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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Petrolinvest Spolka Akcyjna (,,Spotka™) jest nastepca prawnym Petrolinvest Spoélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktora zostala utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia
31 pazdziernika 19935 roku. W dniu 29 grudnia 2006 roku zostala zarejestrowana uchwala
Zgromadzenia Wspdlnikoéw Petrolinvest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia
22 grudnia 2006 roku, w mysl ktorej nastapilo przeksztalcenie spoétki Petrolinvest Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spolke Petrolinvest Spotka Akcyjna (dalej ,,Spolka™).

Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni, ul. Podolska 21.

W dnin 29 grudnia 2006 roku Spolka zostala wpisana do rgjestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Polmoc w  Gdansku,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970,

Spélka posiada numer NIP: 586-10-27-954 nadany w dniu 23 lutego 1993 roku oraz symbol
REGON: 190829082 nadany w dniu 9 stycznia 2007 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Petrolinvest. Ponadto Spétka nalezy do
grupy kapitalowe] wyzszego szczebla, w ktorej jednostka dominujaca jest spétka Prokom
Investments. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek,
w ktorych jednostka posiada co najmnigj 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie glosow
W organie stanowiacym spolki zostaly zamieszczone w nocie 33 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoélki jest:

- dzialalnos$¢ zwigzana z eksploatacja zl6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

- sprzedaz hurtowa paliw stalych cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
- sprzedaZ detaliczna paliw,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,

- wykonywanie instalacji gazowych.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spolki wynosit 215.266 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosit 647.976 tysigey ziotych.

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami ari. 56 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spéltkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. or 185 z 2009 roku, poz. 1439) (dalej ,.,raporty biezace™) struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spolki na dzies 31 grudnia 2009 roku byla nastepujaca:
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Liczba Liczba Wartos¢ . Udzial w kapitale

akcji glosow nominalna akcji podstawowym
PROKOM
INVESTMENTS S.A. 9617307 9617307 96 173 070 44.68%
wraz z Osiedle
Wilanowskie
Pozostali akcjonariusze 11 905 706 11 905 706 119 057 060 55,30%
Razem 21 526 599 21 526 599 215265 990 100%

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5 lutego 2010 roku oraz na
podstawie raportéw biczacych, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii
mialy migjsce nastgpujace zmiany kapitatu podstawowego Spoltki:

Liczba Wartosé

akeji nominalna
' akgji
Stan na poczatek okresu 6 348 092 63 480 920
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii G 2613163 26 131 630
Podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii H 447 942 4 479 420
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii K 599212 5992 120
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii L 2 100 000 21 000 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii M 730 000 7300 000
Podwyzszenie kapitaln - emisja akeji serii N 1 052 000 10 520 Q00
Podwyzszenie kapitahu - emisja akeji serii Q 2778 991 27789910
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii P 300 000 3 000 000
Podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii R 600 000 6 000 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akcji serii T 1453571 14 535 710
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii U 2303 628 25 036 280
Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku 21526 599 215 265 990
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii PB 70 800 708 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akcji serii S 300 000 3 000 000
Stan na dzien 22 marca 2010 roku

21 897 399

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 22 marca 2010 roku wehodzili:

218 973990
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Pawel Gricuk - Prezes Zarzadu
Marcin Balicki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy migjsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Pan Zenon Grablewski ztozyl rezygnacje z funkeji Wiceprezesa
Zarzadu Spélki, a Pan Marcin Balicki zlozyl rezygnacje z funkeji Czlonka Zarzadu Spélki
1 zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 22 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Petrolinvest S.A.
podjglo decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego  Spoélki  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawiec, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnegj 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy =zawartgj w dniu 1 lipca 2009 roku z Zarzadem Spélki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢c wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
vzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 marca 2010 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta z zastrzezeniem oraz dodatkowymi objasnieniami o nastgpujacej tresci:
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»Dla Rady Nadzorczej Petrolinvest S.A.

1.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2009 roku Petrolinvest §.A. (,.Spétka™) z siedziba w Gdymni, ul. Podolska

21, obejmujacego:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 1 019 829 tysigey zlotych,

o rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 330 931 tysigcy zlotych,

e sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowitg stratg¢ w wysokosci 330 951 tysigcy
zlotych,

» sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow wlasnych
o kwotg 197 633 tysigey zlotych, .

« rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto
o kwote 2 759 tysigey zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ 1 jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalagczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjc majatkows
i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ~ ,ustawa o rachunkowosci™),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowsz Rade Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia
7maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym —
Dz.U. z 2009 roku nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby nzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnoscl, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
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poprawnosci przyjeiych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. UwazZamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 30 kwietnia 2009 roku wydalismy
opinic z zastrzezeniem oraz uzupelmiajacymi objasnieniami o tym sprawozdaniu
finansowym dotyczacymi kwestii, do ktérych odnosimy sig¢ réwniez w punktach 5 1 7
ponizej.

Lh

Jak szerzej opisano w notach 14 i 35 do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spotka
jest strong uméw ze spolkami z grupy kapitalowej glownego akcjonariusza dotyczacych
. okreslenia zasad, na ktérych wymienione spolki udostgpniajg Spélce posiadane przez
siebic aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie splaty kredytu. Powyzsze umowy
zawieraja klauzule o ustanowieniu na rzecz spolek z grupy kapitalowej gléwnego
akcjonariusza uprawnienia (,,opcja call”) do dokonania konwersji zobowigzania na kapitat
akcyjny  Spolki w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, jak rowniez inne wbudowane instrumenty pochodne.
W poprzednich latach Spolka otrzymala pozyczki od gldwnego akcjonariusza Spoélki, ktore
zawieraly opcje call. Spotka, nie majac mozliwosci precyzyjnego oszacowania niektdrych
zalozen, nie dokonala wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych zawartych
W wyzej wymienionych umowach, a takze nie przedstawila nam wyceny przedmiotowych
pozyczek do ich wartosei godziwych na dzien zmiany warunkéw uméow. Gdyby dokonano
wyceny wyzej wymienionych wbudowanych instrumentéw pochodnych, a takze nowej
wyceny pozyczek do ich wartosci godziwych na dzien aneksowania uméw pozyczek, to
ich skutki mialyby wplyw na wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku,

‘6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktére] mowa w punkcie 5, zalaczone
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na
dzien 31 grudnia 2009 roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

(¢) jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (i)
postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie: '

(@) W notach 3 i 23 do zalgczonego sprawozdania finansowego, Spdlka wykazala
w zalgczonym sprawozdanmiu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych
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(b)

(©)

(d

1 wspolzaleznych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
wartodci. Zgodnie =z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej Grupa Kapitalowa
Petrolinvest (,,Grupa Kapitalowa™), w kiorej Spolka jest jednostka dominujaca,
sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na dzien 22 marca
2010 roku (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe™). Skonsolidowana strata netto
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wyniosla 440 665
tysigcy zlotych, skonsolidowany kapital wlasny 3113517 tysigcy ziotych,
a skonsolidowane aktywa 1 059 957 tysiecy zlotych.

W nocie 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spotka przedstawila
najwazniejsze zalozenia do przeprowadzonego testu na utratg wartosci dotyczacego
wartosci firmy 1 innych aktywow przejetych wraz z zakupionymi spétkami. Zalozenia
przyjcte przez Zarzad Spoélki zostaly oparte na doswiadczeniu i analizach spolek
Grupy Kapitalowej oraz wynikach prac niezaleznego eksperta. Powyzsze zalozenia,
jak na przyklad poziom wydobycia ropy naftowe], zalezg od przyszlych zdarzen
1 okolicznosci, ktore nie moga by¢ dzisiaj okreslone i ktorych ewentualny wplyw na te
zalozenia, a tym samym wyniki finansowe Spélki jest nieznany.

W notach 16 1 33 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa
przedstawila posiadane koncesje na poszukiwanie 1 wydobycie weglowodordéw na
terenie Republiki Kazachstanu. W opisanych koncesjach zawarte sg okreslone
zobowigzania koncesyjne, ktore w wypadkach zlamania lub niedotrzymania przez
spotki Grupy Kapitalowej moga spowodowaé zawieszenie koncesji lub odebranie
praw wynikajacych z tych konces;ji.

Jak szerzej opisano w nocie 16 do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dnia 29 czerwca 2009 roku uplynal termin przedluzenia jednej
z koncesji. Zarzad jednostki dominujacej oczekuje podpisania ancksu do kontraktu
z Ministerstwem  Energii i1 Zasobéw Naturalnych Republiki  Kazachstanu
przedluzajacego waznos¢ tej koncesji na kolejne dwa lata. Na dzien wydania
ninigjszej opinii Zarzad jednostki dominujgcej jest przekonany, ze wyzej wymieniony
ancks zostanie podpisany w najblizszej przyszlosci.

Wyze] wymienione zobowiazania koncesyjne beda realizowane w przyszlosci,
wzwigzku z tym, na dzien wydania niniejszej opinii istnicje niepewnosé, czy
wszystkie zobowiazania koncesyjne zostang wypelnione zgodnie z wymogami
koncesji oraz zatwierdzonymi programami inwestycyjnymi, a takze czy koncesje na
poszukiwanie i wydobycie weglowodordw nie zostang w przyszlosci zawieszone lub
odebrane.

Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 do zalaczonego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spolki wskazal na wystgpujace potencjalne zagrozenia dla
kontynuacji dzialalno$ci Spolki. W 2006 roku Spolka rozpoczela realizacje programu
inwestycyjnego, ktéory ma na celu rozwinigcie dzialalnodci Spotki w  zakresie
poszukiwania 1 pozZniejszej eksploatacji zioz weglowodordow, Dalszy rozwoj
i kontynuacja dzialalnoséci Spélki uzaleznione sg od zrealizowania tych planow.
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(e)

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Republiki Kazachstanu, ktéra
charakteryzuje si¢ stosunkowo milodym systemem prawnym i podatkowym. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych moze powodowaé
wystepowanie w obowigzujacych przepisach nigjasnosci i niespojnosci. Czesto moga
tez wystgpowal rozmice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych oraz regulujacych dziatalnos¢ w zakresie wydobycia i eksploatacji z16z
weglowodordw zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi

i przedsigbiorstwami, powodujac powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko inwestycji w tym kraju moze by¢ znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie, co moze mieé
bezposredni wplyw na wycene aktywow Spotki.

Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzien sporzadzenia
zalaczonego sprawozdania finansowego nie ma pewnosdci, Zze Spélka osiagnie

zamierzone cele w wyniku planowanych 1 poniesionych inwestycji. Program

inwestycyjny finansowany jest ze $rodkow wlasnych Spolki, pozyczek od jej
gléwnego akcjonariusza oraz srodkdéw zewngtrznych. Realizacja programu
inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania przez Spolke wystarczajacego
finansowania zewnetrznego.

Jak szerzej opisano w nocie 2 do zalgczonego sprawozdania finansowego w marcu
2010 roku Spolka zapewnila sobie dostgp do nowych Zrédel finansowania. Czgsé
powyzszego finansowania zostala pozyskana 2z zastrzezeniem warunkéw
zawieszajacych, ktore zostaly szerze] opisane w nocie 43 do zalaczonego
sprawozdania finansowego. :

Niespelnienie warunkéw zawieszajacych pozyskanie powyzszego finansowania oraz
brak uzyskania dalszych zrédel finansowania spowoduje brak mozliwosci realizacji
programu inwestycyjnego i bedzie mialo negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje
finansowa 1 majatkowa, wyniki finansowe oraz zdolno$é Spéltki do kontynuacji
dzialalnosci.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow 1 pasywow, ktore moglyby okazaé sie¢ konieczne, gdyby Spoétka nie byla w
stanie kontynuowac swojej dzialalnosci gospodarczej w okresie 12 miesi¢cy po dniu
bilansowym.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosei Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warnunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.
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U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 — ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 23 listopada
2009 roku do dmia 27 listopada 2009 roku oraz od dnia 25 stycznia 2010 roku do dnia 22
marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spélki od dmia 23 listopada 2009 roku do dma 27
listopada 2009 roku oraz od dnia 1 Iutego 2010 roku do dnia 12 lutego 2010 roku,

2.2 Ojwiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzi! swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé, prawidlowos¢ 1 jasnosé
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 22 marca 2010 roku Zarzadu Spélki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W odwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Inforfnacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo
zbadane przez Michala Rybusa, kluczowego bieglego rewidenta nr 9872, dzialajgcego
wimieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy Rondzie ONZ I,
wpisanej na prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Drzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym braku wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych i pozyczek do ich wartosci godziwe] na dzien
zmiany warunkéw umow oraz uzupeliajacymi objasnieniami dotyczacymi zmiennoéci
zalozen przyjetych do testu na utratg wartosel, niepewnosci dotyczace] wykonania zobowigzan
koncesyjnych oraz potencjalnych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2009 roku, na
ktorym akcjonariusze podjeli uchwalg, Ze strata netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku w kwocie 236.015 tysiecy zlotych zostanie pokryta
z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy zakonczony dmia 3@ grudnia 2008 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 15 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, w dniu 10 Iutego 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer
329,

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzien 31 grudmia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowg

Ponizgj przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki

wlatach 2007-2009, wyliczone na podstawie

danych finansowych

zawartych

w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia
31 grudnia 2008 roku bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opiniach bieglego

rewidenta.

2009 2008 2007
suma bilansowa 1019829 1050 265 925 585
kapitat wlasny 647 976 450 343 417770
wynik finansowy netto - 330951 -236 015 - 17027
rentowno$¢ majatku (%) -32,5% -22.5% -1,8%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

renfownosé kapitatu wlasnego (%) -73,5% -36,5% -3,4%

wynik finarsowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) -437,0% -92.5% -7,7%

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy
plynnoé¢ — wskaznik ptynnosci I 1,1 1,4 1,1

aktywa obrotowe ogolem
zohowigzania krotkoterminowe
plynnosc — wskaznik plynnosci 11T 0,01 0,03 0,1
érodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznoéci 22 dni 11 dni 24 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x
365 dui
przychody netto ze sprzedazy
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okres splaty zobowiazan 22 dni 11 dni 11 dni

zobowiazania z tytuhn dostaw 1 ustug x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej
szybkos¢ obrotu zapasow 7 dni 4 dni 15 dni

zapasy X 3635 dni

wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow
trwalosé stroktury finansowania (%) 88,3% 91,3% 90,6%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 36,5% 57.1% 54,9%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji;
$rednioroczny 3,5% 4.2% 2.3%
od grudnia do grudnia 3.3% 3,3% 4.0%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2009 roku
nastepujacych tendencji:

W 2009 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegly spadkowi w poréwnaniu do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 roku, co spowodowane
bylo zanotowaniem wyzsze) straty netto za biezacy rok obrotowy w poréwnaniu do straty netto
poniesionej przez Spotke w roku 2008 oraz w 2007 roku.

Wskaznik rentownosci majatku ulegl obnizeniu o 10 punktow procentowych w 2009 roku
w poroéwnaniu z rokiem 2008 z -22,5% do -32,5%. W 2007 roku wskaznik rentownosci
majatku wyniost -1,8%.

Rentowno$é kapitalu wlasnego spadla o 17 punktéw procentowych z -56,5% w 2008 roku do
-73,5% w 2009 roku. W 2007 roku wynosila -3,4%. Natomiast rentownosé netto sprzedazy
zmniejszyla sic w 2009 roku w stosunku do roku 2008 oraz 2007 i wyniosta -437% (w latach
ubieglych odpowiednio -92,5% oraz -7,7%).

Wskaznik plymnosei I (plynnos¢ biezaca) ulegl zmniejszeniu z poziomu 1,4 na dzien
31 grudnia 2008 do poziomu 1,1 na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia 2007
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roku wskaznik ten wynosil 1,1. Wskaznik ptynnosci III (plynnos$¢ gotdéwkowa) zmnigjszyl si¢
z poziomu 0,03 na dzien 31 grudnia 2008 roku do poziomu 0,01 na dzien 31 grudnia 2009
roku. Na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 0,1.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktdry w 2009 roku wyniost 22 dni ksztaltowal sig
na poziomie wyzszym niz w roku 2008, kiedy to wynosit odpowiednio 11 dni. W roku 2007
wynosit 24 dni. Okres splaty zobowigzan w 2009 roku wynosil 22 dni 1 wydluzyl sig
w stosunku do roku 2008 i 2007, kiedy to wynosil 11 dni. Z kolei szybkos¢ obrotu zapasami
vlegla wydluzenia w poréwnaniu do roku 2008 z 4 do 7 dni w 2009 roku. W roku 2007
wynosila 15 dni.

Trwalogé struktury finansowania ulegla obnizeniu o 3 punkty procentowe z poziomu 91,3% na
dziett 31 grudnia 2008 roku do poziomu 88,3% na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzen 31
grudnia 2007 roku wyniosla 90,6%. Natomiast wartos¢ wskaznika obciazenia majatku
zobowigzaniami ulegla obnizeniu o ponad 20 punktéw procentowych i wyniosta 36,5%
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku, podczas gdy na koniec 2008 roku wskaznik ten
mial wartos¢ 57,1%. Na dzien 31 grudnia 2007 roku wskaznik obcigZzenia majatku
zobowigzaniami ksztaltowal sie na poziomie 54,9%.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZenin kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku,

Jednoczed$nie w tej samej nocie informacy dodatkowej do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad stwierdzil, ze wystgpuja
okolicznoéci wskazujace na znaczng niepewnosé co do zdolnosdci Spdlki do kontynuowania
dzialalnosci. Zarzad opisal réwniez planowane 1 podjete dzialania majace na celu eliminacje
zagrozen dla mozliwosci kontynuowania przez Spolke dzialalnosci.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnosci odniesliSmy éiq w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (patrz
rowniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu).
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IL

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowoSci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystantu systemu komputerowego WF — Fakir
w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz.
1223, z pézn. zm. ~ ,ustawa o rachunkowosci”), w tym roéwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblgdnosei ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
s prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni, '
» powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci
Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléw wlasnych Spédlki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzeZenie dotyczace braku wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz braku wyceny pozyczek do ich wartosci
godziwych na dzien zmiany warunkéw umow.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2009
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanic z dzialalnosci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku-w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalidmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spolki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe. :

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalisSmy z wynikdéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

» Prospecto Sp. z o.0. (aktuariusz Marek Kajdanowicz licencja nr 62) - rezerwy na
odprawy emerytalne, rentowe 1 posmiertne dla pracownikéw Petrolinvest S.A.
wyznaczone na dzien 31 grudnia 2009 roku,

e (danska. Agencja Nieruchomosci (Rzeczoznawca Majatkowy Beata Jezierska,
uprawnienia nr 2757) — operat szacunkowy nieruchomosci gruntowej polozongj
w Przybiernowie i Zabowie na dzien 31 grudnia 2009 roku,

e McDaniel & Associates Consultants Ltd. — raport z lipca 2009 roku, przedstawiajacy
zasoby perspektywiczne spolki Profit, na bazie ktorego dokonano odpisu
aktualizujacego wartosé inwestycji w tg spotke.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ar ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident :
ERNST & VOUNG
/A S %{ AUDIT sp. z o.9.

Rondo ONZ 1, 00-12
Michat Rybus 4 Warszawa

biegly rewident
nr 9872

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku
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