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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu Spétki PETROLINVEST S.A. mam przyjemnos¢ przedstawié¢ Panstwu po raz trzeci
Raport Roczny Grupy PETROLINVEST.

Dokument ten, jak kazdy Raport Roczny, prezentuje najwazniejsze osiggniecia Grupy PETROLINVEST
w 2009 roku, perspektywy jej dalszego rozwoju oraz wyzwania stojace przed nasza Spdtka.

Rok 2009 byt dla nas rokiem ciezkiej pracy, ktdrej efekty przychodzity z opdinieniem w stosunku do
naszych i Panstwa oczekiwan.

Najwazniejszym wydarzeniem tego roku, ktére wyznaczyto nowga perspektywe dla Grupy Kapitatowe;]
i realizowanego przez nas Projektu, byto zakoriczenie odwiertu K-3, najgtebszego i najpowazniejszego
odwiertu, zrealizowanego przez nas na Koblandach, najwiekszej strukturze geologicznej w naszym
portfelu. Udato nam sie — co bylo najwainiejsze i kluczowe dla powodzenia wszystkich dalszych
rozmow — uzyska¢ potwierdzenie wystepowania weglowodoréw w tej strukturze, na gtebokosci
ponad 6 kilometrow. Warto jest powiedzie¢, ze uzyskaliSmy podczas oprébowania tego odwiertu
samoczynny wyptyw gazu, ropy naftowej i kondensatu, o bardzo dobrych parametrach jakosciowych.
To, czego z powodow technicznych nie udato sie przeprowadzi¢ do korica, to peten test produkcyjny,
pozwalajgcy niezaleznemu audytorowi zakwalifikowaé to odkrycie jako oficjalne potwierdzenie
zasobow. Stad tez — klasyfikacja Koblandéw w raporcie McDaniel pozostaje wcigz w kategorii
zasobow perspektywicznych, lecz juz — z wrecz nietypowo wysokimi prawdopodobieristwami ich
potwierdzenia.

Rozwazalismy dalsze warianty postepowania. W gre wchodzita préoba rewitalizacji tego odwiertu
i doprowadzenia testu produkcyjnego do korica. Rozwigzaniem alternatywnym bylto przyjecie
wszystkich pozytywnych informacji ptynacych z zakoriczonych testdéw, przeprowadzenie ponownej
interpretacji wynikéw badan sejsmicznych i karotazowych, i wywiercenie nowego odwiertu,
zlokalizowanego optymalnie z punktu widzenia przestrzennego rozktadu ztoza. Ostateczng decyzje
w tej sprawie podjeliémy juz w ramach rozméw z Grupg TOTAL, ktéra, po spetnieniu kilku formalnych
warunkow, stanie sie naszym partnerem na terenie koncesji OTG jeszcze w biezacym roku.

Réwnoczesnie rozpoczelisSmy wiercenie nowego odwiertu, Shyrak-1, do kolejnej, podsolnej struktury
na terenie koncesji OTG. Wierzymy, ze po zakoriczeniu wiercenia, uzyskamy co najmniej rownie



atrakcyjne wyniki geologiczne jak w przypadku odwiertu K-3, przy jednoczesnym znacznie lepszym
efekcie koricowym jesli chodzi o stan techniczny, przebieg oprébowania, uruchomienie produkciji
i kwalifikacje zasobdw przez niezaleznego eksperta.

Drugim obszarem prac, ktdre nakfadaty sie na te realizowane na terenie koncesji w Kazachstanie, byty
rozmowy na temat zapewnienia Spotce finansowania i strategicznego wsparcia ze strony partnera
branzowego.

W obu obszarach udato sie odnie$¢ sukces. W duzej czgéci — nastapit on juz po zakoriczeniu roku, byt
jednak efektem wielu miesiecy pracy, ktéra byta naszag codziennoscia przez caty 2009 rok.

Udato sie zapewni¢ spétce finansowanie z GEM Global Yield Fund, w najtrudniejszym z punktu
widzenia finansowego momencie. Umowa ta doczekata sie nieprzychylnych komentarzy, stanowita
jednak wsparcie dla plynnosci Spotki, ktorego wartoscl, z punktu widzenia celdw ktdre sobie
stawialiémy, nie sposdb przecenic.

W paidzierniku udato sie z sukcesem przeprowadzi¢ emisje dla polskich i miedzynarodowych
funduszy inwestycyjnych, co odebralismy jako wyraz zaufania ze strony rynku, ale réwniez
konkretnych tudzi, ktdrzy nam wdweczas uwierzyli.

Waznym momentem byto dla nas podpisanie strategicznego porozumienia o wspdfpracy z PGNIG S.A.
Zapewnito nam to nie tylko wsparcie merytoryczne w pracach poszukiwawczych, ale rowniez —
otwiera przed nami nowe mozliwosci jesli chodzi o wspdlng realizacje kolejnych przedsiewzieé w tym
sektorze.

Wreszcie, przez caly ten okres, wiele czasu zajety nam prace nad due diligence prowadzonym przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, oraz rozmowy z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Oba
te projekty, jak Panstwo juz wiecie, doczekaly sie szczesdliwego finatu w dniach poprzedzajacych
publikacje naszego Raportu Rocznego.

Rok temu pisatem do Panstwa w Liscie do Akcjonariuszy, ze najwazinieisze cele na rok 2009 to
pozyskanie finansowania na realizacje prac poszukiwawczo-wydobywezych, rozpoczecie sprzedazy
ropy naftowej i uzyskanie dodatniego cash flow z dziatalnosci operacyjnej, oraz akwizycje spdtek o
ustabilizowane] produkeji i potwierdzonych zasobach weglowodordw. Udato sie w petni osiggnaé
pierwszy z nich. W pozostatym zakresie, z uwagi na diugotrwate rozmowy dotyczace zapewnienia
finansowania, realizacja zalozonych celow — ku Panstwa i naszemu niezadowoleniu — musiata ulec
przesunieciu. Z tym wigkszym zapatem, wspélnie z partnerami z TOTAL i ze wsparciem Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju, bedziemy cheieli nadrobi¢ czas | doprowadzi¢ do realizaci tego, co
pozostato w tej chwili do zrealizowania — potwierdzenia zasobdw oraz uruchomienia produkcii.

W imieniu Zarzadu Spotki cheiatbym podziekowaé Panstwu za cierpliwo$é, okazane zaufanie w 2009
roku. lestem przekonany, Ze realizujgc zapowiadane dziatania, nie zawiedliémy Pafstwa zaufania.
W trudnych chwilach to zaufanie, to najcenniejszy kapitaf. Dlatego warto réwniez podziekowaé za nie
instytucjom finansowym, oraz firmom wspdipracujgcym z GRUPA PETROLINVEST.




Pragne réwniez podziekowac Zarzgdom i Pracownikom Spdtek Grupy PETROLINVEST za ogromne
zaangazowanie, lojalno$¢ i wktad pracy oraz naszym kazachskim Partnerom i catej Radzie Nadzorczej
za merytoryczng pomoc i strategiczne wsparcie w budowie PETROLINVEST-u jako wiodacej spotki

poszukiwawczo-wydobywczej w Kazachstanie.
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Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku



