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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe GRUPY PETROLINVEST

2009 2008 2009 2008

Przychody netto ze sprzeda y produktów, towarów i materia ów 75 740 255 261 17 449 72 269
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej (205 241) (89 109) (47 284) (25 228)
Zysk (strata) brutto (441 150) (119 384) (101 632) (33 800)
Zysk (strata) netto przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej (420 157) (305 194) (96 796) (86 406)

Przep ywy pieni ne z dzia alno ci operacyjnej (51 528) (14 084) (11 871) (3 987)
Przep ywy pieni ne z dzia alno ci inwestycyjnej (52 737) (177 210) (12 150) (50 171)
Przep ywy pieni ne z dzia alno ci finansowej 95 617 166 191 22 028 47 052
Przep ywy pieni ne netto, razem (8 648) (25 103) (1 992) (7 107)

rednia wa ona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 13 518 960 6 111 350 13 518 960 6 111 350
Liczba rozwadniaj cych potencjalnych akcji zwyk ych 0 469 793 0 469 793
Zysk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (31,08) (49,94) (7,16) (14,14)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (31,08) (46,37) (7,16) (13,13)

Aktywa razem 1 059 957 1 388 314 258 010 332 738
Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 748 440 982 645 182 182 235 511
Zobowi zania d ugoterminowe 469 733 734 861 114 340 176 124
Zobowi zania krótkoterminowe 278 707 247 784 67 842 59 386
Kapita  w asny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 311 517 391 270 75 828 93 776
Kapita  podstawowy 215 266 63 481 52 399 15 215

rednia wa ona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 13 518 960 6 111 350 13 518 960 6 111 350
Liczba rozwadniaj cych potencjalnych akcji zwyk ych 0 469 793 0 469 793
Warto  ksi gowa na jedna akcj  (w PLN/EUR) 23,04 64,02 5,61 15,34
Rozwodniona warto  ksi gowa na jedna akcj  (w PLN/EUR) 23,04 59,45 5,61 14,25
Zadeklarowana lub wyp acona dywidenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

31 grudnia
2009

31 grudnia
2008

na dzie

 w tys. z . w tys. EUR

w tys. EUR

za okres 12 miesi cy za okres 12 miesi cy

zako czony 31 grudnia zako czony 31 grudnia

 w tys. z .

na dzie

31 grudnia
2009

31 grudnia
2008

1.2. rednie kursy wymiany z otego do euro ustalane przez NBP

2009 2008

redni kurs w okresie 4,3406 3,5321

kurs na koniec okresu 4,1082 4,1724

za okres 12 miesi cy
zako czony 31 grudnia

31 grudnia
2009

31 grudnia
2008

na dzie
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2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST

2.1.1. Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2009 roku

Grupa Kapita owa PETROLINVEST sk ada si  z jednostki dominuj cej - Spó ki PETROLINVEST S.A. (Spó ka) oraz spó ek
zale nych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spó ka dominuj ca, jej spó ki zale ne i spó ka wspó kontrolowana TOO
COMPANY PROFIT nazywane s  Grupa PETROLINVEST (Grupa).
Wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2009 roku PETROLINVEST S.A. posiada  udzia y/akcje w nast puj cych spó kach:

Nazwa spó ki Kapita  zak adowy Udzia Metoda konsolidacji

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (1) 199 332,77 USD 88,10% Pe na
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00% Pe na
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00% Proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00% Pe na
PETROLINVEST GAZ S.A. (Polska) 15 720 325,00 PLN 100,00% Pe na

(1) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udzia ów w spó ce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.
1) W dniu 28 wrze nia 2009 roku nast pi a zmiana nazwy spó ki zale nej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZ S.A .

Schemat Grupy PETROLINVEST wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

2.1.2. Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2009 roku

Zarz d PETROLINVEST S.A., bior c pod uwag  utrudnienia w dost pie do finansowania dzia alno ci inwestycyjnej w
maksymalnym zakresie, uwzgl dniaj c oszacowane przez niezale nego eksperta McDaniel & Associates Consultants zasoby
poszczególnych koncesji oraz wyniki analiz i dyskusji z ekspertem na temat mo liwych do uzyskania efektów ekonomicznych
eksploatacji poszczególnych koncesji, zdecydowa  o koncentracji prac inwestycyjnych na terenie koncesji o najwi kszych
perspektywach wzrostu warto ci w krótkim okresie czasu, to jest koncesji spó ek kazachskich. W zakresie koncesji spó ek
rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, Zarz d zdecydowa  o zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na
terenie Federacji Rosyjskiej i sprzeda y ca ci rosyjskich aktywów, tj.:

59,999% udzia ów w spó ce OOO Siewiergeofizyka,

PETROLINVEST S.A.

PETROLINVEST GAZ
S.A.

100%

Petrolinvest
Mockavos Perpyla

87%

TOO EMBA JUG
NIEFT
79%

TOO COMPANY
PROFIT

50%

Occidental
Resources, Inc

88,10%

TOO OilTechnoGroup
100%

Spó ki Poszukiwawczo-Wydobywcze

KAZACHSTAN

POLSKA LITWA USA
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59,99% udzia ów w spó ce OOO Nieftiegeoserwis,
59% akcji w spó ce ZAO Peczora-Petroleum.

Transakcja sprzeda y zosta a sfinalizowana w dniu 29 wrze nia 2009 roku Spó ka, tj. z dniem spe nienia wszystkich warunków
umów z dnia 25 czerwca 2009 roku (szczegó y w pkt. 3.2.3. Sprawozdania)
W trzecim kwartale 2009 roku Zarz d Spó ki - maj c na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwa  na
poszczególnych koncesjach kazachskich, wielko ci zidentyfikowanych zasobów perspektywicznych, osi gni te rezultaty
przeprowadzonych odwiertów oraz wyniki wyceny zasobów perspektywicznych sporz dzonej w lipcu 2009 roku przez
McDaniel&Associates Consultants Ltd. - zdecydowa  o podj ciu dzia  zmierzaj cych do sprzeda y udzia ów w spó ce TOO
COMPANY PROFIT. Spó ka nie wyklucza kontynuacji cz ciowego finansowania prac i/lub dzia alno ci TOO COMPANY PROFIT,
na poziomie, który zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udzia ów w spó ce, lub uzyskania dost pu do rodków
finansowych, umo liwiaj cych pe  realizacj  planowanych inwestycji, nawet je li b dzie to oznacza , e oczekiwane NPV
tego projektu nie pokryje w pe ni dotychczas poniesionych nak adów. Realizowane prace poszukiwawcze mog  doprowadzi
do zwi kszenia wielko ci zasobów perspektywicznych lub przekwalifikowania zasobów perspektywicznych do kategorii
zasobów potwierdzonych, co w obu przypadkach skutkowa  mo e przeszacowaniem warto ci godziwej aktywów netto,
zwi zanych  z  projektem  realizowanym  przez  TOO  COMPANY  PROFIT,  które  wed ug  stanu  na  30  czerwca  2009  roku  zosta y
obj te odpisem aktualizuj cym do poziomu wynikaj cego z wyceny zasobów sporz dzonej przez niezale nego eksperta
McDaniel & Associates Consultanat, tj. do wysoko ci 5,2 mln USD.

2.2. OPIS PODMIOTÓW GRUPY OBJ TYCH KONSOLIDACJ

Podstawowym przedmiotem dzia ania Grupy PETROLINVEST jest:
Dzia alno  zwi zana z poszukiwaniem i eksploatacj  z  ropy naftowej i gazu ziemnego
Sprzeda  hurtowa paliw sta ych, ciek ych, gazowych oraz produktów pochodnych
Sprzeda  detaliczna paliw
Wytwarzanie paliw gazowych
Dzia alno  us ugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
Wykonywanie instalacji gazowych.

Zakres dzia alno ci poszczególnych podmiotów Grupy:

Nazwa spó ki Zakres dzia alno ci

PETROLINVEST S.A.
inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce rop  naftow  oraz handel paliwami

ynnymi
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce rop  naftow
TOO OilTechnoGroup* poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu
TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla us ugi prze adunku paliw p ynnych

PETROLINVEST GAZ S.A
handel paliwami p ynnymi (obecnie nie prowadzi dzia alno ci gospodarczej, w dniu 2 lutego 2007
roku Spó ka otrzyma a koncesj  URE na prowadzenie obrotu LPG)

(*) udzia  w TOO OilTechnoGroup (OTG) jest po redni poprzez Occidental Resources Inc., który posiada 100% udzia u w OTG

PETROLINVEST S.A., b cy jednostk  dominuj  w Grupie PETROLINVEST, zosta  utworzony na podstawie Uchwa y
Zgromadzenia Wspólników Petrolinvest Sp. z o.o. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przekszta ceniu w Spó  Akcyjn . Spó ka
zosta a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S dowym prowadzonym przez S d Rejonowy, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spó ce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. mie ci si  w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Dzia alno  w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansuj cy oddzia  Spó ki: PETROLINVEST Spó ka Akcyjna –
Oddzia  LPG z siedzib  w Gdyni. Wyodr bnienie Oddzia u nast pi o z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddzia owi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

W  dniu  16  lipca  2007  roku  prawa  do  akcji  spó ki  PETROLINVEST  S.A.  zadebiutowa y  na  Gie dzie  Papierów  Warto ciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominuj cej oraz jednostek wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej jest nieoznaczony.
Na dzie  sporz dzenia Sprawozdania najwi kszym akcjonariuszem w spó ce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominuj cym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.
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2.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I US UGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU I RÓD ACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

ród em przychodów ze sprzeda y Grupy PETROLINVEST w 2009 roku, podobnie jak okresach poprzednich, by a g ównie
dzia alno  zwi zana z obrotem LPG, prowadzona przez jednostk  dominuj  PETROLINVEST S.A. Dzia alno  Spó ek
Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy PETROLINVEST, na obecnym etapie realizacji projektu, nie generuje istotnych
przychodów.

Wielko  i struktura asortymentowa przychodów ze sprzeda y Spó ki w uj ciu warto ciowym

31 grudzie  2009 31 grudzie  2008
warto  w tys. z udzia  w % warto  w tys. z udzia  w % dynamika %

Sprzeda  towarów, w tym: 75 066 99,11% 255 000 99,9% 29,44%
Autogaz 49 174 65,51% 187 491 73,5% 26,23%
gaz do obcych sk adów podatkowych 4 797 6,13% 34 900 13,7% 13,74%
gaz dla celów grzewczych 6 603 8,80% 18 684 7,3% 35,34%
gaz  w butlach 14 492 19,31% 13 925 5,5% 104,07%

Sprzeda  us ug 674 0,89% 261 0,1% 258,10%
RAZEM 75 740 100,00% 255 261 100,0% 29,67%

Wielko  i struktura asortymentowa przychodów ze sprzeda y towarów Spó ki w uj ciu ilo ciowym

31 grudzie  2009 31 grudzie  2008
Ilo  w tonach udzia  w % Ilo  w tonach udzia  w % dynamika %

Autogaz 31 135,19 69,88% 91 123,37 74,55% 34,17%
gaz do obcych sk adów podatkowych 2 716,14 6,10% 16 965,07 13,88% 16,01%
gaz dla celów grzewczych 3 643,14 8,17% 8 607,42 7,04% 42,33%
gaz  w butlach 7 062,17 15,85% 5 538,32 4,53% 127,51%

RAZEM 44 556,64 100,00% 122 234,18 100,0% 36,45%

W 2009 roku Spó ka przeprowadzi a szereg zmian w zakresie operacyjnego funkcjonowania Oddzia u LPG, które skutkowa y
m.in. ograniczeniem obrotów w segmentach nieosi gaj cych satysfakcjonuj cej rentowno ci sprzeda y. W efekcie na
znaczeniu w strukturze asortymentowej Spó ki zyska a sprzeda  gazu w butlach, której udzia  w przychodach zwi kszy  si  na
przestrzeni 2009 roku z 6% do 19% (w uj ciu ilo ciowym z 5% do 16%) oraz sprzeda  gazu dla celów grzewczych, której udzia
w przychodach wzrós  z 7% do 9%. Nadal, podobnie jak w roku poprzednim, towarem dominuj cym w obrotach Spó ki by
autogaz, przy czym jego udzia  w przychodach ze sprzeda y 2009 roku ukszta towa  si  na poziomie 66% wobec 74% w roku
2008  (w  uj ciu  ilo ciowym  70%  wobec  75%).  Najwi ksza  zmiana  w  strukturze  asortymentowej  dotyczy a  handlu  gazem  do
obcych sk adów podatkowych; w 2009 roku zarówno udzia  warto ciowy jak i  ilo ciowy tego produktu uleg  zmniejszeniu z
14% do 6%.

W okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ka nie prowadzi a sprzeda y na rynek zagraniczny.
Struktura odbiorców jest rozproszona, wspó praca z adnym z kontrahentów nie przekracza a w 2009 roku 10% warto ci
sprzeda y.

Struktura podmiotowa zaopatrzenia Spó ki:

31 grudzie  2009 31 grudzie  2008
udzia  w % udzia  w %

Zakup towarów, w tym: 65,11% 87,10%
Orlen Gaz Sp. z o.o. 31,30% 13,10%
Glob-Terminal Sp. z o.o. 26,90% 0,00%
SIA  „INTER GAZ” 15,90% 0,00%
RUNITEK Gmbh 10,10% 0,00%
PREEM PETROLEUM AB 9,90% 12,10%
Morgan Stanley 0,00% 20,70%
STATOIL ASA 0,00% 17,20%
SHELL 0,00% 7,70%
Pozostali 5,90% 29,20%

Zakup us ug 34,89% 12,90%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2009 roku Spó ka znacz co rozszerzy a wspó prac  z Orlen Gaz Sp. z o.o., którego dostawy osi gn y 31% cznych zakupów
towarów oraz nawi za a wspó prac  z nowymi kontrahentami: Glob-Terminal Sp. z o.o. (27% dostaw), SIA „INTER GAZ” (16%
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dostaw) oraz RUNITEK Gmbh (10% dostaw). Zakres wspó pracy z wymienionymi dostawcami osi gn  poziom 84%, wskazuj c
na zwi kszon  koncentracj  podmiotow  zakupów w porównaniu z rokiem poprzednim. aden ze wskazanych powy ej
podmiotów nie jest powi zany z Grup  PETROLINVEST.

Struktura terytorialna zaopatrzenia Spó ki:

31 grudzie  2009 31 grudzie  2008
udzia  w % udzia  w %

Kraj 72,40% 24,30%
Zagranica 27,60% 75,70%
RAZEM 100,0% 100,0%

W  2009  roku  Spó ka  zaopatrywa a  si  w  gaz  LPG  g ównie  u  dostawców  krajowych.  Spadek  udzia u  dostaw  importowych  w
strukturze  terytorialnej  zaopatrzenia  Spó ki  wynika  g ównie  z  przesuni cia  w  czasie  dostaw  LPG  realizowanych  w  ramach
zawartych umów d ugoterminowych.

Jak wskazano powy ej, dzia alno  Spó ek Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy PETROLINVEST na obecnym etapie realizacji
Projektu nie generuje przychodów, za  dokonywane przez nie zakupy dotycz  g ównie realizacji prac zwi zanych z
dzia alno ci  poszukiwawcz . Spó ki te realizuj  swoje programy inwestycyjne korzystaj c g ównie z lokalnych wykonawców
robót oraz dostawców materia ów s cych do budowy odwiertów, w pewnym zakresie korzystaj  one równie  z dostawców
zagranicznych, w wi kszo ci pochodz cych z krajów Unii Europejskiej. Prace o istotnym znaczeniu dla procesu poszukiwa
zlecane s  renomowanym podmiotom mi dzynarodowym.

3. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGRO

Do najwa niejszych czynników ryzyka wp ywaj cych na dzia alno  gospodarcz  Grupy PETROLINVEST w zakresie dzia alno ci
poszukiwawczo-wydobywczej nale :

ryzyko nieodkrycia z  ropy naftowej – dzia alno  polegaj ca na poszukiwaniu i wydobywaniu ropy naftowej wi e si
z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa PETROLINVEST na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i
nie prowadzi jeszcze dzia alno ci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwa  Grupa PETROLINVEST nie mo e
zagwarantowa , e odnajdzie rop  naftow  w obszarach prowadzonych poszukiwa . Dodatkowo istnieje ryzyko, e
odkryte zasoby z  nie b  mia y charakteru zasobów przemys owych, co oznacza, e nie b  nadawa y si  do
op acalnej ekonomicznie eksploatacji;
ryzyko zwi zane z oszacowaniem wielko ci i warto ci z  – na obecnym etapie poszukiwa  Spó ka nie dysponuje
wszystkimi danymi, które umo liwi yby precyzyjne oszacowanie potencjalnych z  we wszystkich obszarach
poszukiwa  i zakwalifikowanie ich do okre lonych zasobów prawdopodobnych, potwierdzonych lub mo liwych.
Pomimo, e Grupa PETROLINVEST wykorzystuje najnowsz  technologi  w celu oceny z  zasobno ci z , ryzykiem
obarczona jest równie  kwantyfikacja zasobów ropy naftowej i gazu ziemnego, wydajno  poszczególnych odwiertów
eksploatacyjnych oraz warto ci z ;
ryzyko zwi zane z w ciwo ciami geologicznymi odkrytych z , które mog  determinowa  wzrost ponoszonych
nak adów inwestycyjnych;
ryzyko zwi zane z dost pem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesy owej – dost p w du ej mierze
zale y od uznaniowych decyzji rz dów poszczególnych pa stw i istniej cych konsorcjów przedsi biorstw kontroluj cych
infrastruktur  przesy ow ;
ryzyko zwi zane z pozyskaniem nowych zasobów i znacznym spadkiem zasobów odkrytych – wielko  odkrywanych z
i zasobów mo e w przysz ci nie równowa  zmniejszenia zasobów w wyniku eksploatacji z ;
ryzyko operacyjne zwi zane z prowadzeniem dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej – dzia alno  w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kl ski ywio owe, b d
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mog ce spowodowa  wycieki ropy lub gazu, wybuchy, po ary,
uszkodzenie maj tku i wyrz dzenie szkód rodowisku naturalnemu;
ryzyko zwi zane z brakiem do wiadczenia w zakresie dzia alno ci poszukiwawczej i wydobywczej – Grupa Kapita owa, z
racji rozpocz cia dzia alno ci Poszukiwawczo-Wydobywczej w 2006 roku, nie dysponuje rozleg ym do wiadczeniem w
zakresie poszukiwania surowców naturalnych;
ryzyko zwi zane z uzale nieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej –
Grupa nie mo e zagwarantowa  braku wyst pienia problemów w zakresie dost pu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;
ryzyko zwi zane z konkurencj  i konsolidacj  konkurencyjnych podmiotów;
ryzyko zwi zane z przepisami o ochronie rodowiska – ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogów
dotycz cych dzia alno ci w sektorze naftowo-gazowym powoduj cych powstanie znacznych dodatkowych zobowi za
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w
zakresie ograniczenia emisji gazów cieplarnianych, co w konsekwencji wp ynie na wzrost nak adów inwestycyjnych i
kosztów dzia alno ci;
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ryzyko zwi zane z warunkami pogodowymi, mog cymi w negatywny sposób wp yn  na realizacj  harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;
ryzyko ubezpieczeniowe – nie mo na zagwarantowa , e pomimo prowadzenia przez Grup  racjonalnej polityki
ubezpieczeniowej, posiadane przez Grup  ubezpieczenie b dzie wystarczaj ce do pokrycia wszelkich ewentualnych
strat lub zobowi za ;
ryzyko zwi zane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami – uzyskanie przedmiotowych dokumentów uzale nione jest od
podj cia dzia  prawnych przez ró ne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarz dowe, co stanowi wysokie ryzyko opó nienia wydania lub braku przed enia obowi zywania koncesji. Na
ryzyko zawieszenia, ograniczenia lub cofni cia koncesji wp yw maj  bardzo rygorystyczne wymogi formalne,
utrudniaj ce wywi zywanie si  z warunków koncesji;
ryzyko zwi zane z uzale nieniem od podwykonawców oraz rzetelno ci wykonawców – brak mo liwo ci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawców oraz ich nierzetelno  mo e doprowadzi  do
wstrzymania prac lub ponoszenia dodatkowych kosztów dzia alno ci;
ryzyko prawne zwi zane z konieczno ci  przestrzegania szeregu formalnych wymogów prawa obowi zuj cego na
obszarze dzia alno ci pomiotów Grupy, prowadz cych dzia alno  poszukiwawczo-wydobywcz ;
ryzyko polityczne, spo eczne i gospodarcze w krajach, na których prowadzona jest dzia alno  poszukiwawczo-
wydobywcza – biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rz dach pa stw, zmiany zasad polityki i
stosowanych praktyk, brak stabilno ci w sferze fiskalnej mog  wywiera  negatywne skutki na sytuacj  finansow  Grupy;
ryzyko zwi zane z ograniczeniami eksportowymi – wszelkie krajowe i mi dzynarodowe ograniczenia eksportu lub
importu mog  mie  niekorzystny wp yw na bie  lub przysz  dzia alno  Spó ek Poszukiwawczo-Wydobywczych;
ryzyko zwi zane z wahaniami kursu tenge oraz kontrol  dewizow  - nie mo na wykluczy  ryzyka strat, jakie mog
powsta  w zwi zku z ewentualnym pojawieniem si  procesów inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej,
wprowadzenie pa stwowej kontroli cen w celu walki z inflacj  oraz podwy szenie oprocentowania kredytów;
ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu  – Spó ki Poszukiwawczo-Wydobywcze
nara one s  na ryzyko zap aty nadmiernych podatków i kar w przypadku niezastosowania si  do aktualnie
obowi zuj cych przepisów podatkowych;
ryzyko ogranicze  prawnych w zakresie mo liwo ci nabycia i posiadania nieruchomo ci gruntowych – ewentualne
ograniczenia u ytkowania w asno ci nieruchomo ci gruntowych i komercyjnych mog  wywrze  niekorzystny wp yw na
przysz  dzia alno  operacyjn  Spó ek Poszukiwawczo-Wydobywczych;
ryzyko niekorzystnego kszta towania si wiatowych cen ropy naftowej - nie mo na wykluczy , e w okresie realizacji
projektu powtórzy si  zanotowane w 2008 roku zjawisko znacznego spadku cen ropy, co mo e wp yn  na wyniki
finansowe i dzia alno  Grupy;
ryzyko zwi zane z ograniczeniami w dost pie do róde  finansowania – sytuacja na wiatowych rynkach finansowych ma
bezpo redni wp yw na dost pno  i mo liwe do uzyskania warunki finansowania dzia alno ci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego, utrudnienia w dost pie do róde  finansowania mog  mie
wp yw na zdolno  do realizacji za onych celów gospodarczych, a co za tym idzie – na wyniki finansowe i dzia alno
Grupy.

Do najwa niejszych czynników ryzyka wp ywaj cych na dzia alno  gospodarcz  Grupy PETROLINVEST w zakresie obrotu LPG
nale :

cz ste zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym;
ryzyko konkurencji ze strony przedsi biorców o bardzo silnej pozycji, mog cych negatywnie wp ywa  na mo liwo ci
zbytu i zakupu surowca przez Grup  oraz ze strony przedsi biorców, nie posiadaj cych zaplecza technicznego,
stosuj cych ceny dumpingowe. Dodatkowo istnieje ryzyko nadpoda y towaru na rynku krajowym, wynikaj ce z
nieuporz dkowanego importu ze Wschodu, prowadz ce do niekorzystnego kszta towania si  cen i konieczno
sprzeda y towarów poni ej kosztów nabycia;
ryzyko rozwoju szarej strefy, powoduj ce ni sz  atrakcyjno  towarów oferowanych przez Grup ;
ryzyko zwi zane z uzale nieniem od okre lonej grupy dostawców z Europy Zachodniej i Pó nocnej;
ryzyko utraty zaufania odbiorców w konsekwencji ewentualnego braku mo liwo ci utrzymania rytmiki i ci ci
dostaw, niedotrzymania dostaw lub dostarczenia towaru innej jako ci ni  deklarowana;
ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej – zwi zane z ograniczonymi mo liwo ciami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzeda y LPG i konieczno ci wstrzymania sprzeda y zakontraktowanych wcze niej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny; ryzyko niedope nienia obowi zków w zakresie realizacji przepisów o
zapasach obowi zkowych;
ryzyko zmiany cen towarów, na które Spó ka jest nara ona w okresie pomi dzy podj ciem wi cej decyzji o zakupie
towaru a uzyskaniem fizycznej dost pno ci towaru do sprzeda y;
ryzyko kursowe zwi zane z pojawieniem si  sytuacji utraty warto ci z otego wobec wysokiego udzia u importu na rynku
dostaw LPG;
ryzyko niekorzystnego kszta towania si  cen LPG na rynkach wiatowych i du ej zmienno ci tych cen, co mo e
skutkowa  uzyskiwaniem niewystarczaj cej mar y na rynku krajowym lub ponoszeniem okresowych strat.
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3.2. OMÓWIENIE WA NIEJSZYCH ZDARZE  ORAZ ZAWARTYCH UMÓW ZNACZ CYCH, MAJ CYCH WP YW
NA DZIA ALNO  GRUPY PETROLINVEST I WYNIKI OSI GNI TE W 2009 ROKU LUB KTÓRYCH WP YW JEST
MO LIWY W LATACH NAST PNYCH

3.2.1. Obszar poszukiwawczo-wydobywczy

W lipcu 2009 roku Spó ka otrzyma a raporty od zatrudnionego przez Spó  niezale nego eksperta, firmy McDaniel &
Associates Consultants, na temat wielko ci oraz wyceny zasobów kontraktów nale cych do Grupy PETROLINVEST.

W  dniu  2  lipca  2009  roku  Spó ka  opublikowa a raport firmy McDaniel & Associates Consultants na temat zasobów
Kontraktu OTG (najwa niejszej spó ki nale cej do Grupy PETROLINVEST).
Zarz d Spó ki zwraca uwag , e:

Raport zawiera ocen  zasobów perspektywicznych Kontraktu OTG na poziomie przekraczaj cym 1,9 miliarda boe
(bary ek ekwiwalentu ropy naftowej), co stanowi dwukrotne zwi kszenie wydobywczego potencja u
geologicznego tego Kontraktu, w stosunku do raportu opublikowanego w styczniu 2008 roku.
Wielko  zasobów, uwzgl dniaj ca wszystkie pi  czynników, które zgodnie z mi dzynarodowymi standardami
zazwyczaj brane s  pod uwag  przy szacowaniu profilu ryzyka prac poszukiwawczych, uleg a zwi kszeniu ze
174 milionów boe do poziomu 450 milionów boe, co potwierdza, e Kontrakt OTG jest jednym z najwi kszych
koncesji poszukiwawczych w Kazachstanie, zarówno pod wzgl dem potencja u geologicznego, jak te  –
co najwa niejsze -  warto ci wyst puj cych na jej terenie zasobów w glowodorów.
Raport szczegó owo uwzgl dnia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie bada  sejsmicznych, interpretacji ich
wyników, oraz opisuje wyniki najwa niejszych odwiertów, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie
w okresie ostatnich 3 lat:
a) Odwiert K-3 na strukturze Koblandy, którego wiercenie zosta o zako czone, na którym przeprowadzono

pierwsze testy produkcyjne, w wyniku których uzyskano przyp ywy gazu ziemnego i ropy naftowej,
potwierdzaj ce wyst powanie z  w glowodorów w strukturze Koblandy.

b) Odwiert Shyrak-1, odwiercony na moment prowadzonych bada  do g boko ci 1.231,5 metra, w którym
podczas wiercenia zanotowano objawy gazu ziemnego oraz lady migracji substancji bitumicznych i ropy
naftowej.

Uzyskane wyniki wiercenia odwiertu K-3, pomimo niezako czenia testu produkcyjnego, pozwoli y McDaniel &
Associates Consultants na radykalne przeszacowanie wspó czynników Geologicznego Prawdopodobie stwa
Sukcesu odkrycia ropy naftowej z poziomu 18% (struktura Koblandy wg stanu na stycze  2008) do poziomu 32%-
45%.
Uzyskane efekty interpretacji bada  sejsmicznych, pozwoli y równie  na zidentyfikowanie nowych struktur
poszukiwawczych na terenie Kontraktu OTG:
a) Aiganym – 240 milionów bary ek zasobów perspektywicznych,
b) Tamdy – 180 milionów bary ek zasobów perspektywicznych,
c) Utektas – 244,5 miliona bary ek zasobów perspektywicznych,
d) Damba – 108,5 miliona bary ek zasobów perspektywicznych.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spó ka opublikowa a otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na temat
zasobów kontraktów TOO EMBA JUG NIEFT (dalej „Emba”), TOO COMPANY PROFIT (dalej „Profit”) i AKTAU TRANZIT
(dalej „Aktau”).
Zarz d Spó ki zwraca uwag , e:

Opublikowany raport zawiera ocen  zasobów potwierdzonych, warunkowych i perspektywicznych kontraktów
Emby, Profitu i Aktau na poziomie (w cz ci kontrolowanej przez Grup  PETROLINVEST):
a) Zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) – 1,97 miliona bary ek ekwiwalentu ropy

naftowej (dalej „boe”)
b) Zasoby warunkowe – (1C+2C+3C) – 6,3 miliona boe
c) Zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimate) – 89,7 miliona boe
d) Zasoby perspektywiczne, uwzgl dniaj ce wszystkie czynniki ryzyka zgodnie z mi dzynarodowymi

standardami (risked mean estimate) – 15,8 miliona boe.
Wielko  zasobów perspektywicznych, uwzgl dniaj ca wszystkie pi  czynników, które zgodnie
z mi dzynarodowymi standardami zazwyczaj brane s  pod uwag  przy szacowaniu profilu ryzyka prac
poszukiwawczych, kontrolowana przez Grup  PETROLINVEST, dzi ki prowadzonym pracom poszukiwawczym oraz
przeprowadzonym akwizycjom, uleg a zwi kszeniu na terenie omawianych kontraktów z 40,8 miliona boe
do poziomu prawie 90 milionów boe, zasobów warunkowych – zmniejszeniu z 7,7 do 6,3 miliona boe, oraz
zasobów potwierdzonych – zwi kszeniu z 1,5 do 1,97 miliona boe.

cznie z zasobami okre lonymi przez Niezale nego Eksperta dla kontraktu OTG, potwierdzone zasoby
perspektywiczne, kontrolowane przez Grup  PETROLINVEST przekraczaj  2 miliardy bary ek ekwiwalentu ropy
naftowej.
Raport szczegó owo uwzgl dnia wyniki prowadzonych w okresie poprzedzaj cym jego sporz dzenie bada
sejsmicznych, interpretacji ich wyników, oraz opisuje wyniki najwa niejszych odwiertów, realizowanych przez
Grup  PETROLINVEST w Kazachstanie na terenie tych kontraktów w okresie ostatnich 3 lat.
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Na terenie kontraktu Emba, najwi kszego spo ród ocenianych w przedmiotowym raporcie, przeprowadzone prace
pozwoli y na zwi kszenie wska ników geologicznego prawdopodobie stwa sukcesu do poziomu 13%-31%
z wcze niejszego przedzia u 12%-23%.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spó ka opublikowa a otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na temat
wyceny zasobów kontraktów TOO OilTechnoGroup, TOO EMBA JUG NIEFT, TOO COMPANY PROFIT i AKTAU TRANZIT.
Zarz d Spó ki zwraca uwag , e:

Opublikowany raport wycenia kontrolowane przez Grup  PETROLINVEST zasoby na poziomie:
a) Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wa onego ryzykiem) – 2,766 miliarda USD,
b) Zasoby warunkowe – 38,3 miliona USD,
c) Zasoby potwierdzone – 8,8 miliona USD.
Zasoby udokumentowane przez McDaniel & Associates Consultants dla poszczególnych kontraktów, wycenione
zosta y na:
a) Kontrakt OTG:

(i) Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wa onego ryzykiem) – 2,628 miliarda USD,
b) Kontrakt Emba

(i) Zasoby potwierdzone – 8,8 miliona USD
(ii) Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wa onego ryzykiem) – 132,6 miliona USD

c) Kontrakty Aktau
(i) Zasoby warunkowe – 38,3 miliona USD

d) Kontrakt Profit
(i) Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wa onego ryzykiem) – 5,2 miliona USD

Zarz d Spó ki zwraca uwag  na fakt, e przyj ta metodologia wyceny uwzgl dnia – w przypadku zasobów
perspektywicznych – wielko ci i parametry poszczególnych struktur geologicznych zlokalizowanych na terenie
koncesji, z odpowiednim uwzgl dnieniem czynników ryzyka, wyliczonych przez McDaniel & Associates Consultants
dla aktualnego stanu prowadzonych prac, oraz nak adów, niezb dnych dla uzyskania przeklasyfikowania zasobów
i rozpocz cia produkcji przemys owej na terenie kontraktów.
Zarz d Spó ki podkre la jednocze nie, e przeklasyfikowanie zasobów perspektywicznych do kategorii zasobów
warunkowych lub zasobów potwierdzonych – w cz ci obj tej takim przeklasyfikowaniem – oznacza  mo e znaczny
wzrost wyceny takich z , w stosunku do wycen przedstawionych w raporcie McDaniel & Associates Consultants.
Stan prac na strukturach Koblandy (zdyskontowana warto  wyceniona na poziomie 1,7 miliarda USD) i Szyrak
(zdyskontowana warto  wyceniona na poziomie 126 milionów USD), pozwala uzna  te struktury jako najbli sze
mo liwo ci uzyskania takiego przeklasyfikowania.

W  2009  roku  Spó ka,  realizuj c  przyj  pod  koniec  2008  roku  strategi  koncentracji  dzia  na  inwestycjach  o
wysokiej efektywno ci, przeprowadzi a proces sprzeda y ca ci posiadanych aktywów rosyjskich: 59,999% udzia ów
w  spó ce  OOO  Siewiergeofizyka,  59,99%  udzia ów  w  spó ce  OOO  Nieftiegeoserwis  oraz  59%  akcji  w  spó ce  ZAO
Peczora-Petroleum (szczegó y w pkt. 3.2.3. Sprawozdania).

W 2009 roku Grupa PETROLINVEST prowadzi a prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie poni ej przedstawionym,
uwzgl dniaj c opó nienia w dost pie do zaplanowanych róde  finansowania inwestycji.

OIL TECHNO GROUP (Spó ka zale na od Occidental Resources, Inc.)
Koncesja  OTG  jest  kluczow  koncesj  dla  ca ej  Grupy  PETROLINVEST,  dla  której  niezale ny  ekspert  McDaniel  &
Associates Consultant oszacowa  zdecydowanie najwi ksze zasoby perspektywiczne (prospective resources) na poziomie
oko o  1,9  mld  bary ek  ekwiwalentu  ropy  (boe),  okre laj c  ich  redni  warto  z  uwzgl dnieniem  ryzyka  na  kwot
2.628,5 mln USD. Na koncesji tej realizowany jest najwi kszy program inwestycyjny, który ma doprowadzi  do mo liwie
szybkiego uruchomienia produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego i przeszacowania przez niezale nego eksperta istotnej
cz ci zasobów perspektywicznych do kategorii zasobów potwierdzonych.

W dniu 14 wrze nia 2009 roku Spó ka otrzyma a informacj  o podpisaniu przez TOO OilTechnoGroup  z Ministerstwem
Energetyki i Zasobów Naturalnych Republiki Kazachstanu, aneksu do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i
wydobycie w glowodorów. Aneks, zgodnie z warunkami decyzji Ministerstwa Energetyki i Zasobów Naturalnych
Republiki Kazachstanu przed  okres poszukiwawczy Kontraktu do dnia 18 marca 2011 roku, oraz zobowi za  TOO
OilTechnoGroup do poniesienia w przed onym okresie poszukiwania dodatkowych nak adów inwestycyjnych w
wysoko ci 23.000 tys. USD.

W 2009 roku wykonano nast puj cy zakres prac:
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zosta  przyj ty bez zastrze .
Kontynuowano wiercenie odwiertu Szyrak 1 o planowanej g boko ci 7.000 m. Odwiert dowiercono do g boko ci
1.231 m i zarurowano rurami rednicy 340 mm do g boko ci 1.229 m.
Prowadzono opróbowanie odwiertu Koblandy 3. Wyniki uzyskane podczas wiercenia i prac przygotowawczych do
przeprowadzenia testu produkcyjnego, a w szczególno ci uzyskane przyp ywy gazu ziemnego i ropy naftowej,
wskazuj  na odkrycie z a lub z  w glowodorów w zidentyfikowanych wcze niej strukturach geologicznych,
które by y podstaw  do oszacowania wielko ci zasobów przez niezale nego eksperta.
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Prowadzono prace interpretacyjne danych sejsmiki 2D, 3D, grawimetrii i mikrosejsmiki z rejonów Koblandy,
Tamdy, Bestau, Szyrak, Sarkol, Damba, Utektas i Aiganym z wykorzystaniem wyników odwiertu Koblandy 3 oraz
dotychczasowych wyników odwiertu Szyrak 1.
Zrealizowano prace w celu czasowego zabezpieczenia odwiertu Koblandy 3 (K-3).
Zako czono przetwarzanie 44 nowych profili sejsmicznych o cznej d ugo ci oko o 920 km bie cych z
po udniowo-wschodniej cz ci obszaru kontraktu. Profile wykonano w celu rozpoznania i przygotowania dla prac
wiertniczych obiektów poszukiwawczych Sarkol i Damba.
Wykonano dodatkowe prace interpretacyjne zdj cia sejsmicznego 3D Koblandy polegaj ce na uwzgl dnieniu
wyników geologiczno-z owych odwiertu K-3. Prace obejmowa y wprowadzenie poprawek w modelu
pr dko ciowym, kalibracj  zdj cia w wersji Pre-SDM oraz wykonanie bada  inwersji sejsmicznej i AVO. Celem
bada  by o okre lenie zmian litologii i w ciwo ci ska  zbiornikowych dla lokalizacji kolejnych wierce .
Prowadzono prace nad danymi sejsmiki 2D z pó nocno-wschodniej cz ci obszaru kontraktu celem uwzgl dnienia
dotychczasowych wyników odwiertu Shyrak 1 polegaj ce przede wszystkim na korekcie procesu przetwarzania do
wersji Pre-SDM.
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Oba dokumenty zosta y przyj te i
zatwierdzone.

TOO EMBA JUG NIEFT
Zasoby perspektywiczne koncesji Emba zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3
mln bary ek ekwiwalentu ropy naftowej, ich warto  z uwzgl dnieniem ryzyka wynosi wed ug stanu na 30 czerwca 2009
roku 132,6 mln USD. Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie
1,97  mln  boe,  ich  warto  okre lona  zosta a  na  kwot  8,8  mln  USD.  czna  warto  zasobów  perspektywicznych
i potwierdzonych okre lonych dla tej koncesji wynios a 93,1 mln USD.

W dniu 16 listopada 2009 roku Spó ka otrzyma a decyzj  Ministerstwa Energetyki i Zasobów Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przed enie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres do dnia 29 czerwca
2011 roku.

W 2009 roku wykonano nast puj cy zakres prac:
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zosta  przyj ty bez zastrze .
Kontynuowano przetwarzanie uzyskanych danych sejsmicznych 3D z pó nocno-zachodniej cz ci obszaru
kontraktu.
Prowadzono prace projektowe i przygotowawcze do prowadzenia prac wiertniczych.
Rozpocz to  wst pn  interpretacj  wyników  zdj  sejsmicznych  3D  z  roku  2006  i  2008  w  po czeniu  z  danymi
o regionalnej budowie geologicznej oraz paleogeografi  po udniowo-wschodniej cz ci zapadliska pó nocno-
kaspijskiego w celu okre lenia potencja u utworów podsolnych i wytypowania obiektów do prac wiertniczych.
Prowadzono prace interpretacyjne danych geofizycznych i geologicznych w celu okre lenia potencja u utworów
podsolnych, w tym ich zasobów prognostycznych (podsolny obiekt poszukiwawczy Zhusa ysaj).
Prowadzono prace interpretacyjne w celu okre lenia rankingu obiektów poszukiwawczych w utworach nadsolnych
dla wyboru pod wiercenia poszukiwawcze.
Zako czono pierwszy etap przetwarzania zdj cia sejsmicznego 3D (basic processing, stack i post stack migration)
oraz po czono dane nowego zdj cia 3D z danymi zdj cia sejsmicznego 3D z roku 2006.
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 roku zosta o przyj te, natomiast dokument programu prac za 2010 rok zostanie zatwierdzony
po zawarciu aneksu dotycz cego przed enia  okresu poszukiwawczego.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne koncesji Profit zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5
mln bary ek ekwiwalentu ropy, a ich warto  z uwzgl dnieniem ryzyka zosta a okre lona na kwot  5,2 mln USD.

W 2009 roku Zarz d Spó ki, realizuj c strategi  koncentracji dzia  na inwestycjach o wysokiej efektywno ci, podj
decyzj  o podj ciu dzia  zmierzaj cych do sprzeda y udzia ów w spó ce TOO COMPANY PROFIT. PETROLINVEST S.A.
nie wyklucza kontynuacji cz ciowego finansowania TOO COMPANY PROFIT, na poziomie, który zapewni utrzymanie
koncesji, do czasu zbycia udzia ów w spó ce, lub uzyskania dost pu do rodków finansowych, umo liwiaj cych pe
realizacj  planowanych inwestycji.

W 2009 roku wykonano nast puj cy zakres prac:
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zosta  przyj ty bez zastrze .
Kontynuowano prace nad nowym projektem poszukiwa  na obszarze kontraktu.
Kontynuowano prace projektowe i przygotowawcze do prowadzenia prac wiertniczych.
Prowadzono prace interpretacyjne danych geofizycznych i geologicznych w celu okre lenia zasobów
prognostycznych dla obiektów poszukiwawczych w pó nocno-wschodniej cz ci obszaru kontraktowego.
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Prowadzono reinterpretacj  zdj cia sejsmicznego 2D w po czeniu z wynikami wierce  w celu wytypowania
obiektów poszukiwawczych dla wierce  ze szczególnym zwróceniem uwagi na pó nocno-wschodni  cz  obszaru
kontraktowego.
Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Oba dokumenty zosta y przyj te i
zatwierdzone przez w ciwe instytucje.

Zdarzenia dotycz ce koncesji nale cych do podmiotów, z którymi Spó ka posiada zawarte warunkowe umowy
inwestycyjne.

AKTAU TRANSIT
Koncesje, znajduj ce si  w posiadaniu Aktau Transit, zosta y obj te raportem niezale nego eksperta McDaniel &
Associates Consultant, który oszacowa  dla nich wielko  zasobów warunkowych na poziomie 6,3 mln bary ek
ekwiwalentu ropy naftowej o warto ci 38,3 mln USD.

Sporz dzono i przekazano do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdania z wykonania programu
roboczego za 2008 rok oraz przedstawiono programy prac na 2009 rok dla koncesji angurszi i Tjubed ik.
Dokumenty zosta y przyj te bez zastrze .
Na obszarze obj tym Koncesj angurszi kontynuowano próbne wydobycie ropy naftowej w oparciu o projekt
próbnej eksploatacji z a.
Na obszarze obj tym Koncesj  Tjubed ik kontynuowano prace polegaj ce na wierceniu i opróbowaniu nowych
odwiertów.

3.2.2. Obszar obrotu gazem

W dniu 16 marca 2009 roku Spó ka, w ramach kontynuacji procesu poprawy efektywno ci zarz dzania Grup
Kapita ow , uzyska a zgod  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. na poszerzenie przedmiotu
dzia alno ci Spó ki o dzia alno  rachunkowo - ksi gow , doradztwo podatkowe, dzia alno  firm centralnych (head
offices) i holdingów, z wy czeniem holdingów finansowych oraz pozosta e doradztwo w zakresie prowadzenia
dzia alno ci gospodarczej i zarz dzania (szczegó y w pkt. 5.1. Sprawozdania).

W  dniu  7  maja  2009  roku  NWZ  PETROLINVEST  S.A.  podj o  uchwa  w  sprawie  wydania zgody na zbycie,
wydzier awienie lub innego rodzaju rozporz dzenie na rzecz TPG GAZ Spó ki Akcyjnej z siedzib  w ubianie („TPG”)1

zorganizowan  cz ci  przedsi biorstwa Spó ki prowadz  dzia alno  zwi zan  z obrotem gazem. Decyzja zosta a
podj ta w celu zwi kszenia warto ci Spó ki i jej aktywów kapita owych, poprzez wypracowanie struktury zarz dzania
umo liwiaj cej Spó ce skoncentrowanie si  na dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej oraz zbudowanie warto ci
rynkowej TPG (w której Spó ka posiada 100% akcji) jako wyspecjalizowanego podmiotu zajmuj cego czo ow  pozycj  na
rynku obrotu gazem LPG w Polsce i Europie rodkowo-Wschodniej (szczegó y w pkt. 5.1. Sprawozdania).

W dniu 4 listopada 2009 roku, Spó ka  zawar a  z  Morgan  Stanley  Capital  Group,  Inc.  umow  dostawy  LPG. Umowa
dotyczy zakupu przez Spó  w latach 2010 – 2011 cznie 140.000 ton LPG o szacunkowej warto ci 90.000.000 USD.
Umowa pozwala na zrealizowanie przez Morgan Stanley nieznacznie wy szej mar y ni  w umowach z innymi
odbiorcami. W zwi zku z zawarciem Umowy strony zrzek y si  wzajemnych roszcze  z tytu u niezrealizowanych dostaw
LPG na podstawie umów obowi zuj cych w 2008 roku i zobowi za y do niezw ocznego zako czenia post powa

dowych w Polsce i Wielkiej Brytanii.
Umowa zawarta z Morgan Stanley spe nia kryterium umowy znacz cej poniewa  jej warto  przekracza 10% warto ci
kapita ów w asnych Spó ki.

W  dniu  10  listopada  2009  roku  Spó ka  zawar a  z  nowym  dostawc  gazu  LPG dwie umowy na zakup gazu p ynnego
propan-butan mix ("Umowa") o cznej szacunkowej warto ci 52.200.000 USD.
Warunki Umów nie odbiegaj  od warunków rynkowych stosowanych odpowiednio dla dostaw drog  l dow  oraz drog
morsk . Dostawa gazu LPG nast pi odpowiednio w formule "CIF Gdynia" oraz "DAF lub CPT granica Polski" zgodnie ze
zbiorem formu  Incoterms 2000. Umowy obejmuj  dostawy gazu LPG w okresie 12 miesi cy z mo liwo ci  przed enia
na kolejne okresy.
Szacunkowa warto  ka dej z zawartych umów wynosz ca 26.100.000 USD stanowi ponad 10% warto ci kapita ów

asnych Spó ki, spe niaj c kryterium umowy znacz cej.
Do czasu zatwierdzenia Sprawozdania Zarz du dostawy w ramach tych umów nie zosta y rozpocz te.

1 W dniu 28 wrze nia 2009 roku nast pi a zmiana nazwy spó ki zale nej z TPG GAZ S.A.  na PETROLINVEST GAZ S.A
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3.2.3. Obszar finansowy

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spó ka podpisa a umow  z Prokom Investments S.A. („Prokom”), dotycz :
a) warunkowego nabycia od Prokom przez Spó  wierzytelno ci, zwi zanych z finansowaniem prac

poszukiwawczych na z u Bozoba, nale cym do spó ki BMB Munai oraz wierzytelno ci i praw dotycz cych
po redniego nabycia udzia ów w spó ce BMB Munai (Spó ka BMB Munai prowadzi prace zwi zane
z opróbowaniem odwiertu B-200 na z u Bozoba),

b) zast pienia opcji Call, przys uguj cej Prokom z tytu u zawartych umów po yczek, udzielonych w latach 2006-2008,
przeznaczonych na finansowanie nabycia spó ek poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie i Rosji oraz prac
poszukiwawczych prowadzonych przez te spó ki, opcj  Call przys uguj  na podstawie przedmiotowej umowy,

c) rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelno ci, przys uguj ce Prokom od Spó ki.

Umowa przewiduje przeniesienie przez Prokom na Spó :
wierzytelno ci z umowy po yczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomi dzy Prokom a spó  Capital
Energy S.A.; z tytu u przeniesienia Prokom przys ugiwa  b dzie wzgl dem Spó ki wierzytelno  pieni na w kwocie
44.633.884 z otych wed ug wysoko ci odsetek obliczonych na dzie  30 wrze nia 2008 roku; oraz
praw i obowi zków z umowy sprzeda y udzia ów z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomi dzy Prokom oraz
Mars International Worldwide Inc., dotycz cej po redniego nabycia udzia ów w BMB Munai, spó ce z grupy
Capital Energy S.A.; z tytu u przeniesienia Prokom przys ugiwa  b dzie wzgl dem Spó ki wierzytelno  pieni na w
kwocie 20.250.000 z otych;

z tym, e, je eli przeniesienie ww. wierzytelno ci lub praw (lub jakichkolwiek ustanowionych w zwi zku z ww. umow
po yczki zabezpiecze ) wymaga  b dzie zgody lub zezwolenia jakichkolwiek organów administracyjnych, organów
korporacyjnych lub osób trzecich, Spó ka oraz Prokom zobowi za y si  wspó dzia  w dobrej wierze w celu jak
najszybszego uzyskania takich zgód lub zezwole . W szczególno ci, do czasu uzyskania zgody banku - agenta
konsorcjum, przeniesienie ww. wierzytelno ci oraz praw ma jedynie skutek zobowi zuj cy.
Ponadto w Umowie strony potwierdzi y, e poza wierzytelno ciami opisanymi powy ej:

czna warto  pieni nych wierzytelno ci handlowych Prokom wzgl dem Spó ki powsta ych w zwi zku
z prowadzeniem bie cej dzia alno ci obydwu spó ek wraz z odsetkami na dzie  13 stycznia 2009 roku wynosi
2.100.629,79 z otych (zgodnie ze sprostowaniem uwzgl dnionym w aneksie z dnia 28 stycznia 2009 roku) oraz

czna warto  wierzytelno ci pieni nych Prokom wobec Spó ki z tytu u udzielonych przez Prokom po yczek wraz
z odsetkami na dzie  13 stycznia 2009 roku wynosi a 218.922.996,05 z otych.

Wed ug stanu na dzie  13 stycznia 2009 roku czne saldo wymienionych wy ej wierzytelno ci przys uguj cych Prokom
wzgl dem Spó ki, w tym wierzytelno ci przeniesionych pod warunkiem, wynosi o 285.907.509,84 z otych, z tym
zastrze eniem, e odsetki od kwoty wierzytelno ci wobec Capital Energy S.A. zosta y obliczone na dzie  30 wrze nia
2008 roku.
Zgodnie z umow , Prokom przys uguje prawo dania od Spó ki (jednorazowo lub wielokrotnie) przeniesienia na
Prokom takiej liczby akcji Spó ki, która  stanowi iloraz kwoty przys uguj cych Prokom wierzytelno ci (lub ich cz ci) wraz
z odsetkami i redniej ceny notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy
poprzedzaj cych dzie  zg oszenia przez Prokom takiego dania. Spó ka b dzie zobowi zana przenie  na Prokom lub
wyemitowa  i  zaoferowa  Prokom  akcje  wskazane  w  takim  daniu  w  terminie  5  dni  od  dnia  wezwania  jednak  nie
pó niej ni  w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku. Spó ka b dzie mog a spe ni  to zobowi zanie tak e w drodze
powzi cia uchwa y o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki, w ramach przewidzianego w §11 Statutu Spó ki
kapita u docelowego, poprzez wyemitowanie akcji Spó ki, które zostan  zaoferowane wy cznie Prokom, z wy czeniem
prawa poboru pozosta ych akcjonariuszy Spó ki.
Prokom zobowi zany b dzie do pokrycia akcji obejmowanych (zap aty za akcje nabywane) w sposób opisany powy ej,
wk adem pieni nym (w gotówce), który zostanie wniesiony (która zostanie zap acona) w drodze potr cenia umownego
wymagalnej wierzytelno ci przys uguj cej Spó ce wobec Prokom z tytu u danej umowy obj cia (sprzeda y) akcji oraz
wierzytelno ci przys uguj cych Prokom wobec Spó ki.
Wy ej opisane postanowienia Umowy dotycz ce uprawnienia przys uguj cego Prokom zast pi y, w odniesieniu do
umów po yczek zawartych pomi dzy Prokom a Spó , Opcj  Call ustanowion  na rzecz Prokom w dniu 6 czerwca 2008
roku.

W wykonaniu powy szej Umowy w 2009 roku mia y miejsce nast puj ce zdarzenia:

1. W dniu 28 stycznia 2009 roku Spó ka otrzyma a od Prokom Investments S.A.:
a) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) okre lonej w Umowie cznej

kwoty wszystkich wierzytelno ci przys uguj cych Prokom wobec Spó ki wraz z nale nymi odsetkami, której
wysoko  wg stanu na dzie  13 stycznia 2009 roku zosta a podana do wiadomo ci w raporcie bie cym
Spó ki  nr  4/2009  z  dnia  14  stycznia  2009  roku,  oraz  (ii)  redniej  ceny  notowa  jednej  akcji  Spó ki  na
zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie  28 stycznia 2009 roku,
tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 45,9387 z otych; oraz

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, obj cia 2.100.000
akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki po cenie emisyjnej równej 45,9387 z otych za jedn  akcj  Spó ki, to jest za

czn  kwot  96.471.270,00 z otych.
W przekazanym Spó ce o wiadczeniu Prokom wskaza , e na kwot  wierzytelno ci, która stanowi podstaw
obliczenia liczby akcji obj tych wezwaniem do zaoferowania akcji, sk adaj  si :
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wszystkie pieni ne wierzytelno ci handlowe Prokom wzgl dem Spó ki powsta e w zwi zku z prowadzeniem
bie cej dzia alno ci obydwu spó ek, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 13 stycznia 2009 roku,
opiewaj ce na kwot  2.100.629,79 z otych; oraz
cz  wierzytelno ci pieni nych Prokom wobec Spó ki z tytu u udzielonych przez Prokom po yczek,
w  postaci  nale no ci  g ównej,  wynikaj cej  z  umowy  po yczki  zawartej  dnia  2  pa dziernika  2006  roku,  do
wysoko ci 92.370.640,21 z otych oraz odsetek, wynikaj cych z tej samej umowy po yczki, do wysoko ci
2.000.000 z otych.

W dniu 9 lutego 2009 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. umow  potr cenia wierzytelno ci,
spe niaj  warunki umowy znacz cej, stanowi  realizacj  wskazanego powy ej wezwania (szczegó y pkt. 3.2.4
Sprawozdania).
W konsekwencji realizacji wezwania nast pi a konwersja wierzytelno ci Prokom Investments S.A. w wysoko ci
96.471.270,00 z otych na kapita  w asny Spó ki.

2. W dniu 31 lipca 2009 roku Spó ka otrzyma a od Prokom:
a) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) cznej kwoty nale nych odsetek

od Wierzytelno ci z Po yczek, udzielonych przez Prokom, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia
30  lipca  2009  roku  oraz  (ii)  redniej  ceny  notowa  jednej  akcji  Spó ki  na  zamkni ciach  sesji  na  GPW  w
okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie  z enia dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego
49,4060 z otych oraz

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, obj cia:
2.720.716 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki po cenie emisyjnej równej 45,9387 z otych za jedn  akcj
Spó ki, to jest za czn  kwot  124.986.156,11 z otych,
58.275  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki  po  cenie  emisyjnej  równej  49,4060  z otych  za  jedn  akcj
Spó ki, to jest za czn  kwot  2.879.134,65 z otych,

to jest cznie 2.778.991 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki po redniej wa onej cenie emisyjnej 46,0114 za jedn
akcj  Spó ki.
W  przekazanym  Spó ce  o wiadczeniu  Prokom  wskaza ,  e  na  kwot  wierzytelno ci,  która  stanowi  podstaw
obliczenia liczby akcji obj tych wezwaniem do zaoferowania akcji:

w pkt. b) pierwsze tire powy ej, w cznej wysoko ci równej 124.986.163,01 z otych, sk adaj  si :
(i) wszystkie wierzytelno ci pieni ne Prokom wobec Spó ki z tytu u udzielonych przez Prokom Po yczek

wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w cznej kwocie 124.976.468,68 z otych,
na któr  sk ada si  kwota nale no ci  g ównych równa 107.599.770,75 z otych oraz odsetki  w kwocie
17.376.697,93 z otych;

(ii) odsetki od wierzytelno ci handlowych Prokom wzgl dem Spó ki powsta e w zwi zku z prowadzeniem
bie cej dzia alno ci obydwu spó ek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku do dnia 28
stycznia 2009 roku w kwocie 9.694,33 z otych,

w pkt. b) drugie tire powy ej, odsetki od Wierzytelno ci z Po yczek opisanych w za czniku nr 1 do umowy z
dnia 13 stycznia 2009 roku naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku
w cznej kwocie 2.879.175,04 z otych.

W  dniu  3  sierpnia  2009  roku  Spó ka,  celem  realizacji  otrzymanego  wezwania  zawar a  z  Prokom  Investments  S.A.
umow  potr cenia wierzytelno ci, spe niaj  warunki umowy znacz cej (szczegó y pkt. 3.2.4.Sprawozdania).
W konsekwencji realizacji wezwania nast pi a konwersja wierzytelno ci Prokom Investments S.A. w wysoko ci
127.865.266,50 z otych na kapita  w asny Spó ki.

W dniu 20 marca 2009 roku Spó ka  zawar a  z  Prokom  Investments  S.A. („Prokom”), dominuj cym akcjonariuszem
Spó ki, umow  okre laj  zasady wspó pracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spó ki.
Na mocy Umowy Prokom zobowi za  si  podj  dzia ania, maj ce na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania
dzia alno ci w cznej kwocie 150 mln z otych („Finansowanie”), przy czym Spó ka zobowi za a si  przyj  Finansowanie
pozyskane przez Prokom na podstawie Umowy. Finansowanie b dzie udzielane Spó ce na podstawie umów po yczek
lub innych umów o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub te  jako bezpo rednia inwestycja kapita owa
w akcje Spó ki, przy czym po yczki lub umowy o podobnym charakterze b  niezabezpieczone i podporz dkowane
bankowemu zad eniu kredytowemu Spó ki, chyba e strony postanowi  inaczej.
Finansowanie b dzie udzielane Spó ce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom (Prokom lub inny
podmiot wskazany przez Prokom dalej zwany „Podmiotem Finansuj cym”) na podstawie umów przewiduj cych
uprawnienie Podmiotu Finansuj cego do zg oszenia dania konwersji ca ci lub cz ci niesp aconej kwoty
Finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikaj cymi z dokumentów Finansowania, na kapita  w asny Spó ki
(„ danie”).
W przypadku zg oszenia przez Podmiot Finansuj cy zamiaru bezpo redniej inwestycji kapita owej w akcje Spó ki,

danie dotyczy  b dzie emisji akcji Spó ki na warunkach okre lonych w Umowie.
danie b dzie nieodwo alne i b dzie mog o zosta  zg oszone przez Podmiot Finansuj cy w terminie dowolnie

wybranym przez Podmiot Finansuj cy lub w terminie wskazanym w dokumencie Finansowania. Obj cie i pokrycie akcji
w wykonaniu dania nast pi w terminie 2 miesi cy od dnia zg oszenia dania. W sytuacji, gdy emisja akcji nie b dzie
nast powa  z kapita u docelowego, wówczas termin na obj cie i pokrycie akcji w wykonaniu dania b dzie wynosi  4
miesi ce od dnia zg oszenia dania.
W przypadku zg oszenia dania, Spó ka zobowi zuje si  podj , w terminie wskazanym w daniu, wszelkie czynno ci
niezb dne do przeprowadzenia podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki w drodze emisji nowych akcji Spó ki („Nowe
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Akcje”) w zamian za wk ad pieni ny, po cenie emisyjnej za jedn  Now  Akcj  równej redniej arytmetycznej cen
zamkni cia  ze  180  dni  notowa  akcji  Spó ki  na  Gie dzie  Papierów  Warto ciowych  w  Warszawie  S.A.  („GPW”)
poprzedzaj cych dat  zg oszenia dania lub, wedle wyboru Podmiotu Finansuj cego, po cenie emisyjnej za jedn  Now
Akcj  równej cenie zamkni cia notowa  akcji Spó ki na GPW z dnia poprzedzaj cego dat  zg oszenia dania, w ka dym
przypadku z uwzgl dnieniem skutków ewentualnego podzia u akcji.
Nowe Akcje b  emitowane w pierwszej kolejno ci w ramach kapita u docelowego Spó ki, za  na Spó ce spoczywa
obowi zek zapewnienia takiej wysoko ci kapita u docelowego, która umo liwi emisj  w jego ramach Nowych Akcji.
W przypadku dania konwersji ca ci lub cz ci niesp aconej kwoty Finansowania, Nowe Akcje zostan  pokryte
w drodze umownego potr cenia wierzytelno ci Podmiotu Finansuj cego z wierzytelno ci  Spó ki o pokrycie Nowych
Akcji.
W przypadku spowodowania przez Prokom, w wykonaniu Umowy, udzielenia finansowania przez inny ni  Prokom
Podmiot  Finansuj cy,  Prokom  nale ne  b dzie  od  Spó ki  wynagrodzenie  w  wysoko ci  netto  2%  od  warto ci  tak
udzielonego Finansowania.
Finansowanie b ce przedmiotem Umowy powinno zosta  pozyskane w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Umowa zosta a zawarta na warunkach nie odbiegaj cych od warunków rynkowych.
Powy sza umowa spe nia kryterium umowy znacz cej z uwagi na fakt, e jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów

asnych Spó ki.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spó ka podpisa a umow  z GEM Investments Advisers, Inc („GEMIA”) oraz GEM Global
Yield Fund Limited („GEM”) dotycz  udost pnienia Spó ce finansowania w wysoko ci do 200 milionów z otych, w
formie linii zaanga owania kapita owego (equity line of credit) („Umowa”), oraz wyemitowania dla GEM warrantów
subskrypcyjnych uprawniaj cych do ich zamiany na 1.300.000 akcji Spó ki emitowanych za cen  60 z otych za jedn
akcj , o cznej warto ci 78 milionów z otych („Warranty”).
Na podstawie Umowy Spó ka uzyska a mo liwo  za dania w okresie trzech lat od zawarcia Umowy obj cia przez GEM
warrantów subskrypcyjnych, a nast pnie wykonania praw do zapisu na akcje i obj cia akcji Spó ki emitowanych w
ramach  kapita u  docelowego,  których  czna  cena  emisyjna  wyniesie  nie  wi cej  ni  200  milionów  z otych,  przy  czym
liczba warrantów i akcji Spó ki w ramach jednego ci gnienia nie b dzie mog a przekroczy  siedmiokrotno ci redniego
wolumenu obrotu akcji Spó ki w okresie 15 dni sesyjnych przed dniem skorzystania przez Spó  z udzielonej linii
zaanga owania kapita owego. Spó ka b dzie mog a podj  decyzj  o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaanga owania
kapita owego w wybranym przez Spó  momencie, w zale no ci od bie cych potrzeb kapita owych, wykorzystuj c
wed ug w asnego uznania kolejne transze udost pnionego finansowania. Spó ka nie jest zobowi zana do pe nego
wykorzystania limitu przyznanej linii zaanga owania kapita owego (equity line of credit).
Akcje Spó ki emitowane na podstawie Umowy zostan  obj te w zamian za wk ady pieni ne. Cena emisyjna za jedn
akcj  Spó ki b dzie ró ni  si  w zale no ci od terminu skorzystania przez Spó  z linii zaanga owania kapita owego
i b dzie ustalona w oparciu o 90% redniej ceny akcji Spó ki na zamkni ciu w okresie 15 kolejnych dni notowa  przed
dniem obj cia warrantów subskrypcyjnych daj cych prawo zapisu na akcje („Dzie  Subskrypcji”).
W ramach jednego ci gnienia GEM, co do zasady, b dzie zobowi zany do obj cia warrantów subskrypcyjnych
uprawniaj cych do z enia zapisu na akcje Spó ki, a nast pnie akcji Spó ki, w liczbie nie mniejszej ni  50% i nie wy szej
ni  200%  liczby  akcji  Spó ki  okre lonej  przez  Spó  w  momencie  podj cia  decyzji  o  skorzystaniu  z  udzielonej  linii
zaanga owania kapita owego, co jednak nie zmniejsza cznej warto ci udzielonej linii.
W dniu przypadaj cym nie pó niej ni  w terminie 4 miesi cy od najwcze niejszego Dnia Subskrypcji, w którym obj te
zosta y warranty subskrypcyjne, na podstawie których akcje Spó ki nie zosta y jeszcze wyemitowane („Dzie
Zamkni cia”), Zarz d Spó ki podejmie uchwa  o emisji, z wy czeniem prawa poboru, w ramach kapita u docelowego
akcji Spó ki w liczbie odpowiadaj cej liczbie warrantów subskrypcyjnych posiadanych przez GEM w Dniu Zamkni cia
(„Akcje”) (zgodnie z Umow , odpowiednie zgody Przewodnicz cego Rady Nadzorczej Spó ki oraz Rady Nadzorczej Spó ki
zostan  udzielone równie  w Dniu Zamkni cia). Umowa przewiduje, e w Dniu Zamkni cia Akcje zostan  zaoferowane i
obj te przez GEM. Niezw ocznie po rejestracji Akcji w KRS Spó ka podejmie wszelkie niezb dne dzia ania w celu
wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW.
Zgodnie  z  Umow ,  w  pierwszym  Dniu  Subskrypcji  Spó ka  zap aci a  na  rzecz  GEMIA  wynagrodzenie  w  wysoko ci
2.000.000 z otych.
Ponadto Spó ka zobowi za a si  do wyemitowania Warrantów daj cych prawo do zamiany na akcje Spó ki po cenie
emisyjnej 60 z otych za jedn  akcj , która to cena mo e w okre lonych sytuacjach ulec zmianie, w liczbie: (i) 650 tysi cy
Warrantów, wyemitowanych z kapita u docelowego, niezw ocznie po rejestracji przez s d zmiany statutu Spó ki
dotycz cej ustanowienia kapita u docelowego; oraz (ii) kolejnych 650 tysi cy Warrantów na podstawie odpowiedniej
uchwa y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki  zwo anego w terminie 60 dni do dnia zawarcia Umowy. Je eli
NWZA nie podejmie odpowiedniej uchwa y, Spó ka wyemituje Warranty, o których mowa w pkt. (ii), z kapita u
docelowego.
Umowa spe nia kryterium umowy znacz cej z uwagi na fakt, e jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych
Spó ki.
Linia zaanga owania kapita owego jest sprawdzonym rozwi zaniem przyj tym na rynku ameryka skim i brytyjskim,
które tworzy elastyczny mechanizm umo liwiaj cy dokonywanie podwy szenia kapita u zak adowego w wysoko ci
i terminach, dopasowanych do zapotrzebowania Spó ki.
Istniej ca od 1991 roku Grupa GEM jest ameryka sk  grup private equity dzia aj  za po rednictwem biur m.in.
w Nowym Jorku, Londynie oraz Pekinie. Grupa GEM zarz dza aktywami o warto ci 3,4 miliarda dolarów
i przeprowadzi a ponad 200 transakcji w 29 ró nych krajach. Specjalizuj c si  w inwestycjach prywatnych, Grupa GEM
zajmuje si  równie  inwestycjami w spó ki gie dowe. Grupa GEM prowadzi dzia alno  zarówno na obszarze Stanów
Zjednoczonych, jak i w innych krajach. Zakres tej dzia alno ci obejmuje wiele bran  oraz struktur transakcyjnych.
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Inwestycje Grupy GEM zazwyczaj wi  si  z zaanga owaniem w akcje. Grupa GEM cz sto zapewnia pe ne finansowanie
przedsi wzi  lub te  dzia a jako inwestor wiod cy.

W ramach linii zaanga owania kapita owego Spó ka pozyska a do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem rodki w
kwocie ponad 42,9 mln PLN emituj c dla GEM Global Yield Fund  1.200.000 akcji (szczegó y w pkt. 3.2.4. Sprawozdania).

W dniu 14 maja 2009 roku Spó ka podpisa a trzy umowy reguluj ce zasady korzystania z aktywów, udost pnionych
przez osoby trzecie na zabezpieczenie sp aty kredytu:

Umow  z Prokom Investments S.A. (dalej „Prokom”, „Umowa I”), dotycz  okre lenia zasad, na których PROKOM
udost pnia Spó ce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego,
Umow  z Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. (dalej „Osiedle Wilanowskie”, „Umowa II”), dotycz  okre lenia zasad,
na których Osiedle Wilanowskie udost pnia Spó ce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako
zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum
banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,
Umow  z Agro Jazowa S.A. 2  (dalej  „Agro  Jazowa”,  „Umowa  III”),  dotycz  okre lenia  zasad,  na  których  Agro
Jazowa udost pnia Spó ce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego.

rednia warto  aktywów obj tych Umowami I,  II  i  III,  jakie Prokom, Osiedle Wilanowskie i  Agro Jazowa obci y dla
potrzeb zabezpieczenia ww. kredytu Spó ki wynosi a, wed ug odpowiednich wycen rzeczoznawców i notowa
rynkowych, w okresie od dnia ustanowienia zabezpiecze  do dnia zawarcia Umów I, II i III kwot  642,67 mln z otych, za
maksymalnie w powy szym okresie kwot  860 mln z otych. W zamian za wiadczenia ze strony podmiotów jako drugich
stron zawartych umów, polegaj ce na mo liwo ci wykorzystania przez Spó  aktywów finansowych i rzeczowych tych
podmiotów na zabezpieczenie kredytu zaci gni tego przez Spó  z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji
prowadzonych przez nale ce do Grupy PETROLINVEST spó ki poszukiwawczo-wydobywcze na terytorium Kazachstanu i
Federacji Rosyjskiej, powy szym podmiotom przys uguje wynagrodzenie prowizyjne. Powy sze wynagrodzenie
prowizyjne zostanie obliczone za ca y okres utrzymywania ustanowionych zabezpiecze  w oparciu o warto
udost pnionych aktywów i redni koszt pozyskania finansowania d nego przez podmioty udost pniaj ce te aktywa
wynosz cy w okresie utrzymywania ustanowionych zabezpiecze rednio 7%, przy czym dla potrzeb obliczenia
powy szego wynagrodzenia strony uzgodni y wysoko  kosztu pozyskania finansowania na poziomie 6,5%.
Zgodnie z zawartymi Umowami I, II i III, prowizje za wykorzystanie przez Spó  aktywów udost pnionych przez Prokom,
Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa nie musz  by  rozliczane pieni nie lecz mog  by  konwertowane na akcje Spó ki, w
cz ciach ustalanych w trakcie obowi zywania tych umów. Wynagrodzenie prowizyjne mo e by  rozliczane zaliczkowo,
przy czym kwota zaliczki nie mo e przewy sza  warto ci wynagrodzenia prowizyjnego za okres do dnia wyp aty zaliczki.
Zgodnie z zawartymi umowami, Prokom, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa (dalej „Podmiot daj cy”) przys uguje
prawo dania od Spó ki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Podmiot daj cy takiej liczby akcji Spó ki,
która stanowi iloraz kwoty przys uguj cych Podmiotowi daj cemu wierzytelno ci (lub ich cz ci) i redniej ceny
notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie
zg oszenia przez Podmiot daj cy takiego dania. Spó ka b dzie zobowi zana przenie  na Podmiot daj cy lub
wyemitowa  i zaoferowa  akcje wskazane w takim daniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie pó niej ni  w
terminie 3 lat po dniu zwolnienia Przedmiotów Zabezpiecze  spod obci . Spó ka b dzie mog a spe ni
to zobowi zanie tak e w drodze powzi cia uchwa y o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki, w ramach
przewidzianego w §11 Statutu Spó ki kapita u docelowego, poprzez wyemitowanie akcji Spó ki, które zostan
zaoferowane wy cznie Podmiotowi daj cemu, z wy czeniem prawa poboru pozosta ych akcjonariuszy Spó ki
za zgod  Rady Nadzorczej.
Podmiot daj cy zobowi zany b dzie do pokrycia akcji obejmowanych (zap aty za akcje nabywane) w sposób opisany
powy ej, wk adem pieni nym (w gotówce), który zostanie wniesiony (która zostanie zap acona) w drodze potr cenia
umownego wymagalnej wierzytelno ci przys uguj cej Spó ce wobec Podmiotu daj cego z tytu u danej umowy obj cia
(sprzeda y) akcji oraz wierzytelno ci przys uguj cych Podmiotowi daj cemu wobec Spó ki z tytu u zawartych umów.
Zarz d Spó ki zwraca uwag  na fakt, e Banki finansuj ce dzia alno  poszukiwawcz  Spó ki, uzyska y w umowie
kredytowej ponadstandardowy komfort zabezpieczenia finansowania projektu i ograniczenia standardowych ryzyk
z tym zwi zanych, za  Spó ka – dost p do róde  finansowania, którego uzyskanie by oby niemo liwe bez wsparcia
Prokom, Osiedla Wilanowskiego i Agro Jazowej, polegaj cego na udost pnieniu przez te podmioty w asnych aktywów
na zabezpieczenie sp aty udzielonego kredytu. Nale y równie  podkre li , e pozyskane finansowanie dla projektu
poszukiwawczo-wydobywczego we wst pnej fazie rozwoju posiada bardziej cechy inwestycji kapita owej („equity”) ni
instrumentu  d nego,  a  co  za  tym  idzie,  czny  koszt  tak  pozyskanego  finansowania,  na  który  sk adaj  si  koszty
pozyskania i obs ugi kredytu oraz koszty pozyskania zabezpiecze  o powy szej warto ci, nale y uzna  za korzystny dla
Spó ki.
Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa s  podmiotami zale nymi od Prokom i od pocz tku projektu finansowania
dzia alno ci Spó ki przez Banki ci le wspó dzia aj  z Prokom w dzia aniach maj cych na celu umo liwienie Spó ce
uzyskania powo anego kredytu na mo liwie najdogodniejszych warunkach. Powy sze dzia ania zwi zane s  z realizacj

2 Od dnia 30 wrze nia 2009 rok nast pc  prawnym spó ki AGRO JAZOWA S.A. jest Prokom Investments S.A.
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Umowy  Wsparcia  zawartej  dnia  21  marca  2007  r.   pomi dzy  Prokom,  PKO  BP  S.A.  i  Spó ,  z  której  wynikaj
zobowi zania Prokom do wspierania projektów inwestycyjnych Spó ki finansowanych przez Banki. Zgodnie z powo an
Umow  Wsparcia wierzytelno ci Prokom wynikaj ce z Umowy I s  podporz dkowane wierzytelno ciom z tytu u ww.
umowy kredytowej z dnia 21 marca 2007 r.
Wed ug stanu na dzie  zawarcia umów, czna wysoko  zaliczek przys uguj cych Prokom, Osiedle Wilanowskie i Agro
Jazowa na poczet wynagrodzenia z tytu u udost pnienia aktywów na zabezpieczenia kredytu, wynosi a zgodnie z
jednocze nie otrzymanymi przez Spó  dokumentami 89.835.945,14 z otych.
Zawarte  umowy  spe niaj cznie  kryterium  umowy  znacz cej  z  uwagi  na  fakt,  e  czna  warto  ich  przedmiotów  w
zakresie zrealizowanym do dnia zawarcia powo anych Umów przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych Spó ki
(Osiedle Wilanowskie oraz Agro Jazowa s  podmiotami zale nymi od Prokom).

Tytu em wykonania zawartych w dniu 14 maja 2009 roku umów reguluj cych zasady korzystania z aktywów,
udost pnionych na zabezpieczenie sp aty kredytu Spó ka otrzyma a w dniu 30 listopada 2009 roku:
1. od spó ki Prokom Investments S.A.:

a) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelno ci
przys uguj cej Prokom wobec Spó ki z tytu u wskazanych w daniu zaliczek okre lonych w Umowie z
Prokom  w  wysoko ci  76.557.181,40  z  oraz  (ii)  redniej  ceny  notowa  jednej  akcji  Spó ki  na  zamkni ciach
sesji  na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie  z enia dania,  tj.  kursu akcji  Spó ki
wynosz cego 35,3415 z otych; oraz

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 30 listopada 2009 roku, 2.166.212 akcji
zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 35,3415 z otych za jedn  akcj , tj. za czn  kwot
76.557.181,40 z otych;

2. od spó ki Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.:
a) danie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty

wierzytelno ci przys uguj cej Osiedle Wilanowskie wobec Spó ki z tytu u wskazanych w daniu zaliczek
okre lonych  w  Umowie  z  Osiedle  Wilanowskie  w  wysoko ci  11.924.787,56  z otych  oraz  (ii)  redniej  ceny
notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych
dzie  z enia dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 35,3415 z otych; oraz

b) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pi ciu dni od dnia 30 listopada 2009 roku,
337.416 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 35,3415 z otych za jedn  akcj , tj. za

czn  kwot  11.924.787,56 z otych.
Zgodnie z warunkami zawartych w dniu 14 maja 2009 roku umów, powy sze wierzytelno ci mog y zosta  zaspokojone
tak e  w  formie  pieni nej.  Zaspokojenie  wierzytelno ci  w  drodze  emisji  akcji,  po   cenie   rynkowej,  wy szej   od
obowi zuj cej ceny gie dowej i nie ni szej ni  zaoferowana inwestorom podczas emisji poprzedzaj cej dat  zg oszonych
wezwa , by o, bior c pod uwag  potrzeby finansowe Spó ki, rozwi zaniem korzystnym dla Spó ki.
W  dniu  4  grudnia  2009  roku  Spó ka  zawar a  z  Prokom  Investments  S.A.  oraz  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o. umowy
potr cenia wierzytelno ci, stanowi ce realizacj  wskazanych powy ej wezwa  i spe niaj ce warunki umów znacz cych
(szczegó y pkt. 3.2.4. Sprawozdania).
W konsekwencji realizacji wezwa  nast pi a konwersja wierzytelno ci Prokom Investments S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z o.o. w cznej wysoko ci 88.481.968,96 z otych na kapita  w asny Spó ki.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spó ka podpisa a umowy z pani  Tatian  Pilipienko, panem Sergiejem Dokuczajewem
oraz panem Aidarem Mardanszynem („Nabywcy”) („Umowy”), zobowi zuj ce Spó  do zbycia na rzecz Nabywców:

cznie 59,999% udzia ów w spó ce OOO Siewiergeofizyka z siedzib  w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska („Siewiergeofizyka”) („Udzia y Siewiergeofizyka”), z tym e na rzecz pani Tatiany Pilipienko – 24,999%
udzia ów w spó ce Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa – 10% udzia ów w spó ce Siewiergeofizyka;
oraz pana Aidara Mardanszyna – 25% udzia ów w spó ce Siewiergeofizyka;

cznie 59,99% udzia ów w spó ce OOO Nieftiegeoserwis z siedzib  w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska („Nieftiegeoserwis”) („Udzia y Nieftiegeoserwis”), z tym e na rzecz pani Tatiany Pilipienko – 24,99%
udzia ów w spó ce Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa – 10% udzia ów w spó ce Nieftiegeoserwis;
oraz pana Aidara Mardanszyna – 25% udzia ów w spó ce Nieftiegeoserwis; oraz

cznie 59% akcji w spó ce ZAO Peczora-Petroleum z siedzib  w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(„Peczora-Petroleum”) („Akcje Peczora-Petroleum”), z tym e na rzecz pani Tatiany Pilipienko – 24,50% akcji
w spó ce Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa – 9,75% akcji w spó ce Peczora-Petroleum; oraz pana
Aidara Mardanszyna – 24,75% akcji w spó ce Peczora-Petroleum.

czna cena zbycia Udzia ów Siewiergeofizyka ustalona zosta a na 1.800 USD, przy czym w przypadku odkrycia,
w okresie posiadania przez Nabywców Udzia ów Siewiergeofizyka, na obszarze Koncesji Wysowskie w glowodorów
kategorii  C1 lub C2 i  umieszczenia ich w pa stwowym rejestrze zasobów,  ka dy z  Nabywców zobowi zany b dzie do
zap aty  na  rzecz  Spó ki  dodatkowego  wynagrodzenia  w  kwocie  2  USD  za  ka  ton  w glowodorów  kategorii  C1
umieszczon  w pa stwowym rejestrze zasobów oraz w kwocie 1 USD za ka  ton  w glowodorów kategorii C2
umieszczon  w pa stwowym rejestrze zasobów, jednak czna wysoko  takiego dodatkowego wynagrodzenia nie
przekroczy 6.000.000 USD od ka dego z Nabywców.

czna cena zbycia Udzia ów Nieftiegeoserwis ustalona zosta a na 180 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w okresie
posiadania przez Nabywców Udzia ów Nieftiegeoserwis, na obszarze Koncesji Jerma owskie lub Koncesji Ju no-
Niercowskie w glowodorów kategorii C1 lub C2 i umieszczenia ich w pa stwowym rejestrze zasobów, ka dy
z Nabywców zobowi zany b dzie do zap aty na rzecz Spó ki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za ka  ton

glowodorów kategorii C1 umieszczon  w pa stwowym rejestrze zasobów oraz w kwocie 1 USD za ka  ton
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glowodorów kategorii C2 umieszczon  w pa stwowym rejestrze zasobów, jednak czna wysoko  takiego
dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000 USD od ka dego z Nabywców.

czna cena zbycia Akcji Peczora-Petroleum ustalona zosta a na 360 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w wyniku
dwóch pierwszych odwiertów wykonanych na obszarze Koncesji Poro skie oraz Koncesji Wierchnie-Peczorskie,

glowodorów, których potwierdzony komercyjny przep yw wyniesie 10 ton dziennie, ka dy z Nabywców zobowi zany
dzie do zap aty na rzecz Spó ki kwoty 2.000.000 USD.

Warunkiem wykonania Umów by o uzyskanie zgody banków finansuj cych Spó  oraz uzyskanie wszelkich innych
niezb dnych zgód i o wiadcze  o zrzeczeniu si  praw, w tym zrzeczeniu si  praw pierwsze stwa. Ponadto warunkiem
zbycia przez Spó  Udzia ów Siewiergeofizyka by o zrzeczenie si  przez pana Valerego Garipova uprawnienia do
dodatkowego  wynagrodzenia  p atnego  przez  Spó  na  podstawie  umowy  zawartej  w  dniu  3  maja  2006  roku,  za
warunkiem zbycia przez Spó  Akcji Peczora-Petroleum by o zrzeczenie si  przez pana Valerego Garipova, pana
Alekseja Hitrova oraz pani  Olg  Ramzenkow  uprawnienia do dodatkowego wynagrodzenia p atnego przez Spó  na
podstawie umów zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku.
Umowy  spe niaj  kryterium  umów  znacz cych  z  uwagi  na  fakt,  e  ich  warto  przekracza  10%  warto ci  kapita ów

asnych Spó ki.
Zarz d Spó ki ocenia, e realizacja zawartych umów pozwoli a zmniejszy  zobowi zania Grupy PETROLINVEST przy
jednoczesnym zachowaniu mo liwo ci uczestnictwa Grupy w potencjalnym wzro cie warto ci sprzedawanych aktywów.

W dniu 29 wrze nia 2009 roku Spó ka otrzyma a zgod  PKO BP S.A., dzia aj cego jako Agent Kredytu udzielonego Spó ce
na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku z pó niejszymi zmianami, na realizacj  przez Spó  czynno ci
wynikaj cych z zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku umów z pani  Tatian  Pilipienko, panem Sergiejem
Dokuczajewem oraz panem Aidarem Mardanszynem w zakresie zbycia udzia ów/akcji w spó kach na terenie Federacji
Rosyjskiej. W konsekwencji wydanej zgody spe nione zosta y warunki wykonania umów zbycia udzia ów/akcji w
spó kach OOO Siewiergeofizyka, OOO Nieftiegeoserwis oraz ZAO Peczora-Petroleum.

W dniu 2 pa dziernika 2009 roku Spó ka, w zwi zku z realizacj  transakcji sprzeda y aktywów rosyjskich,  podpisa a trzy
umowy ze spó  ZAO „Neva-Expo” z siedzib  w Federacji Rosyjskiej („Cesjonariusz”), na podstawie których Spó ka
dokona a przelewu na rzecz Cesjonariusza przys uguj cych Spó ce wierzytelno ci z tytu u udzielonych po yczek
wobec:

spó ki  OOO  Siewiergeofizyka,  w  cznej  kwocie  18.572.000  USD  wraz  z  nale nymi  odsetkami,  za
wynagrodzeniem w wysoko ci 300 USD;
spó ki  OOO  Nieftiegeoserwis,  w  cznej  kwocie  8.239.500  USD  wraz  z  nale nymi  odsetkami,  za
wynagrodzeniem  w wysoko ci 300 USD; oraz
spó ki ZAO Peczora-Petroleum, w cznej kwocie 10.462.000 USD wraz z nale nymi odsetkami,
za wynagrodzeniem w wysoko ci 300 USD.

Zarz d Spó ki zwraca uwag , e warto  bilansowa wierzytelno ci wynikaj cych z po yczek udzielonych ww. spó kom
wynosi zero z otych. Zgodnie z decyzj  Zarz du Spó ki o rezygnacji z  inwestycji w rosyjskie spó ki poszukiwawczo-
wydobywcze, po yczki zosta y obj te odpisami aktualizuj cymi warto  aktywów netto, zwi zanych z realizacj
projektów na terenie Federacji Rosyjskiej, o czym Spó ka poinformowa a w raporcie  rocznym za  2008 rok.
Umowy spe niaj  kryterium umów znacz cych z uwagi na fakt, e ich warto  nominalna przekracza 10% warto ci
kapita ów w asnych Spó ki.

W dniu 24 listopada 2009 roku Spó ka zawar a z Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (dalej „PGNiG”)
Ramow  Umow  o Wspó pracy, okre laj  zasady wspó pracy w zakresie dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej
Grupy PETROLINVEST, pozyskiwania nowych projektów oraz okre laj  warunki przysz ego obj cia udzia ów w
aktywach Spó ki lub akcji Spó ki przez PGNiG.

W szczególno ci strony okre li y w zawartej umowie:
Zasady sprawowania kontroli operacyjnej i zarz dzania ca ci  prac geologicznych prowadzonych przez OTG i
TOO Emba Jug Nieft na terenie koncesji w Kazachstanie (dalej „Koncesje”). W ramach takiej kontroli:
a) Powo any zostanie czteroosobowy Komitet Steruj cy, w którego sk ad wejdzie po dwóch przedstawicieli

zarz dów PGNiG i Spó ki,
b) Powo any zostanie zespó  do spraw zarz dzania operacyjnego i realizacji wspó pracy (Komitet Operacyjny),

przy czym PGNiG przys ugiwa  b dzie prawo wskazania Przewodnicz cego Komitetu Operacyjnego.
c) Spó ka zapewni powo anie osoby wskazanej przez Zarz d PGNiG do Rady Nadzorczej Spó ki.
Zobowi zanie PGNiG, za okre lonym wynagrodzeniem, do przedstawienia koncepcji prac geologicznych na
obszarze obj tym Koncesjami oraz zobowi zanie Spó ki do traktowania spó ek z Grupy Kapita owej PGNiG jako
preferowanych wykonawców prac, przy uwzgl dnieniu w ciwych przepisów prawa. W ramach tej koncepcji
Strony podejm  wspóln  decyzj  o zakresie prac geologicznych, w tym – w szczególno ci o wykonaniu g bokiego
odwiertu.
Zobowi zanie do wzajemnego informowania si , w zakresie dopuszczonym przepisami prawa, o planowanych
przedsi wzi ciach poszukiwawczo-wydobywczych w by ych krajach Wspólnoty Niepodleg ych Pa stw oraz do
podejmowania dzia  w celu zapewnienia wspó pracy przy takich przedsi wzi ciach. W szczególno ci, w
przypadku podj cia prac zmierzaj cych do nabycia akcji/udzia ów w nowych spó kach prowadz cych dzia alno  w
zakresie poszukiwania lub wydobycia w glowodorów, strony zapewni  sobie wzajemne wsparcie w zakresie due
diligence, opracowania struktury ewentualnej transakcji oraz wspólnego finansowania ewentualnego nabycia.
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Strony uzgodni y zasady, na jakich PGNiG przys ugiwa  b dzie opcja nabycia akcji Spó ki lub aktywów Spó ki, w
tym w szczególno ci przys uguj ce PGNiG prawo przyst pienia do negocjacji dotycz cych nabycia w ka dym
czasie; obowi zek informowania PGNiG przez Spó  o prowadzonych z innymi podmiotami rozmowach,
dotycz cych ich zaanga owania kapita owego lub organizacyjnego w przedsi wzi cia poszukiwawczo-
wydobywcze Spó ki, nabywania aktywów Spó ki lub nabywania akcji Spó ki; termin, w jakim PGNiG przys uguje
prawo  skorzystania  z  opcji  nabycia  aktywów  Spó ki  lub  akcji  Spó ki  na  warunkach  nie  mniej  korzystnych  ni
proponowane przez Spó  podmiotowi trzeciemu.
Zobowi zanie Spó ki do zapewnienia rozliczenia zobowi za  TOO Emba Jug Nieft wobec podmiotów z Grupy
PGNiG  w  terminie  do  dnia  15  grudnia  2009  roku.  Ca  zobowi za  zosta a  uregulowana  w  ustalonym  przez
strony terminie.

Zawarcie umowy z PGNiG stanowi dla Spó ki otwarcie nowego etapu realizacji strategii projektu poszukiwawczo-
wydobywczej w Kazachstanie. Wspó praca z PGNiG zapewnia Spó ce wsparcie partnera bran owego i dost p do
wieloletniego do wiadczenia Grupy PGNiG w zakresie dzia alno ci poszukiwawczej i wydobywczej w sektorze naftowo-
gazowym oraz zaplecza organizacyjnego i kapita owego Grupy PGNiG. Zawarcie umowy oznacza równie , e narodowy
operator, jakim jest PGNiG, uzyska , oprócz kontroli operacyjnej, mo liwo  przysz ego w czenia aktywów posiadanych
przez Grup  PETROLINVEST w Kazachstanie do w asnego portfela aktywów wydobywczych.

W trakcie prowadzonych przez PETROLINVEST S.A. negocjacji dotycz cych zawarcia z PGNiG S.A. umowy o wspó pracy
Zarz d Spó ki  otrzyma  w dniu 29 wrze nia 2009 roku od TOO Emba Jug Nieft  informacj  o wp yni ciu do w ciwego

du Republiki Kazachstanu wniosku z onego przez PNiG Kraków Sp. z o.o. o og oszenie upad ci spó ki. W dniu 2
pa dziernika 2009 roku zosta o zawarte porozumienia mi dzy PNiG Kraków Sp. z o.o. a TOO Emba Jug Nieft oraz mi dzy
PNiG Kraków Sp. z o.o. a PETROLINVEST S.A., w ramach których strony ustali y harmonogram rozliczenia zobowi za
TOO  Emba  Jug  Nieft  wobec  PNiG  Kraków  Sp.  z  o.o.,  zrzeczenie  si   przez  TOO  Emba  Jug  Nieft  wszelkich  roszcze
zwi zanych z jako ci  wykonanych prac oraz wycofanie wszelkich wniosków egzekucyjnych lub upad ciowych

onych przez PNiG Kraków Sp. z o.o. Postanowienia zawartych porozumie  zosta y w ca ci zrealizowane
terminowo.

W 2009 roku podmioty Grupy PETROLINVEST w ramach obowi zuj cych umów kredytowych zawar y z bankami
nast puj ce umowy znacz ce:

W dniu 20 lutego 2009 roku Spó ka otrzyma a informacj  o udzieleniu przez spó  Occidental Resources, Inc.
gwarancji na rzecz Bank CenterCredit JSC tytu em zabezpieczenia kredytu zaci gni tego przez TOO
OilTechnoGroup. Umowa gwarancji mia a charakter umowy znacz cej (szczegó y w pkt. 7.2. Sprawozdania).

W  dniu  18  marca  2009  roku  Spó ka  zawar a  z  PKO  BP,  dzia aj cym  jako  Agent  Kredytu, umow  zastawu na
akcjach spó ki Occidental Resources Inc. („ORI”). Umowa Zastawu zosta a zawarta w wykonaniu zobowi zania
wynikaj cego z umowy zastawu zawartej dnia 30 grudnia 2008 roku z PKO BP. Przedmiotem Umowy Zastawu jest
75.947.519 akcji ORI.
Warto  nominalna ka dej z akcji ORI wynosi 0,001 USD. Zastawione Akcje ORI stanowi  d ugoterminow  lokat
kapita ow  Spó ki. Spó ka jest w cicielem akcji stanowi cych 88,10% kapita u zak adowego ORI, uprawniaj cych
do wykonywania 88,10% g osów na walnym zgromadzeniu tej spó ki. Warto  nominalna Zastawionych Akcji ORI
wynosi 75.947,52 USD a ich udzia  w kapitale zak adowym ORI wynosi 38,10%. Umowa Zastawu, zosta a zawarta
w  celu  zabezpieczenia  wierzytelno ci,  wynikaj cych  z  Umowy  kredytu  z  dnia  21  marca  2007  roku  pomi dzy
Spó , PKO BP oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zabezpieczone wierzytelno ci obejmuj  wszystkie kwoty,
w tym kapita , odsetki i inne koszty, zwi zane z udzielonym kredytem, do zap aty których Spó ka zobowi za a si
zgodnie z Umow  Kredytu. Wysoko  kwoty kapita u z tytu u Umowy Kredytu na moment ustanawiania zastawu
wynosi a 100.184.412,75 USD oraz 2.183.100 z otych.
Warto  ewidencyjna Zastawionych Akcji ORI, na których ustanowiono zastaw zgodnie z umow  z dnia 18 marca
2009 roku, w ksi gach rachunkowych Spó ki wynosi 135.623,2 tys. z otych.
Zastawione Akcje ORI zosta y uznane za aktywa znacznej warto ci, poniewa  ich warto  przekracza 10%
kapita ów w asnych Spó ki.

czna warto  nominalna akcji zastawionych tytu em zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej z PKO BP i BGK
wynosi  175.613,91  tys.  USD  a  ich  udzia  w  kapitale  zak adowym  ORI  wynosi  88,10%.  Warto  ewidencyjna
Zastawionych Akcji ORI w ksi gach rachunkowych Spó ki wynosi 546.102,2 tys. z otych.

W dniu 30 marca 2009 roku Spó ka zawar a z PKO BP oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Bank Pa stwowy
(„BGK”)  -  aneks  do  Umowy  Kredytu  z  dnia  21  marca  2007  r.  oraz  z  bankiem  PKO  BP,  dzia aj cym  jako  agent
kredytu - umowy przelewu praw z umów po yczek udzielonych przez Spó  spó kom z Grupy PETROLINVEST o
warto ci ewidencyjnej 72.678.500 USD wraz z odsetkami, celem zabezpieczenia przedmiotowej Umowy Kredytu.
Aneks zosta  zawarty w celu uregulowania wzajemnych obowi zków i uprawnie  stron Umowy Kredytu w zwi zku
z  zanotowanym  wcze niej  spadkiem  warto ci  cz ci  portfela  zabezpiecze  kredytu,   a  tak e  w  zwi zku  z
ustanowieniem przez Spó  w dniu 30 grudnia 2008 roku oraz 18 marca 2009 roku dodatkowego zabezpieczenia
w postaci zastawu na posiadanych przez Spó  88,1% akcji spó ki Occidental Resources, Inc.
Na warunkach okre lonych Aneksem, banki potwierdzi y, e nie uzna y spadku warto ci cz ci portfela
zabezpiecze  kredytu poni ej wymaganego Umow  Kredytu poziomu za przypadek naruszenia Umowy Kredytu.
Ponadto Spó ka udzieli a dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu na zabezpieczenie wierzytelno ci z
tytu u po yczek udzielonych przez Spó  w cznej kwocie 72.678.500 USD, na podstawie umów przelewu i
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zobowi za a si  do ustanowienia w przysz ci dalszych zabezpiecze  kredytu, w tym zastawu na posiadanych
przez Spó  akcjach i udzia ach oraz przelewu na zabezpieczenie wierzytelno ci z tytu u udzielonych po yczek w
kwocie 56.136.000 USD wraz z odsetkami.
Aneks do Umowy Kredytu ma charakter umowy znacz cej, gdy  warto  jej przedmiotu przekracza 10% kapita ów

asnych Spó ki. Prawa b ce przedmiotem Umów Przelewu maj  charakter aktywów o znacznej warto ci, gdy
ich warto  przekracza 10% kapita ów w asnych Spó ki.

W dniu 29 wrze nia 2009 roku, w zwi zku z otrzymaniem zgody na realizacj  przez Spó  czynno ci wynikaj cych
z zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku umów zbycia udzia ów/akcji w spó kach na terenie Federacji Rosyjskiej,
Spó ka  udzieli a  na  rzecz  PKO  BP  S.A.  oraz  Banku  Gospodarstwa  Krajowego,  tytu em  zabezpieczenia  umowy
kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu wierzytelno ci pieni nych
o zap at  premii przys uguj cych PETROLINVEST S.A. z tytu u przedmiotowych umów zbycia udzia ów/akcji.

czna maksymalna warto  premii, do której zap aty na rzecz Spó ki zobowi zani b  nabywcy, w przypadku
spe nienia okre lonych warunków dotycz cych odkrytych w glowodorów,  wynosi 42 mln USD.
Umowa przelewu wierzytelno ci ma charakter umowy znacz cej poniewa  warto  praw b cych przedmiotem
przelewu przekracza 10% kapita ów w asnych Spó ki.

Zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem

W dniu 25 lutego 2010 roku, tytu em realizacji postanowie  umów z 14 maja 2009 roku dotycz cych okre lenia zasad,
na których Prokom Investments S.A. oraz Agro Jazowa S.A. udost pnia Spó ce posiadane przez siebie aktywa, do
wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu udzielonego przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank
Gospodarstwa Krajowego („Umowa Kredytowa”) („Umowa z Prokom”),  Spó ka otrzyma a od Prokom:

danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelno ci przys uguj cej
Prokom wobec Spó ki z tytu u wskazanych w daniu zaliczek okre lonych w Umowie z Prokom w wysoko ci
28.726.325,21 z otych oraz (ii)  redniej  ceny notowa  jednej  akcji  Spó ki  na zamkni ciach sesji  na GPW w okresie
ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie  z enia dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 21,8654 z otych;
wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 25 lutego 2010 roku, 1.313.780 akcji zwyk ych na
okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 21,8654 z otych za jedn  akcj , tj. za czn  kwot  28.726.325,21

otych;
Wierzytelno ci obj te daniem i wezwaniem powsta y na podstawie Umowy z Prokom i Umowy z Agro Jazowa. W
wyniku po czenia Prokom jest nast pc  prawnym Agro Jazowa.
Zgodnie z powo anymi umowami z dnia 14 maja 2009 roku Prokom móg  za da  zaspokojenia powy szych
wierzytelno ci w formie pieni nej. Zaspokojenie wierzytelno ci w drodze emisji akcji, po cenie emisyjnej, wy szej od
obowi zuj cej ceny gie dowej by o, bior c pod uwag  potrzeby finansowe Spó ki, rozwi zaniem korzystnym dla Spó ki.
W dniu 25 lutego 2010 roku nast pi o równie  zaoferowanie i obj cie warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do
obj cia akcji serii V w ramach warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego oraz obj cie akcji serii V (szczegó y w
pkt. 3.2.4 Sprawozdania).

W dniu 9 marca 2010 roku Zarz d Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju podj  uchwa y w sprawie zatwierdzenia
udzielenia przez Bank finansowania dzia alno ci Spó ki w kwocie 50 mln USD w formie po yczki zamiennej na akcje.
Zarz d Spó ki zwraca uwag  na fakt, e podj ta przez EBOR decyzja poprzedzona by a wielomiesi cznym due diligence,
obejmuj cym zagadnienia geologiczne, techniczne, ekologiczne, ekonomiczno-finansowe i prawne. W zwi zku z
podj ciem przez Zarz d EBOR uchwa y w sprawie zatwierdzenia finansowania, umowa z EBOR, poza zapewnieniem
Spó ce finansowania dzia alno ci inwestycyjnej w Kazachstanie, b dzie obejmowa  mi dzy innymi podj cie przez
Spó , uzgodnionych z EBOR, dzia  w zakresie podniesienia standardów Corporate Governance Spó ki oraz
zapewnienia najwy szych standardów w zakresie ochrony rodowiska.

W dniu 16 marca 2010 roku TOO OilTechnoGroup, spó ka prawa kazachskiego kontrolowana przez Spó , („OTG”) oraz
Spó ka, zawar y z firm  TOTAL E&P KOBLANDY, spó  prawa francuskiego nale  do Grupy TOTAL („Total”), umow
farm-out, dotycz  okre lenia zasad wspólnej kontynuacji prac na terenie Koncesji OTG.
Na podstawie Umowy Total zobowi za  si  do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwocie 70 milionów USD,
które obejmuj  mi dzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy („Koszty”), w zamian za co OTG
zobowi za o si  do przeniesienia na rzecz Total 50% udzia u w Koncesji OTG.
Dodatkowo:

po rozpocz ciu komercyjnego wydobycia w glowodorów OTG zwróci Total 50% poniesionych Kosztów
(powi kszonych o odsetki w wysoko ci LIBOR + 5% rocznie), z udzia u OTG w produkcji lub ze rodków
pochodz cych ze sprzeda y tej produkcji,
po oficjalnym potwierdzeniu odkrycia ropy naftowej w ramach odwiertu Koblandy-4, wykonane zostan  dwa
kolejne odwierty, które b  finansowane w proporcji do posiadanych przez Total i OTG udzia ów w Koncesji OTG;
w takim przypadku, OTG b dzie przys ugiwa a opcja sfinansowania przypadaj cej OTG cz ci kosztów tych
odwiertów ze rodków pochodz cych od Total; w przypadku skorzystania z takiej opcji przez OTG, Total uzyska
dodatkowy 30% udzia  w Koncesji OTG, z zastrze eniem uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki i Zasobów
Mineralnych („MEMR”).
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Ponadto, zgodnie z Umow , Spó ka i OTG b  kontynuowa  prace na strukturze Shyrak, znajduj cej si  na terenie
Koncesji OTG, jako operacje w asne (ang. exclusive operations), za  Total zachowa prawo przy czenia si  do tych prac
na warunkach okre lonych w umowie. Umowa przewiduje, e Total zostanie operatorem dla wszystkich prac na terenie
Koncesji OTG (z wyj tkiem prac na strukturze Shyrak), na podstawie umowy o wspólnych operacjach (ang. Joint
Operations Agreement), która zostanie zawarta mi dzy stronami, w oparciu o umow  modelow , opracowan  przez
Association of International Petroleum Negotiators („JOA”), b cej uznanym w bran y naftowej, mi dzynarodowym
standardem, reguluj cym zasady wspó pracy mi dzy partnerami w ramach jednej koncesji.
Umowa zosta a zawarta z zastrze eniem nast puj cych warunków zawieszaj cych:

uzyskanie zgody kazachskiego MEMR na realizacj  umowy oraz zgody MEMR na przed enie okresu
poszukiwawczego Koncesji OTG o minimum 3 lata, dla zapewnienia w ciwej oceny odkrytych z , ze
zobowi zaniem do poniesienia wydatków w wysoko ci do 60 milionów USD, które b  obejmowa y wykonanie
odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy,
podpisanie przez OTG i Total aneksu do umowy koncesyjnej dotycz cej Koncesji OTG,
rozwi zanie umowy Spó ki  z  PGNIG S.A.,  o której  Spó ka poinformowa a w raporcie bie cym 105/2009 z dnia 25
listopada 2009 r., w zakresie dotycz cym Koncesji OTG,
uzyskanie odpowiednich zgód banków finansuj cych Spó  i OTG oraz zwolnienie zastawu na Koncesji OTG,
zawarcie umowy zobowi zuj cej do ustanowienia na rzecz Total zastawu na 50% udziale w Koncesji OTG nale cym
do OTG,
udzielenie przez Spó  gwarancji wykonania przez OTG niektórych zobowi za  wynikaj cych z Umowy,
uzyskanie innych niezb dnych zgód, w tym otrzymanie potwierdzaj cych to dokumentów, oraz dostarczenie Total
wskazanej w Umowie dokumentacji.

Oferta zawarcia umowy farm-out, w ramach której Total, w zamian za 50% udzia  w Koncesji OTG, zobowi za by si  do
sfinansowania kosztów nowego odwiertu poszukiwawczego na strukturze Koblandy, zosta a przekazana Spó ce w
trakcie prowadzonych negocjacji w dniu 23 grudnia 2009 roku.
Umowa spe nia kryterium umowy znacz cej z uwagi na fakt, e jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych
Spó ki.
Zarz d Spó ki podkre la, e strategiczne partnerstwo z Grup  TOTAL, jednym z najwi kszych na wiecie koncernów
naftowych, jest sukcesem strategii przyj tej przez Zarz d i akcjonariuszy Spó ki dla Koncesji OTG. Partnerstwo z Grup
Total zapewni pe  realizacj  potencja u geologicznego i ekonomicznego Koncesji OTG w najkrótszym mo liwym czasie.
Zaanga owanie Grupy TOTAL poprzedzone zosta o g bok  analiz  wszystkich dost pnych materia ów geologicznych,
zgromadzonych  w  ci gu  ponad  3  lat  zaanga owania  Spó ki  w  prace  na  Koncesji  OTG,  a  w  szczególno ci  –  wyników
odwiertu K-3, który potwierdzi  wyst powanie w glowodorów w najwi kszej na terenie Koncesji OTG strukturze
Koblandy.
Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego z najwi kszych na wiecie koncernów naftowych, posiadaj cego
do wiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a tak e – obecnego w przemy le wydobywczym w
Kazachstanie (z e Kashagan), znacznie przyspieszy  zagospodarowanie z a, ograniczy ryzyka operacyjne i finansowe
co w efekcie przyczyni si  do szybkiego wzrostu warto ci Koncesji OTG i uruchomienia produkcji na skal  przemys ow .

W dniu 15 i 17 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007
roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, uleg o zmniejszeniu o 74 mln z otych. Powy sze
zmniejszenie salda kredytu by o mo liwe dzi ki dokonaniu przez Prokom Investments S.A., w terminach wymaganych
przez  Banki,  sp aty  ca ej  ww.  kwoty  74  mln  z otych.  Ponadto,  w  dniu  18  marca  2010  r.  Spó ka  pozyska a  od  Prokom
finansowanie w kwocie 30 mln z otych, niezb dne w celu poprawy p ynno ci finansowej Spó ki. Powy sze wiadczenia
Prokom zwi zane s  m.in. z realizacj  Umowy Wsparcia zawartej dnia 21 marca 2007 r. pomi dzy Prokom, PKO BP S.A. i
Spó , z której wynikaj  zobowi zania Prokom do wspierania projektów inwestycyjnych Spó ki finansowanych przez
Bank.

w  dniu  18  marca  2010  roku  –  zgodnie  z  postanowieniami  umowy  z  dnia  13  stycznia  2009  roku  zawartej  z  Prokom,
dotycz cej m.in. obj cia opcj  call wszystkich wierzytelno ci, przys uguj cych Prokom od Spó ki („Umowa z Prokom I”),
oraz umów zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle Wilanowskie
Sp. z o.o., dotycz cych okre lenia zasad, na których wskazane powy ej podmioty udost pniaj  Spó ce posiadane przez
siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego przez konsorcjum banków PKO Bank
Polski  S.A.  i  Bank  Gospodarstwa  Krajowego  („Umowa  z  Prokom  II”)  („Umowa  z  Agro  Jazowa”)  (Umowa  z  Osiedle
Wilanowskie”):
1. Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z Umow  z Prokom I oraz Umow  z Prokom II:

a) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelno ci przys uguj cej
Prokom  wobec  Spó ki  z  tytu u  przedterminowej  sp aty  przez  Prokom  w  dniu  15  i  17  marca  2010  roku  cz ci
kredytu, udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysoko ci 74.062.500,00 z otych i z tytu u zaliczki, na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, w wysoko ci 2.960.488,15 z otych oraz (ii) redniej ceny
notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie

enia dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 20,5544 z otych;
b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 3.747.273 akcji zwyk ych

na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 20,5544 z otych za jedn  akcj , tj. za czn  kwot  77.022.948,15
otych;
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2. Spó ka otrzyma a od Osiedle Wilanowskie, z one zgodnie z Umow  z Osiedle Wilanowskie:
a) danie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelno ci

przys uguj cej Osiedle Wilanowskie wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet prowizji, za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, w wysoko ci 1.582.031,05 z otych oraz (ii) redniej ceny notowa  jednej
akcji  Spó ki  na  zamkni ciach  sesji  na  GPW  w  okresie  ostatnich  3  miesi cy  poprzedzaj cych  dzie  z enia

dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 20,5544 z otych;
b) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pi ciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 76.968 akcji

zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie  emisyjnej  równej  20,5544  z otych  za  jedn  akcj ,  tj.  za  czn  kwot
1.582.031,05 z otych;

3. Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z Umow  z Prokom I:
a) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelno ci przys uguj cej

Prokom wobec Spó ki z tytu u wp aty na rachunek Spó ki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00
otych oraz (ii) redniej ceny notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3

miesi cy poprzedzaj cych dzie  z enia dania, tj. kursu akcji Spó ki wynosz cego 20,8282 z otych;
b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pi ciu dni od dnia 18 marca 2010 roku, 1.440.354 akcji zwyk ych

na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 20,8282 z otych za jedn  akcj , tj. za czn  kwot  29.999.891,18
otych.

Wierzytelno ci Prokom obj te daniem i wezwaniem przywo anym w pkt. 1 powy ej powsta y na podstawie Umowy z
Prokom II i Umowy z Agro Jazowa. W wyniku po czenia Prokom jest nast pc  prawnym Agro Jazowa.
W dniu 18 marca 2010 roku nast pi o równie  zaoferowanie i obj cie warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do
obj cia akcji serii V w ramach warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego oraz obj cie akcji serii V. Wp aty na
Akcje Serii V zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz subskrybentów. W dniu 18
marca 2010 roku Spó ka tytu em realizacji wskazanych powy ej wezwa  zawar a umowy potr cenia wierzytelno ci,
spe niaj ce warunki umów znacz cych (szczegó y pkt. 3.2.4. Sprawozdania).
Zgodnie z powo anymi umowami z dnia 13 stycznia 2009 roku oraz z dnia 14 maja 2009 roku powy sze wierzytelno ci
wobec Prokom oraz Osiedle Wilanowskie mog y zosta  zaspokojone w formie pieni nej. Zaspokojenie powy szych
wierzytelno ci w drodze emisji akcji, jest, bior c pod uwag  potrzeby finansowe Spó ki, rozwi zaniem korzystnym dla
Spó ki.
Dokonana przez Prokom przedterminowa sp ata kredytu Spó ki w wysoko ci 74 mln z otych oraz przekazanie Spó ce
rodków pieni nych w kwocie 30 mln z otych, z jednoczesn  konwersj  powsta ego w ten sposób zobowi zania wobec

Prokom na kapita  zak adowy, stanowi po dany krok w kierunku zmniejszenia udzia u d ugu w strukturze finansowania
maj tku Spó ki i przek ada si  wprost na obni enie kosztów zwi zanych z obs ug  kredytu.
W konsekwencji realizacji wezwa  nast pi a konwersja wierzytelno ci Prokom Investments S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z o.o. w cznej wysoko ci 108.604.870,38 z otych na kapita  w asny Spó ki.

W dniu 18 marca 2010 roku Spó ka zawar a umow  z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund
Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited ( cznie „Inwestorzy”) dotycz  udost pnienia Spó ce finansowania w
wysoko ci do 127,5 milionów z otych, w drodze emisji przez Spó  niezabezpieczonych obligacji zamiennych o cznej
warto ci nominalnej do kwoty 112,5 milionów z otych i przedp aconych warrantów subskrypcyjnych za czn  kwot  15
milionów z otych z cen  wykonania równ  19 z otych za akcj  („Umowa”), a ponadto wydania Inwestorom do 2.400.000
warrantów subskrypcyjnych emitowanych na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z
dnia 30 grudnia 2009 roku („Uchwa a NWZ”), uprawniaj cych do obj cia do 2.400.000 akcji Spó ki emitowanych za cen
35  z otych  za  jedn  akcj  (w  odniesieniu  do  pierwszej  transzy  1.200.000  warrantów)  i  47,5  z otych  za  jedn  akcj  (w
odniesieniu do drugiej transzy 1.200.000 warrantów), o cznej warto ci 99 milionów z otych („Warranty”). Ka dy z
Inwestorów  posiada  uprawnienie  do  nabycia  okre lonej  w  Umowie  cz ci  obligacji  i  warrantów,  których  emisja  jest
przewidziana Umow  („Odpowiednia Cz ”).
Na podstawie Umowy, po spe nieniu zobowi za  w niej okre lonych, Spó ka uzyska a prawo wyemitowania do 4 transz
obligacji zamiennych lub przedp aconych warrantów subskrypcyjnych za czn  cen  emisyjn  22,5 mln z otych
(pierwsza transza) i 30 mln z otych (ka da z pozosta ych transz). Inwestorzy uzyskali równie  uprawnienie do dania
dokonania emisji przez Spó  i nabycia obligacji lub przedp aconych warrantów subskrypcyjnych pozosta ych transz.
Cena zamiany obligacji poszczególnych transz na akcje Spó ki jest równa 19 z otych (pierwsza transza), 22 z ote (druga
transza), 30 z otych (trzecia transza) oraz 36 z otych (czwarta transza) za jedn  akcj  Spó ki, przy czym w przypadku, w
którym rednia spo ród 3 najni szych cen akcji Spó ki na zamkni ciu (ustalona na podstawie wycen gie dowych akcji
Spó ki) w okresie 20 kolejnych dni notowa  poprzedzaj cych dzie  z enia przez obligatariusza o wiadczenia o
zamianie obligacji na akcje Spó ki b dzie ni sza ni  wskazana powy ej podstawowa cena zamiany dla danej transzy, cena
zamiany dla obligacji obj tych o wiadczeniem o zamianie b dzie równa takiej redniej cenie. Mo liwo  obni enia ceny
zamiany w oparciu o powy sz  zasad  nie dotyczy obligacji pierwszej transzy. Cena zamiany mo e podlega  podlega
korekcie zgodnie z zasadami ustalonymi w Umowie po zaistnieniu okre lonych zdarze  korporacyjnych dotycz cych
Spó ki.
W  przypadku,  w  którym  w  okresie  obowi zywania  Umowy  cena  akcji  Spó ki  na  zamkni ciu  w  okresie  dowolnych
kolejnych 30 dni notowa  b dzie przez 15 dni notowa  przekracza  okre lone dla poszczególnych transz obligacji
poziomy cenowe (tj. 26 z  dla obligacji drugiej transzy, 36 dla obligacji trzeciej transzy i 42,5 z  dla obligacji czwartej
transzy) po wyemitowaniu wcze niejszej transzy, Spó ka b dzie uprawniona, z zastrze eniem okre lonych warunków, do
wyemitowania obligacji (lub przedp aconych warrantów subskrypcyjnych) danej transzy i za dania ich nabycia przez
Inwestorów.
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Przy za eniu realizacji ca ej umowy w zakresie emitowanych obligacji zamiennych i warrantów oraz konwersji
wszystkich w/w instrumentów na akcje po cenie równej podstawowej cenie zamiany dla obligacji zamiennych lub ceny
wykonania dla warrantów, rednia wa ona cena emisyjna akcji, obejmowanych przez Inwestorów wynios aby 29,92

otych za akcj .
W zwi zku z faktem, i  emisja przez Spó  obligacji wymaga uzyskania uprzedniej zgody banków finansuj cych Spó ,

dzie mog a nast pi  po uzyskaniu wymaganej zgody. Do chwili uzyskania takiej zgody ka dy z Inwestorów mo e da
od Spó ki wyemitowania na jego rzecz przedp aconych warrantów subskrypcyjnych do maksymalnej liczby równej
ilorazowi warto ci Odpowiedniej Cz ci danego Inwestora dla danej transzy obligacji i podstawowej ceny zamiany
obligacji dla danej transzy, co umo liwi danemu Inwestorowi uzyskanie uprawnienia do obj cia takiej samej liczby akcji,
do której by by uprawniony w przypadku, gdyby nast pi a emisja równowa nej liczby obligacji tej samej transzy obligacji
i po cenie wykonania analogicznej do ceny zamiany, jaka mia aby zastosowanie w odniesieniu do odpowiedniej transzy
obligacji, gdyby zosta y wyemitowane. Ponadto Spó ka mo e za da  od Inwestorów nabycia takich przedp aconych
warrantów na warunkach analogicznych do maj cych zastosowanie w odniesieniu od mo liwo ci dania nabycia przez
Inwestorów obligacji zamiennych danej transzy, gdyby by y emitowane. W przypadku emisji warrantów subskrypcyjnych
w  miejsce  obligacji  Spó ka  uzyska  w  dniu  ich  emisji  rodki  w  wysoko ci  równej  rodkom,  które  otrzyma aby  gdyby
nast pi a emisja odpowiedniej cz ci transzy obligacji. Przedp acone warranty subskrypcyjne wyemitowane przez
Spó  zamiast Obligacji b  uprawnia  ich posiadaczy do obj cia akcji w terminie do 31 grudnia 2014 roku. Z chwil
wykonania warrantu kwota uprzednio przedp acona zostanie zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji obejmowanej w
wykonaniu warrantu. Dodatkowo w przypadku, w którym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantu
by aby ni sza od ceny emisyjnej obowi zuj cej w dniu jego wydania, Spó ka b dzie zobowi zana wyda  na rzecz
posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w cznej liczbie stanowi cej iloraz ró nicy pomi dzy czn  kwot
przedp aty dla warrantów wykonywanych przez danego posiadacza w danym czasie a czn  cen  emisyjn  akcji
obejmowanych w wykonaniu warrantów i ceny emisyjnej akcji w ciwej dla warrantów w dniu ich wykonania.
Umowa przewiduje zobowi zanie Spó ki do zap aty na rzecz posiadacza warrantu wykonuj cego uprawnienie do obj cia
akcji  kary  umownej  w  wysoko ci  ustalanej  zgodnie  z  formu  przewidzian  w  Umowie  w  przypadku,  w  którym  w
terminie okre lonym w Umowie nie zostan  zapisane na rachunku takiego posiadacza warrantu akcje Spó ki w liczbie
wynikaj cej z o wiadczenia o wykonaniu warrantu. Wysoko  kary umownej zale y od ilo ci akcji w wykonaniu
warrantów, które nie zosta y zapisane na rachunku posiadacza warrantu obejmuj cego akcje oraz terminu opó nienia w
stosunku do up ywu okresu przewidzianego na zapisanie akcji na rachunku takiego posiadacza, przy czym zap ata kar
umownych wy cza mo liwo  dochodzenia przez posiadacza warrantów roszcze  odszkodowawczych za dany okres
opó nienia, przekraczaj cych wysoko  kar.
Wej cie negocjacji pomi dzy Spó  a Inwestorami w faz  stanowczych uzgodnie  nast pi o w dniu 12 marca 2010 roku.
Umowa spe nia kryterium umowy znacz cej z uwagi na fakt, e jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych
Spó ki.
Zarz d Spó ki podkre la, e zawarcie tej, zapowiadanej przez Spó  wcze niej, umowy, cznie z uchwa  zarz du
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, o której spó ka informowa a w raporcie bie cym numer 14/2010 z dnia 9
marca  2010  roku  oraz  z  umow  farm-out  z  Grup  Total,  o  której  Spó ka  informowa a  w  raporcie  bie cym  numer
16/2010 z dnia 17 marca 2010 roku, zamyka finansowanie kolejnego etapu rozwoju Grupy Kapita owej PETROLINVEST
na obszarze koncesji spó ek OilTechnoGroup i Emba Jug Nieft.

W dniu 18 marca 2010 roku Spó ka – zgodnie z postanowieniami umowy z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP,
Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited - otrzyma a od Inwestorów dania wydania w miejsce
obligacji zamiennych I transzy odpowiedniej liczby przedp aconych warrantów subskrypcyjnych. W nast pstwie
otrzymania takiego dania Spó ka wyda a w tym samym dniu na rzecz Inwestorów 1.973.681 przedp aconych
warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia 1.973.681 akcji serii V Spó ki. Ponadto Spó ka wyda a
Inwestorom 1.200.000 warrantów subskrypcyjnych emitowanych nieodp atnie, uprawniaj cych do obj cia 1.200.000
akcji serii V Spó ki (szczegó y w pkt. 3.2.4).

3.2.4. Obszar kapita owy

Spó ka w 2009 roku zako czy a rozpocz  w IV kwartale 2008 roku emisj  3.061.105 akcji  serii  G i  H, które zosta y obj te
przez akcjonariuszy kazachskich tytu em realizacji umowy sprzeda y na rzecz PETROLINVEST S.A. udzia ów/akcji w TOO EMBA
YUG NIEFT i Occidental Resources Inc.,  przeprowadzi a kolejne emisje z przeznaczeniem g ównie na realizacj  projektu
poszukiwawczo-wydobywczego w cznej ilo ci 5.034.783 akcji, uzyskuj c rodki brutto w kwocie 117,5 mln z otych oraz
przeprowadzi a  emisje  cznie  7.382.619  akcji  celem  realizacji  umowy  opcji  call  zawartej  z  Prokom  Investments  S.A.  oraz
realizacji umów zabezpieczenia zawartych z podmiotami Grupy Prokom, skutkuj cych konwersj  d ugu na kapita  w asny
Spó ki w cznej kwocie brutto 312,8 mln z otych.

W dniu 12 marca 2009 roku S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego
Rejestru S dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowa  podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki,
dokonane w drodze:

emisji  2.613.163 akcji zwyk ych na okaziciela serii G o warto ci nominalnej 10 z  ka da oraz
emisji  447.942 akcji zwyk ych na okaziciela serii H o warto ci nominalnej 10 z  ka da.

 W zwi zku z powy szym:
kapita  zak adowy Spó ki, po rejestracji zmiany, wyniós  121.084.090 z otych,
ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki, po rejestracji zmiany, wyniós
12.108.409.
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Celem emisji akcji serii G i H by o wykonanie umów inwestycyjnych dotycz cych nabycia udzia ów i akcji w spó kach
TOO EMBA YUG NIEFT, Occidental Resources Inc. (szczegó y zosta y zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarz du z
dzia alno ci Grupy PETROLINVEST za rok 2008).
Akcje  serii  G  i  H  zosta y  zarejestrowane  w  KDPW  i  wprowadzenie  w  trybie  zwyk ym  do  obrotu  gie dowego  na  rynku
podstawowym w dniu 10 lipca 2009 roku.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii K
13 stycznia 2009 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o kwot  5.992.120

otych poprzez emisj  599.212 akcji serii K imiennych, o warto ci nominalnej 10 z otych
ka da. Z uwagi na interes Spó ki dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w ca ci
prawa poboru Akcji Serii K. Cena emisyjna Akcji Serii K zosta a ustalona w wysoko ci 10 z otych,
przy uwzgl dnieniu warunków na rynkach papierów warto ciowych oraz celów emisji Akcji
Serii K.
Zarz d postanowi , e Akcje Serii K zostan  zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej
cz onkom w adz Spó ki oraz jej pracownikom i wspó pracownikom, a tak e cz onkom w adz,
kluczowym pracownikom i wspó pracownikom spó ek Grupy Kapita owej PETROLINVEST.
W ocenie Spó ki, z uwagi na fakt, e wykonalno  istniej cych w Spó ce programów
motywacyjnych jest w tpliwa a ich atrakcyjno  – niska, ze wzgl du na cen  wykonania
warrantów subskrypcyjnych, która wynosi 227 z otych za jedn  akcj  Spó ki, emisja Akcji Serii K
stanowi jedyny realny element wdro enia programu motywacyjnego kadry mened erskiej
Spó ki.
Akcje  Serii  K  b  uczestniczy  w  dywidendzie  pocz wszy  od  dnia  1  stycznia  2008  roku
(zgodnie z uchwa  Zarz du Spó ki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniaj  w tym zakresie
postanowienia uchwa y z dnia 13 stycznia 2009 roku). Akcje Serii K mog y by  op acone
wy cznie wk adami pieni nymi.
Akcje Serii K mog y podlega  zamianie na akcje zwyk e na okaziciela po ich op aceniu w ca ci
(Uchwa  Zarz du z dnia 28 kwietnia 2009 roku nast pi a zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela).

6 lutego 2009 roku  Zako czenie oferty akcji serii K. Wp aty na Akcje Serii K zosta y dokonane na ka  akcj
w  kwocie,  która  stanowi  25%  ceny  emisyjnej,  co  jest  zgodne  z  postanowieniami  Uchwa y
Zarz du o podwy szeniu kapita u zak adowego z dnia 13 stycznia 2009 roku. W wyniku Oferty
Spó ka pozyska a rodki brutto w cznej wysoko ci 5.992.120 z otych.

16 lutego 2009 roku Zarejestrowanie przez S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki. Po rejestracji akcji
Serii  K  oraz  Serii  L  kapita  zak adowy  Spó ki  uleg  zwi kszeniu  do  90.473.040  z otych,  ogólna
liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 9.047.304.

1 lipca 2009 roku  Decyzja KDPW o przyj ciu akcji serii K do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii K do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje
Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

7 lipca 2009 roku Dopuszczenie przez  Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki serii K.

10 lipca 2009 roku  Rejestracja akcji  serii  K w KDPW i  wprowadzenie w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na
rynku podstawowym.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii L
28 stycznia 2009 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o kwot  21.000.000

otych poprzez emisj 2.100.000 akcji serii L na okaziciela, o warto ci nominalnej 10 z otych
ka da.  W interesie Spó ki dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w ca ci prawa
poboru Akcji Serii L. Cena emisyjna Akcji Serii L zosta a ustalona w wysoko ci 45,9387 z otych.
Cena emisyjna zosta a ustalona przy uwzgl dnieniu postanowie  umowy zawartej przez Spó
z Prokom Investments S.A. w dniu 13 stycznia 2009 roku, reguluj cej zasady zaspokojenia
wierzytelno ci przys uguj cych Prokom Investments S.A. wobec Spó ki oraz tre ci dania
przeniesienia i wezwania do zaoferowania akcji skierowanego do Spó ki przez Prokom
Investments S.A. w dniu 28 stycznia 2009 roku
Akcje Serii L zosta y zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej Prokom Investments S.A.
Okre lono, e wp aty na Akcje Serii L w pe nej wysoko ci zostan  dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci przed dniem zg oszenia podwy szenia kapita u zak adowego do

du rejestrowego, w terminie i w sposób okre lony w umowie obj cia Akcji Serii L. Akcje Serii
L b  uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od dnia 1 stycznia 2008 roku (zgodnie z uchwa
Zarz du Spó ki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniaj  w tym zakresie postanowienia uchwa y
z  dnia  13  stycznia  2009  roku).  Akcje  Serii  L  mog y  by  op acone  wy cznie  wk adami
pieni nymi.

9 lutego 2009 roku  Zako czenie  oferty  Akcji  Serii  L.  W  dniu  9  lutego  2009  roku  Spó ka  zawar a  z  Prokom
Investments S.A. umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Strony potr ci y
wymagaln  wierzytelno  z tytu u umowy obj cia Akcji Serii L w kwocie 96.471.270,00 z otych,
przys uguj  Spó ce, z: (i) wymagaln  wierzytelno ci  pieni  z tytu u wykonania
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zobowi zania Spó ki do zwrotu kwoty g ównej po yczki na podstawie umowy z dnia
2 pa dziernika 2006 roku zawartej pomi dzy Prokom a Spó  do kwoty 92.370.640,21 z otych,
(ii) wymagaln  wierzytelno ci  pieni  z tytu u wykonania zobowi zania Spó ki do zwrotu
nale nych  odsetek  na  podstawie  umowy  po yczki  do  kwoty  2.000.000,00  z otych  oraz  (iii)
wymagalnymi pieni nymi wierzytelno ciami handlowymi powsta ymi w zwi zku
z prowadzeniem bie cej dzia alno ci Spó ki i Prokom, wraz z odsetkami, opiewaj cymi na
kwot  2.100.629,79 z otych, przys uguj cymi Prokom. Umowa potr cenia spe nia kryterium
umowy znacz cej z uwagi na fakt, e jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych
Spó ki. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom
Investments S.A. tytu em pokrycia obj tych Akcji Serii L zosta  wniesiony.

16 lutego 2009 roku Zarejestrowanie przez S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki. Po rejestracji akcji
Serii  K  oraz  Serii  L  kapita  zak adowy  Spó ki  uleg  zwi kszeniu  do  90.473.040  z otych,  ogólna
liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 9.047.304.

Pozosta e zdarzenia do momentu wprowadzenia akcji serii L do obrotu na GPW przebiega y równolegle do zdarze
zwi zanych z emisj  akcji serii K (szczegó y powy ej).

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii M
28 stycznia 2009 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o kwot  4.500.000

otych  poprzez  emisj  450.000  akcji  serii  M  na  okaziciela,  o  warto ci  nominalnej  10  z otych
ka da, zmienion  w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposób, e uchwa a przewiduje
podwy szenie o kwot  do 7.300.000 z otych poprzez emisj  do 730.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii M.  Dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w ca ci prawa poboru
Akcji  Serii  M.  Cena  emisyjna  Akcji  Serii  M  zosta a  ustalona  w  wysoko ci  10  z otych.  Cena
emisyjna zosta a ustalona przy uwzgl dnieniu warunków na rynkach papierów warto ciowych
oraz celów emisji Akcji Serii M.
Akcje Serii M zosta y zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cz onkom Rady Nadzorczej
Spó ki oraz pracownikom i wspó pracownikom Spó ki, a tak e cz onkom w adz, pracownikom i
wspó pracownikom spó ek jej grupy kapita owej nie obj tych programem motywacyjnym
zwi zanym  z  emisj  akcji  serii  K.  Celem  emisji  Akcji  Serii  M  by o  wdro enie  programu
motywacyjnego dla cz onków Rady Nadzorczej Spó ki oraz osób wspó pracuj cych ze Spó .
Zmieniona w dniu 2 marca 2009 roku uchwa a Zarz du okre la, e umowy obj cia akcji serii M
mog y by  zawierane do dnia 15 lipca 2009 roku. Wp aty na Akcje Serii M w pe nej wysoko ci
mog y by  dokonane przed dniem zg oszenia podwy szenia kapita u zak adowego do s du
rejestrowego,  w  terminie  okre lonym  w  umowie  obj cia  Akcji  Serii  M.  Akcje  Serii  M  b
uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od dnia 1 stycznia 2008 roku (zgodnie z uchwa
Zarz du Spó ki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniaj  w tym zakresie postanowienia uchwa y
z  dnia  13  stycznia  2009  roku).  Akcje  Serii  M  mog y  by  op acone  wy cznie  wk adami
pieni nymi.

16 marca 2009 roku  NWZA  podj o  uchwa  w  sprawie  przydzia u  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  M  cz onkom
Rady Nadzorczej Spó ki.

16 kwietnia 2009 roku  Zako czenie oferty Akcji Serii M. W dniu 16 kwietnia 2009 roku nast pi o obj cie 730.000 Akcji
Serii M. W wyniku oferty Spó ka pozyska a rodki brutto w wysoko ci 7.300.000 z otych.

5 maja 2009 roku Zarejestrowanie przez S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki. Po rejestracji Akcji
Serii  M  kapita  zak adowy  Spó ki  uleg  zwi kszeniu  do  128.384.090  z otych,  ogólna  liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 12.838.409.
1 lipca 2009 roku Decyzja KDPW o przyj ciu Akcji Serii M do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych pod

warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii M do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne
akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

7 lipca 2009 roku Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii M.

10 lipca 2009 roku  Rejestracja Akcji Serii M w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na
rynku podstawowym

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii N
17 lipca 2009 roku  Zarz d Spó ki podj  uchwa  w sprawie nieodp atnej emisji nie wi cej ni  1.052.000 imiennych

warrantów subskrypcyjnych, z wy czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w
celu przyznania praw do nabycia akcji Spó ki.
Warranty subskrypcyjne zosta y zaoferowane do obj cia w drodze oferty prywatnej cz onkom

adz Spó ki, lub wskazanemu przez tak  osob  podmiotowi b cemu podmiotem zale nym
od cz onka w adz Spó ki, oraz pracownikom i wspó pracownikom Spó ki, a tak e cz onkom

adz, pracownikom i wspó pracownikom spó ek jej grupy kapita owej.
7 wrze nia 2009 roku  Zarz d Spó ki podj  uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wy sz

ni  10.520.000 z otych poprzez emisj  nie wi cej ni  1.052.000 akcji zwyk ych na okaziciela
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serii N,  o  warto ci  nominalnej  10  z otych  ka da,  z  wy czeniem  prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zosta a ustalona na 10 z otych. Celem
podwy szenia kapita u zak adowego jest realizacja uprawnie  posiadaczy imiennych
warrantów subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego
kadry mened erskiej Spó ki. Akcje Serii N b  uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od dnia
1 stycznia 2009 roku.

9 wrze nia 2009 roku  Zako czenie oferty akcji serii N. W ramach Oferty obj tych zosta o 1.052.000 Akcji Serii N.
W wyniku Oferty Spó ka pozyska a rodki brutto w wysoko ci 10.520.000 z otych.

2 pa dziernika 2009 roku Zarejestrowanie przez S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki. Po rejestracji Akcji
Serii N kapita  zak adowy Spó ki uleg  zwi kszeniu do 172.694.000 z otych, ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 17.269.400.
5 listopada 2009 roku Decyzja KDPW o przyj ciu Akcji Serii N do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych pod

warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii N do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne
akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

10 listopada 2009 roku Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii N.

16 listopada 2009 roku  Rejestracja Akcji Serii N w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na
rynku podstawowym.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii O
31 lipca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  w sprawie warunkowego podwy szenia

kapita u zak adowego o kwot  nie wi ksz  ni  13.000.000 z otych poprzez emisj  nie wi cej
ni  1.300.000 akcji  zwyk ych na okaziciela serii  O,  o warto ci  nominalnej  10 z otych ka da,  z
wy czeniem prawa poboru oraz emisji 1.300.000 imiennych warrantów subskrypcyjnych z
wy czeniem prawa poboru, uprawniaj cych do obj cia akcji serii O. Warranty Subskrypcyjne
zostan  zaoferowane do obj cia w drodze oferty prywatnej GEM Global Yield Fund Limited z
siedzib  w George Town, Grand Cayman, Kajmany.
Wysoko  ceny  emisyjnej  Akcji  Serii  O  ustalona  zostanie  przez  Zarz d  Spó ki  zgodnie  z
postanowieniami umowy z GEM i wyniesie 60 z otych za jedn  akcj , przy czym cena ta mo e
ulec zmianie w przypadkach okre lonych w umowie. Przyj te rozwi zanie umowne jest
standardowym tego typu rozwi zaniem, stosowanym dla zabezpieczenia posiadaczy
warrantów subskrypcyjnych przed niekorzystnymi skutkami rozwodnienia akcji na wypadek
dokonania dodatkowej emisji akcji, podzia u akcji i tym podobnych sytuacji.
Warunkowe podwy szenie kapita u poprzez emisj  Akcji Serii O oraz emisja Warrantów
Subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia Akcji Serii O ma na celu pozyskanie rodków
finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dzia alno ci Spó ki w zakresie
poszukiwania i wydobywania w glowodorów w Kazachstanie oraz zwi zane jest z wykonaniem
umowy zawartej przez Spó  w dniu 29 kwietnia 2009 r. z GEM Global Yield Fund Limited oraz
GEM Investments Advisers, Inc.
Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania Spó ka nie przeprowadzi a adnej emisji w ramach
realizacji przedmiotowej uchwa y.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii P
31 lipca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  o warunkowym podwy szenia kapita u

zak adowego o kwot  nie wi ksz  ni  12.000.000 z otych poprzez emisj  nie wi cej ni
1.200.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii P, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da,
z wy czeniem prawa poboru oraz emisji 1.200.000 imiennych warrantów subskrypcyjnych
z wy czeniem prawa poboru, uprawniaj cych do obj cia akcji serii P. Warranty Subskrypcyjne
zostan  zaoferowane do obj cia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez
Zarz d Spó ki, z zastrze eniem, e podmiotów tych b dzie mniej ni  sto.
Wysoko  ceny  emisyjnej  Akcji  Serii  P  ustalona  zostanie  przez  Zarz d  Spó ki  w  relacji  do
aktualnej w chwili emisji ceny gie dowej akcji Spó ki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii P

ród inwestorów.
Warunkowe podwy szenie kapita u poprzez emisj  Akcji Serii P oraz emisja Warrantów
Subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spó
efektywnego narz dzia umo liwiaj cego zarówno pozyskanie rodków finansowych
przeznaczonych na finansowanie dalszej dzia alno ci Spó ki w zakresie poszukiwania
i wydobywania w glowodorów w Kazachstanie, jak i zabezpieczenie potrzeb p ynno ciowych
Spó ki zwi zanych ze zmniejszaniem jej zad enia.

19 pa dziernika 2009 roku  Zarz d Spó ki, realizuj c postanowienia powy szej Uchwa y NWZ, podj  uchwa  ustalaj
szczegó owe warunki emisji warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji serii
P. Zarz d Spó ki postanowi  wyda  300.000 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii A i
zaoferowa  ich obj cie w drodze oferty prywatnej spó ce GEM Global Yield Limited w ramach
realizacji umowy linii zaanga owania kapita owego zawartej w dniu 29 kwietnia 2009 roku.
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Warranty Serii A zosta y obj te przez GEM w dniu 19 pa dziernika 2009 roku. W tym samym
dniu GEM zrealizowa  prawa do obj cia akcji Spó ki wynikaj ce  z  Warrantów  Serii  A i z

wiadczenie o obj ciu 300.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii P Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczom Warrantów Serii
A, emitowanych na podstawie uchwa y NWZ w ramach warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki, ustalona zosta a przez Zarz d na 35,07 z otych za jedn  akcj .
W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantów subskrypcyjnych
serii A Spó ka pozyska a rodki brutto w wysoko ci 10.521.000 z otych.

5 listopada 2009 roku  Decyzja KDPW o przyj ciu do depozytu papierów warto ciowych do 1.200.000 akcji serii P pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii P do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje
Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie pó niej ni  z dniem ka dorazowej
rejestracji akcji serii P w KDPW.

10 listopada 2009 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 300.000 Akcji Serii P.

16 listopada 2009 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 300.000 Akcji Serii P do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 300.000 akcji serii P do obrotu gie dowego nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego PETROLINVEST S.A. do wysoko ci 175.694.000 z otych, natomiast ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 17.569.400.

Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zdarzenia dotycz ce emisji Akcji Serii P:

11 stycznia 2010 roku Zarz d Spó ki, realizuj c postanowienia uchwa y NWZ z dnia 31 lipca 2009 roku, podj
uchwa  ustalaj  szczegó owe warunki emisji warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do
obj cia akcji serii P. Zarz d Spó ki postanowi  wyda  70.800 imiennych warrantów
subskrypcyjnych serii B i zaoferowa  ich obj cie w drodze oferty prywatnej spó ce GEM Global
Yield Limited w ramach realizacji umowy linii zaanga owania kapita owego zawartej w dniu 29
kwietnia 2009 roku. Warranty Serii B zosta y obj te przez GEM w dniu 11 stycznia 2010 roku.
W tym samym dniu GEM zrealizowa  prawa do obj cia akcji  Spó ki wynikaj ce z Warrantów
Serii B i z  o wiadczenie o obj ciu 70.800 akcji zwyk ych na okaziciela serii P Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczom Warrantów Serii
B, emitowanych na podstawie uchwa y NWZ w ramach warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki, ustalona zosta a przez Zarz d na 24,2856 z otych za jedn  akcj .
W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantów subskrypcyjnych
serii B Spó ka pozyska a rodki brutto w wysoko ci 1.719.420,48 z otych.

18 stycznia 2010 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 70.800 Akcji Serii P.

20 stycznia 2010 roku  Rejestracja  w  KDPW  oraz  wprowadzenie  70.800  Akcji  Serii  P  do  obrotu  na  GPW.  Z  dniem
wprowadzenia 70.800 Akcji Serii P do obrotu gie dowego nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego PETROLINVEST S.A. do wysoko ci 215.973.990 z otych, natomiast ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 21.897.399.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii Q
31 lipca 2009 roku  Zarz d Spó ki podj  uchwa  o emisji warrantów uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki oraz –

w wyniku wykonania praw z tych akcji – uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki
o kwot  27.789.910 z otych poprzez emisj  2.778.991 akcji zwyk ych na okaziciela serii Q,
o  warto ci  nominalnej  10  z otych  ka da  i  cenie  emisyjnej  46,0114  z otych,  z  wy czeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwa a zosta a podj ta w zwi zku
z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji z onym przez Prokom Investments S.A.
Akcje Serii Q b  uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

3 sierpnia 2009 roku Zako czenie  oferty  akcji  serii  Q.  W  ramach  Oferty  spó ka  Prokom  Investments  S.A.  obj a
2.778.991 Akcji Serii Q  po cenie emisyjnej 46,0114 z otych ka da. Wk ad nale ny Spó ce
tytu em pokrycia obj tych przez Prokom Investments S.A. akcji zosta  wniesiony w wyniku
potr cenia wymagalnej wierzytelno ci z tytu u umowy obj cia akcji przys uguj cej Spó ce w
wysoko ci 127.865.266,50 z otych z wskazanymi wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
Prokom Investments  S.A. wobec Spó ki z tytu u udzielonych po yczek oraz wierzytelno ci
handlowych.

19 sierpnia 2009 roku  Zarejestrowanie przez S d Rejonowy podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, dokonanego
w  drodze  emisji  akcji  serii  Q  i  R.  Po  rejestracji  kapita  zak adowy  Spó ki  wyniós  162.174.000

otych, ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a
16.217.400.

2 wrze nia 2009 roku  Decyzja KDPW o przyj ciu do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych akcji serii Q pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii Q i R do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne
akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

8 wrze nia 2009 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii Q i R.
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11 wrze nia 2009 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji serii Q i R do obrotu na GPW.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii R
31 lipca 2009 roku  Zarz d  Spó ki  podj  uchwa  o  emisji  warrantów  uprawniaj cych  do  obj cia  akcji  oraz  –  w

wyniku wykonania praw z tych akcji – uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o
kwot  6.000.000 z otych poprzez emisj  600.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii R,  o
warto ci nominalnej 10 z otych ka da i cenie emisyjnej 39,69 z otych, z wy czeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwa a zosta a podj ta w zwi zku z realizacj
umowy zawartej z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku, w ramach pierwszego
ci gnienia z tej umowy. Akcje  Serii  R  b  uczestniczy  w  dywidendzie  pocz wszy  od  dnia  1
stycznia 2009 roku.

31 lipca 2009 roku Zako czenie  oferty  akcji  serii  R.  W  ramach  Oferty  obj tych  zosta o  600.000  akcji  serii  R  po
cenie  emisyjnej  39,69  z otych  ka da.  W  wyniku  Oferty  Spó ka  pozyska a  rodki  brutto  w
wysoko ci 23.814.000. z otych.

Pozosta e zdarzenia do momentu wprowadzenia akcji serii R do obrotu na GPW przebiega y równolegle do zdarze
zwi zanych z emisj  akcji serii Q (szczegó y powy ej).

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii S
11 grudnia 2009 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z realizacj  umowy linii zaanga owania kapita owego zawartej z GEM

Investments Advisers, Inc oraz GEM Global Yield Fund Limited, podj  uchwa  o podwy szeniu
kapita u zak adowego Spó ki o kwot  3.000.000 z otych poprzez emisj  300.000 akcji zwyk ych
na okaziciela serii S, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da i cenie emisyjnej 28,41 z otych, z
wy czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje Serii S, tytu em realizacji uprawnie  wynikaj cych z imiennych warrantów
subskrypcyjnych, zosta y zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej GEM Global Yield Fund
Limited. Akcje Serii S b  uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od dnia 1 stycznia 2009
roku. Okre lono, e Akcje Serii S mog  by  op acone wy cznie wk adami pieni nymi.

23 grudnia 2009 roku  Zako czenie oferty Akcji Serii S. W ramach oferty spó ka GEM Global Yield Fund Limited obj a
300.000  Akcji  Serii  S  po  cenie  emisyjnej  28,41  z otych.  W  wyniku  Oferty  Spó ka  pozyska a
rodki brutto w wysoko ci 8.523.000 z otych.

Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zdarzenia dotycz ce emisji Akcji Serii S:

19 lutego 2010 roku  Zarejestrowanie przez S d Rejonowy podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, dokonanego
w  drodze  emisji  akcji  serii  S.  Po  rejestracji  kapita  zak adowy  Spó ki  wyniós  218.973.990

otych, ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a
21.897.399.

8 marca 2010 roku Decyzja KDPW o przyj ciu do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych akcji serii S pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii S do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje
Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

12 marca  2010 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii S.

17 marca 2010 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii S do obrotu na GPW.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii T
12 pa dziernika 2009 roku  Zarz d Spó ki podj  uchwa  w sprawie nieodp atnej emisji nie wi cej ni  2.285.714 imiennych

warrantów subskrypcyjnych z wy czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w celu przyznania praw do nabycia akcji Spó ki oraz uchwa  o podwy szeniu kapita u
zak adowego Spó ki  o kwot  nie wy sz  ni  22.857.140 z otych poprzez emisj  nie wi cej  ni
2.285.714 akcji  zwyk ych na okaziciela serii  T,  o warto ci  nominalnej  10 z otych ka da w celu
realizacji uprawnie  posiadaczy wskazanych powy ej warrantów subskrypcyjnych. Cena
emisyjna Akcji Serii T zosta a ustalona w wysoko ci 35 z otych. Emisja Akcji Serii T stanowi a
element  strategii  Spó ki  maj cej  na  celu  pozyskanie  przez  Spó rodków  finansowych
umo liwiaj cych Spó ce kontynuowanie strategii dalszego rozwoju oraz prowadzenia
dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej Grupy PETROLINVEST.
Warranty Subskrypcyjne zosta y zaoferowane do obj cia w drodze oferty prywatnej wybranym
inwestorom zainteresowanym finansowaniem dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej
Grupy PETROLINVEST.

28 pa dziernika 2009 roku  Zako czenie oferty Akcji Serii T. W ramach Oferty obj tych zosta o 1.453.571 akcji. W wyniku
Oferty  Spó ka  pozyska  rodki  brutto  w  wysoko ci  50.874.985  z otych,  podczas  gdy  Zarz d
przewidywa , e pozyska z tej emisji kwot  nie mniejsz  ni  40 mln PLN.
Zako czenie z powodzeniem emisji Akcji Serii T  stanowi o jest realizacj  pierwszego spo ród
kilku kroków, zapowiadanych wcze niej przez Zarz d i znajduj cych si  w zaawansowanej fazie
realizacji, zapewniaj cych Spó ce finansowanie prac poszukiwawczych na terenie koncesji w
Kazachstanie.
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Zarz d z zadowoleniem przyj  udzia  w obj tej emisji akcji polskich otwartych funduszy
inwestycyjnych i inwestorów zagranicznych, co wiadczy o pozytywnym postrzeganiu strategii
Spó ki na lata 2010-2011 oraz projektu poszukiwawczo-wydobywczego, realizowanego przez
Spó , a tak e - powinno przyczyni  si  do stabilizacji akcjonariatu.

19 listopada 2009 roku  Zarejestrowanie przez S d Rejonowy podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, dokonanego
w drodze emisji akcji serii T. Po rejestracji kapita  zak adowy Spó ki wyniós  190.229.710

otych, ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a
19.022.971.

3 grudnia 2009 roku  Decyzja KDPW o przyj ciu do depozytu papierów warto ciowych akcji serii T pod warunkiem
podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii T do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki
oznaczone kodem PLPTRLI00018.

Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zdarzenia dotycz ce emisji Akcji Serii T:

18 stycznia 2010 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii T.

20 stycznia 2010 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii T do obrotu na GPW.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii U
30 listopada 2009 roku Zarz d Spó ki w zwi zku z otrzymanymi wezwaniami do zaoferowania akcji z onymi przez

Prokom Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o., podj  uchwa  o emisji
warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do nabycia akcji oraz – w wyniku wykonania praw
z warrantów – uchwa  o podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki o kwot  25.036.280

otych poprzez emisj  2.503.628 akcji zwyk ych na okaziciela serii U, o warto ci nominalnej
10  z otych  ka da  i  cenie  emisyjnej  35,3415  z otych,  z  wy czeniem  prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje Serii U zosta y zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej posiadaczom warrantów,
którzy w ich wykonaniu z yli zapisy na akcje Spó ki, tj. Prokom Investments S.A., w liczbie
2.166.212 Akcji Serii U, oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o., w liczbie 337.416 Akcji Serii U.
Okre lono, ze Wp aty na Akcje Serii U w pe nej wysoko ci zostan  dokonane poprzez
potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz subskrybentów przed dniem zg oszenia
podwy szenia kapita u zak adowego do s du rejestrowego, w terminie i w sposób okre lony w
umowach obj cia Akcji  Serii  U.  Akcje Serii  U b  uczestniczy  w dywidendzie pocz wszy od
dnia 1 stycznia 2009 roku.

4 grudnia 2009 roku  Zako czenie oferty Akcji Serii U. W dniu 4 grudnia 2009 roku Spó ka zawar a z:
Prokom Investments S.A. umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Strony
potr ci y wymagaln  wierzytelno  z tytu u umowy obj cia Akcji Serii U w kwocie
76.557.181,40 z otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami
pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u Umowy o ustanowienie zabezpiecze  kredytu z
dnia 14 maja 2009 roku,
Osiedle Wilanowskie umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Strony potr ci y
wymagaln  wierzytelno  z  tytu u  umowy  obj cia  Akcji  Serii  U  w  kwocie  11.924.787,56

otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedle
Wilanowskie wobec Spó ki z tytu u Umowy o ustanowienie zabezpiecze  kredytu z dnia 14
maja 2009 roku.

Umowy potr cenia spe niaj  kryterium umowy znacz cej z uwagi na fakt, e ich czna warto
przekracza  10%  warto ci  kapita ów  w asnych  Spó ki.  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o.  jest
podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A. Umowa zawarta z Prokom spe nia równie
kryterium umowy znacz cej poniewa  jej warto  przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych
Spó ki.
W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom oraz
Osiedle Wilanowskie tytu em pokrycia obj tych przez subskrybentów 2.503.628 Akcji Serii U
zosta  wniesiony.

9 grudnia 2009 roku Zarejestrowanie przez S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki. Po rejestracji
2.503.628 akcji Serii U kapita  zak adowy Spó ki uleg  zwi kszeniu do 215.265.990 z otych,
ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a
21.526.599.

22 grudnia 2009 roku Decyzja KDPW o przyj ciu Akcji Serii U do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii U do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne
akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.
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Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zdarzenia dotycz ce emisji Akcji Serii U:

18 stycznia 2010 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym Akcji Serii U.

20 stycznia 2010 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii U do obrotu na GPW.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii V
30 grudnia 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  w sprawie warunkowego podwy szenia

kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  190.000.000  z otych poprzez emisj  nie
wi cej ni  19.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii V, o warto ci nominalnej 10 z otych
oraz emisji do 19.000.000 imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia
akcji serii V,  i emisji nie wi cej ni  120.000 obligacji imiennych lub na okaziciela, zamiennych
na Akcje Serii V.
Emisja Akcji Serii V ma na celu uzyskanie przez Spó  efektywnych narz dzi umo liwiaj cych
zarówno pozyskanie rodków finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej
dzia alno ci Spó ki w zakresie poszukiwania i wydobywania w glowodorów w Kazachstanie,
pozyskiwanie nowych aktywów kapita owych, jak i zabezpieczenie potrzeb p ynno ciowych
Spó ki zwi zanych ze zmniejszaniem jej zad enia oraz realizacj  programów motywacyjnych.
Warranty Subskrypcyjne zostan  zaoferowane do obj cia w drodze oferty prywatnej
podmiotom wybranym przez Zarz d Spó ki.
Posiadacze obligacji b  uprawnieni wed ug swojego wyboru do ich wykupu lub zamiany na
Akcje Serii V. Zarz d Spó ki zosta  upowa niony do ustalenia ceny zamiany lub okre lenia
szczegó owego sposobu ustalenia ceny zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za
obligacje w uchwale okre laj cej warunki emisji obligacji z zastrze eniem, e minimalna cena
zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za obligacje zostaje ustalona w ten sposób, e na
ka dy jeden z oty warto ci nominalnej obligacji b dzie przypada  najwy ej jeden z oty warto ci
nominalnej Akcji Serii V.
Wysoko  ceny  emisyjnej  Akcji  Serii  V  ustalona  zostanie  przez  Zarz d  Spó ki  w  zale no ci  od
celów emisji, w szczególno ci na podstawie warto ci okre lonej w odniesieniu do ceny
rynkowej akcji lub okre lonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami
porównawczymi oraz wyceny opartej o metodologi  zdyskontowanych przep ywów
pieni nych, jak równie  przewidywanych wyników finansowych Spó ki. B dzie brana równie
pod uwag  mo liwo  ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy zastosowaniu innych sposobów
okre lania warto ci Akcji, które zapewni  dostosowanie ceny emisyjnej do wielko ci popytu na
akcje albo do wymaga  zwi zanych z realizacj  programów motywacyjnych lub realizowanego
projektu inwestycyjnego.
Warranty Subskrypcyjne zostan  wyemitowane nieodp atnie.
Akcje Serii V obejmowane w wyniku wykonania prawa ich obj cia przez posiadaczy warrantów
subskrypcyjnych b  wydawane wy cznie w zamian za wk ady pieni ne.
Prawo obj cia akcji serii V mo e by  wykonane do dnia 31 stycznia 2015 roku.

Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zdarzenia dotycz ce emisji Akcji Serii V:

25 lutego 2010 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Prokom Investments S.A. daniem i wezwaniem do
zaoferowania akcji, realizuj c postanowienia uchwa y NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku, podj
uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do
obj cia akcji serii V oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji Warrantów
Subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi  wyda  1.313.780 Warrantów Subskrypcyjnych i
zaoferowa  ich obj cie Prokom. Warranty Subskrypcyjne zosta y obj te przez Prokom w dniu
25  lutego  2010  roku.  W  tym  samy  dniu  Prokom  zrealizowa  prawa  do  obj cia  akcji  serii  V
wynikaj ce z Warrantów Subskrypcyjnych i z  o wiadczenie o obj ciu 1.313.780 akcji
zwyk ych na okaziciela serii V Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantów
Subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie uchwa y NWZ w ramach warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, ustalona zosta a przez Zarz d na 21,8654 z otych
za jedn  akcj .
Wp aty na Akcje Serii V zosta y dokonane poprzez potr cenie wymagalnej wierzytelno  z
tytu u  umowy  obj cia  Akcji  Serii  V  w  kwocie  28.726.325,21  z otych,  przys uguj  Spó ce,  z
wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u Umowy o
ustanowienie zabezpiecze  kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

8 marca 2010 roku  Decyzja KDPW o przyj ciu do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych 1.313.780 akcji
serii V pod warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu akcji serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który
wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018.

12 marca  2010 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 1.313.780 Akcji Serii V.
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17 marca 2010 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.313.780 Akcji  Serii  V do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 1.313.780 Akcji Serii V do obrotu gie dowego nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego PETROLINVEST S.A. do wysoko ci 232.111.790 z otych, natomiast ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 23.211.179.
17 marca  2010 roku  Rejestracja w KDPW pod warunkiem podj cia przez GPW decyzji o wprowadzeniu 17.686.220

Akcji Serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne
akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie pó niej ni  z dniem
ka dorazowej  rejestracji  akcji  serii  V  w  KDPW.  Rejestrowanie  Akcji  Serii  V  w  KDPW  b dzie
nast powa  na  podstawie  instrukcji  rozliczeniowych,  o  których  mowa  w  §  14  ust.  3
Szczegó owych Zasad Dzia ania  KDPW.
Jednocze nie w dniu 17 marca 2010 roku Zarz d GPW podj  uchwa  w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gie dowego na G ównym Rynku GPW ww. 17.686.220 Akcji Serii V.
Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu gie dy, Zarz d Gie dy postanowi  wprowadzi  ww.
akcje w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na rynku podstawowym z dniem rejestracji tych
akcji przez KDPW pod kodem PLPTRLI00018, jednak nie wcze niej ni  z dniem 19 marca 2010 r.

18 marca 2010 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. i Osiedle Wilanowskie Sp.
z o.o. daniami i wezwaniami do zaoferowania akcji, realizuj c postanowienia uchwa y NWZ z
dnia 30 grudnia 2009 roku, podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych serii B, uprawniaj cych do obj cia akcji serii V oraz ustalenia szczegó owych
warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  wyda  3.824.241 warrantów subskrypcyjnych serii B  i zaoferowa  ich
obj cie Prokom w ilo ci 3.747.273 oraz Osiedle Wilanowskie w ilo ci 76.968. Warranty Serii B
zosta y  obj te  przez  Prokom  oraz  Osiedle  Wilanowskie  w  dniu  18  marca  2010  roku.  W  tym
samy dniu uprawnione podmioty zrealizowa y prawa do obj cia akcji serii V wynikaj ce z
Warrantów Serii B i z y o wiadczenie o obj ciu 3.824.241 akcji zwyk ych na okaziciela serii
V Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantów Serii
B, ustalona zosta a przez Zarz d na 20,5544 z otych za jedn  akcj .
Wp aty na Akcje Serii V zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz subskrybentów. W dniu 18 marca 2010 roku Spó ka zawar a nast puj ce umowy
potr cenia wierzytelno ci:

umow  potr cenia wierzytelno ci z Prokom, na mocy której Strony potr ci y wymagaln
wierzytelno  z tytu u umów obj cia Akcji Serii V w kwocie 77.022.948,15 z otych,
przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki
z tytu u przedterminowej sp aty przez Prokom cz ci kredytu udzielonego Spó ce, na
podstawie  umowy  kredytu  z  dnia  21  marca  2007  roku,  zawartej  z  PKO  Bank  Polski  S.A.  i
Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz z tytu u Umowy o ustanowienie zabezpiecze
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku,
umow  potr cenia wierzytelno ci z Osiedle Wilanowskie, na mocy której Strony potr ci y
wymagaln  wierzytelno  z  tytu u  umów  obj cia  Akcji  Serii  V  w  kwocie  1.582.031,05

otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedle
Wilanowskie wobec Spó ki z tytu u Umowy o ustanowienie zabezpiecze  kredytu z dnia 14
maja 2009 roku.

W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom oraz
Osiedle Wilanowskie tytu em pokrycia obj tych przez subskrybentów w cznej ilo ci
3.824.241 Akcji Serii V zosta  wniesiony.

18 marca 2010 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. i Osiedle Wilanowskie Sp.
z o.o. daniami i wezwaniami do zaoferowania akcji, realizuj c postanowienia uchwa y NWZ z
dnia 30 grudnia 2009 roku, podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych serii C, uprawniaj cych do obj cia akcji serii V oraz ustalenia szczegó owych
warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  wyda  1.440.354 warrantów subskrypcyjnych serii C i zaoferowa  ich
obj cie Prokom. Warranty Serii C  zosta y obj te przez Prokom w dniu 18 marca 2010 roku. W
tym samy dniu Prokom zrealizowa  prawa do obj cia akcji serii V wynikaj ce z Warrantów Serii
C  i z  o wiadczenie o obj ciu 1.440.354 akcji zwyk ych na okaziciela serii V Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantów Serii
C, ustalona zosta a przez Zarz d na 20,8282 z otych za jedn  akcj .
Wp aty na Akcje Serii V zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz subskrybentów. W dniu 18 marca 2010 roku Spó ka zawar a umow  potr cenia
wierzytelno ci z Prokom, na mocy której Strony potr ci y wymagaln  wierzytelno  z tytu u
umowy obj cia Akcji Serii V w kwocie 29.999.981,18 z otych, przys uguj  Spó ce, z
wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u wp aty na
rachunek Spó ki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00 z otych,
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W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em
pokrycia obj tych przez subskrybentów w cznej ilo ci 1.440.354 Akcji Serii V zosta
wniesiony.

Umowy potr cenia zawarte w dniu 18 marca 2009 roku spe niaj  kryterium umowy znacz cej z
uwagi na fakt, e ich czna warto  (wraz z umow  potr cenia zawart  z Prokom w dniu 25
lutego 2010 roku tytu em obj cia 1.313.780 akcji serii V, o warto ci 28.726.325,21 z otych)
przekracza  10%  warto ci  kapita ów  w asnych  Spó ki.  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o.  jest
podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A. Umowa zawarta z Prokom zwi zana z
realizacj  Warrantów Serii B spe nia równie  kryterium umowy znacz cej poniewa  jej warto
przekracza 10% warto ci kapita ów w asnych Spó ki.

18 marca 2010 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois
Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited daniami wydania w miejsce obligacji
zamiennych I transzy odpowiedniej liczby przedp aconych warrantów subskrypcyjnych,
realizuj c postanowienia uchwa y NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku, podj  uchwa  w sprawie
emisji na rzecz subskrybentów 1.973.681 przedp aconych warrantów subskrypcyjnych  (w
tym 1.184.209 przedp aconych warrantów subskrypcyjnych w miejsce obligacji zamiennych I
transzy oraz dodatkowych przedp aconych warrantów subskrypcyjnych z kwot  przedp aty w
wysoko ci 15 milionów z otych), uprawniaj cych do obj cia 1.973.681 akcji serii V Spó ki.
Cena emisyjna jednej akcji wynios a 19 z otych. W zwi zku z wydaniem przedp aconych
warrantów subskrypcyjnych Spó ka otrzyma a czn  kwot  przedp aty wynosz  37.499.939

otych.
W przypadku wykonania przez posiadaczy ww. warrantów kwota przedp acona przez
posiadacza  warrantu  w  dniu  wydania  zostanie  zaliczona  na  poczet  ceny  emisyjnej  akcji
obejmowanej w wykonaniu warrantu.
Ponadto w dniu 18 marca 2010 roku Spó ka wyda a Inwestorom 1.200.000 warrantów
subskrypcyjnych emitowanych nieodp atnie, uprawniaj cych do obj cia 1.200.000 akcji serii V
Spó ki, po cenie emisyjnej jednej akcji równej 35 z otych.
Akcje Spó ki zostan  obj te w zamian za wk ady pieni ne.

W 2009 roku Spó ka zawar a nast puj ce umowy opcji obj cia akcji Spó ki:

W dniu 19 pa dziernika 2009 roku Spó ka otrzyma a potwierdzenie zawarcia umowy opcji obj cia akcji Spó ki
z czterema funduszami inwestycyjnymi otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce („Fundusze”) („Umowa”).
Zawarcie Umowy wi e si  z obj ciem przez Fundusze najwi kszej liczby warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do

enia zapisu na akcje Spó ki, emitowane w ramach podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki w drodze emisji akcji
zwyk ych na okaziciela serii T Spó ki.
Na podstawie Umowy Spó ka zobowi za a si , i  na danie któregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodp atnie cznie
182.000 warrantów subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie upowa nia  do nabycia jednej akcji Spó ki po cenie
emisyjnej wynosz cej 50 z otych za akcj . Do obj cia warrantów uprawnione b  wy czenie Fundusze, które zgodnie z
Umow  zobowi za y si  do natychmiastowego wykonania praw z obj tych Warrantów, za  Spó ka zobowi za a si  do
natychmiastowej emisji 182.000 akcji Spó ki, do których obj cia uprawnione b  wy cznie Fundusze w wyniku
realizacji praw przys uguj cych im z obj tych Warrantów.
Zgodnie z Umow  Spó ka zobowi za a si , i  w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego dania
któregokolwiek z Funduszy dotycz cego emisji Warrantów i Akcji, Zarz d Spó ki podejmie uchwa y z sprawie emisji
Warrantów i Akcji oraz uzyska wszelkie konieczne zgody zwi zane z ich emisj , za  Fundusze zobowi za y si  do z enia
zapisów  i  obj cia  wszystkich  Warrantów,  a  nast pnie  do  z enia  zapisów,  podpisania  umów  obj cia  Akcji  oraz
op acenia Akcji w ci gu 5 dni roboczych od podj cia przez Spó  i przes ania Funduszom odpowiednich uchwa
i wszystkich zgód.
Ka dy z Funduszy ma prawo z enia dania, o którym mowa powy ej, w ka dym momencie przypadaj cym nie pó niej
ni  2 lata od dnia podpisania Umowy.

W  dniu  2  listopada  2009  roku,  w  zwi zku  z  zako czeniem  powodzeniem  emisji  akcji  serii  T,  Spó ka  zawar a umow
opcji  obj cia  akcji  Spó ki  z  Domem  Maklerskim  IDM  S.A.,  który  organizowa  i  przeprowadzi  emisj  akcji  serii  T
(„Inwestor”) („Umowa”).
Na podstawie Umowy Spó ka zobowi za a si , i  na danie Inwestora dokona nieodp atnie jednokrotnej emisji 65.000
zbywalnych warrantów subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie upowa nia  do nabycia jednej akcji na okaziciela Spó ki
po cenie emisyjnej wynosz cej 50 z otych za akcj  („Warranty”). Emisja Warrantów zostanie skierowana wy cznie do
Inwestora, który zgodnie z Umow  zobowi za  si  do natychmiastowego wykonania praw z obj tych Warrantów, za
Spó ka zobowi za a si  do natychmiastowej emisji 65.000 akcji Spó ki („Akcje”) z przeznaczeniem dla Inwestora w
wykonaniu praw przys uguj cych mu z obj tych Warrantów.
Zgodnie z Umow  Spó ka zobowi za a si , i  w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego dania dotycz cego
emisji Warrantów i Akcji, Zarz d Spó ki podejmie uchwa  z sprawie emisji Warrantów i Akcji oraz zaoferuje Warranty
do obj cia Inwestorowi, za  Inwestor zobowi za  si  do z enia zapisu i obj cia wszystkich Warrantów, a nast pnie do
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enia zapisów, podpisania umowy obj cia Akcji oraz op acenia Akcji w ci gu 5 dni roboczych od podj cia przez Spó
i przes ania Inwestorowi odpowiednich uchwa .
Inwestor ma prawo z enia dania, o którym mowa powy ej, w ka dym momencie przypadaj cym nie pó niej ni
2 lata od dnia podpisania Umowy.

3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKÓW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwój Grupy PETROLINVEST uzale niony jest od szeregu czynników wewn trznych i zewn trznych, spo ród których na
szczególn  uwag  zas uguj :

Czynniki zewn trzne
Wyst powanie  z  ropy  naftowej  na  terenach  obj tych  koncesjami,  oraz  ich  parametry,  w  tym  w  szczególno ci
wielko  z a, wydajno  poszczególnych odwiertów, jako  ropy naftowej znajduj cej si  w z u,
Dost p do finansowania dzia alno ci inwestycyjnej na terenach Koncesji, posiadanych przez Grup ,
Kszta towanie si  cen ropy naftowej na wiecie i popytu na ten surowiec,
Polityka gospodarcza pa stw, w których prowadzona jest dzia alno  Grupy, w szczególno ci w zakresie podatków i
ce ,
Kszta towanie si  kursów walut,
Poziom konkurencji w bran y wydobywczej w Kazachstanie.

Czynniki wewn trzne
Poziom kompetencji zespo ów prowadz cych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry mened erskiej,

ciwa struktura zatrudnienia, zapewniaj ca sprostanie wymogom z onych procesów technicznych,
realizowanych w procesie poszukiwania ropy naftowej,
Kondycja finansowa Grupy i zdolno  do pozyskiwania finansowania dzia alno ci inwestycyjnej.

Dodatkowo, bior c pod uwag  realizacj  przez Grup  strategii zmierzaj cej do uzupe nienia portfela inwestycyjnego Grupy
o podmioty z bran y poszukiwawczo-wydobywczej, jak równie  podmioty wiadcz ce us ugi na rzecz tej bran y - nie nale y
wyklucza ,  e  czynnikiem  determinuj cym  rozwój  Grupy  w  najbli szych  miesi cach  stanie  si  równie  jako  i  efektywno
aktywów, które zostan  nabyte w ramach realizacji tej strategii. Zarz d Spó ki dok ada najwy szej staranno ci przygotowuj c
si  do podj cia decyzji o ewentualnych akwizycjach, kieruj c si  ekspertyzami w zakresie geologicznym, prawnym i
finansowym, przygotowywanymi przez renomowane, specjalistyczne firmy.

Podkre li  nale y,  e  Grupa  PETROLINVEST  ma  zapewnione  wsparcie  merytoryczne  i  finansowe  ze  strony  Grupy  Prokom,  a
tak e korzysta z wieloletniego do wiadczenia zespo u kluczowych mened erów i pracowników, którzy w ocenie Zarz du daj

kojmi  profesjonalnego, prawid owego i efektywnego zarz dzania procesem poszukiwawczym i akwizycjami kapita owymi.

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwi zane s  bezpo rednio z dost pem do finansowania, tempem realizacji oraz
efektami prac poszukiwawczych na terenie koncesji posiadanych przez spó ki z Grupy PETROLINVEST oraz powodzeniem
planowanego przedsi wzi cia polegaj cego na wydzieleniu dzia alno ci LPG z dotychczasowych struktur Spó ki.

Uzyskanie pierwszych efektów w zakresie przemys owego wydobycia ropy naftowej, a tak e – odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasobów, pozwoli na uzyskanie zdolno ci finansowania dalszych prac rozwojowych dzi ki uzyskaniu
stabilnego cash flow. Szanse na osi gni cie za onych przez Spó  celów zosta y potwierdzone wynikami przygotowanego
przez niezale nego eksperta  McDaniel & Associates Consultants raportu na temat kontraktów i licencji, nale cych do Grupy.

Dalsze plany strategiczne Zarz du Spó ki obejmuj :
realizacj  zawartej z Grup  TOTAL umowy farm-out dla Koncesji OTG, w ramach której TOTAL b dzie finansowa
wykonanie odwiertu K-4 na strukturze Koblandy, a nast pnie – wszystkie nak ady i zobowi zania koncesyjne zwi zane z
kolejnymi pracami b  finansowane w proporcji do posiadanych przez strony umowy udzia ów w Koncesji OTG,
realizacj  prawa do wy cznych operacji (exclusive operations) na strukturze Szyrak, gdzie Grupa ma prawo
samodzielnego prowadzenia prac poszukiwawczych i - nast pnie – czerpania wszystkich po ytków z eksploatacji z a,
za  TOTAL – ma prawo przy czenia si  do tych operacji na warunkach okre lonych w umowie,
realizacj  programu inwestycyjnego dla spó ki Emba Jug Nieft, zak adaj cego uruchomienie co najmniej 10 odwiertów
produkcyjnych jeszcze w roku 2010,
gotowo  do nabycia spó ek lub koncesji, z udokumentowanymi zasobami w glowodorów i uruchomion  produkcj .
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3.5. OCENA MO LIWO CI REALIZACJI ZAMIERZE  INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITA OWYCH
W PORÓWNANIU DO WIELKO CI POSIADANYCH RODKÓW

Zarz d Spó ki stwierdza, e wyst puj  pewne czynniki, które w szczególnych sytuacjach mog  stworzy  zagro enia dla
kontynuacji dzia alno ci Spó ki w przysz ci. Poni ej Zarz d przedstawia najwa niejsze jego zdaniem ryzyka oraz dzia ania
podj te przez Spó  w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wp ywu tych zagro  na Spó  w przysz ci:

1. Spó ka oraz spó ki powi zane kontynuuj  realizacj  programu inwestycyjnego, który ma na celu rozwini cie dzia alno ci
Spó ki w zakresie poszukiwania i eksploatacji z  ropy naftowej i gazu. Ze wzgl du na pocz tkowy stan prowadzonych
inwestycji,  na dzie  zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesi cy zako czony 31 grudnia 2009 roku
nie ma pewno ci, e Grupa w planowanym terminie osi gnie zamierzone cele. Program inwestycyjny finansowany jest
ze rodków w asnych Spó ki, po yczek udzielanych przez Prokom Investments S.A. oraz finansowania zewn trznego.
Realizacja programu inwestycyjnego uzale niona jest od pozyskania przez Grup  finansowania oraz od warunków, na
jakich b dzie ono pozyskiwane. Brak mo liwo ci pozyskania finansowania w planowanej wysoko ci i terminie mo e
opó ni  lub wstrzyma  realizacj  cz ci lub ca ci programu inwestycyjnego i mo e mie  istotny wp yw na dzia alno ,
sytuacj  finansow  i maj tkow  oraz wyniki Grupy. Spó ka oraz spó ki Grupy PETROLINVEST mog  podj  szereg dzia
i decyzji, które pozwol  na zminimalizowanie negatywnych skutków ograniczonego dost pu do finansowania
zewn trznego. Nale  do nich mi dzy innymi: koncentracja na projektach o ni szej kapita och onno ci, ograniczenie
skali dzia alno ci, opó nienie tempa prac poszukiwawczych, sprzeda  cz ci aktywów itp.

2. Na dzie  31 grudnia 2009 roku wska nik ogólnego zad enia Grupy wynosi  0,71 a wska nik zad enia kapita u
asnego 2,40. Zdaniem Zarz du wysoko  wska ników utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy

rozwoju Projektu i nie stanowi zagro enia dla kontynuacji dzia alno ci Grupy w ci gu co najmniej 12 miesi cy po dniu 31
grudnia 2009 roku. Na dzie  zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa korzysta z kredytu,
zabezpieczonego aktywami udost pnionymi przez Prokom Investments S.A. Z tych powodów, zdaniem Zarz du,
regulowanie zobowi za  przez Grup  nie by o i nie jest zagro one. Ponadto w zwi zku z zaci gni ciem kredytu, Grupa
uzyska a  umown  deklaracj  Prokom  Investments  S.A.  co  do  wsparcia  i  udzia u  w  finansowaniu  jej  dzia alno ci  w
przysz ci, a tak e – co do podporz dkowania po yczek udzielonych przez Prokom Investments S.A. sp acie w/w
kredytu.

Zarz d PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dzia alno ci inwestycyjnej w okresie kolejnych
12 miesi cy po dniu 31 grudnia 2009 roku, o nast puj ce fakty i zdarzenia:

1. W dniu 9 marca 2010 roku Spó ka otrzyma a informacj  o podj ciu przez Zarz d Europejskiego Banku Odbudowy i
Rozwoju  decyzji  o  udzieleniu  Spó ce  finansowania  w  postaci  po yczki  zamiennej  na  akcje  w  kwocie  50  mln  USD,
przeznaczonej na finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spó ek OTG i Emba Jug Nieft (szerszy opis w
pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania). Zarz d oczekuje, e umowa udost pniaj ca Spó ce finansowanie zostanie
podpisana w ci gu kilku tygodni nast puj cych po dacie zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

2. W dniu 16 marca 2010 roku Spó ka i OTG zawar y ze spó  z Grupy TOTAL umow  farm-out (szerszy opis w pkt. 3.2.3
niniejszego Sprawozdania). Spó ka oczekuje, e wszystkie warunki zawieszaj ce zawarte w tej umowie zostan
spe nione w terminie do 6 miesi cy od daty jej zawarcia. Zaanga owanie Grupy TOTAL w realizacj  najbardziej
kapita och onnego projektu w Grupie PETROLINVEST zapewni finansowanie niezb dnych prac na terenie Koncesji OTG
przez okres przynajmniej 12 miesi cy od daty sprawozdania.

3. Spó ka zawar a w dniu 18 marca 2010 roku umow  z grup  mi dzynarodowych funduszy inwestycyjnych, zapewniaj
spó ce finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje i warrantów subskrypcyjnych w kwocie do 127,5 mln PLN.
Pierwsza transza rodków zosta a Spó ce udost pniona przed dat  zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

4. Spó ka  uzyska a  wsparcie  ze  strony  Prokom  Investments  S.A.,  w  postaci  przedterminowej  sp aty  cz ci  kredytu
w bankach finansuj cych spó , oraz – bezpo rednie wsparcie finansowe w kwocie 30 mln PLN.

Zarz d bierze równie  pod uwag  fakt, e w dniu 20 marca 2009 roku Spó ka podpisa a umow  z Prokom Investments S.A., na
mocy, której Prokom zobowi za  si  podj  dzia ania, maj ce na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania dzia alno ci
w cznej kwocie 150 mln z otych. Finansowanie b dzie udzielane Spó ce na podstawie umów po yczek lub innych umów
o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub te  - jako bezpo rednia inwestycja kapita owa w akcje Spó ki, przy
czym po yczki lub umowy o podobnym charakterze b  niezabezpieczone i podporz dkowane bankowemu zad eniu
kredytowemu Spó ki, chyba e strony postanowi  inaczej.

Dla zapewnienia finansowania programu inwestycyjnego Spó ka zawar a równie  w dniu 29 kwietnia 2009 roku umow  z GEM
Global Yield Fund, zapewniaj  jej finansowanie w kwocie do 200 mln z otych, dost pne w transzach, uruchamianych wed ug
decyzji  i  wyboru  Spó ki  w  okresie  3  lat  od  daty  zawarcia  umowy,  oraz  w  dotycz  emisji  warrantów  subskrypcyjnych
zamiennych  na  cznie  1,3  miliona  akcji  Spó ki,  za  cen  60  z otych  za  akcj .  W  ramach  umowy  do  dnia  zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Spó ka wyemitowa a dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji, a do wykorzystania pozostaje
kwota oko o 150 mln z otych.
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4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PETROLINVEST

4.1. OMÓWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1. Rachunek zysków i strat z uwzgl dnieniem oceny czynników i nietypowych zdarze , maj cych wp yw na wynik
finansowy

w tys. z

Wybrane dane z rachunku zysków i strat 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 Dynamika %

Dzia alno  kontynuowana
Przychody ze sprzeda y 75 740 255 261 30%

   - Przychody ze sprzeda y towarów i produktów 75 066 255 000 29%
   - Przychody ze sprzeda y us ug 674 261 258%
Koszty dzia alno ci operacyjnej 198 534 303 036 66%

       - Warto  sprzedanych towarów i materia ów 59 816 235 603 25%
       - Zu ycie materia ów i energii 2 225 3 420 65%
       - wiadczenia pracownicze 100 217 34 212 293%
       - Amortyzacja 4 036 3 011 134%
       - Us ugi obce 24 967 19 522 128%
       - Podatki i op aty 5 773 3 293 175%
       - Pozosta e koszty rodzajowe 1 500 3 975 38%
Zysk (strata) ze sprzeda y (122 794) (47 775) 257%

Rentowno  na sprzeda y -162,1% -18,7%
Pozosta e przychody operacyjne 4 670 1 327 352%
Pozosta e koszty operacyjne 87 117 42 661 204%
Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej (205 241) (89 109) 230%

Rentowno  na dzia alno ci operacyjnej -255,2% -34,7%
Przychody finansowe 10 130 9 725 104%
Koszty finansowe 162 804 40 000 407%
Odpis aktualizuj cy inwestycje 83 235 0
Zysk (strata) brutto (441 150) (119 384) 370%

Rentowno  na dzia alno ci brutto -487,2% -44,8%
Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej (432 274) (134 473) 321%

Rentowno  na dzia alno ci kontynuowanej netto -477,4% -50,5%
Zysk (strata z dzia alno ci zaniechanej (8 391) (172 465) 5%
Zysk (strata) netto (440 665) (306 938) 144%

Rentowno  na dzia alno ci netto -486,7% -115,3%

W  2009  roku  Grupa  PETROLINVEST  osi gn a  przychody  ogó em  w  wysoko ci  90,5  mln  z otych,  z  czego  75,7  mln  z otych
stanowi y przychody ze sprzeda y zrealizowanej przez segment LPG. W 2009 roku jednostka dominuj ca Grupy, tj. spó ka
PETROLINVEST S.A., realizowa a dzia ania celem ograniczenia transakcji w segmentach LPG nieosi gaj cych satysfakcjonuj cej
rentowno ci, co  doprowadzi o do poprawy mar y uzyskiwanej na obrocie LPG (z 7,6% w 2008 roku do 20,3% w 2009 roku)
oraz jednocze nie wp yn o na zmniejszenie dotychczasowego poziomu obrotu gazem.
Pozosta e  przychody  operacyjne  Grupy  PETROLINVEST  wynios y  w  2009  roku  4,7  mln  z otych  (wzrost  o  252%),  obejmuj c

ównie pozycj  z tytu u rozwi zania rezerwy na zobowi zania. Zwi kszeniu uleg a równie  wysoko  przychodów
finansowych, których 4%-owy wzrost wynika  z zastosowania wyceny instrumentów kapita owych (warrantów
subskrypcyjnych) w wysoko ci 2,2 mln z otych.

Grupa PETROLINVEST w konsekwencji zdarze  o charakterze bezgotówkowym, które w wi kszo ci przypadków by y
zdarzeniami jednorazowymi,  zako czy a dzia alno  gospodarcz  2009 roku ujemnym wynikiem finansowym na poziomie
440,7 mln z otych. Na taki wynik istotny wp yw mia y nast puj ce fakty:

1. podj cie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizuj cego warto ci posiadanych przez Spó  aktywów na czn  kwot  83,2
mln z otych, w tym:

podj cie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizuj cego warto  aktywów zwi zanych ze spó  PROFIT do wysoko ci
nie  wy szej  ni  5.213  tys.  USD  (warto  godziwa  ustalona  przez  McDaniel&Associates  Consultants  Ltd.)  oraz
zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzeda y. Decyzja ta, wynikaj ca z ograniczenia realizowanego
Projektu Poszukiwawczo-Wydobywczego do przedsi wzi  o najwy szej efektywno ci, skutkowa a dokonaniem
jednorazowego odpisu aktualizuj cego warto  aktywów i zobowi za , zwi zanych z tymi projektem, w kwocie 30,7
mln z otych do wyniku finansowego Grupy,
podj ciem decyzji o dokonaniu odpisu aktualizuj cego warto  aktywów zwi zanych z projektem akwizycyjnym
Capital Energy S.A. Stan zaawansowania projektów realizowanych przez spó ki z Grupy Capital Energy  S.A. oraz brak
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nowych raportów oceniaj cych zasoby koncesji, posiadanych przez te spó ki, uniemo liwia  uszczegó owienie i
doprecyzowanie oceny ewentualnych korzy ci jakie mog aby osi gn  z inwestycji w koncesje kontrolowane przez
Capital Energy S.A. Decyzja ta skutkowa a dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizuj cego warto  aktywów
zwi zanych ze spó  Capital Energy S.A. w wysoko ci 43,9 mln z otych oraz Mars International Worldwide w
wysoko ci 7,5 mln z otych do wyniku finansowego Grupy,
podj ciem decyzji o dokonaniu odpisu aktualizuj cego warto  aktywów zwi zanych z UAB Petrolinvest Mockavos
Perpyla, wiadcz cej us ugi prze adunkowe paliw p ynnych. Decyzja ta, podyktowana analiz  op acalno ci
dzia alno ci tego podmiotu oraz wynikami wyceny warto ci godziwej, skutkowa a dokonaniem odpisu
aktualizuj cego w wysoko ci 1,2 mln z otych do wyniku finansowego Grupy.

2. dokonanie, stosownie do wymaga  MSSF 2, wyceny do warto ci godziwej przeprowadzonych przez PETROLINVEST S.A.
w 2009 roku emisji akcji serii K, M, N, zwi zanych z programem motywacyjnym dla pracowników i wspó pracowników
Grupy, skutkuj cej jednorazowym bezgotówkowym zwi kszeniem kosztów wynagrodze  Grupy w wysoko ci 80,7 mln

otych,
3. dokonanie, stosownie do wymaga  MSSF 2, wyceny warrantów emitowanych w ramach zawartej przez PETROLINVEST

S.A. umowy z GEM Investments Advisers, Inc oraz GEM Global Yield Fund Limited (dotycz cej udost pnienia Spó ce
finansowania w wysoko ci do 200 milionów z otych) do warto ci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-
Scholesa koszt emisji warrantów wyniós  29,6 mln z otych i w ca ci zosta  odniesiony w koszty finansowe Grupy,

Zarz d Spó ki zwraca uwag , e wszystkie wymienione wy ej czynniki maj  charakter jednorazowy, bezgotówkowy i wynikaj
z konserwatywnego podej cia do prezentacji wyników finansowych Spó ki.

Dodatkowo na wyniku finansowym Grupy zawa a prowizja naliczona od umów okre laj cych zasady korzystania przez
PETROLINVEST S.A. z aktywów udost pnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sp aty kredytu
udzielonego Spó ce przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Zdyskontowana prowizja naliczona do dnia
31 grudnia 2009 roku wynios a 108,6 mln z otych,  z  czego kwota 86,0 mln z otych obci a pozosta e koszty operacyjne,  a
kwota 22,6  mln z otych koszty finansowe Spó ki. Zobowi zania z tytu u prowizji posiadaj  opcj  konwersji na kapita . Do 31
grudnia 2009 roku wi kszo  naliczonej prowizji (88,5 mln z otych) zosta a skonwertowana na kapita  Spó ki. Zarz d oczekuje,
e taka konwersja nast pi równie  w stosunku do pozosta ej kwoty zobowi za  z tego tytu u, co spowoduje, e koszty

zwi zane z obs uga przedmiotowej umowy, nie b  wi za  si  z wydatkiem gotówkowym.

Grupa  ponios a  strat  na  sprzeda y  w  wysoko ci  122,8  mln  z otych,  w  stosunku  do  straty  poniesionej  w  roku  2008  w
wysoko ci 47,8 mln z otych.  Na wielko  straty poniesionej w 2009 roku du y wp yw mia y koszty wynagrodze  zwi zane z
opisanymi powy ej emisjami akcji, które mia y charakter bezgotówkowy, oraz fakt ponoszenia kosztów zwi zanych z
dzia alno ci  poszukiwawczo-wydobywcz  nie generuj  jeszcze przychodów.

Grupa PETROLINVEST ponios a strat  na pozosta ej dzia alno ci operacyjnej w wysoko ci 82,4 mln z otych, co by o wynikiem
naliczenia prowizji od zawartej przez PETROLINVEST S.A. w 2009 roku umowy ustanowienia zabezpieczenia opisanej powy ej.
W efekcie strata z dzia alno ci operacyjnej wynios a 205,2 mln z otych. Koszty finansowe zawieraj ce opisane wcze niej koszty
nabycia prawa do wykorzystania linii zaanga owania kapita owego (31,6 mln z otych) i koszty dyskonta zobowi za  z tytu u
prowizji za zabezpieczenie kredytu oraz zobowi za  koncesyjnych (48,9 mln z otych), oraz dokonane odpisy aktualizuj ce
aktywa netto w kwocie ogó em 83,2 mln z otych, skutkowa y ustaleniem wyniku finansowego brutto na poziomie 441,1 mln

otych.

Poni ej przedstawiono w uj ciu tabelarycznym zdarzenia maj ce wp yw na wynik finansowy Grupy za 2009 rok, które nie
wi za y si  z wydatkiem rodków pieni nych i wynikaj  z konserwatywnego podej cia do prezentacji wyników finansowych
Grupy PETROLINVEST.

Sprawozdanie
skonsolidowane

w mln z otych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (440,7)
Wycena  kosztów  wynagrodze ,  zwi zanych  z  emisjami  akcji  dla  Rady  Nadzorczej,  Zarz du  i  pracowników  i
wspó pracowników Spó ki i Grupy Kapita owej – seria K, M, N (80,7)
Prowizja nale na Prokom Investments, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa z tytu u udost pnienia aktywów dla
zabezpieczenia kredytu bankowego (Zarz d oczekuje, e zobowi zania z tytu u tych umów zostan  skonwertowane  na
kapita ) (108,6)
Niepieni ny koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania (realizacja umowy z GEM) (29,6)
Wycena (dyskonto) zobowi za  koncesyjnych (26,3)
Odpis aktualizuj cy inwestycj  O&G – TOO COMPANY PROFIT  (30,7)
Odpis aktualizuj cy inwestycj  O&G – Capital Energy i Mars International (51,4)
Odpis aktualizuj cy aktywa – Petrolinvest Mockavos Perpyla (1,2)
Rozliczenie sprzeda y spó ek Federacji Rosyjskiej – odpis aktualizuj cy do wyceny godziwej (6,4)
Suma wybranych zdarze (334,9)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE / BEZGOTÓWKOWE (105,8)
Ró nice kursowe niezrealizowane (58,6)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE / BEZGOTÓWKOWE ORAZ RÓ NICE
KURSOWE (47,2)
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4.1.2. Skonsolidowany bilans

Aktywa
Poni ej przedstawiono struktur  oraz dynamik  aktywów Grupy w okresie obj tym Sprawozdaniem.

Na dzie  31 grudnia 2009 roku suma bilansowa Grupy wynios a 1.059,9 mln z . Na maj tek Spó ki sk ada y si  w 96% aktywa
trwa e, co odpowiada jej aktualnemu charakterowi dzia alno ci.

Najwi ksz  pozycj  aktywów trwa ych Grupy wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku stanowi y nak ady na poszukiwanie i
ocen  zasobów w wysoko ci 469,1 mln z otych (44%), których poziom na przestrzeni 2009 roku uleg  6%-owemu spadkowi.
Spadek ten wynika  z faktu dokonania wyceny aktywów spó ek posiadaj cych koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy
naftowej i gazu na terenie Kazachstanu, nominowanych w walucie funkcjonalnej po kursie waluty obowi zuj cym na dzie  31
grudnia 2009 roku. Ujemne ró nice kursowe z tej wyceny wynios y 97,7 mln z otych i by y wi ksze od nak adów poniesionych
w 2009 roku w wysoko ci 74,4 mln z otych.
Znacz  pozycj  w strukturze maj tku Grupy stanowi a warto  firmy w kwocie 350 mln z otych (33%). Zmniejszenie warto ci
firmy o 35% w relacji do stanu na zako czenie 2008 roku nast pi o w konsekwencji dokonania odpisu aktualizuj cego warto
firmy  (TOO  COMPANY  PROFIT)  na  kwot  19,5  mln  z otych,  przy  jednoczesnym  os abieniu  si  z otego  w  stosunku  do  walut
funkcjonalnych, w których wyceniona zosta a warto  firmy nabytych spó ek (166,9 mln z otych).
Warto  d ugoterminowych po yczek, sk adaj cych si  na pozycj  pozosta ych d ugoterminowych aktywów finansowych, wg
stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosi a 75,7 mln z otych. Dokonany odpis aktualizuj cy warto  aktywów zwi zanych z TOO
COMPANY PROFIT wp yn  na zmniejszenie tej pozycji o 18%.

Aktywa obrotowe w Grupie PETROLINVEST wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosi y 27,1 mln z otych (3% aktywów).
Na ich warto  sk ada y si  g ównie rodki pieni ne oraz rozliczenia mi dzyokresowe, stanowi ce koszty pozyskania kapita u.
Inwestycje krótkoterminowe (po yczki), wynosz ca na koniec 2008 roku  47 mln z otych uleg y zmniejszeniu do poziomu 40
tys. z otych w konsekwencji dokonania odpisu aktualizuj cego aktywa zwi zane z projektem akwizycyjnym Capital Energy
S.A..

Aktywa trwa e przeznaczone do sprzeda y w wysoko ci 11,4 mln z otych stanowi  materia y zakupione przez Grup  z
przeznaczeniem na budow  odwiertów. Bior c pod uwag  spadek d ugoterminowych prognoz cen ropy naftowej na rynkach
wiatowych oraz utrudnienia w dost pie do finansowania dzia alno ci inwestycyjnej w maksymalnym zakresie, zdecydowano

o zmianie harmonogramu prac zwi zanych z realizacj  cz ci planowanych odwiertów i przesuni ciu terminu ich realizacji,
skupiaj c si  przede wszystkim na doko czeniu prac zwi zanych z budow  odwiertów ju  rozpocz tych. W efekcie tych decyzji
cz  zakupionych materia ów zosta a przeznaczona do sprzeda y.

w tys. z . w tys. z .

AKTYWA 31 grudnia 2009 Struktura
% 31 grudnia 2008 Struktura

%
Dynamika

%
Aktywa trwa e (d ugoterminowe) 1 021 458 96,37% 1 264 885 91,11% 80,76%
Warto  firmy 350 046 33,02% 536 414 38,64% 65,26%
Warto ci niematerialne 195 0,02% 765 0,06% 25,49%
Rzeczowe aktywa trwa e 53 498 5,05% 62 070 4,47% 86,19%
Nak ady na poszukiwanie i ocen  zasobów 469 135 44,26% 497 550 35,84% 94,29%
Nieruchomo ci inwestycyjne 2 567 0,24% 2 616 0,19% 98,13%
Pozosta e aktywa finansowe 75 664 7,14% 92 350 6,65% 81,93%
Nale no ci d ugoterminowe 22 204 2,09% 21 132 1,52% 105,07%
Depozyty d ugoterminowe 88 0,01% 1 222 0,09% 7,20%
Podatek odroczony 48 061 4,53% 50 766 3,66% 94,67%

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 27 090 2,56% 94 204 6,79% 28,76%
Zapasy 1 315 0,12% 3 646 0,26% 36,07%
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz poz. nale no ci 4 967 0,47% 8 520 0,61% 58,30%
Nale no ci z tytu u nadp aty podatku dochodowego 18 0,00% 58 0,00% 31,03%
Rozliczenia mi dzyokresowe 7 611 0,72% 10 759 0,77% 70,74%
Inwestycje krótkoterminowe 40 0,00% 47 431 3,42% 0,08%

rodki pieni ne 13 139 1,24% 23 790 1,71% 55,23%
Aktywa trwa e przeznaczone do sprzeda y 11 409 1,08% 29 225 2,11% 39,04%

SUMA AKTYWÓW 1 059 957 100,00% 1 388 314 100,00% 76,35%
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Pasywa

Poni ej przedstawiono struktur  oraz dynamik  pasywów Grupy w okresie obj tym Sprawozdaniem.

Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku kapita  w asny Grupy PETROLINVEST wynosi  311,5 mln z otych.  Na warto  kapita u
asnego wp yn y przeprowadzone przez PETROLINVEST S.A. w 2009 roku emisje akcji, skutkuj ce zwi kszeniem pozycji

kapita u o 528,6 mln z , ujemne ró nice z przeliczenia jednostki zagranicznej w wysoko ci 188,2 mln z otych oraz ujemny
wynik finansowy w wysoko ci 420,1 mln z . Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku udzia  kapita ów w asnych w sumie
bilansowej nie uleg  zmianie i wynosi  29%.

Warto  zobowi za  ogó em  Grupy  wed ug  stanu  na  31  grudnia  2009  roku  wynios a  748,4  mln  z otych  wobec  982,6  mln
otych na koniec 2008 roku, co stanowi zmniejszenie o 24%. Wysoki spadek zobowi za  nast pi  w wyniku konwersji

zad enia z tytu u po yczek udzielonych spó ce PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. na kapita  w asny. W
konsekwencji przeprowadzonej konwersji oraz przekwalifikowania cz ci kredytów d ugoterminowych, przypadaj cych do
sp aty w 2010 roku, na zobowi zania krótkoterminowe, warto  zobowi za  d ugoterminowych zmniejszy a si  z 734,9 mln

otych do 469,7 mln z otych. Na ko cow  warto  pozycji zobowi za  d ugoterminowych wp yn  fakt uwzgl dnienia w
pozycji rezerw d ugoterminowych cz ci rezerw na zobowi zania wobec Morgan Stanley w wysoko ci 8,6 mln z otych,
wykazywanych poprzednio w rezerwach krótkoterminowych, oraz rezerwy na zobowi zania z tytu u umowy udost pnienia
zabezpiecze  w wysoko ci 1,3 mln z otych. Ponadto zwi kszeniu o 22% uleg a pozycja pozosta ych zobowi za

ugoterminowych, w której poza zobowi zaniami koncesyjnymi oraz z tytu u opcji na akcje, uwzgl dnione zosta y
zdyskontowane zobowi zania z tytu u prowizji za udost pnienie aktywów w celu zabezpieczenia w kwocie 19 mln z otych.

Warto  zobowi za  krótkoterminowych Grupy wynosi a wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku 278,7mln z otych, wykazuj c
wzrost w relacji do ko ca 2008 roku o 12%. Najwi ksz  pozycj  zobowi za  krótkoterminowych stanowi a bie ca cz
kredytów i po yczek w wysoko ci 167,6 mln z otych, której wzrost w relacji do ko ca 2009 roku wynika  z opisanej powy ej
zmiany charakteru cz ci zad enia kredytowego z d ugo- na krótkoterminowe. Spadek wysoko ci rezerw
krótkoterminowych z 39,9 mln z otych do 18,9 mln z otych nast pi  g ównie w wyniku przeszacowania rezerwy utworzonej w
2008 roku na zobowi zania z tytu u roszcze  Morgan Stanley, w tym przeniesienia jej cz ci w wysoko ci 8,6 mln z otych do
rezerw d ugoterminowych.

Wska niki zad enia maj tku Grupy nie uleg y zasadniczym zmianom. Wska nik pokrycia aktywów kapita em w asnym
zwi kszy  si  nieznacznie z 29,2% na koniec 2008 roku do 29,4% na koniec 2009 roku. Wska nik zad enia kapita u w asnego
zad eniem oprocentowanym osi gn  wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku poziom 144% wobec 166% zanotowanych na
koniec 2008 roku. W sumie czna wysoko  zobowi za  Grupy przekroczy a o 140% wysoko  zaanga owanych kapita ów

asnych. Wysoki udzia  kapita ów w asnych oraz zobowi za  d ugoterminowych w pasywach Grupy, wiadczy o stabilno ci
róde  finansowania – kapita y sta e (tj. kapita y w asne oraz zobowi zania d ugoterminowe) finansowa y na 31 grudnia 2009

roku 73,7% maj tku Grupy.

w tys. z . w tys. z .

PASYWA 31 grudnia
2009

Struktura
%

31 grudnia
2008

Struktura
%

Dynamika
%

Kapita  w asny ogó em 311 517 29,39% 405 669 29,22% 76,79%
Kapita  podstawowy 215 266 20,31% 63 481 4,57% 339,10%
Ró nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (148 510) -14,01% 39 670 2,86% -374,36%
Pozosta e kapita y 1 009 895 95,28% 633 096 45,60% 159,52%
Niepodzielony wynik finansowy (765 134) -72,19% (344 977) -24,85% 221,79%
Kapita y akcjonariuszy mniejszo ciowych 0 0,00% 14 399 1,04% 0,00%

Zobowi zania ogó em 748 440 70,61% 982 645 70,78% 76,17%
Zobowi zania d ugoterminowe 469 733 44,32% 734 861 52,93% 63,92%
Rezerwy d ugoterminowe 14 434 1,36% 6 567 0,47% 219,80%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0 0,00% 0 0,00% -
Oprocentowane kredyty bankowe i po yczki 279 929 26,41% 584 113 42,07% 47,92%
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 27 0,00% 145 0,01% 18,62%
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe 175 343 16,54% 144 036 10,37% 121,74%

Zobowi zania krótkoterminowe 278 707 26,29% 247 784 17,85% 112,48%
Rezerwy krótkoterminowe 18 946 1,79% 39 858 2,87% 47,53%
Bie ca cz  oprocentowanych kredytów i po yczek 167 603 15,81% 88 270 6,36% 189,88%
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 118 0,01% 231 0,02% 51,08%
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e 89 546 8,45% 116 515 8,39% 76,85%
Rozliczenia mi dzyokresowe 2 494 0,24% 2 910 0,21% 85,70%

SUMA PASYWÓW 1 059 957 100,00% 1 388 314 100,00% 76,35%

Wska niki zad enia 31 grudnia 2008
31 grudnia

2007
wska nik pokrycia aktywów kapita em w asnym 29,39% 29,22%

wska nik zad enia kapita u w asnego 240,26% 242,23%
wska nik zad enia kapita u w asnego zad eniem
oprocentowanym

143,66% 165,75%
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4.1.3. Przep ywy pieni ne

Stan rodków pieni nych wykazanych w rachunku przep ywów pieni nych Grupy na 31 grudnia 2009 roku wyniós  – 7,6 mln
otych i zmniejszy  si  w relacji do stanu na pocz tek roku obrachunkowego o 6 mln z otych.

Przep ywy  pieni ne  netto  z  dzia alno ci  operacyjnej  zako czy y  si  w  2009  roku  ujemnym  saldem  w  wysoko ci  51,5  mln
otych. Na poziom salda pieni nego osi gni tego na tym etapie dzia alno ci wp yn y koszty zwi zane z zarz dzaniem

projektami poszukiwawczo-wydobywczymi, które na tym etapie projektu s  finansowane ze rodków pozyskanych z innych
obszarów dzia alno ci.

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej w 2009 roku by y ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej
przez  Grup  dzia alno ci  i  etapu  jej  rozwoju,  i  wynios y  52,7  mln  z otych.  Na  wysoko  ujemnego  salda  przep ywów  z
dzia alno ci inwestycyjnej z y si  g ównie wydatki na nak ady na poszukiwanie i ocen  zasobów.

Ujemne przep ywy netto z dzia alno ci operacyjnej oraz inwestycyjnej zosta y pokryte z wp ywów wygenerowanych
na dzia alno ci finansowej. O wysoko ci dodatniego salda na dzia alno ci finansowej zadecydowa y wp ywy z tytu u
podwy szenia kapita ów w asnych w wysoko ci 117,5 mln z otych.

4.2.       ZARZ DZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2009 roku dzia alno  Grupy PETROLINVEST finansowana by a g ównie ze rodków w asnych pochodz cych z emisji akcji.
Grupa nie zaci gn a adnego d ugu zewn trznego na finansowanie dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej. Wed ug stanu
na 31 grudnia 2009 roku udzia  zobowi za  w sumie bilansowej wynosi  71%.
Wska nik bie cej p ynno ci finansowej wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosi  0,1. Uwzgl dniaj c poziom
finansowania pozyskanego przez PETROLINVEST S.A. na realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego prowadzonego
przez Grup  Kapita ow , wysoko  wska nika p ynno ci jest akceptowalna.

rodki w asne uzyskane z emisji akcji pozwoli y zapewni  kontynuacj  dzia alno ci inwestycyjnej w zakresie niezb dnym do
zapewnienia satysfakcjonuj cego poziomu wykonania zobowi za  koncesyjnych, na onych na spó ki Grupy na 2009 rok.
Z uwagi na etap rozwoju dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej, prowadzonej przez Grup , jej zdolno  do regulowania
swoich zobowi za  w przysz ci jest uzale niona od wyników prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji w
Kazachstanie, terminu osi gni cia odpowiednich wyników, a tak e – dost pu do róde  finansowania dzia alno ci w okresie
prowadzenia prac poszukiwawczych i nast pnie – dochodzenia do pe nych zdolno ci produkcyjnych na terenie koncesji,
posiadanych przez spó ki z Grupy.

W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dzia alno ci inwestycyjnej Spó ka w marcu 2010 roku sfinalizowa a dwa
projekty, pozwalaj ce na zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w okresie co najmniej 12
najbli szych miesi cy, tj. zawar a umow  farm-out ze spó  z Grupy Total oraz umow  z grup  mi dzynarodowych funduszy
inwestycyjnych, zapewniaj  spó ce finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje i warrantów subskrypcyjnych w
kwocie do 127,5 mln z otych.
Ponadto  w  marciu  2010  roku  Spó ka  z  sukcesem  zako czy a  proces  kwalifikacji  w  zakresie  przyznania  finansowania  przez
EBOiR. Zarz d EBOiR podj  decyzj  o udzieleniu Spó ce po yczki zamiennej na akcje w kwocie 50 mln USD, przeznaczonej na
finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spó ek OTG i Emba Jug Nieft. Spó ka oczekuje, e zawarcie umowy
nast pi w okresie kilku tygodni od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

PETROLINVEST  S.A.  posiada  wsparcie  ze  strony  Prokom  Investments  S.A.  W  marcu  2010  roku  Prokom  Investments  S.A.
dokona  przedterminowej sp aty cz ci kredytu w wysoko ci 74 mln z otych w bankach finansuj cych Spó , oraz – przekaza
bezpo rednie wsparcie finansowe w kwocie 30 mln z otych. Zgodnie z umow  z 20 marca 2009 roku, Prokom zobowi za  si
podj  dzia ania, maj ce na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania dzia alno ci w cznej kwocie 150 mln z otych.

W zakresie finansowania dzia alno ci inwestycyjnej Spó ka korzysta z rodków zagwarantowanych umow  zawart  z GEM
Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku. Umowa zapewnia Spó ce finansowanie w kwocie do 200 mln z otych, przy
czym do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Spó ka wyemitowa a dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji i
pozyska a rodki w kwocie ponad 44,6 mln z otych.

w tys. z .

Przep ywy pieni ne 12 miesi cy 2009 12 miesi cy 2008

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej -51 528 - 14 084
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej - 52 737 - 177 210
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 95 617 166 191
Przep ywy pieni ne netto - 8 648 - 25 103
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4.2. INFORMACJE O ZACI GNI TYCH KREDYTACH I PO YCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH

W 2009 roku Grupa PETROLINVEST poza zawarciem przez Spó  dwóch umów po yczek odpowiednio w wysoko ci 3 mln
otych oraz 2.175 tys. USD nie zwi ksza a zad enia z tytu u kredytów i po yczek.

W 2009 roku Spó ka, w zwi zku z przypadaj cymi terminami zapadalno ci umów o kredyt krótkoterminowy w rachunku
bie cym na finansowanie dzia alno ci LPG, zawar a z bankami aneksy/umowy odnawiaj ce finansowanie w cznej wysoko ci
33 mln z otych, z otych ustalaj c równie  nowe harmonogramy ich sp at.

Zestawienie zawartych w 2009 roku umów/aneksów przyznaj cych finansowanie Grupie PETROLINVEST:

Data Nazwa wierzyciela Rodzaj finansowania Kwota Termin
wymagalno ci Stopa % p.a.

PETROLINVEST  S.A.:
2009-06-10 BRE Bank S.A. Kredyt krótkoterminowy

w rachunku bie cym*
20 000 tys. PLN 2010-01-29  WIBOR O/N +3,00%

2009-06-16 Fortis Bank Polska S.A. Kredyt krótkoterminowy
w rachunku bie cym*

7 000 tys. PLN 2010-01-15 WIBOR 1M + 3,50%

2009-09-28 Bank Polska Kasa Opieki
S.A.

Kredyt krótkoterminowy
w rachunku bie cym*

6 000 tys. PLN 2010-01-31 WIBOR 1M + 2,00%

2009-10-07 North Shipping & Trading
Sp. z o.o.

Po yczka 3 000 tys. PLN Bezterminowa 7,10%

2009-10-09 North Shipping & Trading
Sp. z o.o.

Po yczka 2 175 tys. USD Bezterminowa** 3,00%

 (*) wyd enie okresu obowi zywania umowy
(**) sp acona w dniu 21 pa dziernika 2009 roku

W 2009 roku w Grupie PETROLINVEST nie mia a miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub po yczki.

4.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO YCZKACH

W 2009 roku Spó ka zawar a umowy dotycz ce udzielenia po yczek w cznej  kwocie 20.000 tys.  USD oraz 255 tys.  z otych.
Ponadto zawar a aneksy zwi kszaj ce wysoko  wcze niej przyznanego finansowania o 580 tys. USD. Ca  finansowania
przyznana zosta a podmiotom z Grupy PETROLINVEST, przy czym w przewa aj cej cz ci rodki z po yczek przeznaczono na
realizacj  projektów poszukiwawczo-wydobywczych, co jest zgodne z charakterem dzia alno ci Spó ki oraz jej strategi .
Dodatkowo w przypadku umów po yczek zawartych przez Spó  z podmiotami powi zanymi w poprzednich okresach,
których terminy wa no ci przypada y na rok 2009, Spó ka zawar a aneksy wyd aj ce okresy ich obowi zywania
(szczegó owe informacje w nocie 35.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Ponadto podmioty Grupy PETROLINVEST, w celu zwi kszenia efektywno ci wykorzystania rodków pozostaj cych w ich
dyspozycji, zawar y w 2009 roku wzajemne umowy po yczek na czn  kwot  11.002 tys. KZT. Po yczki nie s  oprocentowane.

Zestawienie umów udzielenia po yczek przez PETROLIVEST S.A. zawartych w 2009 roku.

Data umowy Nazwa d nika Kwota w tys. Termin
wymagalno ci Stopa % p.a.

2009-01-14 PETROLINVEST GAZ S.A. 40 PLN 2010-06-30 5%
2009-03-16 PETROLINVEST GAZ S.A. 65 PLN 2010-06-30 5%
2009-06-19 PETROLINVEST GAZ S.A. 20 PLN 2010-06-30 5%
2009-07-31 PETROLINVEST GAZ S.A. 30 PLN 2010-06-30 5%
2009-08-24 PETROLINVEST GAZ S.A. 100 PLN 2010-06-30 5%
2009-04-23 Occidental Resources, Inc. 10 000 USD 2010-11-30 18%
2009-09-30 Occidental Resources, Inc. 10 000 USD 2010-09-30 18%
2009-02-12 Occidental Resources, Inc.* 150 USD 2010-11-30 18%
2009-02-26 Occidental Resources, Inc.* 430 USD 2010-11-30 18%

(*) aneksy zwi kszaj ce warto  wcze niej zawartych umów po yczek
Zestawienie umów udzielenia po yczek przez inne podmioty Grupy PETROLINVEST zawartych w 2009 roku.

Data umowy Nazwa wierzyciela Nazwa d nika Kwota w tys. Termin
wymagalno ci

2009-01-27 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 8 200 KZT 2010-01-26
2009-03-24 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 52 KZT 2010-03-24
2009-04-07 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 2 000 KZT 2010-04-07
2009-04-22 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 750 KZT 2010-04-22

W zwi zku z realizacj  transakcji sprzeda y aktywów rosyjskich przez PETROLINVEST S.A, wierzytelno ci z tytu u udzielonych
po yczek wobec rosyjskich spó ek poszukiwawczo-wydobywczych, tj. OOO Siewiergeofizyka w cznej kwocie
18.572.000 USD, OOO Nieftiegeoserwis w cznej kwocie 8.239.500 USD oraz ZAO Peczora-Petroleum w cznej kwocie
10.462.000  USD,  wraz  z  nale nymi  odsetkami  –  zosta y  w  dniu  2  pa dziernika  2009  roku  scedowane  na  rzecz  ZAO  „Neva-
Expo” z siedzib  w Federacji Rosyjskiej. Warto  bilansowa wierzytelno ci wynikaj cych z udzielonych po yczek na dzie
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zawarcia  umów  cesji  wynosi a  zero  z otych.  Zgodnie  z  podj  w  czwartym  kwartale  2008  roku  decyzj  Zarz du  Spó ki  o
rezygnacji z inwestycji w rosyjskie spó ki poszukiwawczo-wydobywcze, po yczki zosta y obj te odpisami aktualizuj cymi
warto  aktywów netto na 31 grudnia 2008 roku.

4.4. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH POR CZENIACH ORAZ GWARANCJACH

Gwarancje udzielone i otrzymane przez podmioty Grupy PETROLINVEST w okresie 2009 roku:

W dniu 23 stycznia 2009 roku spó ka Occidental Resources, Inc. udzieli a gwarancji na zabezpieczenie sp aty zobowi za
TOO  OilTechnoGroup  wobec  Bank  CenterCredit  JSC,  wynikaj cych  z  przyznanej  w  kwocie  37.800  tys.  USD  linii
kredytowej. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty zobowi za  wynikaj cych z tytu u przyznanej linii
kredytowej, której termin sp aty up ywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Wysoko  gwarancji obejmuje kwot  g ówn  linii
kredytowej i inne wiadczenia nale ne na rzecz Bank CenterCredit JSC na podstawie umowy kredytowej. Spó ki
Occidental Resources Inc oraz TOO OilTechnoGroup s  podmiotami kontrolowanymi przez PETROLINVEST S.A.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku,  spó ka TOO OilTechnoGroup udzieli a gwarancji  w wysoko ci  15.000 tys.  USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytu em zabezpieczenia sp aty po yczki w kwocie 10.000 tys. USD udzielonej w tym samym dniu
przez PETROLINVEST S.A. spó ce Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty
zobowi za  wynikaj cych z tytu u umowy po yczki, której termin sp aty up ywa z dniem 30 listopada 2010 roku.

W dniu 30 wrze nia 2009 roku, spó ka TOO OilTechnoGroup udzieli a gwarancji w wysoko ci 15.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytu em zabezpieczenia sp aty po yczki w kwocie 10.000 tys. USD udzielonej w tym samym dniu
przez PETROLINVEST S.A. spó ce Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty
zobowi za  wynikaj cych z tytu u umowy po yczki, której termin sp aty up ywa z dniem 30 listopada 2010 roku.

W 21 grudnia 2009 roku przed ony zosta  termin obowi zywania dwóch gwarancji bankowych udzielonych przez AO
HSBC  Bank  Kazachstan  na  czn  kwot  3,89  mln  USD  –  na  okres  do  31  grudnia  2010  roku.  Gwarancje  te  stanowi
zabezpieczenie wykonania przez spó  OilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A.
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5. ORGANY ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE GRUP  PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ DZANIA GRUP  PETROLINVEST

W okresie obj tym Sprawozdaniem nie nast pi y istotne zmiany w zasadach zarz dzania Grup  PETROLINVEST, przy czym
Spó ka uzyska a akceptacj  Walnego Zgromadzenia na rozpocz cie dzia , które w ocenie Zarz du Spó ki b  skutkowa y
znacz   popraw  efektywno ci zarz dzania Grupa Kapita ow .

W  dniu  16  marca  2009  roku  Spó ka  uzyska a  zgod  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  PETROLINVEST  S.A.  na
poszerzenie przedmiotu dzia alno ci Spó ki o dzia alno  rachunkowo - ksi gow , doradztwo podatkowe, dzia alno
firm centralnych (head offices) i holdingów, z wy czeniem holdingów finansowych oraz pozosta e doradztwo w zakresie
prowadzenia dzia alno ci gospodarczej i zarz dzania. Poszerzenie przedmiotu dzia alno ci stanowi jeden z elementów
planowanego przez Spó  wdro enia efektywniejszego modelu wspó pracy ze spó kami wchodz cymi w sk ad Grupy
PETROLINVEST oraz nadzoru nad tymi podmiotami, w ramach którego Spó ka spe nia  b dzie wzgl dem swoich
podmiotów zale nych rol  centralnego o rodka zarz dzania oraz centrum finansowo-ksi gowego. Projektowane zmiany

ci le zwi zane z podzia em kompetencji w ramach Grupy Kapita owej.

W  dniu  7  maja  2009  roku  NWZ  PETROLINVEST  S.A.  podj o  uchwa  w  sprawie  wydania zgody na zbycie,
wydzier awienie lub innego rodzaju rozporz dzenie zorganizowan  cz ci  przedsi biorstwa Spó ki prowadz
dzia alno  zwi zan  z obrotem gazem. NWZ udzieli o Zarz dowi Spó ki zgod  na dokonywanie czynno ci maj cych za
przedmiot  rozporz dzenie na rzecz TPG GAZ Spó ki Akcyjnej z siedzib  w ubianie („TPG”)3 zorganizowan  cz ci
przedsi biorstwa Spó ki, prowadz  dzia alno  zwi zan  z obrotem gazem, sk adaj  si  na samobilansuj cy si
Oddzia  LPG Spó ki z siedzib  w Gdyni („Przedsi biorstwo LPG”), lub poszczególnymi sk adnikami materialnymi
i niematerialnymi Spó ki zwi zanymi z prowadzeniem Przedsi biorstwa LPG („Sk adniki LPG”), w terminie, w zakresie
i na pozosta ych warunkach, w tym warunkach finansowych, wynegocjowanych przez Zarz d Spó ki, przy czym:

przez  Sk adniki  LPG  rozumie  si  b dzie  w  szczególno ci  rozlewnie  gazu  w  ubianie  i  w  Suwa kach  oraz  sk adniki
maj tkowe do nich przynale ne;
rozporz dzenie Przedsi biorstwem LPG lub Sk adnikami LPG mo e zosta  dokonane tak e z wy czeniem praw
zwi zanych z dzier aw  terminala morskiego LPG w Porcie Gdynia;
rozporz dzenie Przedsi biorstwem LPG lub Sk adnikami LPG na rzecz TPG mo e zosta  dokonane w szczególno ci w
drodze ich:

a. wniesienia jako wk adu niepieni nego na pokrycie akcji w podwy szonym kapitale zak adowym TPG,
b. sprzeda y na rzecz TPG,
c. wydzier awienia na rzecz TPG.

Potrzeba wydania przedmiotowej zgody wi za a si  z zamiarem zwi kszenia warto ci Spó ki i jej aktywów kapita owych,
poprzez umo liwienie Spó ce wi kszego skoncentrowania si  na dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej oraz
zbudowanie warto ci rynkowej TPG (w której Spó ka posiada 100% akcji) jako wyspecjalizowanego podmiotu
zajmuj cego czo ow  pozycj  na rynku obrotu gazem LPG w Polsce i Europie rodkowo-Wschodniej. Uj cie dzia alno ci
zwi zanej z obrotem gazem w wyodr bnion  struktur  organizacyjn , jak  jest TPG, powinno przyczyni  si , poprzez
stale rozbudowywan  sie  dystrybucji i dywersyfikacj  kana ów zaopatrzenia w gaz p ynny, do znacz cego zwi kszenia
skali prowadzonej dzia alno ci obrotu gazem p ynnym LPG oraz wzrostu mar y realizowanej z tej dzia alno ci.
Dodatkowo, oddzielenie dzia alno ci w zakresie obrotu LPG od dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej zwi kszy
transparentno  obu segmentów dzia alno ci z punktu widzenia partnerów handlowych i banków wspó pracuj cych z
Grup  Kapita ow . Prowadzenie tej dzia alno ci w wyodr bnionej spó ce otworzy te  mo liwo  bardziej elastycznego
reagowania na pojawiaj ce si  okazje do przej cia innych podmiotów dzia aj cych w tej bran y, a tak e – stworzy
mo liwo  pozyskania inwestora, zainteresowanego tym rodzajem dzia alno ci.
Umo liwienie Zarz dowi Spó ki zdefiniowania modelu i zakresu transakcji w dalszym etapie procesu przenoszenia
Przedsi biorstwa LPG lub jego poszczególnych sk adników uzasadnione jest potrzeb  bie cej optymalizacji transakcji z
punktu widzenia konsekwencji podatkowych dla obu jej stron, w szczególno ci zapewnienia niezak óconego
funkcjonowania sk adów podatkowych prowadzonych w rozlewniach gazu, oraz elastycznego dostosowania modelu
i zakresu transakcji do sposobów finansowania dzia alno ci Spó ki i TPG.

W 2009 roku mia y miejsce nast puj ce zmiany w organach zarz dzaj cych i nadzoruj cych:

W dniu 16 stycznia 2009 roku nast pi y zmiany w sk adzie Zarz du Spó ki. Rezygnacj  z funkcji Wiceprezesa Zarz du
Spó ki z  Pan Zenon Grablewski, wskazuj c jako przyczyn  wzgl dy zdrowotne. W tym samym dniu Prokom
Investments  S.A.,  wykonuj c  swoje  uprawnienia  osobiste,  okre li  liczb  cz onków  zarz du  Spó ki  na  dwóch  a  Pan
Ryszard Krauze, wykonuj c swoje uprawnienia osobiste, powo  Pana Marcina Balickiego na Wiceprezesa Zarz du
Spó ki, który uprzednio z  rezygnacj  z funkcji Cz onka Zarz du.

3 W dniu 28 wrze nia 2009 roku nast pi a zmiana nazwy spó ki zale nej z TPG GAZ S.A.  na PETROLINVEST GAZ S.A
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W dniu 25 czerwca 2009 roku Spó ka otrzyma a informacj  o rezygnacji Pana Dariusza Górki z dniem 26 czerwca 2009
roku z pe nienia funkcji Cz onka Rady Nadzorczej Spó ki, natomiast w dniu 29 czerwca 2009 roku Spó ka otrzyma a
informacje o rezygnacji Pana Grzegorza Maci ga oraz Pana Zbigniewa Szachniewicza z pe nienia funkcji Cz onków Rady
Nadzorczej Spó ki ze skutkiem na dzie  29 czerwca 2009 roku.

W dniu 30 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó ki powo o w sk ad Rady Nadzorczej Spó ki bie cej kadencji
Pana Marka Modeckiego oraz ustali o liczb  cz onków Rady Nadzorczej na 5 osób. Ponadto w tym samym dniu PROKOM
Investments S.A., wykonuj c swoje uprawnienia osobiste, powo  Pana Tomasza Buzuka na cz onka Rady Nadzorczej
Spó ki.

5.2. CZNA LICZBA I WARTO  NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI I UDZIA ÓW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, B CYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZ DZAJ CYCH I NADZORUJ CYCH

Wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2009 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spó , wielko ci dotycz ce
posiadanych przez osoby nadzoruj ce oraz zarz dzaj ce akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiaj  si  nast puj co:

Akcjonariusz Stan na 31 grudnia 2009 r.

Ilo  akcji Warto  nominalna
Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze 3 586 35 860
Maciej Grelowski 31 321 313 210
Krzysztof Wilski 31 321 313 210
Marek Modecki 1 000 10 000
Tomasz Buzuk 0 0

Zarz d
Pawe  Gricuk 3 688 36 880
Marcin Balicki 20 770 207 700

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzoruj ce lub zarz dzaj ce
Prokom Investments S.A. i Osiedle
Wilanowskie Sp. z o.o. (Ryszard Krauze) 9 617 307 96 173 070
Brightshield Ventures Ltd (Pawe  Gricuk) 500 000 5 000 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spó , osoby zarz dzaj ce i nadzoruj ce nie posiada y na dzie  31 grudnia 2009
roku akcji i udzia ów w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

Cz onkowie Zarz du Spó ki Panowie Pawe  Gricuk oraz Marcin Balicki posiadaj  dodatkowo – na podstawie uchwa
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó ki z dnia 29 kwietnia 2008 roku w sprawie wprowadzenia
Programu Motywacyjnego oraz uchwa y Rady Nadzorczej Spó ki z dnia w sprawie wprowadzenia Regulamin Programu
Motywacyjnego - warranty subskrypcyjne uprawniaj ce do obj cia akcji Spó ki serii E po cenie emisyjnej 227 z otych:

Pawe  Gricuk – Prezes Zarz du 176.190 warrantów,
Marcin Balicki – Cz onek Zarz du   29.365 warrantów.

Wykonanie praw z Warrantów do obj cia akcji mo e zosta  zrealizowane do 30 kwietnia 2011 roku.

5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMÓW AKCJI PRACOWNICZYCH

Spó ka realizuje Program Motywacyjny dla cz onków zarz du PETROLINVEST S.A., zgodnie z postanowieniami Regulaminu
tego Programu, o którego uchwaleniu przez Rad  Nadzorcz  Spó ki poinformowano w raporcie bie cym 40/2008 z dnia 19
czerwca  2008  roku.  Zasady  oraz  warunki  realizacji  Programu  Motywacyjnego  okre lone  w  Regulaminie  s  zgodne  z
za eniami przyj tymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Zgodnie z postanowieniami tego regulaminu, Spó ka prowadzi dla ka dego odcinka zbiorowego Warrantów zestawienie
pozwalaj ce kontrolowa  liczb  praw do obj cia akcji, które zosta y przez posiadacza warrantu wykonane dotychczas oraz
dat  ich wykonania oraz liczb  Praw do obj cia akcji, które nadal przys uguj  posiadaczowi warrantu.
Grupa, stosownie do wymaga  MSSF, by a zobowi zana do wyceny do warto ci godziwej warrantów na dzie  przyznania do
nich praw. Ustalona w ten sposób kwota obci y koszty wynagrodze  Grupy w trzecim kwartale 2008 roku, kiedy to
przyznanie uprawnie  mia o miejsce.  Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantów w
wysoko ci 12 mln z otych zosta  odniesiony w koszty wynagrodze  Grupy za trzeci kwarta  2008 roku. Koszt ten pozosta  bez
wp ywu na przep ywy rodków pieni nych w Grupie.

5.4. UMOWY ZAWARTE MI DZY SPÓ  PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZ DZAJ CYMI, PRZEWIDUJ CE
REKOMPENSAT  W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA NEJ
PRZYCZYNY

Pomi dzy Spó  a osobami zarz dzaj cymi nie zosta y zawarte umowy, przewiduj ce rekompensat  w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wa nej przyczyny.
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5.5. WARTO  WYNAGRODZE , NAGRÓD LUB KORZY CI NALE NYCH LUB POTENCJALNIE NALE NYCH OSOBOM
ZARZ DZAJ CYM I NADZORUJ CYM

Warto  wynagrodze  osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych PETROLINVEST S.A. zosta y opisane w nocie 36 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. EMISJE PLANOWANE  ORAZ WYKORZYSTANIE RODKÓW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1. UMOWY, W WYNIKU KTÓRYCH MOG  W PRZYSZ CI NAST PI  ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Spó ka zawar a nast puj ce umowy, mog ce skutkowa  zmianami w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy:

W   dniu  29  lipca  2008  roku  uprawnieni  Cz onkowie  Zarz du  Spó ki,  zgodnie  z  Uchwa  Rady  Nadzorczej  z  dnia  18
czerwca 2008 roku wprowadzaj  Regulamin Programu Motywacyjnego, obj li 264.285 warrantów subskrypcyjnych
zamiennych na akcje Spó ki serii  E  po  cenie  emisyjnej  227  z otych.  Ka dy  warrant  uprawnia  do  obj cia  jednej  akcji.
Wykonanie praw z warrantów do obj cia akcji mo e zosta  zrealizowane do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 16 wrze nia 2008 roku Spó ka podpisa a list intencyjny z Europejskim Bankiem Odbudowy (EBOR) i Rozwoju i
Blue Oak Capital Limited, dotycz cy inwestycji tych instytucji w akcje Spó ki. Warunki okre lone w li cie intencyjnym
przewiduj  nast puj ce warunki tej inwestycji:

EBOR zadeklarowa  gotowo  zainwestowania od 50 do 100 mln USD w obj cie nowoemitowanych akcji Spó ki,
po cenie emisyjnej równej 130 PLN za jedn  akcj ,
Blue  Oak  zadeklarowa  gotowo  zainwestowania  150  mln  USD  w  obj cie  nowoemitowanych  akcji  Spó ki,  po
cenie emisyjnej równej 130 PLN za jedn  akcj .

W dniu 27 pa dziernika 2008 roku Spó ka podpisa a list intencyjny z firm  MI Energy Corporation (dalej „MI Energy”),
dotycz cy finansowania dzia alno ci Spó ki przez MI Energy oraz podj cia prac nad po czeniem przedsi biorstw obu
spó ek. Strony uzgodni y, e MI Energy we mie udzia  w finansowaniu dzia alno ci Spó ki poprzez:

udzielenie po yczki w kwocie od 5 do 10 mln USD, zamiennej na akcje Spó ki emitowane po cenie nie wy szej ni
cena emisyjna akcji dla Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju lub jakichkolwiek innych inwestorów
finansowych,
udzia  w podwy szeniu kapita u zak adowego Spó ki w kwocie od 25 do 50 mln USD, op acony gotówk .

Podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki ma nast pi  w ramach struktury finansowania realizowanej na podstawie
listu intencyjnego podpisanego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz funduszem Blue Oak Capital Limited z
dnia 16 wrze nia 2008 roku.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. umow , zgodnie z któr  Prokom Investments
S.A.  przys uguje prawo dania od Spó ki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Prokom takiej liczby akcji
Spó ki,  która   stanowi  iloraz  kwoty  przys uguj cych  Prokom  Investments  S.A.  wierzytelno ci  (lub  ich  cz ci)  wraz  z
odsetkami i redniej ceny notowa  jednej akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy
poprzedzaj cych dzie  zg oszenia przez Prokom takiego dania (Opcja Call). Wed ug stanu na dzie  zawarcia umowy

czne saldo wierzytelno ci przys uguj cych Prokom wzgl dem Spó ki, w tym wierzytelno ci przeniesionych pod
warunkiem, wynosi o 285,9 mln z otych, z tym zastrze eniem, e odsetki od kwoty wierzytelno ci wobec Capital Energy
S.A. (z tyt. przeniesionej warunkowo umowy po yczki) zosta y obliczone na dzie  30 wrze nia 2008 roku.
Do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem, z tytu u realizacji przedmiotowej umowy, Prokom Investments S.A. obj

cznie  4.878.991  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki  za  czn  kwot  224,4  mln  z otych  (szczegó y  w  pkt.  3.2.4.
Sprawozdania).
Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku czne saldo wierzytelno ci obj tych przedmiotow  umow  wynosi o 67,3 mln

otych, z tego 2,4 mln z otych z tytu u odsetek od po yczek, pozosta a kwota w wysoko ci 64,9 mln z otych stanowi
wierzytelno ci przeniesione warunkowo.

W dniu 20 marca 2009 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. umow  okre laj  zasady wspó pracy w
zakresie pozyskiwania finansowania dla Spó ki. Na mocy Umowy Prokom zobowi za  si  podj  dzia ania, maj ce na
celu  pozyskanie  na  rzecz  Spó ki  finansowania  dzia alno ci  w  cznej  kwocie  150  mln  z otych.  Finansowanie  b dzie
udzielane Spó ce na podstawie umów po yczek lub innych umów o podobnym charakterze na warunkach rynkowych,
lub te  jako bezpo rednia inwestycja kapita owa w akcje Spó ki.
Finansowanie b dzie udzielane Spó ce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom na podstawie umów
przewiduj cych uprawnienie Podmiotu Finansuj cego do zg oszenia dania konwersji ca ci lub cz ci niesp aconej
kwoty Finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikaj cymi z dokumentów Finansowania, na kapita  w asny
Spó ki (szczegó owe warunki umowy przedstawiono w pkt 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spó ka zawar a z GEM Global Yield Fund Limited oraz GEM Investments Advisers, Inc.,
zapewniaj  jej finansowanie w kwocie do 200 mln z otych w formie linii  zaanga owania kapita owego, dost pne w
transzach, uruchamianych wed ug decyzji i wyboru Spó ki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotycz  emisji
warrantów subskrypcyjnych zamiennych na cznie 1,3 miliona akcji Spó ki, za cen  60 z otych za akcj , o cznej
warto ci 78 milionów z otych (szczegó y zawarte w pkt 3.2.4 niniejszego Sprawozdania).
Do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem, tytu em realizacji umowy w ramach linii zaanga owania kapita owego,  GEM
Global Yield Fund obj  1.200.000 akcji. Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku wysoko  wykorzystania przyznanej linii
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zaanga owania kapita owego wynios a 42,9 mln PLN. Po okresie obj tym Sprawozdaniem GEM Global Yield Fund obj
kolejn  emisj  70.800 akcji; w efekcie poziom wykorzystania przyznanej linii wzrós  do 44,6 mln z otych.

W  dniu  14  maja  2009  roku  Spó ka  podpisa a  z  Prokom  Investments  S.A.,  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o.  oraz  Agro
Jazowa S.A. umowy reguluj ce zasady korzystania z aktywów, udost pnionych przez te podmioty na zabezpieczenie
sp aty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank
Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. rednia warto  aktywów obci onych dla potrzeb zabezpieczenia ww.
kredytu  Spó ki  wynosi a  w  okresie  od  dnia  ustanowienia  zabezpiecze  do  dnia  zawarcia  umów  kwot  642,67  mln

otych, za  maksymalnie w powy szym okresie kwot  860 mln z otych. W my l postanowie  umów powy szym
podmiotom w zamian za ich wiadczenia przys uguje wynagrodzenie prowizyjne, które mo e by  rozliczane zaliczkowo
w formie emisji akcji (szczegó y zawarte w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).
Do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem, z tytu u realizacji przedmiotowej umowy, uprawnione podmioty obj y

cznie 2.503.628 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki za kwot  88,5 mln z otych.
Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku czne saldo nierozliczonych wierzytelno ci obj tych przedmiotow  umow
wynosi o 25,8 mln z otych.

W dniu 19 pa dziernika 2009 roku Spó ka otrzyma a potwierdzenie zawarcia umowy opcji obj cia akcji Spó ki
z czterema funduszami inwestycyjnymi otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce („Fundusze”).  Na podstawie Umowy
Spó ka zobowi za a si , i  na danie któregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodp atnie cznie 182.000 warrantów
subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie upowa nia  do nabycia jednej akcji Spó ki po cenie emisyjnej wynosz cej 50

otych za akcj . Ka dy z Funduszy ma prawo z enia dania emisji warrantów i akcji w ka dym momencie
przypadaj cym nie pó niej ni  2 lata od dnia podpisania Umowy (szczegó y zawarte w pkt. 3.2.4 niniejszego
Sprawozdania).

W dniu 2 listopada 2009 roku Spó ka zawar a umow  opcji  obj cia  akcji  Spó ki  z  Domem  Maklerskim  IDM  S.A. Na
podstawie Umowy Spó ka zobowi za a si , i  na danie DM IDM S.A. dokona nieodp atnie jednokrotnej emisji 65.000
zbywalnych warrantów subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie upowa nia  do nabycia jednej akcji na okaziciela Spó ki
po cenie emisyjnej wynosz cej 50 z otych za akcj . DM IDM S.A. ma prawo z enia dania emisji warrantów i akcji w
ka dym  momencie  przypadaj cym  nie  pó niej  ni  2  lata  od  dnia  podpisania  Umowy  (szczegó y  zawarte  w  pkt.  3.2.4
niniejszego Sprawozdania).

Po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem, w dniu 18 marca 2010 roku Spó ka zawar a umow  z Kingsbrook
Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited („Inwestorzy”),
dotycz  udost pnienia Spó ce finansowania w wysoko ci do 127,5 milionów z otych, w drodze emisji przez Spó
niezabezpieczonych obligacji zamiennych o cznej warto ci nominalnej do kwoty 112,5 milionów z otych i
przedp aconych warrantów subskrypcyjnych za czn  kwot  15 milionów z otych z cen  wykonania równ  19 z otych za
akcj . Ponadto umowa uwzgl dnia wydanie Inwestorom do 2.400.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia do 2.400.000 akcji Spó ki emitowanych za cen  35 z otych za jedn  akcj  (w odniesieniu do pierwszej transzy
1.200.000 warrantów) i 47,5 z otych za jedn  akcj  (w odniesieniu do drugiej transzy 1.200.000 warrantów), o cznej
warto ci 99 milionów z otych (szczegó y zawarte w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).
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6.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WP YWÓW Z EMISJI W OKRESIE OBJ TYM RAPORTEM

W wyniku przeprowadzonych w 2009 roku siedmiu emisji prywatnych Spó ka otrzyma a rodki pieni ne w wysoko ci 117,5
mln z otych. Wp ywy uzyskane z emisji akcji Spó ka przeznaczy a na finansowanie za onych przedsi wzi  inwestycyjnych
zwi zanych z realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz w nieznacznym stopniu na finansowanie wydatków
zwi zanych z dzia alno ci  bie , a w szczególno ci sp at  zobowi za  z tytu u zaci gni tych kredytów krótkoterminowych.
Ponadto w okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ka przeprowadzi a trzy emisje, na których wp aty op acone zosta y w formie
potr cenia wzajemnych wierzytelno ci (konwersja d ugu na kapita ) w cznej kwocie 312,8 mln z otych.

Wykorzystanie wp ywów z emisji akcji zwyk ych przeprowadzonych w 2009 roku wed ug stanu na dzie  sporz dzenia
niniejszego Sprawozdania:

w tys. z

Przedmiot wykorzystania Warto

Finansowanie projektów poszukiwawczo-wydobywczych (udzielone po yczki)
TOO EMBA JUG NIEFT 13 434,8
TOO COMPANY PROFIT 390,2

      Occidental Resources, Inc. 58 638,0
Koszty finansowania zewn trznego zwi zane z projektami poszukiwawczo -
wydobywczymi 10 764,0
Wydatki ponoszone w zwi zku z zaanga owaniem w projekty poszukiwawczo-
wydobywcze (us ugi prawne, doradcze, itp.) 14 933,9
Wydatki ponoszone w zwi zku z dzia alno ci  bie , w tym sp ata kredytów
krótkoterminowych. 13 020,1
Koszty emisji akcji 6 364,1
Razem wykorzystane rodki 117 545,1



GRUPA PETROLINVEST
SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI GRUPY KAPITA OWEJ EMITENTA

za rok obrotowy zako czony 31 grudnia 2009 roku

48

7. INNE INFORMACJE

7.1. ISTOTNE TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ LUB JEDNOSTKI ZALE NEJ Z PODMIOTAMI POWI ZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI  RYNKOWE

W 2009 roku istotne transakcje jednostki dominuj cej lub jednostki zale nej z podmiotami powi zanymi nie by y zawierane
na warunkach innych ni  rynkowe. Szczegó owy opis transakcji zawartych w okresie obj tym Sprawozdaniem przez Spó  lub
inne jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powi zanymi zosta  zaprezentowany w nocie 35.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.2. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJ CIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I
WARTO CIOWYM

Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku Grupa PETROLINVEST posiada a nast puj ce istotne pozycje zobowi za  warunkowych:

Podmiot Przedmiot Warto

PETROLINVEST S.A. weksle  w asne  in  blanco,  z one  w  Urz dzie  Celnym  w  Gdyni  jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towarów w procedurze
zawieszonego poboru akcyzy.

2 850 000 PLN

TOO OilTechnoGroup dwie gwarancje bankowe udzielone przez bank AO HSBC Bank Kazachstan,
stanowi ce zabezpieczenie wykonania przez spó  OilTechnoGroup umowy z
Saipem S.p.A. Gwarancje obowi zuj  do dnia 31 grudnia 2010 r. Jako
zabezpieczenie ewentualnych zobowi za  wobec banku spó ka ustanowi a
depozyt warunkowy.

3 885 000 USD

Occidental Resources
Inc.

gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup wobec
Tenaris Global Services S.A., wynikaj cych z zawieranych umów zakupu
materia ów do budowy odwiertów. Gwarancja obejmuje zobowi zania z tytu u
zawartej ju  umowy o warto ci 2,9 mln USD, jak równie  zobowi zania z tytu u
innych przysz ych umów, które mog  zosta  zawarte pomi dzy
TOO OilTechnoGroup a Tenaris Global Services SA. Gwarancja zosta a wydana
na  okres  nieoznaczony  z  zastrze eniem  mo liwo ci  jej  zako czenia  na
podstawie pisemnego powiadomienia spó ki Tenaris Global Services S.A. przez
Occidental Resources Inc. Z dniem otrzymania powiadomienia przez Tenaris
Global Services S.A. gwarancja b dzie obowi zywa a do momentu realizacji
wszystkich p atno ci wynikaj cych z umów zawartych przed dat
powiadomienia.

2 804 631 USD1

TOO EMBA JUG NIEFT gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup wobec
Bank CenterCredit JSC, wynikaj cych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD
linii kredytowej. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty zobowi za
wynikaj cych z tytu u przyznanej linii kredytowej, której termin sp aty up ywa z
dniem  5  kwietnia  2012  roku.  Gwarancja  nie  przewiduje  odp atno ci  za  jej
udzielenie. Gwarancja przewiduje kar  umown  za brak zap aty wymagalnej
kwoty  równ  0,1% tej  kwoty  za  ka dy  dzie  opó nienia  a  tak e  kar  umown
równ  0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie postanowie  gwarancji.

37 800 000 USD2

Occidental Resources,
Inc.

gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup wobec
Bank CenterCredit JSC, wynikaj cych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD
linii kredytowej. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty zobowi za
wynikaj cych z tytu u przyznanej linii kredytowej, której termin sp aty up ywa z
dniem  5  kwietnia  2012  roku.  Gwarancja  nie  przewiduje  odp atno ci  za  jej
udzielenie. Gwarancja przewiduje kar  umown  za brak zap aty wymagalnej
kwoty  równ  0,1% tej  kwoty  za  ka dy  dzie  opó nienia  a  tak e  kar  umown
równ  0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie postanowie  gwarancji.

37 800 000 USD2

1Wysoko  gwarancji nieokre lona, wskazana warto  dotyczy stanu na 31 grudnia 2009 roku
 2Wysoko  gwarancji obejmuje kwot  g ówn  linii kredytowej i inne wiadczenia nale ne na rzecz Bank CenterCredit JSC na
podstawie umowy kredytowej. Wysoko  zad enia z tytu u linii kredytowej wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosi a 35.001
tys. USD  z tytu u kapita u oraz 6.447 tys. USD z tytu u naliczonych odsetek .

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spó ka podpisa a umowy zobowi zuj ce Spó  do zbycia akcji i udzia ów w spó kach maj cych
siedziby na obszarze Federacji Rosyjskiej. W my l umowy w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez nabywców
udzia ów w nabytych spó kach na obszarze ich koncesji, ka dy z nabywców zobowi zany b dzie do zap aty na rzecz Spó ki
dodatkowego wynagrodzenia. czna wysoko  takiego dodatkowego wynagrodzenia mo e wynie  maksymalnie 42 mln
USD. Szczegó y umowy zosta y opisane w punkcie 3.2.3. Sprawozdania.

7.3. OBJA NIENIE RÓ NIC POMI DZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZE NIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKÓW NA ROK 2009

Grupa PETROLINVEST nie publikowa a prognoz dotycz cych wyników roku 2009.
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7.4. WSKAZANIE POST POWA  TOCZ CYCH SI  PRZED S DEM, ORGANEM W CIWYM DLA POST POWANIA
ARBITRA OWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGL DNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POST POWA  DOTYCZ CYCH ZOBOWI ZA  ALBO WIERZYTELNO CI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALE NEJ, KTÓRYCH WARTO  STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

Wed ug stanu na 31 grudnia 2009 roku nie toczy y si  post powania przed s dem, organem w ciwym dla post powania
arbitra owego lub organem administracji publicznej, dotycz ce zobowi za  oraz wierzytelno ci Grupy PETROLINVEST S.A.,
których warto  jednostkowa lub czna stanowi a co najmniej 10% kapita ów w asnych Spó ki. Informacje dotycz ce
pozosta ych post powa  przedstawione zosta y w nocie 33.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2009 zosta o przeprowadzone przez spó  Ernst & Young Audit Spó ka z o.o. na mocy umowy zawartej
w dniu 1 lipca 2009 roku.

czn  wysoko  wynagrodzenia, wynikaj cego z umów z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda  finansowych,
nale nego lub wyp aconego z tytu u badania i przegl du sprawozda  finansowych oraz z innych tytu ów przedstawia poni sze
zestawienie.

(dane w tys. z )

Tytu 2009 2008

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 700 875
Inne us ugi po wiadczaj ce, w tym przegl d sprawozdania finansowego 275 420
Us ugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozosta e us ugi 32 249
Razem 1 007 1 544
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8. WIADCZENIE ZARZ DU SPÓ KI O STOSOWANIU ADU KORPORACYJNEGO

8.1. ZASADY ADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarz d PETROLINVEST S.A. („Spó ka”) przyk ada du  wag  do stosowania w procesie zarz dzania zasad adu korporacyjnego,
rozumianych jako zbiór uregulowa  niezb dnych w utrzymywaniu w ciwych relacji pomi dzy interesami wszystkich
podmiotów oraz osób fizycznych zaanga owanych w funkcjonowanie Spó ki. Zarz d PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
za enia b ce podstaw  poszczególnych zasad adu korporacyjnego. Zasady te stanowi  w du ej mierze przyk ad
post powania zgodnego z nakazami etycznymi ,jak równie  stanowi  wyraz dobrych obyczajów.

W 2008 roku Spó ka dobrowolnie zobowi za a si  do przestrzegania zasad adu korporacyjnego przyj tych przez Gie
Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. w formie „Dobrych Praktyk Spó ek Notowanych na GPW”, stanowi cych za cznik
do Uchwa y Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gie dy Papierów Warto ciowych z dnia 4 lipca 2007 roku. G ównym celem
przyj cia zasad adu korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spó ki jest zbudowanie przejrzystych relacji pomi dzy
wszystkimi organami i podmiotami zaanga owanymi w funkcjonowanie Spó ki, a tak e zapewnienie, aby zarz dzanie Spó
by o wykonywane w sposób w ciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.
Tekst „Dobrych Praktyk Spó ek Notowanych na GPW” dost pny jest na stronie internetowej Gie dy Papierów Warto ciowych
www.corp-gov.gpw.pl

Zarz du Spó ki informuje, e trwale lub przej ciowo, b  w ograniczonym zakresie nie stosuje nast puj cych zasad adu
korporacyjnego okre lonych w dokumencie pn. „Dobre praktyki Spó ek Notowanych na GPW”:

zasada II.5 oraz zasada II.1.4, dotycz ce m.in. przedstawiania przez Zarz d uzasadnienia projektów uchwa  walnego
zgromadzenia lub zwrócenia si  do podmiotu wnioskuj cego o umieszczenie danej sprawy w porz dku obrad walnego
zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia oraz obowi zku umieszczania projektów uchwa  wraz z uzasadnieniem
na korporacyjnej stronie internetowej co najmniej 14 przed wyznaczon  dat  zgromadzenia  - Spó ka podziela
potrzeb  szczegó owego uzasadniania wprowadzenia okre lonych spraw do porz dku obrad jednak nie gwarantuje, e
wszystkie podmioty uprawnione do z enia wniosku o umieszczenie danej sprawy w porz dku obrad  b  zawsze
uzasadnia  projekty uchwa . Ponadto Spó ka chcia aby zastrzec, e nie zawsze b dzie istnia a techniczna mo liwo
uzyskania uzasadnienia w czasie umo liwiaj cym akcjonariuszom zapoznanie si  z nim przed walnym zgromadzeniem.
Niekiedy wzgl dy praktyczne mog  przemawia  za konieczno ci  szybkiego przeprowadzenia walnego zgromadzenia.
Spó ka b dzie publikowa  dost pne Zarz dowi uzasadnienia projektów uchwa  walnego zgromadzenia.

zasada III.2, dotycz ca przekazywania przez cz onka rady nadzorczej informacji na temat swoich powi za  (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mog cych mie  wp yw na stanowisko cz onka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rad ) z akcjonariuszem dysponuj cym akcjami reprezentuj cymi nie mniej ni  5% ogólnej liczby

osów na walnym zgromadzeniu - Spó ka stoi na stanowisku, e nie mog aby zagwarantowa  procedur
umo liwiaj cych informowanie o wszelkich powi zaniach ”innej natury” z uwagi na wieloznaczno  tego poj cia.
Zdaniem Spó ki brak takiego ujawnienia nie wp ywa na przejrzysto  funkcjonowania Spó ki z uwagi na przyj cie
zamiaru stosowania zasady adu korporacyjnego stanowi cej, e o zaistnia ym konflikcie interesów lub mo liwo ci
jego powstania cz onek rady nadzorczej powinien poinformowa  rad  nadzorcz  i powstrzyma  si  od zabierania

osu  w  dyskusji  oraz  od  g osowania  nad  uchwa  w  sprawie,  w  której  zaistnia  konflikt  interesów.  Stanowisko  w
zakresie przedmiotowej zasady przes dza o stosowaniu w ograniczonym zakresie zasady II.11 dotycz cej umieszczania

wiadcze  na temat powi za  na korporacyjnej stronie internetowej.

zasada III.6, dotycz ca spe nienia przez przynajmniej dwóch cz onków rady nadzorczej kryterium niezale no ci od
spó ki i podmiotów pozostaj cych w istotnym powi zaniu ze spó   - Z uwagi na struktur  akcjonariatu Spó ki
przyj cie tej zasady jest obecnie przedwczesne. Spó ka rozwa y przyj cie tej zasady w przysz ci. Stanowisko w
zakresie przedmiotowej zasady przes dza o niestosowaniu zasady III.7. oraz zasady III.8., wskazuj cych na konieczno
funkcjonowania w ramach rady nadzorczej co najmniej komitetu audytu, w sk adzie którego wyst puje co najmniej
jeden cz onek niezale ny oraz stosowania w zakresie zada  i funkcjonowania tego komitetu wskazanych przepisów
Komisji Europejskiej.

zasada IV.1, dotycz ca umo liwienia przedstawicielom mediów obecno ci na walnych zgromadzeniach - Spó ka co do
zasady uznaje za enia stoj ce za niniejsz  regu  i uznaje j  za dobr  praktyk  korporacyjn . W swoich dzia aniach
Spó ka podejmuje liczne starania maj ce na celu posiadanie dobrych kontaktów z mediami i prowadzenie skutecznej
polityki informacyjnej. Nie mo na jednak wykluczy  sytuacji, w której Spó ka nie zapewni przedstawicielom mediów
mo liwo ci obecno ci na walnym zgromadzeniu z uwagi na konieczno  zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

zasada IV.2, dotycz ca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spó ce jak równie  praktyka
wielu spó ek publicznych nie przemawia za potrzeb  wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, któryby w
sposób szczegó owy ujmowa  zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spó ka stoi, zatem, na stanowisku,
e wystarczaj  podstaw  dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spó ce, w tym g osowania oddzielnymi

grupami, stanowi  odpowiednie przepisy Kodeksu spó ek handlowych. Stanowisko w zakresie przedmiotowej zasady
przes dza o niestosowaniu zasady II.1.1 w zakresie umieszczania regulaminu walnego zgromadzenia na korporacyjnej
stronie internetowej.

http://www.corp-gov.gpw.pl/
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Zarz d Spó ki pragnie podkre li , e wyra enie wskazanych powy ej zastrze  w odniesieniu do okre lonych zasad nie
wp ywa negatywnie na przejrzysto  regu  nadzoru oraz zarz dzania PETROLINVEST S.A. jak równie  na implementacj
dobrych praktyk, a tym samym nie prowadzi do naruszenia za  le cych u podstaw adu korporacyjnego. Zarz d
PETROLINVEST S.A. b dzie na bie co dokonywa  oceny zasad zarz dzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spó ce jak
równie  b dzie bada  oczekiwania inwestorów co do stanowiska Spó ki w zakresie nieprzyj tych zasad dobrych praktyk, a gdy
zmiany zostan  uznane za potrzebne i mo liwe, podj ta zostanie decyzja o ich przyj ciu w brzmieniu zaproponowanym przez
Gie  Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. W przypadku, w którym zastosowanie takich zasad b dzie wymaga
decyzji innego organu Spó ki, Zarz d Spó ki zwróci si  do niego z wnioskiem o podj cie odpowiedniej decyzji.

8.2. OPIS G ÓWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPÓ CE SYSTEMÓW KONTROLI WEWN TRZNEJ I ZARZ DZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZ DZANIA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDA  FINANSOWYCH

System kontroli wewn trznej funkcjonuj cy w Spó ce gwarantuje bezpiecze stwo dzia ania Spó ki oraz adekwatno  i
poprawno  informacji finansowych zawartych zarówno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.
Wewn trzna kontrola sprawowana jest przez Zespó  Kontrolerów Finansowych, który m.in. monitoruje prawid owo ,
wydajno  i bezpiecze stwo procesu sporz dzania sprawozda  finansowych oraz odpowiada za identyfikacj  i kontrol
ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawid owe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewn trznej oraz zarz dzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz dzania sprawozda  finansowych jest Zarz d Spó ki.
Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewn trznej oraz ocenia jego adekwatno  i skuteczno . Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarz dem Spó ki i bieg ym rewidentem rzetelno ci
sporz dzanych sprawozda  finansowych.

Spó ka posiada stosowne procedury sporz dzania sprawozda  finansowych, maj ce na celu zapewnienie kompletno ci i
prawid owo ci uj cia zdarze  gospodarczych w danym okresie.
Spó ka prowadzi ksi gi rachunkowe w systemie informatycznym. Dost p do zasobów informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowa nionych pracowników a kontrola dost pu prowadzona w ca ym procesie sporz dzania
sprawozdania finansowego.
Proces sporz dzania sprawozda  finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczn  organizacj  pracy obejmuj  wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczegó owo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podzia
obowi zków wszystkich uczestników procesu. Przygotowanie danych w systemach ród owych podlega sformalizowanym
procedurom operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodno ci dzia ania Spó ki z przepisami prawa i regulacjami wewn trznymi, w tym efektywno ci wdro onych
mechanizmów kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczególno ci w ramach kontroli wewn trznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporz dzania sprawozdania finansowego, przez ka dego pracownika Spó ki, jego bezpo redniego
zwierzchnika, osoby z nim wspó pracuj ce oraz przez kierowników jednostek organizacyjnych.
W Spó ce obowi zuje system dziennego raportowania dzia alno ci operacyjnej, stanowi cy ród o informacji zarz dczej.
W przypadku spó ek zale nych i wspó kontrolowanych wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej monitoring wyników, z
poziomu jednostki dominuj cej, odbywa si  miesi cznie w oparciu o istniej cy system raportowania.
Zarz d Spó ki, po zamkni ciu ksi g ka dego miesi ca kalendarzowego, dokonuje szczegó owej analizy zarówno wyników
finansowych Spó ki jak i poszczególnych spó ek Poszukiwawczo-Wydobywczych w zwi zku z prowadzon  przez Spó
dzia alno ci  holdingow .

W procesie sporz dzania sprawozda  finansowych Spó ki jednym z zasadniczych elementów kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezale nego bieg ego rewidenta. Spó ka zleca w szczególno ci: przegl d pó rocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wst pne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.
Wyboru bieg ego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kieruj c si  w szczególno ci gwarancj
wysokiego standardu us ug i wymagan  niezale no ci .

Zarz d ka dorazowo dok adnie zapoznaje si  ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmów
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak równie  uwagi jednostek wewn trznych powsta e w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego s  przez Spó  stopniowo wdra ane.
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8.3. AKCJONARIUSZE POSIADAJ CY, BEZPO REDNIO LUB PO REDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariuszami Spó ki posiadaj cymi bezpo rednio lub po rednio co najmniej 5% g osów na Walnym Zgromadzeniu na dzie
31 grudnia 2009 roku byli:

Akcjonariusz Ilo  akcji
Udzia  w kapitale

zak adowym Ilo  g osów
Udzia  w liczbie

osów na WZA
Ryszard Krauze* 3 586 0,02% 3 586 0,02%
Prokom Investments S.A. 9 279 891 43,11% 9 279 891 43,11%
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.** 337 416 1,57% 337 416 1,57%
Pozostali akcjonariusze 11 905 706 55,30% 11 905 706 55,30%
OGÓ EM 21 526 599 100,00% 21 526 599 100,00%

(*) Pan Ryszard Krauze jest podmiotem dominuj cym wobec Prokom Investments S.A.
(**) Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. jest podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A.

8.4. POSIADACZE PAPIERÓW WARTO CIOWYCH, KTÓRE DAJ  SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze statutem Spó ki, w przypadku Zarz du dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi
Krauze przys uguj  osobiste uprawnienia w zakresie ustalania liczby cz onków Zarz du, powo ywania i odwo ywania Prezesa
Zarz du, Wiceprezesa Zarz du oraz cz onków Rady Nadzorczej (szczegó y w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA G OSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZ CE PRZENOSZENIA
PRAW W ASNO CI PAPIERÓW WARTO CIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa g osu akcjonariuszy, które zosta y szczegó owo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPÓ KI

Zmiana Statutu Spó ki wymaga uchwa y Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego
Rejestru S dowego. Uchwa a winna zosta  podj ta 3/4 g osów akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do
powzi cia uchwa y o istotnej zmianie przedmiotu dzia alno ci Spó ki wymagana jest wi kszo  2/3 g osów.
Odwo anie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczególnych lub wszystkich cz onków Zarz du w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spó ek handlowych wymaga 4/5 g osów oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIA ANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIE  ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwy szym organem w adzy Spó ki. Walne Zgromadzenie dzia a na podstawie przepisów
powszechnie obowi zuj cych, w tym w szczególno ci Kodeksu spó ek handlowych oraz Statutu Spó ki. Tre  Statutu
dost pna jest na stronach internetowych Spó ki. Walne Zgromadzenie zwo ywane jest poprzez og oszenie zamieszczone w
Monitorze S dowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwa y Walnego Zgromadzenia zapadaj  bezwzgl dn  wi kszo ci  g osów wa nie oddanych, chyba
e postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduj  warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w

Statucie a wynikaj cymi z przepisów Kodeksu spó ek handlowych, uchwa y Walnego Zgromadzenia w nast puj cych
sprawach wymagaj  kwalifikowanej wi kszo ci trzech czwartych g osów oddanych:

1) umorzenia akcji w przypadku, o którym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spó ek handlowych,
2) nabycia w asnych akcji w przypadku okre lonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spó ek handlowych,
3) po czenia Spó ki z inn  spó  w przypadku okre lonym w art. 506 § 2 Kodeksu spó ek handlowych.

Uchwa y Walnego Zgromadzenia w sprawie odwo ania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczególnych lub
wszystkich cz onków Zarz du w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spó ek handlowych wymagaj  czterech pi tych g osów oddanych.

Prawo g osu akcjonariuszy zosta o ograniczone w ten sposób, e aden akcjonariusz nie mo e wykonywa  wi cej ni  20%
ogólnej liczby g osów na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje si , e ograniczenie to nie istnieje dla celów ustalania
obowi zków nabywców znacznych pakietów akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach publicznych
(„Ustawa o ofercie”). Ograniczenia prawa g osu nie stosuje si  do:

1) Prokom Investments S.A.;
2) akcjonariuszy, którzy w dniu wpisania przekszta cenia do rejestru przedsi biorców posiadali akcje stanowi ce co

najmniej 10% kapita u zak adowego;
3) akcjonariusza, który nab dzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dzia aj c w imieniu w asnym oraz na

swój rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowi ce co najmniej 85%  ogólnej liczby akcji w
kapitale zak adowym Spó ki, z czego wszystkie akcje w liczbie powoduj cej przekroczenie 10% ogólnej liczby akcji w
kapitale zak adowym Spó ki zostan  nabyte przez takiego akcjonariusza:
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w drodze og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  wszystkich akcji Spó ki og oszonego zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, którzy nie s  powi zani z takim akcjonariuszem w sposób
okre lony  w  art.  87  ust.  1  pkt  2-6  Ustawy  o  ofercie  lub  którzy  nie  dzia aj  z  takim  akcjonariuszem  w  innym
porozumieniu maj cym na celu obej cie przewidzianych Statutem ogranicze , albo
w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicj  zawart  w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa g osu przez spó  zale  lub podmiot zale ny uwa a si  za wykonywanie prawa g osu odpowiednio
przez spó  dominuj  lub podmiot dominuj cy.
Podmioty powi zane w sposób okre lony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub te  dzia aj ce w innym porozumieniu
maj cym na celu obej cie przewidzianych Statutem ogranicze , traktuje si  tak jakby by y jednym akcjonariuszem.

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa w asno ci nieruchomo ci, prawa
ytkowania wieczystego, a tak e udzia u w tych prawach, bez wzgl du na warto  nabywanego lub zbywanego prawa,

nabycie akcji w asnych przez Spó  w celu umorzenia, z zastrze eniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spó ek handlowych.
Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrze eniem art. 363 §5 Kodeksu spó ek handlowych.

8.8. CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJ CEGO ORAZ NADZORUJ CEGO

ZARZ D

Zarz d jest  organem wykonawczym Spó ki  i  kieruje ca okszta tem jej  dzia alno ci.  Zarz d Spó ki  dzia a w oparciu o przepisy
Kodeksu spó ek handlowych, Statutu Spó ki oraz Regulamin Zarz du.

Zgodnie ze Statutem Spó ki, Zarz d sk ada si  z dwóch, trzech albo pi ciu cz onków, których liczb  ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarz du dwuosobowego albo trzyosobowego spó ce Prokom Investments S.A. przys uguje osobiste
uprawnienie do powo ywania i odwo ywania Prezesa Zarz du, a Ryszardowi Krauze przys uguje osobiste uprawnienie do
powo ywania i odwo ywania Wiceprezesa Zarz du. W przypadku Zarz du pi cioosobowego Spó ce Prokom Investments S.A.
przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania dwóch cz onków Zarz du, w tym Prezesa Zarz du, a
Ryszardowi Krauze przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania Wiceprezesa Zarz du.  Pozosta ych
Cz onków Zarz du powo uje i odwo uje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwo ania lub zawieszenia cz onków
Zarz du w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spó ek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dzie  sporz dzenia niniejszego Sprawozdania w sk ad Zarz du Spó ki wchodz : Pawe  Gricuk - Prezes Zarz du oraz  Marcin
Balicki – Wiceprezes Zarz du. Cz onkowie Zarz du powo ywani s  na 3-letni  kadencj .
Wy ej  wymienione  osoby  wchodzi y  równie  w  sk ad  Zarz du  w  2009  roku,  przy  czym  do  16  stycznia  2009  roku  funkcj
Wiceprezesa Zarz du sprawowa  Zenon Grablewski, natomiast Marcin Balicki pe ni  funkcj  Cz onka Zarz du,.

Zarz d Spó ki prowadzi sprawy Spó ki i reprezentuje j  na zewn trz. Zarz d okre la strategi  rozwoju i cele dzia ania Spó ki
oraz ich realizacj , które s  zatwierdzane przez Rad  Nadzorcz .
Do Zarz du nale  sprawy nie zastrze one do wy cznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej.
Statut Spó ki stanowi w szczególno ci, e Zarz d jest uprawniony do podwy szania kapita u zak adowego Spó ki poprzez
emisj  nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwy sze  kapita u zak adowego w granicach kapita u docelowego.
Upowa nienie Zarz du do podwy szania kapita u zak adowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapita u
docelowego wygasa z up ywem 3 lat od dnia wpisania przekszta cenia Spó ki do rejestru przedsi biorców.
Za  zgod  Rady  Nadzorczej,  Zarz d  mo e  pozbawi  akcjonariuszy  w  ca ci  lub  cz ci  prawa  poboru  w  stosunku  do  akcji
emitowanych w granicach kapita u docelowego.
O ile przepisy Kodeksu spó ek handlowych nie stanowi  inaczej, Zarz d decyduje o wszystkich sprawach zwi zanych z
podwy szeniem kapita u zak adowego w ramach kapita u docelowego, w szczególno ci Zarz d jest umocowany do:

zawierania umów o subemisj  inwestycyjn  lub subemisj  us ugow  lub innych umów zabezpieczaj cych powodzenie
emisji akcji, jak równie  zawierania umów, na mocy których poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
by yby kwity depozytowe w zwi zku z akcjami,
podejmowania uchwa  oraz innych dzia  w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umów z Krajowym
Depozytem Papierów Warto ciowych S.A. o rejestracj  akcji,
podejmowania uchwa  oraz innych dzia  w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub
ubiegania si  o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwa y Zarz du w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapita u docelowego lub wydania akcji w zamian za
wk ady niepieni ne wymagaj  zgody Przewodnicz cego Rady Nadzorczej.
Z zastrze eniem zgody Przewodnicz cego Rady Nadzorczej, Zarz d w ramach upowa nienia do podwy szenia kapita u
zak adowego mo e emitowa  warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje up ywaj cym nie pó niej
ni  okres, na który zosta o udzielone Zarz dowi upowa nienie do podwy szenia kapita u zak adowego.

Zgodnie ze Statutem Spó ki Zarz d podejmuje uchwa y zwyk  wi kszo ci  g osów, przy czym w przypadku równo ci g osów
decyduje g os Prezesa Zarz du. Do sk adania o wiadcze  w imieniu Spó ki uprawnieni s : Prezes Zarz du z innym cz onkiem
Zarz du lub prokurentem cznie, albo Wiceprezes Zarz du z innym cz onkiem zarz du lub prokurentem cznie.
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RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogólny nadzór nad dzia alno ci  Spó ki. Rada Nadzorcza dzia a w oparciu o przepisy Kodeksu spó ek
handlowych, Statutu Spó ki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dost pnego na stronie internetowej Spó ki. Kadencja
poszczególnych cz onków Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sk ada si  z od pi ciu do trzynastu cz onków. Cz onków Rady Nadzorczej powo uje i odwo uje Walne
Zgromadzenie, z tym, e zgodnie ze Statutem dwóch cz onków Rady Nadzorczej (w tym przewodnicz cego i
wiceprzewodnicz cego Rady Nadzorczej) powo uje i odwo uje Prokom Investments S.A., a jednego cz onka Rady Nadzorczej
powo uje i odwo uje Pan Ryszard Krauze.

Na dzie  sporz dzenia niniejszego Raportu w sk ad Rady Nadzorczej Spó ki wchodz : Ryszard Krauze - Przewodnicz cy, Maciej
Grelowski, Krzysztof Wilski, Marek Modecki i Tomasz Buzuk.
Panowie Ryszard Krauze,  Maciej  Grelowski  oraz Krzysztof Wilski  sprawowali  swoje funkcje w ca ym okresie roku 2009, Pan
Marek Modecki oraz Tomasz Buzuk zostali powo ani na cz onków Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2009 roku w miejsce
Pana Dariusza Górki, który z  swoj  rezygnacj  z dniem 26 czerwca 2009 roku oraz Pana Grzegorza Maci ga i Zbigniewa
Szachniewicza, którzy z yli swoje rezygnacje z dniem 19 czerwca 2009 roku.

Statut Spó ki nie reguluje obowi zku niezale no ci cz onków Rady Nadzorczej, przy czym zgodnie z informacj  dotycz
stosowania przez Spó  „Dobrych Praktyk spó ek notowanych na GPW”, opublikowan  raportem bie cym nr 1/2008 w dniu
2 stycznia 2008 roku, Spó ka rozwa y przyj cie zasady niezale no ci, co najmniej dwóch cz onków Rady w przysz ci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nale y sta y nadzór nad dzia alno ci  Spó ki we wszystkich dziedzinach jej dzia alno ci. Poza
sprawami okre lonymi w przepisach Kodeksu spó ek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczególno ci nale y:

wyznaczanie podmiotu dokonuj cego badania lub przegl du skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozda
finansowych Spó ki oraz wyra anie zgody na zawieranie z nim stosownych umów,
wyra anie zgody – w zastrze onych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powi zane ze Spó
umów lub dokonywania innych czynno ci na rzecz podmiotów powi zanych ze Spó ,
powo ywanie i odwo ywanie Cz onków Zarz du, z zastrze eniem obowi zuj cych uprawnie  osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cz onków Zarz du,
wyra anie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapita u docelowego lub wydania akcji w
zamian za wk ady niepieni ne,
wyra anie zgody na emisj  – w ramach upowa nienia Zarz du do podwy szania kapita u zak adowego -
warrantów subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodnicz cego rady Nadzorczej),
wyra anie zgody na nabycie akcji w asnych przez Spó  w celu umorzenia z zastrze eniem art. 393 pkt 6 Kodeksu
spó ek handlowych,
wyra anie zgody na pozbawienie przez Zarz d w ca ci lub cz ci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapita u docelowego.

O ile Statut Spó ki nie przewiduje w tym zakresie wyj tków, uchwa y Rady Nadzorczej podejmowane s  bezwzgl dn
wi kszo ci  g osów. Uchwa y Rady Nadzorczej mog  by  podejmowane je eli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
po owa jej cz onków, w tym Przewodnicz cy lub Wiceprzewodnicz cy. W przypadku równo ci g osów rozstrzyga g os
Przewodnicz cego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywaj  si , co najmniej raz na kwarta .
Przewodnicz cy zwo uje tak e posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cz onka Zarz du Spó ki lub cz onka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacj  dotycz  stosowania przez Spó  „Dobrych Praktyk spó ek notowanych na GPW”, opublikowan
raportem bie cym nr 1/2008 w dniu 2 stycznia 2008 roku, zasada dotycz ca powo ania w ramach Rady Nadzorczej komitetu
audytu z onego z co najmniej jednego niezale nego cz onka – z uwagi na obecny sk ad Rady Nadzorczej - nie jest stosowana.
Spó ka rozwa y przyj cie tej zasady w przysz ci.
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9. DODATKOWE O WIADCZENIA ZARZ DU

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e zgodnie z jego najlepsz  wiedz  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zako czony dnia 31 grudnia 2009 roku i dane porównywalne sporz dzone zosta y zgodnie z obowi zuj cymi zasadami
rachunkowo ci, odzwierciedlaj  w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj  maj tkow  i finansow  Grupy PETROLINVEST
oraz jej wynik finansowy oraz o wiadcza, e sprawozdanie zarz du z dzia alno ci za rok zako czony 31 grudnia 2009 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi gni  oraz sytuacji Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagro .

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e podmiot uprawniony do badania sprawozda  finansowych dokonuj cy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zako czony dnia 31 grudnia 2009 roku zosta  wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj cy badania spe niali warunki do wydania bezstronnego i
niezale nego raportu z badania, zgodnie z w ciwymi przepisami prawa krajowego.

Pawe  Gricuk Marcin Balicki
Prezes Zarz du Wiceprezes Zarz du

Gdynia, 22 marca 2010 roku


