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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dlé Rady Nadzorczej Petrolinvest 3.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawezdania finansowego Grupy
Kapitalowej Petrolinvest (,,Grupa™), w ktdérej jednostka dominujaca jest Petrolinvest S.A.
(..Spdlka™) z siedziba w Gdyni, ul. Podolska 21, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywdw 1 pasywdw wykazuje sume 1 059 957 tysigey zlotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 440 665 tysigcy zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowita strate w wysokosci 622 736 tysiecy
zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalow wlasnych
o kwotg 94 152 tysigey zlotych,

 skonsolidowany rachunek przeplywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigZnych netto
o kwote 8 648 tysigey zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnosc 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenic =zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spdlki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa,. jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do:
¢ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (tekst jednolity Dz U.
z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”),

» stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym — Dz.U. z 2009 roku nr 77, poz. 649),

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNES PRAKTYKI ERNST & YOUNG p
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006466
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 = _



e
||||II|||”””II £l FRNST & YOUNG

“”““H”””“ w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znmaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 30 kwietnia 2009 roku
wydaliSmy opini¢ =z zastrzeZzeniami oraz uzupelnigjacymi objadnieniami o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi kwestii, do ktérych odnosimy si¢
rowniez w punktach 3, 6 1 8 ponizej.

5. Jak szerzej opisano w notach 13 1 35 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spolka jest strong uméw ze spdlkami z grupy kapitalowej gléwnego akcjonariusza
dotyczacych okreslenia zasad, na ktorych wymienione spolki udost¢pniajg Spolee posiadanc
przez sichie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie splaty kredytu. Powyzsze umowy
zawieraja klanzulg o ustanowieniu na rzecz spolek z grupy kapitalowej gléwnego akcjonariusza
uprawnienia (,,opcja call”) do dokonania konwersji zobowigzania na kapital akcyjny Spdlki
w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
jak réwniez inne wbudowane instrumenty pochodne. W poprzednich latach Spélka otrzymala
pozyczki od gldwnego akcjonariusza Spoélki, kiére zawieraly opcje call. Spolka, nie majac
mozliwosci precyzyjnego oszacowania niektorych zalozen, nie dokonala wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych zawartych w wyZej wymienionych umowach, a takze nie
przedstawila nam wyceny przedmiotowych pozyczek do ich wartosci godziwych na dzien
zmiany warunkéw uméw. Gdyby dokonano wyceny wyzej wymienionych wbudowanych
instrumentow pochodnych, a takze nowej wyceny pozyczek do ich wartosci godziwych na dzien
ancksowania uméw pozyczek, to ich skutki mialyby wplyw na skonsolidowany wynik
finansowy za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku,

6. Jak szerzej opisano w nocie 21 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spolka dokonala nabyé jednostek zaleznych i wspolkontrolowanych, w wyniku ktérych
rozpoznala wartosé firmy, ktéra na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosla 350 milionéw zlotych.
Naszym zdaniem jednostka dominujgca powinna wyodrgbnié wartosé nabytej licencji w ramach
rozliczenia transakeji naby¢ jednostek zaleznych i wspolkontrolowanych, jak réwniez ujaé
rezerwe z tytulu podatku odroczonego dotyczaca powyzszych licencji. Zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tego tytuhu.

7. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktorych mowa w punktach 5 i 6, zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009
roku; '

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;
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” ””“H””“ (c) jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastepujace kwestie:

(a) W nociec 21 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa

przedstawila najwazniejsze zalozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci
dotyczacego wartosci firmy i innych aktywoéw przejgtych wraz z zakupionymi spdlkami.
Zalozenia przyjete przez Zarzad zostaly oparte na doswiadczeniu i analizach Grupy oraz
wynikach prac miezaleznego eksperta. Powyzsze zalozenia, jak na przyklad poziom
wydobycia ropy naftowej, zaleza od przyszlych zdarzen i okolicznoéci, ktdre nic moga byé
dzisiaj okreslone i1 ktérych ewentualny wplyw na te zaloZenia, a tym samym wyniki
finansowe Grupy jest nieznany.

(b} W notach 16 i1 33 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa

(©)

przedstawila posiadane koncesje na poszukiwanie i wydobycie weglowodordw na terenie
Republiki Kazachstamu. W opisanych koncesjach zawarte s okre$lone zobowigzania
koncesyjne, ktére w wypadkach =zlamania lub niedotrzymania przez Grupe mogg
spowodowaé zawieszenie koncesji lub odebranie praw wynikajacych z tych koncesji.

Jak szerze] opisano w nocie 16 .do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dnia 29 czerwca 2009 roku uplyngl termin przedluzenia jedne) z koncesji.
Zarzad jednostki dominujgcej oczekuje podpisania aneksu do kontraktu z Ministerstwern
Energii i Zasobéw Naturalnych Republiki Kazachstanu przedluzajacego waznosé tej
koncesji na kolejne dwa lata. Na dzien wydania nini¢jszej opinii Zarzad jednostki
dominujacej jest przekonany, ze wyzej wymieniony aneks zostanie podpisany w najblizszej
przyszlosci.

Wyziej wymienione zobowigzania koncesyjne beda realizowane w przyszlosci, w zwigzku
z tym, na dzien wydania ninigjszej opinii istnigje niepewnosé, czy wszystkie zobowigzania
koncesyjne zostana wypelnione zgodnie z wymogami koncesji oraz zatwierdzonymi
programami inwestycyjnymi, a takie czy koncesje na poszukiwanie i wydobycie
weglowodordw nie zostana w przyszlosci zawieszone lub odebrane.

Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki dominujacej wskazal na wystepujace
potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci Grupy. W 2006 roku Grupa rozpoczela
realizagj¢ programu inwestycyjnego, ktory ma na celu rozwinigcie dzialalnosci Grupy
w zakresie poszukiwania 1 pozniejsze] eksploatacji zléz weglowodoréw. Dalszy rozwoj
1 kontynuacja dzialalnosci jednostki dominujacej oraz spélek Grupy uzaleznione sa od
zrealizowania tych planow.

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Republiki Kazachstanu, ktora
charakteryzuje si¢ stosunkowo mlodym systemem prawnym i podatkowym. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych moze powodowaé
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto mogg tez
wystepowaé rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych oraz
regulujacych dzialalno$¢ w zakresie wydobycia i eksploatacji ztoz weglowodordw zardwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujac powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko inwestycji w tym kraju moze by¢ znaczaco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie, co moze mie¢ bezposredni
wplyw na wyceng aktywow Grupy.
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Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzien sporzadzenia
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nic ma pewno$ci, ze Grupa
osiagnie zamierzone cele w wyniku planowanych 1 poniesionych inwestycji. Program
inwestycyjny finansowany jest ze $rodkoéw wlasnych Grupy, pozyczek od jej gldwnego
akcjonariusza oraz $rodkéw zewnetrzmych. Realizacja programm  inwestycyjnego
uzalezniona jest od pozyskania przez Grupg wystarczajacego finansowania zewngtrznego.

Jak 'szerzej opisano w nocie 2 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w marcu 2010 roku Spdlka zapewnila sobie dostep do nowych zrodet
finansowania. Czg$¢ powyzszego finansowania zostala pozyskana z zastrzezeniem
warunkow zawieszajacych, ktore zostaly szerze] opisane w nocie 43 do zalgaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niespelnienie warunkéw zawieszajacych pozyskanie powyzszego finansowania oraz brak
uzyskania dalszych zrédel finansowania spowoduje brak mozliwosci realizacji programu
inwestycyjnege 1 bedzie mialo negatywny wplyw na dzialalnosé, sytvacje finansowa
i majatkowa, wyniki finansowe oraz zdolnoé¢ Grupy do kontynuacji dzialalnosei.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuacji dzialalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby Grupa nie byla
w stanie kontynuowaé swojej dzialalnodci gospodarczej w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym.

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnodci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliémy, Ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 — ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych™).
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