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CZESC OGOLNA
. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowe] Petrolinvest (zwanej dalej ,.Grupg” Iub ,,Grupa
Kapitalowa”) jest PETROLIVEST S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca jest nasitgpca prawnym  Petrolinvest Spélka z  ogranmiczong
odpowiedzialnoscia, ktéra zostala utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia 31 pazdziernika
1995 roku. W dnin 29 grudnia 2006 roku zostala zargjestrowana uchwala Zgromadzenia
Wspolnikéw Petrolinvest Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z dnia 22 grudnia 2006 roku,
w my$l Lktérej nastapilo przeksztalcenie spolki Petrolinvest Spéltka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, w spolke Petrolinvest Spotka Akcyjna.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Gdyni, ul. Podolska 21.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz.
WE L 243 z 11 wrzednia 2002 roku, str. 1, Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13,
t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.1223 z pdzn. zm. - ,,ustawa o rachunkowosci™)
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Obowigzek
ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sig
w 2005 roku i pdiniej.

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w  Gdanskn,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970.

Spotka posiada numer NIP: 586-10-27-954 nadany w dniu 23 lutego 1995 roku oraz symbol
REGON: 190829082 nadany w dniu 9 stycznia 2007 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej Prokom Investments Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi zostaly zamieszczone w nocie 335 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosei jednostki dominujace;j jest:
- dzialalnos¢ zwiazana z eksploatacja z16z ropy naftowej i gazu ziemnego,
- sprzedaz hurtowa paliw statych cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych,
- sprzedaz detaliczna paliw,
- wytwarzanie paliw gazowych,
- dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,

- wykonywanie instalacji gazowych.
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Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 215.266 tysiecy
ziotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 311.517 tysigey zlotych.

Na podstawie raportow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami art. 36 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spélkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 185 z 2009 roku, poz. 1439) (dalej ,,raporty biezace™) struktura wiasnosci
kapitalu podstawowego Spdtki na dzien 31 grudnia 2009 roku byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartoéé Udziat w kapitale
akeji glosow nominalna akgji podstawowym

PROKOM
INVESTMENTS S.A. 9617 307 9617 307 9 173 070 44,68%
wraz z Osiedle
Wilanowskie
Ryszard Kranze 3 586 3 586 35 860 0,02%
Pozostali akcjonariusze 11 905 706 11 905 706 119 057 060 55,30%
Razem 21526599 21526599 215 265 990 100%

Zgodnie z odpisem Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5 lutego 2010 roku oraz na podstawie
raportow biezacych, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej:

Liczba Wartosé
akeji nominalna
akeji
Stan na poczatek okresu 6 348 092 63 480 920
PodwyzZszenie kapitalu - emisja akcji serii G 2613163 26 131 630
Podwyzszenie kapitahi - emisja akeji serii H 447 942 4 479 420
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii K 599212 5992120
Podwyzszenie kapitalu - emisja akgeji serii L 2 100 000 21000 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serit M 730 000 7 300 000
Podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii N 1052 000 10 520 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akcji serii Q 2778991 27789910
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serti P 300 000 3 000 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii R 600 000 6 000 000
Podwyzszenie kapitalu - emisja akeji serii T 1453 571 14 535 710
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii U 2503628 25036 280
Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku 21 326 599 215 265 990
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708 000

Podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii PB 70 800
Podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii S 300 000 3 000 000
21 897399

Stan na dzien 22 marca 2010 roku 218 973 990

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 22 marca 2010 roku wchodzili:

Pawel Gricuk
Marcin Balicki

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowe] do daty opinii mialy miejsce nastgpujace
zmiany w skladzie Zarzgdu Spétki:

W dnin 16 stycznia 2009 roku Pan Zenon Grablewski zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki, a Pan Marcin Balicki zlozy! rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu Spélki i zostat

powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Petrolinvest wchodzily nastepujgce
Jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) oraz wspolzalezne:

. . dzien
podmict uprawniony. .
dzai opinii Ktd dzil bilansowy. na
) ) metoda fodzaj opimi K10Iy przeprowadzul Ltéry
nazwa jednostki konsolidacji  2-Sprawozdaniu badanie S orz——r’“dzono
sonseucact finansowym sprawozdania "p—a"—d ;
FNALSOWET0 sprawozdanie
Hnansoweso finansowe
Petrolinvest Gaz S.A. konsolidacja bez zastrzezen z Ermnst & Young 31 grudnia
(Polska) pelna dodatkowym Audit sp. z c.0. 2009 rokn
objasnieniem
UAB Petrolinvest konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia
Mockavos Perpyla pelna badania badania 2009 roku
(Litwa)
Occidental Resources, konsolidacja brak obowigzku brak cbowigzku 31 grudnia
Inc. (USA) pelna badania badania 2009 rokn
TOO OilTechnoGroup konsolidacja brak obowigzlu brak obowigzku 31 grudnia
(Kazachstan) pelna badania badania 2009 roku
TOO Company Profit konsolidacja i)rak obowigzku brak obowiazku 31 grudnia
(Kazachstan) proporcjonalna badania badania 2009 roku
TOO EmbaJugNieft konsolidacia brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia
(Kazachstan) pelna badania badania 2009 roku
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Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubicglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 3 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,.informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 1 lipca 2009 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonege przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym traktowanym jako
calosé. Nasze procedury nie obgjmowaly uzupeiajacych mformacji, ktére nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 marca 2010 roku wydali§my opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzeZeniami oraz uzupelniajgcymi objasnieniami o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Petrolinvest S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Petrolinvest (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Petrolinvest
S.A. (,,Spolka™ z siedzibg w Gdyni, ul. Podolska 21, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku, obejmujacego: ‘
¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie

aktywéw 1 pasywow wykazuje sumg 1 059 957 tysigey zlotych,
« skonsolidowany rachunek zyskéw i1 strat za okres od dnia I stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 440 665 tysiecy zlotych,
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+ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowita strate w wysokosci. 622 736
tysiecy zlotych, :

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudmia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalow
wlasnych
o kwote 94 152 tysigey zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywédw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdéw pienigznych netto
o kwote 8 648 tysiecy zlotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$c i jasnosé¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$cl oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz U.
z 2009 roku or 152, poz. 1223, z péin. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™),

» stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (oparte] na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmioctach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym ~ Dz.U. z 2009 roku nr 77,
poz. 649),

w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obgjmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktére] wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoéiki, jak 1 ogdlne] prezentac)i zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanic dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 30 kwietnia 2009 roku
wydaliémy opini¢ z zastrzeZeniami oraz uzupelniajgcymi objasnieniami o tym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi kwestii, do ktdérych odnosimy sig
rowniez w punktach 3, 6 1 8 ponizej.

5. Jak szerzej opisano w notach 13 i 35 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spoélka jest strona umoéw ze spolkami z grupy kapitalowe] glownego
akcjonariusza dotyczacych okreslenia zasad, na ktdérych wymienione spétki udostgpniajg
Spolce posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie splaty kredytu.
Powyzsze umowy zawieraja klauzulg o ustanowieniu na rzecz spélek z grupy kapitalowe)
gléwnego akcjonariusza uprawnienia (,,opcja call”) do dokonania konwersji zobowigzania na
kapital akcyjny Spolki w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, jak réowniez inne wbudowane instrumenty pochodne.
W poprzednich latach Spolka otrzymala pozyczki od gléwnego akcjonariusza Spélki, ktdre
zawieraly opcje call. Spotka, nie majac mozliwosci precyzyjnego oszacowania niektdrych
zaloZen, nie dokonala wyceny whudowanych instrumentéw pochodnych zawartych w wyzej
wymienionych umowach, a takze nie przedstawila nam wyceny przedmioctowych pozyczek
do ich wariodci godziwych na dziefi zmiany warunkéw umoéw. Gdyby dokonano wyceny
wyzej wymienionych wbudowanych instrumentow pochodnych, a takie nowej wyceny
pozyczek do ich wartodci godziwych na dzief ancksowania umow pozyczek, to ich skutki
mialyby wplyw na skonsolidowany wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 gmdnia
2009 roku.

6. Jak szerzej opisano w nocie 21 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spélka dokonala nabyé jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych, w wyniku ktérych
rozpoznala warto$¢ firmy, ktora na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 350 miliondéw
zlotych. Naszym zdaniem jednostka dominujaca powinna wyodrebni¢ warto$¢ nabytej
licencji w ramach rozliczenia transake)i naby¢ jednostek zaleznych i wspolkontrolowanych,
jak rowniez ujaé rezerwg z tytulu podatku odroczonego dotyczaca powyzszych licencii.
Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tego tytuhu.

7. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktorych mowa w punktach 5 i 6,
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009
roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

8. Nic zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

(a) W nocie 21 do zalqcionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
przedstawila najwazniejsze zaloZenia do przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci
dotyczacego wartoséci firmy 1 innych aktywow przejgtych wraz z zakupionymi spdtkami.
Zalozenia przyjete przez Zarzad zostaly oparte na do§wiadczenin i analizach Grupy oraz
wynikach prac niezaleznego eksperta. Powyzsze zalozenia, jak na przykiad poziom
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wydobycia ropy naftowej, zalezg od przysziych zdarzen i okolicznosci, ktére nie moga
by¢ dzisiaj okreslone i ktérych ewentualny wplyw na te zalozenia, a tym samym wyniki
finansowe Grupy jest nieznany.

(b) W notach 16 i 33 do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
przedstawila posiadane koncesje na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na
terenic Republiki Kazachstanu. W opisanych koncesjach zawarte sg okreslone
zobowiazania koncesyjne, ktdre w wypadkach zlamania lub niedotrzymania przez Grupg
mogg spowodowaé zawieszenie koncesji lub odebranie praw wynikajacych z tych
konces;ji.

Jak szerzej opisano w nocie 16 do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dnia 29 czerwca 2009 roku uplynal termin przedhuzenia jednej z koncesji.
Zarzad jednostki dominujacej oczekuje podpisania aneksu do kontraktu z Ministerstwem
Energii i Zasobow Naturalnych Republiki Kazachstanu przedluzajacego waznosé tej
koncesji na kolejne dwa lata. Na dzien wydania niniejszej opinii Zarzad jednostki
dominujgce] jest przekonany, ze wyze] wymieniony aneks zostanie podpisany
w najblizszej przyszlosci.

Wyze] wymienione zobowigzania koncesyjne beda realizowane w przysziosci,
w zwigzku z tym, na dzien wydania niniejszej opinii istnieje niepewnosé, czy wszystkie
zobowigzania koncesyjne zostana wypelnione zgodnie z wymogami koncesji oraz
zatwierdzonymi programami inwestycyjnymi, a takze czy koncesje na poszukiwanie
i wydobycie weglowodoréw nie zostang w przyszlosci zawieszone lub odebrane.

(¢) Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 do zalagczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki dominujacej wskazal na wystgpujace
potencjalne zagrozemia dla kontynuacji dzalalnosci Grupy. W 2006 roku Grupa
rozpoczgla realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwinigcie
dzialalnosci Grupy w =zakresie poszukiwania 1 pdzmiejsze] eksploatacji zl6z
weglowodordéw. Dalszy rozwdj i kontynuacja dzialalnosci jednostki dominujgcej oraz
spolek Grupy uzaleznione sa od zrealizowania tych plandw.

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Republiki Kazachstanu, ktdra
charakteryzuje si¢ stosunkowo mlodym systemem prawnym i podatkowym. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych moze powodowad
wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci 1 niespdjnosei. Czgsto mogg tez
wystepowaé réznice w opiniach co do interpretacji prawne) przepiséw podatkowych
oraz regulujacych dzialalno$¢ w zakresie wydobycia i eksploatacji z16z weglowodordw
zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomigdzy organami panstwowymi
1 przedsiebiorstwami, powodujac powstawanic obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko inwestycji w tym kraju moze by¢ znaczaco wyzsze niz
istnigjace zwykle w krajach o bardziej rozwinictym systemie, co moze mie¢ bezposredni
wplyw na wycene aktywow Grupy.

Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzien sporzgdzenia
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, ze Grupa
osiggnie zamierzone cele w wyniku planowanych i poniesionych inwestycji. Program
inwestycyjny finansowany jest ze srodkéw wlasnych Grupy, pozyczek od jej gléwnego
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akcjonariusza oraz $rodkéw zewnegtrznych. Realizacja programu inwestycyjnego
uzalezniona jest od .pozyskamia przez Grupe wystarczajacego finansowania
zewnetrznego.

Jak szerzej opisano w mnocie 2 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w marcu 2010 roku Spoélka zapewnila sobie dostep do nowych zZrddet
finansowania. Czgs¢ powyzszego finansowania zostala pozyskana z zastrzezeniem
wanmkow zawieszajacych, ktore zostaly szerzej opisane w nocie 43 do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niespelnienie warunkéw zawieszajacych pozyskanie powyZszego finansowania oraz
brak uzyskania dalszych Zrodet finansowania spowoduje brak mozliwosci realizacji
programu inwestycyjnego i1 bedzie mialo negatywny wplyw na dzialalnodé, sytuacje
finansowa 1 majatkowa, wymki finansowe oraz zdolnos¢ Grupy do kontynuacji
dzialalnogci.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuaciji dzialalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
1 klasyfikacji aktywdw 1 pasywow, ktore moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby Grupa
nie byla w stanie kontynuowaé swojej dzialalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym.

9. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélk'i na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia [ stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papicrow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33,
poz. 259 — rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliémy w okresie od
dnia 23 listopada 2009 roku do dnia 27 listopada 2009 roku oraz od dnia 25 stycznia 2010 roku
do dnia 22 marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 23 listopada 2009 roku do dnia 27
listopada 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 12 lutego 2010 roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosc, prawidlowosé
ijasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowoéé dokumentacji
konsolidacyjnej. Odwiadczy! on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokumentacje konsolidacyjna oraz
pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 22 marca 2010 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez Michala Rybusa, kluczowego bieglego rewidenta nr 9872, dzialajacego
wimieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Rondzie ONZ 1,
wpisane] na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentdéw liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢ z zastrzeZzeniami dotyczgcymi
braku wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych i pozyczek do ich wartosci godziwej
oraz brakn wyodrgbnienia licencji w ramach rozliczenia transakcji nabve jednostek zaleznych
i wspolkontrolowanych oraz uzupeliajacymi objasnieniami dotyczacymi zmiennosci zalozZen
przyjetych do testu na utratg wartosci, niepewnosci dotyczace] wykonania zobowiazan
koncesyjnych oraz potencjalnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniv Akcjonariuszy w dniu
30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem wuchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdamiem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 15 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 rokn, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 10 lutego 2010
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 329.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w latach
2007-2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia 31 grudnia

2008 roku, bez uwzglednienia zastrzezen zawartych w opiniach bieglego rewidenta.

2009 2008 2007
summa bilansowa 10359957 1388314 1035776
kapital wlasny 311517 403 669 361 364
wynik finansowy netto - 440 665 - 306 938 -12 502
rentowno$¢ majatku (%) -41,6% -22.1% -1,2%
wynik finansowy netto x 100
suma aklywow
rentowno$é kapitatu wlasnego (%) -108,6% -84,9% -4,0%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) -581,8% -120,2% -5,6%
wynik finansowy netto x 100
przychody netio ze sprzedazy
plynnosé¢ — wskaznik plynnosci I 0,1 04 0.4
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnogé¢ — wskaznik phynnosci I 0,05 0,1 0,2
srodki pienigzne
zobowigzania krdtkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznosci 24 dni 12 dni 24 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy
okres splaty zobowiazani 23 dui 12 dni 10 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej
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szybkos¢ obrotu zapaséw 8 dni 6 dni 16 dni

zapasy X 3635 dni
wartos¢ sprzedanych fowaréw i materialow

trwatoéé struktury finansowania (%) 75,1% 82,6% 87.6%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dingoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami {%a) 70,6% 70,8% 65,1%

{suma pasywow-— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow
wskaZnik inflacji:
Srednioroczny 3,5% 4.2% 2,5%
od grudnia do gmdnia 3,5% 3,3% 4.0%

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkodci 1 wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w 2009 roku
nastgpujacych tendencji:

W 2009 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegly spadkowi w poréwnaniu do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 roku, co spowodowane bylo
zanotowaniem wyzszej straty netto za biezacy rok obrotowy w pordwnaniu do straty netto
poniesione] przez Grupe w 2008 oraz w 2007 roku.

Wskaznik rentownosci majatku w 2009 roku wynidst -41,6% 1 ulegl obnizeniu w poréwnaniu
zrokiem 2008 i 2007, kiedy to wynosil odpowiednio -22,1% i -1,2%. Rentowno$¢ kapitalu
wlasnego spadla z -84,9% w 2008 roku i -4,0% w 2007 roku do -108,6% w roku 2009. Natomiast
rentownos$¢ netto sprzedazy zmniejszyla sig¢ w 2009 roku w stosunku do 2008 roku o ponad 461
punktéw procentowych z poziomu -120,2% do -581,8%. W roku 2007 wskaznik ten ksztaltowal
sie na poziomie -3,6%. |

Wskaznik plynnosci I (plynno$é biezaca) spadt w pordwnaniu do roku 2008 do poziomu 0,1 na
dzien 31 grudnia 2009 roku. W latach 2008 oraz 2007 wskaznik ten ksztaltowat si¢ na poziomie
0,4. Wskaznik plynnosei III (plynnosé gotéwkowa) zmmicjszyl si¢ z poziomu 0,1 na dzien 31
grudnia 2008 roku oraz 0,2 na dzien 31 grudnia 2007 roku do poziomu 0,03 na dzien 31 grudnia
2009 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktory w 2009 roku wynidst 24 dni ksztaltowal sig
na poziomie 12 dni w roku 2008 oraz 24 dni w roku 2007, Okres splaty zobowigzan w 2009 roku
wynosil 23 dni 1 w poréwnaniu do 2008 roku wzrdst o 11 dni z poziomu 12 dni. W 2007 roku
wskaznik ten wynosil 10 dni. Z kolei szybkos$¢ obrotu zapasami ulegla wydhuzenin w poréwnaniu
do roku ubieglego 1 w roku 2009 ksztaltowala si¢ na poziomie 8 dni - w roku 2008 wyniosla 6 dni
a w roku 2007 16 dni,
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Wskazniki trwaloscl struktury finansowania uleg! obnizeniu o 7,5 punktéw procentowych
z poziomu 82,6% na dzien 31 grudnia 2008 roku do poziomu 73,1% na dzien 31 grudnia 2009
roku. Na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniost 87,6%. Natomiast wartos¢ wskaznika obciazenia
majgtku zobowiazaniami ulegta nieznacznemu obnizeniu i wyniosta 70,6% wedhug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku, podczas gdy na koniec 2008 roku wskaznik ten mial wartosé 70,8%, a na
koniec 2007 roku 63,1%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez jednostki
Grupy przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2009 roku.

Jednocze$nie w tej samej nocie informacji dodatkowe] w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki
dominujacej stwierdzil, ze wystgpuja okolicznosci wskazujace na znaczna niepewnos$é co do
zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci przez jednostki Grupy. Zarzad jednostki dominujacej
opisal rowniez planowane 1 podjete przez Grupe dzialania majace na celu eliminacje zagrozen dla
mozliwosci kontynuowania przez te spolki dzialalnosci,

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnosci odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdanin finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (patrz réwniez
pkt 1.3.1. niniejszego raportu).
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I

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnoé¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazait oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31

3.2

Struktura aktywow, zobowiazan 1 kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia dotyczace:

- braku wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz wyceny pozyczek do ich wartosci
godziwych na dzien zmiany warunkéw umow,

- braku wyodrebnienia warto$ci nabytej licencji w ramach rozliczenia transakcji nabyé jednostek
zaleznych i wspolkontrolowanych.

Warto$é firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartodei firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 21
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W opinii bieglego rewidenta zawarte zostalo zastrzezenie dotyczace braku wyodrebnienia
wartosci nabytej licencji w ramach rozliczenia transakcji nabyé jednostek zaleznych
1 wspétkontrolowanych.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszo§ciowych

Wykazany stan kapitatow wiasnych, w tym kapitalu udzialowcdéw mniejszosciowych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital wlasny
udzialowcow mniejszosciowych na dzief 31 grudnia 2009 roku wynosit zero zlotych. Kapitat
wilasny udzialowcoéw mnigjszosciowych zostal ustalony prawidlowo i jest zgodny z dokumentacjg,
konsolidacyijna. '
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3.3

4.1

4.2

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w noéie 28 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] zostaly
.sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obgjmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. ‘

Wylaczenia konsolidacyjne

Wrylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazafn) oraz obrotdéw
wewnetrznych  (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych  konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wrylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjs,
zawartych w warto$ci aktywdéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci udzialow w Q00 Siewiergeofizyka, OO0 Nieftiegoserwis oraz ZAO
Peczora-Petroleum zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacjg konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy =zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Stuszno§¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okre§lonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesic sporzadzanmia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania metody praw wlasnosci, ktore spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
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GRUPA KAPITAEOWA PETROLINVEST
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
. za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(v tysigeach zlotyeln)

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia - Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
‘informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niecbedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskaliémy pisemne poiwierdzenie od Zarzadu jednostki domimujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/umow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac nast¢pujacych niezaleznych
specjalistow;

o Prospecto Sp. z o.0. (aktuariusz Marek Kajdanowicz licencja nr 62) - rezerwy na
odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne dla pracownikéw Petrolinvest S.A.
wyznaczone na dzien 31 grudnia 2009 rokn,

e Gdaiska Agencja Nieruchomosci (Rzeczoznawca Mamtkowy Beata Jezierska,
uprawnienia nr 2757) — operat szacunkowy niernchomosci gruntowej polozonej
w Przybiernowie i Zabowie na dziefi 31 grudnia 2009 roku,

*  McDaniel & Associates Consultants Ltd. — raport z lipca 2009 roku, przedstawiajacy
zasoby perspektywiczne spolki Profit, na bazie ktérego dokonano odpisu aktualiznjacego
wartoéé inwestycji w tg spolke.

W imieniu
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Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku
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