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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe GRUPY PETROLINVEST

za okres 12 miesiecy za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia

2009 2008 2009 2008

wtys. zf. wtys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 75740 255 261 17 449 72 269

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (205 241) (89 109) (47 284) (25 228)
Zysk (strata) brutto (441 150) (119 384) (101 632) (33 800)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (420 157) (305 194) (96 796) (86 406)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (51528) (14 084) (11871) (3987)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (52 737) (277 210) (12 150) (50 171)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 95 617 166 191 22028 47 052
Przeptywy pieniezne netto, razem (8648) (25 103) (1992 (7107)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 13 518 960 6111 350 13 518 960 6111 350

Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 0 469 793 0 469 793
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (31,08) (49,94) (7,16) (14,14)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (31,08) (46,37) (7,16) (13,13)
na dzien na dzien

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 2008 2009 2008

wtys. zf. wtys. EUR

Aktywa razem 1059 957 1388 314 258 010 332738
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 748 440 982 645 182 182 235511
Zobowigzania dtugoterminowe 469 733 734 861 114 340 176 124
Zobowigzania krétkoterminowe 278 707 247 784 67 842 59 386
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 311517 391270 75 828 93776
Kapitat podstawowy 215 266 63 481 52 399 15215
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 13 518 960 6111 350 13 518 960 6111 350
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 0 469 793 0 469 793
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 23,04 64,02 5,61 15,34
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 23,04 59,45 5,61 14,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP
za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2009 2008
Sredni kurs w okresie 4,3406 3,5321
na dzieri
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

kurs na koniec okresu 4,1082 4,1724
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2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST
2.1.1.  Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2009 roku

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej - Spotki PETROLINVEST S.A. (Spétka) oraz spotek
zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spdtka dominujaca, jej spotki zalezne i spotka wspotkontrolowana TOO
COMPANY PROFIT nazywane sa Grupa PETROLINVEST (Grupa).

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A) @ 19933277  USD 88,10% Petna

TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KzT 79,00% Petna

TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KzT 50,00% Proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000 000,00 LTL 87,00% Petna
PETROLINVEST GAZ S.A. (Polska) 15720 325,00 PLN 100,00% Petna

@ Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziaféw w spéfce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.
YW dniu 28 wrzesnia 2009 roku nastgpifa zmiana nazwy spofki zaleznej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZ S.A.

Schemat Grupy PETROLINVEST wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

PETROLINVEST S.A.

PETROLINVEST GAZ Petrolinvest Occidental
SA. Mockavos Perpyla Resources, Inc
100% 87% 88,10%
POLSKA LITWA USA
KAZACHSTAN
TOO EMBA JUG
NIEFT
79%
Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze
TOO COMPANY
| PROFIT

50%

TOO OilTechnoGroup
100%

2.1.2.  Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2009 roku

Zarzad PETROLINVEST S.A., biorgc pod uwage utrudnienia w dostepie do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w
maksymalnym zakresie, uwzgledniajac oszacowane przez niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants zasoby
poszczegdlnych koncesji oraz wyniki analiz i dyskusji z ekspertem na temat mozliwych do uzyskania efektéw ekonomicznych
eksploatacji poszczeg6lnych koncesji, zdecydowat o koncentracji prac inwestycyjnych na terenie koncesji 0 najwiekszych
perspektywach wzrostu wartosci w krétkim okresie czasu, to jest koncesji spotek kazachskich. W zakresie koncesji spotek
rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, Zarzad zdecydowat o zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na
terenie Federacji Rosyjskiej i sprzedazy catosci rosyjskich aktywoéw, tj.:
— 59,999% udziatow w spotce OO0 Siewiergeofizyka,
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— 59,99% udziatow w spotce OO0 Nieftiegeoserwis,

— 59% akcji w spétce ZAO Peczora-Petroleum.
Transakcja sprzedazy zostata sfinalizowana w dniu 29 wrzesnia 2009 roku Spotka, tj. z dniem spetnienia wszystkich warunkéw
umoéw z dnia 25 czerwca 2009 roku (szczegoty w pkt. 3.2.3. Sprawozdania)
W trzecim kwartale 2009 roku Zarzad Spotki - majac na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na
poszczegdlnych koncesjach kazachskich, wielkosci zidentyfikowanych zasobéw perspektywicznych, osiggniete rezultaty
przeprowadzonych odwiertéw oraz wyniki wyceny zasobow perspektywicznych sporzadzonej w lipcu 2009 roku przez
McDaniel&Associates Consultants Ltd. - zdecydowat o podjeciu dziatah zmierzajacych do sprzedazy udziatéw w spotce TOO
COMPANY PROFIT. Spétka nie wyklucza kontynuacji czesciowego finansowania prac i/lub dziatalnosci TOO COMPANY PROFIT,
na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatdw w spofce, lub uzyskania dostepu do $rodkow
finansowych, umozliwiajacych petng realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie to oznacza¢, ze oczekiwane NPV
tego projektu nie pokryje w petni dotychczas poniesionych naktadéw. Realizowane prace poszukiwawcze moga doprowadzi¢
do zwiekszenia wielkosci zasobow perspektywicznych lub przekwalifikowania zasobdw perspektywicznych do kategorii
zasob6w potwierdzonych, cow obu przypadkach skutkowaé¢ moze przeszacowaniem wartosci godziwej aktywow netto,
zwigzanych z projektem realizowanym przez TOO COMPANY PROFIT, ktére wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku zostaty
objete odpisem aktualizujgcym do poziomu wynikajacego z wyceny zasobow sporzadzonej przez niezaleznego eksperta
McDaniel & Associates Consultanat, tj. do wysokosci 5,2 min USD.

2.2. OPIS PODMIOTOW GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACIA

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:

— Dziatalnos¢ zwiagzana z poszukiwaniem i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
Sprzedaz detaliczna paliw
Wytwarzanie paliw gazowych
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
Wykonywanie instalacji gazowych.

Zakres dziatalnosci poszczeg6lnych podmiotow Grupy:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci
inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowga oraz handel paliwami
PETROLINVEST S.A. ptynnymi
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowa
TOO OilTechnoGroup* poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu
TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych
handel paliwami ptynnymi (obecnie nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w dniu 2 lutego 2007
PETROLINVEST GAZ S.A roku Spétka otrzymata koncesje URE na prowadzenie obrotu LPG)

(*) udziat w TOO QilTechnoGroup (OTG) jest posredni poprzez Occidental Resources Inc., ktory posiada 100% udziatu w OTG

PETROLINVEST S.A., bedacy jednostkg dominujagca w Grupie PETROLINVEST, zostat utworzony na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wsp06lnikdw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spotke Akcyjng. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spofce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spotka Akcyjna —
Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastgpito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Na dzier sporzadzenia Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem w spétce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.
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2.3. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLEUGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU | ZRODEACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

Zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy PETROLINVEST w 2009 roku, podobnie jak okresach poprzednich, byta gtownie
dziatalno$¢ zwigzana z obrotem LPG, prowadzona przez jednostke dominujgcg PETROLINVEST S.A. Dziatalnos¢ Spotek
Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy PETROLINVEST, na obecnym etapie realizacji projektu, nie generuje istotnych
przychodow.

Wielkosé i struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Spétki w ujeciu wartosciowym

31 grudzien 2009 31 grudzien 2008

wartosé w tys. zt udziat w % wartosé w tys. zt udziatw%  dynamika %

Sprzedaz towaréw, w tym: 75066 99,11% 255000 99,9% 29,44%
Autogaz 49174 65,51% 187 491 73,5% 26,23%
gaz do obcych sktadéw podatkowych 4797 6,13% 34900 13,7% 13,74%
gaz dla celéw grzewczych 6 603 8,80% 18 684 7,3% 35,34%
gaz w butlach 14 492 19,31% 13925 5,5% 104,07%
Sprzedaz ustug 674 0,89% 261 0,1% 258,10%
RAZEM 75740 100,00% 255261 100,0% 29,67%

Wielkosé i struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towardw Spotki w ujeciu ilosciowym

31 grudzien 2009 31 grudzien 2008
llos¢ w tonach udziat w % llos¢ w tonach udziatw %  dynamika %
Autogaz 31135,19 69,88% 91123,37 74,55% 34,17%
gaz do obcych sktadéw podatkowych 2716,14 6,10% 16 965,07 13,88% 16,01%
gaz dla celéw grzewczych 3643,14 8,17% 8607,42 7,04% 42,33%
gaz w butlach 7062,17 15,85% 5538,32 4,53% 127,51%
RAZEM 44 556,64 100,00% 122 234,18 100,0% 36,45%

W 2009 roku Spotka przeprowadzita szereg zmian w zakresie operacyjnego funkcjonowania Oddziatu LPG, ktore skutkowaty
m.in. ograniczeniem obrotéw w segmentach nieosiggajacych satysfakcjonujacej rentownosci sprzedazy. W efekcie na
znaczeniu w strukturze asortymentowej Spotki zyskata sprzedaz gazu w butlach, ktorej udziat w przychodach zwiekszyt sie na
przestrzeni 2009 roku z 6% do 19% (w ujeciu ilosciowym z 5% do 16%) oraz sprzedaz gazu dla celéw grzewczych, ktorej udziat
w przychodach wzrést z 7% do 9%. Nadal, podobnie jak w roku poprzednim, towarem dominujgcym w obrotach Spotki byt
autogaz, przy czym jego udziat w przychodach ze sprzedazy 2009 roku uksztattowat sie na poziomie 66% wobec 74% w roku
2008 (w ujeciu ilosciowym 70% wobec 75%). Najwieksza zmiana w strukturze asortymentowej dotyczyta handlu gazem do
obcych sktadéw podatkowych; w 2009 roku zaréwno udziat wartosciowy jak i ilosciowy tego produktu ulegt zmniejszeniu z
14% do 6%.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka nie prowadzita sprzedazy na rynek zagraniczny.
Struktura odbiorcow jest rozproszona, wspoétpraca z zadnym z kontrahentéw nie przekraczata w 2009 roku 10% wartosci
sprzedazy.

Struktura podmiotowa zaopatrzenia Spotki:

31 grudzien 2009 31 grudzien 2008

udziat w % udziat w %
Zakup towaréw, w tym: 65,11% 87,10%
Orlen Gaz Sp. z o.0. 31,30% 13,10%
Glob-Terminal Sp. z 0.0. 26,90% 0,00%
SIA ,INTER GAZ” 15,90% 0,00%
RUNITEK Gmbh 10,10% 0,00%
PREEM PETROLEUM AB 9,90% 12,10%
Morgan Stanley 0,00% 20,70%
STATOIL ASA 0,00% 17,20%
SHELL 0,00% 7,70%
Pozostali 5,90% 29,20%
Zakup ustug 34,89% 12,90%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2009 roku Spétka znaczaco rozszerzyta wspotprace z Orlen Gaz Sp. z 0.0., ktérego dostawy osiggnety 31% tacznych zakupow
towarOw oraz nawigzata wspotprace z nowymi kontrahentami: Glob-Terminal Sp. z 0.0. (27% dostaw), SIA ,,INTER GAZ” (16%
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dostaw) oraz RUNITEK Gmbh (10% dostaw). Zakres wspétpracy z wymienionymi dostawcami osiggnat poziom 84%, wskazujac
na zwiekszong koncentracje podmiotowa zakupéw w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zaden ze wskazanych powy:zej
podmiotéw nie jest powigzany z Grupa PETROLINVEST.

Struktura terytorialna zaopatrzenia Spotki:

31 grudzien 2009 31 grudzien 2008

udziat w % udziat w %
Kraj 72,40% 24,30%
Zagranica 27,60% 75,70%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2009 roku Spotka zaopatrywata sie w gaz LPG gtéwnie u dostawcow krajowych. Spadek udziatu dostaw importowych w
strukturze terytorialnej zaopatrzenia Spétki wynikat gtéwnie z przesuniecia w czasie dostaw LPG realizowanych w ramach
zawartych uméw dtugoterminowych.

Jak wskazano powyzej, dziatalnos¢ Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy PETROLINVEST na obecnym etapie realizacji
Projektu nie generuje przychodéw, zas dokonywane przez nie zakupy dotycza gtownie realizacji prac zwigzanych z
dziatalnoscig poszukiwawcza. Spotki te realizujg swoje programy inwestycyjne korzystajac gtéwnie z lokalnych wykonawcow
robdt oraz dostawcdw materiatow stuzacych do budowy odwiertdw, w pewnym zakresie korzystaja one réwniez z dostawcow
zagranicznych, w wiekszosci pochodzacych z krajéw Unii Europejskiej. Prace o istotnym znaczeniu dla procesu poszukiwan
zlecane sa renomowanym podmiotom miedzynarodowym.

3. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka wptywajacych na dziatalnos¢ gospodarcza Grupy PETROLINVEST w zakresie dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej naleza:

v" ryzyko nieodkrycia zt6z ropy naftowej — dziatalno$é polegajaca na poszukiwaniu i wydobywaniu ropy naftowej wigze sie
z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa PETROLINVEST na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i
nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwari Grupa PETROLINVEST nie moze
zagwarantowac, ze odnajdzie rope naftowg w obszarach prowadzonych poszukiwan. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze
odkryte zasoby zt6z nie beda miaty charakteru zasobdw przemystowych, co oznacza, ze nie beda nadawaty sie do
optacalnej ekonomicznie eksploatacji;

v' ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci i wartosci zt6z — na obecnym etapie poszukiwar Spétka nie dysponuje
wszystkimi  danymi, ktore umozliwityby precyzyjne oszacowanie potencjalnych zt6z we wszystkich obszarach
poszukiwar i zakwalifikowanie ich do okreslonych zasobow prawdopodobnych, potwierdzonych lub mozliwych.
Pomimo, ze Grupa PETROLINVEST wykorzystuje najnowszg technologie w celu oceny zt6z zasobnosci zt6z, ryzykiem
obarczona jest rowniez kwantyfikacja zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego, wydajnosé¢ poszczegdinych odwiertow
eksploatacyjnych oraz wartosci z16z;

v' ryzyko zwigzane z wtasciwosciami geologicznymi odkrytych ztéz, ktére moga determinowaé wzrost ponoszonych
naktadow inwestycyjnych;

v' ryzyko zwigzane z dostepem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesytowej — dostep w duzej mierze
zalezy od uznaniowych decyzji rzadéw poszczegdlnych parstw i istniejacych konsorcjow przedsiebiorstw kontrolujacych
infrastrukture przesytowsa;

v' ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych zasobéw i znacznym spadkiem zasobéw odkrytych — wielkosé odkrywanych ztéz
i zasobdw moze w przysztosci nie rownowazy¢ zmniejszenia zasobdw w wyniku eksploatacji z16z;

v' ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej — dziatalnosé w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kleski zywiotowe, btad
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mogace spowodowac¢ wycieki ropy lub gazu, wybuchy, pozary,
uszkodzenie majatku i wyrzadzenie szkdd srodowisku naturalnemu;

v' ryzyko zwiazane z brakiem doswiadczenia w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej — Grupa Kapitatowa, z
racji rozpoczecia dziatalnosci Poszukiwawczo-Wydobywczej w 2006 roku, nie dysponuje rozlegtym doswiadczeniem w
zakresie poszukiwania surowcdw naturalnych;

v' ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej —
Grupa nie moze zagwarantowa¢ braku wystapienia probleméw w zakresie dostepu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;

v' ryzyko zwigzane z konkurencjg i konsolidacjg konkurencyjnych podmiotéw;

v' ryzyko zwigzane z przepisami o ochronie srodowiska — ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogow
dotyczacych dziatalnosci w sektorze naftowo-gazowym powodujacych powstanie znacznych dodatkowych zobowigzan
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w
zakresie ograniczenia emisji gazow cieplarnianych, co w konsekwencji wptynie na wzrost naktadéw inwestycyjnych i
kosztéw dziatalnosci;
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ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi, mogacymi w negatywny sposob wptynaé na realizacje harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;

ryzyko ubezpieczeniowe — nie mozna zagwarantowac, ze pomimo prowadzenia przez Grupe racjonalnej polityki
ubezpieczeniowej, posiadane przez Grupe ubezpieczenie bedzie wystarczajagce do pokrycia wszelkich ewentualnych
strat lub zobowigzan;

ryzyko zwigzane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami — uzyskanie przedmiotowych dokumentéw uzaleznione jest od
podjecia dziatarn prawnych przez r6zne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarzadowe, co stanowi wysokie ryzyko opoznienia wydania lub braku przedtuzenia obowigzywania koncesji. Na
ryzyko zawieszenia, ograniczenia lub cofnigcia koncesji wptyw majg bardzo rygorystyczne wymogi formalne,
utrudniajace wywigzywanie sie z warunkéw koncesji;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcow oraz rzetelnosci wykonawcow — brak mozliwosci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawcoéw oraz ich nierzetelnos¢ moze doprowadzi¢ do
wstrzymania prac lub ponoszenia dodatkowych kosztow dziatalnosci;

ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig przestrzegania szeregu formalnych wymogow prawa obowigzujacego na
obszarze dziatalnosci pomiotow Grupy, prowadzacych dziatalnosé poszukiwawczo-wydobywcza;

ryzyko polityczne, spoteczne i gospodarcze w krajach, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ poszukiwawczo-
wydobywcza — biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzadach parstw, zmiany zasad polityki i
stosowanych praktyk, brak stabilnosci w sferze fiskalnej moga wywiera¢ negatywne skutki na sytuacje finansowg Grupy;
ryzyko zwiagzane z ograniczeniami eksportowymi — wszelkie krajowe i miedzynarodowe ograniczenia eksportu lub
importu moga mie¢ niekorzystny wptyw na biezaca lub przyszta dziatalnos¢ Spotek Poszukiwawczo-Wydobyweczych;
ryzyko zwigzane z wahaniami kursu tenge oraz kontrola dewizowg - nie mozna wykluczy¢ ryzyka strat, jakie moga
powsta¢ w zwigzku z ewentualnym pojawieniem sie procesow inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej,
wprowadzenie panstwowej kontroli cen w celu walki z inflacjg oraz podwyzszenie oprocentowania kredytow;

ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu — Spétki Poszukiwawczo-Wydobywcze
narazone sy na ryzyko zaptaty nadmiernych podatkéw i kar w przypadku niezastosowania sie do aktualnie
obowigzujacych przepisdéw podatkowych;

ryzyko ograniczern prawnych w zakresie mozliwosci nabycia i posiadania nieruchomosci gruntowych — ewentualne
ograniczenia uzytkowania wtasnosci nieruchomosci gruntowych i komercyjnych moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na
przyszty dziatalnosé operacyjng Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych;

ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie swiatowych cen ropy naftowej - nie mozna wykluczy¢, ze w okresie realizacji
projektu powtorzy sie zanotowane w 2008 roku zjawisko znacznego spadku cen ropy, co moze wptynaé¢ na wyniki
finansowe i dziatalnos¢ Grupy;

ryzyko zwigzane z ograniczeniami w dostepie do zrddet finansowania — sytuacja na swiatowych rynkach finansowych ma
bezposredni wptyw na dostepnos¢ i mozliwe do uzyskania warunki finansowania dziatalnosci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego, utrudnienia w dostepie do zrddet finansowania moga miec¢
wptyw na zdolnos¢ do realizacji zatozonych celéw gospodarczych, a co za tym idzie — na wyniki finansowe i dziatalnos¢
Grupy.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka wptywajacych na dziatalnos¢ gospodarcza Grupy PETROLINVEST w zakresie obrotu LPG

naleza:

v’ czeste zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym;

v" ryzyko konkurencji ze strony przedsiebiorcow o bardzo silnej pozycji, mogacych negatywnie wptywaé na mozliwosci
zbytu izakupu surowca przez Grupe oraz ze strony przedsiebiorcow, nie posiadajacych zaplecza technicznego,
stosujacych ceny dumpingowe. Dodatkowo istnieje ryzyko nadpodazy towaru na rynku krajowym, wynikajace z
nieuporzadkowanego importu ze Wschodu, prowadzace do niekorzystnego ksztattowania sie cen i koniecznos¢
sprzedazy towardw ponizej kosztéw nabycia;

v" ryzyko rozwoju szarej strefy, powodujace nizsza atrakcyjnos¢ towaréw oferowanych przez Grupe;

v' ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od okreslonej grupy dostawcéw z Europy Zachodniej i P6tnocnej;

v' ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w konsekwencji ewentualnego braku mozliwosci utrzymania rytmiki i ciggtosci
dostaw, niedotrzymania dostaw lub dostarczenia towaru innej jakosci niz deklarowana;

v' ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej — zwigzane z ograniczonymi mozliwosciami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzedazy LPG i koniecznosci wstrzymania sprzedazy zakontraktowanych wczesniej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny; ryzyko niedopetnienia obowigzkbw w zakresie realizacji przepisow o
zapasach obowiazkowych;

v" ryzyko zmiany cen towaréw, na ktore Spotka jest narazona w okresie pomiedzy podjeciem wigzacej decyzji o zakupie
towaru a uzyskaniem fizycznej dostepnosci towaru do sprzedazy;

v" ryzyko kursowe zwigzane z pojawieniem sie sytuacji utraty wartosci ztotego wobec wysokiego udziatu importu na rynku
dostaw LPG;

v' ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen LPG na rynkach swiatowych i duzej zmiennosci tych cen, co moze

skutkowac uzyskiwaniem niewystarczajacej marzy na rynku krajowym lub ponoszeniem okresowych strat.
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3.2.

3.2.1.

OMOWIENIE WAZNIEJSZYCH ZDARZEN ORAZ ZAWARTYCH UMOW ZNACZACYCH, MAIJACYCH WPLYW
NA DZIALALNOSC GRUPY PETROLINVEST | WYNIKI OSIAGNIETE W 2009 ROKU LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W LATACH NASTEPNYCH

Obszar poszukiwawczo-wydobywczy

W lipcu 2009 roku Spotka otrzymata raporty od zatrudnionego przez Spotke niezaleznego eksperta, firmy McDaniel &
Associates Consultants, na temat wielkosci oraz wyceny zasobow kontraktow nalezacych do Grupy PETROLINVEST.

W dniu 2 lipca 2009 roku Spétka opublikowata raport firmy McDaniel & Associates Consultants na temat zasobow
Kontraktu OTG (najwazniejszej spotki nalezacej do Grupy PETROLINVEST).
Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

Raport zawiera ocene zasobow perspektywicznych Kontraktu OTG na poziomie przekraczajacym 1,9 miliarda boe
(barytek ekwiwalentu ropy naftowej), co stanowi dwukrotne zwiekszenie wydobywczego potencjatu
geologicznego tego Kontraktu, w stosunku do raportu opublikowanego w styczniu 2008 roku.

Wielkos¢ zasobow, uwzgledniajaca wszystkie pie¢ czynnikéw, ktére zgodnie z miedzynarodowymi standardami

zazwyczaj brane s3 pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac poszukiwawczych, ulegta zwiekszeniu ze

174 milionéw boe do poziomu 450 milionéw boe, co potwierdza, ze Kontrakt OTG jest jednym z najwiekszych

koncesji poszukiwawczych w Kazachstanie, zarébwno pod wzgledem potencjatu geologicznego, jak tez —

€O najwazniejsze - wartosci wystepujacych na jej terenie zasobdw weglowodordw.

Raport szczeg6towo uwzglednia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie badan sejsmicznych, interpretacji ich

wynikoéw, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertow, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie

w okresie ostatnich 3 lat:

a) Odwiert K-3 na strukturze Koblandy, ktérego wiercenie zostato zakoriczone, na ktdrym przeprowadzono
pierwsze testy produkcyjne, w wyniku ktorych uzyskano przyptywy gazu ziemnego i ropy naftowej,
potwierdzajace wystepowanie zt6z weglowodordw w strukturze Koblandy.

b)  Odwiert Shyrak-1, odwiercony na moment prowadzonych badan do gtebokosci 1.231,5 metra, w ktérym
podczas wiercenia zanotowano objawy gazu ziemnego oraz $lady migracji substancji bitumicznych i ropy
naftowe;.

Uzyskane wyniki wiercenia odwiertu K-3, pomimo niezakoriczenia testu produkcyjnego, pozwolity McDaniel &

Associates Consultants na radykalne przeszacowanie wspotczynnikow Geologicznego Prawdopodobieristwa

Sukcesu odkrycia ropy naftowej z poziomu 18% (struktura Koblandy wg stanu na styczer 2008) do poziomu 32%-

45%.

Uzyskane efekty interpretacji badan sejsmicznych, pozwolity réwniez na zidentyfikowanie nowych struktur

poszukiwawczych na terenie Kontraktu OTG:

a)  Aiganym - 240 milionéw barytek zasobow perspektywicznych,

b)  Tamdy - 180 milion6éw barytek zasobdw perspektywicznych,

c)  Utektas —244,5 miliona barytek zasob6w perspektywicznych,

d) Damba - 108,5 miliona barytek zasobdw perspektywicznych.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka opublikowata otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na temat
zasobéw kontraktéw TOO EMBA JUG NIEFT (dalej ,,Emba”), TOO COMPANY PROFIT (dalej ,,Profit”) i AKTAU TRANZIT
(dalej ,Aktau™).

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

Opublikowany raport zawiera ocene zasobéw potwierdzonych, warunkowych i perspektywicznych kontraktow

Emby, Profitu i Aktau na poziomie (w czesci kontrolowanej przez Grupe PETROLINVEST):

a) Zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) — 1,97 miliona barytek ekwiwalentu ropy
naftowej (dalej ,,boe”)

b)  Zasoby warunkowe — (1C+2C+3C) — 6,3 miliona boe

c)  Zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimate) — 89,7 miliona boe

d) Zasoby perspektywiczne, uwzgledniajagce wszystkie czynniki ryzyka zgodnie z miedzynarodowymi
standardami (risked mean estimate) — 15,8 miliona boe.

Wielkos¢ zasobow  perspektywicznych, uwzgledniajagca wszystkie pie¢ czynnikow, ktore zgodnie

z miedzynarodowymi standardami zazwyczaj brane s3 pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac

poszukiwawczych, kontrolowana przez Grupe PETROLINVEST, dzieki prowadzonym pracom poszukiwawczym oraz

przeprowadzonym akwizycjom, ulegta zwiekszeniu na terenie omawianych kontraktéw z 40,8 miliona boe

do poziomu prawie 90 milionéw boe, zasobow warunkowych — zmniejszeniu z 7,7 do 6,3 miliona boe, oraz

zasobo6w potwierdzonych — zwiekszeniu z 1,5 do 1,97 miliona boe.

tacznie z zasobami okreslonymi przez Niezaleznego Eksperta dla kontraktu OTG, potwierdzone zasoby

perspektywiczne, kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST przekraczajg 2 miliardy barytek ekwiwalentu ropy

naftowe;.

Raport szczeg6towo uwzglednia wyniki prowadzonych w okresie poprzedzajacym jego sporzadzenie badan

sejsmicznych, interpretacji ich wynikdw, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertéw, realizowanych przez

Grupe PETROLINVEST w Kazachstanie na terenie tych kontraktéw w okresie ostatnich 3 lat.
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—  Naterenie kontraktu Emba, najwiekszego sposrdd ocenianych w przedmiotowym raporcie, przeprowadzone prace
pozwolity na zwiekszenie wskaznikéw geologicznego prawdopodobierstwa sukcesu do poziomu 13%-31%
z wezesniejszego przedziatu 12%-23%.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka opublikowata otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na temat
wyceny zasobdw kontraktéw TOO OilTechnoGroup, TOO EMBA JUG NIEFT, TOO COMPANY PROFIT i AKTAU TRANZIT.
Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

—  Opublikowany raport wycenia kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST zasoby na poziomie:

a)  Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,766 miliarda USD,
b)  Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD,
c)  Zasoby potwierdzone — 8,8 miliona USD.
—  Zasoby udokumentowane przez McDaniel & Associates Consultants dla poszczeg6inych kontraktéw, wycenione
zostaty na:
a) Kontrakt OTG:
(i)  Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,628 miliarda USD,
b)  Kontrakt Emba
(i)  Zasoby potwierdzone - 8,8 miliona USD
(i)  Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 132,6 miliona USD
c)  Kontrakty Aktau
(i)  Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD
d)  Kontrakt Profit
(i)  Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 5,2 miliona USD

— Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze przyjeta metodologia wyceny uwzglednia — w przypadku zasobow
perspektywicznych — wielkosci i parametry poszczeg6lnych struktur geologicznych zlokalizowanych na terenie
koncesji, z odpowiednim uwzglednieniem czynnikéw ryzyka, wyliczonych przez McDaniel & Associates Consultants
dla aktualnego stanu prowadzonych prac, oraz naktadow, niezbednych dla uzyskania przeklasyfikowania zasobdéw
i rozpoczecia produkcji przemystowej na terenie kontraktow.

— Zarzad Spotki podkresla jednoczesnie, ze przeklasyfikowanie zasobow perspektywicznych do kategorii zasobow
warunkowych lub zasob6w potwierdzonych — w czesci objetej takim przeklasyfikowaniem — oznaczaé¢ moze znaczny
wzrost wyceny takich ztéz, w stosunku do wycen przedstawionych w raporcie McDaniel & Associates Consultants.
Stan prac na strukturach Koblandy (zdyskontowana wartosé wyceniona na poziomie 1,7 miliarda USD) i Szyrak
(zdyskontowana warto$¢ wyceniona na poziomie 126 milionéw USD), pozwala uzna¢ te struktury jako najblizsze
mozliwosci uzyskania takiego przeklasyfikowania.

W 2009 roku Spotka, realizujac przyjeta pod koniec 2008 roku strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o
wysokiej efektywnosci, przeprowadzita proces sprzedazy catosci posiadanych aktywow rosyjskich: 59,999% udziatow
w spotce OO0 Siewiergeofizyka, 59,99% udziatéw w spotce OO0 Nieftiegeoserwis oraz 59% akcji w spotce ZAO
Peczora-Petroleum (szczegoty w pkt. 3.2.3. Sprawozdania).

W 2009 roku Grupa PETROLINVEST prowadzita prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej przedstawionym,
uwzgledniajac op6znienia w dostepie do zaplanowanych zrédet finansowania inwestycji.

OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Koncesja OTG jest kluczowa koncesjg dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej niezalezny ekspert McDaniel &
Associates Consultant oszacowat zdecydowanie najwieksze zasoby perspektywiczne (prospective resources) na poziomie
okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajac ich srednig wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka na kwote
2.628,5 min USD. Na konces;ji tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do mozliwie
szybkiego uruchomienia produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego i przeszacowania przez niezaleznego eksperta istotnej
czesci zasobow perspektywicznych do kategorii zasobdw potwierdzonych.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Spétka otrzymata informacje o podpisaniu przez TOO OilTechnoGroup z Ministerstwem
Energetyki i Zasobow Naturalnych Republiki Kazachstanu, aneksu do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i
wydobycie weglowodoréw. Aneks, zgodnie z warunkami decyzji Ministerstwa Energetyki i Zasobow Naturalnych
Republiki Kazachstanu przedtuzyt okres poszukiwawczy Kontraktu do dnia 18 marca 2011 roku, oraz zobowigzat TOO
OilTechnoGroup do poniesienia w przedtuzonym okresie poszukiwania dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w
wysokosci 23.000 tys. USD.

W 2009 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zostat przyjety bez zastrzezen.

v Kontynuowano wiercenie odwiertu Szyrak 1 o planowanej gtebokosci 7.000 m. Odwiert dowiercono do gtebokosci
1.231 mi zarurowano rurami srednicy 340 mm do gtebokosci 1.229 m.

v Prowadzono oprobowanie odwiertu Koblandy 3. Wyniki uzyskane podczas wiercenia i prac przygotowawczych do
przeprowadzenia testu produkcyjnego, a w szczegdlnosci uzyskane przyptywy gazu ziemnego i ropy naftowej,
wskazujg na odkrycie ztoza lub zt6z weglowodoréw w zidentyfikowanych wczesniej strukturach geologicznych,
ktore byty podstawa do oszacowania wielkosci zasob6w przez niezaleznego eksperta.
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v Prowadzono prace interpretacyjne danych sejsmiki 2D, 3D, grawimetrii i mikrosejsmiki z rejonéw Koblandy,
Tamdy, Bestau, Szyrak, Sarkol, Damba, Utektas i Aiganym z wykorzystaniem wynikow odwiertu Koblandy 3 oraz
dotychczasowych wynikéw odwiertu Szyrak 1.

v Zrealizowano prace w celu czasowego zabezpieczenia odwiertu Koblandy 3 (K-3).

v Zakonczono przetwarzanie 44 nowych profili sejsmicznych o tacznej dtugosci okoto 920 km biezacych z
potudniowo-wschodniej czesci obszaru kontraktu. Profile wykonano w celu rozpoznania i przygotowania dla prac
wiertniczych obiektdw poszukiwawczych Sarkol i Damba.

v Wykonano dodatkowe prace interpretacyjne zdjecia sejsmicznego 3D Koblandy polegajace na uwzglednieniu
wynikdw geologiczno-ztozowych odwiertu K-3. Prace obejmowaty wprowadzenie poprawek w modelu
predkosciowym, kalibracje zdjecia w wersji Pre-SDM oraz wykonanie badan inwersji sejsmicznej i AVO. Celem
badan byto okreslenie zmian litologii i wtasciwosci skat zbiornikowych dla lokalizacji kolejnych wiercen.

v Prowadzono prace nad danymi sejsmiki 2D z p6tnocno-wschodniej czesci obszaru kontraktu celem uwzglednienia
dotychczasowych wynikow odwiertu Shyrak 1 polegajace przede wszystkim na korekcie procesu przetwarzania do
wersji Pre-SDM.

v Sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Oba dokumenty zostaty przyjete i
zatwierdzone.

TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne koncesji Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3
min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich warto$¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi wedtug stanu na 30 czerwca 2009
roku 132,6 min USD. Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie
1,97 min boe, ich wartos¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD. taczna wartos¢ zasobdw perspektywicznych
i potwierdzonych okreslonych dla tej koncesji wyniosta 93,1 min USD.

W dniu 16 listopada 2009 roku Spétka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobdéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres do dnia 29 czerwca
2011 roku.

W 2009 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zostat przyjety bez zastrzezen.

v Kontynuowano przetwarzanie uzyskanych danych sejsmicznych 3D z pdétnocno-zachodniej czesci obszaru
kontraktu.

v Prowadzono prace projektowe i przygotowawcze do prowadzenia prac wiertniczych.

v Rozpoczeto wstepna interpretacje wynikow zdjeé sejsmicznych 3D z roku 2006 i 2008 w potaczeniu z danymi
o regionalnej budowie geologicznej oraz paleogeografia potudniowo-wschodniej czesci zapadliska pdtnocno-
kaspijskiego w celu okreslenia potencjatu utworéw podsolnych i wytypowania obiektéw do prac wiertniczych.

v' Prowadzono prace interpretacyjne danych geofizycznych i geologicznych w celu okreslenia potencjatu utworéw
podsolnych, w tym ich zasobow prognostycznych (podsolny obiekt poszukiwawczy Zhusatysaj).

v Prowadzono prace interpretacyjne w celu okreslenia rankingu obiektdw poszukiwawczych w utworach nadsolnych
dla wyboru pod wiercenia poszukiwawcze.

v Zakoriczono pierwszy etap przetwarzania zdjecia sejsmicznego 3D (basic processing, stack i post stack migration)
oraz potaczono dane nowego zdjecia 3D z danymi zdjecia sejsmicznego 3D z roku 2006.

v Sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 roku zostato przyjete, natomiast dokument programu prac za 2010 rok zostanie zatwierdzony
po zawarciu aneksu dotyczacego przedtuzenia okresu poszukiwawczego.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne koncesji Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5
min barytek ekwiwalentu ropy, a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD.

W 2009 roku Zarzad Spotki, realizujac strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat
decyzje o podjeciu dziatari zmierzajacych do sprzedazy udziatow w spétce TOO COMPANY PROFIT. PETROLINVEST S.A.
nie wyklucza kontynuacji czesciowego finansowania TOO COMPANY PROFIT, na poziomie, ktory zapewni utrzymanie
koncesji, do czasu zbycia udziatow w spotce, lub uzyskania dostepu do srodkéw finansowych, umozliwiajacych petng
realizacje planowanych inwestycji.

W 2009 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2008 rok. Dokument zostat przyjety bez zastrzezen.

v Kontynuowano prace nad nowym projektem poszukiwari na obszarze kontraktu.

v Kontynuowano prace projektowe i przygotowawcze do prowadzenia prac wiertniczych.

v Prowadzono prace interpretacyjne danych geofizycznych i geologicznych w celu okreslenia zasobow
prognostycznych dla obiektéw poszukiwawczych w pétnocno-wschodniej czesci obszaru kontraktowego.
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v Prowadzono reinterpretacje zdjecia sejsmicznego 2D w potaczeniu z wynikami wiercen w celu wytypowania
obiektéw poszukiwawczych dla wiercer ze szczeg6lnym zwrdceniem uwagi na pétnocno-wschodnia cze$é obszaru
kontraktowego.

v Sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z wykonania programu
roboczego za 2009 rok oraz przedstawiono program prac na 2010 rok. Oba dokumenty zostaty przyjete i
zatwierdzone przez witasciwe instytucje.

Zdarzenia dotyczace koncesji nalezacych do podmiotéw, z ktorymi Spotka posiada zawarte warunkowe umowy
inwestycyjne.

AKTAU TRANSIT

Koncesje, znajdujace sie w posiadaniu Aktau Transit, zostaty objete raportem niezaleznego eksperta McDaniel &

Associates Consultant, ktéry oszacowat dla nich wielkos¢ zasobow warunkowych na poziomie 6,3 min barytek

ekwiwalentu ropy naftowej o wartosci 38,3 min USD.

v Sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdania z wykonania programu
roboczego za 2008 rok oraz przedstawiono programy prac na 2009 rok dla koncesji Zangurszi i Tjubedzik.
Dokumenty zostaty przyjete bez zastrzezen.

v Na obszarze objetym Koncesja Zangurszi kontynuowano prébne wydobycie ropy naftowej w oparciu o projekt
probnej eksploatacji ztoza.

v Na obszarze objetym Koncesja Tjubedzik kontynuowano prace polegajace na wierceniu i oprébowaniu nowych
odwiertow.

3.2.2.  Obszar obrotu gazem

v" W dniu 16 marca 2009 roku Spétka, w ramach kontynuacji procesu poprawy efektywnosci zarzadzania Grupa
Kapitatowa, uzyskata zgode Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. na poszerzenie przedmiotu
dziatalnosci Spotki o dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa, doradztwo podatkowe, dziatalnosé firm centralnych (head
offices) i holdingdbw, z wytagczeniem holdingéw finansowych oraz pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (szczegoty w pkt. 5.1. Sprawozdania).

v' W dniu 7 maja 2009 roku NWZ PETROLINVEST S.A. podjeto uchwate w sprawie wydania zgody na zbycie,
wydzierzawienie lub innego rodzaju rozporzadzenie na rzecz TPG GAZ Spétki Akcyjnej z siedziba w tubianie (, TPG”)!
zorganizowang czescig przedsiebiorstwa Spotki prowadzaca dziatalnosé zwigzang z obrotem gazem. Decyzja zostata
podjeta w celu zwiekszenia wartosci Spotki i jej aktywdw kapitatowych, poprzez wypracowanie struktury zarzadzania
umozliwiajacej Spotce skoncentrowanie sie na dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej oraz zbudowanie wartosci
rynkowej TPG (w ktorej Spotka posiada 100% akcji) jako wyspecjalizowanego podmiotu zajmujacego czotowg pozycje na
rynku obrotu gazem LPG w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej (szczegdty w pkt. 5.1. Sprawozdania).

v' W dniu 4 listopada 2009 roku, Spétka zawarta z Morgan Stanley Capital Group, Inc. umowe dostawy LPG. Umowa
dotyczy zakupu przez Spotke w latach 2010 — 2011 tacznie 140.000 ton LPG o szacunkowej wartosci 90.000.000 USD.
Umowa pozwala na zrealizowanie przez Morgan Stanley nieznacznie wyzszej marzy niz w umowach z innymi
odbiorcami. W zwiazku z zawarciem Umowy strony zrzekty sie wzajemnych roszczen z tytutu niezrealizowanych dostaw
LPG na podstawie umow obowigzujacych w 2008 roku i zobowigzaty do niezwtocznego zakoriczenia postepowar
sgdowych w Polsce i Wielkiej Brytanii.

Umowa zawarta z Morgan Stanley spetnia kryterium umowy znaczacej poniewaz jej wartos¢ przekracza 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spotki.

v' W dniu 10 listopada 2009 roku Spé6tka zawarta z nowym dostawca gazu LPG dwie umowy na zakup gazu ptynnego
propan-butan mix ("Umowa") o tgcznej szacunkowej wartosci 52.200.000 USD.
Warunki Umow nie odbiegaja od warunkow rynkowych stosowanych odpowiednio dla dostaw droga lagdowa oraz droga
morska. Dostawa gazu LPG nastapi odpowiednio w formule "CIF Gdynia" oraz "DAF lub CPT granica Polski" zgodnie ze
zbiorem formut Incoterms 2000. Umowy obejmuja dostawy gazu LPG w okresie 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia
na kolejne okresy.
Szacunkowa warto$¢ kazdej z zawartych uméw wynoszaca 26.100.000 USD stanowi ponad 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spotki, spetniajac kryterium umowy znaczace;.
Do czasu zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu dostawy w ramach tych uméw nie zostaty rozpoczete.

! W dniu 28 wrzesnia 2009 roku nastgpifa zmiana nazwy spéfki zaleznej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZS.A
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3.2.3.

Obszar finansowy

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A. (,,Prokom”), dotyczaca:

a) warunkowego nabycia od Prokom przez Spotke wierzytelnosci, zwigzanych z finansowaniem prac
poszukiwawczych na ztozu Bozoba, nalezacym do spotki BMB Munai oraz wierzytelnosci i praw dotyczacych
posredniego nabycia udziatbw w spotce BMB Munai (Spétka BMB Munai prowadzi prace zwigzane
z oprébowaniem odwiertu B-200 na ztozu Bozoba),

b)  zastapienia opcji Call, przystugujacej Prokom z tytutu zawartych uméw pozyczek, udzielonych w latach 2006-2008,
przeznaczonych na finansowanie nabycia spétek poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie i Rosji oraz prac
poszukiwawczych prowadzonych przez te spétki, opcja Call przystugujaca na podstawie przedmiotowej umowy,

c)  rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelnosci, przystugujace Prokom od Spotki.

Umowa przewiduje przeniesienie przez Prokom na Spétke:

—  wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Prokom a spotka Capital
Energy S.A.; z tytutu przeniesienia Prokom przystugiwaé bedzie wzgledem Spaétki wierzytelnosé pieniezna w kwocie
44.633.884 ztotych wedtug wysokosci odsetek obliczonych na dzier 30 wrzesnia 2008 roku; oraz

—  praw i obowigzkéw z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy Prokom oraz
Mars International Worldwide Inc., dotyczacej posredniego nabycia udziatow w BMB Munai, spétce z grupy
Capital Energy S.A.; z tytutu przeniesienia Prokom przystugiwac¢ bedzie wzgledem Spotki wierzytelnosé pieniezna w
kwocie 20.250.000 ztotych;

z tym, ze, jezeli przeniesienie ww. wierzytelnosci lub praw (lub jakichkolwiek ustanowionych w zwigzku z ww. umowa

pozyczki zabezpieczer)) wymagaé bedzie zgody lub zezwolenia jakichkolwiek organéw administracyjnych, organéw

korporacyjnych lub o0séb trzecich, Spétka oraz Prokom zobowigzaty sie wspétdziata¢ w dobrej wierze w celu jak
najszybszego uzyskania takich zgod lub zezwolen. W szczegdlnosci, do czasu uzyskania zgody banku - agenta
konsorcjum, przeniesienie ww. wierzytelnosci oraz praw ma jedynie skutek zobowigzujacy.

Ponadto w Umowie strony potwierdzity, ze poza wierzytelnosciami opisanymi powyzej:

—  faczna warto$¢ pienieznych wierzytelnosci handlowych Prokom wzgledem Spétki powstatych w zwigzku
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci obydwu spotek wraz z odsetkami na dzien 13 stycznia 2009 roku wynosi
2.100.629,79 ztotych (zgodnie ze sprostowaniem uwzglednionym w aneksie z dnia 28 stycznia 2009 roku) oraz

—  taczna wartosé wierzytelnosci pienieznych Prokom wobec Spotki z tytutu udzielonych przez Prokom pozyczek wraz
z odsetkami na dzieri 13 stycznia 2009 roku wynosita 218.922.996,05 ztotych.

Wedtug stanu na dzien 13 stycznia 2009 roku taczne saldo wymienionych wyzej wierzytelnosci przystugujacych Prokom
wzgledem Spotki, w tym wierzytelnosci przeniesionych pod warunkiem, wynosito 285.907.509,84 ztotych, z tym
zastrzezeniem, ze odsetki od kwoty wierzytelnosci wobec Capital Energy S.A. zostaty obliczone na dziern 30 wrzesnia
2008 roku.
Zgodnie z umowa, Prokom przystuguje prawo zadania od Spoétki (jednorazowo lub wielokrotnie) przeniesienia na
Prokom takiej liczby akcji Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujacych Prokom wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz
z odsetkami i sredniej ceny notowar jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez Prokom takiego zadania. Spotka bedzie zobowigzana przenies¢ na Prokom lub
wyemitowacé i zaoferowac¢ Prokom akcje wskazane w takim zadaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie
pozniej niz w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku. Spoétka bedzie mogta spetni¢ to zobowiazanie takze w drodze
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, w ramach przewidzianego w 8§11 Statutu Spotki
kapitatu docelowego, poprzez wyemitowanie akcji Spotki, ktdre zostang zaoferowane wytacznie Prokom, z wytaczeniem
prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Prokom zobowiazany bedzie do pokrycia akcji obejmowanych (zaptaty za akcje nabywane) w sposéb opisany powyzej,

wktadem pienieznym (w gotowce), ktory zostanie wniesiony (ktéra zostanie zaptacona) w drodze potracenia umownego

wymagalnej wierzytelnosci przystugujacej Spotce wobec Prokom z tytutu danej umowy objecia (sprzedazy) akcji oraz
wierzytelnosci przystugujacych Prokom wobec Spotki.

Wyzej opisane postanowienia Umowy dotyczace uprawnienia przystugujacego Prokom zastgpity, w odniesieniu do

umow pozyczek zawartych pomiedzy Prokom a Spdtka, Opcje Call ustanowiong na rzecz Prokom w dniu 6 czerwca 2008

roku.

W wykonaniu powyzszej Umowy w 2009 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

1. W dniu 28 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata od Prokom Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) okreslonej w Umowie tacznej
kwoty wszystkich wierzytelnosci przystugujacych Prokom wobec Spétki wraz z naleznymi odsetkami, ktorej
wysokos$¢ wg stanu na dzieri 13 stycznia 2009 roku zostata podana do wiadomosci w raporcie biezacym
Spotki nr 4/2009 z dnia 14 stycznia 2009 roku, oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na
zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dziern 28 stycznia 2009 roku,
tj. kursu akcji Spétki wynoszacego 45,9387 ztotych; oraz

b)  wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, objecia 2.100.000
akeji zwyktych na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej réwnej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spotki, to jest za
taczna kwote 96.471.270,00 ztotych.

W przekazanym Spotce oswiadczeniu Prokom wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe

obliczenia liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:
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—  wszystkie pieniezne wierzytelnosci handlowe Prokom wzgledem Spétki powstate w zwigzku z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci obydwu spotek, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 13 stycznia 2009 roku,
opiewajace na kwote 2.100.629,79 ztotych; oraz

—  cze$¢ wierzytelnosci pienieznych Prokom wobec Spétki z tytutu udzielonych przez Prokom pozyczek,
w postaci naleznosci gtdwnej, wynikajacej z umowy pozyczki zawartej dnia 2 pazdziernika 2006 roku, do
wysokosci 92.370.640,21 ztotych oraz odsetek, wynikajacych z tej samej umowy pozyczki, do wysokosci
2.000.000 ztotych.

W dniu 9 lutego 2009 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci,

spetniajaca warunki umowy znaczacej, stanowiaca realizacje wskazanego powyzej wezwania (szczegoty pkt. 3.2.4

Sprawozdania).

W konsekwencji realizacji wezwania nastapita konwersja wierzytelnosci Prokom Investments S.A. w wysokosci

96.471.270,00 ztotych na kapitat wtasny Spofki.

2. W dniu 31 lipca 2009 roku Spotka otrzymata od Prokom:
a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) tacznej kwoty naleznych odsetek
od Wierzytelnosci z Pozyczek, udzielonych przez Prokom, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia

30 lipca 2009 roku oraz (ii) $redniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w

okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzieh ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego

49,4060 ztotych oraz

b)  wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, objecia:

—  2.720.716 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej réwnej 45,9387 ztotych za jedna akcje
Spofki, to jest za taczng kwote 124.986.156,11 ztotych,

—  58.275 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej rownej 49,4060 ztotych za jedna akcje
Spofki, to jest za taczng kwote 2.879.134,65 ztotych,

to jest tacznie 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela Spotki po sredniej wazonej cenie emisyjnej 46,0114 za jedng
akcje Spofki.

W przekazanym Spofce oswiadczeniu Prokom wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe
obliczenia liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji:

—  wpkt. b) pierwsze tire powyzej, w tacznej wysokosci rownej 124.986.163,01 ztotych, sktadaja sie:

(i)  wszystkie wierzytelnosci pieniezne Prokom wobec Spétki z tytutu udzielonych przez Prokom Pozyczek
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tacznej kwocie 124.976.468,68 ztotych,
na ktora sktada sie kwota naleznosci gtownych réwna 107.599.770,75 ztotych oraz odsetki w kwocie
17.376.697,93 ztotych;

(i)  odsetki od wierzytelnosci handlowych Prokom wzgledem Spoétki powstate w zwigzku z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci obydwu spotek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku do dnia 28
stycznia 2009 roku w kwaocie 9.694,33 ztotych,

—  wpkt. b) drugie tire powyzej, odsetki od Wierzytelnosci z Pozyczek opisanych w zataczniku nr 1 do umowy z
dnia 13 stycznia 2009 roku naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku

w tacznej kwocie 2.879.175,04 ztotych.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spotka, celem realizacji otrzymanego wezwania zawarta z Prokom Investments S.A.
umowe potracenia wierzytelnosci, spetniajaca warunki umowy znaczacej (szczegoty pkt. 3.2.4.Sprawozdania).

W konsekwencji realizacji wezwania nastapita konwersja wierzytelnosci Prokom Investments S.A. w wysokosci
127.865.266,50 ztotych na kapitat wiasny Spotki.

W dniu 20 marca 2009 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. (,,Prokom”), dominujacym akcjonariuszem
Spotki, umowe okreslajaca zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki.

Na mocy Umowy Prokom zobowiazat sie podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spétki finansowania
dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych (,,Finansowanie™), przy czym Spétka zobowiazata sie przyja¢ Finansowanie
pozyskane przez Prokom na podstawie Umowy. Finansowanie bedzie udzielane Spotce na podstawie uméw pozyczek
lub innych uméw o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez jako bezposrednia inwestycja kapitatowa
w akcje Spotki, przy czym pozyczki lub umowy o podobnym charakterze beda niezabezpieczone i podporzadkowane
bankowemu zadtuzeniu kredytowemu Spotki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Finansowanie bedzie udzielane Spoétce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom (Prokom lub inny
podmiot wskazany przez Prokom dalej zwany ,Podmiotem Finansujacym”) na podstawie uméw przewidujacych
uprawnienie Podmiotu Finansujacego do zgtoszenia zadania konwersji catosci lub czesci niesptaconej kwoty
Finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikajacymi z dokumentéw Finansowania, na kapitat wtasny Spotki
(,,Zadanie™).

W przypadku zgtoszenia przez Podmiot Finansujacy zamiaru bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki,
Zadanie dotyczy¢ bedzie emisji akcji Spotki na warunkach okreslonych w Umowie.

Zadanie bedzie nieodwotalne i bedzie mogto zosta¢ zgtoszone przez Podmiot Finansujacy w terminie dowolnie
wybranym przez Podmiot Finansujacy lub w terminie wskazanym w dokumencie Finansowania. Objecie i pokrycie akcji
w wykonaniu Zadania nastapi w terminie 2 miesiecy od dnia zgtoszenia Zadania. W sytuacji, gdy emisja akcji nie bedzie
nastepowac z kapitatu docelowego, wéwczas termin na objecie i pokrycie akcji w wykonaniu Zadania bedzie wynosi¢ 4
miesigce od dnia zgtoszenia Zadania.

W przypadku zgtoszenia Zadania, Spdtka zobowiazuije sie podja¢, w terminie wskazanym w Zadaniu, wszelkie czynnosci
niezbedne do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji Spotki (,Nowe
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Akcje”) w zamian za wkfad pieniezny, po cenie emisyjnej za jedng Nowga Akcje réwnej sredniej arytmetycznej cen
zamkniecia ze 180 dni notowan akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)
poprzedzajacych date zgtoszenia Zadania lub, wedle wyboru Podmiotu Finansujacego, po cenie emisyjnej za jedna Nowa
Akcje réwnej cenie zamkniecia notowan akcji Spétki na GPW z dnia poprzedzajacego date zgtoszenia Zadania, w kazdym
przypadku z uwzglednieniem skutkéw ewentualnego podziatu akcji.

Nowe Akcje beda emitowane w pierwszej kolejnosci w ramach kapitatu docelowego Spotki, zas na Spotce spoczywa
obowiazek zapewnienia takiej wysokosci kapitatu docelowego, ktdra umozliwi emisje w jego ramach Nowych Akcji.

W przypadku Zadania konwersji catosci lub czesci niesptaconej kwoty Finansowania, Nowe Akcje zostang pokryte
w drodze umownego potracenia wierzytelnosci Podmiotu Finansujacego z wierzytelnoscig Spotki o pokrycie Nowych
Akcji.

W przypadku spowodowania przez Prokom, w wykonaniu Umowy, udzielenia finansowania przez inny niz Prokom
Podmiot Finansujacy, Prokom nalezne bedzie od Spotki wynagrodzenie w wysokosci netto 2% od wartosci tak
udzielonego Finansowania.

Finansowanie bedace przedmiotem Umowy powinno zosta¢ pozyskane w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Umowa zostata zawarta na warunkach nie odbiegajacych od warunkow rynkowych.

Powyzsza umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatdw
wiasnych Spofki.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spotka podpisata umowe z GEM Investments Advisers, Inc (,,GEMIA”) oraz GEM Global
Yield Fund Limited (,,GEM”) dotyczaca udostepnienia Spotce finansowania w wysokosci do 200 milionéw ztotych, w
formie linii zaangazowania kapitatowego (equity line of credit) (,Umowa”), oraz wyemitowania dla GEM warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do ich zamiany na 1.300.000 akcji Spotki emitowanych za cene 60 ztotych za jedna
akcje, o0 facznej wartosci 78 miliondw ztotych (,,Warranty™).

Na podstawie Umowy Spétka uzyskata mozliwos¢ zazadania w okresie trzech lat od zawarcia Umowy objecia przez GEM
warrantow subskrypcyjnych, a nastepnie wykonania praw do zapisu na akcje i objecia akcji Spotki emitowanych w
ramach kapitatu docelowego, ktérych taczna cena emisyjna wyniesie nie wiecej niz 200 milionédw ztotych, przy czym
liczba warrantéw i akcji Spétki w ramach jednego ciaggnienia nie bedzie mogta przekroczy¢ siedmiokrotnosci sredniego
wolumenu obrotu akcji Spotki w okresie 15 dni sesyjnych przed dniem skorzystania przez Spotke z udzielonej linii
zaangazowania kapitatowego. Spotka bedzie mogta podja¢ decyzje o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania
kapitatowego w wybranym przez Spotke momencie, w zaleznosci od biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujac
wedtug wtasnego uznania kolejne transze udostepnionego finansowania. Spétka nie jest zobowigzana do petnego
wykorzystania limitu przyznanej linii zaangazowania kapitatowego (equity line of credit).

Akcje Spétki emitowane na podstawie Umowy zostang objete w zamian za wkfady pieniezne. Cena emisyjna za jedna
akcje Spotki bedzie roznic¢ sie w zaleznosci od terminu skorzystania przez Spoétke z linii zaangazowania kapitatowego
i bedzie ustalona w oparciu 0 90% sredniej ceny akcji Spotki na zamknieciu w okresie 15 kolejnych dni notowan przed
dniem objecia warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo zapisu na akcje (,,Dzier Subskrypcji”).

W ramach jednego ciggnienia GEM, co do zasady, bedzie zobowigzany do objecia warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do ztozenia zapisu na akcje Spdtki, a nastepnie akcji Spotki, w liczbie nie mniejszej niz 50% i nie wyzszej
niz 200% liczby akcji Spotki okreslonej przez Spotke w momencie podjecia decyzji o skorzystaniu z udzielonej linii
zaangazowania kapitatowego, co jednak nie zmniejsza tacznej wartosci udzielonej linii.

W dniu przypadajacym nie p6zniej niz w terminie 4 miesiecy od najwczesniejszego Dnia Subskrypcji, w ktérym objete
zostaty warranty subskrypcyjne, na podstawie ktorych akcje Spotki nie zostaty jeszcze wyemitowane (,,Dzien
Zamkniecia”), Zarzad Spotki podejmie uchwate o emisji, z wytaczeniem prawa poboru, w ramach kapitatu docelowego
akcji Spotki w liczbie odpowiadajacej liczbie warrantow subskrypcyjnych posiadanych przez GEM w Dniu Zamkniecia
(,,Akcje™) (zgodnie z Umowa, odpowiednie zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz Rady Nadzorczej Spotki
zostana udzielone réwniez w Dniu Zamkniecia). Umowa przewiduje, ze w Dniu Zamkniecia Akcje zostang zaoferowane i
objete przez GEM. Niezwtocznie po rejestracji Akcji w KRS Spotka podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu
wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW.

Zgodnie z Umowa, w pierwszym Dniu Subskrypcji Spotka zaptacita na rzecz GEMIA wynagrodzenie w wysokosci
2.000.000 ztotych.

Ponadto Spotka zobowigzata sie do wyemitowania Warrantéw dajacych prawo do zamiany na akcje Spétki po cenie
emisyjnej 60 ztotych za jedna akcje, ktdra to cena moze w okreslonych sytuacjach ulec zmianie, w liczbie: (i) 650 tysiecy
Warrantdw, wyemitowanych z kapitatu docelowego, niezwtocznie po rejestracji przez sad zmiany statutu Spofki
dotyczacej ustanowienia kapitatu docelowego; oraz (ii) kolejnych 650 tysiecy Warrantéw na podstawie odpowiedniej
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego w terminie 60 dni do dnia zawarcia Umowy. Jezeli
NWZA nie podejmie odpowiedniej uchwaty, Spotka wyemituje Warranty, o ktérych mowa w pkt. (ii), z kapitatu
docelowego.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartosé przekracza 10% wartosci kapitatdw wtasnych
Spotki.

Linia zaangazowania kapitatowego jest sprawdzonym rozwigzaniem przyjetym na rynku amerykariskim i brytyjskim,
ktore tworzy elastyczny mechanizm umozliwiajacy dokonywanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci
i terminach, dopasowanych do zapotrzebowania Spotki.

Istniejgca od 1991 roku Grupa GEM jest amerykariska grupa private equity dziatajacg za posrednictwem biur m.in.
w Nowym Jorku, Londynie oraz Pekinie. Grupa GEM zarzadza aktywami o wartosci 3,4 miliarda dolaréw
i przeprowadzita ponad 200 transakcji w 29 roznych krajach. Specjalizujac sie w inwestycjach prywatnych, Grupa GEM
zajmuje sie rowniez inwestycjami w spofki gietdowe. Grupa GEM prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na obszarze Stanow
Zjednoczonych, jak i w innych krajach. Zakres tej dziatalnosci obejmuje wiele branz oraz struktur transakcyjnych.
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Inwestycje Grupy GEM zazwyczaj wigzg Sie z zaangazowaniem w akcje. Grupa GEM czesto zapewnia petne finansowanie
przedsiewziec lub tez dziata jako inwestor wiodacy.

W ramach linii zaangazowania kapitatowego Spotka pozyskata do korica okresu objetego Sprawozdaniem srodki w
kwacie ponad 42,9 min PLN emitujac dla GEM Global Yield Fund 1.200.000 akcji (szczeg6ty w pkt. 3.2.4. Sprawozdania).

v" W dniu 14 maja 2009 roku Spétka podpisata trzy umowy regulujace zasady korzystania z aktywow, udostepnionych
przez osoby trzecie na zabezpieczenie sptaty kredytu:

- Umowe z Prokom Investments S.A. (dalej ,,Prokom”, ,,Umowa I”), dotyczacg okreslenia zasad, na ktdrych PROKOM
udostepnia Spofce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego,

- Umowe z Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. (dalej ,,Osiedle Wilanowskie”, ,,Umowa II”), dotyczaca okreslenia zasad,
na ktorych Osiedle Wilanowskie udostepnia Spofce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako
zabezpieczenie spfaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum
bankdw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,

—  Umowe z Agro Jazowa S.A. % (dalej ,,Agro Jazowa”, ,Umowa IIl”), dotyczaca okreélenia zasad, na ktorych Agro
Jazowa udostepnia Spotce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Srednia wartoé¢ aktywdw objetych Umowami |, Il i I, jakie Prokom, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa obcigzyty dla
potrzeb zabezpieczenia ww. kredytu Spétki wynosita, wedtug odpowiednich wycen rzeczoznawcdw i notowan
rynkowych, w okresie od dnia ustanowienia zabezpieczer do dnia zawarcia Umow |, Il i 1l kwote 642,67 min ztotych, zas
maksymalnie w powyzszym okresie kwote 860 min ztotych. W zamian za $wiadczenia ze strony podmiotow jako drugich
stron zawartych umow, polegajace na mozliwosci wykorzystania przez Spotke aktywow finansowych i rzeczowych tych
podmiotéw na zabezpieczenie kredytu zaciggnietego przez Spétke z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji
prowadzonych przez nalezace do Grupy PETROLINVEST sp6tki poszukiwawczo-wydobywcze na terytorium Kazachstanu i
Federacji Rosyjskiej, powyzszym podmiotom przystuguje wynagrodzenie prowizyjne. Powyzsze wynagrodzenie
prowizyjne zostanie obliczone za caty okres utrzymywania ustanowionych zabezpieczeh w oparciu 0 wartosé
udostepnionych aktywdw i sredni koszt pozyskania finansowania dtuznego przez podmioty udostepniajace te aktywa
wynoszacy w okresie utrzymywania ustanowionych zabezpieczers $rednio 7%, przy czym dla potrzeb obliczenia
powyzszego wynagrodzenia strony uzgodnity wysokos¢ kosztu pozyskania finansowania na poziomie 6,5%.
Zgodnie z zawartymi Umowami |, Il i lll, prowizje za wykorzystanie przez Spotke aktywdw udostepnionych przez Prokom,
Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa nie musza by¢ rozliczane pienieznie lecz moga by¢ konwertowane na akcje Spétki, w
czesciach ustalanych w trakcie obowigzywania tych umow. Wynagrodzenie prowizyjne moze by¢ rozliczane zaliczkowo,
przy czym kwota zaliczki nie moze przewyzsza¢ wartosci wynagrodzenia prowizyjnego za okres do dnia wypfaty zaliczki.
Zgodnie z zawartymi umowami, Prokom, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa (dalej ,,Podmiot Zadajacy”) przystuguje
prawo zadania od Spétki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Podmiot Zadajacy takiej liczby akcji Spotki,
ktéra stanowi iloraz kwoty przystugujacych Podmiotowi Zadajacemu wierzytelnosci (lub ich czesci) i éredniej ceny
notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzier
zgtoszenia przez Podmiot Zadajacy takiego zadania. Spétka bedzie zobowigzana przeniesé na Podmiot Zadajacy lub
wyemitowac i zaoferowac akcje wskazane w takim zadaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie p6zniej niz w
terminie 3 lat po dniu zwolnienia Przedmiotdw Zabezpieczeri spod obcigzen. Spétka bedzie mogta spetnié
to zobowiazanie takze w drodze powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, w ramach
przewidzianego w 811 Statutu Spotki kapitatu docelowego, poprzez wyemitowanie akcji Spotki, ktore zostana
zaoferowane wytacznie Podmiotowi Zadajacemu, z wytaczeniem prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Spotki
za zgoda Rady Nadzorczej.

Podmiot Zadajacy zobowiazany bedzie do pokrycia akcji obejmowanych (zaptaty za akcje nabywane) w sposéb opisany

powyzej, wktadem pienieznym (w gotéwce), ktdry zostanie wniesiony (ktora zostanie zaptacona) w drodze potracenia

umownego wymagalnej wierzytelnosci przystugujacej Spotce wobec Podmiotu Zadajacego z tytutu danej umowy objecia

(sprzedazy) akcji oraz wierzytelnosci przystugujacych Podmiotowi Zadajacemu wobec Spoétki z tytutu zawartych umow.

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze Banki finansujace dziatalnosé poszukiwawcza Spotki, uzyskaty w umowie

kredytowej ponadstandardowy komfort zabezpieczenia finansowania projektu i ograniczenia standardowych ryzyk

z tym zwigzanych, za$ Spotka — dostep do zrodet finansowania, ktérego uzyskanie bytoby niemozliwe bez wsparcia

Prokom, Osiedla Wilanowskiego i Agro Jazowej, polegajacego na udostepnieniu przez te podmioty wtasnych aktywdw

na zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu. Nalezy réwniez podkresli¢, ze pozyskane finansowanie dla projektu

poszukiwawczo-wydobywczego we wstepnej fazie rozwoju posiada bardziej cechy inwestycji kapitatowej (,,equity”) niz
instrumentu dtuznego, a co za tym idzie, taczny koszt tak pozyskanego finansowania, na ktory sktadaja sie koszty
pozyskania i obstugi kredytu oraz koszty pozyskania zabezpieczen o powyzszej wartosci, nalezy uzna¢ za korzystny dla

Spotki.

Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa s3 podmiotami zaleznymi od Prokom i od poczatku projektu finansowania

dziatalnosci Spotki przez Banki scisle wspoétdziatajg z Prokom w dziataniach majacych na celu umozliwienie Spotce

uzyskania powotanego kredytu na mozliwie najdogodniejszych warunkach. Powyzsze dziatania zwiazane s3 z realizacjg

2 Od dnia 30 wrzesnia 2009 rok nastepcqg prawnym spo6tki AGRO JAZOWA S.A. jest Prokom Investments S.A.
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Umowy Wsparcia zawartej dnia 21 marca 2007 r. pomiedzy Prokom, PKO BP S.A. i Spotke, z ktorej wynikajg
zobowigzania Prokom do wspierania projektow inwestycyjnych Spoétki finansowanych przez Banki. Zgodnie z powotang
Umowa Wsparcia wierzytelnosci Prokom wynikajace z Umowy | s podporzadkowane wierzytelnosciom z tytutu ww.
umowy kredytowej z dnia 21 marca 2007 r.

Wedtug stanu na dzieri zawarcia umow, taczna wysokos¢ zaliczek przystugujacych Prokom, Osiedle Wilanowskie i Agro
Jazowa na poczet wynagrodzenia z tytutu udostepnienia aktywOw na zabezpieczenia kredytu, wynosita zgodnie z
jednoczesnie otrzymanymi przez Spétke dokumentami 89.835.945,14 ztotych.

Zawarte umowy spetniajg tacznie kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze faczna wartos¢ ich przedmiotow w
zakresie zrealizowanym do dnia zawarcia powotanych Umow przekracza 10% wartosci kapitatébw wiasnych Spotki
(Osiedle Wilanowskie oraz Agro Jazowa sg podmiotami zaleznymi od Prokom).

Tytutem wykonania zawartych w dniu 14 maja 2009 roku umow regulujacych zasady korzystania z aktywow,
udostepnionych na zabezpieczenie sptaty kredytu Spétka otrzymata w dniu 30 listopada 2009 roku:
1. od spétki Prokom Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Spotki z tytutu wskazanych w zadaniu zaliczek okreslonych w Umowie z
Prokom w wysokosci 76.557.181,40 zt oraz (ii) sredniej ceny notowar jednej akcji Spotki na zamknieciach
sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki
wynoszacego 35,3415 ztotych; oraz

b)  wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 30 listopada 2009 roku, 2.166.212 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 35,3415 ztotych za jedng akcje, tj. za faczng kwote
76.557.181,40 ztotych;

2. od spotki Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.:

a) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty
wierzytelnosci przystugujacej Osiedle Wilanowskie wobec Spétki z tytutu wskazanych w zadaniu zaliczek
okreslonych w Umowie z Osiedle Wilanowskie w wysokosci 11.924.787,56 ztotych oraz (ii) sredniej ceny
notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych
dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 35,3415 ztotych; oraz

b)  wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pieciu dni od dnia 30 listopada 2009 roku,
337.416 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 35,3415 ztotych za jedna akcje, tj. za
taczna kwote 11.924.787,56 ztotych.

Zgodnie z warunkami zawartych w dniu 14 maja 2009 roku umow, powyzsze wierzytelnosci mogty zosta¢ zaspokojone
takze w formie pienieznej. Zaspokojenie wierzytelnosci w drodze emisji akcji, po cenie rynkowej, wyzszej od
obowigzujacej ceny gietdowej i nie nizszej niz zaoferowana inwestorom podczas emisji poprzedzajacej date zgtoszonych
wezwan, byto, biorac pod uwage potrzeby finansowe Spotki, rozwigzaniem korzystnym dla Spotki.

W dniu 4 grudnia 2009 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. umowy
potracenia wierzytelnosci, stanowiace realizacje wskazanych powyzej wezwar i spetniajgce warunki uméw znaczacych
(szczegdty pkt. 3.2.4. Sprawozdania).

W konsekwencji realizacji wezwari nastgpita konwersja wierzytelnosci Prokom Investments S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 88.481.968,96 ztotych na kapitat wiasny Spotki.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka podpisata umowy z pania Tatiang Pilipienko, panem Sergiejem Dokuczajewem
oraz panem Aidarem Mardanszynem (,,Nabywcy”) (,Umowy”), zobowiagzujace Spotke do zbycia na rzecz Nabywcow:

—  facznie 59,999% udziatdbw w spétce OO0 Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska (,,Siewiergeofizyka”) (,,Udziaty Siewiergeofizyka”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,999%
udziatébw w spotce Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatow w spotce Siewiergeofizyka;
oraz pana Aidara Mardanszyna — 25% udziatow w spotce Siewiergeofizyka;

—  facznie 59,99% udziatow w spétce OO0 Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska (,,Nieftiegeoserwis™) (,,Udziaty Nieftiegeoserwis™), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,99%
udziatébw w spotce Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatobw w spotce Nieftiegeoserwis;
oraz pana Aidara Mardanszyna — 25% udziatow w spoétce Nieftiegeoserwis; oraz

—  facznie 59% akcji w spdtce ZAO Peczora-Petroleum z siedziba w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,,Peczora-Petroleum”) (,,Akcje Peczora-Petroleum”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,50% akcji
w spotce Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa — 9,75% akcji w spétce Peczora-Petroleum; oraz pana
Aidara Mardanszyna — 24,75% akcji w spdtce Peczora-Petroleum.

taczna cena zbycia Udziatow Siewiergeofizyka ustalona zostata na 1.800 USD, przy czym w przypadku odkrycia,
w okresie posiadania przez Nabywcow Udziatéw Siewiergeofizyka, na obszarze Koncesji Wysowskie weglowodoréw
kategorii C1 lub C2 i umieszczenia ich w paristwowym rejestrze zasobow, kazdy z Nabywcow zobowigzany bedzie do
zaptaty na rzecz Spotki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kazda tone weglowodoréw kategorii C1
umieszczong w panstwowym rejestrze zasobow oraz w kwocie 1 USD za kazda tone weglowodoréw kategorii C2
umieszczong w panstwowym rejestrze zasobow, jednak taczna wysokosé¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia nie
przekroczy 6.000.000 USD od kazdego z Nabywcow.

taczna cena zbycia Udziatdw Nieftiegeoserwis ustalona zostata na 180 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w okresie
posiadania przez Nabywcow Udziatdbw Nieftiegeoserwis, na obszarze Koncesji Jermatowskie lub Koncesji Juzno-
Niercowskie weglowodoréw kategorii C1 lub C2 i umieszczenia ich w panstwowym rejestrze zasobow, kazdy
z Nabywcow zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spotki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kazda tone
weglowodoréw kategorii C1 umieszczong w panstwowym rejestrze zasobow oraz w kwocie 1 USD za kazda tone
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weglowodoréow kategorii C2 umieszczong w panstwowym rejestrze zasobOw, jednak taczna wysokosé takiego
dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000 USD od kazdego z Nabywcow.

taczna cena zbycia Akcji Peczora-Petroleum ustalona zostata na 360 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w wyniku
dwoch pierwszych odwiertdw wykonanych na obszarze Koncesji Porozskie oraz Koncesji Wierchnie-Peczorskie,
weglowodordw, ktérych potwierdzony komercyjny przeptyw wyniesie 10 ton dziennie, kazdy z Nabywcdw zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz Spotki kwoty 2.000.000 USD.

Warunkiem wykonania Umow byto uzyskanie zgody bankow finansujgcych Spétke oraz uzyskanie wszelkich innych
niezbednych zgdd i oswiadczer o zrzeczeniu sie praw, w tym zrzeczeniu sie praw pierwszenstwa. Ponadto warunkiem
zbycia przez Spotke Udziatdw Siewiergeofizyka byto zrzeczenie sie przez pana Valerego Garipova uprawnienia do
dodatkowego wynagrodzenia ptatnego przez Spo6tke na podstawie umowy zawartej w dniu 3 maja 2006 roku, zas
warunkiem zbycia przez Spotke Akcji Peczora-Petroleum byto zrzeczenie sie przez pana Valerego Garipova, pana
Alekseja Hitrova oraz panig Olge Ramzenkowa uprawnienia do dodatkowego wynagrodzenia ptatnego przez Spotke na
podstawie umow zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku.

Umowy spetniaja kryterium uméw znaczacych z uwagi na fakt, ze ich warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spofki.

Zarzad Spotki ocenia, ze realizacja zawartych uméw pozwolita zmniejszy¢ zobowigzania Grupy PETROLINVEST przy
jednoczesnym zachowaniu mozliwosci uczestnictwa Grupy w potencjalnym wzroscie wartosci sprzedawanych aktywdw.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Spétka otrzymata zgode PKO BP S.A., dziatajacego jako Agent Kredytu udzielonego Spotce
na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku z p&zniejszymi zmianami, na realizacje przez Spo6tke czynnosci
wynikajacych z zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku uméw z panig Tatiang Pilipienko, panem Sergiejem
Dokuczajewem oraz panem Aidarem Mardanszynem w zakresie zbycia udziatéw/akcji w spétkach na terenie Federacji
Rosyjskiej. W konsekwencji wydanej zgody spetnione zostaty warunki wykonania uméw zbycia udziatdw/akcji w
spotkach OO0 Siewiergeofizyka, OO0 Nieftiegeoserwis oraz ZAO Peczora-Petroleum.

W dniu 2 pazdziernika 2009 roku Spétka, w zwiazku z realizacja transakcji sprzedazy aktywoOw rosyjskich, podpisata trzy
umowy ze spotka ZAO ,Neva-Expo” z siedzibg w Federacji Rosyjskiej (,,Cesjonariusz”), na podstawie ktérych Spotka
dokonata przelewu na rzecz Cesjonariusza przystugujacych Spotce wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek
wobec:
—  spotki 00O Siewiergeofizyka, w tacznej kwocie 18.572.000USD wraz z naleznymi odsetkami, za
wynagrodzeniem w wysokosci 300 USD;
— spotki OO0 Nieftiegeoserwis, w tacznej kwocie 8.239.500USD wraz z naleznymi odsetkami, za
wynagrodzeniem w wysokosci 300 USD; oraz
—  spotki ZAO Peczora-Petroleum, w tacznej kwocie 10.462.000USD wraz z naleznymi odsetkami,
za wynagrodzeniem w wysokosci 300 USD.
Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wartosé¢ bilansowa wierzytelnosci wynikajacych z pozyczek udzielonych ww. spétkom
wynosi zero ztotych. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w rosyjskie spotki poszukiwawczo-
wydobywcze, pozyczki zostaty objete odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow netto, zwigzanych z realizacja
projektéw na terenie Federacji Rosyjskiej, 0 czym Spétka poinformowata w raporcie rocznym za 2008 rok.
Umowy spetniajg kryterium umow znaczacych z uwagi na fakt, ze ich warto$¢ nominalna przekracza 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 24 listopada 2009 roku Spoétka zawarta z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (dalej ,,PGNIG”)
Ramowa Umowe o Wspotpracy, okreslajaca zasady wspotpracy w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej
Grupy PETROLINVEST, pozyskiwania nowych projektéw oraz okreslajgca warunki przysztego objecia udziatow w
aktywach Spofki lub akcji Spotki przez PGNIG.

W szczeg6lInosci strony okreslity w zawartej umowie:

—  Zasady sprawowania kontroli operacyjnej i zarzadzania catoscig prac geologicznych prowadzonych przez OTG i
TOO Emba Jug Nieft na terenie koncesji w Kazachstanie (dalej ,,Koncesje”). W ramach takiej kontroli:

a) Powotany zostanie czteroosobowy Komitet Sterujacy, w ktorego sktad wejdzie po dwdch przedstawicieli
zarzadow PGNIG i Spotki,

b)  Powotany zostanie zesp6t do spraw zarzadzania operacyjnego i realizacji wspotpracy (Komitet Operacyjny),
przy czym PGNiIG przystugiwac bedzie prawo wskazania Przewodniczacego Komitetu Operacyjnego.

c)  Spotka zapewni powotanie osoby wskazanej przez Zarzad PGNIG do Rady Nadzorczej Spotki.

—  Zobowiazanie PGNIG, za okreslonym wynagrodzeniem, do przedstawienia koncepcji prac geologicznych na
obszarze objetym Koncesjami oraz zobowigzanie Spotki do traktowania spdtek z Grupy Kapitatowej PGNIG jako
preferowanych wykonawcow prac, przy uwzglednieniu wtasciwych przepisow prawa. W ramach tej koncepcji
Strony podejma wspolng decyzje o zakresie prac geologicznych, w tym — w szczegdlnosci o wykonaniu gtebokiego
odwiertu.

—  Zobowiazanie do wzajemnego informowania sie, w zakresie dopuszczonym przepisami prawa, o planowanych
przedsiewzieciach poszukiwawczo-wydobywczych w bytych krajach Wspdinoty Niepodlegtych Parstw oraz do
podejmowania dziatari w celu zapewnienia wspOtpracy przy takich przedsiewzieciach. W szczegdlnosci, w
przypadku podijecia prac zmierzajacych do nabycia akcji/udziatow w nowych spétkach prowadzacych dziatalnosé w
zakresie poszukiwania lub wydobycia weglowodoréw, strony zapewnia sobie wzajemne wsparcie w zakresie due
diligence, opracowania struktury ewentualnej transakcji oraz wspélnego finansowania ewentualnego nabycia.
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—  Strony uzgodnity zasady, na jakich PGNIG przystugiwaé bedzie opcja nabycia akcji Spotki lub aktywow Spétki, w
tym w szczegdlnosci przystugujace PGNIG prawo przystapienia do negocjacji dotyczacych nabycia w kazdym
czasie; obowigzek informowania PGNIG przez Spotke o prowadzonych z innymi podmiotami rozmowach,
dotyczacych ich zaangazowania kapitatowego lub organizacyjnego w przedsiewziecia poszukiwawczo-
wydobywcze Spoétki, nabywania aktywdw Spotki lub nabywania akcji Spétki; termin, w jakim PGNIG przystuguje
prawo skorzystania z opcji nabycia aktywOw Spétki lub akcji Spotki na warunkach nie mniej korzystnych niz
proponowane przez Spotke podmiotowi trzeciemu.

—  Zobowiazanie Spétki do zapewnienia rozliczenia zobowigzan TOO Emba Jug Nieft wobec podmiotéw z Grupy
PGNIG w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku. Cato$¢ zobowigzar zostata uregulowana w ustalonym przez
strony terminie.

Zawarcie umowy z PGNIG stanowi dla Spotki otwarcie nowego etapu realizacji strategii projektu poszukiwawczo-
wydobywczej w Kazachstanie. Wspotpraca z PGNIG zapewnia Spotce wsparcie partnera branzowego i dostep do
wieloletniego doswiadczenia Grupy PGNIG w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej w sektorze naftowo-
gazowym oraz zaplecza organizacyjnego i kapitatowego Grupy PGNiG. Zawarcie umowy oznacza réwniez, ze narodowy
operator, jakim jest PGNIG, uzyskat, oprocz kontroli operacyjnej, mozliwos¢ przysztego witaczenia aktywow posiadanych
przez Grupe PETROLINVEST w Kazachstanie do wtasnego portfela aktywdw wydobywczych.

W trakcie prowadzonych przez PETROLINVEST S.A. negocjacji dotyczacych zawarcia z PGNiIG S.A. umowy 0 wspOtpracy
Zarzad Spotki otrzymat w dniu 29 wrzesnia 2009 roku od TOO Emba Jug Nieft informacje o wptynieciu do wtasciwego
sgdu Republiki Kazachstanu wniosku ztozonego przez PNiG Krakéw Sp. z 0.0. 0 ogtoszenie upadtosci spotki. W dniu 2
pazdziernika 2009 roku zostato zawarte porozumienia miedzy PNiG Krakéw Sp. z 0.0. a TOO Emba Jug Nieft oraz miedzy
PNiG Krakéw Sp. z 0.0. a PETROLINVEST S.A., w ramach ktdrych strony ustality harmonogram rozliczenia zobowigzan
TOO Emba Jug Nieft wobec PNiG Krakdéw Sp. z 0.0., zrzeczenie sie przez TOO Emba Jug Nieft wszelkich roszczen
zwigzanych z jakoscig wykonanych prac oraz wycofanie wszelkich wnioskéw egzekucyjnych lub upadtosciowych
ztozonych przez PNIiG Krakow Sp. z 0.0. Postanowienia zawartych porozumien zostaty w catosci zrealizowane
terminowo.

W 2009 roku podmioty Grupy PETROLINVEST w ramach obowigzujacych uméw kredytowych zawarty z bankami
nastepujace umowy znaczace:

— W dniu 20 lutego 2009 roku Spotka otrzymata informacje o udzieleniu przez spétke Occidental Resources, Inc.
gwarancji na rzecz Bank CenterCredit JSC tytutem zabezpieczenia kredytu zaciagnietego przez TOO
OilTechnoGroup. Umowa gwarancji miata charakter umowy znaczacej (szczeg6ty w pkt. 7.2. Sprawozdania).

— W dniu 18 marca 2009 roku Spotka zawarta z PKO BP, dziatajacym jako Agent Kredytu, umowe zastawu na
akcjach spotki Occidental Resources Inc. (,ORI”). Umowa Zastawu zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z umowy zastawu zawartej dnia 30 grudnia 2008 roku z PKO BP. Przedmiotem Umowy Zastawu jest
75.947.519 akgji ORI.

Wartos¢ nominalna kazdej z akcji ORI wynosi 0,001 USD. Zastawione Akcje ORI stanowig dtugoterminowg lokate
kapitatowa Spotki. Spotka jest wiascicielem akcji stanowigcych 88,10% kapitatu zaktadowego ORI, uprawniajacych
do wykonywania 88,10% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Wartos¢ nominalna Zastawionych Akcji ORI
wynosi 75.947,52 USD a ich udziat w kapitale zaktadowym ORI wynosi 38,10%. Umowa Zastawu, zostata zawarta
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, wynikajacych z Umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku pomiedzy
Spotka, PKO BP oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zabezpieczone wierzytelnosci obejmuja wszystkie kwoty,
w tym kapitat, odsetki i inne koszty, zwigzane z udzielonym kredytem, do zaptaty ktérych Spotka zobowigzata sie
zgodnie z Umowa Kredytu. Wysokos¢ kwoty kapitatu z tytutu Umowy Kredytu na moment ustanawiania zastawu
wynosita 100.184.412,75 USD oraz 2.183.100 ztotych.

Wartos¢ ewidencyjna Zastawionych Akcji ORI, na ktérych ustanowiono zastaw zgodnie z umowa z dnia 18 marca
2009 roku, w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 135.623,2 tys. ztotych.

Zastawione Akcje ORI zostaty uznane za aktywa znacznej wartosci, poniewaz ich wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

taczna wartosé nominalna akcji zastawionych tytutem zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej z PKO BP i BGK
wynosi 175.613,91 tys. USD a ich udziat w kapitale zaktadowym ORI wynosi 88,10%. Wartos¢ ewidencyjna
Zastawionych Akcji ORI w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 546.102,2 tys. ztotych.

- W dniu 30 marca 2009 roku Spotka zawarta z PKO BP oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Bank Parnstwowy
(,BGK”) - aneks do Umowy Kredytu z dnia 21 marca 2007 r. oraz z bankiem PKO BP, dziatajagcym jako agent
kredytu - umowy przelewu praw z uméw pozyczek udzielonych przez Spo6tke spétkom z Grupy PETROLINVEST o
wartosci ewidencyjnej 72.678.500 USD wraz z odsetkami, celem zabezpieczenia przedmiotowej Umowy Kredytu.
Aneks zostat zawarty w celu uregulowania wzajemnych obowiagzkéw i uprawnien stron Umowy Kredytu w zwigzku
z zanotowanym weczesniej spadkiem wartosci czesci portfela zabezpieczern kredytu, a takie w zwigzku z
ustanowieniem przez Spétke w dniu 30 grudnia 2008 roku oraz 18 marca 2009 roku dodatkowego zabezpieczenia
w postaci zastawu na posiadanych przez Sp6tke 88,1% akcji spotki Occidental Resources, Inc.

Na warunkach okreslonych Aneksem, banki potwierdzity, ze nie uznaty spadku wartosci czesci portfela
zabezpieczen kredytu ponizej wymaganego Umowa Kredytu poziomu za przypadek naruszenia Umowy Kredytu.
Ponadto Spétka udzielita dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z
tytutu pozyczek udzielonych przez Spo6tke w tacznej kwocie 72.678.500 USD, na podstawie uméw przelewu i

19



GRUPA PETROLINVEST
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 roku

zobowigzata sie do ustanowienia w przysztosci dalszych zabezpieczen kredytu, w tym zastawu na posiadanych
przez Spoétke akcjach i udziatach oraz przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w
kwocie 56.136.000 USD wraz z odsetkami.

Aneks do Umowy Kredytu ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartosé jej przedmiotu przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spétki. Prawa bedace przedmiotem Umoéw Przelewu maja charakter aktywow o znacznej wartosci, gdyz
ich wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

- W dniu 29 wrzesnia 2009 roku, w zwigzku z otrzymaniem zgody na realizacje przez Spotke czynnosci wynikajacych

z zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku umow zbycia udziatéw/akcji w spétkach na terenie Federacji Rosyjskiej,
Spotka udzielita na rzecz PKO BP S.A. oraz Banku Gospodarstwa Krajowego, tytutem zabezpieczenia umowy
kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu wierzytelnosci pienigeznych
o zaptate premii przystugujacych PETROLINVEST S.A. z tytutu przedmiotowych umow zbycia udziatow/akcji.
taczna maksymalna wartos¢ premii, do ktdrej zaptaty na rzecz Spotki zobowigzani beda nabywcy, w przypadku
spetnienia okreslonych warunkéw dotyczacych odkrytych weglowodoréw, wynosi 42 min USD.

Umowa przelewu wierzytelnosci ma charakter umowy znaczacej poniewaz wartosé praw bedacych przedmiotem
przelewu przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

v

W dniu 25 lutego 2010 roku, tytutem realizacji postanowieri uméw z 14 maja 2009 roku dotyczacych okreslenia zasad,

na ktorych Prokom Investments S.A. oraz Agro Jazowa S.A. udostepnia Spotce posiadane przez siebie aktywa, do

wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu udzielonego przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank

Gospodarstwa Krajowego (,,Umowa Kredytowa”) (,,Umowa z Prokom™), Spétka otrzymata od Prokom:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spétki z tytutu wskazanych w zadaniu zaliczek okreslonych w Umowie z Prokom w wysokosci
28.726.325,21 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 21,8654 ztotych;

— wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 25 lutego 2010 roku, 1.313.780 akcji zwyktych na
okaziciela Spoftki, po cenie emisyjnej rownej 21,8654 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote 28.726.325,21
ztotych;

Wierzytelnosci objete zadaniem i wezwaniem powstaty na podstawie Umowy z Prokom i Umowy z Agro Jazowa. W

wyniku potaczenia Prokom jest nastepca prawnym Agro Jazowa.

Zgodnie z powotanymi umowami z dnia 14 maja 2009 roku Prokom mogt zazadaé zaspokojenia powyzszych

wierzytelnosci w formie pienieznej. Zaspokojenie wierzytelnosci w drodze emisji akcji, po cenie emisyjnej, wyzszej od

obowiazujacej ceny gietdowej byto, biorac pod uwage potrzeby finansowe Spotki, rozwigzaniem korzystnym dla Spotki.

W dniu 25 lutego 2010 roku nastapito réwniez zaoferowanie i objecie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do

objecia akcji serii V w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecie akgji serii V (szczegoty w

pkt. 3.2.4 Sprawozdania).

W dniu 9 marca 2010 roku Zarzad Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju podjat uchwaty w sprawie zatwierdzenia
udzielenia przez Bank finansowania dziatalnosci Sp6tki w kwocie 50 min USD w formie pozyczki zamiennej na akcje.
Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze podjeta przez EBOR decyzja poprzedzona byta wielomiesiecznym due diligence,
obejmujacym zagadnienia geologiczne, techniczne, ekologiczne, ekonomiczno-finansowe i prawne. W zwigzku z
podjeciem przez Zarzad EBOR uchwaty w sprawie zatwierdzenia finansowania, umowa z EBOR, poza zapewnieniem
Spofce finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w Kazachstanie, bedzie obejmowaé miedzy innymi podjecie przez
Spotke, uzgodnionych z EBOR, dziatan w zakresie podniesienia standardow Corporate Governance Spoétki oraz
zapewnienia najwyzszych standardéw w zakresie ochrony srodowiska.

W dniu 16 marca 2010 roku TOO QilTechnoGroup, spétka prawa kazachskiego kontrolowana przez Spétke, (,0TG”) oraz
Spotka, zawarty z firmg TOTAL E&P KOBLANDY, spotka prawa francuskiego nalezaca do Grupy TOTAL (,,Total”), umowe
farm-out, dotyczaca okreslenia zasad wspolnej kontynuacji prac na terenie Koncesji OTG.

Na podstawie Umowy Total zobowiazat sie do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwaocie 70 milionéw USD,

ktore obejmuja miedzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy (,,Koszty™), w zamian za co OTG

zobowiazato sie do przeniesienia na rzecz Total 50% udziatu w Koncesji OTG.

Dodatkowo:

— po rozpoczeciu komercyjnego wydobycia weglowodorow OTG zwrdci Total 50% poniesionych Kosztow
(powiekszonych o odsetki w wysokosci LIBOR + 5% rocznie), z udziatu OTG w produkeji lub ze s$rodkéw
pochodzacych ze sprzedazy tej produkgii,

— po oficjalnym potwierdzeniu odkrycia ropy naftowej w ramach odwiertu Koblandy-4, wykonane zostang dwa
kolejne odwierty, ktore beda finansowane w proporcji do posiadanych przez Total i OTG udziatéw w Koncesji OTG;
w takim przypadku, OTG bedzie przystugiwata opcja sfinansowania przypadajacej OTG czesci kosztéw tych
odwiertoéw ze srodkdéw pochodzacych od Total; w przypadku skorzystania z takiej opcji przez OTG, Total uzyska
dodatkowy 30% udziat w Koncesji OTG, z zastrzezeniem uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki i Zasobéw
Mineralnych (,, MEMR”).
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Ponadto, zgodnie z Umowa, Spdtka i OTG beda kontynuowac prace na strukturze Shyrak, znajdujacej sie na terenie

Koncesji OTG, jako operacje wtasne (ang. exclusive operations), zas Total zachowa prawo przytaczenia sie do tych prac

na warunkach okreslonych w umowie. Umowa przewiduje, ze Total zostanie operatorem dla wszystkich prac na terenie

Koncesji OTG (z wyjatkiem prac na strukturze Shyrak), na podstawie umowy o wspdlnych operacjach (ang. Joint

Operations Agreement), ktéra zostanie zawarta miedzy stronami, w oparciu 0 umowe modelowa, opracowang przez

Association of International Petroleum Negotiators (,,JOA”), bedacej uznanym w branzy naftowej, miedzynarodowym

standardem, regulujacym zasady wspétpracy miedzy partnerami w ramach jednej koncesji.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkdw zawieszajacych:

— uzyskanie zgody kazachskiego MEMR na realizacje umowy oraz zgody MEMR na przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Koncesji OTG o minimum 3 lata, dla zapewnienia wtasciwej oceny odkrytych ztéz, ze
zobowigzaniem do poniesienia wydatkéw w wysokosci do 60 milionéw USD, ktére beda obejmowaty wykonanie
odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy,

— podpisanie przez OTG i Total aneksu do umowy koncesyjnej dotyczacej Koncesji OTG,

— rozwigzanie umowy Spoétki z PGNIG S.A., o ktdrej Spétka poinformowata w raporcie biezagcym 105/2009 z dnia 25
listopada 2009 r., w zakresie dotyczacym Koncesji OTG,

— uzyskanie odpowiednich zgdd bankow finansujacych Spotke i OTG oraz zwolnienie zastawu na Koncesji OTG,

— zawarcie umowy zobowigzujacej do ustanowienia na rzecz Total zastawu na 50% udziale w Koncesji OTG nalezacym
do OTG,

— udzielenie przez Sp6tke gwarancji wykonania przez OTG niekt6rych zobowiazan wynikajacych z Umowy,

— uzyskanie innych niezbednych zgdd, w tym otrzymanie potwierdzajgcych to dokumentéw, oraz dostarczenie Total
wskazanej w Umowie dokumentacji.

Oferta zawarcia umowy farm-out, w ramach ktdrej Total, w zamian za 50% udziat w Koncesji OTG, zobowiazatby sie do
sfinansowania kosztéw nowego odwiertu poszukiwawczego na strukturze Koblandy, zostata przekazana Spotce w
trakcie prowadzonych negocjacji w dniu 23 grudnia 2009 roku.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych
Spatki.

Zarzad Spotki podkresla, ze strategiczne partnerstwo z Grupg TOTAL, jednym z najwiekszych na swiecie koncernéw
naftowych, jest sukcesem strategii przyjetej przez Zarzad i akcjonariuszy Spétki dla Koncesji OTG. Partnerstwo z Grupa
Total zapewni petnga realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Koncesji OTG w najkrotszym mozliwym czasie.
Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gteboka analiza wszystkich dostepnych materiatéw geologicznych,
zgromadzonych w ciggu ponad 3 lat zaangazowania Spotki w prace na Koncesji OTG, aw szczeg6lnosci — wynikow
odwiertu K-3, ktory potwierdzit wystepowanie weglowodorow w najwiekszej na terenie Koncesji OTG strukturze
Koblandy.

Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego znajwiekszych na $wiecie koncerndw naftowych, posiadajacego
doswiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a takze — obecnego w przemysle wydobywczym w
Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne i finansowe
co w efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu wartosci Koncesji OTG i uruchomienia produkcji na skale przemystowa.

W dniu 15 i 17 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spotce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007
roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, ulegto zmniejszeniu o 74 min ztotych. Powyzsze
zmniejszenie salda kredytu byto mozliwe dzieki dokonaniu przez Prokom Investments S.A., w terminach wymaganych
przez Banki, sptaty catej ww. kwoty 74 min ztotych. Ponadto, w dniu 18 marca 2010 r. Sp6tka pozyskata od Prokom
finansowanie w kwocie 30 min ztotych, niezbedne w celu poprawy ptynnosci finansowej Spotki. Powyzsze swiadczenia
Prokom zwigzane sa m.in. z realizacja Umowy Wsparcia zawartej dnia 21 marca 2007 r. pomiedzy Prokom, PKO BP S.A. i
Spotka, z ktdrej wynikaja zobowigzania Prokom do wspierania projektéw inwestycyjnych Spoétki finansowanych przez
Bank.

w dniu 18 marca 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spétki (,,Umowa z Prokom 17),
oraz uméw zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle Wilanowskie
Sp. z 0.0., dotyczacych okreslenia zasad, na ktérych wskazane powyzej podmioty udostepniajg Spétce posiadane przez
siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego przez konsorcjum bankéw PKO Bank
Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,,Umowa z Prokom II”) (,Umowa z Agro Jazowa”) (Umowa z Osiedle
Wilanowskie™):

1. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom | oraz Umowa z Prokom |I:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktora odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 15 i 17 marca 2010 roku czesci
kredytu, udzielonego Spofce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 74.062.500,00 ztotych i z tytutu zaliczki, na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 2.960.488,15 ztotych oraz (ii) $redniej ceny
notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzieri
ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 3.747.273 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedna akcje, tj. za tgczng kwote 77.022.948,15
ztotych;
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2. Spotka otrzymata od Osiedle Wilanowskie, ztozone zgodnie z Umowa z Osiedle Wilanowskie:

a) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Osiedle Wilanowskie wobec Spotki z tytutu zaliczki na poczet prowizji, za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 1.582.031,05 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowar jednej
akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzieh ztozenia
zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 76.968 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote
1.582.031,05 ztotych;

3. Spdtka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom [:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spotki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00
ztotych oraz (i) sredniej ceny notowar jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3
miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,8282 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 18 marca 2010 roku, 1.440.354 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 20,8282 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote 29.999.891,18
ztotych.

Wierzytelnosci Prokom objete zgdaniem i wezwaniem przywotanym w pkt. 1 powyzej powstaty na podstawie Umowy z
Prokom Il i Umowy z Agro Jazowa. W wyniku potaczenia Prokom jest nastepca prawnym Agro Jazowa.

W dniu 18 marca 2010 roku nastapito rowniez zaoferowanie i objecie warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji serii V w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecie akcji serii V. Wptaty na
Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz subskrybentéw. W dniu 18
marca 2010 roku Spotka tytutem realizacji wskazanych powyzej wezwari zawarta umowy potracenia wierzytelnosci,
spetniajgce warunki umdw znaczacych (szczegoty pkt. 3.2.4. Sprawozdania).

Zgodnie z powotanymi umowami z dnia 13 stycznia 2009 roku oraz z dnia 14 maja 2009 roku powyzsze wierzytelnosci
wobec Prokom oraz Osiedle Wilanowskie mogty zosta¢ zaspokojone w formie pienieznej. Zaspokojenie powyzszych
wierzytelnosci w drodze emisji akcji, jest, biorac pod uwage potrzeby finansowe Spoétki, rozwigzaniem korzystnym dla
Spatki.

Dokonana przez Prokom przedterminowa sptata kredytu Spotki w wysokosci 74 min ztotych oraz przekazanie Spoétce
$rodkow pienieznych w kwocie 30 min ztotych, z jednoczesng konwersja powstatego w ten sposob zobowigzania wobec
Prokom na kapitat zaktadowy, stanowi pozadany krok w kierunku zmniejszenia udziatu dtugu w strukturze finansowania
majatku Spotki i przektada sie wprost na obnizenie kosztow zwigzanych z obstuga kredytu.

W konsekwencji realizacji wezwar nastgpita konwersja wierzytelnosci Prokom Investments S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 108.604.870,38 ztotych na kapitat wiasny Spotki.

W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund
Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (tacznie ,Inwestorzy”) dotyczaca udostepnienia Spotce finansowania w
wysokosci do 127,5 miliondw ztotych, w drodze emisji przez Spotke niezabezpieczonych obligacji zamiennych o tacznej
wartosci nominalnej do kwoty 112,5 milionéw ztotych i przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng kwote 15
milionow ztotych z ceng wykonania réwnga 19 ztotych za akcje (,,Umowa”), a ponadto wydania Inwestorom do 2.400.000
warrantow subskrypcyjnych emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 30 grudnia 2009 roku (,,Uchwata NWZ”), uprawniajacych do objecia do 2.400.000 akcji Spotki emitowanych za cene
35 ztotych za jedna akcje (w odniesieniu do pierwszej transzy 1.200.000 warrantéw) i 47,5 ztotych za jedna akcje (w
odniesieniu do drugiej transzy 1.200.000 warrantow), o tacznej wartosci 99 milionéw ztotych (,Warranty”). Kazdy z
Inwestoréw posiada uprawnienie do nabycia okreslonej w Umowie czesci obligacji i warrantéw, ktorych emisja jest
przewidziana Umowsa (,,Odpowiednia Czes¢”).

Na podstawie Umowy, po spetnieniu zobowigzan w niej okreslonych, Spétka uzyskata prawo wyemitowania do 4 transz
obligacji zamiennych lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng cene emisyjng 22,5 min ztotych
(pierwsza transza) i 30 min ztotych (kazda z pozostatych transz). Inwestorzy uzyskali réwniez uprawnienie do zadania
dokonania emisji przez Spétke i nabycia obligacji lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych pozostatych transz.
Cena zamiany obligacji poszczeg6lnych transz na akcje Spotki jest réwna 19 ztotych (pierwsza transza), 22 ztote (druga
transza), 30 ztotych (trzecia transza) oraz 36 ztotych (czwarta transza) za jedna akcje Spétki, przy czym w przypadku, w
ktérym srednia sposrdd 3 najnizszych cen akcji Spotki na zamknieciu (ustalona na podstawie wycen gietdowych akcji
Spotki) w okresie 20 kolejnych dni notowan poprzedzajacych dzier ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o
zamianie obligacji na akcje Spotki bedzie nizsza niz wskazana powyzej podstawowa cena zamiany dla danej transzy, cena
zamiany dla obligacji objetych oswiadczeniem o zamianie bedzie rowna takiej sredniej cenie. Mozliwosé obnizenia ceny
zamiany w oparciu 0 powyzsza zasade nie dotyczy obligacji pierwszej transzy. Cena zamiany moze podlega¢ podlega
korekcie zgodnie z zasadami ustalonymi w Umowie po zaistnieniu okreslonych zdarzen korporacyjnych dotyczacych
Spotki.

W przypadku, w ktorym w okresie obowigzywania Umowy cena akcji Spotki na zamknieciu w okresie dowolnych
kolejnych 30 dni notowan bedzie przez 15 dni notowan przekracza¢ okreslone dla poszczegdlnych transz obligacji
poziomy cenowe (tj. 26 zt dla obligacji drugiej transzy, 36 dla obligacji trzeciej transzy i 42,5 zt dla obligacji czwartej
transzy) po wyemitowaniu wczesniejszej transzy, Spotka bedzie uprawniona, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, do
wyemitowania obligacji (lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych) danej transzy i zazadania ich nabycia przez
Inwestorow.
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Przy zatozeniu realizacji catej umowy w zakresie emitowanych obligacji zamiennych i warrantow oraz konwers;ji
wszystkich w/w instrumentow na akcje po cenie réwnej podstawowej cenie zamiany dla obligacji zamiennych lub ceny
wykonania dla warrantow, srednia wazona cena emisyjna akcji, obejmowanych przez Inwestoréw wyniostaby 29,92
ztotych za akcje.

W zwigzku z faktem, iz emisja przez Spotke obligacji wymaga uzyskania uprzedniej zgody bankéw finansujacych Spotke,
bedzie mogta nastapi¢ po uzyskaniu wymaganej zgody. Do chwili uzyskania takiej zgody kazdy z Inwestorow moze zadaé
od Spotki wyemitowania na jego rzecz przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych do maksymalnej liczby réwnej
ilorazowi wartosci Odpowiedniej Czesci danego Inwestora dla danej transzy obligacji i podstawowej ceny zamiany
obligacji dla danej transzy, co umozliwi danemu Inwestorowi uzyskanie uprawnienia do objecia takiej samej liczby akcji,
do ktorej bytby uprawniony w przypadku, gdyby nastgpita emisja rownowazne;j liczby obligacji tej samej transzy obligac;ji
i po cenie wykonania analogicznej do ceny zamiany, jaka miataby zastosowanie w odniesieniu do odpowiedniej transzy
obligacji, gdyby zostaty wyemitowane. Ponadto Spétka moze zazada¢ od Inwestoréw nabycia takich przedptaconych
warrantéw na warunkach analogicznych do majacych zastosowanie w odniesieniu od mozliwosci zadania nabycia przez
Inwestoréw obligacji zamiennych danej transzy, gdyby byty emitowane. W przypadku emisji warrantéw subskrypcyjnych
w miejsce obligacji Spdtka uzyska w dniu ich emisji srodki w wysokosci rownej srodkom, ktére otrzymataby gdyby
nastapita emisja odpowiedniej czesci transzy obligacji. Przedptacone warranty subskrypcyjne wyemitowane przez
Spotke zamiast Obligacji beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia akcji w terminie do 31 grudnia 2014 roku. Z chwila
wykonania warrantu kwota uprzednio przedpfacona zostanie zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji obejmowanej w
wykonaniu warrantu. Dodatkowo w przypadku, w ktérym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantu
bytaby nizsza od ceny emisyjnej obowiazujacej w dniu jego wydania, Spdtka bedzie zobowigzana wyda¢ na rzecz
posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w tacznej liczbie stanowiacej iloraz réznicy pomiedzy taczng kwota
przedptaty dla warrantéw wykonywanych przez danego posiadacza w danym czasie a taczng ceng emisyjng akcji
obejmowanych w wykonaniu warrantéw i ceny emisyjnej akcji wiasciwej dla warrantéw w dniu ich wykonania.

Umowa przewiduje zobowigzanie Spotki do zaptaty na rzecz posiadacza warrantu wykonujacego uprawnienie do objecia
akcji kary umownej w wysokosci ustalanej zgodnie z formuta przewidziang w Umowie w przypadku, w ktorym w
terminie okreslonym w Umowie nie zostang zapisane na rachunku takiego posiadacza warrantu akcje Spotki w liczbie
wynikajacej z oswiadczenia 0 wykonaniu warrantu. Wysokos¢ kary umownej zalezy od ilosci akcji w wykonaniu
warrantow, ktore nie zostaty zapisane na rachunku posiadacza warrantu obejmujacego akcje oraz terminu op6znienia w
stosunku do uptywu okresu przewidzianego na zapisanie akcji na rachunku takiego posiadacza, przy czym zaptata kar
umownych wytacza mozliwos¢ dochodzenia przez posiadacza warrantow roszczern odszkodowawczych za dany okres
opoOznienia, przekraczajacych wysokos¢ kar.

Wejscie negocjacji pomiedzy Sp6tka a Inwestorami w faze stanowczych uzgodnien nastapito w dniu 12 marca 2010 roku.
Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych
Spatki.

Zarzad Spotki podkresla, ze zawarcie tej, zapowiadanej przez Spotke wczesniej, umowy, tacznie z uchwaty zarzadu
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, o ktérej spbtka informowata w raporcie biezagcym numer 14/2010 z dnia 9
marca 2010 roku oraz z umowga farm-out z Grupg Total, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezagcym numer
16/2010 z dnia 17 marca 2010 roku, zamyka finansowanie kolejnego etapu rozwoju Grupy Kapitatowej PETROLINVEST
na obszarze koncesji spotek QilTechnoGroup i Emba Jug Nieft.

W dniu 18 marca 2010 roku Spétka — zgodnie z postanowieniami umowy z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP,
Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited - otrzymata od Inwestoréw zadania wydania w miejsce
obligacji zamiennych | transzy odpowiedniej liczby przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych. W nastepstwie
otrzymania takiego zadania Spétka wydata w tym samym dniu na rzecz Inwestoréw 1.973.681 przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia 1.973.681 akcji serii V Spotki. Ponadto Spétka wydata
Inwestorom 1.200.000 warrantéw subskrypcyjnych emitowanych nieodptatnie, uprawniajacych do objecia 1.200.000
akcji serii V Spotki (szczegoty w pkt. 3.2.4).

Obszar kapitatowy

Spotka w 2009 roku zakoriczyta rozpoczeta w IV kwartale 2008 roku emisje 3.061.105 akcji serii G i H, ktore zostaty objete
przez akcjonariuszy kazachskich tytutem realizacji umowy sprzedazy na rzecz PETROLINVEST S.A. udziatow/akcji w TOO EMBA
YUG NIEFT i Occidental Resources Inc., przeprowadzita kolejne emisje z przeznaczeniem gtéwnie na realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego w tacznej ilosci 5.034.783 akcji, uzyskujac srodki brutto w kwocie 117,5 min ztotych oraz
przeprowadzita emisje tacznie 7.382.619 akcji celem realizacji umowy opcji call zawartej z Prokom Investments S.A. oraz
realizacji umow zabezpieczenia zawartych z podmiotami Grupy Prokom, skutkujacych konwersjg dtugu na kapitat wtasny
Spotki w tacznej kwocie brutto 312,8 min ztotych.

W dniu 12 marca 2009 roku Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki,
dokonane w drodze:
— emisji 2.613.163 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz
— emisji 447.942 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 10 zt kazda.
W zwigzku z powyzszym:
— kapitat zaktadowy Spotki, po rejestracji zmiany, wynidst 121.084.090 ztotych,
— o0golna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki, po rejestracji zmiany, wynidst
12.108.409.
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Celem emisji akcji serii G i H byto wykonanie uméw inwestycyjnych dotyczacych nabycia udziatdw i akcji w spétkach
TOO EMBA YUG NIEFT, Occidental Resources Inc. (szczegbty zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy PETROLINVEST za rok 2008).

Akcje serii G i H zostaty zarejestrowane w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym w dniu 10 lipca 2009 roku.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii K

13 stycznia 2009 roku

6 lutego 2009 roku

16 lutego 2009 roku

1 lipca 2009 roku

7 lipca 2009 roku

10 lipca 2009 roku

Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 5.992.120
ztotych poprzez emisje 599.212 akcji serii K imiennych, o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda. Zuwagi na interes Spotki dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w catosci
prawa poboru Akgji Serii K. Cena emisyjna Akcji Serii K zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych,
przy uwzglednieniu warunkéw na rynkach papieréw wartosciowych oraz celéw emisji Akcji
Serii K.

Zarzad postanowit, ze Akcje Serii K zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej
cztonkom wtadz Spotki oraz jej pracownikom i wspotpracownikom, a takze cztonkom wiadz,
kluczowym pracownikom i wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej PETROLINVEST.
W ocenie Spotki, z uwagi na fakt, ze wykonalnos¢ istniejacych w Spotce programéw
motywacyjnych jest watpliwa a ich atrakcyjnosé — niska, ze wzgledu na cene wykonania
warrantow subskrypcyjnych, ktdra wynosi 227 ztotych za jedng akcje Spotki, emisja Akcji Serii K
stanowi jedyny realny element wdrozenia programu motywacyjnego kadry menedzerskiej
Spatki.

Akcje Serii K beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku
(zgodnie z uchwatg Zarzadu Spotki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniajagcg w tym zakresie
postanowienia uchwaty z dnia 13 stycznia 2009 roku). Akcje Serii K mogty by¢ optacone
wytacznie wktadami pienieznymi.

Akcje Serii K mogty podlega¢ zamianie na akcje zwykte na okaziciela po ich optaceniu w catosci
(Uchwatg Zarzadu z dnia 28 kwietnia 2009 roku nastapita zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela).

Zakonczenie oferty akcji serii K. Wptaty na Akcje Serii K zostaty dokonane na kazda akcje
w kwocie, ktéra stanowi 25% ceny emisyjnej, co jest zgodne z postanowieniami Uchwaty
Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 13 stycznia 2009 roku. W wyniku Oferty
Spotka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci 5.992.120 ztotych.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracii akcji
Serii K oraz Serii L kapitat zaktadowy Spotki ulegt zwiekszeniu do 90.473.040 ztotych, ogdlna
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 9.047.304.
Decyzja KDPW o przyjeciu akcji serii K do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji 0 wprowadzeniu AKcji
Serii K do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje
Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii K.

Rejestracja akcji serii K w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii L

28 stycznia 2009 roku

9 lutego 2009 roku

Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 21.000.000
ztotych poprzez emisje 2.100.000 akcji serii L na okaziciela, o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda. W interesie Spétki dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w catosci prawa
poboru Akgcji Serii L. Cena emisyjna Akcji Serii L zostata ustalona w wysokosci 45,9387 ztotych.
Cena emisyjna zostata ustalona przy uwzglednieniu postanowieri umowy zawartej przez Spotke
z Prokom Investments S.A. w dniu 13 stycznia 2009 roku, regulujacej zasady zaspokojenia
wierzytelnosci przystugujacych Prokom Investments S.A. wobec Spotki oraz tresci zadania
przeniesienia i wezwania do zaoferowania akcji skierowanego do Spoétki przez Prokom
Investments S.A. w dniu 28 stycznia 2009 roku

Akcje Serii L zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej Prokom Investments S.A.
Okreslono, ze wptaty na Akcje Serii L w petnej wysokosci zostang dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci przed dniem zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
sadu rejestrowego, w terminie i w sposob okreslony w umowie objecia Akcji Serii L. Akcje Serii
L beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku (zgodnie z uchwata
Zarzadu Spotki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniajaca w tym zakresie postanowienia uchwaty
z dnia 13 stycznia 2009 roku). Akcje Serii L mogty by¢ opfacone wytacznie wktadami
pienieznymi.

Zakonczenie oferty Akcji Serii L. W dniu 9 lutego 2009 roku Spotka zawarta z Prokom
Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Strony potracity
wymagalng wierzytelnosé z tytutu umowy objecia Akcji Serii L w kwocie 96.471.270,00 ztotych,
przystugujacg Spotce, z: (i) wymagalng wierzytelnoscig pieniezng z tytutu wykonania
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zobowigzania Spétki do zwrotu kwoty gtownej pozyczki na podstawie umowy z dnia
2 pazdziernika 2006 roku zawartej pomiedzy Prokom a Spétkg do kwoty 92.370.640,21 ztotych,
(i) wymagalng wierzytelnoscig pieniezng z tytutu wykonania zobowigzania Spétki do zwrotu
naleznych odsetek na podstawie umowy pozyczki do kwoty 2.000.000,00 ztotych oraz (iii)
wymagalnymi  pienieznymi  wierzytelnosciami  handlowymi  powstatymi w  zwigzku
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci Spotki i Prokom, wraz z odsetkami, opiewajacymi na
kwote 2.100.629,79 ztotych, przystugujacymi Prokom. Umowa potracenia spetnia kryterium
umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatdw wtasnych
Spétki. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom
Investments S.A. tytutem pokrycia objetych Akcji Serii L zostat wniesiony.

16 lutego 2009 roku  Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwy:zszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracii akcji
Serii K oraz Serii L kapitat zaktadowy Spotki ulegt zwiekszeniu do 90.473.040 ztotych, ogolna
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 9.047.304.

Pozostate zdarzenia do momentu wprowadzenia akcji serii L do obrotu na GPW przebiegaty rownolegle do zdarzen
zwigzanych z emisja akcji serii K (szczegoty powyzej).

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii M
28 stycznia 2009 roku  Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 4.500.000
ztotych poprzez emisje 450.000 akcji serii M na okaziciela, o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda, zmieniong w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposéb, ze uchwata przewiduje
podwyzszenie 0 kwote do 7.300.000 ztotych poprzez emisje do 730.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M. Dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w catosci prawa poboru
Akcji Serii M. Cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych. Cena
emisyjna zostata ustalona przy uwzglednieniu warunkéw na rynkach papieréw wartosciowych
oraz celow emisji Akcji Serii M.
Akcje Serii M zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki oraz pracownikom i wspotpracownikom Spétki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i
wspOtpracownikom spoétek jej grupy kapitatowej nie objetych programem motywacyjnym
zwigzanym z emisjg akcji serii K. Celem emisji Akcji Serii M byto wdrozenie programu
motywacyjnego dla cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki oraz 0s6b wspotpracujacych ze Spotka.
Zmieniona w dniu 2 marca 2009 roku uchwata Zarzadu okresla, ze umowy objecia akcji serii M
mogty by¢ zawierane do dnia 15 lipca 2009 roku. Wptaty na Akcje Serii M w petnej wysokosci
mogty by¢ dokonane przed dniem zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu
rejestrowego, w terminie okreslonym w umowie objecia Akcji Serii M. Akcje Serii M beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku (zgodnie z uchwatag
Zarzadu Spofki z dnia 20 marca 2009 roku, zmieniajacg w tym zakresie postanowienia uchwaty
z dnia 13 stycznia 2009 roku). Akcje Serii M mogty by¢ optacone wytacznie wktadami
pienieznymi.
16 marca 2009 roku  NWZA podjeto uchwate w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki.
16 kwietnia 2009 roku  Zakoriczenie oferty Akcji Serii M. W dniu 16 kwietnia 2009 roku nastapito objecie 730.000 Akcji
Serii M. W wyniku oferty Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 7.300.000 ztotych.
5maja 2009 roku  Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji Akcji
Serii M kapitat zaktadowy Spotki ulegt zwiekszeniu do 128.384.090 ztotych, ogdlna liczba
gtosOw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wyniosta 12.838.409.
1lipca 2009 roku  Decyzja KDPW o przyjeciu Akcji Serii M do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii M do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.
7 lipca2009 roku  Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii M.
10 lipca 2009 roku  Rejestracja Akcji Serii M w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym

v" Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii N
17 lipca 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 1.052.000 imiennych
warrantow subskrypcyjnych, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w
celu przyznania praw do nabycia akcji Spotki.
Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom
wiadz Spotki, lub wskazanemu przez taka osobe podmiotowi bedagcemu podmiotem zaleznym
od cztonka wtadz Spétki, oraz pracownikom i wspo6tpracownikom Spotki, a takze cztonkom
wiadz, pracownikom i wspotpracownikom spotek jej grupy kapitatowej.
7 wrzesnia 2009 roku  Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg
niz 10.520.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela
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serii N, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 10 ztotych. Celem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uprawnien posiadaczy imiennych
warrantow subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego
kadry menedzerskiej Spotki. Akcje Serii N beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia
1 stycznia 2009 roku.
9 wrzesnia 2009 roku  Zakonczenie oferty akcji serii N. W ramach Oferty objetych zostato 1.052.000 Akgji Serii N.
W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 10.520.000 ztotych.
2 pazdziernika 2009 roku  Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji Akcji
Serii N kapitat zaktadowy Spétki ulegt zwiekszeniu do 172.694.000 ztotych, ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spatki wyniosta 17.269.400.
5 listopada 2009 roku  Decyzja KDPW o przyjeciu Akcji Serii N do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii N do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.
10 listopada 2009 roku ~ Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii N.
16 listopada 2009 roku  Rejestracja Akcji Serii N w KDPW i wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii O
31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 13.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej
niz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O, 0 wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z
wytaczeniem prawa poboru oraz emisji 1.300.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych z
wytaczeniem prawa poboru, uprawniajacych do objecia akcji serii O. Warranty Subskrypcyjne
zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej GEM Global Yield Fund Limited z
siedzibg w George Town, Grand Cayman, Kajmany.
Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii O ustalona zostanie przez Zarzad Spétki zgodnie z
postanowieniami umowy z GEM i wyniesie 60 ztotych za jedna akcje, przy czym cena ta moze
ulec zmianie w przypadkach okreslonych wumowie. Przyjete rozwigzanie umowne jest
standardowym tego typu rozwigzaniem, stosowanym dla zabezpieczenia posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych przed niekorzystnymi skutkami rozwodnienia akcji na wypadek
dokonania dodatkowej emisji akcji, podziatu akcji i tym podobnych sytuacii.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii O oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii O ma na celu pozyskanie $rodkow
finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki w  zakresie
poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie oraz zwiagzane jest z wykonaniem
umowy zawartej przez Spotke w dniu 29 kwietnia 2009 r. z GEM Global Yield Fund Limited oraz
GEM Investments Advisers, Inc.
Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania Spétka nie przeprowadzita zadnej emisji w ramach
realizacji przedmiotowej uchwaty.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii P

31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wieksza niz 12.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
Z wyfaczeniem prawa poboru oraz emisji 1.200.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
Z wytaczeniem prawa poboru, uprawniajgcych do objecia akcji serii P. Warranty Subskrypcyjne
zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez
Zarzad Spétki, z zastrzezeniem, ze podmiotdw tych bedzie mniegj niz sto.
Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P ustalona zostanie przez Zarzad Spétki w relacji do
aktualnej w chwili emisji ceny gietdowej akcji Spotki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii P
wsrod inwestorow.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii P oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spétke
efektywnego narzedzia umozliwiajagcego zaréwno pozyskanie s$rodkéw finansowych
przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spdtki w zakresie poszukiwania
i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spotki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia.

19 paZdziernika 2009 roku  Zarzad Spofki, realizujagc postanowienia powyzszej Uchwaty NWZ, podjat uchwate ustalajaca
szczegOtowe warunki emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akeji serii
P. Zarzad Spotki postanowit wydaé¢ 300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A i
zaoferowat ich objecie w drodze oferty prywatnej spétce GEM Global Yield Limited w ramach
realizacji umowy linii zaangazowania kapitatowego zawartej w dniu 29 kwietnia 2009 roku.
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Warranty Serii A zostaty objete przez GEM w dniu 19 pazdziernika 2009 roku. W tym samym
dniu GEM zrealizowat prawa do objecia akcji Spotki wynikajace z Warrantéw Serii A i ztozyt
oswiadczenie o objeciu 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii
A, emitowanych na podstawie uchwaty NWZ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez Zarzad na 35,07 ztotych za jedna akcje.

W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych
serii A Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 10.521.000 ztotych.

5 listopada 2009 roku  Decyzja KDPW o przyjeciu do depozytu papieréw wartosciowych do 1.200.000 akciji serii P pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii P do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje
Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujacym nie pézniej niz z dniem kazdorazowej
rejestracji akcji serii P w KDPW.

10 listopada 2009 roku  Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 300.000 Akcji Serii P.

16 listopada 2009 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 300.000 Akgji Serii P do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 300.000 akcji serii P do obrotu gietdowego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 175.694.000 ztotych, natomiast ogolna liczba
gtosOw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spatki wyniosta 17.569.400.

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem miafy miejsce nastepujgce zdarzenia dotyczgce emisji Akcji Serii P:

11 stycznia 2010 roku Zarzad Spofki, realizujagc postanowienia uchwaty NWZ z dnia 31 lipca 2009 roku, podjat
uchwate ustalajaca szczegdtowe warunki emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia akcji serii P. Zarzad Spotki postanowit wyda¢ 70.800 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B i zaoferowat ich objecie w drodze oferty prywatnej sp6tce GEM Global
Yield Limited w ramach realizacji umowy linii zaangazowania kapitatowego zawartej w dniu 29
kwietnia 2009 roku. Warranty Serii B zostaty objete przez GEM w dniu 11 stycznia 2010 roku.
W tym samym dniu GEM zrealizowat prawa do objecia akcji Spotki wynikajace z Warrantow
Serii B i ztozyt oswiadczenie o objeciu 70.800 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczom Warrantow Serii
B, emitowanych na podstawie uchwaty NWZ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki, ustalona zostata przez Zarzad na 24,2856 ztotych za jedng akcje.

W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych
serii B Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 1.719.420,48 ziotych.

18 stycznia 2010 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 70.800 Akcji Serii P.

20 stycznia 2010 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 70.800 Akcji Serii P do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 70.800 Akcji Serii P do obrotu gietdowego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 215.973.990 ztotych, natomiast ogolna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 21.897.399.

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii Q

31 lipca 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji warrantow uprawniajacych do objecia akcji Spotki oraz —
w wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
0 kwote 27.789.910 ztotych poprzez emisje 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q,
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 46,0114 ztotych, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku
z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez Prokom Investments S.A.
Akcje Serii Q beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

3 sierpnia 2009 roku Zakonczenie oferty akcji serii Q. W ramach Oferty spdtka Prokom Investments S.A. objeta
2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda. Wktad nalezny Spotce
tytutem pokrycia objetych przez Prokom Investments S.A. akcji zostat wniesiony w wyniku
potracenia wymagalnej wierzytelnosci z tytutu umowy objecia akcji przystugujacej Spotce w
wysokosci 127.865.266,50 ztotych z wskazanymi wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi
Prokom Investments S.A. wobec Spotki z tytutu udzielonych pozyczek oraz wierzytelnosci
handlowych.

19 sierpnia 2009 roku  Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego
w drodze emisji akcji serii Q i R. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynidst 162.174.000
ztotych, ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
16.217.400.

2 wrzesnia 2009 roku  Decyzja KDPW o przyjeciu do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych akcji serii Q pod
warunkiem podjecia przez spbtke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii Q i R do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

8 wrzesnia 2009 roku  Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii Q i R.
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11 wrzesnia 2009 roku

Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji serii Q i R do obrotu na GPW.

v" Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii R

31 lipca 2009 roku

31 lipca 2009 roku

Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji warrantow uprawniajacych do objecia akcji oraz — w
wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote 6.000.000 ztotych poprzez emisje 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R, o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 39,69 ztotych, z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z realizacja
umowy zawartej z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku, w ramach pierwszego
ciaggnienia z tej umowy. Akcje Serii R beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1
stycznia 2009 roku.

Zakoniczenie oferty akcji serii R. W ramach Oferty objetych zostato 600.000 akcji serii R po
cenie emisyjnej 39,69 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki brutto w
wysokosci 23.814.000. ztotych.

Pozostate zdarzenia do momentu wprowadzenia akcji serii R do obrotu na GPW przebiegaty rdwnolegle do zdarzen
zwigzanych z emisja akcji serii Q (szczegoty powyzej).

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii S

11 grudnia 2009 roku

23 grudnia 2009 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z realizacja umowy linii zaangazowania kapitatowego zawartej z GEM
Investments Advisers, Inc oraz GEM Global Yield Fund Limited, podjat uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.000.000 ztotych poprzez emisje 300.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S, 0 wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 28,41 ztotych, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii S, tytutem realizacji uprawniern wynikajacych z imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej GEM Global Yield Fund
Limited. Akcje Serii S beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009
roku. Okreslono, ze Akcje Serii S moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi.
Zakonczenie oferty Akcji Serii S. W ramach oferty spétka GEM Glabal Yield Fund Limited objefa
300.000 Akcji Serii S po cenie emisyjnej 28,41 ztotych. W wyniku Oferty Spotka pozyskata
srodki brutto w wysokosci 8.523.000 ztotych.

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem miafy miejsce nastepujgce zdarzenia dotyczgce emisji Akcji Serii S:

19 lutego 2010 roku

8 marca 2010 roku

12 marca 2010 roku

17 marca 2010 roku

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego
w drodze emisji akcji serii S. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynidst 218.973.990
ztotych, ogolna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
21.897.399.

Decyzja KDPW o przyjeciu do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych akcji serii S pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji
serii S do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje
Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii S.

Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii S do obrotu na GPW.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii T

12 paZdziernika 2009 roku

28 pazdziernika 2009 roku

Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 2.285.714 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w celu przyznania praw do nabycia akcji Spotki oraz uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki 0 kwote nie wyzszg niz 22.857.140 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
2.285.714 akcji zwyktych na okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda w celu
realizacji uprawnien posiadaczy wskazanych powyzej warrantow subskrypcyjnych. Cena
emisyjna Akcji Serii T zostata ustalona w wysokosci 35 ztotych. Emisja Akcji Serii T stanowita
element strategii Spotki majacej na celu pozyskanie przez Spotke srodkéw finansowych
umozliwiajacych Spotce kontynuowanie strategii dalszego rozwoju oraz prowadzenia
dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej Grupy PETROLINVEST.

Warranty Subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej wybranym
inwestorom zainteresowanym finansowaniem dziatalnosci  poszukiwawczo-wydobywczej
Grupy PETROLINVEST.

Zakonczenie oferty Akcji Serii T. W ramach Oferty objetych zostato 1.453.571 akcji. W wyniku
Oferty Spdtka pozyska srodki brutto w wysokosci 50.874.985 ztotych, podczas gdy Zarzad
przewidywat, ze pozyska z tej emisji kwote nie mniejsza niz 40 min PLN.

Zakonczenie z powodzeniem emisji Akcji Serii T stanowito jest realizacje pierwszego sposréd
kilku krokow, zapowiadanych wczesniej przez Zarzad i znajdujacych sie w zaawansowanej fazie
realizacji, zapewniajacych Spotce finansowanie prac poszukiwawczych na terenie koncesji w
Kazachstanie.
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19 listopada 2009 roku

3 grudnia 2009 roku

Zarzad z zadowoleniem przyjat udziat w objetej emisji akcji polskich otwartych funduszy
inwestycyjnych i inwestordw zagranicznych, co swiadczy o pozytywnym postrzeganiu strategii
Spotki na lata 2010-2011 oraz projektu poszukiwawczo-wydobywczego, realizowanego przez
Spotke, a takze - powinno przyczyni¢ sie do stabilizacji akcjonariatu.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego
w drodze emisji akcji serii T. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wyniést 190.229.710
ztotych, ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
19.022.971.

Decyzja KDPW o przyjeciu do depozytu papieréw wartosciowych akcji serii T pod warunkiem
podjecia przez spotke prowadzacy rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii T do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki
oznaczone kodem PLPTRLI00018.

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem miafy miejsce nastepujgce zdarzenia dotyczgce emisji Akcji Serii T:

18 stycznia 2010 roku

20 stycznia 2010 roku

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii T.
Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii T do obrotu na GPW.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii U

30 listopada 2009 roku

4 grudnia 2009 roku

9 grudnia 2009 roku

22 grudnia 2009 roku

Zarzad Spotki w zwigzku z otrzymanymi wezwaniami do zaoferowania akcji ztozonymi przez

Prokom Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., podjat uchwate o emisji

warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji oraz — w wyniku wykonania praw

z warrantow — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 25.036.280

ztotych poprzez emisje 2.503.628 akcji zwyktych na okaziciela serii U, o wartosci nominalnej

10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 35,3415 ztotych, z wytaczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii U zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej posiadaczom warrantow,

ktorzy w ich wykonaniu ztozyli zapisy na akcje Spoétki, tj. Prokom Investments S.A., w liczbie

2.166.212 Akcji Serii U, oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., w liczbie 337.416 Akgji Serii U.

Okreslono, ze Woptaty na Akcje Serii U w petnej wysokosci zostang dokonane poprzez

potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz subskrybentéw przed dniem zgtoszenia

podwyszszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego, w terminie i w sposob okreslony w

umowach objecia Akcji Serii U. Akcje Serii U beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od

dnia 1 stycznia 2009 roku.

Zakoniczenie oferty Akcji Serii U. W dniu 4 grudnia 2009 roku Spoétka zawarta z:

— Prokom Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Strony
potracity wymagalng wierzytelnoé¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii U w kwocie
76.557.181,40 ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spotki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z
dnia 14 maja 2009 roku,

— Osiedle Wilanowskie umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktdrej Strony potracity
wymagalng wierzytelnosé z tytutu umowy objecia Akcji Serii U w kwocie 11.924.787,56
ztotych, przystugujacg Spofce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedle
Wilanowskie wobec Spotki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14
maja 2009 roku.

Umowy potracenia spetniaja kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze ich taczna wartosé

przekracza 10% wartosci kapitatbw wtasnych Spoétki. Osiedle Wilanowskie Sp. z o0.0. jest

podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A. Umowa zawarta z Prokom spetnia réwniez
kryterium umowy znaczacej poniewaz jej wartosé przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych

Spatki.

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom oraz

Osiedle Wilanowskie tytutem pokrycia objetych przez subskrybentéw 2.503.628 Akgji Serii U

zostat wniesiony.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pdtnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji

2.503.628 akcji Serii U kapitat zaktadowy Spotki ulegt zwiekszeniu do 215.265.990 ztotych,

ogblna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta

21.526.599.

Decyzja KDPW o przyjeciu Akcji Serii U do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych pod

warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o0 wprowadzeniu Akcji

Serii U do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne

akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.
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Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem miafy miejsce nastepujgce zdarzenia dotyczgce emisji Akcji Serii U:

18 stycznia 2010 roku

20 stycznia 2010 roku

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii U.
Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii U do obrotu na GPW.

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii V

30 grudnia 2009 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 190.000.000 ztotych poprzez emisje nie
wiecej niz 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii V, o wartosci nominalnej 10 ztotych
oraz emisji do 19.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia
akcji serii V, i emisji nie wiecej niz 120.000 obligacji imiennych lub na okaziciela, zamiennych
na Akcje Serii V.

Emisja Akcji Serii V ma na celu uzyskanie przez Spotke efektywnych narzedzi umozliwiajacych
zarbwno pozyskanie s$rodkow finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej
dziatalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie,
pozyskiwanie nowych aktywow kapitatowych, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spotki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia oraz realizacje programéw motywacyjnych.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej
podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki.

Posiadacze obligacji beda uprawnieni wedtug swojego wyboru do ich wykupu lub zamiany na
Akcje Serii V. Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia ceny zamiany lub okreslenia
szczeg6towego sposobu ustalenia ceny zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za
obligacje w uchwale okreslajacej warunki emisji obligacji z zastrzezeniem, ze minimalna cena
zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za obligacje zostaje ustalona w ten sposéb, ze na
kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej obligacji bedzie przypadad najwyzej jeden ztoty wartosci
nominalnej Akcji Serii V.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii V ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznosci od
celéw emisji, w szczegdlnosci na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny
rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami
poréwnawczymi oraz wyceny opartej o metodologie zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, jak réwniez przewidywanych wynikéw finansowych Spétki. Bedzie brana rowniez
pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy zastosowaniu innych sposobow
okreslania wartosci Akcji, ktore zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na
akcje albo do wymagan zwigzanych z realizacjg programéw motywacyjnych lub realizowanego
projektu inwestycyjnego.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.

Akcje Serii V obejmowane w wyniku wykonania prawa ich objecia przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych beda wydawane wytgcznie w zamian za wkfady pieniezne.

Prawo objecia akcji serii V moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2015 roku.

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem miafy miejsce nastepujgce zdarzenia dotyczgce emisji Akcji Serii V:

25 lutego 2010 roku

8 marca 2010 roku

12 marca 2010 roku

Zarzad Spétki, w zwiagzku z otrzymanym od Prokom Investments S.A. zagdaniem i wezwaniem do
zaoferowania akcji, realizujac postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku, podjat
uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji serii V oraz ustalenia szczegotowych warunkéw emisji Warrantow
Subskrypeyjnych. Zarzad Spoétki postanowit wyda¢ 1.313.780 Warrantdéw Subskrypcyjnych i
zaoferowat ich objecie Prokom. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Prokom w dniu
25 lutego 2010 roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa do objecia akcji serii V
wynikajace z Warrantdw Subskrypcyjnych i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.313.780 akcji
zwyktych na okaziciela serii V Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw
Subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie uchwaty NWZ w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez Zarzad na 21,8654 ztotych
za jedna akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wymagalnej wierzytelnos¢ z
tytutu umowy objecia Akcji Serii V w kwocie 28.726.325,21 ztotych, przystugujaca Spétce, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu Umowy o
ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

Decyzja KDPW o przyjeciu do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 1.313.780 akc;ji
serii V pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu akcji serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 1.313.780 Akcji Serii V.
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17 marca 2010 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.313.780 Akcji Serii V do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 1.313.780 Akcji Serii V do obrotu gietdowego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 232.111.790 ztotych, natomiast ogolna liczba
gtosOw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spatki wyniosta 23.211.179.

17 marca 2010 roku Rejestracja w KDPW pod warunkiem podjecia przez GPW decyzji 0 wprowadzeniu 17.686.220
Akcji Serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujagcym nie pdzniej niz z dniem
kazdorazowej rejestracji akcji serii V. w KDPW. Rejestrowanie Akcji Serii V w KDPW bedzie
nastepowac¢ na podstawie instrukcji rozliczeniowych, o ktérych mowa w § 14 ust. 3
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.

Jednoczesnie w dniu 17 marca 2010 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW ww. 17.686.220 Akcji Serii V.
Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ ww.
akcje w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem rejestracji tych
akcji przez KDPW pod kodem PLPTRLI00018, jednak nie wczesniej niz z dniem 19 marca 2010 .

18 marca 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. i Osiedle Wilanowskie Sp.
z 0.0. zadaniami i wezwaniami do zaoferowania akcji, realizujgc postanowienia uchwaty NWZ z
dnia 30 grudnia 2009 roku, podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczegotowych
warunkow emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spétki postanowit wydacé 3.824.241 warrantow subskrypcyjnych serii B i zaoferowat ich

objecie Prokom w ilosci 3.747.273 oraz Osiedle Wilanowskie w ilosci 76.968. Warranty Serii B

zostaty objete przez Prokom oraz Osiedle Wilanowskie w dniu 18 marca 2010 roku. W tym

samy dniu uprawnione podmioty zrealizowaty prawa do objecia akcji serii V wynikajace z

Warrantdw Serii B i ztozyty o$wiadczenie o objeciu 3.824.241 akcji zwyktych na okaziciela serii

V Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantow Serii

B, ustalona zostata przez Zarzad na 20,5544 ztotych za jednga akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci

Spotki oraz subskrybentéw. W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta nastepujace umowy

potracenia wierzytelnosci:

— umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktérej Strony potracity wymagalna
wierzytelno$¢ z tytutu umoéw objecia Akcji Serii V w kwocie 77.022.948,15 ztotych,
przystugujaca Spofce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki
z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom czesci kredytu udzielonego Spétce, na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, zawartej z PKO Bank Polski S.A. i
Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku,

— umowe potracenia wierzytelnosci z Osiedle Wilanowskie, na mocy ktorej Strony potracity
wymagalng wierzytelnosé¢ z tytutu umow objecia Akcji Serii V w kwocie 1.582.031,05
ztotych, przystugujaca Spofce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedle
Wilanowskie wobec Spotki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14
maja 2009 roku.

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom oraz

Osiedle Wilanowskie tytutem pokrycia objetych przez subskrybentow w tacznej ilosci

3.824.241 Akcji Serii V zostat wniesiony.

18 marca 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. i Osiedle Wilanowskie Sp.
z 0.0. zadaniami i wezwaniami do zaoferowania akcji, realizujac postanowienia uchwaty NWZ z
dnia 30 grudnia 2009 roku, podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczeg6towych
warunkdéw emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit wydacé 1.440.354 warrantow subskrypcyjnych serii C i zaoferowat ich
objecie Prokom. Warranty Serii C zostaty objete przez Prokom w dniu 18 marca 2010 roku. W
tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa do objecia akcji serii V wynikajace z Warrantow Serii
C i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.440.354 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii
C, ustalona zostata przez Zarzad na 20,8282 ztotych za jedna akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Spotki oraz subskrybentéw. W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe potracenia
wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnosé z tytutu
umowy objecia Akcji Serii V w kwocie 29.999.981,18 ztotych, przystugujaca Spofce, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu wptaty na
rachunek Spotki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00 ztotych,
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W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom tytutem
pokrycia objetych przez subskrybentow w tacznej ilosci 1.440.354 Akcji Serii V zostat
whniesiony.

Umowy potracenia zawarte w dniu 18 marca 2009 roku spetniaja kryterium umowy znaczacej z
uwagi na fakt, ze ich taczna wartos¢ (wraz z umowa potracenia zawartg z Prokom w dniu 25
lutego 2010 roku tytutem objecia 1.313.780 akcji serii V, 0 wartosci 28.726.325,21 ztotych)
przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki. Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. jest
podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A. Umowa zawarta z Prokom zwigzana z
realizacja Warrantow Serii B spetnia réwniez kryterium umowy znaczacej poniewaz jej wartosé
przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spoétki.

18 marca 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois
Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited zadaniami wydania w miejsce obligacji
zamiennych | transzy odpowiedniej liczby przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych,
realizujac postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku, podjat uchwate w sprawie
emisji na rzecz subskrybentéw 1.973.681 przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych (w
tym 1.184.209 przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych w miejsce obligacji zamiennych |
transzy oraz dodatkowych przedptaconych warrantdw subskrypcyjnych z kwotg przedptaty w
wysokosci 15 miliondw ztotych), uprawniajacych do objecia 1.973.681 akc;ji serii V Spotki.

Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 19 ztotych. W zwigzku z wydaniem przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych Spétka otrzymata taczng kwote przedptaty wynoszaca 37.499.939
ztotych.

W przypadku wykonania przez posiadaczy ww. warrantdw kwota przedptacona przez
posiadacza warrantu w dniu wydania zostanie zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji
obejmowanej w wykonaniu warrantu.

Ponadto w dniu 18 marca 2010 roku Spotka wydata Inwestorom 1.200.000 warrantow
subskrypcyjnych emitowanych nieodptatnie, uprawniajacych do objecia 1.200.000 akcji serii V
Spotki, po cenie emisyjnej jednej akeji réwnej 35 ztotych.

Akcje Spotki zostang objete w zamian za wktady pieniezne.

W 2009 roku Spétka zawarta nastepujace umowy opcji objecia akcji Spotki:

v' W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spétka otrzymata potwierdzenie zawarcia umowy opcji objecia akcji Spotki
z czterema funduszami inwestycyjnymi otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce (,,Fundusze”) (,,Umowa”).
Zawarcie Umowy wigze sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
ztozenia zapisu na akcje Spotki, emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii T Spotki.
Na podstawie Umowy Spétka zobowigzata sie, iz na zadanie ktdregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie tacznie
182.000 warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spdtki po cenie
emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. Do objecia warrantéw uprawnione beda wytaczenie Fundusze, ktére zgodnie z
Umowa zobowiazaty sie do natychmiastowego wykonania praw z objetych Warrantow, zas Spotka zobowiazata sie do
natychmiastowej emisji 182.000 akcji Spétki, do ktorych objecia uprawnione beda wytacznie Fundusze w wyniku
realizacji praw przystugujacych im z objetych Warrantow.
Zgodnie z Umowa Spodtka zobowigzata sie, iz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego zadania
ktoregokolwiek z Funduszy dotyczacego emisji Warrantow i Akcji, Zarzad Spétki podejmie uchwaty z sprawie emisji
Warrantow i Akcji oraz uzyska wszelkie konieczne zgody zwigzane z ich emisjg, za$ Fundusze zobowiazaty sie do ztozenia
zapisOw i objecia wszystkich Warrantéw, a nastepnie do ztozenia zapiséw, podpisania uméw objecia Akcji oraz
optacenia Akcji w ciggu 5 dni roboczych od podjecia przez Spétke i przestania Funduszom odpowiednich uchwat
i wszystkich zgod.
Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zadania, o ktdrym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajacym nie pdzniej
niz 2 lata od dnia podpisania Umowy.

v W dniu 2 listopada 2009 roku, w zwigzku z zakoriczeniem powodzeniem emisji akcji serii T, Spétka zawarta umowe
opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktéry organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T
(,,Inwestor”) (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Spdtka zobowigzata sie, iz na zadanie Inwestora dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000
zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji na okaziciela Spotki
po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje (,Warranty™). Emisja Warrantow zostanie skierowana wytacznie do
Inwestora, ktéry zgodnie z Umowa zobowiazat sie do natychmiastowego wykonania praw z objetych Warrantow, zas
Spotka zobowigzata sie do natychmiastowej emisji 65.000 akcji Spotki (,Akcje™) z przeznaczeniem dla Inwestora w
wykonaniu praw przystugujacych mu z objetych Warrant6ow.

Zgodnie z Umowa Spotka zobowiazata sie, iz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego zadania dotyczacego
emisji Warrantdw i Akcji, Zarzad Spotki podejmie uchwate z sprawie emisji Warrantow i Akcji oraz zaoferuje Warranty
do objecia Inwestorowi, zas Inwestor zobowiazat sie do ztozenia zapisu i objecia wszystkich Warrantéw, a nastepnie do
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ztozenia zapiséw, podpisania umowy objecia Akcji oraz optacenia Akcji w ciggu 5 dni roboczych od podjecia przez Spétke
i przestania Inwestorowi odpowiednich uchwat.

Inwestor ma prawo ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajacym nie poOzniej niz
2 lata od dnia podpisania Umowy.

3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwdj Grupy PETROLINVEST uzalezniony jest od szeregu czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych, sposréd ktérych na
szczegblng uwage zastuguja:

Czynniki zewnetrzne

— Wystepowanie zt6z ropy naftowej na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegolnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosé poszczegdlnych odwiertdw, jakosé ropy naftowej znajdujacej sie w ztozu,

— Dostep do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej na terenach Koncesji, posiadanych przez Grupe,

— Ksztattowanie sie cen ropy naftowej na swiecie i popytu na ten surowiec,

— Polityka gospodarcza paristw, w ktorych prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkow i
cet,

— Ksztattowanie sie kursow walut,

— Poziom konkurencji w branzy wydobywczej w Kazachstanie.

Czynniki wewnetrzne
— Poziom kompetencji zespotow prowadzacych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedzerskiej,
— Wiasciwa struktura zatrudnienia, zapewniajgca sprostanie wymogom ztozonych procesow technicznych,
realizowanych w procesie poszukiwania ropy naftowej,
— Kondycja finansowa Grupy i zdolno$¢ do pozyskiwania finansowania dziatalnosci inwestycyjne;.

Dodatkowo, biorac pod uwage realizacje przez Grupe strategii zmierzajacej do uzupetienia portfela inwestycyjnego Grupy
0 podmioty z branzy poszukiwawczo-wydobywczej, jak rowniez podmioty swiadczace ustugi na rzecz tej branzy - nie nalezy
wyklucza¢, ze czynnikiem determinujagcym rozwdj Grupy w najblizszych miesigcach stanie sie réwniez jakosc¢ i efektywnos¢
aktywoOw, ktdre zostang nabyte w ramach realizacji tej strategii. Zarzad Spétki doktada najwyzszej starannosci przygotowujac
sie do podjecia decyzji o ewentualnych akwizycjach, kierujac sie ekspertyzami w zakresie geologicznym, prawnym i
finansowym, przygotowywanymi przez renomowane, specjalistyczne firmy.

Podkresli¢ nalezy, ze Grupa PETROLINVEST ma zapewnione wsparcie merytoryczne i finansowe ze strony Grupy Prokom, a
takze korzysta z wieloletniego doswiadczenia zespotu kluczowych menedzeréw i pracownikow, ktérzy w ocenie Zarzadu dajg
rekojmie profesjonalnego, prawidtowego i efektywnego zarzadzania procesem poszukiwawczym i akwizycjami kapitatowymi.

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwigzane sg bezposrednio z dostepem do finansowania, tempem realizacji oraz
efektami prac poszukiwawczych na terenie koncesji posiadanych przez sp6tki z Grupy PETROLINVEST oraz powodzeniem
planowanego przedsiewziecia polegajacego na wydzieleniu dziatalnosci LPG z dotychczasowych struktur Spotki.

Uzyskanie pierwszych efektow w zakresie przemystowego wydobycia ropy naftowej, a takze — odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasob6w, pozwoli na uzyskanie zdolnosci finansowania dalszych prac rozwojowych dzieki uzyskaniu
stabilnego cash flow. Szanse na osiggniecie zatozonych przez Spétke celdw zostaty potwierdzone wynikami przygotowanego
przez niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants raportu na temat kontraktéw i licencji, nalezacych do Grupy.

Dalsze plany strategiczne Zarzadu Spotki obejmuja:
realizacje zawartej z Grupa TOTAL umowy farm-out dla Koncesji OTG, w ramach ktorej TOTAL bedzie finansowat
wykonanie odwiertu K-4 na strukturze Koblandy, a nastepnie — wszystkie nakfady i zobowigzania koncesyjne zwigzane z
kolejnymi pracami beda finansowane w proporcji do posiadanych przez strony umowy udziatéw w Koncesji OTG,

—  realizacje prawa do wytacznych operacji (exclusive operations) na strukturze Szyrak, gdzie Grupa ma prawo
samodzielnego prowadzenia prac poszukiwawczych i - nastepnie — czerpania wszystkich pozytkéw z eksploatacji ztoza,
za$ TOTAL — ma prawo przytaczenia sie do tych operacji na warunkach okreslonych w umowie,

—  realizacje programu inwestycyjnego dla spotki Emba Jug Nieft, zaktadajacego uruchomienie co najmniej 10 odwiertéw
produkeyjnych jeszcze w roku 2010,

—  gotowosé¢ do nabycia spotek lub koncesji, z udokumentowanymi zasobami weglowodordw i uruchomiona produkcja.
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3.5. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW

Zarzad Spotki stwierdza, ze wystepujg pewne czynniki, ktére w szczeg6lnych sytuacjach moga stworzy¢ zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci Spotki w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz dziatania
podijete przez Spotke w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Spotke w przysztosci:

1.  Spdtka oraz spotki powigzane kontynuuja realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie dziatalnosci
Spotki w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych
inwestycji, na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku
nie ma pewnosci, ze Grupa w planowanym terminie osiggnie zamierzone cele. Program inwestycyjny finansowany jest
ze srodkéw wtasnych Spotki, pozyczek udzielanych przez Prokom Investments S.A. oraz finansowania zewnetrznego.
Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania przez Grupe finansowania oraz od warunkow, na
jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze
opozni¢ lub wstrzymac realizacje czesci lub catosci programu inwestycyjnego i moze miec¢ istotny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa i majatkowsa oraz wyniki Grupy. Spétka oraz spotki Grupy PETROLINVEST moga podjac¢ szereg dziatan
i decyzji, ktére pozwolg na zminimalizowanie negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do finansowania
zewnetrznego. Naleza do nich miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow itp.

2. Na dziern 31 grudnia 2009 roku wskaznik ogolnego zadtuzenia Grupy wynosit 0,71 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego 2,40. Zdaniem Zarzadu wysokos¢ wskaznikéw utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy
rozwoju Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w ciaggu co najmniej 12 miesiecy po dniu 31
grudnia 2009 roku. Nadziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa korzysta z kredytu,
zabezpieczonego aktywami udostepnionymi przez Prokom Investments S.A. Z tych powoddw, zdaniem Zarzadu,
regulowanie zobowiazan przez Grupe nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwiazku z zaciggnieciem kredytu, Grupa
uzyskata umowng deklaracje Prokom Investments S.A. co do wsparcia i udziatu w finansowaniu jej dziatalnosci w
przysztosci, atakze — co do podporzadkowania pozyczek udzielonych przez Prokom Investments S.A. spfacie w/w
kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci inwestycyjnej w okresie kolejnych
12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2009 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia:

1. W dniu 9 marca 2010 roku Spétka otrzymata informacje o podjeciu przez Zarzad Europejskiego Banku Odbudowy i
Rozwoju decyzji o udzieleniu Spotce finansowania w postaci pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50 min USD,
przeznaczonej na finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spétek OTG i Emba Jug Nieft (szerszy opis w
pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania). Zarzad oczekuje, ze umowa udostepniajaca Spotce finansowanie zostanie
podpisana w ciggu kilku tygodni nastepujacych po dacie zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

2. W dniu 16 marca 2010 roku Spotka i OTG zawarty ze spotkg z Grupy TOTAL umowe farm-out (szerszy opis w pkt. 3.2.3
niniejszego Sprawozdania). Spotka oczekuje, ze wszystkie warunki zawieszajace zawarte w tej umowie zostang
spetnione w terminie do 6 miesiecy od daty jej zawarcia. Zaangazowanie Grupy TOTAL w realizacje najbardziej
kapitatochtonnego projektu w Grupie PETROLINVEST zapewni finansowanie niezbednych prac na terenie Koncesji OTG
przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty sprawozdania.

3. Spotka zawarta w dniu 18 marca 2010 roku umowe z grupa miedzynarodowych funduszy inwestycyjnych, zapewniajaca
spotce finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje i warrantéw subskrypcyjnych w kwocie do 127,5 min PLN.
Pierwsza transza srodkdw zostata Spotce udostepniona przed data zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

4.  Spotka uzyskata wsparcie ze strony Prokom Investments S.A., w postaci przedterminowej sptaty czesci kredytu
w bankach finansujacych spétke, oraz — bezposrednie wsparcie finansowe w kwocie 30 min PLN.

Zarzad bierze rowniez pod uwage fakt, ze w dniu 20 marca 2009 roku Spétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A., na
mocy, ktérej Prokom zobowigzat sie podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci
w tacznej kwocie 150 min ztotych. Finansowanie bedzie udzielane Spétce na podstawie umoéw pozyczek lub innych uméw
0 podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez - jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spétki, przy
czym pozyczki lub umowy o podobnym charakterze bedg niezabezpieczone i podporzadkowane bankowemu zadtuzeniu
kredytowemu Spétki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Dla zapewnienia finansowania programu inwestycyjnego Spotka zawarta rowniez w dniu 29 kwietnia 2009 roku umowe z GEM
Global Yield Fund, zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, dostepne w transzach, uruchamianych wedtug
decyzji i wyboru Spdtki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz w dotyczaca emisji warrantow subskrypcyjnych
zamiennych na tacznie 1,3 miliona akcji Spotki, za cene 60 ztotych za akcje. W ramach umowy do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Spdtka wyemitowata dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji, a do wykorzystania pozostaje
kwota okoto 150 min ztotych.
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4. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY PETROLINVEST

4.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1.  Rachunek zyskéw i strat z uwzglednieniem oceny czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik

finansowy
w tys. zt
Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 Dynamika %
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 75740 255261 30%
- Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 75066 255000 29%
- Przychody ze sprzedazy ustug 674 261 258%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 198 534 303036 66%
- Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 59 816 235603 25%
- Zuzycie materiatow i energii 2225 3420 65%
- Swiadczenia pracownicze 100 217 34212 293%
- Amortyzacja 4036 3011 134%
- Ustugi obce 24 967 19522 128%
- Podatki i optaty 5773 3293 175%
- Pozostate koszty rodzajowe 1500 3975 38%
Zysk (strata) ze sprzedazy (122 794) (47 775) 257%
Rentownos¢ na sprzedazy -162,1% -18,7%
Pozostate przychody operacyjne 4670 1327 352%
Pozostate koszty operacyjne 87 117 42 661 204%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (205 241) (89 109) 230%
Rentownos¢ na dziafalnosci operacyjnej -255,2% -34,7%
Przychody finansowe 10130 9725 104%
Koszty finansowe 162 804 40000 407%
Odpis aktualizujacy inwestycje 83235 0
Zysk (strata) brutto (441 150) (119 384) 370%
Rentownos¢ na dziafalnosci brutto -487,2% -44,8%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (432 274) (134 473) 321%
Rentownos¢ na dziafalnosci kontynuowanej netto -477,4% -50,5%
Zysk (strata z dziatalnosci zaniechanej (8391) (172 465) 5%
Zysk (strata) netto (440 665) (306 938) 144%
Rentownos¢ na dziafalnosci netto -486,7% -115,3%

W 2009 roku Grupa PETROLINVEST osiaggneta przychody ogétem w wysokosci 90,5 min ztotych, z czego 75,7 min ztotych
stanowity przychody ze sprzedazy zrealizowanej przez segment LPG. W 2009 roku jednostka dominujaca Grupy, tj. spotka
PETROLINVEST S.A., realizowata dziatania celem ograniczenia transakcji w segmentach LPG nieosiggajacych satysfakcjonujacej
rentownosci, co doprowadzito do poprawy marzy uzyskiwanej na obrocie LPG (z 7,6% w 2008 roku do 20,3% w 2009 roku)
oraz jednoczesnie wptyneto na zmniejszenie dotychczasowego poziomu obrotu gazem.

Pozostate przychody operacyjne Grupy PETROLINVEST wyniosty w 2009 roku 4,7 min ztotych (wzrost o 252%), obejmujac
gtéwnie pozycje z tytutu rozwigzania rezerwy na zobowigzania. Zwiekszeniu ulegta réwniez wysokos¢ przychodow
finansowych, ktérych 4%-owy wzrost wynikat z zastosowania wyceny instrumentow kapitatowych (warrantéw
subskrypcyjnych) w wysokosci 2,2 min ztotych.

Grupa PETROLINVEST w konsekwencji zdarzern o charakterze bezgotowkowym, ktdre w wiekszosci przypadkéw byty
zdarzeniami jednorazowymi, zakoriczyta dziatalnosé gospodarcza 2009 roku ujemnym wynikiem finansowym na poziomie
440,7 min ztotych. Na taki wynik istotny wptyw miaty nastepujace fakty:

1.  podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych przez Spotke aktywdw na taczng kwote 83,2
min ztotych, w tym:

— podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujagcego wartosé¢ aktywow zwigzanych ze spotka PROFIT do wysokosci
nie wyzszej niz 5.213 tys. USD (wartos$¢ godziwa ustalona przez McDaniel&Associates Consultants Ltd.) oraz
zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta, wynikajgca z ograniczenia realizowanego
Projektu Poszukiwawczo-Wydobywczego do przedsiewzie¢ o najwyzszej efektywnosci, skutkowata dokonaniem
jednorazowego odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywow i zobowiazan, zwigzanych z tymi projektem, w kwocie 30,7
min ztotych do wyniku finansowego Grupy,

— podjeciem decyzji 0 dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow zwigzanych z projektem akwizycyjnym
Capital Energy S.A. Stan zaawansowania projektdw realizowanych przez spétki z Grupy Capital Energy S.A. oraz brak
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nowych raportdw oceniajacych zasoby koncesji, posiadanych przez te spotki, uniemozliwiat uszczegotowienie i
doprecyzowanie oceny ewentualnych korzysci jakie mogtaby osiggna¢ z inwestycji w koncesje kontrolowane przez
Capital Energy S.A. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow
zwigzanych ze spotka Capital Energy S.A. w wysokosci 43,9 min ztotych oraz Mars International Worldwide w
wysokosci 7,5 min ztotych do wyniku finansowego Grupy,

— podjeciem decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow zwigzanych z UAB Petrolinvest Mockavos
Perpyla, $wiadczacej ustugi przetadunkowe paliw ptynnych. Decyzja ta, podyktowana analiza optacalnosci
dziatalnosci tego podmiotu oraz wynikami wyceny wartosci godziwej, skutkowata dokonaniem odpisu
aktualizujacego w wysokosci 1,2 min ztotych do wyniku finansowego Grupy.

2. dokonanie, stosownie do wymagarn MSSF 2, wyceny do wartosci godziwej przeprowadzonych przez PETROLINVEST S.A.
w 2009 roku emisji akcji serii K, M, N, zwigzanych z programem motywacyjnym dla pracownikéw i wspotpracownikow
Grupy, skutkujacej jednorazowym bezgotdwkowym zwiekszeniem kosztéw wynagrodzern Grupy w wysokosci 80,7 min
ztotych,

3. dokonanie, stosownie do wymagan MSSF 2, wyceny warrantéw emitowanych w ramach zawartej przez PETROLINVEST
S.A. umowy z GEM Investments Advisers, Inc oraz GEM Global Yield Fund Limited (dotyczacej udostepnienia Spotce
finansowania w wysokosci do 200 miliondw ztotych) do wartosci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-
Scholesa koszt emisji warrantdw wyniost 29,6 min ztotych i w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Grupy,

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wszystkie wymienione wyzej czynniki majg charakter jednorazowy, bezgotoéwkowy i wynikaja
z konserwatywnego podejscia do prezentacji wynikdw finansowych Spotki.

Dodatkowo na wyniku finansowym Grupy zawazyta prowizja naliczona od umoéw okreslajacych zasady korzystania przez
PETROLINVEST S.A. z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu
udzielonego Spotce przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Zdyskontowana prowizja naliczona do dnia
31 grudnia 2009 roku wyniosta 108,6 min ztotych, z czego kwota 86,0 min ztotych obcigzyta pozostate koszty operacyjne, a
kwota 22,6 min ztotych koszty finansowe Spotki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadaja opcje konwersji na kapitat. Do 31
grudnia 2009 roku wiekszos¢ naliczonej prowizji (88,5 min ztotych) zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuije,
ze taka konwersja nastapi réwniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowiazan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty
zwigzane z obstuga przedmiotowej umowy, nie beda wigza¢ sie z wydatkiem gotowkowym.

Grupa poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 122,8 min ztotych, w stosunku do straty poniesionej w roku 2008 w
wysokosci 47,8 min ztotych. Na wielko$¢ straty poniesionej w 2009 roku duzy wptyw miaty koszty wynagrodzen zwigzane z
opisanymi powyzej emisjami akcji, ktore miaty charakter bezgotéwkowy, oraz fakt ponoszenia kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscia poszukiwawczo-wydobywcza nie generujaca jeszcze przychodow.

Grupa PETROLINVEST poniosta strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 82,4 min ztotych, co byto wynikiem
naliczenia prowizji od zawartej przez PETROLINVEST S.A. w 2009 roku umowy ustanowienia zabezpieczenia opisanej powyzej.
W efekcie strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 205,2 min ztotych. Koszty finansowe zawierajace opisane wczesniej koszty
nabycia prawa do wykorzystania linii zaangazowania kapitatowego (31,6 min ztotych) i koszty dyskonta zobowiazan z tytutu
prowizji za zabezpieczenie kredytu oraz zobowigzar koncesyjnych (48,9 min ztotych), oraz dokonane odpisy aktualizujace
aktywa netto w kwocie ogotem 83,2 min ztotych, skutkowaty ustaleniem wyniku finansowego brutto na poziomie 441,1 min
ztotych.

Ponizej przedstawiono w ujeciu tabelarycznym zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Grupy za 2009 rok, ktore nie
wigzaty sie z wydatkiem srodkdw pienieznych i wynikaja z konserwatywnego podejscia do prezentacji wynikow finansowych
Grupy PETROLINVEST.

Sprawozdanie
skonsolidowane
w min ztotych

OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (440,7)
Wycena kosztdw wynagrodzer, zwigzanych z emisjami akcji dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i pracownikéw i
wspotpracownikéw Spatki i Grupy Kapitatowej — seria K, M, N (80,7)

Prowizja nalezna Prokom Investments, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa ztytutu udostepnienia aktywow dla
zabezpieczenia kredytu bankowego (Zarzad oczekuje, ze zobowigzania z tytutu tych umdéw zostana skonwertowane na

kapitat) (108,6)
Niepieniezny koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania (realizacja umowy z GEM) (29,6)
Wycena (dyskonto) zobowigzarn koncesyjnych (26,3)
Odpis aktualizujacy inwestycje 0&G — TOO COMPANY PROFIT (30,7)
Odpis aktualizujacy inwestycje O&G — Capital Energy i Mars International (51,4)
Odpis aktualizujacy aktywa — Petrolinvest Mockavos Perpyla 1,2
Rozliczenie sprzedazy spotek Federacji Rosyjskiej — odpis aktualizujgcy do wyceny godziwej (6,4)
Suma wybranych zdarzen (334,9)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE / BEZGOTOWKOWE (105,8)
Réznice kursowe niezrealizowane (58,6)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE /BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE

KURSOWE (47,2)
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4.1.2.  Skonsolidowany bilans

Aktywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike aktywow Grupy w okresie objetym Sprawozdaniem.
W tys. zf. W tys. zf.
AKTYWA 31grudnia2009 UK 31 grygniagoog  StTUkWra - Dynamika
% % %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1021458 96,37% 1264 885 91,11% 80,76%
Wartos¢ firmy 350 046 33,02% 536414 38,64% 65,26%
Wartosci niematerialne 195 0,02% 765 0,06% 25,49%
Rzeczowe aktywa trwate 53498 5,05% 62070 4,47% 86,19%
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow 469 135 44,26% 497 550 35,84% 94,29%
Nieruchomosci inwestycyjne 2567 0,24% 2616 0,19% 98,13%
Pozostate aktywa finansowe 75 664 7,14% 92 350 6,65% 81,93%
Naleznosci dtugoterminowe 22204 2,09% 21132 1,52% 105,07%
Depozyty dtugoterminowe 88 0,01% 1222 0,09% 7,20%
Podatek odroczony 48061 4,53% 50 766 3,66% 94,67%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 27090 2,56% 94 204 6,79% 28,76%
Zapasy 1315 0,12% 3646 0,26% 36,07%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 4967 0,47% 8520 0,61% 58,30%
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 18 0,00% 58 0,00% 31,03%
Rozliczenia miedzyokresowe 7611 0,72% 10759 0,77% 70,74%
Inwestycje krétkoterminowe 40 0,00% 47 431 3,42% 0,08%
Srodki pienigzne 13139 1,24% 23790 1,71% 55,23%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 11 409 1,08% 29225 2,11% 39,04%
SUMA AKTYWOW 1059957 100,00% 1388314 100,00% 76,35%

Na dzier 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 1.059,9 min zt. Na majatek Spoétki sktadaty sie w 96% aktywa
trwate, co odpowiada jej aktualnemu charakterowi dziatalnosci.

Najwieksza pozycje aktywow trwatych Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku stanowity naktady na poszukiwanie i
ocene zasobow w wysokosci 469,1 min ztotych (44%), ktorych poziom na przestrzeni 2009 roku ulegt 6%-owemu spadkowi.
Spadek ten wynikat z faktu dokonania wyceny aktywow spoétek posiadajacych koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy
naftowej i gazu na terenie Kazachstanu, nominowanych w walucie funkcjonalnej po kursie waluty obowiazujagcym na dzien 31
grudnia 2009 roku. Ujemne roznice kursowe z tej wyceny wyniosty 97,7 min ztotych i byty wieksze od naktadéw poniesionych
w 2009 roku w wysokosci 74,4 min ztotych.

Znaczaca pozycje w strukturze majatku Grupy stanowita wartosé firmy w kwocie 350 min ztotych (33%). Zmniejszenie wartosci
firmy o 35% w relacji do stanu na zakoriczenie 2008 roku nastapito w konsekwencji dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢
firmy (TOO COMPANY PROFIT) na kwote 19,5 min ztotych, przy jednoczesnym ostabieniu sie ztotego w stosunku do walut
funkcjonalnych, w ktérych wyceniona zostata wartos¢ firmy nabytych spétek (166,9 min ztotych).

Wartos¢ dtugoterminowych pozyczek, sktadajacych sie na pozycje pozostatych dtugoterminowych aktywdw finansowych, wg
stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosita 75,7 min ztotych. Dokonany odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow zwigzanych z TOO
COMPANY PROFIT wptynat na zmniejszenie tej pozycji o 18%.

Aktywa obrotowe w Grupie PETROLINVEST wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosity 27,1 min ztotych (3% aktywdw).
Na ich wartos¢ sktadaty sie gtdwnie srodki pieniezne oraz rozliczenia miedzyokresowe, stanowigce koszty pozyskania kapitatu.
Inwestycje krotkoterminowe (pozyczki), wynoszaca na koniec 2008 roku 47 min ztotych ulegty zmniejszeniu do poziomu 40
tys. ztotych w konsekwencji dokonania odpisu aktualizujacego aktywa zwigzane z projektem akwizycyjnym Capital Energy
SA.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 11,4 min ztotych stanowig materiaty zakupione przez Grupe z
przeznaczeniem na budowe odwiertow. Biorac pod uwage spadek dtugoterminowych prognoz cen ropy naftowej na rynkach
$wiatowych oraz utrudnienia w dostepie do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w maksymalnym zakresie, zdecydowano
0 zmianie harmonogramu prac zwigzanych z realizacjg czesci planowanych odwiertdéw i przesunieciu terminu ich realizacji,
skupiajac sie przede wszystkim na dokoriczeniu prac zwigzanych z budowa odwiertow juz rozpoczetych. W efekcie tych decyzji
czes$¢ zakupionych materiatow zostata przeznaczona do sprzedazy.
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Pasywa

Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike pasywdw Grupy w okresie objetym Sprawozdaniem.

W tys. zf. w tys. zf.
31 grudnia Struktura 31 grudnia Struktura  Dynamika
PASYWA 3009 % 3008 % ’ %

Kapitat wiasny ogétem 311517 29,39% 405 669 29,22% 76,79%
Kapitat podstawowy 215266 20,31% 63481 457%  339,10%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (148 510) -14,01% 39670 2,86%  -374,36%
Pozostate kapitaty 1009 895 95,28% 633096 45,60%  159,52%
Niepodzielony wynik finansowy (765 134) -72,19% (344 977) -24,85%  221,79%
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0,00% 14 399 1,04% 0,00%
Zobowigzania ogétem 748 440 70,61% 982 645 70,78% 76,17%
Zobowiazania dtugoterminowe 469 733 44,32% 734861 52,93% 63,92%
Rezerwy dtugoterminowe 14434 1,36% 6 567 0,47%  219,80%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0 0,00% 0 0,00% -
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 279929 26,41% 584113 42,07% 47,92%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 27 0,00% 145 0,01% 18,62%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 175343 16,54% 144 036 10,37% 121,74%
Zobowigzania krétkoterminowe 278707 26,29% 247784 17,85% 112,48%
Rezerwy krétkoterminowe 18946 1,79% 39858 2,87% 47,53%
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 167 603 15,81% 88270 6,36% 189,88%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 118 0,01% 231 0,02% 51,08%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 89 546 8,45% 116 515 8,39% 76,85%
Rozliczenia miedzyokresowe 2494 0,24% 2910 0,21% 85,70%
SUMA PASYWOW 1059957  100,00% 1388314  100,00% 76,35%

Wskazniki zadtuzenia 31 grudnia 2008 81 gruzc:)rz)la;

wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 29,39% 29,22%

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 240,26% 242,23%

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem 143,66% 165,75%

oprocentowanym

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku kapitat wtasny Grupy PETROLINVEST wynosit 311,5 min ztotych. Na wartosé kapitatu
wiasnego wptynety przeprowadzone przez PETROLINVEST S.A. w 2009 roku emisje akcji, skutkujace zwiekszeniem pozycji
kapitatu 0 528,6 min zt, ujemne réznice z przeliczenia jednostki zagranicznej w wysokosci 188,2 min ztotych oraz ujemny
wynik finansowy w wysokosci 420,1 min zt. Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku udziat kapitatow wtasnych w sumie
bilansowej nie ulegt zmianie i wynosit 29%.

Wartos¢ zobowigzarn ogétem Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku wyniosta 748,4 min ztotych wobec 982,6 min
ztotych na koniec 2008 roku, co stanowi zmniejszenie o 24%. Wysoki spadek zobowigzar nastagpit w wyniku konwers;ji
zadtuzenia z tytutu pozyczek udzielonych spdtce PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. na kapitat wtasny. W
konsekwencji przeprowadzonej konwersji oraz przekwalifikowania czesci kredytdw dtugoterminowych, przypadajacych do
sptaty w 2010 roku, na zobowiazania krétkoterminowe, wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyta sie z 734,9 min
ztotych do 469,7 min ztotych. Na koricowa wartosé pozycji zobowiazar dtugoterminowych wptynat fakt uwzglednienia w
pozycji rezerw dtugoterminowych czesci rezerw na zobowigzania wobec Morgan Stanley w wysokosci 8,6 min ztotych,
wykazywanych poprzednio w rezerwach krétkoterminowych, oraz rezerwy na zobowiazania z tytutu umowy udostepnienia
zabezpieczern w wysokosci 1,3 min ztotych. Ponadto zwiekszeniu o 22% ulegta pozycja pozostatych zobowigzan
dtugoterminowych, w ktorej poza zobowigzaniami koncesyjnymi oraz z tytutu opcji na akcje, uwzglednione zostaty
zdyskontowane zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywdw w celu zabezpieczenia w kwocie 19 min ztotych.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy wynosita wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku 278,7mln ztotych, wykazujac
wzrost w relacji do korica 2008 roku o 12%. Najwieksza pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowita biezaca czesé
kredytow i pozyczek w wysokosci 167,6 min ztotych, ktorej wzrost w relacji do korica 2009 roku wynikat z opisanej powyzej
zmiany charakteru czesci zadtuzenia kredytowego z dtugo- na krotkoterminowe. Spadek wysokosci rezerw
krotkoterminowych z 39,9 min ztotych do 18,9 min ztotych nastapit gtdwnie w wyniku przeszacowania rezerwy utworzonej w
2008 roku na zobowigzania z tytutu roszczerh Morgan Stanley, w tym przeniesienia jej czesci w wysokosci 8,6 min ztotych do
rezerw dtugoterminowych.

Wskazniki zadtuzenia majatku Grupy nie ulegty zasadniczym zmianom. Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym
zwiekszyt sie nieznacznie z 29,2% na koniec 2008 roku do 29,4% na koniec 2009 roku. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zadtuzeniem oprocentowanym osiggnat wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku poziom 144% wobec 166% zanotowanych na
koniec 2008 roku. W sumie taczna wysokos¢ zobowigzan Grupy przekroczyta o 140% wysokos¢ zaangazowanych kapitatow
wiasnych. Wysoki udziat kapitatdbw wtasnych oraz zobowigzar dtugoterminowych w pasywach Grupy, swiadczy o stabilnosci
zrédet finansowania — kapitaty state (tj. kapitaty wtasne oraz zobowigzania dtugoterminowe) finansowaty na 31 grudnia 2009
roku 73,7% majatku Grupy.

38



GRUPA PETROLINVEST
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 roku

4.1.3.  Przeptywy pieniezne

Stan srodkow pienieznych wykazanych w rachunku przeptywédw pienieznych Grupy na 31 grudnia 2009 roku wyniost — 7,6 min
ztotych i zmniejszyt sie w relacji do stanu na poczatek roku obrachunkowego o 6 min ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zakoriczyty sie w 2009 roku ujemnym saldem w wysokosci 51,5 min
ztotych. Na poziom salda pienieznego osiggnietego na tym etapie dziatalnosci wptynety koszty zwigzane z zarzadzaniem
projektami poszukiwawczo-wydobywczymi, ktére na tym etapie projektu sg finansowane ze srodkéw pozyskanych z innych
obszar6w dziatalnosci.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2009 roku byty ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej
przez Grupe dziatalnosci i etapu jej rozwoju, i wyniosty 52,7 min ztotych. Na wysoko$¢ ujemnego salda przeptywow z
dziatalnosci inwestycyjnej ztozyty sie gtéwnie wydatki na naktady na poszukiwanie i ocene zasobow.

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej zostaty pokryte z wptywdédw wygenerowanych
na dziatalnosci finansowej. O wysokosci dodatniego salda na dziatalnosci finansowej zadecydowaty wptywy z tytutu
podwyzszenia kapitatdw wtasnych w wysokosci 117,5 min ztotych.

W tys. zf.

Przeptywy pieniezne 12 miesiecy 2009 12 miesiecy 2008

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -51528 -14084
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -52737 -177210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 95617 166 191
Przeptywy pieniezne netto -8648 -25103

4.2.  ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2009 roku dziatalno$¢ Grupy PETROLINVEST finansowana byta gtéwnie ze srodkdéw wiasnych pochodzacych z emisji akcji.
Grupa nie zaciaggneta zadnego dtugu zewnetrznego na finansowanie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej. Wedtug stanu
na 31 grudnia 2009 roku udziat zobowigzarn w sumie bilansowej wynosit 71%.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosit 0,1. Uwzgledniajagc poziom
finansowania pozyskanego przez PETROLINVEST S.A. na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego prowadzonego
przez Grupe Kapitatowa, wysoko$¢ wskaznika ptynnosci jest akceptowalna.

Srodki wiasne uzyskane z emisji akcji pozwolity zapewnié kontynuacje dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie niezbednym do
zapewnienia satysfakcjonujacego poziomu wykonania zobowigzar koncesyjnych, natozonych na spétki Grupy na 2009 rok.

Z uwagi na etap rozwoju dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej, prowadzonej przez Grupe, jej zdolnosé do regulowania
swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od wynikéw prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji w
Kazachstanie, terminu osiagniecia odpowiednich wynikow, a takze — dostepu do zrddet finansowania dziatalnosci w okresie
prowadzenia prac poszukiwawczych i nastepnie — dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych na terenie koncesji,
posiadanych przez spotki z Grupy.

W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spétka w marcu 2010 roku sfinalizowata dwa
projekty, pozwalajace na zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w okresie co najmniej 12
najblizszych miesiecy, tj. zawarta umowe farm-out ze spétkg z Grupy Total oraz umowe z grupa miedzynarodowych funduszy
inwestycyjnych, zapewniajacg spofce finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje i warrantdéw subskrypcyjnych w
kwocie do 127,5 min ztotych.

Ponadto w marciu 2010 roku Spétka z sukcesem zakorczyta proces kwalifikacji w zakresie przyznania finansowania przez
EBOIR. Zarzad EBOIR podjat decyzje 0 udzieleniu Spotce pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50 min USD, przeznaczonej na
finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spétek OTG i Emba Jug Nieft. Spotka oczekuje, ze zawarcie umowy
nastapi w okresie kilku tygodni od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

PETROLINVEST S.A. posiada wsparcie ze strony Prokom Investments S.A. W marcu 2010 roku Prokom Investments S.A.
dokonat przedterminowej sptaty czesci kredytu w wysokosci 74 min ztotych w bankach finansujacych Spoétke, oraz — przekazat
bezposrednie wsparcie finansowe w kwocie 30 min ztotych. Zgodnie z umowa z 20 marca 2009 roku, Prokom zobowiazat sie
podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych.

W zakresie finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spotka korzysta z srodkéw zagwarantowanych umowg zawartg z GEM
Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku. Umowa zapewnia Spétce finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, przy
czym do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Spétka wyemitowata dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji i
pozyskata srodki w kwocie ponad 44,6 min ztotych.
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4.2. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH

W 2009 roku Grupa PETROLINVEST poza zawarciem przez Spétke dwdch uméw pozyczek odpowiednio w wysokosci 3 min
ztotych oraz 2.175 tys. USD nie zwiekszata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek.

W 2009 roku Spotka, w zwigzku z przypadajacymi terminami zapadalnosci umow o kredyt krétkoterminowy w rachunku
biezacym na finansowanie dziatalnosci LPG, zawarta z bankami aneksy/umowy odnawiajace finansowanie w tagcznej wysokosci
33 min ztotych, ztotych ustalajac réwniez nowe harmonogramy ich sptat.

Zestawienie zawartych w 2009 roku uméw/aneksdw przyznajacych finansowanie Grupie PETROLINVEST:

Termin

Kwota .
wymagalnosci

Data Nazwa wierzyciela Rodzaj finansowania Stopa % p.a.

PETROLINVEST S.A.:

2009-06-10 BRE Bank S.A. Kredyt krotkoterminowy 20000 tys. PLN ~ 2010-01-29 WIBOR O/N +3,00%
w rachunku biezgcym™
2009-06-16 Fortis Bank Polska S.A. Kredyt krétkoterminowy 7000tys.PLN  2010-01-15 WIBOR 1M + 3,50%
w rachunku biezgcym™*
2009-09-28 Bank Polska Kasa Opieki Kredyt krétkoterminowy 6000 tys. PLN  2010-01-31 WIBOR 1M + 2,00%
SA. w rachunku biezgcym™*
2009-10-07 North Shipping & Trading Pozyczka 3000tys.PLN  Bezterminowa 7,10%
Sp.zo.0.
2009-10-09 North Shipping & Trading Pozyczka 2175tys.USD  Bezterminowa** 3,00%
Sp. zo.0.

(*) wydfuzenie okresu obowigzywania umowy
(**) spfacona w dniu 21 paZdziernika 2009 roku

W 2009 roku w Grupie PETROLINVEST nie miata miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub pozyczki.
4.3. INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W 2009 roku Spotka zawarta umowy dotyczace udzielenia pozyczek w tacznej kwocie 20.000 tys. USD oraz 255 tys. ztotych.
Ponadto zawarta aneksy zwiekszajace wysokosé¢ wcezesniej przyznanego finansowania o 580 tys. USD. Catos¢ finansowania
przyznana zostata podmiotom z Grupy PETROLINVEST, przy czym w przewazajacej czesci srodki z pozyczek przeznaczono na
realizacje projektéw poszukiwawczo-wydobywczych, co jest zgodne z charakterem dziatalnosci Spétki oraz jej strategia.
Dodatkowo w przypadku umoéw pozyczek zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w poprzednich okresach,
ktorych terminy waznosci przypadaty na rok 2009, Spétka zawarta aneksy wydtuzajace okresy ich obowigzywania
(szczegotowe informacje w nocie 35.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Ponadto podmioty Grupy PETROLINVEST, w celu zwigkszenia efektywnosci wykorzystania srodkéw pozostajacych w ich
dyspozycji, zawarty w 2009 roku wzajemne umowy pozyczek na taczng kwote 11.002 tys. KZT. Pozyczki nie sa oprocentowane.

Zestawienie umow udzielenia pozyczek przez PETROLIVEST S.A. zawartych w 2009 roku.

Data umowy Nazwa dtuznika Kwota w tys. Uil L. Stopa % p.a.
wymagalnosci
2009-01-14  PETROLINVEST GAZ S.A. 40 PLN 2010-06-30 5%
2009-03-16  PETROLINVEST GAZ S.A. 65 PLN 2010-06-30 5%
2009-06-19  PETROLINVEST GAZ S.A. 20 PLN 2010-06-30 5%
2009-07-31  PETROLINVEST GAZ S.A. 30 PLN 2010-06-30 5%
2009-08-24  PETROLINVEST GAZ S.A. 100  PLN 2010-06-30 5%
2009-04-23  Occidental Resources, Inc. 10000 USD 2010-11-30 18%
2009-09-30  Occidental Resources, Inc. 10000 USD 2010-09-30 18%
2009-02-12  Occidental Resources, Inc.* 150 USD 2010-11-30 18%
2009-02-26  Occidental Resources, Inc.* 430 USD 2010-11-30 18%

(*) aneksy zwiekszajace wartosé¢ wezesniej zawartych uméw pozyczek
Zestawienie umow udzielenia pozyczek przez inne podmioty Grupy PETROLINVEST zawartych w 2009 roku.

Data umowy Nazwa wierzyciela Nazwa dtuznika Kwota w tys. Termin L.
wymagalnosci
2009-01-27 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 8200 KzT 2010-01-26
2009-03-24  TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 52 KzT 2010-03-24
2009-04-07 TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 2000 KzT 2010-04-07
2009-04-22  TOO COMPANY PROFIT TOO EMBA JUG NIEFT 750 KZT 2010-04-22

W zwigzku z realizacja transakcji sprzedazy aktywow rosyjskich przez PETROLINVEST S.A, wierzytelnosci z tytutu udzielonych
pozyczek wobec rosyjskich spotek poszukiwawczo-wydobywczych, tj. OOO Siewiergeofizyka w tacznej kwocie
18.572.000 USD, OO0 Nieftiegeoserwis w tacznej kwocie 8.239.500 USD oraz ZAO Peczora-Petroleum w tacznej kwocie
10.462.000 USD, wraz z naleznymi odsetkami — zostaty w dniu 2 pazdziernika 2009 roku scedowane na rzecz ZAO ,,Neva-
Expo” z siedzibg w Federacji Rosyjskiej. Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych pozyczek na dzien

40



GRUPA PETROLINVEST
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 roku

zawarcia umow cesji wynosita zero ztotych. Zgodnie z podjeta w czwartym kwartale 2008 roku decyzjg Zarzadu Spétki o
rezygnacji z inwestycji w rosyjskie spotki poszukiwawczo-wydobywcze, pozyczki zostaty objete odpisami aktualizujacymi
wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2008 roku.

4.4.

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCJACH

Gwarancje udzielone i otrzymane przez podmioty Grupy PETROLINVEST w okresie 2009 roku:

v

W dniu 23 stycznia 2009 roku spétka Occidental Resources, Inc. udzielita gwarancji na zabezpieczenie sptaty zobowigzan
TOO OilTechnoGroup wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii
kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii
kredytowej, ktorej termin sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Wysokos¢ gwarancji obejmuje kwote gtdwna linii
kredytowej i inne $wiadczenia nalezne na rzecz Bank CenterCredit JSC na podstawie umowy kredytowej. Spotki
Occidental Resources Inc oraz TOO QilTechnoGroup sa podmiotami kontrolowanymi przez PETROLINVEST S.A.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku, spétka TOO OilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 15.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia sptaty pozyczki w kwocie 10.000 tys. USD udzielonej w tym samym dniu
przez PETROLINVEST S.A. spofce Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowiazan wynikajacych z tytutu umowy pozyczki, ktérej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2010 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku, spétka TOO OilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 15.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia sptaty pozyczki w kwocie 10.000 tys. USD udzielonej w tym samym dniu
przez PETROLINVEST S.A. spofce Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu umowy pozyczki, ktérej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2010 roku.

W 21 grudnia 2009 roku przedtuzony zostat termin obowigzywania dwdch gwarancji bankowych udzielonych przez AO
HSBC Bank Kazachstan na taczng kwote 3,89 min USD — na okres do 31 grudnia 2010 roku. Gwarancje te stanowig
zabezpieczenie wykonania przez spotke OilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A.
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5. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE GRUPA PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA PETROLINVEST

W okresie objetym Sprawozdaniem nie nastapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupg PETROLINVEST, przy czym
Spétka uzyskata akceptacje Walnego Zgromadzenia na rozpoczecie dziatan, ktére w ocenie Zarzadu Spotki beda skutkowaty
znaczacy poprawa efektywnosci zarzadzania Grupa Kapitatowa.

v W dniu 16 marca 2009 roku Spétka uzyskata zgode Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. na
poszerzenie przedmiotu dziatalnosci Spétki o dziatalnosé rachunkowo - ksiegowa, doradztwo podatkowe, dziatalnos¢
firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem holdingéw finansowych oraz pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Poszerzenie przedmiotu dziatalnosci stanowi jeden z elementéw
planowanego przez Spétke wdrozenia efektywniejszego modelu wspétpracy ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy
PETROLINVEST oraz nadzoru nad tymi podmiotami, w ramach ktoérego Spétka spetnia¢ bedzie wzgledem swoich
podmiotdéw zaleznych role centralnego osrodka zarzadzania oraz centrum finansowo-ksiegowego. Projektowane zmiany
sg $cisle zwigzane z podziatem kompetencji w ramach Grupy Kapitatowej.

v' W dniu 7 maja 2009 roku NWZ PETROLINVEST S.A. podjeto uchwate w sprawie wydania zgody na zbycie,
wydzierzawienie lub innego rodzaju rozporzadzenie zorganizowana czescig przedsiebiorstwa Spotki prowadzaca
dziatalnosé zwigzana z obrotem gazem. NWZ udzielito Zarzgdowi Spétki zgode na dokonywanie czynnosci majacych za
przedmiot rozporzadzenie na rzecz TPG GAZ Spotki Akcyjnej z siedziba w tubianie (,TPG”)® zorganizowana czeécia
przedsiebiorstwa Spotki, prowadzaca dziatalno$¢ zwigzang z obrotem gazem, sktadajacy sie na samobilansujacy sie
Oddziat LPG Spdtki z siedzibg w Gdyni (,Przedsiebiorstwo LPG”), lub poszczeg6lnymi sktadnikami materialnymi
i niematerialnymi Spétki zwigzanymi z prowadzeniem Przedsiebiorstwa LPG (,,Sktadniki LPG™), w terminie, w zakresie
i na pozostatych warunkach, w tym warunkach finansowych, wynegocjowanych przez Zarzad Spotki, przy czym:

— przez Skfadniki LPG rozumie¢ sie bedzie w szczeg6lnosci rozlewnie gazu w tubianie i w Suwatkach oraz sktadniki
majatkowe do nich przynalezne;
— rozporzadzenie Przedsiebiorstwem LPG lub Sktadnikami LPG moze zosta¢ dokonane takze z wytaczeniem praw
zwigzanych z dzierzawa terminala morskiego LPG w Porcie Gdynia;
— rozporzadzenie Przedsiebiorstwem LPG lub Sktadnikami LPG na rzecz TPG moze zosta¢ dokonane w szczegdlnosci w
drodze ich:
a. wniesienia jako wktadu niepienieznego na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym TPG,
b. sprzedazy narzecz TPG,
c. wydzierzawienia narzecz TPG.
Potrzeba wydania przedmiotowej zgody wigzata sie z zamiarem zwiekszenia wartosci Spotki i jej aktywow kapitatowych,
poprzez umozliwienie Spofce wiekszego skoncentrowania sie na dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej oraz
zbudowanie wartosci rynkowej TPG (w ktorej Spotka posiada 100% akcji) jako wyspecjalizowanego podmiotu
zajmujacego czotowa pozycje na rynku obrotu gazem LPG w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej. Ujecie dziatalnosci
zwigzanej z obrotem gazem w wyodrebniong strukture organizacyjna, jaka jest TPG, powinno przyczyni¢ sie, poprzez
stale rozbudowywang sie¢ dystrybucji i dywersyfikacje kanatéw zaopatrzenia w gaz ptynny, do znaczacego zwiekszenia
skali prowadzonej dziatalnosci obrotu gazem ptynnym LPG oraz wzrostu marzy realizowanej z tej dziatalnosci.
Dodatkowo, oddzielenie dziatalnosci w zakresie obrotu LPG od dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej zwigkszy
transparentnos¢ obu segmentéw dziatalnosci z punktu widzenia partneréw handlowych i bankdw wspotpracujacych z
Grupa Kapitatowa. Prowadzenie tej dziatalnosci w wyodrebnionej spétce otworzy tez mozliwos¢ bardziej elastycznego
reagowania na pojawiajace sie okazje do przejecia innych podmiotow dziatajacych w tej branzy, a takze — stworzy
mozliwos¢ pozyskania inwestora, zainteresowanego tym rodzajem dziatalnosci.
Umozliwienie Zarzadowi Spétki zdefiniowania modelu i zakresu transakcji w dalszym etapie procesu przenoszenia
Przedsiebiorstwa LPG lub jego poszczegdlnych sktadnikdw uzasadnione jest potrzeba biezacej optymalizaciji transakcji z
punktu widzenia konsekwencji podatkowych dla obu jej stron, w szczeg6lnosci zapewnienia niezaktéconego
funkcjonowania sktadéw podatkowych prowadzonych w rozlewniach gazu, oraz elastycznego dostosowania modelu
i zakresu transakcji do sposob6w finansowania dziatalnosci Spotki i TPG.

W 2009 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujacych:

v' W dniu 16 stycznia 2009 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. Rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki ztozyt Pan Zenon Grablewski, wskazujac jako przyczyne wzgledy zdrowotne. W tym samym dniu Prokom
Investments S.A., wykonujac swoje uprawnienia osobiste, okreslit liczbe cztonkéw zarzadu Spétki na dwéch a Pan
Ryszard Krauze, wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat Pana Marcina Balickiego na Wiceprezesa Zarzadu
Spatki, ktéry uprzednio ztozyt rezygnacije z funkcji Cztonka Zarzadu.

s W dniu 28 wrzesnia 2009 roku nastgpifa zmiana nazwy spéfki zaleznej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZS.A
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v" W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka otrzymata informacje o rezygnacji Pana Dariusza Gorki z dniem 26 czerwca 2009
roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, natomiast w dniu 29 czerwca 2009 roku Spotka otrzymata
informacje o rezygnacji Pana Grzegorza Macigga oraz Pana Zbigniewa Szachniewicza z petnienia funkcji Cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzier 29 czerwca 2009 roku.

v' W dniu 30 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki biezacej kadencii
Pana Marka Modeckiego oraz ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 oséb. Ponadto w tym samym dniu PROKOM
Investments S.A., wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat Pana Tomasza Buzuka na cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

5.2. EACZNA LICZBA | WARTOSE NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALOW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, wielkosci dotyczace
posiadanych przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiaja sie nastepujaco:

Akcjonariusz Stan na 31 grudnia 2009 r.
llos¢ akji Wartos¢ nominalna

Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze 3586 35860

Maciej Grelowski 31321 313210

Krzysztof Wilski 31321 313210

Marek Modecki 1000 10000

Tomasz Buzuk 0 0
Zarzad

Pawet Gricuk 3688 36 880

Marcin Balicki 20770 207 700

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A. i Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0. (Ryszard Krauze) 9617 307 96 173070

Brightshield Ventures Ltd (Pawet Gricuk) 500 000 5000 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty na dziert 31 grudnia 2009
roku akgji i udziatdw w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

Cztonkowie Zarzadu Spotki Panowie Pawet Gricuk oraz Marcin Balicki posiadajg dodatkowo — na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 29 kwietnia 2008 roku w sprawie wprowadzenia
Programu Motywacyjnego oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia w sprawie wprowadzenia Regulamin Programu
Motywacyjnego - warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki serii E po cenie emisyjnej 227 ztotych:

- Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu 176.190 warrantéw,

- Marcin Balicki — Cztonek Zarzadu 29.365 warrantow.
Wykonanie praw z Warrantéw do objecia akcji moze zostac zrealizowane do 30 kwietnia 2011 roku.

5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Spotka realizuje Program Motywacyjny dla cztonkdw zarzadu PETROLINVEST S.A., zgodnie z postanowieniami Regulaminu
tego Programu, o ktérego uchwaleniu przez Rade Nadzorcza Spotki poinformowano w raporcie biezacym 40/2008 z dnia 19
czerwca 2008 roku. Zasady oraz warunki realizacji Programu Motywacyjnego okreslone w Regulaminie sg zgodne z
zatozeniami przyjetymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. z dnia 29 kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami tego regulaminu, Spdtka prowadzi dla kazdego odcinka zbiorowego Warrantéw zestawienie
pozwalajace kontrolowa¢ liczbe praw do objecia akcji, ktore zostaty przez posiadacza warrantu wykonane dotychczas oraz
date ich wykonania oraz liczbe Praw do objecia akcji, ktére nadal przystuguja posiadaczowi warrantu.

Grupa, stosownie do wymagari MSSF, byta zobowigzana do wyceny do wartosci godziwej warrantdw na dzien przyznania do
nich praw. Ustalona w ten sposéb kwota obcigzy koszty wynagrodzern Grupy w trzecim kwartale 2008 roku, kiedy to
przyznanie uprawniedn miato miejsce. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantow w
wysokosci 12 min ztotych zostat odniesiony w koszty wynagrodzen Grupy za trzeci kwartat 2008 roku. Koszt ten pozostat bez
wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

5.4. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE]
PRZYCZYNY

Pomiedzy Spétkg a osobami zarzadzajacymi nie zostaty zawarte umowy, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
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5.5. WARTO$€ WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB POTENCIJALNIE NALEZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wartos¢ wynagrodzerh os6b zarzadzajacych i nadzorujacych PETROLINVEST S.A. zostaty opisane w nocie 36 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. EMISJE PLANOWANE ORAZ WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Spétka zawarta nastepujace umowy, mogace skutkowaé¢ zmianami w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy:

v' W dniu 29 lipca 2008 roku uprawnieni Cztonkowie Zarzadu Spo6tki, zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 18
czerwca 2008 roku wprowadzajacg Regulamin Programu Motywacyjnego, objeli 264.285 warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na akcje Spotki serii E po cenie emisyjnej 227 ztotych. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji.
Wykonanie praw z warrantéw do objecia akcji moze zostac zrealizowane do 30 kwietnia 2011 roku.

v' W dniu 16 wrzesnia 2008 roku Spétka podpisata list intencyjny z Europejskim Bankiem Odbudowy (EBOR) i Rozwoju i
Blue Oak Capital Limited, dotyczacy inwestycji tych instytucji w akcje Spotki. Warunki okreslone w liscie intencyjnym
przewiduja nastepujace warunki tej inwestycji:

— EBOR zadeklarowat gotowos¢ zainwestowania od 50 do 100 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spotki,
po cenie emisyjnej rownej 130 PLN za jedng akcje,

— Blue Oak zadeklarowat gotowos¢ zainwestowania 150 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spotki, po
cenie emisyjnej rownej 130 PLN za jedng akcje.

v' W dniu 27 pazdziernika 2008 roku Spétka podpisata list intencyjny z firma MI Energy Corporation (dalej ,,MI Energy”),
dotyczacy finansowania dziatalnosci Spotki przez MI Energy oraz podjecia prac nad potaczeniem przedsiebiorstw obu
spotek. Strony uzgodnity, ze MI Energy wezmie udziat w finansowaniu dziatalnosci Spétki poprzez:

— udzielenie pozyczki w kwocie od 5 do 10 min USD, zamiennej na akcje Sp6tki emitowane po cenie nie wyzszej niz
cena emisyjna akcji dla Europejskiego Banku Odbudowy iRozwoju lub jakichkolwiek innych inwestoréw
finansowych,

— udziat w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w kwocie od 25 do 50 min USD, optacony gotéwka.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki ma nastgpi¢ w ramach struktury finansowania realizowanej na podstawie
listu intencyjnego podpisanego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz funduszem Blue Oak Capital Limited z
dnia 16 wrzesnia 2008 roku.

v' W dniu 13 stycznia 2009 roku Sp6tka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe, zgodnie z kt6rg Prokom Investments
S.A. przystuguje prawo zadania od Spotki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Prokom takiej liczby akcji
Spotki, ktéra stanowi iloraz kwoty przystugujacych Prokom Investments S.A. wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz z
odsetkami i $redniej ceny notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez Prokom takiego zadania (Opcja Call). Wedtug stanu na dzier zawarcia umowy
taczne saldo wierzytelnosci przystugujacych Prokom wzgledem Spétki, w tym wierzytelnosci przeniesionych pod
warunkiem, wynosito 285,9 min ztotych, z tym zastrzezeniem, ze odsetki od kwoty wierzytelnosci wobec Capital Energy
S.A. (z tyt. przeniesionej warunkowo umowy pozyczki) zostaty obliczone na dzieri 30 wrzesnia 2008 roku.

Do korica okresu objetego Sprawozdaniem, z tytutu realizacji przedmiotowej umowy, Prokom Investments S.A. objat
tacznie 4.878.991 akcji zwyktych na okaziciela Spotki za taczng kwote 224,4 min ztotych (szczegoty w pkt. 3.2.4.
Sprawozdania).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku taczne saldo wierzytelnosci objetych przedmiotowa umowa wynosito 67,3 min
ztotych, z tego 2,4 min ztotych z tytutu odsetek od pozyczek, pozostata kwota w wysokosci 64,9 min ztotych stanowi
wierzytelnosci przeniesione warunkowo.

v W dniu 20 marca 2009 roku Spdtka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe okreslajaca zasady wspotpracy w

zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki. Na mocy Umowy Prokom zobowiazat sie podja¢ dziatania, majace na
celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych. Finansowanie bedzie
udzielane Spotce na podstawie umow pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze na warunkach rynkowych,
lub tez jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki.
Finansowanie bedzie udzielane Spoétce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom na podstawie umdw
przewidujacych uprawnienie Podmiotu Finansujacego do zgtoszenia zadania konwersji catosci lub czesci niesptaconej
kwoty Finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikajacymi z dokumentdw Finansowania, na kapitat wtasny
Spotki (szczegbtowe warunki umowy przedstawiono w pkt 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).

v' W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka zawarta z GEM Global Yield Fund Limited oraz GEM Investments Advisers, Inc.,
zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych w formie linii zaangazowania kapitatowego, dostepne w
transzach, uruchamianych wedtug decyzji i wyboru Spétki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotyczacg emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na tacznie 1,3 miliona akcji Spotki, za cene 60 ztotych za akcje, 0 tacznej
wartosci 78 milionow ztotych (szczegdty zawarte w pkt 3.2.4 niniejszego Sprawozdania).

Do konca okresu objetego Sprawozdaniem, tytutem realizacji umowy w ramach linii zaangazowania kapitatowego, GEM
Global Yield Fund objat 1.200.000 akcji. Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku wysokosé wykorzystania przyznanej linii
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zaangazowania kapitatowego wyniosta 42,9 min PLN. Po okresie objetym Sprawozdaniem GEM Global Yield Fund objat
kolejng emisje 70.800 akcji; w efekcie poziom wykorzystania przyznanej linii wzrést do 44,6 min ztotych.

W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata z Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. oraz Agro
Jazowa S.A. umowy regulujace zasady korzystania z aktywow, udostepnionych przez te podmioty na zabezpieczenie
sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank
Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Srednia wartos¢ aktywow obcigzonych dla potrzeb zabezpieczenia ww.
kredytu Spétki wynosita w okresie od dnia ustanowienia zabezpieczeri do dnia zawarcia uméw kwote 642,67 min
ztotych, za$ maksymalnie w powyzszym okresie kwote 860 min ztotych. W mysl postanowiei umoéw powyzszym
podmiotom w zamian za ich $wiadczenia przystuguje wynagrodzenie prowizyjne, ktére moze by¢ rozliczane zaliczkowo
w formie emisji akcji (szczegdty zawarte w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).

Do korica okresu objetego Sprawozdaniem, z tytutu realizacji przedmiotowej umowy, uprawnione podmioty objety
tacznie 2.503.628 akcji zwyktych na okaziciela Spétki za kwote 88,5 min ztotych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku taczne saldo nierozliczonych wierzytelnosci objetych przedmiotowa umowg
wynosito 25,8 min ztotych.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spoétka otrzymata potwierdzenie zawarcia umowy opcji objecia akcji Spotki
z czterema funduszami inwestycyjnymi otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce (,,Fundusze”). Na podstawie Umowy
Spotka zobowigzata sie, iz na zgdanie ktéregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie tacznie 182.000 warrantéw
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50
ztotych za akcje. Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zadania emisji warrantdw i akcji w kazdym momencie
przypadajacym nie pozniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy (szczegOty zawarte w pkt. 3.2.4 niniejszego
Sprawozdania).

W dniu 2 listopada 2009 roku Spdtka zawarta umowe opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A. Na
podstawie Umowy Spotka zobowiazata sie, iz na zadanie DM IDM S.A. dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000
zbywalnych warrantow subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji na okaziciela Spotki
po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. DM IDM S.A. ma prawo ztozenia zadania emisji warrantow i akcji w
kazdym momencie przypadajacym nie poOzniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy (szczegoty zawarte w pkt. 3.2.4
niniejszego Sprawozdania).

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem, w dniu 18 marca 2010 roku Spotka zawarta umowe z Kingsbrook
Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (,Inwestorzy”),
dotyczaca udostepnienia Spoétce finansowania w wysokosci do 127,5 miliondw ztotych, w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji zamiennych o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 112,5 milionéw ztotych i
przedptaconych warrantow subskrypcyjnych za taczng kwote 15 milionéw ztotych z ceng wykonania réwnga 19 ztotych za
akcje. Ponadto umowa uwzglednia wydanie Inwestorom do 2.400.000 warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia do 2.400.000 akcji Spétki emitowanych za cene 35 ztotych za jedna akcje (w odniesieniu do pierwszej transzy
1.200.000 warrantéw) i 47,5 ztotych za jedna akcje (w odniesieniu do drugiej transzy 1.200.000 warrantéw), o tacznej
wartosci 99 miliondw ztotych (szczegdty zawarte w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).
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6.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMIS]I W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W wyniku przeprowadzonych w 2009 roku siedmiu emisji prywatnych Spotka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 117,5
min ztotych. Wptywy uzyskane z emisji akcji Spotka przeznaczyta na finansowanie zatozonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych
zwigzanych z realizacjg projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz w nieznacznym stopniu na finansowanie wydatkdw
zwigzanych z dziatalnoscia biezaca, a w szczegdlnosci sptate zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow krétkoterminowych.
Ponadto w okresie objetym Sprawozdaniem Spétka przeprowadzita trzy emisje, na ktorych wptaty optacone zostaty w formie
potracenia wzajemnych wierzytelnosci (konwersja dtugu na kapitaf) w tacznej kwocie 312,8 min ztotych.

Wykorzystanie wptywow z emisji akcji zwyktych przeprowadzonych w 2009 roku wedtug stanu na dzier sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania:

w tys. zf
Przedmiot wykorzystania Wartos¢
Finansowanie projektéw poszukiwawczo-wydobywczych (udzielone pozyczki)
TOO EMBA JUG NIEFT 134348
TOO COMPANY PROFIT 390,2
Occidental Resources, Inc. 58 638,0
Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z projektami poszukiwawczo -
wydobywczymi 10764,0
Wydatki ponoszone w zwiazku z zaangazowaniem w projekty poszukiwawczo-
wydobywecze (ustugi prawne, doradcze, itp.) 149339
Wydatki ponoszone w zwiazku z dziatalnoscig biezaca, w tym sptata kredytow
krétkoterminowych. 13020,1
Koszty emisji akcji 6364,1
Razem wykorzystane srodki 1175451
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7. INNE INFORMACJE

7.1. ISTOTNE TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTKI ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2009 roku istotne transakcje jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi nie byty zawierane
na warunkach innych niz rynkowe. Szczegotowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub
inne jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 35.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.2. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku Grupa PETROLINVEST posiadata nastepujace istotne pozycje zobowigzar warunkowych:

Podmiot Przedmiot Wartosé

PETROLINVEST S.A. weksle witasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako 2850000 PLN
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towar6w w procedurze
zawieszonego poboru akcyzy.

TOO OilTechnoGroup dwie gwarancje bankowe udzielone przez bank AO HSBC Bank Kazachstan, 3885000 USD
stanowiace zabezpieczenie wykonania przez spétke OilTechnoGroup umowy z
Saipem S.p.A. Gwarancje obowiazujg do dnia 31grudnia 2010 r. Jako
zabezpieczenie ewentualnych zobowiagzan wobec banku spétka ustanowita

depozyt warunkowy.
Occidental  Resources gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec 2804 631 USD"
Inc. Tenaris Global Services S.A., wynikajacych z zawieranych uméw zakupu

materiatow do budowy odwiertéw. Gwarancja obejmuje zobowigzania z tytutu
zawartej juz umowy o wartosci 2,9 min USD, jak réwniez zobowigzania z tytutu
innych  przysztych  umoéw, ktére mogg zosta¢ zawarte pomiedzy
TOO QilTechnoGroup a Tenaris Global Services SA. Gwarancja zostata wydana
na okres nieoznaczony z zastrzezeniem mozliwosci jej zakoriczenia na
podstawie pisemnego powiadomienia spétki Tenaris Global Services S.A. przez
Occidental Resources Inc. Z dniem otrzymania powiadomienia przez Tenaris
Global Services S.A. gwarancja bedzie obowigzywata do momentu realizacji
wszystkich  ptatnosci  wynikajagcych z uméw zawartych przed data
powiadomienia.
TOO EMBA JUG NIEFT gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec 37800 000 USD®
Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD
linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan
wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktérej termin sptaty uptywa z
dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje odptatnosci za jej
udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak zaptaty wymagalnej
kwoty réwng 0,1% tej kwoty za kazdy dziers opdznienia a takze kare umowng
réwna 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie postanowien gwarancji.
Occidental Resources, gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec 37800 000 USD®
Inc. Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD
linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan
wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktérej termin sptaty uptywa z
dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje odptatnosci za jej
udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak zaptaty wymagalnej
kwoty réwng 0,1% tej kwoty za kazdy dziers opdznienia a takze kare umowng
réwna 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie postanowien gwarancji.
"Wysokos¢ gwarancii nieokreslona, wskazana wartos¢ dotyczy stanu na 31 grudnia 2009 roku
2Wy:sokoéc’ gwarancji obejmuje kwote gféwng linii kredytowej i inne swiadczenia nalezne na rzecz Bank CenterCredit JSC na
podstawie umowy kredytowej. Wysokos¢ zadtuzenia z tytutu linii kredytowej wedfug stanu na 31 grudnia 2009 roku wynosifa 35.001
tys. USD z tytutu kapitafu oraz 6.447 tys. USD z tytufu naliczonych odsetek .

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka podpisata umowy zobowigzujace Spotke do zbycia akcji i udziatéw w spotkach majacych
siedziby na obszarze Federacji Rosyjskiej. W mysl umowy w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez nabywcow
udziatobw w nabytych spétkach na obszarze ich koncesji, kazdy z nabywcéw zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spoétki
dodatkowego wynagrodzenia. taczna wysokos¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia moze wynies¢ maksymalnie 42 min
USD. Szczegbty umowy zostaty opisane w punkcie 3.2.3. Sprawozdania.

7.3. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA ROK 2009

Grupa PETROLINVEST nie publikowata prognoz dotyczacych wynikdw roku 2009.
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7.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci Grupy PETROLINVEST S.A.,
ktorych wartos¢ jednostkowa lub taczna stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. Informacje dotyczace
pozostatych postepowar przedstawione zostaty w nocie 33.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2009 zostato przeprowadzone przez spotke Ernst & Young Audit Spotka z 0.0. na mocy umowy zawartej
w dniu 1 lipca 2009 roku.

taczng wysokosé wynagrodzenia, wynikajagcego z uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdar finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie.

(dane w tys. zf)

Tytut 2009 2008
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 700 875
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 275 420
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 32 249
Razem 1007 1544
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOKI O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO
8.1. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarzad PETROLINVEST S.A. (,,Spétka”) przyktada duza wage do stosowania w procesie zarzadzania zasad tadu korporacyjnego,
rozumianych jako zbiér uregulowan niezbednych w utrzymywaniu wtasciwych relacji pomiedzy interesami wszystkich
podmiotéw oraz osoéb fizycznych zaangazowanych w funkcjonowanie Spétki. Zarzad PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
zatozenia bedace podstawg poszczegdlnych zasad tadu korporacyjnego. Zasady te stanowig w duzej mierze przyktad
postepowania zgodnego z nakazami etycznymi ,jak réwniez stanowig wyraz dobrych obyczajéw.

W 2008 roku Spotka dobrowolnie zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w formie ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, stanowiacych zatgcznik
do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 4 lipca 2007 roku. Gtownym celem
przyjecia zasad tadu korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spotki jest zbudowanie przejrzystych relacji pomiedzy
wszystkimi organami i podmiotami zaangazowanymi w funkcjonowanie Spotki, a takze zapewnienie, aby zarzadzanie Spotka
byto wykonywane w sposéb wtasciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.

Tekst ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych
WWW.COrp-gov.gpw.pl

Zarzadu Spétki informuje, ze trwale lub przejsciowo, badz w ograniczonym zakresie nie stosuje nastepujacych zasad fadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie pn. ,,Dobre praktyki Spétek Notowanych na GPW”:

— zasada II.5 oraz zasada 11.1.4, dotyczace m.in. przedstawiania przez Zarzad uzasadnienia projektéw uchwat walnego
zgromadzenia lub zwrdcenia sie do podmiotu wnioskujacego o umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego
zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia oraz obowigzku umieszczania projektow uchwat wraz z uzasadnieniem
na korporacyjnej stronie internetowej co najmniej 14 przed wyznaczong data zgromadzenia - Spotka podziela
potrzebe szczeg6towego uzasadniania wprowadzenia okreslonych spraw do porzadku obrad jednak nie gwarantuje, ze
wszystkie podmioty uprawnione do ztozenia wniosku o0 umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad beda zawsze
uzasadnia¢ projekty uchwat. Ponadto Spétka chciataby zastrzec, ze nie zawsze bedzie istniata techniczna mozliwos¢
uzyskania uzasadnienia w czasie umozliwiajgcym akcjonariuszom zapoznanie sie z nim przed walnym zgromadzeniem.
Niekiedy wzgledy praktyczne moga przemawiac za koniecznosciag szybkiego przeprowadzenia walnego zgromadzenia.
Spétka bedzie publikowa¢ dostepne Zarzadowi uzasadnienia projektow uchwat walnego zgromadzenia.

— zasada Ill.2, dotyczaca przekazywania przez cztonka rady nadzorczej informacji na temat swoich powigzan (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade) z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu - Spétka stoi na stanowisku, ze nie mogtaby zagwarantowa¢ procedur
umozliwiajacych informowanie o wszelkich powigzaniach “innej natury” z uwagi na wieloznaczno$¢ tego pojecia.
Zdaniem Spotki brak takiego ujawnienia nie wptywa na przejrzystosé funkcjonowania Spétki z uwagi na przyjecie
zamiaru stosowania zasady tadu korporacyjnego stanowiacej, ze o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek rady nadzorczej powinien poinformowaé rade nadzorcza i powstrzymac sie od zabierania
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Stanowisko w
zakresie przedmiotowej zasady przesadza o stosowaniu w ograniczonym zakresie zasady I1.11 dotyczacej umieszczania
oswiadczen na temat powigzan na korporacyjnej stronie internetowej.

— zasada lIl.6, dotyczaca spetnienia przez przynajmniej dwoch cztonkdw rady nadzorczej kryterium niezaleznosci od
spotki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétkg - Z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki
przyjecie tej zasady jest obecnie przedwczesne. Spotka rozwazy przyjecie tej zasady w przysztosci. Stanowisko w
zakresie przedmiotowej zasady przesadza o niestosowaniu zasady Ill.7. oraz zasady I11.8., wskazujacych na koniecznos¢
funkcjonowania w ramach rady nadzorczej co najmniej komitetu audytu, w sktadzie ktérego wystepuje co najmniej
jeden cztonek niezalezny oraz stosowania w zakresie zadar i funkcjonowania tego komitetu wskazanych przepiséw
Komisji Europejskie;.

— zasada IV.1, dotyczaca umozliwienia przedstawicielom medidw obecnosci na walnych zgromadzeniach - Spétka co do
zasady uznaje zatozenia stojace za niniejsza reguta i uznaje ja za dobra praktyke korporacyjng. W swoich dziataniach
Spotka podejmuje liczne starania majace na celu posiadanie dobrych kontaktéw z mediami i prowadzenie skutecznej
polityki informacyjnej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej Spotka nie zapewni przedstawicielom mediow
mozliwosci obecnosci na walnym zgromadzeniu z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

— zasada IV.2, dotyczaca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spotce jak réwniez praktyka
wielu spotek publicznych nie przemawia za potrzeba wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, ktoryby w
sposéb szczegdtowy ujmowat zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spotka stoi, zatem, na stanowisku,
ze wystarczajaca podstawe dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spétce, w tym gtosowania oddzielnymi
grupami, stanowig odpowiednie przepisy Kodeksu spdtek handlowych. Stanowisko w zakresie przedmiotowej zasady
przesadza o niestosowaniu zasady I1.1.1 w zakresie umieszczania regulaminu walnego zgromadzenia na korporacyjnej
stronie internetowej.
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Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, ze wyrazenie wskazanych powyzej zastrzezeri w odniesieniu do okreslonych zasad nie
wptywa negatywnie na przejrzystos¢ regut nadzoru oraz zarzadzania PETROLINVEST S.A. jak réwniez na implementacje
dobrych praktyk, a tym samym nie prowadzi do naruszenia zatozen lezacych u podstaw fadu korporacyjnego. Zarzad
PETROLINVEST S.A. bedzie na biezaco dokonywa¢ oceny zasad zarzadzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spétce jak
roéwniez bedzie bada¢ oczekiwania inwestorow co do stanowiska Spotki w zakresie nieprzyjetych zasad dobrych praktyk, a gdy
zmiany zostang uznane za potrzebne i mozliwe, podjeta zostanie decyzja o ich przyjeciu w brzmieniu zaproponowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku, w ktorym zastosowanie takich zasad bedzie wymagaé
decyzji innego organu Spétki, Zarzad Spotki zwrdci sie do niego z wnioskiem o podjecie odpowiedniej decyzji.

8.2. OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej funkcjonujacy w Spotce gwarantuje bezpieczeristwo dziatania Spotki oraz adekwatnosé i
poprawnos¢ informacji finansowych zawartych zaréwno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.

Wewnetrzna kontrola sprawowana jest przez Zesp6t Kontrolerow Finansowych, ktéry m.in. monitoruje prawidtowosc,
wydajnos¢ i bezpieczenstwo procesu sporzadzania sprawozdan finansowych oraz odpowiada za identyfikacje i kontrole
ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawidtowe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz ocenia jego adekwatnos¢ i skutecznos¢. Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarzadem Spotki i biegtym rewidentem rzetelnosci
sporzadzanych sprawozdar finansowych.

Spétka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych, majace na celu zapewnienie kompletnosci i
prawidtowosci ujecia zdarzen gospodarczych w danym okresie.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym. Dostep do zasobdw informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikdw a kontrola dostepu prowadzona w catym procesie sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Proces sporzadzania sprawozdarn finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczng organizacje pracy obejmujaca wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczego6towo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podziat
obowiazkéw wszystkich uczestnikéw procesu. Przygotowanie danych w systemach zrédtowych podlega sformalizowanym
procedurom operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi, w tym efektywnosci wdrozonych
mechanizmoéw kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczegolnosci w ramach kontroli wewnetrznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporzadzania sprawozdania finansowego, przez kazdego pracownika Spotki, jego bezposredniego
zwierzchnika, osoby z nim wspotpracujace oraz przez kierownikow jednostek organizacyjnych.

W Spétce obowiazuje system dziennego raportowania dziatalnosci operacyjnej, stanowiacy zrédto informacji zarzadcze;.

W przypadku spotek zaleznych i wspotkontrolowanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej monitoring wynikéw, z
poziomu jednostki dominujacej, odbywa sie miesiecznie w oparciu o istniejacy system raportowania.

Zarzad Spotki, po zamknieciu ksigg kazdego miesigca kalendarzowego, dokonuje szczeg6towej analizy zaréwno wynikow
finansowych Spotki jak i poszczeg6lnych spotek Poszukiwawczo-Wydobywezych w zwigzku z prowadzong przez Spoétke
dziatalnoscig holdingowa.

W procesie sporzadzania sprawozdar finansowych Spétki jednym z zasadniczych elementéw kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta. Spotka zleca w szczeg6lnosci: przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wstepne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kierujac sie w szczeg6lnosci gwarancjg
wysokiego standardu ustug i wymagang niezaleznoscia.

Zarzad kazdorazowo doktadnie zapoznaje sie ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmoéw
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak réwniez uwagi jednostek wewnetrznych powstate w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sg przez Spotke stopniowo wdrazane.
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8.3. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
31 grudnia 2009 roku byli:

Akcjonariusz llos¢ akgji STl llos¢ gtosow S
zaktadowym gtoséw na WZA
Ryszard Krauze* 3586 0,02% 3586 0,02%
Prokom Investments S.A. 9279891 43,11% 9279891 43,11%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.** 337416 157% 337416 1,57%
Pozostali akcjonariusze 11905 706 55,30% 11905 706 55,30%
OGOLEM 21526 599 100,00% 21526 599 100,00%

(*) Pan Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
(**) Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.

8.4. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze statutem Spétki, w przypadku Zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi
Krauze przystuguja osobiste uprawnienia w zakresie ustalania liczby cztonkéw Zarzadu, powotywania i odwotywania Prezesa
Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej (szczegoty w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA
PRAW WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa gtosu akcjonariuszy, ktore zostaty szczegétowo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOKI

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego. Uchwata winna zosta¢ podjeta 3/4 gtoséw akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do
powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wiekszosé 2/3 gtosow.

Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spotek handlowych wymaga 4/5 gtosow oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem wtadzy Spotki. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie przepiséw
powszechnie obowigzujacych, w tym w szczeg6lnosci Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spotki. Tres¢ Statutu
dostepna jest na stronach internetowych Spétki. Walne Zgromadzenie zwotywane jest poprzez ogtoszenie zamieszczone w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw waznie oddanych, chyba
ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduja warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w
Statucie a wynikajacymi z przepisow Kodeksu spoétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujacych
sprawach wymagaja kwalifikowanej wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych:

1) umorzenia akcji w przypadku, o ktorym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spétek handlowych,

2) nabycia wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

3) potaczenia Spotki z inng spbtka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczeg6lnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu sp6tek handlowych wymagaja czterech pigtych gtoséw oddanych.

Prawo gtosu akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposob, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywaé wiecej niz 20%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sie, ze ograniczenie to nie istnieje dla celow ustalania
obowigzkéw nabywcdw znacznych pakietéw akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,,Ustawa o ofercie™). Ograniczenia prawa gtosu nie stosuje sie do:
1) Prokom Investments S.A.;
2) akcjonariuszy, ktorzy w dniu wpisania przeksztatcenia do rejestru przedsiebiorcow posiadali akcje stanowigce co
najmniej 10% kapitatu zaktadowego;
3) akcjonariusza, ktory nabedzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dziatajagc w imieniu wtasnym oraz na
swoj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmniej 85% ogolnej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Spétki, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% ogolnej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Spdtki zostang nabyte przez takiego akcjonariusza:
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— w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki ogtoszonego zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktérzy nie sg powigzani z takim akcjonariuszem w sposéb
okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub ktérzy nie dziatajg z takim akcjonariuszem w innym
porozumieniu majacym na celu obejscie przewidzianych Statutem ograniczen, albo

— w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg zawartg w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa gtosu przez spotke zalezng lub podmiot zalezny uwaza sie za wykonywanie prawa gtosu odpowiednio
przez sp6tke dominujgca lub podmiot dominujacy.

Podmioty powigzane w sposob okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub tez dziatajace w innym porozumieniu
majacym na celu obejscie przewidzianych Statutem ograniczen, traktuje sie tak jakby byty jednym akcjonariuszem.

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa,
nabycie akcji wtasnych przez Spétke w celu umorzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spétek handlowych.

Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrzezeniem art. 363 85 Kodeksu spotek handlowych.

8.8.  CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJACEGO ORAZ NADZORUJACEGO
ZARZAD

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zarzad Spétki dziata w oparciu o przepisy
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spo6tki oraz Regulamin Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad sktada sie z dwdch, trzech albo pieciu cztonkéw, ktérych liczbe ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarzadu dwuosobowego albo trzyosobowego spotce Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, a Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Spoétce Prokom Investments S.A.
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, a
Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Pozostatych
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwotania lub zawieszenia cztonkow
Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spdtek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dziers sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Zarzadu Spo6tki wechodza: Pawet Gricuk - Prezes Zarzadu oraz Marcin
Balicki — Wiceprezes Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3-letnig kadencje.

Wyzej wymienione osoby wchodzity rowniez w sktad Zarzadu w 2009 roku, przy czym do 16 stycznia 2009 roku funkcje
Wiceprezesa Zarzadu sprawowat Zenon Grablewski, natomiast Marcin Balicki petnit funkcje Cztonka Zarzadu,.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje ja na zewnatrz. Zarzad okresla strategie rozwoju i cele dziatania Spotki
oraz ich realizacje, ktore sg zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j.
Statut Spotki stanowi w szczegolnosci, ze Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania przeksztatcenia Spotki do rejestru przedsigbiorcow.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akgji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

O ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

— zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub
ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za
wktady niepieniezne wymagaja zgody Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Z zastrzezeniem zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pozniej
niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscia gtosow, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oswiadczeri w imieniu Spotki uprawnieni sg: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem
Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem zarzadu lub prokurentem tacznie.
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RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogolny nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dostepnego na stronie internetowej Spotki. Kadencja
poszczeg6lnych cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do trzynastu cztonkéw. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze zgodnie ze Statutem dwoch cztonkdw Rady Nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza: Ryszard Krauze - Przewodniczacy, Maciej
Grelowski, Krzysztof Wilski, Marek Modecki i Tomasz Buzuk.

Panowie Ryszard Krauze, Maciej Grelowski oraz Krzysztof Wilski sprawowali swoje funkcje w catym okresie roku 2009, Pan
Marek Modecki oraz Tomasz Buzuk zostali powotani na cztonkdw Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2009 roku w miejsce
Pana Dariusza Gorki, ktdry ztozyt swoja rezygnacje z dniem 26 czerwca 2009 roku oraz Pana Grzegorza Maciaga i Zbigniewa
Szachniewicza, ktdrzy ztozyli swoje rezygnacje z dniem 19 czerwca 2009 roku.

Statut Spotki nie reguluje obowigzku niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej, przy czym zgodnie z informacjg dotyczaca
stosowania przez Spotke ,,Dobrych Praktyk spotek notowanych na GPW?”, opublikowana raportem biezacym nr 1/2008 w dniu
2 stycznia 2008 roku, Spotka rozwazy przyjecie zasady niezaleznosci, co najmniej dwoch cztonkdéw Rady w przysztosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Poza
sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spétek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczeg6lnosci nalezy:
— wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki oraz wyrazanie zgody na zawieranie z nim stosownych umow,
— wyrazanie zgody — w zastrzezonych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powigzane ze Spotka
umaéw lub dokonywania innych czynnosci na rzecz podmiotdw powigzanych ze Spotka,
— powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu, z zastrzezeniem obowiazujgcych uprawniern osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu,
— wyrazanie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w
zamian za wkfady niepieniezne,
— wyrazanie zgody na emisje — w ramach upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego -
warrantow subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodniczacego rady Nadzorczej),
— wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych przez Spotke w celu umorzenia z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu
spotek handlowych,
— wyrazanie zgody na pozbawienie przez Zarzad w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

O ile Statut Spotki nie przewiduje w tym zakresie wyjatkdw, uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledna
wiekszoscig gtosow. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byé podejmowane jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
potowa jej cztonkéw, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywaja sie, co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Zarzadu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacjg dotyczacg stosowania przez Spotke ,,Dobrych Praktyk spotek notowanych na GPW”, opublikowang
raportem biezacym nr 1/2008 w dniu 2 stycznia 2008 roku, zasada dotyczaca powotania w ramach Rady Nadzorczej komitetu
audytu ztozonego z co najmniej jednego niezaleznego cztonka — z uwagi na obecny sktad Rady Nadzorczej - nie jest stosowana.
Spotka rozwazy przyjecie tej zasady w przysztosci.
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GRUPA PETROLINVEST
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2009 roku

9. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows ifinansowa Grupy PETROLINVEST
oraz jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozer.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Pawet Gricuk Marcin Balicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, 22 marca 2010 roku



