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Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
Rady Nadzorczej Pol- Mot Warfama S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pol-Mot Warfama S.A. z siedziba
w Dobrym Miescie, przy ul. Fabrycznej 21, w ktorym inwestycje w spotce stowarzyszonej wykazano
metoda praw wtasnosci, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 101 778 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate netto w wysokosci 775 tys. zt oraz catkowita strate w wysokosci 775 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 775 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost stanu sSrodkow pienieznych netto o kwote 2 831tys. zt;

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepisdow rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowiazywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegoblnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Pol-Mot Warfama S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;



— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 22 marca 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Pol-Mot Warfama S.A.

W 2009 roku nastapito potaczenie spotek Pol-Mot Warfama S.A. z Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot
Opalenica Sp. z 0.0. na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. na
spotke Pol-Mot Warfama S.A. Ze wzgledu na fakt, iz Pol-Mot Warfama S.A. posiadata 100% udziatow
w Fabryce Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. potaczenia dokonano bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

1.2. Siedziba Spétki
ul. Fabryczna 21; 11-040 Dobre Miasto

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:

—  produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,

— produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Pol-Mot Warfama S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24.06.1997 roku (Rep. A Nr
1796/1997) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

23 maja 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Olsztynie- VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 13785.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 739-238-80-88
REGON 510481080
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1.7. Kapitat zaktadowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 22 180 tys. zt i dzielit sie na
22 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2009 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 10,
w ktorej postanowito pokryc strate netto za 2008 rok w wysokosci 3 731 tys. zt w catosci z kapitatu
zapasowego.

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Fabryki Maszyn Rolniczych Pol-
Mot Opalenica Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 3, w ktorej postanowito przeznaczy¢ zysk netto za 2008
rok w wysokosci 129 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 56 798 tys. zt.
1.8. Akcjonariusze

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji w sztukach % gtzogsr(:)vr;zzzve\lsilgym
Pol-Mot Holding S.A. 13.732.242 62%
Union Investment 1.250.000 6%
Pozostali 7.197.758 32%

1.9. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu od 20.11.2009, wczesniej Wiceprezes
- Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu od 20.11.2009, wczesniej Prezes
- Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu od 20.11.2009

- Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

Z dniem 1 lutego 2010 roku w sktad Zarzadu wszedt Tomasz Horbal - Cztonek Zarzadu.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Jednostka dominujaca jest dla Spotki POL-MOT Holding S.A. posiadajaca 62 % udziatu w kapitale
zaktadowym.

Podmiotami powigzanymi sa dla Spotki wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Pol-Mot Holding oraz
wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Invest-Mot (jednostki dominujacej wyzszego szczebla)
wskazane przez podmiot dominujacy.

Pol- Mot Warfama S.A. posiada rowniez 49 % udziatow w kapitale spotki stowarzyszonej Bioenergia
Invest Sp. z o.o0.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Pol-Mot Warfama S.A. w ktorym inwestycje
w spotce stowarzyszonej wykazano metoda praw wtasnosci, sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumag 101 778 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate netto w wysokosci 775 tys. zt oraz catkowita strate w wysokosci 775 tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 775 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2 831tys. zt;

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato sporzadzone za okres, w ktéorym miato miejsce
potaczenie Spotki ze spotka zalezng. Poniewaz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej nie zawieraja wytycznych co do kwestii rozliczania potaczen jednostek powiazanych,
potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatdw zgodnie z art. 44c ust 2 pkt 2 ustawy
o rachunkowosci.

taczenie metoda taczenia udziatow polegato na sumowaniu poszczegdlnych kategorii aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow potaczonych spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia tj. na
dzien 31 sierpnia 2009 roku, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod
wyceny i dokonaniu niezbednych wytaczen o ktéorych mowa w art. 44c ust 4-5 ustawy
o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 44c ust 8 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe spotki, na ktora przechodzi
majatek potaczonych spotek lub nowo powstatej spotki, sporzadzone na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciagu ktorego nastapito potaczenie, zawiera dane porownawcze za poprzedni
rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na koniec poprzedniego roku
obrotowego. Dlatego tez dane porownawcze za 2008 rok stanowia sume sprawozdan finansowych
obydwu potaczonych spotek za 2008 rok po dokonaniu niezbednych wytaczen o ktorych mowa w art.
44c ust 4-5 ustawy o rachunkowosci. Dane te sa zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Pol-Mot Warfama za 2008 rok.

Poniewaz Spotka jest znaczacym inwestorem dla spotki stowarzyszonej Bioenergia-Invest Sp. z o.o.
na podstawie MSR 28 sporzadzita za 2009 rok sprawozdanie finansowe, w ktorym inwestycje
w spotce stowarzyszonej wykazuje sie metoda praw wtasnosci.

Zgodnie z MSR 28 jednostkowe sprawozdanie finansowe moze byc zataczone, badz nie, do
powyzszego sprawozdania finansowego. Spotka zdecydowata o niesporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Pol-Mot Warfama S.A. za 2009 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru BDO Sp. z 0.0. na biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 297/2009
z 3 listopada 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 7 grudnia 2009 roku,
w terminie od 8 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii ( z przerwami), przez kluczowego biegtego
rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie byto poprzedzone badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byty sprawozdania finansowe Pol-Mot Warfama S.A. oraz
Fabryki Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0., sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku, ktore zostaty zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. i uzyskaty
opinie bez zastrzezen z nastepujaca uwaga w opinii z badania:

»,Lataczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 3 grudnia 2008 roku jest
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostaty ujawnione w tym
sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 8 dodatkowych informacji i objasnien Zarzad Spotki
przedstawit uzgodnienie kapitatu wtasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w
Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem wykazanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF
oraz uzgodnienie kapitatu wtasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za
ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z
wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.”
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Opinia o sprawozdaniu finansowych FMR Pol-Mot Opalenica Sp. z o0.0. zawierata réwniez
zastrzezenie nastepujacej tresci:

»Spotka w trakcie roku sprawozdawczego zawierata kontrakty terminowe forward. Czes¢ tych
kontraktéw na dzien bilansowy nie zostata zamknieta. Wycena na dzien 31 grudnia 2008 roku
otwartych kontraktow terminowych forward nie zostata przez Spotke wprowadzona do ksiag.
W podpunkcie 25.5 do informacji dodatkowej Spotka ujawnita posiadanie otwartych kontraktow
terminowych na dzien bilansowy oraz wptyw ich rozliczenia w 2009 roku. Ujecie wyceny w bilansie
na dzien bilansowy po uwzglednieniu podatku odroczonego spowodowatoby zmniejszenie wyniku
finansowego danego okresu sprawozdawczego o kwote 755.089,20 ztotych.”

Korekta wynikajaca z powyzszego zastrzezenia zostata ujeta jako korekta konsolidacyjna w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2008 rok, dlatego tez skutki tej
korekty zawieraja rowniez dane porownywalne do niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki Pol-Mot Warfama S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 24 czerwca 2009 roku.

Uchwata nr 10 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 3 731 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 9 lipca 2009 roku oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 2309 z 19 listopada 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z 27 kwietnia 2009 roku.

Uchwata nr 3 Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 129 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Fabryki Maszyn Rolniczych Pol- Mot Opalenica Sp. z o.o0. za rok 2008
ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 4 maja 2009 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B
nr 1478 z 1 wrzesnia 2009 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte. Sprawozdanie finansowe za 2008 rok badane byto przez innego biegtego

rewidenta.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.09  BsUmy 3.0 0e  %sumy g0 oo %sumy
bilansowej bilansowej bilansowej

Aktywa trwate 47 647 46,8 46 249 41,1 40 970 43,7
Rzeczowe aktywa trwate 37 840 37,2 41 242 36,6 36 291 38,7
Nieruchomosci inwestycyjne 2403 2,4 1477 1,3 1518 1,6
Wartosci niematerialne 2173 2,1 1319 1,2 2 164 2,3
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych 3484 34 i i
i stowarzyszonych ’

Pozostate aktywa finansowe 208 0,2 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1539 1,5 2211 2,0 997 1,1
Aktywa obrotowe 54 131 53,2 66 325 58,9 52 863 56,3
Zapasy 34 668 34,1 43 079 38,3 35354 37,7
Naleznosci z tyﬁutg QOstawi ustug oraz 14 641 14,4 20 820 18,5 16 125 17.2
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 301 0,3 736 0,7 25 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4492 4,4 1661 1,5 1359 1,4
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 29 0,0 29 0,0 -
SUMA AKTYWOW 101 778 100,0 112 574 100,0 93 833 100,0
PASYWA

Kapitat wtasny 56 798 55,8 57 573 51,1 35 809 38,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 20 902 20,5 20 902 18,6 i
nominalnej

Zysk] Zatrzymane 13716 13,5 14 491 12,9 21129 22,5
Zobowiazania dtugoterminowe 7280 7,2 10 106 9,0 10 758 11,5
Kredyty i pozyczki 2177 2,1 4248 3,8 4900 5,2
Rezerwy 2 145 2,1 2229 2,0 2 598 2,8
Dotacje rzadowe 44 0,0 50 0,0 -
Pozostate zobowiazania 484 0,4 462 0,5
Eg:ﬁgvgzvjetg;ulu odroczonego podatku 2914 2,9 3095 2.7 2798 3,0
Zobowiazania krétkoterminowe 37 700 37,0 44 895 39,9 47 266 50,4
Kredyty i pozyczki 17 659 17,4 21162 18,8 20 774 22,1
Zobowiazania z t.ytu{u.dostaw i ustug oraz 18 878 18,5 22 241 19,8 24 664 26,3
pozostate zobowigzania

Rezerwy 1163 1,1 1492 1,3 1828 1,9
SUMA PASYWOW 101 778 100,0 112 574 100,0 93 833 100,0
BDO Sp. z o.o0. 7
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
1.1.20009 - 1.1.2008 - 1.1.2007 -
31.12.2009 2PN 31472008 #PrAYh 34422007 % PIYCH.
ze ze ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 107 146 100,0 121 117 100,0 112 489 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 91767 85,6 102 324 84,5 89 545 79,6
Wynik na sprzedazy 15 379 14,4 18 793 15,5 22 944 20,4
Koszty sprzedazy 3647 3,4 8 181 6,8 4218 3,7
Koszty ogolnego zarzadu 11975 11,2 11 867 9,8 10 493 9,3
Pozostate przychody operacyjne 2 662 2,5 418 0,3 1393 1,2
Pozostate koszty operacyjne 1215 1,1 1125 0,9 967 0,9
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1204 1,1 -1962 -1,6 8 659 7,7
Przychody finansowe 498 0,5 1 466 1,2 671 0,6
Koszty finansowe 1535 1,4 4 831 4,0 2 663 2,4
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych -451 -0,4 0 0,0 0 0,0
Zysk/(Strata) brutto -284 -0,3 -5 327 -4,4 6 667 5,9
Podatek dochodowy -491 -0,5 -970 -0,8 1236 1,1
Zysk/(Strata) netto -775 -0,7 -4 357 -3,6 5431 4,8
BDO Sp. z o.0. 8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.1.09 - 1.1.08 - 1.1.07 -
31.12.09 31.12.08 31.12.07

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

1,44 1,48 1,12
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci lll
srodki pieniezne

zobowiazania krotkoterminowe

0,12 0,04 0,03

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

51 44 38
przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow*360 dni

152 138 111
koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢é majatku

wynik finansowy netto

-0,76% -3,87% 5,79%
suma aktywow

Rentownosé¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

-1,36% -7,57% 15,17%
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

-0,72% -3,60% 4,83%
przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

65 67 73
koszt wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

0,44 0,49 0,62
suma pasywow
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4, Komentarz

W badanym okresie POL-MOT WARFAMA S.A. osiagneta strate netto w wysokosci 775 tys. zt., znacznie
nizsza niz w roku ubiegtym.

Strate netto roku 2009 uksztattowaty nastepujace wyniki:

- zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 204 tys. zt,

- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 037 tys. zt

- udziat w stracie jednostek stowarzyszonych 451 tys. zt oraz

- podatek dochodowy od 0sob prawnych w wysokosci 491 tys. zt.

W badanym okresie na wynik finansowy po raz pierwszy wptyw miat udziat w wyniku finansowym
jednostki stowarzyszonej, ktory spowodowat obnizenie wyniku finansowym o 451 tys. zt.

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 31.12.2009 roku wynosita 101 778 tys. zt i spadta
o 10 796 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2008 roku. Na zmiane te wptynat przede wszystkim
spadek wartosci zapasow o 8 411 tys. zt, ktore na dzien bilansowy stanowity 34,1% sumy bilansowej w
porownaniu do 38,3% w roku ubiegtym. W stosunku do stanu z 31.12.2008 roku na koniec 2009 roku
spadt rowniez poziom zobowiazan krotkoterminowych o 7 195 tys. zt.

Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ gtownie z kapitatu wtasnego, ktory stanowi 55,8% sumy bilansowej.
Udziat finansowania zewnetrznego w strukturze pasywow spadt z 49% w roku 2008 do 44% w 2009 roku.
Na te zmiane gtéwny wptyw miat spadek wartosci kredytow i pozyczek w stosunku do 2008 roku o 5 574
tys. zt.

W badanym okresie nastgpita poprawa wskaznikow rentownosci, ktdre na skutek poniesionej straty
nadal maja wartosci ujemne. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost w 2009 roku -0,72%, w
2008 roku i 2007 roku odpowiednio -3,60% oraz 4,83%. W badanym roku nastgpita takze poprawa
wskaznika rentownosci majatku: osiagnat on -0,76% w 2009 roku, -3,87% w 2008 roku oraz 5,65% w 2007
roku. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego w 2009 roku wyniost -1,36%, w latach 2008 i 2007
odpowiednio -7,57% i 15,17%.

Wskazniki ptynnosci utrzymaty sie na poziomach zblizonych do ubiegtorocznych: wskaznik ptynnosci |
spadt z 1,48 w 2008 roku do 1,44 w 2009 roku, zas wskaznik ptynnosci Ill wzrost nieznacznie z 0,04 w
2008 roku do 0,12 w 2009 roku.

Cykl rotacji zobowigzan w badanym okresie ulegt nieznacznej zmianie w stosunku do roku poprzedniego
obnizajac sie o0 2 dni, z 67 do 65. Wydtuzeniu ulegt okres sptaty naleznosci - wyniost on 51 dni w 2009
roku, czyli nastapito wydtuzenie o 7 dni w poréwnaniu do 2008 roku. Znacznemu pogorszeniu ulegta
rotacja zapasow - okres utrzymywania zapasow w Spotce wyniost w badanym okresie 152 dni, tj. o 15
dni dtuzej w poréownaniu do 2008 roku.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie spotki. Dostep do danych i systemu ich przetwarzania
maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byty sprawozdania finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spétke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
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ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, ze sprawozdaniem z catkowitych dochodoéw oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym

Warszawa, 22 marca 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
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