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NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe NFI Midas (wo MSSF)
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225.425 184.636 54.872 44.252
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Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt) dotyczy tacznej liczby akcji Funduszu (59.186.670)
pomniejszonych o akcje wlasne w posiadaniu Funduszu w iloéci odpowiednio 1.000.000 i 5.517.794 na

dzier 31.12.2009 1 31.12.2008



NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, dnia 22 marca 2010

Szanowni Panstwo,

Kolejny raz mam zaszczyt zaprezentowaé Panstwu Raport Roczny Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spétka Akeyjna.

Najlepszym podsumowaniem dokonan roku 2009 jest komercyjne rozpoczecie dzialalnosci piatego
infrastrukturalnego operatora telefonii komérkowej w Polsce. W maju 2009 CenterNet SA zaoferowat
szerokiemu odbiorcy pierwsze ustugi telekomunikacyjne w ramach specjalnej edycji CenterNet.

Kolejnym istotnym krokiem w realizacji strategii rozwoju operatora bylo zaoferowanie w lipcu 2009 roku
ustug telefonii mobilnej profilowanych dla 0s6b starszych w ramach projektu ,,wRodzinie”, ktére caly czas
ciesza si¢ rosnacym zainteresowaniem grupy docelowej.

W drugiej polowie roku CenterNet S.A. rozpoczal réwniez oferowaé ustugi telekomunikacyjne pod
innymi markami jak CenterNet Dzieciom oraz intensywnie rozwijal sie¢ dystrybucji, ktéra pod koniec
2009 roku liczona byta w tysiecach punktéw sprzedazy.

Rok 2009 to takze okres aktywnych poszukiwan najlepszych rozwigzan w zakresie potencjalnych
partnerow dla podstawowego aktywa w portfelu inwestycyjnym NFI Midas jakim jest CenterNet S.A.
Wynikiem prowadzonych w ramach zawartego przez NFI Midas SA z Mobyland Sp. z o.o. Listu
Intencyjnego bylo m.in. zawarcie przez CenterNet S.A. i Aero 2 Sp. 0.0. umowy o wspdlkorzystanie z
sieci radiowej. RAN Sharing sieci telekomunikacyjnej jest zjawiskiem nowym w naszych, krajowych
realiach ale stanowi réwniez trend §wiatowy i jest doskonalym sposobem na optymalizacje kosztow.

Mam ogromna nadzieje, iz w roku 2010 beda Padstwo mogli zauwazy¢ pozytywne efekty zainicjowanych
w roku 2009 dziatan polegajacych na doborze partneréw technologicznych oraz finansowych dla
CenterNet S.A.

Koncentracja wysitkéw oraz kapitalu poswigcona wspieraniu rozwoju projektu CenterNet spowodowala,
iz Fundusz zrezygnowal z kapitatochlonnych inwestycji w nowe technologie tj. mLife Sp. z 0.0 1 Nordisk
Sp z o.0., ktérych polaczenie z projektem telefonii GSM bylo bezzasadne lub nie byto mozliwe. Ponadto
transakcje sprzedazy wymienionych wyzej spolek pozwolily Funduszowi na wygenerowanie zysku w
przypadku Nordisk i odzyskanie wielomilionowych nakladow inwestycyjnych w przypadku mLife.

Pojawiajace si¢ nowe technologie, ktére funkcjonowaé moga w oparciu o zaséb czestotliwosci CenterNet,
takie jak np. LTE (Long Term Evolution) powoduja, iz warto§¢ posiadanych aktywéw Funduszu rosnie.
Zainteresowanie szerokiego rynku odbiorcow uslug telekomunikacyjnych nowoczesna technologia
oferujaca bardzo szybka transmisje danych jest bardzo duze, a to oznacza rozszerzenie mozliwosci oraz
potencjalne, nowe kierunki rozwoju w kolejnych latach.

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu NFI Midas SA



NFI Midas S.A.

Oswiadczenie Zarzadu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego mnajlepsza wiedza, sprawozdanie finansowe NFIMidas S.A. (zwanego dalej
»Funduszem” i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows 1 finansowa oraz wynik finansowy NFI Midas.
Sprawozdanie z dzialalno$ci NFI Midas zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
NFI Midas, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Baker Tilly Smoczynski 1 Partnerzy Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania sprawozdania finansowego ,,Funduszu” zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spelniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa.

Felczykowski Jacek

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 marca 2010 .
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- Opinia niezale znego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jana Pawla Il 29, stanowigcego zatacznik do niniejszej
opinii i obejmujacego:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktéry po stronie aktywow
i pasywOw wykazuje sume 225.425 tys. zt,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 wykazujace
dochéd catkowity w kwocie minus 13.913 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlkasnego o kwote 33.921 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.251 tys. zt,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnodci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

(a) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223
z p6zniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci)

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie nasze zostatlo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé
pozwalajgca na wyrazenie miarodajnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym i stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy
— dowodéw i zapisOw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objadnienia stowne,
zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposOb ciaglty zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa ipostanowieniami statutu Spoétki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31.12.2009 jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2009
do 31.12.2009.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych e CATALYST
- pod nr 1898, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy "% | autonvzowany pormpea
1 FIRMA XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422
; PARTHERSKA NIP 526-10-25-639 Kapital zaktadowy 200.000 PLN | ) DORADGA
da M S P NEW/connect



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci NFI MIDAS S.A. za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz. 259 wraz z pézniejszymi zmianami) i sg zgodne
z informacjami zwartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczy nskii Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na list e podmiotow uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod numerem 1898:

Kazimierz Lewa nski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9434

Warszawa, dnia 22 marca 2010

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.0. 2



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Raport uzupetniaj acy opini e niezale znego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Raport zostat opracowany w zwi 3gzku z badaniem sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. z sie  dzibg w Warszawie, przy
ul. Jana Pawia Il 29 (zwanej dalej Spotk ).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(f)  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktéry po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sume 225.425 tys. zt,

(g) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce dochdéd catkowity w kwocie minus 13.913 tys. zi,

(h) sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlkasnego o kwote 33.921 tys. zi,

0] sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.251 tys. zt,

)] informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spéiki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 22.03.2010. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Spoétki z dnia 22.03.2010 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sk tada si @ z nast epujacych cz esci:

Strona
I Ogoblna charakterystyka Spofki 4
Il. Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
lll.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 6
IV. Analiza finansowa 7
V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 11
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 12

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczy nskii Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na list e podmiotow uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod humerem 1898:

Kazimierz Lewanski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9434

Warszawa, dnia 22 marca 2010

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.0. 3



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Ogodlna charakterystyka Funduszu

@)

(b)

(©)

(d)

(e)
(f)

(@)

(h)

@

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. (w skrocie NFI MIDAS S.A.), zwany dalej
Funduszem, prowadzi swojg dzialalno$¢ na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych (Dz. U. z
2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6zn.zm.) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 r. Nr 44, poz. 202 z pézn. zm.)
Obecnie siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul. Jana Pawta Il 29, poprzednio przy
ul. Luckiej 7/9.

Fundusz zostat zawigzany przez Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych dziatajgcego w imieniu
Skarbu Panstwa aktem zatozycielskim sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu
15.12.1994, Repertorium A nr 3878/94. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod nr
RHB 43367 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy- Rejestrowy pod
nazwa Dziewigty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (IX NFI — S.A)).

Od dnia 23.11.2006 Fundusz dziata pod nazwg NFI MIDAS S.A. (poprzednia nazwa: NFI im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.)

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 06.07.2001 Fundusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod nr 0000025704. Ostatniego aktualnego odpisu z KRS dokonano dnia 06.03.2009.

Fundusz posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-10-06-698 oraz
statystycznej w systemie REGON: 010974600.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

dziatalnos$¢ holding6w finansowych (64.20.2)

pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.2)

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.2)

kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek (68.10.2).

Akcje Funduszu znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegly rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008
zostalo zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone notarialnie
uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.10.2009. Strate netto
w wysokosci 76.053 tys. zt za rok 2008 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg
nr 7/2009 z dnia 30.10.2009 postanowito pokry¢ w nastepujacy sposob:

kwote 1.127 tys. zt ze zrealizowanego zysku z lat ubiegtych;
kwote 74.926 tys. zt z zysku z lat przysztych.

Sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy ztozono w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
12.11.2009, w dugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w dniu 04.11.2009 oraz ztozono do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B w grudniu 2009 roku.

Wiadze Funduszu stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.0. 4



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

0] W 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Pan Wojciech Zymek Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Jacek Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Jerzy Zurek Cztonek Rady Nadzorczej.

(9] W skiad Zarzadu w 2009 roku wchodzili:

Pan Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu;
Pan Wojciech Palukiewicz Cztonek Zarzadu (od 12.05.2009 do 31.10.2009).

0] Kapitat zakltadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 5.918.667,00 zt i dzielit sie na
59.186.670 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ciggu roku
obrotowego nie bylo zmian w wysokos$ci kapitatu podstawowego Funduszu.

(m) Skiad akcjonariatu wedtug stanu na dzieh 31.12.2009 byt nastepujacy:

llo$¢ akcjii liczba % udziatu w kapitale

gtoséw na WZA zaktadowym i ilo $ci gloséw

na WZA

Nova Capital Sp. z 0.0. 35.696.522 60,31%

Karkosik Grazyna 3.642.721 6,16%
Karkosik Roman Krzysztof+podmiot

zalezny 3.094.427 5,23%

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01%

Pozostali 12.785.265 21,60%

NFI Midas S.A. (akcje wiasne) 1.000.000 1,69%

Razem 59.186.670 100,00%

(n) Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2009 do 31.12.2009. Ubiegty rok
obrotowy obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2008 do 31.12.2008.

11. Ogdlne informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(a) Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Funduszu uchwatg. Rady
Nadzorczej w dniu 21.08.2009.

(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21.08.2009 pomiedzy Funduszem
jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg w okresie:

e przeglad péitroczny od 21.08.2009 do 31.08.2009;
e badanie wstepne  od 07.12.2009 do 11.12.2009;
» badanie koncowe  od 08.03.2010 do 22.03.2010.

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Fundusz w okresie objetym badaniem:

droga spisu z natury ilosci sktadnikbw majatku:

srodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2009
drogg potwierdzen stanéw sald:
srodki pieniezne w bankach wg stanu na dzien 31.12.2009.

(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie od Radcy Prawnego Funduszu o toczacych sie sprawach
sgdowych, w ktorych strong jest Fundusz.

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.0. 5



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

(e) Otrzymano od Zarzadu Funduszu oswiadczenie z datg 22 marca 2010 r. o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowo$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzahh warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Na wynik finansowy i rentowno$¢ w roku obrotowym oraz na sytuacje majgtkowgq i finansowg na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z poprzednim okresem, wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

* Ujemny wynik z inwestycji netto,
» Zrealizowane zyski na sprzedazy papierow wartosciowych.

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.0. 6



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie h 31 grudnia 2009 roku

A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego
Komen- okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
Aktywa
Portfel inwestycyjny, w tym: 1 189 029 144 279 44 750 31% 84% 78%
- notowane krajowe akcje, inne papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe 0 2749 -2 749 -100% 0% 1%
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 0 40 0% 0% 0%
- nienotowane krajowe papiery wartosciowe,
udziaty i inne instrumenty finansowe 188 989 141 530 47 459 34% 84% 7%
Naleznosci 2 36 120 34 766 1354 4% 16% 19%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 148 5399 -5 251 -97% 0% 3%
Inne aktywa 128 192 -64 -33% 0% 0%
Wartosc¢ firmy z wyceny 0 0 0 0% 0% 0%
Aktywa razem 225 425 184 636 40 789 22% 100% 100%

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.o.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.

Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie r 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Komen-

tarz
Zobowi gzania i rezerwy 4
Zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy
Zobowi gzania i rezerwy razem

Aktywa netto (aktywa razem - zobowi azaniai
rezerwy razem)

Kapitat wiasny 5
Kapitat zaktadowy
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym:
zrealizowany zysk (strata)
niezrealizowany zysk (strata)
Zysk (strata) netto, w tym:
zrealizowany zysk (strata) netto
niezrealizowany zysk (strata) netto
Kapitat wtasny razem

A B
Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana
okresu okresu (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt
125 831 124 430 1401
141 231 -90
5978 421 5557
131 950 125 082 6 868
93 475 59 554 33921
5919 5919 0)
(30 000) (130 068) 100 068
189 896 242 131 (52 235)
0 0 0
0 0 0
(58 427) 2973 (61 400)
(58 427) 2973 (61 400)
0 0 0
(13 913) (61 401) 47 488
(13 913) (31 604) 17 691
0 (29 797) 29 797
93 475 59 554 33921

Zmiana
(A-B)/B
%

1%
-39%
1320%
5%

57%

0%
-17%
-22%

0%

0%

-2065%
-2065%

0%
-17%
-56%

-100%
57%

Koniec
biezacego
okresu
Struktura %

Koniec
ubiegtego
okresu
Struktura %

56% 67%
0% 0%
3% 0%

59% 68%
3% 3%

-13% -70%

84% 131%
0% 0%
0% 0%

-26% 2%
-26% 2%
0% 0%

-6% -33%

-6% -17%
0% -16%

41% 32%

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.o.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

A B
Biezacy Ubiegty Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty
Komen- okres okres (A-B) (A-B)B okres okres
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
Przychody z inwestycji 6 1327 3447 (2 120) -62% 100% 100%
Pozostate przychody operacyjne 2 3 Q) -33% 0% 0%
Koszty operacyjne 7 (12 118) (14 977) 2 859 -19% -913% -434%
Pozostate koszty operacyjne (706) (31) (675) 2177% -53% -1%
Rezerwy i odpisy aktualizujgce (7573) (19 249) 11 676 -61% -571% -558%
Wynik z inwestycji netto (19 068) (30 807) 11739 -38% -1437% -894%
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 8 4734 (30 209) 34943 -116% 357% -876%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (14 334) (61 016) 46 682 -77% -1080% -1770%
Zysk (strata) brutto (14 334) (61 016) 46 682 -77% -1080% -1770%
Podatek dochodowy 9 421 (385) 806 -209% 32% -11%
Zysk (strata) netto, w tym: (13 913) (61 401) 47 488 -77% -1048% -1781%
Zrealizowany zysk (strata) netto (13 913) (31 604) 17 691 -56% -1048% -917%
Niezrealizowany zysk (strata) netto 0 (29 797) 29 797 -100% 0% -864%

Baker Tilly Smoczy nski i Partnerzy Sp. z o.o.



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sytuacja maj atkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno

§¢ Funduszu

Dziatalnos¢ gospodarczg Funduszu, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

Suma bilansowa
Aktywa netto
Portfel inwestycyjny

Zysk (strata) netto

Wskaznik przyrostu aktywéw netto
Produktywnos$¢ majatku ogétem
Rentownos¢ aktywow (ROA)
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych
(ROE)

Wskaznik og6lnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wlasnego

Liczba akcji na dzien bilansowy (bez

posiadanych akcji wkasnych)

Warto$¢ aktywdw netto na jedng
akcje (w ziotych)

Sredniowazona liczba akcji (bez
posiadanych akcji wkasnych)

Zysk/strata netto na jedng akcje (w
ztotych)

przychody z inwestycji

stan aktywow

wynik finansowy netto

stan aktywow

wynik finansowy netto

stan kapitatow wtasnych

zobowigzania ogétem

pasywa ogotem

zobowigzania ogétem

kapitaly wkasne ogotem

aktywa netto

liczba akcji na koniec okresu

zysk/strata netto

liczba akcji na koniec okresu

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

%

%

%

%

%

%

szt

zt

szt

zt

Bie zacy
okres

225 425

93 475

189 029

(13 913)

56,96%

0,59%

-6,17%

-14,88%

58,53%

141,16%

58 186 670

1,61

55275 813

(0,25)

Ubiegty
okres

184 636
59 554
144 279

(61 401)

-51,57%

1,87%

-33,26%

-103,10%

67,75%

210,03%

53 668 876

1,11

53 295 925

(1,15)
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NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

V. Omowienie wybranych pozycii sprawozdania finanso weqgo

1. Portfel inwestycyjny

Na pozycje sktadajg sie gltéwnie akcje w CenterNET S.A. - krajowej jednostce zaleznej nienotowanej -
stanowigce ponad 99% portfela na dzien bilansowy oraz aktywa dostepne do sprzedazy — udzialy
mniejszo$ciowe w mLife Sp. z 0.0.

Na zmiane wartosci portfela inwestycyjnego gtowny wptyw miato podwyzszenie w 2009 roku kapitatu
zaktadowego w CenterNET S.A. o kwote 46.661 tys. zi.

2. Naleznosci

Pozycje stanowig gtdwnie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym wraz
Z naliczonymi i skapitalizowanymi odsetkami.

3. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na dzien bilansowy dotyczg gtéwnie $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych, a takze w kasie Funduszu. Salda srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez banki. Stan srodkéw pienieznych w kasie zostat
potwierdzony przeprowadzong inwentaryzacjg na dzien bilansowy.

4. Zobowi gzania i rezerwy

Zobowigzania wykazywane w bilansie Funduszu dotycza gtéwnie zobowigzan z tytutu wyemitowanych
przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych (bonéw) o wartosci nominalnej 121.320 tys. zt wraz
z naliczonymi na dzien bilansowy odsetkami w kwocie 4.024 tys. zt oraz utworzonych rezerw na
roszczenia zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

5. Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy sktadat sie z 59.186.670 sztuk akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym roku wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat akcje wtasne w ilosci 1.000.000 sztuk (stanowigce 1,69%
kapitatu i glosow) o wartosci 29.999.999,98 zt. Fundusz nabyt akcje wtasne na podstawie Uchwaly nr
2/2005 z dnia 25 lipca 2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu ich umorzenia, przy
czym nastepne Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaly o ich umorzeniu. W 2009 roku Fundusz zbyt
4.517.794 szt., a w styczniu 2010 roku 995.000 szt. z posiadanych akcji wkasnych.

Zmniejszenie wartosci kapitalu zapasowego wynika z ujecia straty na sprzedazy akcji wkasnych w
2009 roku.

6. Przychody z inwestycji

Na pozycje skladajg sie gtownie przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i lokat
bankowych.

7. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wykazywane przez Fundusz dotyczag gltéwnie kosztéw odsetek od wyemitowanych
diuznych papieréw wartosciowych, odsetek od pozyczek oraz poniesionych kosztéw wynagrodzen,
ustug obcych i najmu powierzchni biurowej.

8. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z  inwestycji

Zrealizowane zyski (straty) dotyczag zyskow i strat na sprzedazy akcji i udziatéw (ujetych jako réznice

miedzy przychodami netto ze sprzedazy akcji i udziatow badz dtuznych papieréw wartosciowych a ich
wartoscig w cenie nabycia) w 2009 roku.
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NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

9. Podatek dochodowy

Ro6znica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a kwota podstawy opodatkowania wynika z:

VL.

przychodow nie stanowigcych przychodoéw podatkowych gtdéwnie z tytutu naliczonych odsetek
od udzielonych pozyczek oraz zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy papierow wartosciowych
zwolnionych z opodatkowania,

kosztow nie bedacych kosztami podatkowymi dotyczacych gtéwnie naliczonych odsetek od
wyemitowanych papieréw wartosciowych oraz strat ze sprzedazy papieréw wartosciowych
zwolnionych z opodatkowania.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

()

Zarzad Spolki przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére mozna uznac¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byty w spos6b kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly a w przypadku dokonania
przez Spoétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej
okreslono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy
okres obrotowy zapewniajgc poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu
biezacego i ubiegtego. Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat
prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegoblnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatlcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z
catkowitych dochoddéw oraz ksiegami rachunkowymi.
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NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

(k)

o

(m)

(n)

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane
przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za biezacy rok.

Dane liczhowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania
stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

13



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dla akcjonariuszy NFI Midas S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.
694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i zawiera:

Strona

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy po stronie aktywéw i pasywow kwote
225,425 ZYOtyCh ..o 5

Rachunek zyskow 1 strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku - wariant
poréwnawczy wykazujacy strate netto w kwocie 13.913 ztotych ... 7

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
8

Rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy spadek stanu $rodkéw pieni¢znych o sume 5.251
ZEOUYCR L 10
Informacj¢ dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace... 15

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad NFI Midas S.A. zatwierdza zataczone ,,Sprawozdanie Finansowe za rok
2009 r.”

Felczykowski Jacek
Prezes Zarzadu

Jednostka odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

FPA — Group Sp. z o.o0.

- zgodnie z umowy o §wiadczenie ustug
ksiggowych z dnia 27.08.2008 r.

Warszawa, dnia 22 marca 2010 .

14



NFI Midas S.A.

Bilans funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] FUNDUSZU

sporzadzony na dziefi Nota 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 189.029 144.279
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe - 2.749

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych ...

2. Pozostate notowane papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe....... _ 2.749
I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe - 141.530
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych.........ccc......... 188.989 141.530
2 Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty
FINANSOWE covcerirreeiireririenieriesie et sa st ss s ss e sase s ssasasesas 40 -
B. Naleznosci 1 36.120 34.766
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 35.863 34.758
2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych 160 -
3. Pozostale NaleZNoSCl ... 97 8
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 148 5.399
D. Inne aktywa 128 192
1. Rzeczowe aktywa trwate ettt 3 57 107
2. Rozliczenia MigdZYOKIESOWE ....uvuervuivmreermrierniiirsenisiieniessenissesiesssessenne 4 71 85
E. Warto$¢ firmy z wyceny 5 - -

AKTYWA RAZEM 225.425 184.636




NFI Midas S.A.

Bilans funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] FUNDUSZU Cd.

sporzadzony na dzien Nota
F. Zobowiazania i rezerwy

1. Zobowiazania 6
1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz emisji
BONOW w.ovvirvtiriiisirs st

2. Zobowigzania z tytulu podatkdw, cet 1 ubezpieczei ...

3. Pozostale ZObOWIAZANIA c....cuvuevierieieieirieieieisieees e

I1. Rozliczenia miedzyokresowe 7

1. Inne rozliczenia migdZyOKIESOWE ..o

III. Rezerwy 8
1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych........ccccvvivcivciniinninas

2. Pozostale rezerwy

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem)

F. Kapital wtasny

1. Kapital zaktadowy s . 9

2. Akcje wlasne (wielkO$¢ WJemna) ...,

3. Kapital Zapasowy ..o 10

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym:

- akeji i udziatéw O

5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: 11

- zrealizowany zysk/ (SLEATA) ...ccoveveermeeermereiesieeisiesiseisnessiens

- nieztealizoWany zysk/ (STEATA) c..cceereemceeenermimeemieessineerisesssnessisesssnessesnessenee:

6. Zysk/ (strata) netto, w tym: TR 1

- zrealizowany zysk/ (SLAtA) NETLO..c.uiwmrieerririereinisersessisesesssssssesaeaens

- nieztealizowany zysk/ (strata) netto

Liczba akeji funduszu Y

Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (w z1.)

Zrealizowany wynik netto

1. ztrealizowany zysk/ (STEALA) NETLO w.uuwweurvereieenrverrieserrisisssissesssesessssssasesnens

2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk/ (SLrAta) NETEO covevwemreeenrvererimerrererrisersenessiserssnessenesssenee:

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem

31.12.2009  31.12.2008
131.950 125.082
125.831 124.430
125.394 124.195

38 33

399 202

141 231

141 231

5.978 421

- 421

5978 -
93.475 59.554
93.475 59.554
5919 5919
(30.000) (130.068)
189.896 242.131
(58.427) 2973
(58.427) 2973
(13.913) (61.401)
(13.913) (31.604)

- (29.797)
31.12.2009  31.12.2008
58.186.670  53.668.876
1,61 1,11

31.12.2009  31.12.2008
(13.913) (31.604)
(58.427) 2973

(72.340) (28.631)
31.12.2009  31.12.2008
- (29.797)

- (29.797)
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NFI Midas S.A.

Rachunek zyskow i strat
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE FUNDUSZU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskow i strat

sporzadzony za okres

A. Przychody z inWeStyCji ......c.ccocuvvurrvrrnireinincinincine.

1. Udzial w wyniku finansowym NEttO ......c.iiiiiniiiniiieisssisssissssecens

1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...

2. Przychody z tytulu odsetek ...

B. Pozostate przychody Operacyjne............ecinieciinineicieisssieenns
C. KOSZLY OPEIACYJNIC ......oocovrviirnrricriciniisss st sssssssss s s s s s s s sanes

1. Koszty dziatania fundusSzu ...

2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych..
D. Pozostate KOSZty OPEraCyjne ...
E. Rezerwy i odpisy aktualiZujace ...
F. Wynik Z iNWeStYCJi NETLO .......cvueverrerieneieieieienercieiessensessesessessessessessssensssenee

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inwestycji ................

1. Zrealizowane zyski z IIWESTYC]L c.uuvuvmivneimiiiiiiiiisiiseissssssisssssssssseens

2. Nie zrealizowane zyski /(straty) z wyceny.

H. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

I. Zysk /(strata) Brutto ............ccrnecnnecenerionnenens
J. Podatek dOChOAOWY .......covuiuiucrcieicineineineeneieieierieeeeeee s ssesessesesssssssessensessenne

a) cz¢$¢ biezaca ettt ettt ettt sttt beneaen

D) CZESC OALOCZONA c.uceevrveiiieicirieieieitie et ssens

K. Zysk /(Strata) NEtt0, W LY ..oceuereueeeeeererernesseesesseesseessesssssessesssssssessssssesenes

1. Zrealizowany zysk /(STata) N0 merremerrimerrererriscrssnrsisessssnessinessisesssnsessnesses

2. Niezrealizowany zysk / (SLrAta) NEtO c.uuurwemerrererrererieerriseeriserssnesrisessssessessessenes

WA ) 1) I o T o SRR

Srednia wazona liczba akcji ZWYKEYCh coovvveveeeeceereeeec s ssissssssssees

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (W z6) .o

Inne catkowite dochody

Inne calkowite dOChOAY ...c.oviueiiieiiiiiciicccece e

CALKOWITA STRATA ..ot

01.01- 01.01-
31.12.2009 31.12.2008
1.327 3.447
- 439
- 439
1.327 3.008
2 3
(12.118) (14.977)
(12.074) (14.938)
(44 39
(706) 31)
(1.573) (19.249)
(19.068) (30.807)
4.734 (30.209)
4734 (19.661)
- (10.548)
(14.334) (61.016)
(14.334) (61.016)
421 (385)
- 1)
421 (364)
(13.913) (61.401)
(13.913) (31.604)
- (29.797)
(13.913) (61.401)
55.275.813 53.295.925
(0,25) (1,15)
(13.913) (61.401)
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NFI Midas S.A.

Rachunek przeptywow pieni¢znych funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

72 okres 01.01- 01.01-
31.12.2009 31.12.2008
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) ..., 59.554 122.974
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzg. do danych
POLOWNYWAINYCH ...t 59.554 122.974

1. Kapitat zaktadowy na poczatek OKIesU) ... 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec OKIesU ... 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poCzatek OKIESU ... (130.068) (136.043)
2.1. Zmiany akcji wlasnych 100.068 5.975
2) zmniejszenie 100.068 5.975
- sprzedaz akeji wlasnych 100.068 5.975
2.2. Akcje wlasne Na KONieC OKIESU ..o sesessessessessessesseeenes (30.000) (130.068)
3. Kapitat zapasowy na poczgtek OKIESU ..o 242.131 295.247
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego ..........c.cccvcuvencrnenerninennnns (52.235) (53.116)
2) ZMNIESZENIA (Z YTUII) ettt sasens (52.235) (53.110)

- wynik na sprzedazy akcji wlasnych ..., (52.235) (9.841)

B 1) Sy T o 1 OO - (43.275)
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu...........cc.cccvvvrrvvrinricninninninnns 189.896 242.131
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2.973 4.485
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2.973 4.485
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu..........ccccovvveuninncs 2.973 4.485
2) zwickszenia (Z tytulu) ..o - 2.511
- zysk z tytutu reklasyfikacji PSR — MSSF - 664
- korekta bledu podstawowego ... - 1.847
b) zmniejszenia (Z tytuIL) .o (2.973) (4.023)
- pokrycie straty z lat ubieglych.......ccccooiiiiiiciicincn (2.973) (4.023)
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) ........ccccoecvvivrinnin 0 2.973
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu ... 0 0
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu............cccccoevvennnce 0 0
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na Koniec OKIeSU............ccvveverinererinererineneiieieesieniesaens 0 2.973
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu...........ccccocuveininnc 0 0
2) zwickszenia (Z tytul) .o (61.401)) -
- strata z tOku UbIE@Iego ... (31.604) -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealiZoOwane Straty.......o.oeeeeveieerrinienns (29.797) -
2) ZMNIEJSZENIA (Z tFTUI) couieiiicic s 2973 -
- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskéw z lat ubieglych .........cccceuce 2.973 -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu...........ccccooevvnrinrinnrns (58.427)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegltych na poczatek okresu......................... 0
2) zwiekszenia (Z tytul) .o (29.797) -
- strata z 1OKU UbIEGIEZO ..o (29.797) -
2) zmNiejszenia (Z tytUI) ..o 29.797 -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealiZoOwWane Straty.......o.oeeeeereereerriniunns 29.797 -
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu..........ccccecuviuuces 0 0
6.2.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (58.427) 0
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (58.427) 2.973
7. WYNEK NETLO ...t sisas (13.913) (61.401)

= ZECAZOWANY ..ottt (13.913) (31.604)

= MIEZICALZOWANY c.ovvvieviririiciiicict s - (29.797)
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) ... 93.475 59.554
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NFI Midas S.A.
Rachunek przeptywow pieni¢znych funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

sporzadzony za okres

01.01-31.12.2009

A. PRZEPLYWY $RODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

01.01-31.12.2008

L WPAY WY ot 22.786 22.722
1. Odsetki 78 123
2. Dywidendy i udzialy w zyskach ... - _
3. Zbycie udzialéw mniejSZOSCIOWYCh ...t - _
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ..., - 8.195
5. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentdw

finansowych . e 18.298 14.401
6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 4.400 -
7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych ..o - 3
8. Inne 10 -

II. Wydatki (67.733) (35.979)
1. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych (5.100) -
2. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ..., - (480)
3. Nabycie pozostatych papieréw watt., udzialéw i innych instrumentéw

finansowych (10.813) -
4. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym bezposrednio) .......ccivcuievcinianes (44.094) (20.746)
5. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym posredio) ......cncinieneiennn. - (5.110)
6. Udzielone pozyczki (spdtkom pozostalym) (4.150) R
7. Inne wydatki OPEracyjne, ... (3.576) (9.643)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNEJ (I-IT) ..o (44.947) (13.257)
B. PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

L W PEYWY .o 47.934 255.201
1. Otrzymane pozyczki 100 10.700
2. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - 242.479
3. Sprzedaz akcji wlasnych.....cociciinciccicccn, 47.834 2.022

IL WydatKi ... sssssssses (8.238) (249.653)
1. Nabycie akcji wlasnych ..., - _
2. Splaty pozyczek e (6.100) (7.700)
30 OdSCtKi e (2.138) (389)
4. Wykup dluznych papierdw

Warto$CIOWyCh. ... .ooovvviii - (241.564)

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE] (I-ITI) 39.696 5.548

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III) .... (5.251) (7.709)

D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ... 5.399 13.108

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), w tym: ... 148 5.399

o ograniczonej mozliwosci dysponowania




NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty Akcje i udziaty
w pozostatych w pozostatych
Akcje i udziaty jednostkach jednostkach
w jednostkach krajowych krajowych
zaleznych notowanych nienotowanych Razem
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2009 r. ... 141.328 2.749 202 144.279
Zwigkszenia razem ......ooeeierrenieneniinnnns 47.661 4.413 4.000 56.074
- zakup - 4.413 4.000 8.413
- podwyzszenie kapitalu........cccoecuvincinnce. 47.661 - - 47.661
Zmniejszenia rfazem .....cceeveerrncreenrsnnenns - (7.162) (4.162) (11.324)
- sprzedaz . - (7.162) 4162) (11.324)
- udzial w wyniku - - - -
Warto$¢ bilansowa na 31.12.2009 r. ... 188.989 0 40 189.029

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Notowane na

gieldach Z ograniczong
(z nieograniczona zbywalnos$cia

zbywalnoscia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos¢ bilansowa _ 188.989
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 188.989
warto$¢ godziwa B 188.989
wartos§¢ rynkowa _ Nd
Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa ) )
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia . i}
warto$¢ godziwa ) )
warto$¢ rynkowa ) )
Ak'cjc i udzialy w pozostalych jednostkach wartos$¢ bilansowa _ 40
krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia . 40
warto$¢ godziwa _ 40
warto$¢ rynkowa _ Nd
RAZEM warto$¢ bilansowa ~ 189.029
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 189.029
warto$¢ godziwa B 189.029
wartos§¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalnos$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery wartos$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Wartos$¢ .
. Korekta o o Udziat w
. . . ksiggowa g Warto$§¢ Warto$§¢ Procent s s
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba .. warto$ci . . ogolnej liczbie
. Lo . . s . . s akcji . . bilansowa  rynkowa (dla  posiadanego ;
wskazaniem formy  Siedziba Przedmiot dzialalno$ci  powigzania akcji sy, ksiggowej s . . gloséw w
. . sy, (udziatow) . akcji spotek kapitatu
prawnej kapitatowego (udziatow) d akcji sy, walnym
prze s . (udziatéw) notowanych) zaktadowego .
Korekta (udziatow) zgromadzeniu
CenterNET S.A. Torun informatyka pozostata ~ Zalezna 4.264.850 188.989 0,00 0,00 nd 100,00% 100,00%
Xebra Ltd Preston podmiot zarzadzajacy =) 1o * * * nd 80,000/ 80,000+
UK) spotkami operacyjnymi
Extreme Ltd. Preston w1rtualny/operator SIECH ) s otk Sk Sk od 1000/ 1000k
(UK) komérkowych
dostarczanie technologii
ACC Lid. Preston obrobki informacjii ), e o oo oo nd  6125%%RR G125k
(UK) technologii
telekomunikacyjnych
Razem 188.989 0,00 0,00 nd

* spotka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna - CenterNET, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udzialéw

** udzial spotki CenterNET

¥ spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke posrednio zalezng - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa ich wartosci udzialéw

*RR% udzial spotki Xebra

AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIAL.OW POLSKIE]J KLASYFIKACJI DZIAL.ALNOSCI PKD

Akcje notowane Arﬁ?ri)lt:)l\:ivzf:y Udzial w
Dziat PKD (warto$§¢ y Razem aktywach
. (warto$¢
bilansowa) ) netto
bilansowa)
61202/ poczta i telckomunikacja ............................... _ 189.029 189.029 %,
- 189.029 189.029 202,22 %

Razem
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1. Podstawowe informacje o NFI Midas, przedmiot dziatalno$ci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z pbzniejszymi zmianami) i dziala w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spélek handlowych.
(do dnia 23.11.2006 roku Fundusz dzialal pod nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Bugeniusza
Kwiatkowskiego Spotka Akeyjna).

Siedziba NFI Midas jest Warszawa, Al. Jana Pawta 11 29,

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sq notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.72)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych, (66.19.7)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do uprawnien i
obowigzkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym, projektu
odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz
z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktérg Fundusz bedzie zwigzany umowsg o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spoétka Akceyjna, w dniu 30
pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dzialalnosci.
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2.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe;.
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A.

W sktad Grupy Kapitalowej Midas na dzien 31.12.2009 r. wchodzily nastepujace spotki:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale spotki ~ Midas w kapitale spotki
Spotka 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNET S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CenterNET”) 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) - 80,00%

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) 61,25% 61,25%

mlLife Ukraine Ltd z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife Ukraine")
(poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) - 50,00%

Avionica Poland Sp. z o.0. (obecna nazwa Extreme Klub Sp.
z 0.0.) z siedziba w Warszawie (poprzez mlLife, efektywny udzial
Funduszu wynosi 48%0) - 60,00%

Na podstawie Art.55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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3.  Skfad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Funduszu.
Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Zymek Wojciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

ZLmiany w skladzie Rady Nadzoreze

W dniu 24 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona Pana Wojciecha Zymka do
objecia funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

Zarzad

Na dzien 31.12.2009 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastegpujaco:
Felczykowski Jacek — Prezes Zarzadu

ZLmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 12 maja 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu powolala Pana Wojciecha Palukiewicza do petnienia
funkeji Cztonka Zarzadu Funduszu.

Z dniem 31 pazdziernika 2009 r. Pan Wojciech Palukiewicz zrezygnowal z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Funduszu, bez podania przyczyny.
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4.  Przyjete zasady rachunkowosci.

4.1. Os$wiadczenie o zgodnosci z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

4.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Uchwala nr 18/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika .2008 roku, NFI Midas S.A. poczawszy od stycznia 2008 roku
sporzadza  jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie
do dziatalnosci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSE”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Ksiggi rachunkowe na podstawie ktérych zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe sa réwniez zgodne z
Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegélowych warunkéw, ktérym
powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 r. Nr 2, poz. 12 z
pozn.)

Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly

przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci. Na dzient podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia faktow
1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w
okresie 12 miesieccy po dniu bilansowym (czyli do 31 grudnia 2010 roku) na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., a
poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych polskich (PLN), ktére sa waluta prezentacii i
waluta funkcjonalna Funduszu, chyba Ze zaznaczono inaczej.
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2009 r.
4,1082 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przepltywdw srodkéw pienigznych przeliczono na EURO
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego Srednia arytmetyczng Srednich

kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesiaca w roku obrotowym
2009 t. i roku obrotowym 2008 r. (odpowiednio: 4,3406 PLN/EURO i 3,5321 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw 1 zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
wartos$ci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoséci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztatcenie moze wplyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na
podstawie sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywéw pienigznych jest sporzadzony metodg posrednia.
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4.3. Status zatwierdzenia Standardow w UE

Obecnie MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia w istotny sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacii,
ktére wg stanu na dziett 22.03.2010 nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” (opublikowany 27.11.2008)

Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z
MSSF dla okreséw rocznych poczawszy od dnia 01.07.2009, z dopuszczeniem wczesniejszego zastosowania.
Rada przeredagowala tres¢, usunela zdezaktualizowane postanowienia przejsciowe, wprowadzila poprawki
redakcyjne oraz przeniosta wickszo$¢ wyjatkéw i zwolnien tego Standardu do zalacznikow.

MSSF 3 (zmiana) ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych” (opublikowany 10.01.2008)

Standard ten obowiazuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 01.07.2009
lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie standardu dopuszczalne jest w okreslonych warunkach. Zmiany
w MSSF 3, oraz zwiazane z tym zmiany do MSR 27, doprecyzowuja sposéb ujmowania przejecia, okreslajac,
iz warto$¢ firmy jest ustalana tylko na moment przejecia kontroli. Ponadto zmodyfikowany MSSF 3 wymaga,
by koszty zwigzane z przejeciem byly ujmowane w kosztach okresu oraz kladzie wigkszy nacisk na wartos§é
godziwg na dziefi przejecia. Zmiana standardu umozliwia takze wycene wszystkich aktywéw nie sprawujacych
kontroli w jednostce przejmowanej w wartoéci godziwej lub wedlug udziatu proporcjonalnego tych udziatéw
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wymogiem zmodyfikowanego
standardu jest wycena wynagrodzenia z tytulu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. (Dotyczy to
réwniez warto$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych.) Ponadto MSSF 3 dopuszcza
nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia polfaczenia, ktére wynikaja wylacznie z uzyskania
dodatkowych informacji, dotyczacych faktéw i okoliczno$ci wystepujacych na dzien przejecia (wszelkie inne
zmiany ujmowane s3 w wyniku finansowym). Standard okresla wplyw na rachunkowo$¢ przejecia w
przypadku, gdy strona przejmujaca i strona przejmowana byly stronami uprzednio istniejacej relacji. Zgodnie
ze zmianami jednostka gospodarcza ma obowiazek klasyfikowania wszystkich warunkéw umownych na dzien
przejecia, z wyjatkiem umoéw leasingu 1 uméw ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujaca stosuje swoje
zasady rachunkowosci i dokonuje mozliwych wyboréw w taki sposéb, jakby przejeta dane relacje umowne
niezaleznie od polaczenia jednostek gospodarczych.

MSSF 7 (zmiany) ,,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (opublikowany dnia 05.03.2009).

Zmodyfikowany standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
01.01.2009 lub po tej dacie. Zmiany niniejszego standardu maja na celu podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, wprowadzajac trzypoziomowa hierarchi¢ ujawnien,
dotyczacych wyceny wartosci godziwej, oraz wymagajac ujawnienia dodatkowych informacji przez jednostki
na temat relatywnej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto dodatkowo uscilajg 1 rozszerzaja
istniejace wymogi ujawnienl zwiazanych z ryzykiem plynnosci.

MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowany dnia
10.01.2008).

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 01.07.2009 lub po tej
dacie; w okreslonych warunkach dopuszczalne jest rowniez wczedniejsze jego stosowanie. Zgodnie ze
zmodyfikowanym standardem zmiany w udziatach jednostki dominujacej w spélce zaleznej, ktére nie
powodujg utraty kontroli, rozliczane sa w kapitale wlasnym jako transakcje z wiadcicielami pelniacymi funkcje
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wladcicielskie. Natomiast roznice migdzy zmiang udzialéw nie sprawujacych kontroli a wartoscia godziwa
wyplaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisywane
wlascicielom jednostki dominujacej. Standard okresla réwniez czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac
jednostka dominujaca, gdy utraci kontrole nad spdtka zalezna. Ponadto zmiany do MSR 28 i MSR 31
poszerzaja wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczacy wplyw na
jednostke stowarzyszona, wyksiegowuje t¢ jednostke, za$ réznice miedzy suma wplywéw i zachowanym
udzialem w wartosci godziwej a warto$cig bilansowa inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien utraty
znaczacego wplywu ujmuje w wyniku finansowym. Podobne podejscie wymagane jest w przypadku utraty
przez inwestora kontroli nad jednostka wspétkontrolowana.

MSR 39 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (opublikowany dnia 31.07.2008).

Zmiany w standardzie maja zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01.07.2009 lub
po tej dacie. Zmiany wyjasniaja zagadnienia zwiazane z rachunkowoS$cia zabezpieczen takie, jak
rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w
formie opcji. Zmieniony standard okresla, ze inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy
jej zmiany s3 umownie okreSlonym elementem przeplywéw pienieznych ujmowanego instrumentu
finansowego. Ponadto prezentuje stanowisko, zgodnie z ktérym cze$¢ wartosci godziwej instrumentu
finansowego o stalym oprocentowaniu , w normalnych okolicznosciach, mozna wydzieli¢ i wiarygodnie
wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie
nabytych opcji jako instrumentdéw, ktére zabezpieczaja zabezpieczenie skladnika finansowego lub
niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w przeplywach pienieznych lub
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej zmiennej.

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 , Instrumenty Finansowe:
ujawnianie informacji” (zmiany; opublikowane dnia 27.11.2008)

Obowiazuja od dnia 01.07.2008. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejScia w zycie standardu i
postanowienn przejSciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR 39. Dla reklasyfikacji
dokonanych przed dniem 01.11.2008: sp6tka moze przeklasyfikowaé aktywa finansowe z data obowiazujaca
od 01.07.2008 — jednak nie wczesniej — albo na jakikolwick inny dzien po 01.07.2008 — nie pézniej jednak niz
na 31.10.2008. Aktywa te musza zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed dniem 01.11.2008. Wszelkie
przeklasyfikowania dokonane w dniu 01.11.2008 lub po tym dniu obowiazuja od dnia przeklasyfikowania, tj.
reklasyfikacje dokonywane sa na moment ich rzeczywistego przeklasyfikowania.

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” (opublikowana dnia 30.11.2006)

Postanowienia tej interpretacji maja zastosowanie po raz pierwszy do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 01.01.2008 lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow odnosnie
ksiegowego ujecia umow koncesji na ustugl zawarte pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym. KIMSF 12
dotyczy uméw, w ktérych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaly udzial w infrastrukturze na koniec
okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” (opublikowana dnia 03.07.2008).

Interpretacja obowiazuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie. KIMSF 15 okresla, czy dana umowa o ustuge budowlana
nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlana”, czy tez w zakres MSR 18
»Przychody” oraz precyzuje, kiedy nalezy ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera
réwniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrézniania ,,uméw o budowe" od innych uméw dotyczacych
budowy nieruchomosci. Interpretacja ta w najwigkszym stopniu dotyczy jednostek prowadzacych budowe
lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku umoéw wchodzacych w zakres MSR 18 1 dotyczacych dostaw
towaréw Interpretacja wprowadza nowsa koncepcije, tj. dopuszcza stosowanie kryteriéw ujmowania przychodu
okreslonych w MSR 18 ,,w sposob ciagly réwnolegle z postgpem prac”. W takiej sytuacji przychod ujmuje si¢
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przez odniesienie do stopnia zaawansowania budowy, stosujac metod¢ stopnia zaawansowania umowy o
ustuge budowlana.

Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” (opublikowana
dnia 03.07.2008).

Interpretacja  obowiazuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace si¢ 01.10.2008 lub po tej dacie. Okresla jakie ryzyko walutowe kwalifikuje si¢ do
zabezpieczenia 1 jaka kwota moze by¢ zabezpieczana, gdzie instrument zabezpieczajacy moze byc
utrzymywany oraz jaka kwota powinna by¢ ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przypadku
sprzedazy jednostki zagraniczne;.

Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepieni¢znych na rzecz wtascicieli” (opublikowana
dnia 27.11.2008)

KIMSF 17 stosuje si¢ prospektywnie do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 01.07.2009 lub po
tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania dystrybucji aktywow niepieni¢znych pomiedzy
udziatowcéw. Zgodnie z jej wskazéwkami dywidenda powinna by¢ wyceniana w warto$ci godziwej wydanych
aktywow, za$ réznice miedzy ta kwotg a wezesniejsza wartoscig bilansowsg tych aktywéw nalezy ujmowaé w
wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywéw
niepieni¢znych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 ,,Transfer aktywow od klientéw” (opublikowana dnia 29.01.2009)

KIMSF 18 obowigzuje prospektywnie do transakeji majacych miejsce po dniu 30.06.2009. Interpretacja ta
dotyczy przede wszystkim sektora uzytecznosci publicznej i stosuje si¢ do wszystkich uméw, w ramach
ktérych jednostka otrzymuje od klienta skladnik rzeczowego majatku trwalego (lub $rodki pieniezne
przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzystaé do przylaczenia klienta do
sieci lub do zapewnienia mu ciagtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Wedlug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zgodnie z szacunkami Spélki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowiazan
finansowych wedlug IAS 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie 1 wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzieni bilansowy. Ponadto,
Spotka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie maja
jeszcze zastosowania:

Zgodnie z szacunkami Spoétki powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Wczedniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie podjeta decyzji o wezesniejszym zastosowaniu

jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy
do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w kolejnej nocie.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowala po raz pierwszy nastepujace regulacje:

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowana dnia 06.09.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 17.12.2008.)

Zmiana ta ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ dnia
01.01.2009 1 pdzniej. Zmiana dotyczy modytikacji nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz
ich prezentacji. Spétka zastosowala do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard
wprowadzajac zmiany w sposéb retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie maja wplywu na
uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitaléw wlasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan
finansowych oraz tytulu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego” (opublikowane dnia 29.03.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku)

Zmiany majga zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu
01.01.2009 i pézniej, oraz obejmuja eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéw
finansowania zewnetrznego bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Spétka do poprzednich
sprawozdan finansowych stosowala zasad¢ ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego w rachunku
zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia. Od 01.01.2009 Spétka stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze
znowelizowanym standardem. Zgodnie z przepisami przejSciowymi, zmiana ta wprowadzona zostala
prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie maja wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatéw wihasnych.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne’ (opublikowany dnia 30.11.2006 i zatwierdzony w UE w dniu
21.11.2007)

Standard ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace si¢ w dniu 01.01.2009 1 pdzniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ wedlug
segmentdéw dziatalno$ci" i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie
sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przegladom dokonywanym przez czlonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny ich dziatania. Standard zostal
zastosowany przez Spolke retrospektywnie, zgodnie z wymogami przej$ciowymi. Zastosowanie Standardu nie
mialo wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitalow wiasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
(opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku) Zmiany
obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie. Po
nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji wjednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i
stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formuly ,kosztu zakladanego”. Jednostki po raz pierwszy
stosujace MSSF moga wybraé¢ sposdb wyceny poszczegolnych inwestycji — wobec czego cz¢$¢ z nich moze
by¢ wyceniana zgodnie z ogblnymi zasadami MSR 27, a cz¢$¢ po koszcie zakladanym. Koszt zakladany moze
by¢ mierzony wedlug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedlug wartosci
ksicgowej wynikajacej z wezedniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji wycenianych
po koszcie zakladanym wyboru pomiedzy wartoscia godziwg a poprzednig wartoscig bilansowa wg
uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usungla rowniez
z definicji wyceny wedtug kosztu w MSR 27, wymog rozrézniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy
po przejeciu. Obecnie standard stosuje ogdlne wymogi MSR 18 ,,Przychody” i wymaga, by dywidendy
otrzymane od jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane byly w wyniku
finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie Standardu nie ma wplywu
na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitaléw wlasnych, jako zZe sprawozdawczosé
wszystkich podmiotéw Spotki oparta jest juz na MSSF.

30



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

(MSSF (2008) ,,Poprawki do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
(opublikowane dnia 22.05.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009)

Wickszos¢ poprawek obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie
(z mozliwoscia wczesniejszego  zastosowania po  spelnieniu okreslonych w standardzie warunkéw).
Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub znowelizowane wymogi
dotyczace klasyfikacji aktywow 1 zobowiazant podmiotu zaleznego jako przeznaczonych do zbycia w sytuacii,
gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany do zaplanowania sprzedazy udzialéw kontrolnych, ale zamierza
zachowaé udzial niekontrolny, przeniesienie skladnikéw rzeczowego majatku trwalego (przeznaczonego
pierwotnie do wynajecia) do zapaséw w chwili gdy aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sa przeznaczone
do zbycia oraz ujecie wplywdw ze zbycia takich aktywéw w przychodach, ujmowanie dotacji panistwowych
wynikajacych z kredytow oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, klasyfikacja Srodkéw trwalych w
budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne jako nieruchomodci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co
powoduje, ze jesli jest to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia si¢ je w warto$ci
godziwej, a warto§¢ godziwa §rodkéw trwatych w budowie da si¢ wiarygodnie wycenié. Spétka zastosowala
zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi. Zmiany te nie mialy jednak wplywu na
uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wilasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych' (opublikowane dnia 14.02.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21.01.2009)

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie.
(Dopuszczono ich zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spelnienia okreslonych w standardzie
warunkow.) Zmiany te dotyczg emitentéw instrumentéw finansowych, ktére majgq opcje sprzedazy, albo
instrumentéw lub ich skladnikow, ktore nakladaja na podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie
proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki wylacznie w przypadku jej likwidacji. Wedlug
znowelizowanego MSR 32 (pod warunkiem spelnienia okre§lonych kryteriéw) instrumenty te beda
klasyfikowane jako kapital wlasny. Przed modyfikacja Standardu klasyfikowano je jako zobowigzania
finansowe. Wedlug znowelizowanego MSR niektére instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz
naktadajace na emitenta obowiazek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto
jednostki, w przypadku jej likwidacji stanowia kapital wlasny. Zmiany odnoszg si¢ oddzielnie do kazdego z
tych dwoch typéw instrumentoéw 1 wyznaczajg szczegélowe kryteria, ktoére nalezy spelnié, by moéc
zaprezentowa¢ dany instrument w kapitale wlasnym. Spétka zastosowata zmiany zgodnie z przepisami
przejsciowymi. Wyzej wymienione zmiany nie mialy jednak wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz warto$¢ kapitatéw wlasnych.

Zmiana do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wtasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania” (opublikowana dnia 17.01.2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)
Zmiana ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie. Spotka
zastosowala zmiany wynikajace z poprawki zgodnie z przepisami przejSciowymi. Powyzsze zmiany nie miaty
jednak wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartos§¢ kapitaléw wlasnych.

Interpretacja KIMSF 11 ,,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach
wlasnych” (opublikowana dnia 02.11.2006 i zatwierdzona w UE w dniu 01.06.2007)

Interpretacja obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.03.2008 lub po tej
dacie. Daje ona wytyczne co do uznawania i ujmowania transakcji platnosci w formie akcji w ramach
jednostek grupy kapitatowej (np. instrumentéw kapitalowych podmiotu dominujacego). Ponadto okresla, czy
transakcje taka nalezy wykazac¢ jako rozliczang w instrumentach kapitalowych, czy wykazuje si¢ t¢ transakcje
w jednostce zaleznej jako platno$¢ w formie akcji rozliczana w §rodkach pieni¢znych. Interpretacja daje
réwniez wytyczne co do uméw platnosci w formie akcji, w ktérych uczestnicza co najmniej dwie jednostki z
tej samej grupy kapitalowe;.
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KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe” (opublikowana dnia 28.06.2007 i zatwierdzona w UE w dniu
16.12.2008)

Interpretacja ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w
dniu 01.01.2009 i pézniej. Daje ona wytyczne jednostkom przyznajacym swoim klientom tzw. ,,punkty”
lojalnos$ciowe odnosénie wyceny ich zobowigzan wynikajacych z przekazania produktéw lub wykonania ustug
darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta przyznanych punktdw.

Interpretacja KIMFS 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” (opublikowana dnia 04.07.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)

Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po tej dacie. Spétka
zastosowala zmiany wynikajace z Interpretacji zgodnie z przepisami przejSciowymi, nie mialy one jednak
wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$§¢ kapitaléw wlasnych.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie zmienila
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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4.4. Zmiana zasad rachunkowych.

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace wprowadzone w niniejszym sprawozdaniu finansowym
storno wyceny udzialéw w jednostkach zaleznych. Korekta zmienia wycene udzialéw z metody praw
wlasnosci na wyceng w cenie nabycia.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

FUNDUSZU
31.12.2008 31.12.2008
sporzadzony na dziefi zl;rrj:rcl‘a‘ KOREKTA zn{’i‘;m‘
wyceny wyceny
AKTYWA
Portfel Inwestycyjny 127.362 16.917 144.279
1. Notowane krajowe akgje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe 2.749 2.749
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne
instrumenty finansowe 124.613 16.917 141.530
Naleznosci 34.766 34.766
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5.399 5.399
Inne aktywa 192 192
Warto$c¢ firmy z wyceny 418 -418 -
AKTYWA RAZEM 168.137 16.499 184.636
Zobowigzania i rezerwy 125.082 125.082
1. Zobowigzania 124.430 124.430
II. Rozliczenia miedzyokresowe 231 231
II1. Rezerwy 421 421
AKTYWA NETTO 43.055 16.499 59.554
Kapitat wtasny 43.055 16.499 59.554
1. Kapital zaktadowy 5.919 5.919
2. Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) (130.068) (130.068)
3. Kapital zapasowy 242.131 242.131
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: 1.126 1.847 2.973
- ztealizowany zysk/ (strata) 1.126 1.126
- korekta wyceny z roku 2007 - 1.847 1.847
6. Zysk/ (strata) netto, w tym: (76.053) 14.652 (61.401)
- ztealizowany zysk/ (strata) netto (31.604) (31.604)
- niezrealizowany zysk/ (strata) netto (44.449) 14.652 (29.797)
31.12.2008 31.12.2008
Liczba akcji funduszu 53.668.876 53.668.876
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zL.) 0,80 1,11
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SPRAWOZDANIE FUNDUSZU Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

sporzadzony na dzien

A. Przychody z inwestycji

B. Pozostate przychody operacyjne
C. Koszty operacyjne

D. Pozostate koszty operacyjne

E. Rezerwy i odpisy aktualizujace

F. Wynik z inwestycji netto

G. Zrealizowane i nie ztealizowane zyski /(straty) z inwestycji
H. Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

J. Zysk /(strata) brutto

K. Podatek dochodowy

L. Zysk /(strata) netto, w tym:

1. Zrealizowany zysk /(strata) netto

2. Niezrealizowany zysk /(strata) netto

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akeji zwyktych

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w z1.)

31.12.2008 31.12.2008
D KOREKTA smiana
wyceny wyceny

(11.205) 14.652 3.447
3 3
14.977) (14.977)
(1) (31)
(19.249) (19.249)
(45.459) 14.652 (30.807)
(30.209) (30.209)
(75.668) 14.652 (61.016)
(75.668) 14.652 (61.016)
(385) (385)
(76.053) 14.652 (61.401)
(31.604) (31.604)
(44.449) 14.652 (29.797)
(76.053) 14.652 (61.401)
53.295.925 53.295.925
(1.43) (1.15)
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4.5. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowgq 1 operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze si¢ to m.in. z posiadaniem
wigkszosci ogodlnej liczby gloséw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
NFI Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz wplyw potencjalnych praw glosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Warto$¢ udzialéw w inwestycji wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Skladnik aktywoéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzienn bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto§¢ godziwa ustalana jest sq wedlug kursu zamknigcia na GPW
(notowania ciagle).

c) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci.

Odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych,
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztow w rachunku
zyskow 1 strat.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania nalezno$ci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne nalezno$ci, nie zwiazane bezpos$rednio z dostawami i ustugami oraz
naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéow, ktére dotycza przyszlych okreséw obrotowych, jezeli
oczekuje sig, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztow Fundusz zalicza m.in.:
jednorazowe roczne oplaty z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze
pobrane z gory, itp.
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e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

NFI Midas dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiecktywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy
warto$cia bilansowa aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych przysziych przeplywéw pieni¢znych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentows dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentows
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywna stopg procentows ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje sic w rachunku zyskéw i strat.
Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie
to moze by¢ przypisane do zdarzent wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu
warto§¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartoéci sq dokonywane na podstawie wynikdw
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzient sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na
temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek oraz inne informacje otrzymane od pozostatych
narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pienigzne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
warto§ci. Warto§¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub kosztow wytworzenia
powickszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakofczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa, zwickszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony z gory
okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy srodkéw trwalych, wartosé netto
jest wyksicgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ci¢zar rachunku zyskéw i strat.
Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesiaca
nastepnego po miesigcu, w ktérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji
odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwaltych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis
z tytulu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwalych sg nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate §rodki trwate - 10-20%

h) WartoSci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartodcia godziwa udzialu jednostek NFI Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w warto$ciach niematerialnych.
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Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreSlonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku
badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegblnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkow, patentéw, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia
na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejszq z dat: gdy
skfadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$§¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzy$ci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu skladnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i
warto$cia bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

i)  Utrata wartoséci rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Wartos$¢ firmy oraz warto$ci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartosci testowane pod katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utrate
wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dziers bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu
odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data nabycia skladnikéw jest bardzo
krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przeslanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywéw pienieznych, ktére sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszltych
przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa
warto$§¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksieggowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
warto$§¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uymowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywow ujmowany byl w
warto$ci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (ub grupy
aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartoéci netto
tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapital z
aktualizacji wyceny.

j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitalowe
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzenn przeszlych obowiazek Funduszu, ktérego
wypelnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki §rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Do zobowiazan NFI Midas zalicza gléwnie: zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek, zobowigzania
z tytutu dostaw i uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powickszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowiazan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wlasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowigzania.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. Sa one
zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie
zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, lacznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te¢ grupe zobowiazad stanowia m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane
jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane
koszty wspélmierne do osiagnictych przychodéw, stanowiace przyszle zobowiazania oszacowane na
podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone 1 rozwiazane rezerwy odnosi si¢ w rachunku w
pozycji ,,Rezerwy 1 utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastepujacych tytuléw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje,
poreczenia, przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartodci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci nakladéw, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne do
wypelnienia obowiazku.
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I)  Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowia kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiadciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sq takze niepodzielone zyski i niepokryte straty
z lat ubieglych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug warto$ci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu Funduszu,
wykazywane w warto$ci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emis;ji akeji.
¢) Do kapitaléw zaliczany jest takze:

* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

m) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy uymowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciagalnosci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopief zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

n) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywéw finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.

Straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez
rachunek zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

o) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walnta funkgonalna i walnta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym NFI Midas wycenia si¢ w walucie podstawowego §rodowiska
gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos§¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Transakge i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sic na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

39



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzied ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci
lub zobowiazan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku
pozostatych operaciji.

Pienigzne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w stalej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienigznych aktywéw zalicza si¢ m.in.: §rodki pienigzne i ekwiwalenty
§rodkéw pienigznych, zbywalne dluzne papiery warto$ciowe, naleznosci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci
wekslowe 1 inne nalezno$ci. Do pieni¢znych zobowiazafi zalicza si¢ m.in. zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki izobowiazania z tytulu
podatkéw placonych u zrédta, pozyczki 1 kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spelniajq definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepienigznych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, §rodki trwate, warto$ci niematerialne
oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan zalicza si¢ m.in.
otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitalu wlasnego, po wplaceniu lub
zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sa powiazane z okreslonymi
zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieni¢zne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja siec do uznania za zabezpieczenie
przeptywoéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

p) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskdéw i pokryciu strat.
Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

q) Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obciazenia wyniku sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigqzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa tdézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu 1 kosztéw stanowiacych koszty uzyskania
przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przyszlodci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych
pomiedzy wartoscia podatkowa aktywéw 1 zobowiazad, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu
finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakceji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidziec przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw lub zobowiazani pochodzacych z transakeji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcja polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie ma
wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutlu podatku
odroczonego nie ujmuje si¢ réwniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia warto$ci
firmy.

Warto§¢ skladnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,

gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne, przyjmujac za podstawe

stawki podatkowe (1 przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy

podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwcezas podatek
odroczony réowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartos§¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartos$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy Fundusz posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te¢ sama wladz¢ podatkowa na tego samego podatnika.
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5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSE 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dla
danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na do§wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz
analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzq Zarzadu, jest
istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany
czynnikéw, ktére wplynely na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie warto$ci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty wartos$ci przez warto$¢ firmy.

Okreslenie wartosci godziwef dla skladnikdw portfela inwestycyinego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegélnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach NFI Midas okresla poziom warto$ci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikow rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ réwniez oferte zakupu zlozong na warunkach rynkowych
przez zainteresowana strone.

Na kazdy dzieq bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastapita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga
$wiadczy¢ o ryzyku utraty wartoSci:

- analiza fundamentalna spotek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencij,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.
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6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ prowadzona przez NFI Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogdlny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Funduszu.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

NFI Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy i przeplywy
pieni¢zne. Ryzyko to wystepuje w zwigzku z posiadanymi zobowiazaniami w GBP.

- ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody NFI Midas oraz jej przeplywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, badzZ instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w NFI Midas zwiazane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci
godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitalu. W przypadku Funduszu
dotyczy to w szczegdlnosci aktywéw finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Pewnym ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akciji.

- ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia NFI Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz posiada nieznaczng liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwiazane
z naleznos$ciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty plynnosci

Z analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej NFI Midas wynika, ze Fundusz jest narazony na ryzyko utraty
plynnosci. Zgodnie z najlepsza wiedzg zarzadu, spétka NFI Midas jest wyplacalna, jednakze istnieje ryzyko
utraty plynnosci finansowej, w przypadku wystapienia trudnosci z uptynnieniem majatku Funduszu.
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7.  NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota nr 1 — Naleznosci

NALEZNOSCI 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Naleznosci od jednostek zaleznych 35.863 34.758
Naleznosci od pozostalych jednostek 257 8
Naleznosci razem (netto) 36.120 34.766
Odpisy aktualizujace 32.440 30.845
Naleznosci razem (brutto) 68 560 65 611

W roku 2009 zostal dokonany odpis naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki dla spotki zaleznej Xebra z
Wielkiej Brytanii w wysokosci 1 595 z1. w zwigzku malym prawdopodobiefistwem jej zwrotu.

W spoétce Xebra w dniu 23 listopada 2009 r., zgodnie z prawem brytyjskim, zostal powolany likwidator.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych 29.860 31.704
- z tytulu pozyczek 29.859 31.703
- pozostate 1 1
Naleznosci krétkoterminowe od pozostalych jednostek 6.260 7
- z tytulu pozyczek 6 004 0
- pozostate 256 7
Naleznos$ci krotkoterminowe razem (netto) 36.120 31.711
Odpisy aktualizujace 32.440 30.845
Naleznosci krétkoterminowe razem (brutto) 68.560 62 556

Na 31 grudnia 2009 r. warto§¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla jednostek zaleznych z terminem
wymagalnosci krétszym niz rok wyniosta 29 859 zt. Fundusz udzielil pozyczek dla nastepujacych podmiotow:

- CenterNet S.A.
Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 29.859 zi., (29.502 zt + 357 zI. skapitalizowanych
odsetek). Pozyczki oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m + 1%..

- Xebra

Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 1 595 zt, (1500 zt + 95 2zl skapitalizowanych odsetek)
Pozyczki oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m + 1%..

Na 100% wartoéci udzielonej pozyczki zostal utworzony odpis w 2009 roku w zwiazku z malym
prawdopodobienstwem mozliwosci jej splaty.

- Advantage Cellular Comunications Limited

Wartosé¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 19.249, (17 909. zt + 1 340 zt skapitalizowanych odsetek)
Pozyczki oprocentowane sa wedtug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m + 1%..

Na 100% wartoéci udzielonej pozyczki zostal utworzony odpis w 2008 roku w zwiazku z malym
prawdopodobiefstwem mozliwosci jej splaty.

Na 31 grudnia 2009 r. warto§¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla jednostek pozostalych z terminem
wymagalnosci krétszym niz rok wyniosta 6.004 zt. (5.687. zt + 317 2zl skapitalizowanych odsetek) Zostaty
tutaj zakwalifikowane pozyczki udzielone spotce mlLife, nad ktéra Fundusz utracil kontrole z dniem
29.10.2009 t.

44



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe od jednostek zaleznych
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Naleznosci dlugoterminowe od pozostatych jednostek

Naleznosci dlugoterminowe razem (netto)
Odpisy aktualizujace

Naleznosci dtugoterminowe razem (brutto)

NALEZNOSCI WEDLUG OKRESU SPLATY

Naleznosci, ktorych termin platnosci zapadnie:
- do 1 miesiaca

- powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane:

Nalezno$ci razem (brutto)

Odpisy aktualizujace

Nalezno$ci razem (netto)

NALEZNOSCI - STRUKTURA WALUTOWA

Naleznos$ci w walucie polskiej
Naleznosci w walucie obcej

Naleznosci razem

POZOSTALE NALEZNOSCI

Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg tytuléw)
- handlowe

- z tytulu sprzedazy udzialow

- inne

Pozostate naleznosci razem

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

w tys. zt w tys. zt

- 3.055

- 3.055

- 3.055

0,00 3.055

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

w tys. zt w tys. zt

29.955 34766

- 8

4018 -

25 840 31703

97 -

3055

38 604 30 845

68 561 65 611

(32 440) (30 845)

36 120 34 766

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

36.120 34.766

36.120 34.766

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

257 8

5 2

160 -

92
257
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Nota nr 2 — Srodki pienigzne

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne razem

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
STRUKTURA WALUTOWA
- w walucie polskiej

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne razem

Nota nr 3 — Wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate

SRODKI TRWALE BILANSOWE
STRUKTURA WEASNO SCIOWA

- wlasne

- uzywane na podstawie umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

148 5399

148 5399

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

148 5399

148 5399

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

12 25

45 82

57 107
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Warto$ci niematerialne i prawne — zmiana

rodzajowych).

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na poczatek okresu

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Na poczatek okresu
Na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwale —
rodzajowych).

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na poczatek okresu

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

stanu w okresie obrotowym (wedtug grup

Koncesje Oprogramowanie Pozostate Razem
tys. zt zt zX v/ 4
5 18 10 33
- - - 0
- - - 0
- - - 0
5 18 10 33
5 18 10 33
- - - 0
- - - 0
- - - 0
5 18 10 33
- - - 0
- - - 0
0 0 0 0
0 0 0 0

zmiana stanu w okresie obrotowym

(wedtug grup

Maszyny Wyposazenie Srodki Razem
i urzadzenia transportu
techniczne

zt zt zt zt

59 35 109 203

- 0

- - - 0

9 - - 9

50 35 109 194

48 21 27 96

3 4 37 44

3 - - 3

- - - 0

48 25 64 137

- - - 0

- - - 0

11 14 82 107

2 10 45 57
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Nota nr 4 — Rozliczenia mi¢dzyokresowe

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- prowizja banku dot. emisji bonéw komercyjnych
- pozostate

Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe razem

Nota nr 5— Warto$c¢ firmy

WARTOSC FIRMY Z WYCENY

Akciji 1 udziatéw w jednostkach zaleznych
Korekta wyceny udzialéw metoda praw wiasnosci

Warto$¢ firmy z wyceny razem

Nota nr 6 — Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec jednostek zaleznych
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krétk. wobec jednostek zaleznych
- handlowe

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

- handlowe

- z tytulu podatkéw 1 ubezpieczen

- z tytulu pozyczki

- z tytulu emisji bonéw komercyjnych

- z tytulu leasingu

Naleznosci krétkoterminowe razem (netto)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

71 85

58 73

13 12

71 85

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

- 418

(418)

0 0

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

125 820 124 380

11 50

125 831 124 430

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

265 107

125 566 124 323

125 831 124 430

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

265 107

265 107

125 555 124 273

134 95

39 33

- 6 061

125344 118 049

38 35

125 820 124 380
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Zobowigzania z tytulu boné6w komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowigzania na
Warto§¢  oprocento- Data objecia dzien 31 grudnia
Seria Nabywca nominalna wania bonéw Data wykupu 2009
U02.09.B  NFI Krezus S.A. 3.738 9,00% 30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010 3.824
X02.09.A  Alchemia S.A. 88.363 5,55% 18 listopad 2009 18 maj 2010 88.954
U01.09.B  Huta Batory Sp. z o.o. 12.720 9,00% 16 grudzien 2009 16 czerwiec 2010 12.770
Nowoczesne Produkty

V01.09.B  Aluminiowe Skawina Sp. z o.o. 2.444 9,00% 17 grudzien 2009 17 czerwiec 2010 2.453
V02.09.C  Impexmetal S.A.. 10.600 9,00% 17 grudzien 2009 17 czerwiec 2010 10.642
U03.09.C  Baterpol Sp. z o.0. 3.455 8,50% 22 grudzien 2009 22 marzec 2010 3.463
Razem 121.320 122.106

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, z tytutu
bonow serii X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz w dniu 18.11.2009 stanowi blokada 1.000.000
(liczba akcji nie w tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu do czasu spelnienia §wiadczent z bonéw serii
X02.09.A. W dniu 28 stycznia 2010 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) nastapito zwolnienie blokady na
995.000 (liczba akcji nie w tysiacach) sztuk akcji Funduszu, ktére to Fundusz zbyl w tym samym dniu. Na
dzien publikacii niniejszego sprawozdania zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bonéw serii
X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz w dniu 18.11.2009 stanowi blokada 5.000 (liczba akcji nie w
tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu do czasu spelnienia $wiadczen z bonow serii X02.09.A.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytulu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 125.344 z1 stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
31 grudnia 2009 r.

Roznice pomigdzy wartoscia zobowiazania z tytulu biezacej emisji w kwoce 122.106 zl, a wartoscig
wykazang w bilansie stanowia odsetki w wysokos$ci 3.238 zt naliczone od bonéw z poprzedniej emisji nie
uregulowane na dzied bilansowy.

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe od pozostatych jednostek 11 50
- z tytulu leasingu 11 50
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1 50
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI w tys. zt w tys. zt

- do 1 miesiaca 206 299
- powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 35 6
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 125 393 124 057
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 186 18
Zobowigzania krotkoterminowe razem 125 820 124 380
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
STRUKTURA WALUTOWA w tys. zt w tys. zt
w walucie polskiej 125783 124 380
w walucie GBP 37 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 125 820 124 380
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Pozostale zobowi azania krétkoterminowe 399 202
- handlowe 346 202
- inne 53 -
Pozostate zobowigzania razem 399 202
Nota nr 7 - Rozliczenia mi¢dzyokresowe
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 141 231
- sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego 54 111
- rezerwa urlopowa 86 43
- pozostate 1 77
Pozostate zobowigzania razem 141 231
Nota nr 8 - Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt w tys. zt
Stan rezerwy na poczatek roku 421 57
Zwickszenie - 548
- naliczone odsetki - 548
Zmniejszenie 421 184
- odpis 421 184
Stan rezerwy na koniec roku - 421
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Nota nr 9 - Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 z! kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Wartos¢ serii

.. Sposob
Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji / emls]l, e pokrycia .Data .
wartosci . rejestracji

. . kapitatu

nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 apott 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 apott 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 apott 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) 26) - 97-11-17
Umorzenie 1998t. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999t. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005z. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela ~ #47-349.336 4734 emisja akcji 06-07-17

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu) na dzied 31 grudnia 2009 roku. Ponadto zostaly uwzglednione akcje
wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte sq na raportach biezacych
przekazywanych Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlaja informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu

Nova Capital Sp .z 0. o. 35.696.522 60,31 35.696.522 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,16 3.642.721 6,16
Karkosik Roman Krzysztof + 3.004.427 5,23 3.004.427 5,23
podmiot zalezny
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A.* 1.000.000 1,69 1.000.000 1,69
Pozostali akcjonariusze 12.785.265 21,60 8.730.130 21,60
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Na dzietr 1 stycznia 2009 r. Fundusz, posiadal 5.517.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 130.068 zl., stanowiacych 9,32% kapitatu zakladowego.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2008 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba glosow %
unduszu

Novwa Capital Sp .z o. o. 41.971.011 70,91 41.971.011 70,91

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01

NFI MIDAS S.A* 5.517.794 9,32 5.517.794 9,32

Pozostali akcjonariusze 8.730.130 14,75 8.730.130 14,75

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Transakcje na akcjach wlasnych w okresie sprawozdawczym

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie 300 000 akcji wlasnych o wartodci nominalnej 0,10 z1, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,51% kapitatu zakladowego i daje
prawo do 300 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,51% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest whascicielem 5 217 794 akcji whasnych, co stanowi
8,82% kapitalu zakladowego i daje prawo do 5 217 794 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 8,82% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 14 maja 2009 roku Fundusz dokonal na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych S.A. w Warszawie
nastepujacych transakcji pakietowych za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.:

- zbyl 109.246 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,00
zt. Rozliczenie transakeji nastapito w dniu dzisiejszym. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,18% kapitalu
zaktadowego i daje prawo do 109.246 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,18%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

- zbyl 153.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,00
zt. Rozliczenie transakeji nastapi w dniu 19 maja 2009 roku. Liczba sprzedanych akeji stanowi 0,26%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do 153.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi
0,26% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Ogodlna liczba sprzedanych akcji stanowi 0,44% kapitatu zakladowego i daje prawo do 262.246 glosow na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,44% gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w
akcji Fundusz jest wlascicielem 4.955.548 akcji wlasnych, co stanowi 8,37% kapitatu zakladowego i daje
prawo do 4.955.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 8,37 % gloséw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 5 czerwca 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie 100 000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 13,50 z1. Liczba sprzedanych akeji stanowi 0,17% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 100 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,17% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 4 855 548 akcji wlasnych, co stanowi
8,20% kapitatu zakladowego i daje prawo do 4 855 548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 8,20% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 18 czerwca 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 100.000 akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 12,40 z1. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,17% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 100 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,17% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 4.755.548 akcji wlasnych, co stanowi
8,03% kapitalu zaktadowego 1 daje prawo do 4.755.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 8,03% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Fundusz zbyl w transakeji pakietowej pozasesyjnej na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 450.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 11,40 z1. Liczba sprzedanych akeji stanowi 0,76% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 450.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,76% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 4.305.548 akcji wlasnych, co stanowi
7,27% kapitalu zaktadowego 1 daje prawo do 4.305.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 7,27% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Fundusz zbyl w transakcji pakictowej pozasesyjnej na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 305.548 akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 11,60 z1. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,52% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 305.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,52% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 4.000.000 akcji wtasnych, co stanowi
0,76% kapitalu zaktadowego 1 daje prawo do 4.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 6,76% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Fundusz zbyl w transakeji pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda, po $redniej jednostkowej
cenie zbycia 11,60 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,51% kapitatu zakladowego i daje prawo do
300.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,51% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Po zbyciu w/w akeji Fundusz jest wlascicielem 3.700.000 akcji wlasnych, co stanowi 6,25% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do 3.700.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 6,25%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 4 sierpnia 2009 roku Fundusz zbyl w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A. 80.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowe;
cenie zbycia 12,50 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,14% kapitatu zakladowego i daje prawo do
80.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,14% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Po zbyciu w/w akeji Fundusz jest wlascicielem 3.620.000 akcji wlasnych, co stanowi 6,12% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do 3.620.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 6,12%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Fundusz zbyl w transakeji pakietowej na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. 44.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej
cenie zbycia 13,50 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,07% kapitatu zakladowego i daje prawo do
44.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,07% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Po zbyciu w/w akeji Fundusz jest wlascicielem 3.576.000 akcji wlasnych, co stanowi 6,04% kapitatu
zaktadowego 1 daje prawo do 3.576.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 6,04 %
gloséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 20 sierpnia 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 100.000 akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 13,01 z1. Liczba sprzedanych akeji stanowi 0,17% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,17% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 3.476.000 akcji whasnych, co stanowi
5,87% kapitalu zaktadowego 1 daje prawo do 3.476.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 5,87% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 17 wrzesnia 2009 roku Fundusz za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. dokonat
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nast¢pujacych transakeji:

- zbyl w transakcji pakietowej 47.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zl, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 10,90 zl. Rozliczenie transakcji nastapilo w dniu dzisiejszym. Liczba
sprzedanych akcji stanowi 0,08% kapitalu zakladowego i daje prawo do 47.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,08% gloséw na walnym zgromadzeniu;

- zbyl w transakcji pakietowej 183.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zl, po sredniej
jednostkowej cenie zbycia 10,90 zl. Rozliczenie transakcji nastapilo w dniu dzisiejszym. Liczba
sprzedanych akcji stanowi 0,31% kapitatu zakladowego i daje prawo do 183.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,31% gloséw na walnym zgromadzeniu;

- zbyl w transakcji pakietowej 156.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zl, po sredniej
jednostkowej cenie zbycia 10,90 zl. Rozliczenie transakcji nastapilo w dniu dzisiejszym. Liczba
sprzedanych akcji stanowi 0,26% kapitatu zakladowego i daje prawo do 156.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,26% gloséw na walnym zgromadzeniu;

- zbyt 260.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1, po sredniej jednostkowej cenie zbycia 10,90
zt. Rozliczenie transakeji nastapi w dniu 22 wrze$nia 2009 roku. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,44%
kapitatu zakladowego i daje prawo do 260.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi
0,44% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Ogodlna liczba sprzedanych akeji stanowi 1,09% kapitatu zakladowego i daje prawo do 646.000 glosow na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,09% gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w
akcji Fundusz jest wiascicielem 2.830.000 akcji wlasnych, co stanowi 4,78% kapitatu zakladowego 1 daje
prawo do 2.830.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 4,78 % ogdlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu.

2 pazdziernika 2009 roku Fundusz za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. dokonal na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nast¢pujacych transakcji:

- zbyl w transakcji pakietowej 130.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zl, po sredniej
jednostkowej cenie zbycia 10,50 zl. Rozliczenie transakcji nastapilo w dniu dzisiejszym. Liczba
sprzedanych akcji stanowi 0,22% kapitatu zaktadowego i daje prawo do 130.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,22% gloséw na walnym zgromadzeniu;

- zbyl w transakcji pakietowej 700.000 akcji wlasnych o wartos$ci nominalnej 0,10 zl, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 10,50 zl. Rozliczenie transakcji nastapilo w dniu dzisiejszym. Liczba
sprzedanych akcji stanowi 1,18% kapitatu zaktadowego i daje prawo do 700.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,18% gloséw na walnym zgromadzeniu;

Ogodlna liczba sprzedanych akeji stanowi 1,40% kapitatu zakladowego i daje prawo do 830.000 glosow na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,40% gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w
akcji Fundusz jest wiascicielem 2.000.000 akcji wiasnych, co stanowi 3,38% kapitatu zakladowego i
uprawnia do 2.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, a wigc do 3,38% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 19 listopada 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 500.000 akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 8,60 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,84 % kapitatu zaktadowego i daje
prawo do 500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,84% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 1.500.000 akcji wtasnych, co stanowi
2,53% kapitatu zakladowego i daje prawo do 1.500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 2,53% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 30 listopada 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 500.000 akcji wlasnych o wartos$ci nominalnej 0,10 zI kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 8,20 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,84% kapitatu zakladowego i daje
prawo do 500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,84% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wiascicielem 1.000.000 akcji wlasnych, co stanowi
1,69% kapitatu zakltadowego i daje prawo do 1.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 1,69% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu powyzszych transakcji Fundusz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego posiadat 1.000.000 sztuk akcji wlasnych stanowiacych 1,69% kapitatu zakladowego o tacznej
wartosci 30 z1.
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Nota nr 10 - Kapitat zapasowy

KAPITAt ZAPASOWY 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

Kapital utworzony ustawowo 112 415 112 415

Kapital utworzony zgodnie ze statutem, ponad

wymagana ustawowo minimalna warto$¢ 77 481 129 716

Stan rezerwy na koniec roku 189 896 242 131

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbyto si¢ 30 pazdziernika 2009 roku, zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone wedlug MSSF, postanowilo zrealizowana
strate netto w kwocie 31.604 z1 oraz niezrealizowana strat¢ netto w kwocie 44.449 zt za rok obrotowy
2008 pokry¢ w nastepujacy sposob:

- kwote 1.126 zt pokry¢ ze zrealizowanego zysku z lat ubieglych,

- kwote 74.926 zt pokry¢ z zysku z lat przysztych.

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,Zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym”.

Rapital dostepny do podziatn pomiedzy akgjonarinsgy

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 2z pézniejszymi zmianami) tylko taki kapital, ktéry powstal z zysku netto wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu danej spotki, moze byé przeznaczony do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy.

Notanr 11 - Zysk / Strata

ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
zrealizowany zysk (58 427) 2.973
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych razem (58 427) 2.973
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Zrealizowany zysk - -
Zrealizowana strata (13 913) (31 604)
Zrealizowany zysk (strata) netto razem (13 913) (31 604)
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt
Niezrealizowany zysk - -
Niezrealizowana strata - (29 797)
Niezrealizowany zysk (strata) netto razem - (29 797)
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

w tys. zt w tys. zt
na rzecz jednostek zaleznych 0 4 869

na rzecz pozostalych jednostek

Zobowigzania warunkowe razem 0 4 869
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota nr 12 - Przychody z inwestycji

PRZYCHODY Z INWESTYCJI

Udzial w wyniku finansowym - CenterNet
Udziat w wyniku finansowym - mLife

Udzial w wyniku finansowym - Suwary (zrealiz.)
Przychody z tytutu odsetek

- odsetku od salda na rachunku bankowym

- odsetku od salda na rachunku powierniczym

- odsetku od lokat

- odsetku od udzielonych pozyczek

Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota nr 13 - Pozostate przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota nr 14 - Koszty operacyjne

KOSZTY OPERACYJNE

- zuzycie materiatéw i energii

- ustugi obce

- wynagrodzenia

- inne swiadczenia na rzecz pracownikow
- koszty optat gietdowych

- podatki i optaty

- podroze stuzbowe

- reprezentacja i reklama

- pozostate koszty

- odsetki rozne

Koszty operacyjne razem

58

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

- 439

1.327 3 008

- 59

33 64

1294 2885

1.327 3447

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

24 30

832 636

921 925

96 92

72 75

86 28

- 126

10 13

203 236

9 830 12777

12.074 14 938
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Nota nr 15 - Pozostate koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Koszty zwiazane ze sprawa Torpol
Inne

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota nr 16 — Rezerwy i odpisy aktualizujace
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE

Rezerwy

Odpisy aktualizujace

- w tym odpis na naleznosci z tytulu pozyczki
- koszty gwarancji Hutchinson

Rezerwy i odpisy aktualizujace razem

Nota nr 17 - Zyski (Straty) z inwestycji
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCIJI

Zrealizowane zyski z inwestycji
Zrealizowane straty z inwestycji
Straty z inwestycji sprzedanej — reklas. PSR - MSSF

Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji razem

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI W
2009 ROKU

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych
PP iPDA

Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji razem
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

700 -

6 31

706 31

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

1595 19249

5978 -

7 573 19 249

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

5468 410

(734) (19 040)

- (1031)

4734 (19 661)

Zrealizowane Zrealizowane
straty z
zyski z inwestycji inwestycji

5435 )

33 (733)

5 468 (734)
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NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY

Niezrealizowane zyski z inwestycji
Niezrealizowane straty z inwestycji

Niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji razem

NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY W
2009 ROKU

Akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych
PP iPDA

Nierealizowane zyski (straty) z inwestycji razem

Nota nr 18 - Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Zysk (strata) brutto

Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania

- trwale réznice

- przejsciowe roznice

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy - 19%

Podatek dochodowy - w deklaracji

Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Zmiana stanu aktywa i rezerw z tytutu podatku

Podatek dochodowy odroczony
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

- (10 548)

0 (10 548)

Niezrealizowane Nierealizowane
straty z
zyski z inwestycji inwestycji

0 0

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

(14 334) (55 687)

10 422 55797

6 533 58 682

3889 (2 885)

(3912) 110

- 21

- 21

0 21

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w tys. zt w tys. zt

421 (364)

421 (364)
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8. Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastgpitly po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysigcach)

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz udzielit
kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej CenterNet na
taczna kwote 12.035 z1. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

W dniu 20 stycznia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyl 107.915 sztuk akeji Funduszu. Dnia
19 stycznia 2010 roku, tj. przed dniem transakcji, Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio
2.957.839 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 4,99% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje
dawaly 2.957.839 glosy na walnym zgromadzeniu, co stanowilo 4,99% ogdlnej liczby gloséw oraz
posrednio poprzez podmiot zalezny — 281.500 sztuk akcji Funduszu, co stanowilo 0,47% udzialu w
kapitale zakladowym. Posiadane przez podmiot zalezny akcje dawaly 281.500 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 0,47% ogodlnej liczby gloséw. W wyniku transakeji Pan Roman Krzysztof
Karkosik jest posiadaczem bezposrednio 3.083.657 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 5,21% udziatu w
kapitale zakladowym. Posiadane akcje uprawniaja do 3.083.657 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,21% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
281.500 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 0,47% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane przez
podmiot zalezny akcje uprawniaja do 281.500 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,47% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 995.000 akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 zt. Przed transakcjami Fundusz posiadal tacznie 1.000.000 akcji wiasnych,
stanowiacych 1,09% kapitalu zakladowego. Po transakcjach Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji
wlasnych, co stanowi 0,01% kapitatu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 9 lutego 2010 roku Fundusz otrzymal od Nova Capital Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
(podmiotu dominujacego w stosunku do Funduszu o nr KRS 0000225164) zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 1 pkt.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych, o
dokonanej w dniu 28 stycznia 2010 roku przez podmiot zalezny od Nova Capital Sp. z o.0. sprzedazy
995.000 akeji Funduszu. W wyniku zbycia akcji bezposrednio 1 posrednio zmniejszyl si¢ stan posiadania
akcji Funduszu przez Nova Capital Sp. z o.0. w stosunku do dotychczasowego o 1,68 %. Przed
zmniejszeniem udziatu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio 1 posrednio 36.696.522 sztuk akcji
NFI Midas S.A., ktére stanowity 62,00% w kapitale zaktadowym Funduszu i dawaty 36.696.522 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 62,00% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z zawiadomieniem, na dzien 1 lutego 2010 roku, Nova Capital Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 35.693.922 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz posrednio 5.000 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 0,01 % w kapitale zakladowym
Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio i posrednio uprawniaja do 35.698.922 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 62,32% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy udzialéw Spotki pod firma mLife Sp. z
0.0. z siedziba w Toruniu ("mLife" KRS 0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz Pana
Romana Krzysztofa Karkosika 80 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt (warto$¢ nie w tysigcach) kazdy,
za taczna ceng w wysokosci 40.000 zt (warto$¢ nie w tysigcach). Tym samym Fundusz zbyl wszystkie
posiadane udzialy sp6tki mLife Sp. z 0.0. Jednoczesnie, zgodnie z umowa z dnia 29 pazdziernika 2009
roku i zawarta w niej deklaracja (o czym Fundusz informowal w Raporcie biezacym nr 104/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku), wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz spétce mLife zostaly zwrécone.
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W dniu 16 marca 2010 roku doszlo do zawarcia pomiedzy Funduszem a spétka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedziba w Warszawie ("NFI Magna" KRS 0000019740) oraz
jej spotka zalezna — Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie ("Mediatel" KRS 0000045784) umowy, na ktéra
sktadaja si¢ przedwstepna umowa sprzedazy akeji spotki pod firma CenterNet Spétka Akeyjna z siedzibg
w Warszawie ("CenterNet"), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w kapitale zakltadowym
Mediatel oraz umowa akcjonariuszy ("Umowa").

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zobowigzan stron w celu objecia przez Fundusz akcji nowej emisji
Mediatel oraz doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji spétki CenterNet.
Umowa przewiduje réwniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz Fundusz ich wzajemnych relacji w spélce
Mediatel po objeciu nowej emisji akcji Mediatel przez Fundusz.

Fundusz oraz Mediatel zobowigzaly si¢ do zawarcia umowy w oparciu o ktéra Fundusz obejmie
17 600 000 akcji nowej emisji Mediatel o wartosci nominalnej 0,20 z1 za jedna akcje, po cenie emisyjne;j
wynoszacej nie mniej niz 15 zt za jedna akcje (przedwstepna umowa objecia akeji). Po rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowaé beda tacznie
65,96% kapitalu zaktadowego Mediatel.

Ponadto Mediatel ma kupi¢ od Funduszu 4 264 850 akcji spotki CenterNet, stanowiagcych 100% jej
kapitatu zakltadowego. Y.aczna cena sprzedazy akcji spotki CenterNet zostala w Umowie okreslona na nie
mniej niz 260 000 000 zt za wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikow przeprowadzonego
przez Mediatel due dilligence (przedwstepna umowa sprzedazy akcji).

Mediatel uprawniony jest do przeprowadzenia due dilligence spétki CenterNet w pelnym zakresie w
okresie 14 dni od dnia zawarcia Umowy.

Umowa zostala zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie Mediatel uchwaly o emisji akcji stosownie do warunkéw
przedwstepnej umowy objecia akcji;

2) podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy uchwatly
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy;

3) uzyskania zgody na koncentracje przedsiebiorcéw stosownie do przepiséw o ochronie konkurencji lub
konsumentéw wzglednie pozyskania od wspdlnie wybranej przez strony kancelarii prawnej opinii prawnej
wskazujacej brak koniecznosci uzyskania takiej zgody.

Jezeli ww. warunki zawieszajace ziszcza si¢ przed uplywem 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, to
zawarcie umowy sprzedazy akcji CenterNet, jak tez umowy objecia akcji Mediatel nowej emisji ma
nastapi¢ 21 dni od ziszczenia si¢ ostatniego z ww. warunkéw zawieszajacych, nie pdzniej jednak niz 6
miesi¢cy od dnia zawarcia Umowy.

Zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy akcji CenterNet wygasnie jezeli ww. warunki zawieszajace
nie ziszcza, si¢ w ciagu 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy (termin rozwigzujacy).

Ponadto na podstawie Umowy NFI Magna zobowigzal si¢, ze po objeciu przez Fundusz akcji nowej
emisji Mediatel, NFI Magna bedzie glosowa¢ na walnym zgromadzeniu Mediatel za zmiana statutu
Mediatel, ktérego tres¢ zostanie okreslona przez Strony Umowy w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.
Mediatel zobowigzal si¢ do zwolania Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaly o nowej emisji akcji na warunkach wskazanych w Umowie. Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ nie poézniej niz 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, lecz nie wczesniej niz 25 dni od dnia
doreczenia zgody na koncentracje przedsigbiorcéw lub opinii prawnej wskazanych wyzej jako warunek
zawieszajacy Umowy.

NFI Magna oraz Mediatel bedg uprawnione do odstapienia od Umowy w terminie do dnia 31 maja 2010
r., jezeli:

1) z przyczyn lezacych po stronie Funduszu lub CenterNet spotka Mediatel nie przeprowadzi due
dilligence spotki CenterNet w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowry;

2) Fundusz lub CenterNet odmoéwi dostepu do jakichkolwiek informacji zadanych przez Mediatel w toku
due dilligence CenterNet,

3) Mediatel lub NFI Magna podejmie uzasadnione watpliwosci, co do rzetelnosci, prawdziwosci lub
kompletnosci informacji lub dokumentéw udostepnionych w toku due dilligence CenterNet,

4) w wyniku przeprowadzonego due dilligence wycena akcji CenterNet dokonana przez Mediatel lub na
zlecenie Mediatel bedzie nizsza od ceny okreslonej w Umowie.
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9.  Transakcje z jednostkami powigzanymi.

a) Transakcje z CenterNet S.A.

1) CenterNet otrzymal od Funduszu pozyczki na laczng kwote 41.441 zt + 4 GBP. Oprocentowanie
pozyczek zostato okreslone na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

2) Umowy objecia akcji (warto$ci podane nie w tysigcach)

* W dniu 29 kwietnia 2009 roku Fundusz zawarl z CenterNet umowe objecia 2.043.053 akeji serii F po
cenie emisyjnej 17,30 zt CenterNet w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji
prywatnej o warto$ci nominalnej 17,30 zl kazda. Objecie nastapilo po cenie nominalnej, za laczna
kwote 35.344.816,90 zt.

* W dniu 30 czerwca 2009 r. zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 711.917 akeji na okaziciela serii G po
cenie emisyjnej 17,30 zt za kazda akcje, wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki. Objecie nastapito w drodze subskrypcji
prywatnej po cenie nominalnej 17,30 z1, tj. za taczna kwote 12.316.164,10 z1.

W ramach uméw objecia akeji Fundusz dokonal wplaty na rzecz CenterNet kwoty 5.100.000 zt, natomiast

naleznosci w wysokosci 42.560.981zt przystugujace CenterNet wzgledem Funduszu z tytulu naleznej

wplaty na Akcje, zostaly umownie potracone z wierzytelno$ciami przystugujacymi CenterNet wzgledem

Funduszu (na ktore skladaja sie naleznosci gléwne oraz odsetki od naleznoéci gléwnych wynikajace z

umoéw pozyczek zawartych przez Strony do dnia 30 czerwca 2009 roku. W zwiazku z powyzszym

wszystkie zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez Fundusz do CenterNet do dnia 30 czerwca

2009 roku zostaly uregulowane.

b) Transakcje z mLife Sp. z o.0.
mlLife trzymal od Funduszu pozyczki na laczna kwote 2.601 zl. Oprocentowanie pozyczek zostato
okreslono na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%.

c) Pozostate transakcje

W dniu 31 sierpnia 2009 roku Fundusz udzielit pozyczki pani Grazynie Wandzie Karkosik w wysokosci
3.500 zt z terminem wykupu do dnia 4 wrzesnia 2009 roku oraz o oprocentowaniu w wysokosci 20% w
skali roku. Pozyczka wraz z naleznosciami zostata splacona w terminie. Pani Grazyna Wanda Karkosik
posiada ponad 5% akeji Funduszu.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku Fundusz udzielit pozyczki panu Wiestawowi Jakubowskiemu w wysoko$ci
650 zt z terminem wykupu do dnia 14 wrze$nia 2009 roku oraz o oprocentowaniu w wysokosci 20% w
skali roku. Pozyczka wraz z naleznosciami zostala splacona w terminie. Pan Wiestaw Jakubowski jest
Czlonkiem Zarzadu spétki Nova Capital Sp. z o.0. (podmiotu dominujacego w stosunku do Funduszu).

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akeji funduszn prez osoby zarzadzajace i nadzornjace

Posiadane akcje

Al Posiadane akcje
Funduszu na dzien ]

Imig i Nazwisko Stanowisko Zmiana Funduszu na dzien
) 31.12.2008 31.12.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 0615 nie posiada
Jetzy Zurek Cztonek RN nie posiada nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada
Wojciech Palukiewicz ~ Czlonek Zarzadu nie posiada nie posiada
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Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb zarzadzajacych NFI MIDAS SA w roku obrotowym zakoniczonym 31
grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wyniosly odpowiednio 388 z1 i 446 zi.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Funduszem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Fundusz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2009 roku 1 31 grudnia 2008 roku wyniosly odpowiednio 200 z1 i 198 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Funduszem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Czlonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2009 roku zasiadali w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych, nie otrzymywali jednak z tego tytutu innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek

podporzadkowanych Funduszowi.

Transakcje z jednostkami z Grupy Kapitatowej Midas.

CenterNet S.A., Waszawa 31 grudnia 2009
zt
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy: 29 859
dtugoterminowe
krétkoterminowe, w tym: 29 859
- z tytulu pozyczek 29 858
- pozostate 1
Zobowiazania wzajemne na dzien bilansowy: 265
dlugoterminowe
krétkoterminowe, w tym: 265
- pozostate 265
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 1036
- z tytulu odsetek od pozyczek 1036
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 123
- pozostate 123

Transakcje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji w kapitale zaktadowym
Funduszu po dniu bilansowym

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dziefi przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spoétki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale
iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby akeji stanowiacych kapital zaktadowy Emitenta na dzien 22
marca 2010 r.):

Nova Capital Sp. z o.o.
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Nova Capital Sp. z o.0. przekazala informacje, iz w dniu 28 stycznia 2010 roku podmiot od niej zalezny
zbyt 995.000 sztuk akcji Funduszu. Przed dniem transakcji Spotka posiadata (bezposrednio oraz poprzez
podmiot zalezny) z 36.696.522 sztuk akcji NFI Midas S.A. co dawato 62,00% w kapitale zakladowym
Funduszu i uprawnialo do 36.696.522 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, a wigc do 62,00%
ogolnej liczby gloséw. Po dniu transakcji Nova Capital posiada bezposrednio 35.693.922 sztuk akcji NFI
Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym Funduszu oraz 5.000 sztuk akcji NFI Midas S.A.,
co stanowi 0,01% w kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio i posrednio
uprawniajg do 35.698.922 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 60,32% ogdlnej liczby
glosow.

Pani Grazyna Wanda Karkosik

Pani Grazyna Wanda Karkosik nie przekazywala zadnych informacji dotyczacych obrotu akcjami NFI
Midas w okresie 01.01.2010 r. do 22.03.2010 r.

Pan Roman Krzysztof Karkosik.

Dnia 20 stycznia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyl 107.915 sztuk akcji NFI Midas SA.
Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 stycznia 2010 roku po transakcji Pan Roman Krzysztof Karkosik
posiada bezposrednio 3.083.657 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 5,21% udzialu w kapitale zakladowym 1
uprawnia do 3.083.657 gtoséw na walnym zgromadzeniu, a wigc 5,21% ogélnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu. Ponadto Pan Krzysztof Roman Karkosik posiada posrednio poprzez podmiot zalezny
281.500 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 0,47% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje
uprawniajg do 281.500 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,47% ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu.

NFI Krezus S.A.

NFI Krezus S.A. nie przekazywal zadnych informacji dotyczacych obrotu akcjami NFI Midas w okresie
01.01.2010 r. do 22.03.2010 .

INFI Midas S.A. (akcje wiasne)
Dnia 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyt w transakcjach sesyjnych na GPW w Warszawie S.A. 995.000

akeji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 7,00 z1. Liczba
sprzedanych akgji stanowila 1,68 % kapitatu zaktadowego i dawata prawo do 995.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 1,68% gloséw na walnym zgromadzeniu. Przyczyng zbycia akcji
bylo wykonanie Uchwaly nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas
S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym
samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9.759.794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie,
przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. Po zbyciu w/w akcji
Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji wlasnych, co stanowi 0,01% kapitatu zakladowego i daje prawo do
5.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji
wlasnych.

10. Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub
wierzytelno$ci NFI Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitat6w wtasnych

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalil apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocno$¢ obu orzeczed. Na mocy wyroku zostalo zasadzona od Funduszu na rzecz Torpol Sp. z
0.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zI (nie w tysiagcach) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 z1 (nie w tysiacach)
tytutem zwrotu kosztéw procesu. Sporna kwota byla czescia zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z o.o.
na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spotki PRK w Poznaniu
zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pézniejszym Torpol Sp. z o.0. uzyskal
informacj¢ o tym, ze dwodch czlonkéw zarzadu oraz dwéch pracownikéw PRK zostalo aresztowanych
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oraz ze w 2002 r. CBS zajelo czes¢ dokumentacii zwiazanej z rzekomymi nieprawidtowosciami w spélce
ALSECO, ktoéra byta podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.0. zlozyl o§wiadczenie o uchyleniu
si¢ od skutkdéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i zazadal zwrotu wplaconego
zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.0.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnidst skarge kasacyjng
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spotke Hutchison 3G UK Ltd.
w dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci £660 520 wraz z naleznymi odsetkami
wynikajacego z Umowy Gwarancji 1 Zwolnienia z Odpowiedzialno$ci z dnia 8 listopada 2007 r. Na jej
podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal spélce brytyjskiej Hutchison 3G
UK Limited, ze wszelkie zobowiazania sp6tki Advantage Cellular Communication Limited wynikajace z
Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 1., ktéra to umowa zostala rozwiazana w
marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wniésl odpowiedZ na powyzszy pozew. Poza
innymi okoliczno$ciami, pozwany podnidsl, ze o ile nie kwestionuje swojej odpowiedzialnosci co do
zasady, to nie jest w stanie ustali¢ wysokosci kwoty dochodzonego przeciwko niemu roszczenia,
szczegblnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wczesniej wezwaniach.
Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedlug ostatnich
informacji otrzymanych od Administratoréw sp6tki Advantage Cellular Communication Limited kwota
zobowiazann naleznych spélce Hutchison 3G UK Limited to £949 628 jednakze w trakcie
przeprowadzonej przez pracownikéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz okazalo sie ze
niektére pozycje wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci.

11. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal dywidendy.

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku
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ROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MIDAS SPOLKA AKCYJNA
ZA 2009 ROK
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SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NFI MIDAS S.A. w 2009 roku

Podstawowe dane o NFI Midas S.A.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) zostal utworzony
dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dziatajacym w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych. Od
1997 roku akcje Funduszu notowane sa na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartodciowych w
Warszawie S.A.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Fundusz jest zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XI1
Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000025704

Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
*  Drziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.Z),

* Pozostale formy udzielania kredytow (64.92.2),

* DPozostala finansowa dzialalno$§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7),

* Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66.19.7)

*  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.Z).

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2009 roku

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przyjetego na mocy
uchwaly nr 13/1171/2007 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
lipca 2007 roku, Fundusz w 2009 roku przestrzegal zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" stanowigcym zalacznik do Uchwaly Nr 12/1170/2007
Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku. Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW dostepny jest
na stronie internetowej poswieconej tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie www.corp-gov.gpw.pl.

W 2009 roku Fundusz stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk
Spélek Notowanych na GPW” za wyjatkiem:

W czesci IT ,,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych”

- zasada 1.2) ,,(...)zyciorysy zawodowe czlonkow organéw spotki”. Na stronie internetowej Funduszu
zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaly umieszczone w formie raportow biezacych przekazanych
w momencie ich powotania do pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu.

- zasada 1.5) ,,(...)w przypadku, gdy wyboru czlonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie -

udostepnione spoélce uzasadnienia kandydatur zglaszanych do zarzadu 1 rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie uchwaly z

68



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowiazania do
przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zglaszania kandydatéw do sktadu
rady nadzorczej spélki przed odbyciem zgromadzenia. Przed ZWZ w 2009 roku Zaden z uprawnionych
akcjonariuszy nie zglosit do Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spélki propozycji kandydatury na cztonka
Rady Nadzorcze;.

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”. Zasada nie jest i nie bedzie
stosowana. W Funduszu nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia,
zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania.. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami
kodeksu spélek handlowych, maja prawo skladaé oswiadczenia na piSmie, ktére sa zalaczane do
protokotéw.

- zasada 1.11) ,,(...) powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia czlonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach czlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spétki”. Stosowanie
tej zasady jest uwarunkowane gotowos$cia czlonka Rady Nadzorczej do dobrowolnego przyjecia
zobowigzania do przekazywania spélce informacji o swoich powiazaniach 2z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu. W przypadku zlozenia przez Cztonka Rady Nadzorczej stosownego Fundusz zamiesdci je na
korporacyjnej stronie internetowe;

W czeéci III ,,Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad nadzorczych”

- zasada 2) ,,Czlonek rady nadzorczej powinien przekazaé zarzadowi spotki informacje na temat swoich
powiazan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu.(...)” Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia czlonka
Rady Nadzorczej do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania spolce informacji o swoich
powiazaniach z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. W przypadku zlozenia przez Czlonka Rady Nadzorczej
stosownego Fundusz zamiesci je na korporacyjnej stronie internetowe;

-zasad 06) ,,Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka(...)” Podczas obrad ostatniego ZWZ
Funduszu w dniu 15 pazdziernika 2008 roku zostal zgloszony jeden niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
—Pan Jerzy Zurek. Kolejne kandydatury nie zostaly zgloszone przez Akcjonatiuszy.

- zasada 7) ,,W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu(...)” W 2009
roku w ramach Rady Nadzorczej Funduszu nie funkcjonowal komitet audytu. Rada Nadzorcza skladata
si¢ z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czlonkéw 1 prowadzita prace oraz podejmowala decyzje
kolegialnie. Na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej, Zarzad Funduszu przedstawi wniosek w
sprawie powotania komitetu audytu.

Opis podstawowych cech stosowanych w Funduszu systemoéw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest
odpowiedzialny Zarzad Funduszu. Sprawozdania finansowe sa przygotowywane i publikowane zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku, nr 33 poz. 259). Takze Rada Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan
finansowych Funduszu w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak réwniez ze stanem
faktycznym. Wyniki oceny Rada Nadzorcza Funduszu zamieszcza w swoim sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Funduszu sa;:

* wewnetrzny podzial obowigzkow w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;

* biezacy wewnetrzny nadzér nad pracami ksiggowosci;
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* sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw finansowych
zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw i strat, rachunki przeplywéw pienieznych spélek zaleznych
Funduszu i skonsolidowanych grupy kapitalowej Funduszu;

* wewnetrzne procedury i1 zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakcji 1 zaciggania
zobowigzan (zgodnie z statutem Funduszu i regulaminami organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych);
* wewnetrzny przeglad 1 autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem;

* okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja potroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu
podlegaja sprawozdania roczne: jednostkowe i skonsolidowane.

Akcjonariusze NFI MIDAS S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji

Udzial poszczegdlnych akcjonariuszy w kapitale 1 liczba glosow obliczone na podstawie liczby 59.186.670
akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu) na dzied 31 grudnia 2009 roku. Ponadto zostaly uwzglednione akcje
wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte sq na raportach biezacych
przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlaja informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 pat. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Funduszu Liczba akcji Yo Liczba glosow %
Nova Capital Sp .z o. o. 35.696.522 60,31 35.696.522 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3 642721 6,16 3.642.721 6,16
Karkosik Roman Krzysztof

+ podmiot zalezny 3.094.427 5,23 3.094.427 5,23
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFT MIDAS S.A.* 1.000.000 1,69 1.000.000 1,69
Pozostali akcjonariusze 12.785.265 21,60 8.730.130 21,60
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFDAS S.A. z posiadanych akcji wkasnych nie wykosuj
prawa gtosu.

AKCJONARIUSZE NFI MIDAS S.A. POSIADAJACY SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA PRAWA GLOSU ORAZ PRZENOSZENIAPRAWA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH FUNDUSZU

W TFunduszu nie wystgpuja posiadacze papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.

Jedyne ograniczenie w wykonywaniu prawa glosu dotyczy Funduszu, ktéry zgodnie z art. 364 Kodeksu
spolek handlowych z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

Natomiast w zakresie ograniczenia przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Funduszu, na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, dotyczy 1.000.000 akcji Funduszu = stanowiacych
zabezpieczenie dla Alchemia S.A. pod emisje bonéw serii X.09.02.A z dnia 18 listopada 2009 roku. W
dniu 28 stycznia 2010 roku (zdatzenie po dniu bilansowym) nastapito zwolnienie blokady na 995.000
(liczba akeji nie w tysiacach) sztuk akcji Funduszu, ktére to Fundusz zbyt w tym samym dniu. Na dzien
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publikacji niniejszego sprawozdania zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bondéw serii
X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz w dniu 18.11.2009 stanowi blokada 5.000 (liczba akcji nie w
tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu do czasu spelnienia $wiadczett z bondw serii X02.09.A.

OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych zostaly przedstawione w czedci
dotyczacej poszczegdlnych organéw Funduszu.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akeji zarezerwowane sa dla Walnego
Zgromadzenia Funduszu.

ZASADY ZMIANY STATUTU NFI MIDAS S.A.

Zmiana Statutu Funduszu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki oraz wpisu do rejestru
przedsigbiorcow. Uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczaca zmian Statutu Spolki zapada wigkszoscia
trzech czwartych gloséw. Natomiast uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom
wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza. Po wpisaniu zmian w Statucie do rejestru
przedsiebiorcow Fundusz przekazuje na ten temat raport biezacy do publicznej wiadomosci.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A. i jego zasadniczych
uprawnien oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Funduszu oraz jego uprawnienia reguluja Statut Spotki
oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A. Dokumenty te dostgpne sa na stronie
internetowej Funduszu. www.midasnfi.pl w sekcji ,,Relacje inwestorskie”.

Walne Zgromadzenie Funduszu. zwolywane jest przez Zarzad Funduszu w przypadkach przewidzianych
w Statucie lub przepisach kodeksu spoétek handlowych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu
powinno odby¢ si¢ nie pdézniej niz w ciggu dziesigciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz jedna
dwudziestg cze$¢ kapitatu zakladowego Spotki, w terminie czternastu dni od zgloszenia takiego wniosku.
Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie lub jezeli pomimo zlozenia wniosku przez Rade
Nadzorcza lub Akcjonariuszy Zarzad nie zwolal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 2
tygodni.

Fundusz, zgodnie z przepisami dotyczacy m. in. obowiazkéw informacyjnych spétki publicznej,
przekazuje do odpowiednich instytucji rynku kapitalowego i do publicznej wiadomosdci, stosowny raport
biezacy na temat zwolania Walnego Zgromadzenia — co najmniej 22 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w dniu przekazania ogloszenia do Monitora Sadowego i
Gospodarczego.

Ponadto Zarzad dziatajac zgodnie z przepisami prawa przed Walnym Zgromadzeniem publikuje w formie
raportu biezacego projekty uchwal, majac na celu umozliwienie zapoznania si¢ z nimi i ich oceny przez
Akcjonariuszy. Komplet materialéw prezentowanych Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, w tym
szczegblnie projekty uchwal proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne
materialy wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej Fundusz udostepnia w czasie umozliwiajacym
zapoznanie si¢ z nimi i dokonanie ich oceny w swojej siedzibie w Warszawie oraz na stronie internetowe;
Funduszu.
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Walne Zgromadzenie Funduszu odbywa sie w Warszawie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzgledna wigkszoscig gloséw
oddanych, tzn. gdy ilo$¢ gloséw oddanych za uchwalg jest wicksza niz ilo§¢ gloséw oddanych przeciw
uchwale, z pomini¢ciem gloséw niewaznych i wstrzymujacych sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie
stanowig inaczej. Wigkszos¢ ta wymagana jest w szczegolnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

¢) udzielenia cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkdw.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sa wiekszoécia (trzech
czwartych) oddanych gtosow:

a) miana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji;

¢) zbycie przedsi¢biorstwa Funduszu;

d) potaczenie Funduszu z inna sp6tka;

e) rozwiazanie Funduszu.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Do wylacznej kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o zarzadzanie majatkiem
Funduszu, uchwalanie, w razie potrzeby wytycznych dla rady nadzorczej dotyczacych negocjacji
warunkow tej umowy z firmg zarzadzajaca, udzielenie absolutorium czlonkom organéw Funduszu z
wykonywania przez nich obowiazkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje
funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia
odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowiagzana do zaplaty wobec osoby trzeciej, w wyniku
zobowigzan powstalych w zwiazku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe, jezeli osoba ta dziatata w
dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byl w
najlepszym interesie Funduszu. Ponadto do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy
okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czltonkéw organéw lub likwidatoréw Funduszu badZz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnoéci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie
chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Jedna akcja
Funduszu daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Informacje na temat prawa uczestniczenia w WZ:

Zgodnie z art.406" §1 ksh prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki maja osoby bedace

akcjonariuszami sp6tki na 16 dni przed data ZWZ (Dzien Rejestracji uczestnictwa w ZWZ)

W celu zapewnienia udzialu w ZWZ, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinien zazadaé- nie wczesniej niz po ogloszeniu zwolania ZWZ 1 nie pdzniej niz w
pierwszym dniu roboczym po Dniu Rejestracjii— od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
warto§ciowych, wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w ZWZ Funduszu.
Zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w ZWZ beda podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Funduszu moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w ZWZ
nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac wlasny adres poczty elektronicznej, na ktory lista powinna byé

wysltana. Zadanie winno by¢ zgloszone pisemnie na adres Funduszu lub droga elektroniczna na adres e-

mail: wz@midasnfi.pl.
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Osoby uprawnione do uczestniczenia w ZWZ proszone sa o dokonanie rejestracji i pobranie kart do

glosowania bezposrednio przed sala obrad na 30 minut przed rozpoczeciem obrad.
Prawo uczestniczenia w ZWZ przez pelnomocnika:

Pelnomocnictwo powinno by¢, pod rygorem niewaznosci sporzadzone w formie pisemnej i dotaczone do
protokotu ZWZ Funduszu lub w postaci elektronicznej. Fundusz od dnia publikacji niniejszego
ogloszenia na stronie internetowej (w sekcji Walne Zgromadzenie) udostepnia do pobrania formularz
zawierajacy wzor pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci
clektronicznej nalezy zawiadomi¢ Fundusz przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
doktadajac przy tym wszelkich staran, aby mozliwa byla skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa.
Wraz z zawiadomieniem o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyla w
formacie PDF: skan udzielonego petnomocnictwa, skan dowodu osobistego, paszportu lub innego
dokumentu pozwalajacego zidentyfikowa¢ akcjonariusza jako mocodawce 1 ustanowionego pelnomocnika.
W przypadku gdy pelnomocnictwa udziela osoba prawna lub jednostka organizacyjna akcjonariusz jako

mocodawca dodatkowo przesyta skan odpisu z rejestru, w ktorym mocodawca jest zarejestrowany.

Przestane droga elektroniczng dokumenty powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez tlumacza
przysiegtego. Akcjonariusz przesylajacy zawiadomienie o udzieleniu pelnomocnictwa przesyla
jednoczes$nie do Funduszu swoéj adres e-mailowy oraz numer telefonu akcjonariusza 1 pelnomocnika, za
posrednictwem ktérych Fundusz bedzie mégl komunikowac sig z akcjonariuszem i jego pelnomocnikiem.
Przestanie droga elektroniczna ww. dokumentéw nie zwalnia z obowiazku przedstawienia przez
pelnomocnika, przy sporzadzaniu listy obecnosci oséb uprawnionych do uczestnictwa w WZ,
dokumentéw stuzacych jego identyfikacji.

Fundusz podejmuje odpowiednie dzialania stuzace identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu
weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Weryfikacja ta polega na
zwrotnym pytaniu w formie elektronicznej lub telefonicznej do akcjonariusza i pelnomocnika w celu
potwierdzenia faktu udzielenia peltnomocnictwa.

Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Funduszu o
odwotaniu udzielonego pelnomocnictwa. Zawiadomienie o udzieleniu i odwolaniu petnomocnictwa bez
zachowania wymogdw wskazanych powyzej nie wywotuje skutkéw prawnych wobec Funduszu.

Petnomocnik glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Wybér sposobu ustanowienia pelnomocnika nalezy do akcjonariusza i Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za bledy w wypelnieniu formularza pelnomocnictwa i dziatania oséb postugujacych sie
petnomocnictwami.

Informacja na temat praw akcjonariuszy:

1. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego
Funduszu moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad WZ. Zadanie powinno zostaé
zgloszone Zarzadowi Funduszu nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia, tj. do 9.10.2009r. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci pisemnej (wystane na

adres Funduszu) lub jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty

elektronicznej Funduszu: wz@midasnfi.pl.
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2. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga przed terminem WZ zglaszaé Funduszowi w postaci pisemnej (wystane na adres
Funduszu) lub jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty
elektronicznej Funduszu: wz@midasnfi.pl, projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez
stosowny podmiot zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy
Funduszu.

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszaé projekty uchwatl dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty te powinny by¢ przedstawione w jezyku polskim.

Informacje na temat komunikacji elektronicznej podczas WZ:

Z uwagi na fakt, iz Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Funduszu nie zawieraja postanowien
umozliwiajacych akcjonariuszom uczestniczenia i wypowiadania si¢ w trakcie WZ przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej, Zarzad informuje, iz korzystanie z tej formy uczestnictwa i
glosowania na ZWZ nie bedzie mozliwe. Jednoczesnie Zarzad informuje, iz z analogicznych powodéw nie

dopuszcza si¢ oddawania glosu droga korespondencyjna.
Dostep do dokumentacii:

Dokumentacja, ktéra ma by¢ przedstawiona WZ wraz z projektami uchwal bedzie zamieszczana na
stronie  internetowej Funduszu od dnia zwolania WZ, zgodnie 2z art.402> {1 ksh.
Uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Funduszu dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZ
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem ZWZ beda dostegpne na

stronie internetowej Funduszu niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

Wszelkie informacje dotyczace WZ Funduszu oraz dokumentacja z nim zwigzana bedzie zamieszczona na
stronie internetowej Funduszu pod adresem: http://www.midasnfi.pl w sekeji Walne Zgromadzenie.

Korespondencja zwiazana z walnym zgromadzeniem powinna by¢ kierowana na adres e-mail:

wz(@midasnfi.pl.

Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych NFI Midas
S.A.

Sktad osobowy Zarzadu NFI Midas S.A. w 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nast¢pujaco:
Felczykowski Jacek — Prezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 12 maja 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Wojciecha Palukiewicza do pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Funduszu.

Z dniem 31 pazdziernika 2009 r. Pan Wojciech Palukiewicz zrezygnowal z pelnienia funkeji Czlonka
Zarzadu Funduszu, bez podania przyczyny.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A. w 2009 roku
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Zymek Wojciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

W dniu 24 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu wybrata ze swego grona pana Wojciecha Zymka do

objecia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2009 roku

Wynagrodzenia os6b pelnigcych funkcje cztonkéw zarzadu | Wyptacone | Nalezne
Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r. (PLN) (PLN
Jacek Felczykowski 359 360
Wynagrodzenia osob, ktore przestaly petni¢ funkcje cztonkow

zarzadu Emitenta w 2009 r.

Wojciech Palukiewicz 0 0
Wynagrodzenia o0s6b pelnigcych funkcje czlonkéw rady

nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r.

Wojciech Zymek 54 54
Mirostaw Kutnik 36 36
Krzysztof Jeznach 36 36
Jacek Kostrzewa 36 36
Jerzy Zurek 36 36
Razem 198 198

Okredlenie Yacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych Funduszu

Posiadane akcje

Posiadane akcje

Imig i Nazwisko Stanowisko Funduszu na Zmiana Funduszu na
dzien 31.12.2008 dzien 31.12.2009

Wojciech Zymek Przewodnicacy RN 7.515 7.515

Mirostaw Kutnik Wiceprzewodnicacy RN  nie posiada nie posiada

Krzysztof Jeznach  Sekretarz RN 90 90

Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 615 nie posiada

JerzyZurek Czionek RN nie posiada nie posiada

Jacek Felczykowski Prezes Zargdu nie posiada nie posiada

Wojciech Palukiewicz Cztonek Zarzdu nie posiada nie posiada

Zasady dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Zasady dzialania Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Funduszu sa — poza przepisami powszechnie
obowigzujacymi — regulowane przez Statut Funduszu a takze odpowiednio przez regulaminy obu
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organow. Dokumenty te dostgpne sa na stronie internetowej Funduszu. www.midasnfi.pl w sekcji ,,Relacje
inwestorskie”. Na funkcjonowanie organéw zarzadzajacych i nadzorczych Funduszu wplyw majq rowniez
zasady tadu korporacyjnego ustanowione przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Statut Funduszu stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu czlonkéw powolywanych
na wspolng trzyletnia kadencje. Czltonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.
W miejsce ustgpujacego przed wygasnigciem mandatu lub w miejsce zmarltego cztonka, Rada Nadzorcza
moze dokoptowa¢ cztonka Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokoptowania cztonka
Rady Nadzorczej biora udzial wylacznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez
Walne Zgromadzenie. Dokoptowani czlonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawieni do zatwierdzenia na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

W sklad Rady Nadzorczej powinno wchodzi¢ co najmniej 2 niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. W
sytuacji gdy liczba niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej wynosi mniej niz dwoch, Rada Nadzorcza
zobowigzana jest niezwlocznie dokoptowacé niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Do czasu dokonania
zmian w skladzie Rady Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu liczby niezaleznych czlonkéw Rady
Nadzorczej do wymagan statutu, Rada Nadzorcza dziala w dotychczasowym sktadzie.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
jeden z zastgpcoéw maja obowigzek zwolaé posiedzenie na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej, lub
na pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno byé zwolane w ciagu tygodnia od dnia zlozenia
wniosku, na dzied przypadajacy nie pézniej niz przed uplywem dwoch tygodni od dnia zwolania.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscia oddanych gltoséw, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej czltonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, jezeli pomimo braku
zawiadomienia poszczegdlnych czlonkéw, beda on obecni na posiedzeniu Rady 1 wyraza zgoda na udzial
w posiedzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie
moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu §srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, za wyjatkiem wybordéw przewodniczacego 1 zastgpcoOw
przewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w
czynnosciach tych osob.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Funduszu. Nie ma jednak prawa wydawania
Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Funduszu. Oprécz spraw wskazanych w
ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do
uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez
bieglych rewidentéw o uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Funduszu;

¢) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt () i (b):

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania umow z czlonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powolywanie, zawieszanie
lub odwotywanie poszczegélnych czltonkow lub calego Zarzadu;

f) delegowanie czltonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie odwolania z
catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dzialaé;

@) przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwolanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace pigtego (31.12.2005) roku i na kazdym
nastepnym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia dotyczacego

76



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spélke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy
zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwiazany z taka firma umowa o zarzadzanie;

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akeji, udzialéw i obligacji innych przedsigbiorcéw, jak rowniez
na inna forme jakiegokolwiek udzialu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakeji
jednorazowo przekracza 20% aktywoéw netto Funduszu.

i) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywéw Funduszu, ktérych wysokosé przekracza 20% wartodci aktywow
netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wylaczeniem tych transakcji, ktére
stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

j) wybér bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Szczegblowe zasady dzialania Rady Nadzorczej reguluje Statut Funduszu oraz Regulamin Rady
Nadzotrczej. Szczegétowy tryb dziatania Rady Nadzorczej zawarty jest w w/w regulaminie dostgpnym na
stronie internetowej: www.midasnfi.pl

Zasady dziatania Zarzadu NFI MIDAS S.A.

Zarzad dziala w oparciu o przepisy Statutu Spolki, Regulamin Zarzadu oraz Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Zarzad jest organem wykonawczym kierujacym dziatalnoscig Spolki i reprezentuje Fundusz na zewnatrz,
w granicach okreslonych prawem

Wedlug Statutu Funduszu Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech oséb wybieranych na wspdlng
dwuletnia kadencj¢ i dziata pod przewodnictwem Prezesa. Czlonkéw zarzadu wybiera Rada Nadzorcza.,
ktéra jednoczesnie okresla liczebno$§é Zarzadu. Natomiast do kompetenciji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia nalezy uprawnienie do odwolywania calego skladu Zarzadu lub poszczegélnych jego
czlonkow przed uptywem kadencii.

Fundusz jest reprezentowany przez dwoch Czlonkéw Zarzadu dzialajacych wspdlnie lub Czlonek
Zarzadu wraz z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego wystarczy dziatanie jednego
Cztonka Zarzadu

Prezes Zarzadu kieruje praca Zarzadu. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo 1 obowiazek prowadzenia spraw
Spotki 1 moze bez uprzedniej uchwaly zarzadu prowadzi¢ sprawy nie przekraczajace zakresu zwyklych
czynnosci spélki przy zachowaniu postanowien przepiséw prawa, Statutu Funduszu i Regulaminu. Do
zakresu dzialania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwiazanych z prowadzeniem Funduszu nie
zastrzezonych ustawa lub Statutem do kompetencji WZ lub Rady Nadzorcze;.

Zarzad podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia gloséw wszystkich czlonkéw Zarzadu. Uchwatly
Zarzadu zapadaja zwykla wickszoscia gloséw, w przypadku réownosci gloséow decyduje glos Prezesa
Zarzadu. Glosowanie jest jawne jednakze na wniosek jednego z czlonkéw Zarzadu przeprowadza sie
glosowanie tajne. Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci dotyczace spraw, ktére zgodnie =z
postanowieniami Statutu Spotki lub przepisami prawa powinny by¢ rozpatrywane przez Rade Nadzorcza
lub Walne Zgromadzenie. Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnodci przekraczajace zwykly zarzad, a w
szczegolnosci:

1) okreslanie strategii i gtownych celow dzialania Spotki oraz okreslanie polityki finansowej, ptacowej oraz
kadrowej Spoiki,

2) przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,

3) tworzenie planéw dziatalnosci gospodarczej i planow finansowych Spotki,

4) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

5) zawieranie uméw o prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej wspélnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),

6) dokonywanie czynnosci prawnych, ktoérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% warto$ci aktywoéw netto Spotki
wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

7) objecie udzialéw lub akeji w innej spélce,

8) zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

9) udzielenie porgczenia lub gwarancji, przejecie dlugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.
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Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalil apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu
Gospodatczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocnos¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzona od Funduszu na rzecz Torpol Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu kwota 627.131,58 zI (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 z1 (nie w tysiacach)
tytutem zwrotu kosztow procesu. Sporna kwota byta czescig zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z o.o.
na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje sp6tki PRK w Poznaniu
zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pézniejszym Torpol Sp. z o.0. uzyskal
informacje o tym, ze dwoch czlonkéw zarzadu oraz dwoch pracownikéw PRK zostalo aresztowanych
oraz ze w 2002 r. CBS zajeto czes¢ dokumentacii zwiazanej z rzekomymi nieprawidlowo$ciami w spétce
ALSECO, ktéra byta podwykonawcg PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie o uchyleniu
si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i zazadal zwrotu wplaconego
zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnidst skarge kasacyjna
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spotke Hutchison 3G UK Ltd. w
dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci £660 520 wraz z naleznymi odsetkami
wynikajacego z Umowy Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 r. Na jej
podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo 1 nieodwolalnie zagwarantowal spétce brytyjskiej Hutchison 3G
UK Limited, ze wszelkie zobowiazania sp6tki Advantage Cellular Communication Limited wynikajace z
Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r., ktéra to umowa zostala rozwiazana w
marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wniést odpowiedZz na powyzszy pozew. Poza
innymi okoliczno$ciami, pozwany podnidsl, Zze o ile nie kwestionuje swojej odpowiedzialnosci co do
zasady, to nie jest w stanie ustali¢c wysokosci kwoty dochodzonego przeciwko niemu roszczenia,
szczegblnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wczesniej wezwaniach.
Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedlug ostatnich
informacji otrzymanych od Administratorow spo6tki Advantage Cellular Communication Limited kwota
zobowigzan naleznych spélce Hutchison 3G UK Limited to £949 628 jednakze w  trakcie
przeprowadzonej przez pracownikdéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz okazalo si¢ ze
niektére pozycje wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci.

Dziatalnos¢ NFI MIDAS S.A. w 2009 roku

Perspektywy rozwoju w 2010 roku

Fundusz w roku 2010 realizowac bedzie sukcesywnie strategie inwestycji w sektorach: telekomunikacji i
IT. W zwiazku z tym, iz portfel inwestycyjny Funduszu sklada sie z projektéw na etapie start-up, nalezy
spodziewac si¢ ponoszenia dalszych nakladéw inwestycyjnych przez na realizacj¢ projektéw. Fundusz nie
planuje w tym okresie wyj$¢ z inwestycji. Grupa Midas zastrzega sobie mozliwo§¢ wykorzystania okazji
inwestycyjnych, ktore moga pojawi¢ si¢ w ciagu roku — ze wzgledu na kryzys finansowy, wyceny
potencjalnych obiektéw przeje¢ ksztaltuja si¢ na atrakcyjnym poziomie. Rownoczesnie, Fundusz nie
wyklucza mozliwosci pozyskania kapitalu wlasnego lub obcego z przeznaczeniem na dalsza realizacje
dotychczasowych inwestycji lub na podjecie nowych projektdw.
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Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Fundusz realizuje inwestycje w projekty z branzy telekomunikacyjnej i IT. Spétka nie moze jednak
zapewni¢, ze nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich
rezultatow, to ze nie beda mialy negatywnego wplywu na dziatalno$é¢ operacyjna Grupy Midas, jej
kondycje finansowsg i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem
Fundusz bedzie musial ponie$¢ znaczne naklady inwestycyjne zwigqzane z realizacjq projektéw na etapie

start-up. W zwigzku z powyzszym Spélka musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji
finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnié, ze takie finansowanie bedzie udostepnione na
akceptowalnych warunkach rynkowych ani Ze zostanie udostepnione. W przypadku braku mozliwosci
uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w
zakresie sfinansowania rozpoczetych projektéw.

Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych glownymi konkurentami spétek zaleznych Funduszu sa operatorzy
sieci telefonii komoérkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowaé z uslugami, ktérych rozpoczecie
planuje Grupa Midas zardwno poprzez cen ustug, zakres 1 jakos¢ ustug oraz ustugi dodane. Dodatkowym
zrédlem konkurencji moga by¢ réwniez inni operatorzy wirtualni, ktérzy juz rozpoczeli lub rozpoczna
$wiadczenie ustug. Fundusz nie jest w stanie przewidzied, w jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku
wplyng na dzialalno$¢ Grupy Midas.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnoS$ci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow 1 kierownictwa. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektérych czltonkéw kierownictwa lub niemoznoséé ich pozyskania
personelu posiadajacego znaczna wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjne;
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalno$¢, sytuacje finansows i wyniki Funduszu i Grupy
Midas. Zmiany w skltadzie kadry kierowniczej moga wywola¢ zakt6écenia w dziatalnosci Funduszu i Grupy
Midas.

Sytuacja finansowa Funduszu

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ portfela inwestycyjnego wynosita 189.029 zt 1 wzrosta z 144.279 zt na
koniec roku 2008.

Saldo naleznosci na koniec 2009 r. wynosilo 36.120 zt w poréwnaniu z 34.766 zt na koniec roku
poprzedniego.

Srodki pienigzne wynosily na koniec 2009 roku 148 zI w poréwnaniu z 5.399 zt na koniec 2008 r.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosit 93.475 zt 1 w poréwnaniu z koncem 2007 r. wzrést on o
33.921 zt

Zobowigzania wynosity 125.831 z1. na dzien 31 grudnia 2009 1. 1 zwickszyly si¢ o 1.401 zt w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2008 roku.

Rachunek zyskow i strat
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Fundusz odnotowal w 2009 r. przychody z inwestycji w wysokosci 1.327 zt w poréwnaniu z 3.447 zi
przychodow z 2008 r.

Koszty operacyjne w 2009 r. wyniosty 12.118 z1 w poréwnaniu z 14.977 zt w roku poprzednim.
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta w 2009 roku 19.068 zt w poréwnaniu ze strata w wysokosci
30.807 zt w roku poprzednim. Natomiast wynik przed opodatkowaniem w roku 2009 stanowila strata w

wysokosci 14.334 zt, w pordwnaniu z rokiem poprzednim, w ktérym strata wyniosta 61.016 zt.

Rachunek przeplywow pienieznych

Wyplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 22.786 zt w 2009 roku 1 byty
poréwnywalne z wyptywami w wysokos$ci 22.722 zt w roku poprzednim.

Wplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w 2009 r. wyniosty 47.934 z1 i byly nizsze od
wplywéw w wysokosci 255.201 zt uzyskanych w roku poprzednim.

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w 2008 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej
Funduszu

Wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu wynosila tacznie
189.029 zl, z czego 188.989 zl stanowily akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.
Warto$¢ akeji 1 udzialéw w pozostatych jednostkach wynosila na dzien 31 grudnia 2009 r. 40 zt i
zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do grudnia 2008 roku o 162 zl. Szczegélowe zestawienie portfela
inwestycyjnego znajduje si¢ w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia Fundusz zamierza inwestowaé w przedsigwzigcia z branzy telekomunikacyjnej i IT, w
zwigzku z czym oczekuje znacznych ujemnych przeplywéw pienigznych w latach 2010-2012 w projektach
realizowanych przez jego spotki zalezne. Inwestycje realizowane beda ze srodkéw pochodzacych z krétko-
i §rednio- terminowego finansowania kapitatem obcym.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat 148 zt dostepnych $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych.

W opinii zarzadu, niezbedne bedzie jednak zapewnienie Funduszowi i Grupie Midas finansowania, ktore
umozliwi spélce CenterNet pelna realizacje strategii kontynuowanie dziatalnodci w zakresie §wiadczenia

mobilnych ustug telekomunikacyjnych. Niezapewnienie takiego finansowania moze doprowadzi¢ do
op6znienia uruchomienia kolejnych ustug badz ich zaprzestani.

Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach

W dniu 22 kwietnia 2009 roku Fundusz zaciagnal od spotki KOM-NET Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu
pozyczke w wysokosci 100 zt. Oprocentowanie pozyczki zostalo okreslone na 12% w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata splacona wraz z naleznymi odsetkami.

Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji papierow wartosciowych

W 2009 roku nie byto wplywoéw z emisji papieréw wartosciowych.

Prognozy wyniké6w Funduszu w 2009 roku
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W 2009 roku Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw

Opis zmian w zarzadzaniu Funduszem
W 2009 roku w zarzadzaniu Funduszem nie zaszly istotne zmiany.

System kontroli programoéw akcji pracowniczych
W Funduszu nie wystepuje system kontroli programéw akeji pracowniczych.

Transakcje ze stronami powigzanymi

Oprécz transakcji z podmiotami powigzanymi opisanymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
Fundusz nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérej warto§¢ przekraczalaby wyrazona w
zlotych réwnowarto$¢ 500 euro.

Znaczace umowy i transakcje

W dniu 26 stycznia 2009 roku Fundusz nabyt w transakcji pakietowej 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,40 zt za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat
405.000 akcji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 405.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowito 0,18% ogdlnej liczby gloséw.

W dniach 20-26 lutego 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach pakietowych wszystkie posiadane, tj.
405.000 sztuk akcji Alchemia S.A., o warto$ci nominalnej 1,30 z1 kazda, po cenie 7,50 zt za sztuke, to jest
za taczna kwote 3.037.

W dniu 12 marca 2009 r. Fundusz podpisal List intencyjny ze Spotka Hyundai Mobile Europe
Generalvertretung GmbH ("Hyundai Mobile Europe")z siedziba w Wiedniu. Na mocy postanowien Listu
Strony uzgodnily 30 dniowy okres wylacznosci w zakresie negocjacji zmierzajacych do podpisania umowy
gwarantujacej Funduszowi badZz podmiotowi od niego zaleznemu wylacznego prawa do utworzenia
podmiotu Hyundai Mobile Polska — jedynego dystrybutora w Polsce produktéw Hyundai Mobile Europe
(m.in. telefonéw komérkowych Hyundai) dotad niedostgpnych na naszym rynku. Hyundai Mobile Europe
rozpoczal swa dziatalnos¢ w 2008 roku, aby zbudowa¢ w Europie sie¢ sprzedazy i dystrybuciji produktow
azjatyckiego koncernu Hyundai Corporation. Obecnie zarzadza sprzedaza i1 dystrybucja telefondéw
komoérkowych marki Hyundai w 23 krajach w Europie.

W dniu 31 marca 2009 roku Fundusz zawarl Aneks z ZM Silesia i przedtuzyl obowiazywanie umowy
pozyczki z dnia 4 lipca 2008 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.

W dniach od 26 marca do 3 kwietnia 2009 roku Funduszu zbyl w transakcjach na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkie posiadane, tj. 2.291.125 sztuk akcji NFI Krezus S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 zl kazda, po sSredniej cenie 0,89 zl, to jest za laczng kwote 2.043 zl. Przed
transakcjami Fundusz posiadal lacznie 2.291.125 akeji NFI Krezus S.A., stanowiacych 4,19 % kapitatu
zakladowego 1 uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus S.A., co
stanowito 4,19% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 22 kwietnia 2009 roku Fundusz zawarl umowe pozyczki w wysokosci 100 zt ze spotka Kom-Net
Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu. Pozyczka zostata sptacona.

W dniu 18 maja 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych
bonéw diuznych serii X09 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Alchemia
S.A objela 88.363 sztuk bonéw dluznych serii X09 o wartoéci nominalnej 88.363 zt. Termin wykupu
bonéw przypada na dzien 18 listopada 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Jednoczesnie ze §rodkéw uzyskanych z emisji X09 Fundusz dokonat
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wykupu 10.660 sztuk bonéw diuznych serii S, przedterminowego wykupu 70.430 sztuk bonéw dtuznych
serii T, przedterminowego wykupu 4.010 sztuk bonéw dtuznych serii W.

W celu zabezpieczenia emisji strony zawarly porozumienie, na mocy ktérego Fundusz ustanowil na rzecz
Alchemia S.A. blokade 2.000.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu, o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda.
Laczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38% kapitatu zaktadowego oraz odpowiada 3,38% ogélnej
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej 500.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 2,82 zt za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat
500.000 akcji Boryszew S.A., stanowiacych 0,79% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 500.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., co stanowito 0,79% ogdlnej liczby glosow.

W dniu 12 czerwca 2009 roku Fundusz zbyt w transakcji pakietowej wszystkie posiadane, tj. 500.000 sztuk
akeji Boryszew S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 2,78 z1 za sztuke.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze sp6tka Huta Batory Sp. z o0.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serii U01.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Huta Batory Sp. z o.0. objeta 12.720 sztuk bonéw dluznych serii U01.09.A o wartosci
nominalnej 12.720 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 grudnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze §rodkéw uzyskanych

z emisji bonéw serii U01.09.A Fundusz dokonal wykupu 12.720 sztuk bonéw diuznych serii U01.09.A
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku, a objetych przez Huta Batory Sp. z o.0., o wartosci
nominalnej 12.720 z1. Odsetki zostaly pokryte ze sSrodkow wlasnych Funduszu.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Unibax Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serii U02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Unibax Sp. z 0.0. objeta 3.643 sztuk bonéw diuznych serii U02.09.A o wartosci nominalnej
3.643 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bondéw. Ze $rodkéw uzyskanych z emisji
bonéw dluznych serii U02.09.A. Fundusz dokonal wykupu 3.500 sztuk bonéw diuznych serii U02
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku, a objetych przez Unibax Sp. z o.0.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii U03.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Baterpol Sp. z o.0. objeta 3.455 sztuk bonéw diuznych serii U03.09.A o wartosci
nominalnej 3.455 zl. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 sierpnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkow uzyskanych z
emisji bonéw dtuznych serii U03.09.A. Fundusz dokonat wykupu 3.500 sztuk bonéw dtuznych serii U03
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku wraz z odsetkami, a objetych przez Baterpol Sp. z o.o.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spdtka Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. na objecie krétkoterminowych bonéw diuznych serii V01.09.A
wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina Sp. z o.0. objeta 2.339 sztuk bonéw dluznych serii V01.09.A o wartosci nominalnej 2.339 zl.
Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje
prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkéw uzyskanych z emisji bondéw serii
V01.09.A Fundusz dokonal wykupu 2.247 sztuk bonéw dluznych serii V01 wyemitowanych w dniu 17
grudnia 2008 roku, a objetych przez Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 2.247 z1 powiekszonej o nalezne odsetki.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Impexmetal S.A. na objecie
krétkoterminowych bonéw diuznych serii V02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Impexmetal S.A. objat 10.600 sztuk bonéw dluznych serii V02.09.A o wartosci
nominalnej10.600 zi. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 wrzesnia 2009 roku, jednakze obu

82



NFI Midas S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze $rodkéw z emisji
bonoéw seritV02.09.A Fundusz dokonal wykupu 10.600 sztuk bonéw dtuznych serii V02 wyemitowanych
w dniu 17 grudnia 2009, a objetych przez Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 10.600 zt zostal
sfinansowany ze $rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dluznych serii V02. Odsetki zostaly pokryte ze
srodkéw wlasnych Funduszu.

W dniu 6 lipca 2009 roku Fundusz oraz GEM Investment Advisors, Inc. ("GEMIA") podpisali List
Intencyjny oraz Podstawowe Warunki Transakcji ("Porozumienie"), zgodnie z ktorymi GEMIA dziatajac
poprzez wskazany przez siebie podmiot pod firma GEM Global Yield Fund udostepni Funduszowi
finansowanie okreslane jako kapitalowa linia kredytowa (equity line credit) w wysokosci do 300.000
zlotych. Zawarcie stosownej umowy zaplanowane bylo do konca lipca 2009 r., a nastgpnie do polowy
sierpnia 2009 roku. Ostatecznie Zarzad Funduszu zawiesit podjecie decyzji dotyczacej dalszych negocjacii
do czasu zakoniczenia rozmow z innymi podmiotami w kwestii alternatywnych Zrédel finansowania oraz
prac nad strategia zakladajaca pozyskanie najbardziej optymalnej metody finansowania dzialalno$ci
Funduszu. Na dzien dzisiejszy Fundusz nie zamierza korzysta¢ z zaproponowanej formy finansowania
opartej o podwyzszenie kapitalu Funduszu, jednakze Zarzad nie wyklucza podjecia ponownych negocjacii
w pdzniejszym terminie.

W dniu 14 lipca 2009 roku zostato zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego CenterNet z 26.120
zt do 62.465 zt w drodze emisji 2.043.053 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 17,30
zt kazda akcja. Fundusz pozostat 100% akcjonariuszem CenterNet.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Fundusz podpisat List Intencyjny z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie. List Intencyjny dotyczy prowadzenia rozméw, ktorych celem bylo nawigzanie wspotpracy
pomiedzy CenterNet oraz Mobyland w zakresie:

- umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz Mobyland,

- wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich infrastruktur
teletechnicznych,

- wspolnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosdci oraz wspolnego planowania, budowania i
utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora telekomunikacyjnego w
celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej generacji (LTE). Przeznaczenie obu pasm
czestotliwosci 1800 MHz firm Mobyland oraz CenterNet dla systemu LTE pozwolitoby na osiagnigcie
przeptywnosci do 300 Mbit/s.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Krzysztofem Karkosikiem zawarl umowe
sprzedazy udzialéw z Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot umowy stanowila sprzedaz na
rzecz Polkomtel tacznie 36.730 udziatow (100%) w kapitale zakladowym sp6tki Nordisk Polska Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie, o warto$ci nominalnej 1.000 zl kazdy udzial. Fundusz zbyl 29.384 (80%)
udziatow, a Roman Krzysztof Karkosik zbyl 7.346 (20%) udzialéw. Laczna cena sprzedazy udzialéw
wynosi 11.795 z1, z czego Fundusz otrzymatl 9.436 zt. Fundusz nabyl 80% udzialéw Nordisk Polska Sp. z
0.0. w dniu 29 czerwca 2009 roku za kwote 4.000 z1.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Fundusz z 3.455 sztuk bonéw dtuznych serii U03.09.B o wartosci nominalnej
3.455 z1, ktére objeta spétka Baterpol Sp. z o.0. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 31 grudnia
2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.
Ze srodkéw uzyskanych z emisji bondéw dtuznych serii U03.09.B Fundusz dokonat wykupu 3.455 sztuk
bonéw dtuznych serii U03.09.A wyemitowanych w dniu 16 czerwca 2009 roku, a objetych przez Baterpol
Sp. z o.0.

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku zostalo zarejestrowane podniesienie kapitatu zakladowego Centernet z
62.465 do kwoty 73.781 zt (doktadna kwota nie w tysiacach: 73.781.905 z1) w drodze emisji 711.917 akcji
zwyklych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 17,30 zt kazda akcja. Fundusz pozostat 100%
wlascicielem akcji CenterNet.
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W dniu 17 wrze$nia 2009 roku Fundusz wyemitowal 10.600 sztuk bonéw dluznych serii V02.09.B o
warto$ci nominalnej 10.600 z1, ktére objat Impexmetal S.A. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17
grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu
bonéw. Ze srodkéw uzyskanych z emisji bondéw dluznych serii V02.09.B Fundusz dokonal wykupu
10.600 sztuk bonéw diuznych serii V02.09.A wyemitowanych w dniu 17 czerwca 2009 roku, a objetych
przez Impexmetal S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz wyemitowal 3.738 sztuk bonéw dluznych serii U02.09.B o
warto$ci nominalnej 3.738 z1, ktére objal narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. Termin wykupu
bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2010 roku, jednakze obu stronom przysluguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Ze §rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii U02.09.B oraz
ze §rodkéw wilasnych Fundusz dokonal wykupu 3.643 sztuk bondéw dluznych serii U02.09.A
wyemitowanych w dniu 16 wrzesnia 2009 roku, a objetych przez Unibax Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Funduszu za 2008 rok, skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej NFI
Midas S.A. za 2008 rok oraz postanowito:

- strat¢ netto Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2008 w
wysokosci 76.053.355,15 zt skladajaca sie z:

1) zrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2008 w wysokosci 31.604.288,87 z1

2) niezrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2008 w kwocie 44.449.066,28

pokry¢ w nastepujacy sposob:

1. kwote 1.126.891,87 zt - ze zrealizowanego zysku z lat ubieglych w powstatego z przeksztalcenia
sprawozdania finansowego za 2007 rok z UoR na MSSF.

2. kwotg 74.926.463,28 zt pokry¢ z zysku z lat przyszlych.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Kodeksu spotek
handlowych adekwatnie przyjelo zmiany Statutu oraz zmiany w regulaminach Walnego Zgromadzenia
praz Rady Nadzorczej Funduszu. W dniu 30 grudnia 2009 roku Fundusz otrzymal postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy
ktérego zostaly wpisane zmiany w Statucie Funduszu.

W dniu 22 grudnia 2009 roku, CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu - zwany dalej
"CenterNet") i Aero 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zwany dalej "Aero2", KRS 0000305767) zawarly
Umowe o Wspdlpracy w zakresie korzystania z sieci radiowej i anten oraz infrastruktury technicznej w
pasmie GSM 1800 (zwana dalej "Umowg"). Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez Aero2 na rzecz
CenterNet, za wynagrodzeniem, ustug polegajacych na udostgpnieniu infrastruktury sluzacej propagaciji i
transmisji sygnalu w pasmie 1800 ("Infrastruktura 1800") oraz na zapewnieniu CenterNet wsparcia
technicznego, w tym serwisowego, niezbednego dla korzystania z Infrastruktury 1800, co obejmuje:
eksploatacje¢ 1 serwisowanie Infrastruktury 1800 oraz podejmowania czynno$ci w sytuacjach zwiazanych z
awariami Infrastruktury 1800. Wynikiem Umowy jest pierwszy w Polsce komercyjny start sieci
wspoldzielonej "RAN sharing" (model ten zaklada dostgp do utzadzen radiowej sieci dostgpowej).
Podstawowym celem jest wypelnienie obowiazkéw koncesyjnych Centernet dotyczacych pokrycial5%
populacji do koica 2009 roku. W okresie, na ktory zostala podpisana umowa, tj. do dnia 31 maja 2010
roku, testowane bedzie komercyjnie praktyczne zastosowanie RAN sharingu. Przedmiotowy model
wspolpracy stosowany jest w innych krajach. Warto§¢ Umowy szacowana jest na kwote ok. 4.570.000
PLN plus nalezny podatek. Umowa nie przewiduje kar umownych. Pozostale warunki Umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Funduszu wykonujac Uchwale nr 1/11/2006 roku Zarzadu
NII im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A)) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z
podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794
zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z
przepisami Kodeksu spoétek handlowych, dokonal zbycia akcji wlasnych w nastepujacych transakcjach
pakietowych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie:
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dnia 29 kwietnia 2009 zbyl 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zl, po Sredniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita 0,51% kapitatu zakladowego i
dawata prawo do 300 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,51% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

dnia 14 maja 2009 roku:

- zbyt 109.246 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt, po $redniej jednostkowej cenie zbycia
13,00 z1. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,18% kapitatu zakladowego i dawata prawo do 109.246
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,18% gloséw na walnym zgromadzeniu.

- zbyt 153.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt, po sredniej jednostkowej cenie zbycia
13,00 z1. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,26% kapitatu zakladowego i dawala prawo do 153.000
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,26% gloséw na walnym zgromadzeniu.
dnia 5 czerwca 2009 roku Fundusz zbyl 100.000 akeji wlasnych o wartodci nominalnej 0,10 zi, po
sredniej jednostkowej cenie zbycia 13,50 zi. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,17% kapitatu
zakladowego i dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo
0,17% gloséw na walnym zgromadzeniu.

dnia 18 czerwca 2009 roku zbyl 100.000 akcji wilasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 12,40 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,17% kapitatu zakladowego i
dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,17% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

dnia 24 czerwca 2009 roku zbyl 450.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po
sredniej jednostkowej cenie zbycia 11,40 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,76% kapitatu
zakladowego 1 dawata prawo do 450.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo
0,76% gloséw na walnym zgromadzeniu.

dnia 29 czerwca 2009 roku zbyl 305.548 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po
Sredniej jednostkowej cenie zbycia 11,60 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,52% kapitalu
zakladowego i1 dawata prawo do 305.548 glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo
0,52% gloséw na walnym zgromadzeniu.

dnia 30 czerwca 2009 roku zbyl 300.000 akcji wlasnych o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, po
Sredniej jednostkowej cenie zbycia 11,60 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,51% kapitalu
zakladowego 1 dawata prawo do 300.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo
0,51% gloséw na walnym zgromadzeniu

dnia 4 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 80.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 12,50 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowila
0,14% kapitalu zakladowego i dawata prawo do 80.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,14% glosow na walnym zgromadzeniu.

- dnia 7 sierpnia 2009 roku zbyl w transakeji pakietowej 44.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10

zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,50 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,07%
kapitatu zakladowego i dawala prawo do 44.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 0,07% gloséw na walnym zgromadzeniu.

- dnia 20 sierpnia 2009 roku zby! w transakcjach sesyjnych 100.000 akcji wlasnych o wartosci nominalne;

0,10 zt kazda, po $éredniej jednostkowej cenie zbycia 13,01 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowita
0,17% kapitatu zaktadowego i dawata prawo do 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,17% glosow na walnym zgromadzeniu.
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dnia 17 wrzesnia 2009 roku zbyl w transakcjach pakietowych 646.000 akcji wlasnych o wartosci
nominalnej 0,10 z1, po éredniej jednostkowej cenie zbycia 10,90 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowila
1,09% kapitalu zakladowego i daje prawo do 646.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowl 1,09% glosow na walnym zgromadzeniu.

* dnia 2 pazdziernika 2009 roku:

- zbyl w transakcji pakietowej 130.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zi, po $redniej

jednostkowej cenie zbycia 10,50 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,22% kapitatu zakladowego 1

dawata prawo do 130.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,22% gloséw na

walnym zgromadzeniu;

- zbyl w transakcji pakietowej 700.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zl, po sredniej

jednostkowej cenie zbycia 10,50 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowila 1,18% kapitatu zakladowego 1

dawata prawo do 700.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,18% glosow na

walnym zgromadzeniu;

* dnia 19 listopada 2009 roku zbyt 500.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po
sredniej jednostkowej cenie zbycia 8,00 zi. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,84 % kapitalu
zakladowego i dawala prawo do 500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi

0,84% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 30 listopada 2009 roku zbyt 500.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 8,20 zi. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,84% kapitatu
zakladowego 1 daje prawo do 500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo

0,84% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Reasumujac, w biezacym okresie sprawozdawczym Fundusz dokonal zbycia 4.517.794 akcji wlasnych
stanowiacych  7,63% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 4.517.794 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, tj. 7,63% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanem na dzied
31 grudnia 2009 roku Fundusz pozostawal wlascicielem 1.000.000 akcji wlasnych, co stanowito 1,69%
kapitatu zakladowego i dawalo prawo do 1.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, tj. 1.69%
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Srodki uzyskane ze sprzedazy akcji whasnych zostaly
przeznaczone na biezaca i inwestycyjng dziatalno$é Funduszu (m.in. na dokapitalizowanie CenterNet S.A.
i sfinansowanie dynamicznego startu komercyjnego i rozwoju CenterNet S.A. - kolejnego operatora
telekomunikacyjnego w Polsce.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie udzielit nastepujacych poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwaranciji:

- na rzecz Pundacji Lux Veritatis weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa do kwoty
maksymalnej 5.000 zl celem zabezpieczenia wykonania zobowigzan CenterNet zwigzanych z zawartg
umowg, 0 wspdlpracy z dnia 13 czerwca 2009 roku

- na rzecz Fundacji Lux Veritatis weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa do kwoty
maksymalnej 25.000 zl celem zabezpieczenia wykonania zobowigzan CenterNet zwigzanych z zawarta
umowg 0 wspdlpracy z dnia 13 czerwca 2009 roku

- na rzecz spotki Multi Channel Marketing Group Sp. z 0.0 5 weksli wlasnych in blanco wraz z deklaracja
wekslowg do kwoty maksymalnej 500 zt kazdy celem zabezpieczenia wykonania zobowigzati CenterNet
zwigzanych z zawartag umows 0 wspolpracy z dnia 22 czerwca 2009 roku

- weksel wlasny in blanco na rzecz Huta Batory Sp. z 0.0. do kwoty nie wigckszej niz 13.291 zt

- gwarancja dla CSI Leasing Polska Sp. z 0.0. za zobowiazania do Centernet S.A. do kwoty 3.551 zt

- poreczenie za zobowiazania Centernet S.A. dla ComArch S.A. w kwocie 6.000 z1

Informacije o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
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Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2009 zostato przeprowadzone przez spotke Baker
Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 21 sierpnia 2009 r.

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas
za pierwsze potrocze 2008 r. zostal przeprowadzony przez spotke Baker Tilly Smoczynski 1 Partnerzy
Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2008 zostalo przeprowadzone przez spotke Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na
mocy umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2008 r.

Yaczna wysoko§¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie:

Wynagrodzenie z tytulu badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2007 rok
wynioslo 63 zl. Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniost 17 zl.
Zatem koszt obu badad wyniost 80 zl. Natomiast wynagrodzenie z przeprowadzenia badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok wynosi 66,5 zI, a wynagrodzenie z
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania wynosi 30 zl. koszt przeprowadzenia obu
badan za rok 2008 wynosi 96,5 zt

Zdarzenia po dniu bilansowym (Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapily po
dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym
sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za akcje nie w tysigcach)

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz udzielit
kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej CenterNet na
taczng kwotg 12.035 z1. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

W dniu 20 stycznia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 107.915 sztuk akeji Funduszu. Dnia
19 stycznia 2010 roku, tj. przed dniem transakcji, Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio
2.957.839 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 4,99% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje
dawaly 2.957.839 glosy na walnym zgromadzeniu, co stanowilo 4,99% ogodlnej liczby gloséw oraz
posrednio poprzez podmiot zalezny — 281.500 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 0,47% udzialu w
kapitale zakladowym. Posiadane przez podmiot zalezny akcje dawaly 281.500 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 0,47% ogodlnej liczby glosow. W wyniku transakcji Pan Roman Krzysztof
Karkosik jest posiadaczem bezposrednio 3.083.657 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 5,21% udzialu w
kapitale zakladowym. Posiadane akcje uprawniaja do 3.083.657 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,21% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
281.500 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 0,47% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane przez
podmiot zalezny akcje uprawniaja do 281.500 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,47% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 995.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 zI. Przed transakcjami Fundusz posiadal Iacznie 1.000.000 akcji wlasnych,
stanowigcych 1,09% kapitalu zaktadowego. Po transakcjach Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji
wlasnych, co stanowi 0,01% kapitalu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 9 lutego 2010 roku Fundusz otrzymal od Nova Capital Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
(podmiotu dominujacego w stosunku do Funduszu o nr KRS 0000225164) zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 1 pkt.l1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdélkach publicznych, o
dokonanej w dniu 28 stycznia 2010 roku przez podmiot zalezny od Nova Capital Sp. z o.0. sprzedazy
995.000 akcji Funduszu. W wyniku zbycia akcji bezposrednio i posrednio zmniejszyl si¢ stan posiadania
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akcji Funduszu przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku do dotychczasowego o 1,68 %. Przed
zmniejszeniem udzialu Nova Capital Sp. z o.0. posiadala bezposrednio 1 posrednio 36.696.522 sztuk akcji
NFI Midas S.A., ktore stanowity 62,00% w kapitale zaktadowym Funduszu i dawaty 36.696.522 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 62,00% udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z zawiadomieniem, na dzien 1 lutego 2010 roku, Nova Capital Sp. z o.0. posiada
bezposrednio 35.693.922 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz posrednio 5.000 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 0,01 % w kapitale zakladowym
Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio i posrednio uprawniaja do 35.698.922 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 62,32% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy udzialéw Spoélki pod firmg mLife Sp. z
0.0. z siedziba w Toruniu ("mLife" KRS 0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz Pana
Romana Krzysztofa Karkosika 80 udzialéw o wartodci nominalnej 500 zt (warto$¢ nie w tysigcach) kazdy,
za taczng ceng w wysokosci 40.000 zt (warto§¢ nie w tysiacach). Tym samym Fundusz zbyl wszystkie
posiadane udzialy sp6tki mLife Sp. z o.0. Jednoczednie, zgodnie z umowsg z dnia 29 pazdziernika 2009
roku i zawarta w niej deklaracja (o czym Fundusz informowal w Raporcie biezacym nr 104/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku), wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz spétce mLife zostaly zwrécone.

w dniu 16 marca 2010 roku doszlo do zawarcia pomiedzy Funduszem a spétka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedziba w Warszawie ("NFI Magna" KRS 0000019740) oraz
jej spotka zalezng — Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie ("Mediatel" KRS 0000045784) umowy, na kt6ra
skladaja si¢ przedwstepna umowa sprzedazy akeji spotki pod firmg CenterNet Spotka Akeyjna z siedzibg
w Warszawie ("CenterNet"), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w kapitale zakltadowym
Mediatel oraz umowa akcjonariuszy ("Umowa").

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zobowiazan stron w celu objecia przez Fundusz akcji nowej emisji
Mediatel oraz doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji spétki CenterNet.
Umowa przewiduje réwniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz Fundusz ich wzajemnych relacji w spélce
Mediatel po objeciu nowej emisji akcji Mediatel przez Fundusz.

Fundusz oraz Mediatel zobowigzaly si¢ do zawarcia umowy w oparciu o ktéra Fundusz obejmie
17 600 000 akcji nowej emisji Mediatel o wartosci nominalnej 0,20 z1 za jedna akcje, po cenie emisyjnej
wynoszacej nie mniej niz 15 zt za jedna akcje (przedwstepna umowa objecia akeji). Po rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowac beda tacznie
65,96% kapitalu zakladowego Mediatel.

Ponadto Mediatel ma kupi¢ od Funduszu 4 264 850 akcji spotki CenterNet, stanowigcych 100% jej
kapitatu zakltadowego. Y.aczna cena sprzedazy akeji spotki CenterNet zostata w Umowie okreslona na nie
mniej niz 260 000 000 zt za wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikéw przeprowadzonego
przez Mediatel due dilligence (przedwstepna umowa sprzedazy akcji).

Mediatel uprawniony jest do przeprowadzenia due dilligence spotki CenterNet w pelnym zakresie w
okresie 14 dni od dnia zawarcia Umowy.

Umowa zostala zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie Mediatel uchwaly o emisji akcji stosownie do warunkéw
przedwstepnej umowy objecia akgji;

2) podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy uchwaly
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy;

3) uzyskania zgody na koncentracje przedsiebiorcéw stosownie do przepiséw o ochronie konkurencji lub
konsumentéw wzglednie pozyskania od wspélnie wybranej przez strony kancelarii prawnej opinii prawnej
wskazujacej brak konieczno$ci uzyskania takiej zgody.

Jezeli ww. warunki zawieszajace ziszcza si¢ przed uplywem 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, to
zawarcie umowy sprzedazy akcji CenterNet, jak tez umowy objecia akcji Mediatel nowej emisji ma
nastapi¢ 21 dni od ziszczenia si¢ ostatniego z ww. warunkéw zawieszajacych, nie pézniej jednak niz 6
miesi¢cy od dnia zawarcia Umowy.

Zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy akcji CenterNet wygadnie jezeli ww. warunki zawieszajace
nie ziszczq, si¢ w ciagu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy (termin rozwiazujacy).
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Ponadto na podstawie Umowy NFI Magna zobowigzal si¢, ze po objeciu przez Fundusz akcji nowej
emisji Mediatel, NFI Magna bedzie glosowa¢ na walnym zgromadzeniu Mediatel za zmiana statutu
Mediatel, ktérego tre$¢ zostanie okreslona przez Strony Umowy w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.
Mediatel zobowigzal si¢ do zwotania Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaly o nowej emisji akcji na warunkach wskazanych w Umowie. Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ nie poézniej niz 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, lecz nie wczesniej niz 25 dni od dnia
doreczenia zgody na koncentracje przedsighiorcéw lub opinii prawnej wskazanych wyzej jako warunek
zawieszajacy Umowy.

NFI Magna oraz Mediatel beda uprawnione do odstapienia od Umowy w terminie do dnia 31 maja 2010
r., jezeli:

1) z przyczyn lezacych po stronie Funduszu lub CenterNet spotka Mediatel nie przeprowadzi due
dilligence spétki CenterNet w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowry;

2) Fundusz lub CenterNet odméwi dostepu do jakichkolwiek informacji zadanych przez Mediatel w toku
due dilligence CenterNet,

3) Mediatel lub NFI Magna podejmie uzasadnione watpliwosci, co do rzetelnosci, prawdziwosci lub
kompletnosci informacji lub dokumentéw udostepnionych w toku due dilligence CenterNet,

4) w wyniku przeprowadzonego due dilligence wycena akcji CenterNet dokonana przez Mediatel lub na
zlecenie Mediatel bedzie nizsza od ceny okreslonej w Umowie.
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