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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Krezus S.A.
Sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ KREZUS

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej NFI Krezus S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa
Krezus”) jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spdtka Akcyjna (zwany dalej
»,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z pOzniejszymi zmianami) i dziatajagcym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych. Od 1997 roku akcje Funduszu
notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Siedzibg podmiotu dominujacego jest Torun, ul. M. Sktodowskiej-Curie 73, zarejestrowany
jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000012206.

W sktad Grupy Kapitatowej Krezus wchodzg nastepujgce jednostki, ktore podlegajg
konsolidacji:

Udziat spétek Grupy

. Spotki , . Przedmiot dziatalnosci Ka!)lta{owlej I.(rezus .W,
zalezne bezposrednio kapitale spétki na dzien
31 grudnia 2009

eCoffee Sp. z 0.0.

z siedzibg w Hotele i restauracje 100%
Warszawie
Gold Investments Sp. Pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw w
2 0.0.z siedzibg w wyspecjalizowanych sklepach, pozostate posrednictwo 50%
Toruniu finansowe, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie.

2. OPIS PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH ZAWARTYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywéw trwatych wynosita 66.819 tys. zt (100%
aktywéw ogodtem) i wzrosta w stosunku do roku ubiegtego o 24.619 tys. zt co jest
spowodowane gtéwnie zakupem 100 procent udziatdw spotki i eCoffee. Na aktywa trwate
skatadajg sie rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 6.314 tys. zt,,
oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci w wysokosci 12.392 tys. zt.

Aktywa obrotowe ogoétem wynosity na dzien 31 grudnia 2009 roku 47.373 tys. zt. i w
poréwnaniu do roku 2008, kiedy wynosity 42.200 tys. zt, wzrosty o 5.174 tys. zt. Gtéwna
pozycjg wptywajgcg na wzrost wartosci aktywédw obrotowych sg  aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére na przestrzeni roku wzrosty
0 5.540 tys. zt. Natomiast naleznosci krétkoterminowe zmalaty z 1.107 tys. zt do poziomu
268 tys. zt.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit 64.114 tys. zf, stanowiac 95,5 % wartosci
pasywow.
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Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 208 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku 2008 o
204 tys.zt Zobwiazania krotkoterminowe wynoszg 2.497 tys. zt. Gtdwna pozycje stanowig
zobowigzania z tytutu dostaw w wysokosci 1.587 tys. zt., oraz rezerwy krotkoterminowe w
wysokosci 755 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu

Grupa kapitatowa Krezus S.A. w rku 2009 odnotowat z tytutu sprzedazy akcji przychody w
wysokosci 197.834 tys. zt. Koszty zakupu akcji wyniosty 165.457 tys. zt. Zysk na sprzedazy
akcji wynidst 16.472 tys. zt po odjeciu strat z wyceny akcji wedfug wartosci godziwej oraz
wyceny praw wtasnosci na faczna sume 15.634 tys. zt Przychody ze sprzedazy twardw
wyniosty 11.014 tys. zt a ich koszt 2.872 tys. ztotych. Pozwolito to na osiagniecie zysku na
sprzedazy towardw w wysokosci 8.142 tys. zt. Ogdlny wynik na sprzedazy to 24.884 tys.
zfotych.

Koszty operacyjne wyniosty 12.182 tys. zt.,, Najwazniejsze pozycje kosztéw to Swiadczenia na
rzecz pracownikow i ustugi obce. Zysk po odjeciu kosztdw operacyjnych wyniost 14.811 tys.
zt. Po dodaniu przychdoéw finansowych i odjeciu kosztéw wysko skonsolidowanej Grupy
Kapitatowej Krezus wynidst 15.018 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Wyptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 211.536 tys. zt natomist
wydatki 216.619 tys. zt. W wyniku mamy ujemne saldo na dziatalnosci operacyjnej
wynoszgce 5.083 tys. zt. Na dziatalnosci finansowej wptywy odnotowalismy na przychodach
ze spredazy akcji wiasnych i otrzymanej pozyczki razem 10.232 tys.zt. wydatki finanswe to
spfata pozyczek 4.200 tys. zt oraz ptatnosci z tytutu odsetek. Stan srodkéw pienieznych na
koniec roku wynosi 1.107 tys. zt.

2.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen Grupy Kapitatowej Krezus

Ryzyko zmiany strategii Grupy Kapitatowej Krezus

W poprzednich latach Fundusz rozpoczat inwestowanie w projekty z branzy handlowo-
ustugowej. Dokonane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nabycia spdtek z tego
sektora zostaty szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym. Spotka nie moze jednak
zapewni¢, ze nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie
przyniosg takich rezultatéw to, ze nie bedg miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢
operacyjng Grupy Kapitatowej Krezus, jej kondycje finansowg i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Kapitalowa Krezus w ciggu ostatnich lat utrzymywata znaczna
nadwyzke srodkéw pienieznych, w zwigzku z przyjeciem strategii zwigzanej z branzg
handlowo-ustugowg, bedzie musiata ponies¢ znaczne naktady inwestycyjne zwigzane z
kontynuowaniem dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa Krezus dziata w segmencie handlu wyrobami jubilerskimi oraz w
segmencie ustug gastronomicznych — sie¢ baréw kawowych, ktére sg obszarem duzej
konkurencji. Najwiekszg konkurencje w segmencie ustug gastronomicznych, czyli sieci baréw
kawowych stanowi dla Grupy Kapitatowej Krezus ,,COFFEE HEAVEN”, ,W biegu Cafe”, , Empik
Cafe” oraz ,Starbucks”. Natomiast w sektorze handlu wyrobami jubilerskimi najwieksza
konkurencje stanowig takie sieci sklepéw jubilerskich jak , KRUK”, ,APART”, ,YES”. Grupa
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Kapitatowa Krezus nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy
rynku poprzez jakos¢ Swiadczonych ustug i cene wptyng na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Krezus. Wzrost konkurencji wynika ze zwiekszajacej sie liczby podmiotow krajowych jak i
ekspansje na rynek polski zagranicznych producentéw czy firm swiadczacych ustugi
gastronomiczne.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Krezus jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i
kierownictwa. Zarzad nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektérych cztonkdow
kierownictwa lub niemoznos$¢ ich pozyskania personelu posiadajgcego znaczng wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnos$ci operacyjnej nie bedzie mieé¢ negatywnego
wptywu na dziatalno$é, sytuacje finansowaq i wyniki Grupy Kapitatowej Krezus. Zmiany w
sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktdcenia w dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Krezus.

Ryzyko wzrostu cen ztota i wyrobow jubilerskich na rynkach swiatowych

Podstawowym czynnikiem ryzyka zwigzanym z dziatalnoscig na rynku handlu wyrobami
jubilerskimi jest uzaleznienie ceny ztota, a w konsekwencji realizowanych przez fundusz
przychoddéw i ponoszonych przez Fundusz kosztéw od koniunktury na rynkach swiatowych,
na ktorg Fundusz nie ma zadnego wptywu

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym

Rynek wyrobdw jubilerskich jako rynek dobr luksusowych jest scisle skorelowany z ogélnym
poziomem zamoznosci spoteczerstwa. W miare wzrostu gospodarczego powinien
jednoczesnie nastepowad wzrost zamoznosci spoteczeristwa i tym samym wzrost popytu na
dobra luksusowe jakim sg wyroby jubilerskie.

2.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krezus w najblizszym roku
obrotowym

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Krezus w najblizszych latach zaktadajga pozyskiwanie
srodkow z juz istniejgcych sklepdw jubilerskich oraz sieci baréw kawowych. W najblizszych
latach Grupa Kapitatowa Krezus planuje ekspansje na rynku polskim zakrojong na duzg skale
w zwigzku z rosngcym popytem na wysokiej jakosci kawe, jakg gwarantuje Costa Coffee oraz
utrzymywanie standardu sklepow jubilerskich.

3. ORGANIZACIA | STRUKTURA ZARZADZANIA GRUPA KAPITALtOWA KREZUS
3.1. Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
przyjetego na mocy uchwaty nr 13/1171/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 roku, Fundusz w 2008 roku przestrzegat
zasad fadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW” stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007
roku, zgodnie z deklaracjg przedstawiong przez Fundusz w raporcie biezgcym nr 3/2008 z
dnia 24 stycznia 2008 roku w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2008 roku
»Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.
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Fundusz doceniajac znaczenie zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobrych
Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” oraz role jaka zasady te odgrywaja w umacnianiu
transparentnosci spotek gietdowych, dotozyt wszelkich starai aby zasady, o ktédrych mowa
powyzej byty stosowane w jak najszerszym zakresie. W 2008 roku zadna z zasad nie zostata
przez Fundusz naruszona i zasady te byly stosowane zgodnie z ich brzmieniem
zamieszczonym w przedmiotowym zbiorze. Zbior zasad dostepny jest na stronie
internetowej Funduszu www.nfikrezus.pl.

Fundusz odstgpit od postanowien wyzej wymienionego zbioru zasad tadu korporacyjnego w
nastepujacym zakresie:

W czesci Il ,,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych”:

e ,zasada 1.2) zyciorysy zawodowe cztonkédw organéw spotki”. Na chwile obecng
spotka publikuje na swojej stronie internetowej zyciorysy cztonkédw organdw Spotki w
ramach raportu biezgcego publikowanego z dniem powotania do petnienia funkcji w
organach Spotki.

e ,zasada 1.4) informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad
oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne dostepne materiaty
zwigzane z walnymi zgromadzeniami spoétki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong
datg zgromadzenia”. Spdtka nie stosuje i nie bedzie stosowata tej zasady w czesci
dotyczacej terminu zamieszczania na stronie korporacyjnej Spotki projektéw uchwat
wraz z uzasadnieniami i innych dostepnych materiatéw zwigzanych z walnymi
zgromadzeniami Spoétki albowiem, zgodnie z par. 39 ust. 1 pkt 3 w zw. z par. 97 ust. 5
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie raportéw
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Spétka przekazuje do publicznej wiadomosci tres¢ projektow uchwat wraz z
zatgcznikami na co najmniej 8 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia. W opinii
zarzagdu emitenta, termin ten jest wystarczajgcy do zapoznania sie z ich trescia.

e ,zasada 1.5) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne
zgromadzenie - udostepnione spdtce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do
zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia
zobowigzania do przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w
zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu rady nadzorczej Funduszu przed odbyciem
zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie informacji o tych
kandydatach na stronie internetowej Funduszu. Jesli Fundusz otrzyma uzasadnienie
wraz z zyciorysem zawodowym kandydata lub kandydatéw i ich zgodg na publikacje,
informacje te, zostang umieszczone na stronie internetowej niezwtocznie po ich
otrzymaniu.

e ,zasada 1.7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania”. Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W Spédice nie jest
prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad Walnego zgromadzenia, zawierajgcy
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w
protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujgc sie
przepisami prawa oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZ,
zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, majg prawo sktadaé¢ oswiadczenia
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na pismie, ktére sg zatagczane do protokotow. Spétka uznaje, ze takie zasady w
wystarczajacy sposob zapewniajg przejrzystos¢ obrad walnych zgromadzen.

»,zasada 1.11) powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia
cztonka rady nadzorczej do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania
spofce informacji o swoich powigzaniach z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
Funduszu. Zarzad Funduszu deklaruje, ze w przypadku ztozenia przez Cztonka rady
nadzorczej stosownego oS$wiadczenia zamiesci je na korporacyjnej stronie
internetowej.

W czesci lll ,,Dobre praktyki stosowane przez cztonkdéw rad nadzorczych”:

3.2.

»zasada 2. Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac zarzadowi spotki informacje
na temat swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu. Powyzszy
obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych
mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez
rade”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig cztonka rady nadzorczej
do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania spotce informacji o
swoich powigzaniach z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Zarzad
Funduszu deklaruje, ze w przypadku ztozenia przez Cztonka rady nadzorczej
stosownego oswiadczenia zamiesci je na korporacyjnej stronie internetowej.

»zasada 7. W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet
audytu. W skfad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek
niezalezny od spétki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétka,
posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w
ktérych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkdw, zadania komitetu mogg byé wykonywane przez rade nadzorczg”. Obecnie
rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow i
prowadzi prace oraz podejmuje decyzje kolegialnie. Ponadto w radzie nadzorczej
Funduszu zasiadajg osoby posiadajgce odpowiednie kompetencje w dziedzinie
nadzoru i rada kolegialnie wykonuje zadania komitetu audytu.

»,zasada 8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)".
Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz nie stosowana jest zasada
nr 7 w czesci lll ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych”. W
ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg komitety.

Opis gtownych cech systemow kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w Grupie
Kapitatowej Krezus
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Za system kontroli wewnetrznej w Funduszu i Grupie Kapitatowej Krezus i jego skutecznosc
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad NFI Krezus
S.A. Sprawozdania finansowe s3 przygotowywane i publikowane zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku, nr 33 poz. 259).
Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego
pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane
finansowe, ktére sg podstawg sprawozdan finansowych pochodzg z systemu finansowo-
ksiegowego Funduszu. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez zewnetrzng firme
(FPA-Group Sp. z 0.0.) $wiadczaca ustugi ksiegowosci dla Funduszu.
Gtéwne cele stosowanego w Funduszu systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych to:

e zapewnienie szczelnosci systemu,

e kontrola od strony merytorycznej,

e kontrola przyjetych procedur,

e zapewnianie poprawnosci wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu

finansowo-ksiegowego Funduszu.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan finansowych Funduszu w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada
zamieszcza w swoim sprawozdaniu rocznym. W procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Grupy Kapitatowej Krezus jednym z podstawowych elementéw
kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta,
ktérego wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie.
Poza procedurami opisanymi powyzej Fundusz nie stosuje innych systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

3.3. Akcjonariat

Zgodnie z art. 9.1. Statutu Spotki kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 5.470.299,20 (stownie:
pie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt dziewie¢ 20/100)
ztotych i dzieli sie na 13.675.748 (stownie: trzynascie miliondw sze$éset siedemdziesigt piec
tysiecy siedemset czterdziesci osiem) akcji zwykitych na okaziciela serii A od numeru
00.000.001 do numeru 13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy)
ztotych kazda oraz 41.027.244 (stownie: czterdziesci jeden milionéw dwadziescia siedem
tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) akcji zwykilych na okaziciela serii B od numeru
00.000.001 do numeru 41.027.244, o wartosci nominalnej po 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy)
ztotych kazda.

Na podstawie informacji przekazanych przez akcjonariuszy znaczne pakiety akcji Funduszu
byty w posiadaniu nastepujgcych podmiotéow:
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Liczba % kapitatu I:iczba %’udz.ia.f u w

posiadanych |zaktadowego na posnladanych OgOIr,‘eJ Lzt

Nazwa Akcjonariusza Funduszu akcji na dzien dzien g:):c;\;vi::;l:\ll z g:’:z:::;?{ z

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2009 . .
roku roku grudnia 2009 grudnia 2009
roku roku

Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Pozostali akcjonariusze 27 831492 50,88% 27 831492 50,88%
Ogoétem 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby nadzorujace i zarzadzajgce:

llo$¢ posiadanych llo$¢ posiadanych
akcji Funduszu akcji Funduszu
Imie i nazwisko Funkcja na dzien Zmiana na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Agnieszka Urbaniak Przewodnlf:zaca Rady 0 - 0
Nadzorczej
Damian Pakulski Zastepca Przewc?dnlczacego 0 ) 0
Rady Nadzorczej
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 0 - 0
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 0 - 0
Agnieszka Zielinska-Dalasifiska |Cztonek Rady Nadzorczej 8 000 - 8 000
Piotr Wigniewski Zastepca Przewodniczacego 798 - 798
Rady Nadzorczej
Kamil Dobies 0 - 0
Matgorzata Krauze Prezes Zarzadu 1 000 0

3.3.1. Posiadacze papierow wartosciowych, majacy specjalne uprawnienia kontrolne
W Funduszu nie wystepuja.
3.3.2. Ograniczenia posiadaczy papieréw wartosciowych do wykonywania prawa gtosu
W Funduszu nie wystepuja.
3.3.3. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci
W Funduszu nie wystepuja.
3.4. Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Funduszu. Obraduje jako zgromadzenie

zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do
konca 10 (dziesigtego) miesigca po uptywie roku obrotowego. W przypadku, gdy Zarzad nie
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zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym terminie, moze to uczyni¢ Rada
Nadzorcza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, bgdz na zadanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedng dziesiatq)
kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub
postanowienia Statutu nie stanowig inacze;.

Kazda akcja Spoétki daje prawo do jednego gtosu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane wzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
tj. gdy ilos¢ gtosow oddanych za uchwatg jest wieksza niz ilos¢ gtoséw oddanych przeciwko
uchwale, z pominieciem gtosdw niewaznych i wstrzymujgcych sie, jezeli Statut Spoétki lub
ustawa nie stanowig inacze;.

W 2009 roku odbyty sie nastepujace Walne Zgromadzenia:
a) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzied 24 lutego 2009 roku, ktére
podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:
e zmiany w Statucie Spotki,
e uchwalenia tekstu jednolitego Statutu Spoéfki,
e wyrazenia zgody i okreslenia warunkéw nabycia akcji wtasnych przez Spétke NFI
Krezus S.A. w celu ich dalszej odsprzedazy,
e udzielenia Zarzadowi Spodtki NFI Krezus S.A. upowaznienia do nabywania akcji
wiasnych,
e zawarcia umowy pomiedzy Spdétkg a Prezesem Zarzadu,
e wyrazenia zgody na ustanowienie blokady na papierach wartosciowych.

b) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 22 czerwca 2009 roku,

ktére podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:

e przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdéw oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Funduszu i Grupy Kapitatowej NFI Krezus S.A. za rok 2008,

e zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy
2008,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2008 roku,

e zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI
Krezus S.A. za 2008 rok,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Krezus S.A.
w 2008 roku,

e pokrycia straty netto Funduszu za 2008 roku,

e udzielenia Prezesowi Zarzadu Funduszu absolutorium z wykonania obowigzkéw w
okresie od 1 stycznia 2008 roku do 4 lipca 2008 roku,

e udzielenia Prezesowi Zarzadu Funduszu absolutorium z wykonania obowigzkéw w
okresie od 5 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

e udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu absolutorium z wykonania
obowigzkédw w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

e dalszego istnienia Funduszu,
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e sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej,

e wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za 2009 roku,

e przyjecia rezygnacji Piotra Wisniewskiego Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, ze sktadu Rady Nadzorczej,

e przyjecia rezygnacji Kamila Dobies Cztonka Rady Nadzorczej, ze sktadu Rady
Nadzorczej,

e powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

3.5. Rada Nadzorcza. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb nadzorujacych
oraz ich uprawnienia

Zgodnie ze Statutem Spodtki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkéw,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspdlna i trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza w sprawach zastrzezonych do jej kompetencji podejmuje decyzje oraz
wydaje opinie. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej kieruje jej pracami, a w szczegdlnosci:

a) zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej,

b) przewodniczy obradom Rady Nadzorczej,

c) reprezentuje Rade Nadzorczg wobec Zarzgdu NFI KREZUS S.A,,

d) reprezentuje Rade Nadzorczg na zewnatrz.

Pod nieobecno$é¢ Przewodniczgcego Rady Nadzorczej na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub
niemoznos¢ petnienia przez niego funkcji w okresie miedzy posiedzeniami (dtuzsza choroba,
wyjazd) Przewodniczgcego Rady Nadzorczej zastepuje wskazany przez niego Zastepca
Przewodniczacego, a w przypadku nieobecnosci Zastepcy Przewodniczgcego lub niemoznosci
petnienia przez niego funkgcji, inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady.

W dniu 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus
S.A. rozpoczeta petnienie swoich funkcji nadzorczych w nastepujacym sktadzie:

e Agnieszka Urbaniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Piotr Wisniewski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Daria Jackowska — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Kamil Dobies — Cztonek Rady Nadzorczej

e Agnieszka Zielinska-Dalasiiska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

e Agnieszka Urbaniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Damian Pakulski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Daria Jackowska — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Marlena Krohn — Cztonek Rady Nadzorczej

e Agnieszka Zielinska-Dalasiiska — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 22 czerwca 2009 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej od Pana Kamila Dobiesa i Pana Piotra Wisniewskiego.

W zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca
2009 roku zgodnie z art. 17.1 Statutu Spotki powotato w skfad Rady Nadzorczej dwdch
nowych cztonkdw RN Panig Marlene Krohn oraz Pana Damiana Pakulskiego.

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone w okresie od 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wyniosfo:

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynabfzct)td:enie
Agnieszka Urbaniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 42 tys. zt
Damian Pakulski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 16 tys. zt
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 30 tys. zt
Agnieszka Zielinska-Dalasiriska Cztonek Rady Nadzorczej 30 tys. zt
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 16 tys.zt
Piotr Wisniewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 14 tys.zt
Kamil Dobies Cztonek Rady Nadzorczej 15 tys.zt
RAZEM 163 tys. zt

3.6. Zarzad. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych orazich
uprawnienia

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w
tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlng dwuletnig kadencje. Rada Nadzorcza
okresla w powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych
cztonkdw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caty skfad
Zarzadu lub poszczegdlnych jego cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadenciji.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzgdu Funduszu
wchodzity nastepujgce osoby:
e Matgorzata Krauze — Prezes Zarzadu.

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu wyptacone w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie brutto
Matgorzata Krauze Prezes Zarzadu 140 tys. zt
RAZEM 140 tys. zt

4. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE)J

W 2009 roku nie toczyty sie zadne postepowania administracyjne.

5. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS W 2009 ROKU
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5.1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowymi produktami i ustugami Grupy Kapitatowej Krezus s wyroby jubilerskie
sprzedawane poprzez sklepy jubilerskie ,Eliza” oraz $wiadczenie ustug gastronomicznych
poprzez bary kawowe ,Costa Coffee” oferujace gtéwnie wysokiej jakosci kawe oraz inne
napoje gorace, zimne, ciasta, przekaski na terenie catej Polski.

5.2. Informacje o rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa Krezus dziata na terenie Polski. Jednym z obszaréw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Krezus jest tworzenie poprzez Spétke eCoffee Sp. z o.0. sieci baréw kawowych
Costa Coffee na podstawie umowy franchisingowej z Costa International Ltd. Na dzien 31
grudnia 2009 roku Spétka eCoffee Sp. z 0.0. posiada 14 funkcjonujgcych kawiarni. Wszystkie
kawiarnie Costa Coffee dziatajg w dzierzawionych obiektach. Wiekszo$¢ umdw najmu s3 to
umowy dtugoterminowe, przy czym zwykle zawierane na okres przynajmniej 10 lat. Spotka
moze podjg¢ decyzje o zamknieciu danej lokalizacji, w wypadku, gdy nie przynosi ona
planowanych wynikéw, wigze sie to jednak w wiekszosci przypadkow z duzymi kosztami kar
umownych. Biorgc pod uwage starty przynoszace przez dany lokalizacje, Zarzad kilkakrotnie
zdecydowat o rozwigzaniu umowy najmu. Niestety taka sytuacja ma negatywny wptyw na
dziafalnos¢ i wyniki operacyjne spotki. Najwiekszg konkurencje w segmencie ,, bary kawowe”
stanowig dla Costa Coffee: ,,COFFEE HEAVEN”, ,,W biegu Cafe”, ,,EMPIK CAFE” i ,Starbucks”.
Gtéwnymi klientami kawiarni Costa Coffee sg kobiety w wieku 25-30 lat, pracownicy z
pobliskich biur, studenci, ktdorzy korzystajg z Internetu przy filizance kawy. W Polsce Costa
Coffee zlokalizowana jest w segmencie ,,PREMIUM”.

Miasta, w ktorych zlokalizowane sg kawiarnie Costa Coffee:
1. BIALYSTOK CH Galeria Biata, ul. Czestawa Mitosza 2,
BYDGOSZCZ CH Focus Park, ul. Jagielloriska 39/47,
GDANSK ul. Dtuga 5,
KATOWICE CH Silesia, ul. Chorzowska 107,
KATOWICE ul. Stawowa 8,
KRAKOW CH Galeria Kazimierz, ul. Podgérska 34,
LUBLIN CH Lublin Plaza, ul. Lipowa 13,
tODZ CH Manufaktura, ul. J. Karskiego 5,
POZNAN ul. Pétwiejska 26,
. RZESZOW ul. Kosciuszki 9,
. WARSZAWA ul. Nowy Swiat 49,
. WROCtAW CH Pasaz Grunwaldzki, Plac Grunwaldzki 22,
. ZAKOPANE ul. Zaruskiego 2 / rég Krupowki.

LN UEWN

O e T
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Drugim obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krezus jest tworzenie poprzez Spétke Gold
Investments Sp. z 0.0. sklepow jubilerskich ,ELIZA” na terenie Polski. Na dzieri 31 grudnia 2009
roku dziata 6 sklepdw jubilerskich w takich miastach jak:

1. Dwa sklepy ELIZA w Bydgoszczy,

2. dwa sklepy ELIZA w Toruniu,

3. ELIZA Kalisz,
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4. ELIZA Gdansk,

5. ELIZA Grudzigdz

6. oraz sklep internetowy.
Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest sprzedaz wysokiej jakosci débr luksusowych czyli
wyrobow jubilerskich. Sklepy ,ELIZA” oferujg szerokg game wyrobow jubilerskich ze ztota,
srebra, kamieni szlachetnych, a takze markowe zegarki, akcesoria jubilerskie oraz sztuczna
bizuterie. Co roku sklepy wzbogacajg swojg oferte, wprowadzajagc nowe kolekcje.
Dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy oraz state podnoszenie atrakcyjnosci oferowanych
wyrobow, przektada sie z roku na rok na wzrost przychoddéw ze sprzedazy.

5.3. Znaczgce umowy

Dnia 04 czerwca 2009 roku Fundusz nabyt pozostatg czes¢ 151.239 udziatéw spotki zaleznej
eCoffee Sp. z 0.0., co stanowi 44,25 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Przed dniem
podpisania umowy, tj. 03 czerwca 2009 roku Fundusz posiadat 55,75 % udziatow Spofki
eCoffee Sp. z 0.0. W wyniku nabycia udziatéw, NFI Krezus SA posiada tacznie 100% udziat w
kapitale zaktadowym, i 100% liczby posiadanych gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikow Spoéfki
eCoffee Sp.z 0.0

5.4. Transakcje ze stronami powigzanymi

1. Dnia 6 stycznia 2009 roku Fundusz zakupit dodatkowe 8 761 udziatéw spotki eCoffee
Sp. z 0.0. W umowie ustalono, ze wtasnos¢ udziatdw wraz z wszelkimi prawami z tych
udziatéw przejdzie na Fundusz po dokonaniu wptaty kwoty 1 089 tys.

2. Dnia 30.04.2009 roku Fundusz zawart z Romanem Karkosikiem umowe pozyczki na
kwote 360.000zt z terminem sptaty 31.12.20009r.

3. Dnia 04.06.2009 roku Fundusz podpisat porozumienie ze spotkag eCoffee Sp. z o.o.
W zwigzku z przystgpieniem do dtugu Spotki NFI Krezus SA w zamian za Cavro
Investment Ltd, Fundusz przejat wierzytelnos¢ w stosunku do Spétki eCoffee Sp. z 0.0.

4. Dnia 04.06.2009 roku Fundusz nabyt pozostatg czes¢ 151.239 udziatéw spotki zaleznej
eCoffee Sp. z 0.0., co stanowi 44,25 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki. Przed
dniem podpisania umowy, tj. 03 czerwca 2009 roku Fundusz posiadat 55,75 % udziatéw
Spoétki eCoffee Sp. z 0.0. W wyniku nabycia udziatéw, Fundusz posiada facznie 100%
udziat w kapitale zaktadowym, i 100% liczby posiadanych gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Spotki eCoffee Sp. z 0.0

5. W 2009 roku Fundusz objat bony dtuine imienne wyemitowane przez Gold
Investments Sp. z 0.0. 0 nominatach jak nizej:

e 3000 tys. zt — 3 sztuk bondw imiennych serii C,

e 500 tys. zt — 2 sztuk bondw imiennych serii J.

Termin wykupu bondéw to 15 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1R
powiekszony o 50 punktéw procentowych z dnia roboczego bezposrednio poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia kazdego okresu odsetkowego. Przyjeto, ze rok liczy 365 dni. Okres
odsetkowy wynosi 1 rok. Ptatnos¢ odsetek bedzie nastepowata w pierwszym dniu kazdego
kolejnego okresu odsetkowego. Bony stanowig bezposrednie zobowigzanie emitenta, nie
gwarantowane przez inny podmiot. Depozyt oraz imienny rejestr witascicieli bonéw prowadzi
Bank Zachodni BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu;
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Dnia 15.07.2009 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce zaleznej eCoffee Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie w wysokosci 3.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2010 roku.

Dnia 30.09.2009 roku Fundusz podpisat umowe nabycia 3 738 sztuk bondéw serii U02.09.B
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas SA, o wartosci nominalnej 1000 zt
kazdy, z terminem wykupu 30.09.2010 roku. Ptatnos¢ odsetek od bondéw zostanie dokonana
w dniu wykupu. Oprocentowanie wyniesie 9% w stosunku rocznym.

5.5. Zdarzenia po dniu bilansowym majgce istotny wplyw na dziatalno$é¢ Grupy
Kapitatowej Krezus

Brak istotnych zdarzen.

5.6. Informacje o zaciggnietych kredytach

W 2009 roku Grupa Kapitatowa Krezus nie zaciggata kredytow.
5.7. Pozyczki udzielone w 2009 roku jednostkom powigzanym

Dnia 30.04.2009 roku Fundusz zawart z Romanem Karkosikiem umowe pozyczki na kwote
360.000zt z terminem spfaty 31.12.2000r.

Dnia 04.06.2009 roku Fundusz podpisat porozumienie ze spdétkg eCoffee Sp. z o.o0.
W zwigzku z przystgpieniem do dtugu Spétki NFI Krezus SA w zamian za Cavro Investment
Ltd, Fundusz przejat wierzytelnos¢ w stosunku do Spoétki eCoffee Sp. z o.0.

Dnia 15.07.2009 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce zaleznej eCoffee Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie w wysokosci 3.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2010 roku

5.8. Udzielone poreczenia i gwarancje

W wyniku zawarcia porozumienia pomiedzy Funduszem a Skotan S.A. z siedzibg w
Katowicach (Skotan), zobowigzania NFI Krezus SA wobec Spotki Orzet Biaty SA zostaty
zabezpieczone poreczeniem Skotan do kwoty 12.3 min zt. W celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci z tytutu udzielonego poreczenia Skotan ustanowit na swoim rachunku
inwestycyjnym blokade 4 min sztuk akcji spétki Alchemia S.A. Przedmiotowa blokada zostata
ustanowiona na okres obowigzywania poreczenia. Wynagrodzenie przystugujgce Skotan za
zawarte porozumienie jest zgodne ze standardami rynkowymi.

5.9. Prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej Krezus w 2008 roku

Grupa Kapitatowa Krezus nie publikowata prognoz wynikéw na 2009 rok.

5.10 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Krezus.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa Krezus posiadata 860 tys. zt dostepnych
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie.

Grupa Kapitatowa Krezus lokuje wolne srodki finansowe w pozostate akcje notowane oraz
bony komercyjne. Pozostate akcje notowane znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym,
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charakteryzuje je wysoka ptynnosé. Akcje portfela inwestycyjnego nalezg do szerokiego
kregu jednostek powigzanych.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje w komercyjne dtuzne papiery
wartosciowe podlegajg ograniczeniom kwotowym. Podejscie takie wptywa rowniez na
ograniczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Przedstawione plany finansowe spétki Gold Investments Sp. z 0.0., wskazujg na wysoka
optacalnos¢ podjetych przedsiewzieé inwestycyjnych.

Grupa Kapitatowa Krezus dokonujac inwestycji, akceptuje warunki rynkowe, po uprzednim
dokonaniu rozpoznania sytuacji na rynku krotkoterminowych dtuznych papierow
wartosciowych. Celem angazowania srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej Krezus w tego
typu inwestycje jest osigganie rentownosci wyzszej niz w przypadku skarbowych dtuznych
papieréw wartosciowych przy akceptowalnym ryzyku.

Wydatki Grupy Kapitatowej Krezus w 2009 roku finansowane bylty z wptywow z biezacej
dziafalnos$ci operacyjnej, tzn. z kwot uzyskanych w wyniku przeprowadzonych transakcji
sprzedazy akcji i udziatéw w spotkach w obrebie portfela wiodgcego, mniejszosSciowego i
pozostatych spétek, dtuznych papierow wartosciowych, pozostatych wptywow.

6. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA | PRZEGLADU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2009 zostato przeprowadzone
przez spotke 4Adyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na mocy umowy zawartej w dniu 16 lipca
2009 roku. Wybrana firma audytorska jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod
numerem 3363. 4Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujgcy badaniem spetfniajg w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. nr
76 z 2002 roku, poz. 694), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia brutto (nie w tys. zt), wynikajacego z umoéw z podmiotami
uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawiajg ponizsze
tabele:

Tytut 2009
Badanie i przeglad skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego 17 tys. zt
E%adanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania 25 tys. 2t
finansowego
Razem 42 tys. zt
Tytut 2008
Badanie i przeglad skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego 51 tys. zt
B.adanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania 51 tys. 2t
finansowego
Razem 102 tys. zt

7. ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYJNYM GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS W 2009 ROKU
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ portfela inwestycyjnego Grupy
Kapitatowej Krezus (po dokonaniu wytgczen konsolidacyjnych) wynosita 45 714 zt i Zmiana ta
spowodowana byta przede wszystkim: transakcjami nabycia papieréw wartosciowych
notowanych na gietdzie oraz dtuznych papieréw wartosciowych..

Na dzien 31 grudnia 2009 roku akcje notowane w portfelu Grupy Kapitatowej Krezus to:

e NFI Midas S.A. 16.589 tys.zt

e Boryszew S.A. 5.032 tys. zt

e Suwary S.A. 5.459 tys. zt

e Impexmetal S.A. 4.576 tys. zt

e Alchemia S.A. 339tys.z |

8.  POLITYKA INWESTYCYJNA GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS W 2008 ROKU

Polityka inwestycyjna i wynikajgce z niej przyszte dziatania Grupy Kapitatowe] Krezus
zaktadajg inwestycje o podwyziszonym ryzyku. Dominujgcym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego sg akcje notowane na rynku regulowanym, podlegajg zatem koniunkturze na
GPW. Strategia zaktada réwniez inwestycje poza rynkiem regulowanym np. obejmowania
akcji lub udziatéw na rynku pre-IPO. W takich przypadkach istotnym elementem jest ryzyko
ptynnosci. Ryzyko ptynnosci wynika réwniez z ,zamrozenia” czesci aktywédw w komercyjne
papiery dtuzne i w zwigzku z tym brak mozliwosci realizacji inwestycji wypetniajgcych tresé
strategii Funduszu.
Gtéwnymi elementami polityki inwestycyjnej Funduszu sa:

e zdolno$é szybkiego podejmowania decyzji inwestycyjnych,

e akceptacja wysokiego poziomu ryzyka inwestycyjnego,

e co do zasady stosunkowo krétki horyzont inwestycji,

e inwestowanie w projekty restrukturyzacyjne, pre-IPO,

e typowe zaangazowanie w jeden projekt nie przekraczajgcy 20 min zt
Tak okreslona polityka inwestycyjna stanowi wypetnienie luki pomiedzy funduszami typu
private equity i bankami z jednej strony a inwestorami czysto portfelowymi z drugiej strony.
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Krezus realizujgcej tg polityke, oznacza z jednej strony
zdolno$é szybkiego i elastycznego podejmowania trudnych decyzji inwestycyjnych,
angazowanie sie w dziatalnos¢ operacyjng spotek portfelowych i efektywng kontrole
wiascicielskg, a z drugiej strony — zachowanie najwyzszych standardéow w zakresie
transparentnosci dziatania, komunikacji z rynkiem, troske o poszanowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.
Opisana polityka inwestycyjna do czasu ewentualnej jej modyfikacji bedzie kontynuowana.
Nowe inwestycje Grupy Kapitatlowej Krezus bedy dokonywane w ramach powyzszych
zatozen.
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Matgorzata Krauze — Prezes Zarzadu

Torun, dnia 22 marca 2010 roku
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