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Grupa KREZUS

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy KREZUS (wg MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
31.12.2009r. | 31.12.2008r. | 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 24884 (64041) 6057 (15348)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 32377 (26894) 7881 (6443)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. 15018 (65468 3677 (2063)
Zysk / (Str.ata) netto z d2|a.falnosu lfontynuowanej 15018 (65468) 3677 (2063)
przypadajgcy na akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 50958944 | 48984462 | 50938792 | 48984642
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie w 50958944 | 48984462 | 50938792 | 48984642
tysigcach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (nie w 0,29 (1,3) 0,07 (0,42)
tysigcach)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (nie w 0,26 (1,3) 0,7 (0,42)
tysigcach)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5083) (1981) (1237) (474)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5479 1084 1334 259
Aktywa razem 66819 42200 16266 10110
Zobowigzania razem 2705 121 658 28
Zobowigzania dtugoterminowe 208 4 50 1
Zobowigzania krétkoterminowe 2497 117 607 28
Kap'ltaf wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 64114 42079 15607 10081
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1331 1310
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach)
Liczba akji na dzien bilansowy, pomniejszona o 50958944 | 489846420 | 50958944 | 48984642
akcje witasne (nie w tysigcach)
Wa'rtosc aktywow netto na jedng akcje (nie w 126 0,86 0,30 0,21
tysigcach)

Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) dotyczy tacznej liczby akcji spotki dominujgcej Grupy
Kapitatowej KREZUS, tj. 54702992 szt., na dzien 31 grudnia 2008 roku ilos¢ ta zostata
pomniejszonych o akcje wtasne w posiadaniu NFI KREZUS na ten dzien w iloSci 3 744 048.



NFI KREZUS S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dla akcjonariuszy NFI KREZUS S.A. — jednostki dominujgcej Grupy KREZUS

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z podziniejszymi zmianami) Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie :z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska i zawiera:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy po stronie aktywdw i pasywow kwote 66 819 tys. ztotych 4

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku - wariant poréwnawczy wykazujgcy catkowitg zysk 6
netto w kwocie 15 018 tys. ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazato wzrost kapitatu Funduszu 7
w kwocie 22 035 tys. ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazujgce zwiekszenie stanu
Srodkow pienieznych o kwote 602 412,01 ztotych 9

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje 14
objasniajgce
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KREZUS stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania

finansowego.

Niniejszym Zarzad jednostki dominujacej Grupy KREZUS zatwierdza zatgczone ,Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za rok 2009 r.”

Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu

Ewa Gruszczynska

Gtéwny ksiegowy

Torun, dnia 22 marca 2010 roku



Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

s Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota nr . ,
zakorniczony zakorniczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 080 1

Pozostate wartosci niematerialne 234

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 12 392 5943

Pozostate aktywa 24 719
Aktywa trwate razem 19 446 5944
Aktywa obrotowe

Zapasy 25 264

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 26 268 1519

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$¢ godziwej przez

wynik finansowy 23 45 715 34 232

Pozostate aktywa 24 19

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 46 1107 505
Razem 47 373 36 256
Aktywa obrotowe razem 47 373 36 256
Aktywa razem 66 819 42 200




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegdlnienie Nota nr | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony

31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 29 5470 5470

Akcje wtasne 29 -40 630

Kapitat zapasowy 30 144 434 178 033

Zyski zatrzymane /straty niepokryte 31 -100 809 -35 322

Zysk/strata netto 15018 -65 472

Razem kapitat wiasny 64114 42 079

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 34 1

Rezerwa na podatek odroczony 12 20 4

Przychody przysztych okreséw 41 187

Zobowigzania diugoterminowe razem 208 4

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 1587 117

zobowigzania —

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33 13

Pozostate zobowigzania finansowe 34 46

Rezerwy kroétkoterminowe 35 755

Przychody przysztych okreséw 41 96

Pozostate zobowigzania 36

Razem 2497 117

Zobowiazania krétkoterminowe razem 2 497 117

Zobowigzania razem 2 705 121

Pasywa razem 66 819 42 200




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie Nota nr Okres zakonczony | Okres zakorniczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 5 197 834 147 784
Wartos$¢ sprzedanych akcji 5 (165 457) (174 678)
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatéw 32 377 (26 894)
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 5 (14 283) (33 177)
Zyski lub straty z udziatéw wycenianych metodg praw 21 (1353) (3970)
wiasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy i posiadaniu udziatéw i akcji 16 742 (64 041)
Przychdéd ze sprzedazy towaréw 11 014 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw (2872) 0
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 8 142 0
Zysk (strata) za sprzedazy 24 884 (64 041)
Pozostate przychody operacyjne 2 109 16
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Amortyzacja 7 (1 560) (13)
Zuzycie surowcow i materiatow 7 (536) (10)
Ustugi obce 7 (5837) (449)
Koszty §wiadczen pracowniczych 7 (3015) (791)
Podatki i optaty 7 (173) (21)
Pozostate koszty 7 (599) (42)
Inne koszty operacyjne 8 (463) (463)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 811 (65 814)
Przychody finansowe 10 705 346
Koszty finansowe 10 (498)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 018 (65 468)
Podatek dochodowy 12 (4)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 018 (65 472)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 13
Zysk (strata) netto 15 018 (65 472)
Inne catkowite zyski i stray
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowity zysk / strata ogétem 15 018 (65 472)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 018 (65 472)
Udziaty / akcje niekontrolujgce
15 018 (65 472)
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 018 (65 472)
Udziaty / akcje niekontrolujgce
15 018 (65 472)




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegéinienie Nota nr Okres zakonczony | Okres zakoriczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) 0,27 -1,28
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,27 -1,28
Rozwodniony 0,27 -1,28
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty 0,27 -1,28
Rozwodniony 0,27 -1,28




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

P daj
5 Przypadajace rzyr_)a aJqce
) ) Kapitat zapasowy ) ) . udziatom /
Kapitat ) Kapitat B Zyski / straty akcjonariuszom A
. Akcje wtasne . z zyskéw . . akcjon Razem
Wyszczegblnienie podstawowy zapasowy (agio) zatrzymane jednostki ) )
zatrzymanych . . . |niekotrolujacy
dominujacej
m
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na01.01.2009 . 5470 299,20] -40630 000,00 0,00f 178033 000,00 -100 794 000,00{ 42 079 299,20 42 079 299,20
Zbycie akcji wtasnych 40630 000,00 40630 000,00 40 630 000,00
Rozliczenie wyniku na zbycku akcji
watsnych -1992 000,00 -31607 281,70 -33599 281,70 -33 599 281,70
Ujete przychodu i koszty razem 15018421,05( 15018 421,05 15018 421,05
Stan na31.12.2009 . 5470 299,20 0,00 -1992000,00| 146425718,30 -85775578,95| 64128 438,55 0,00 64128 438,55
P daj
5 Przypadajace rzyr_)a ajqce
) ) Kapitat zapasowy ) ) . udziatom /
Kapitat ) Kapitat B Zyski / straty akcjonariuszom A
. Akcje wtasne . zzyskéw N . akcjon Razem
Wyszczegdblnienie podstawowy zapasowy (agio) zatrzymane jednostki ) )
zatrzymanych .. . [|niekotrolujacy
dominujacej
m
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na01.01.2008 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat wyniku finansowego 27573294,12 -27573294,12 0,00 0,00
Zbycie akcji wtasnych 943 950,70 943 950,70 943 950,70
Rozliczenie wyniku na zbycku akcji
watsnych -593 052,50 -593 052,50 -593 052,50
Ujete przychodu i koszty razem -65472074,11(-65472 074,11 -65472 074,11
Stan na31.12.2008 r. 0,00 943 950,70 0,00 26980241,62 -93 045 368,23]|-65121175,91 0,00 -65121 175,91




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

obrotowego

Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota nr LEL L LEL L
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy
Whptlywy ze zbycia udziatéw i akcji 197 834 94 940
Wplywy ze sprzedazy towarow 11 166
Odsetki 676 299
Wptlywy z udzielonych pozyczek 1860
Inne wptywy 1 6
Wydatki
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w jednostkach (127)
zaleznych i wspodtzaleznych
Wydatki na nabycieinnych udziatéw i akcji (194 190) (92 965)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (7 738)
Udzielone pozyczki (331) (1 800)
Wynagrodzenia (3015) (791)
Wydatki z tytutu zakupu ustug (5837) (449)
Wydatki z tytutu zakupu materiatéow i towardw (3336) (7)
Inne wydatki operacyjne (2 046) (1214)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 083) (1981)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 255
trwatych
Wydatki
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (49)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w 206 0
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptlywy z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 7 032 351
Whptlywy z tytutu pozyczek i kredytow 3200 733
Wydatki
Sptata pozyczek (4 200)
Sptata odsetek (459)
Ptatnos¢ z tytutu leasingu (93)
S.rodkl pleljnezne netto wykorzystane w dziatalnosci 5479 1084
finansowej
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 602 (897)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek roku 505 1402
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdéw pienieznych 0
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1107 505




Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie KREZUS

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej KREZUS - Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS S.A.
(NFI KREZUS S.A., Fundusz) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Funduszu miesci sie w Toruniu, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 73.

Fundusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku. W dniu 22 sierpnia 2008 roku w zwigzku ze
zmiang siedziby Funduszu zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000012206.

Fundusz posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542.

Fundusz dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
oraz w oparciu o Statut Spoétki.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Parstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw wartoSciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowac dziatalnosci gospodarczg polegajacg na inwestowaniu w inne aktywa,

poza wymienionymi powyzej, w szczegolnosci polegajaca na:

1) pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z);

2) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7);

3) kupno i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

4) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2);

5) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2);

6) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2);

7) restauracje i inne state placéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

8) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B);

9) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na

10



Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia
Funduszu w spotke majacg charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktoérg
Fundusz bedzie zwigzany umowg o zarzgdzanie.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej NFI
KREZUS S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej KREZUS na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzity nastepujgce spofki:

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Spotka KREZUS w kapitale spotki KREZUS w kapitale spotki
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Spotki zalezne bezposrednio:
eCoffee Sp. z o.0. 100,00% 50,00%
Spotki wspétzaleine
GOLD INVESTMENTS Sp. z o0.0. 50,00% 50,00%

Na podstawie Art.55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa KREZUS sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR / MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3.  Skiad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Jednostki Dominujgcej
Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej przedstawiat
sie nastepujaco:

1) Agnieszka Urbaniak - Przewodniczacy RN

2) Damian Pakulski - Wiceprzewodniczgcy RN
3) DariaJackowska - Sekretarz RN

4) Marlena Krohn - Cztonek RN

5) Agnieszka Zielinska-Dalasinska - Cztonek RN

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaty nr 19/2009 przyjeto rezygnacje Piotra Wisniewskiego -
Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaty nr 20/2009 przyjeto rezygnacje Kamila Dobies — Cztonka
Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

11



Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaty nr 21/2009 powotano Damiana Pakulskiego do sktadu
Rady Nadzorcze;j.

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaty nr 22/2009 powotano Marlene Krohn do sktadu Rady
Nadzorcze;j.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Matgorzata Krauze— Prezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Funduszu.

4. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

5.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci Grupa KREZUS poczgwszy od 1 stycznia 2008
roku sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty
odpowiednie do dziatalnosci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie ,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w
Unii Europejskiej”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci. Na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
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bilansowym (czyli do 31 grudnia 2010 roku) na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., a porownywalne dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (PLN), ktore sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng Grupy, chyba ze zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie
w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, sredniego
kursu euro z dnia 31 grudnia 2009 r. 4,1082 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z przeptywow
pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w roku obrotowym 2009 r. i roku obrotowym 2008 r. (odpowiednio:
4,3406 PLN/EURO i 3,5327 PLN/EURO).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych
znaczacych oszacowan i ocen dokonanych przez Zarzad Jednostki Dominujgce;j.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z
uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wytgcznym) ujawnianiu tych
informacji, ktorych pominiecie lub znieksztatcenie mozie wptyng¢ na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikow na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodg bezposrednia.

7. Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki sporzgdzonym za 2009 rok nie wystgpita
istotna korekta btedu.

8. Zmiany szacunkéw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki sporzgdzonym za 2009 rok nie wystgpity
zmiany szacunkow.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien
Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.
10. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardow zostaty zastosowane
przez spétke w 2009 roku:

MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)
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Zmiana standardu MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywéw (tj. takiego, ktorego przygotowanie do
uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu), jako kosztéw wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Mozliwosé traktowania takich kosztéw finansowania zewnetrznego, jako kosztow okresu
zostata wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowosci Funduszu oraz Grupy. Gtéwna zmiana
w standardzie majgca na celu wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktérych
wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna byto zaliczy¢é w ciezar kosztéw, nie wptywa na
sprawozdanie finansowe poniewaz Fundusz oraz Grupa zawsze dokonywata kapitalizacji kosztow
finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu spetniajgcych odpowiednie warunki
kwalifikujgcych sie sktadnikdéw aktywow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)
MSSF 2 (zmiana) Ptatnosci w formie akcji

Nie znalazt zastosowania.

MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychoddéw
i kosztow w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (,,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym” sg
prezentowane osobno od ,witascicielskich zmian w kapitale wtasnym”). Wszystkie ,,niewtfascicielskie
zmiany w kapitale wtasnym” sg prezentowane w zestawieniu catkowitych dochodéw obejmujgcym
oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie z catkowitych dochoddw. Prezentacja danych
poréwnawczych zostata rowniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem.

Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wptywu na
zysk na jedng akcje.

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Standard obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Ta
zmiana koryguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajgce ze wspdtdziatania MSSF 1, zmienionego
MSSF 3 Potaczenia jednostek oraz zmienionego MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

MSR 32 (zmiana) Instrumenty finansowe: prezentacja oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcja sprzedaiy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w
jednostce zaleznej, jednostce pod wspdlng kontrolg lub jednostce stowarzyszone;j.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga
by¢ wyznaczone, jako ryzyka podlegajgce zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy czes¢ przeptywow
pienieznych wynikajgcych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢, jako pozycje zabezpieczana.

Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji na
temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.
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Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek.

Zmiany do KIMF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena — Wbudowane instrumenty pochodne

KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe

KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica
KIMSF 18 Przekazanie aktywoéw przez klientéw.

MSSF 3 (nowelizacja) Potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe

Obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakfadajg obowigzek
stosowania modelu jednostki gospodarczej.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardow nie miato wptywu
na sytuacje finansowa Grupy.

Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standarddéw i interpretacje, ktére
nie s obowigzujgce w roku 2009 i ktérych spotka nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty
juz opublikowane:

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom obowigzujgca dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy
ujag¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywow netto, a rdéznice miedzy tg
kwotg, a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywdéw nalezy ujmowad w wyniku finansowym.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku lub pdiniej, zaleznie ktérego
standardu dotyczg. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie obowigzujgce
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany precyzujg zakres
oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie
w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi
w przypadku, gdy ta jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujgce
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany te nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Klasyfikacja emisji praw poboru
obowigzujgce dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony
standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdziniej. Znowelizowany
standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z
definicji. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czes$¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastgpic
MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
UE.

KIMSF 19 Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi, obowigzujgcy dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw
jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania obowigzujgce
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdiniej. Zmiany majg
zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogdw. Zmiany
pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty, jako sktadnik aktywdéw. Zmiany nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF po
raz pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do
MSSF 7 Udoskonalenie wymogdéw dotyczgcych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych.
Zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standarddéw i interpretacji na
jej sprawozdawczosc.

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez spétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktdére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

11. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Grupe zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania
ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in.
z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy NFI KREZUS kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz
wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Poczgtkowo wartos$¢ udziatéw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdw nad wartoscig godziwg udziatu NFI KREZUS w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w
ktérym nastgpito nabycie.
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Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatow niekontrolujgcych.

Warto$¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajagce na rzecz Funduszu zwiekszenia lub
zmniejszenia kapitatu wtasnego (aktywéw netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace
na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= porownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Fundusz z
wartoscig udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,
= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spéfki,
= ocene jakosSciowq otoczenia zewnetrznego spotki.
b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c¢) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedgce instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktdre dotyczg przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sy w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajgcych z poniesionych z géry kosztéw Grupa zalicza m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majgtkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynsze pobrane z gory, itp.
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e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa KREZUS dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywéw (tj.
efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdow opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujagcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek
oraz inne informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzytkowania, ktore powodujg, ze warto$¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyisza jego warto$¢ poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartoéé. Srodki trwate sa
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub
sprzedazy srodkow trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy
jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest
metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktorym Srodek
trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczgce Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujgce: urzadzenia techniczne i
maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; srodki transportu - 14-20%; pozostate srodki trwate - 10-
20%

h) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy
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Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek NFI
KREZUS w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug
wartosci poczgtkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna
utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w
kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

® nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkdw, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréow uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako rdéznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepujg) iwartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w
rachunku zyskdw i strat.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)

Wartos$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢
wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
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amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od
takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg
nabycia skfadnikow jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywodw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowsq. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw
(lub grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

i) Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa KREZUS zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek,
zobowigzania ztytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych witasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Sq one zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdére zostatly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, kréotkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspdtmierne do osiggnietych

20



Grupa KREZUS

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkéw.

k)  Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone s3, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktdre wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

1) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitatow wtasnych zaliczane sg takie niepodzielone zyski i
niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujacej.

b) Akcje wtasne znajdujace sie w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszaja
one kapitaty wtasne Grupy.

¢) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji
akgcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
= wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
= korekty wyniku lat ubiegtych.

¢) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezgcego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

m) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej i
reprezentujgcej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow
finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalno$¢ podstawowa Grupy
KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych
na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego witasnos$¢ posiadanych papieréw
wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci
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b) Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci odnosnej
naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

n)  Zyski/ (Straty) z inwestycji
Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

o) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KREZUS wycenia sie w
walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj.
w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich
(PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;
= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z
ktorego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore bedg otrzymane lub zaptacone w
statej lub dajgcej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: $rodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, zbywalne dtuine papiery wartosciowe, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u Zrédta, pozyczki i kredyty,
weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
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wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

p)  Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu
strat Grupy.

q) Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie
bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic

przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= 7z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosSci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli
wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji,
jezeli transakcja ta:

= nie jest transakcjg pofgczenia jednostek gospodarczych, oraz
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= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rdwniez od rdznic przejSciowych wynikajgcych
z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego
okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym —
woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wtasnego, lub
= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na
warto$¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem
przejecia.

Kompensaty aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Fundusz posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaty zweryfikowane przy
zastosowaniu wytgczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych
porownawczych. Dla danych za biezgcy okres obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
zdanych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia,
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej, jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikdow, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Do najwazniejszych nalezg:
= okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
= ocena skutkow likwidacji punktéw handlowych,
= ocena utraty wartosci przez wartosc firmy.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw
portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla instrumentdw, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie
istniejg kwotowania rynkowe. W takich przypadkach Grupa KREZUS okresla poziom wartosci
godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikéw rynku,
bazujgcych m.in. na porownywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni
pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Za wartosc¢ godziwg
przyjmuje sie rowniez oferte zakupu ztozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang strone.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek,
ktére mogg $wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétek,

= czynniki rynkowe,

=  koniunktura gospodarcza i branzowa,

= analiza pozycji wobec konkurencji,

= decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

= inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartosci wymaga zastosowania szacunkdw.
Ocena utraty wartosci przez wartosé firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tymi osrodkami oraz ich pordwnanie z zatozeniami w dniu ujecia. Spadek
tej wartosci oznacza utrate wartosci firmy.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe KREZUS narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogodlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy
na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa KREZUS (w szczegdlnosci eCoffee Sp. z 0.0.) ponosi ryzyko wahan kurséow walutowych
majacych wptyw na jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt dokonywania
zakupu towardw u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do
odbiorcéw krajowych ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak
transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje
finansowa zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka
mogacego negatywnie wplynac na sytuacje finansowga i osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg znaczgco na przychody Grupy KREZUS oraz jej
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupy KREZUS zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej pozycji wycenianych
wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to
zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W
przypadku Grupy dotyczy to w szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych wg wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akgji.

- ryzyko kredytowe
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Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy KREZUS ryzykiem kredytowym jest wartosc¢
naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa posiada nieznaczng liczbe klientéw ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej Grupa KREZUS wynika, Zze nie jest narazona na ryzyko
utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywdéw wskazuje na znaczny udziat sSrodkéw ptynnych, a wiec
bezpieczng sytuacje w zakresie ptynnosci.

14. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 — Aktywa finansowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 392 5900
Bony 13 744 5900
korekta wartosci o ujemny kapitat wtasny w Gold (1 353)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
- kontrakty forward
Nota nr 2
Bony diuzne na dzier 31 grudnia 2009 r.
emitent seria Termin wykupu Wartos¢ nominalna OdSP:tkI
nalezne
A B,CD,E,
F.GHLJK,
Gold Investments Sp. z 0.0. LM,N O 2015-12-15 9900 22
NFI MIDAS S A. B 2010-09-30 3738 85
Bony diuzne na dzier 31 grudnia 2008 r.
emitent seria Termin wykupu Wartos¢ nominalna OdSF:tkI
nalezne
A B,CD,E,
Gold Investments Sp. z 0.0. F,G,HIJ 2015-12-15 5900 19
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Nota nr 3 Ryzyko stopy procentowej

<1rok 1-50at >5 lat Odpis Razem
Wyszczegolnienie aktualizujacy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedhug
stanu na dzien 31.12.2008
Oprocentowanie zmienne
-pozyczka udzielona 226 (226) 0
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
- pozyczka zaciagnieta 0
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedhug
stanu na dzien 31.12.2009
Oprocentowanie zmienne
-pozyczka udzielona 226 (226) 0
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
- pozyczka zaciagnieta 0
Notanr 4
Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2009 r.
Lp. e llos¢ Wartosc bilansowa Udziatw kapitale
akeji/ udziatow akeji/ udziatow zaktadowym *
1. |NFI Midas SA 4297174 33581 7,26%
2. [Alchemia SA 1911741 12 044 0,85%
3. [Boryszew SA 2000 13 0,00%
4. [Skotan SA 20000 43 0,04%
5. |Protektor SA 234 1 0,00%
6. [IDMS SA 14000 33 0,01%
Razem| 6245 149,00 45715

*

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej

zgromadzeniu

Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2008 r.

liczbie gtoséw na walnym

A llos¢ Wartosc hilansowa Udziat w kapitale
Lp. Wyszczeglnienie o L
akdji/ udziatow akeji/ udziatow zaktadowym *
1. |Boryszew SA 2396150 5032 3,82%
2. [Alchemia SA 42484 340 0,02%
3. [Impexmetal SA 3269296 4675 1,53%
4. |NFI Midas SA 2967735 16590 5,01%
5. |Suwary SA 170587 5459 20,33%
Razem| 8 846 252,00 32096

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej

zgromadzeniu

liczbie gtoséow

na walnym
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Nota nr 5 — Jednostki zalezne

Miejsce Udziaty/Akcje Proporcja glosow na walnym
, o | rejestragii Stanna Stanna Stanna Stanna
Nazwa jednostki zaleinej Podstawowa dzialalnosc Jestrad .
prowadzenia | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
dziatalnosci % % % %
Ecoffee Sp.z0.0. Restauracjeiinnestate | Warszawa 100% 50% 100% 50%
placowki
gastronomiczne
Nota nr 6 — Jednostki wspoétzalezne
Migjsce Udaiay/ Akcje Proporcja glosow na walnym Aktywa netto
T o | rejestragii | Stanna Stanna | Stanma | Stanna | Stanna | Stanma
Nazwa jednostki zaleinej Podstawowa dziatalnosc .
prowadzenia | 31122009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
drialalnosci % % % % % %
Gold Investments Sp.z0.0. Produkcja wyrobdw | Torud 50% 50% 50% 50 (1353) (83)
jubilerskich i
podobnych
Gold Investments Sp. z 0. o.
Okres zakoriczony Okres
Nazwa jednostki zaleznej ELEIEL
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
udziaty 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25
odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw (25) (25)
odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw z poprzedniego (25) (25)
roku
Nota nr 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 204 35
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (72)
Pozostate naleznosci 1645 1509
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (1 509) (1 509)
Naleznosci ogétem, z tego 268 35
- cze$¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 268 35
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Nota 8 — Pozostate aktywa

Obrotowe Trwate
. Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe 19 5
czynne
Naleznosci dtugoterminowe 747
(kaucje)
Odpis aktualizujgcy (33)
19 719 o]

Nota 9 — Zapasy

Stan na Stan na

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Towary 264
Zapasy ogétem 264 0,00
Nota 10 — Srodki pieniezne

Stan na Stan na

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Kasa 0
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 946 505
Inne $Srodki pieniezne 160
Razem 1107 505
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Nota 11 — Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup
rodzajowych)

Patentyi | Koszty prac POZOSt?h,E
Wyszczegdlnienie licencje |rozwojowych | . wartos.a Razem
niematerialne
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2008 roku 0 0 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 0
Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia 0
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych 0
Umorzenie 0
Roznice kursowe 0
Whnip spdtek zaleznych na dzien przyjecia do konsolidacji 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2008 roku 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2009 roku 0 0 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 4 4
Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia (29) (29)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 4 4
Odpis aktualizujgcych (196) (196)
Umorzenie (186) (186)
Roznice kursowe 0
Whnip spdtek zaleznych na dzien przyjecia do konsolidacji 637 637
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2009 roku 0 0 234 234
Stan na dzien 31.12.2008
Wartos¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujacych
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 645 645
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych (411) (411)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 234 234
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Nota 12 - Rzeczowe aktywa trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup
rodzajowych)

Budynkii | Maszynyi | Srodki | Pozostate s

I Grunty . - trwate w | Srodkitrwate |  Razem
Wyszczegdlnienie budowle | urzadzenia | transportu | Srodki trwate . .
budowie | wbudowie
PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 PLN'000 | PLN'000 PLN'000
Wartos¢ hilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 0 0 14 0 0 0 0 14
Rzeczowe akt. trw. spdtek zal. na dzien przyjecia do konsolidadji 0
Zwiekszenie stanu 7 tytutu nabycia 3 3
Nabycie wskutek potaczenia jednostek gospodarczych 0
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zwiekszenia lub zmiejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie odpisow aktualizujacych 0
Umorzenie (13) 3) (16)
Roznice kursowe 0
Pozostate zmiany (w tym korekty konsolidacyjne) 0
Wartosc bilansowa netto na dzieri 31.12.2008 roku 0 0 1 0 0 0 0 1
Wartos¢ hilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 0 0 1 0 0 0 0 1
Rzeczowe akt. trw. spdtek zal. na dzien przyjecia do konsolidaji 4312 1321 265 2634 8532
Zwiekszenie stanu 7 tytutu nabycia 44 1 45
Nabycie wskutek potaczenia jednostek gospodarczych 0
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (826) (138) (81) (1029) (2073)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 942 942
Zwiekszenia lub zmiejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie odpisow aktualizujacych 0
Umorzenie (428) (272) (54) (614) (1367)
Roznice kursowe 0
Pozostate zmiany (w tym korekty konsolidacyjne) 0
Wartos¢ hilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 0 3058 956 130 1934 0 0 6079
Stan na dzien 31.12.2008
Wartos¢ hilansowa brutto 0 3 0
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (13) (3) (13)
Wartosc bilansowa netto 0 0 1 0 0 0 0 1
Stan na dzien 31.12.2009
Wartos¢ hilansowa brutto 3486 1183 184 2548 4670
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (428) (272) (54) (614) (700)
Warto$c bilansowa netto 0 3058 912 130 1934 0 0 3971

Nota 13 — Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2009 r.

Kwota
Woyszczegdlnienie zobowigzania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 13
Kredyty obrotowe 13
Pozczyki udzielone 0
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Stan na dzien | Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 13
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
Kredyty razem 13 0
Nota 14 — Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony Razem
Wyszczegélnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2008 roku 16 26 0 42
Rezerwy utworzone 13 70 4 87
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (16) (26) (0) (42)
Pozostate zmiany stanu rezerw - stan spotek zaleznych
0
Stan rezerw na 31.12.2008 roku 13 70 4 87
Stan rezerwy na 01.01.2009 roku 13 70 4 87
Rezerwy utworzone 48 694 20 762
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (70) (4) (74)
Pozostate zmiany stanu rezerw - stan spotek zaleznych
0
Stan rezerw na 31.12.2009 roku, w tym 61 694 20 775
- rezerwy krétkoterminowe 61 61
- rezerwy dtugoterminowe 20 20
Nota 15 — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1285 21
Pozostate zobowigzania 302 96
Pozostate zobowigzania krétkotermninowe 302 96
Zobowigzania ogétem, z tego 1587 118
- cze$¢ dtugoterminowa
- czes$¢ krdtkoterminowa 1587 118

Nota 16 - Umowy leasingowe obowigzujace na 31.12.2009 r. - istotne postanowienia zumoéw

. . Data zawarcia . Wartos¢ Okres . .
Lp. Przedmiot umowy leasingu Leasingodawca Zabezpieczenia
umowy poczatkowa [ umowy

Europejskie Fundusz

1|Volkswagen Passat 2007-06-22 |Leasingowy 93 36,00 |weksel inblanco
Europejskie Fundusz

2|Volkswagen Golf 2007-02-01|Leasingowy 46 36,00 |weksel inblanco
Europejskie Fundusz

3[Subaru 2008-02-01|Leasingowy 75 36,00 |weksel inblanco
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Nota 17 — Podziat zobowigzan finansowych

Zobowiazania Wartosé
Zobowigzania dtugoterminowe 1
Zobowigzania krétkoterminowe 46
Razem 47

Nota 18 — Przychody przysztych okreséw

Krétkoterminowe Diugoterminowe
L Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczeginienie 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
ustugi marketingowe rozliczane w czasie (przychody przysztych 96 187
okresow)

Nota 19 — Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej NFI KREZUS S.A. sktadat sie
z 54 702 992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta uprawniata do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

e . Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji 54702992 54702992
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. z1) 5470 5470

Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wiekszosci gtosow cztonkédw Rady Nadzorczej. Kapitat zaktadowy
nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartoscig na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petfni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Za okres
b e 1.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5470 5470
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5470 5470

Nota 20 — Akcje wtasne

W 2009 roku Fundusz zbyt wszystkie posiadane akcje wtasne w ilosci 3 744 048. Na dzien 31 grudnia
2009 roku spotka nie posiadata akcji wtasnych.
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P Stan na Stan na
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008
Akcje wiasne na poczatek roku (40 631) (41 575)
Zmniejszenia 40 631 944
- sprzedaz 40 631 944
Zwiekszenia
Kapitat podstawowy 0 (40 631)
P Stan na Stan na
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008
Wynik transakcji na akcjach wtasnych 176 041 (593)
W ptwy 216 671 352
Wartos¢ nabytych papierow (40 630) (945)

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu
Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2009 roku

akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw i udziale w kapitale wtasnym Funduszu byty
nastepujgce podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Taleja Sp. z o.0. 26 871 500 49,12 26 871 500 49,12
Pozostali akcjonariusze 27 831 492 50,88 27 831 492 50,88
Akcje Funduszu 54 702 992 100,00 54 702 992 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI KREZUS S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie wykonuje
prawa gtosu.

Na dzien 1 stycznia 2009 r9 Fundusz, posiadat 3 744 048 sztuk akcji wtasnych nabytych w celu
sprzedazy o wartosci 40 630 782,50 zt., stanowigcych 6,84% kapitatu zaktadowego.

W 2009 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wtasnych za cene 7 031 500,80 zt

Po dokonaniu tej transakcji Fundusz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie posiadat akcji wtasnych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych akcje wtasne powinny zostaé¢ umorzone albo
powinny zosta¢ zbyte w tej czesci, ktéra przekracza 10% kapitatu zaktadowego w terminie dwéch lat
od dnia nabycia.
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Nota nr 18 - Zysk / Strata

Okres Okres
N G IIEIe zakonczony zakornczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego (100 796) (7 749)
Przeksztatcony bilans otwarcia (100 796) (7 749)
Inne (14) 0
Strata z lat ubiegtych (27 575)
Zysk/strata netto roku obrotowego 15018 (65 472)
Stan na koniec roku obrotowego (85 792) (100 796)
NOTY OBJAS’NIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota nr 19 - Przychody ze sprzedazy akgji
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 197 834 147 784
Przychody ze sprzedazy innych instrumentow finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 197 834 147 784
Okres Okres
e Al zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
- przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
Okres Okres
e ARG zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) kraj 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
Nota 20 — Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji/udziatow (165 457) (174 678)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (165 457) (174 678)
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Nota 21 — Aktualizacja wartosci

Okres Okres
e Al zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji/udziatéw przychody 1050 1083
Wycena bilansowa akcji/udziatéw kos zty (16 685) 38 255
Wycena innych instrumentéw finansowych przychody
Wycena innych instrumentéw finansowych koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw ogétem (15 635) 39 339
Nota 22 - Przychody ze sprzedazy towaréw
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towarow 11 014 0
sprzedaz towarow 11 014 0
sprzedaz materiatéw 0 0
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towardow 11 014 0
pozostate jednostki 11 014 0
powigzane jednostki 0 0
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towarow 11 014 0
krajowe 11 014 0
zagraniczne 0 0
Nota 23 — Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Okres Okres
e zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ sprzedanych towaréow 2 872 0
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 0 0
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Nota 24 — Koszty rodzajowe

Okres Okres
e Al zakonczony zakoriczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja (1560) 13
b) zuzycie materiatéw i energii (536) 10
c) ustugi obce (5 837) 449
d) podatki i optaty (173) 21
e) wynagrodzenia (2 730) 696
f) ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia (285) 96
g) pozostate koszty rodzajowe (599) 16
Koszty wedtug rodzaju, razem (11 720) 1301
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (9 124) 14
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 596) 1286
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 0 0
Nota 25 — Przychody i koszty finansowe
Okres Okres
e Al zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 705 345
- z tytutu odsetek 705 345
Koszty finansowe (498) (25)
- z tytutu odsetek (381) (25)
- pozostate (116) 0
Przychody (koszty) finansowe netto 207 320
Nota 26 — Przychody finansowe z tytutu odsetek
Okres Okres
e Al zakonczony zakoriczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 700 302
- od jednostek powigzanych, w tym 634 302
- od jednostek wspodtzaleznych 634 302
- od pozostatych jednostek 66
b) pozostate odsetki 5 44
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od pozostatych jednostek 5 44
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 705 345
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Nota 27 — Koszty finansowe z tytutu odsetek

Okres Okres
e Al zakonczony zakoniczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) od kredytéw i pozyczek (380) 0
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- dla innych jednostek (380)
b) pozostate odsetki (2) (25)
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- dla innych jednostek (2) (25)
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem (381) (25)
Nota 28 — Inne koszty finansowe
Okres Okres
e Al zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) ujemne réznice kursowe (98) 0
b) pozostate, w tym (18) 0
- pozostate (18)
Inne koszty finansowe, razem (116) 0

Nota 29 — Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzienn | Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wycena bilansowa 107 22
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 107 22
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Strata z lat ubiegtych 107
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 107 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 20 4
Aktywa netto z tytuiu podatku odroczonego 20 0
Nota 30 — Podatek odroczony
Za okres
i 1.01.2009 - 01.01.2008 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwroécenia sie
réznic przejsciowych (4)
Podatek dochodowy odroczony, razem 0 (4)
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15. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastgpity po dniu, na ktory sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za akcje
nie w tysigcach)

Ne wystgpity

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Dnia 30.04.2009 roku Fundusz zawart z Romanem Karkosikiem umowe pozyczki na kwote 360.000zt z
terminem sptaty 31.12.20009r.

Dnia 04.06.2009 roku Fundusz podpisat porozumienie ze spoétkg eCoffee Sp. z o.o. W
zwigzku z przystgpieniem do dtugu Spétki NFI Krezus SA w zamian za Cavro Investment Ltd, Fundusz
przejat wierzytelnos$¢ w stosunku do Spétki eCoffee Sp. z o.0.

Dnia 15.07.2009 roku Fundusz udzielit pozyczki spoétce zaleznej eCoffee Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie w wysokosci 3.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2010 roku

Wynagrodzenie Zarzadu:

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy
1. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne w NFI Krezus S.A. 420

- |Matgorzata Krauze 140
- |Wojciech Minasiewicz 117
- |Rada Nadzorcza 163
2. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne w eCoffee Sp. z 0.0. 45

- |Wojciech Minasiewicz 45
Razem wynagrodzenia w Grupie Kapitatowej Krezus S.A. 465

17. Transakcje z jednostkami z Grupy Kapitatowej KREZUS.

eCoffee Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009
zt

Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:
dtugoterminowe

krétkoterminowe, w tym:

- pozostate

Zobowiagzania wzajemne na dzien bilansowy:
dtugoterminowe
krétkoterminowe, w tym:

- z tytutu pozyczek 2 715 tys. zt
- pozostate 39 tys. zt

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- z tytutu odsetek od pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 78 tys. zt
- pozostate
GOLD INVESTMENTS Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009
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Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:
dtugoterminowe

krétkoterminowe, w tym:

- z tytutu pozyczek

Zobowiazania wzajemne na dzien bilansowy:
dtugoterminowe 9900 tys. zt
kréotkoterminowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- z tytutu odsetek od pozyczek

Koszty naliczonych odsetek 22 tys. zt
Koszty zaptaconych odsetek 527 tys. zt

18. Postepowania sgdowe lub administracyjne dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy KREZUS, stanowiacych co najmniej 10% kapitatéw witasnych

W biezgcym roku obrotowym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania dotyczgcego
zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Funduszu.

Fundusz nie jest strong postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych NFI KREZUS.

19. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spétki Grupy nie
wyptacity, ani nie zadeklarowaty dywidendy.

Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej

Ewa Gruszczynska
Gtéwny ksiegowy

Torun, dnia 22 marca 2010 roku
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