Do Akcjonariuszy FERRUM S.A.
Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Ferrum SA. pragne przedstawi¢ Panistwu Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatlowej Ferrum za rok 2009.

Miniony rok byt dla wielu podmiotéw trudnym okresem funkcjonowania ze wzgledu na
odczuwalne skutki kryzysu gospodarczego. Szczeg6lnie dawaty sie one zauwazy¢ w zakresie
ilosci realizowanych oraz rozpoczynanych inwestycji infrastrukturalnych - obszarow
majacych istotne znaczenie dla Grupy Ferrum.

Rok ten byt kolejnym okresem, w ktérym Ferrum S.A. kontynuowata bedacy na ukonczeniu
proces restrukturyzacji finansowej poprzez terminowa sptate zobowigzan uktadowych
i pozauktadowych. W czerwcu 2009 roku zakonczono sptate zawartego w 2003 r. uktadu
z wierzycielami. W lutym 2010 roku nastapito uprawomocnienie sie postanowienia Sadu
Rejonowego wydanego w styczniu br. o ukoniczeniu postepowania uktadowego.

Fakt ten jest ogromnie wazny dla Spétki gdyz otwiera tak dtugo zamkniete przed Ferrum
mozliwosci pozyskiwania srodkéw z funduszy strukturalnych mogacych przyczyni¢ sie do
realizowania zatozonych przez Zarzad inwestycji zwigzanych z rozwojem spoiki.

Miniony rok uptynat pod znakiem spadku zapotrzebowania na stal co doprowadzito do
zatamania rynku. Dodatkowo w ubieglym roku instytucje ubezpieczajgce naleznosci
odczuty skutki kryzysu finansowego i zaostrzyly swoja polityke w stosunku do ubiegajacych
sie o pozytywna ocene kredytowa. To spowodowato, Ze wszyscy uczestnicy rynku
stalowego stajg sie bardziej ostrozni podejmujac decyzje inwestycyjne, co przeklada sie
m.in. na portfel mozliwych do realizacji zlecen.

Kryzys gospodarczy, ktéry nie omingt takze przemystu metalowego, przetozyt sie w 2009
roku na realizowane ilo$ci a w konsekwencji i na warto$ci sprzedazy Grupy. Ograniczenia
sprzedazy szczeg6lnie odczuwalne byto w przypadku spétki ZKS Ferrum S.A. zajmujacej sie
m.in. realizacja jednostkowych inwestycji infrastrukturalnych i instalacji przemystowych.
Pomimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej udato sie Grupie Ferrum przetrwac ten
okres bez ponoszenia strat, a uzyskane wyniki finansowe niewiele odbiegaty od roku 2008.
Nalezy podkresli¢, ze pomimo globalnego kryzysu finansowego Grupa Ferrum terminowo
regulowata wszystkie swoje zobowigzania i ptatnosci.

Jednym z priorytetowych zadan roku 2009 r. dla Grupy byta kontynuacja rozpoczetego
w poprzednich latach programu inwestycji, przede wszystkim w Ferrum S.A. Ma to na celu
rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych spotek Grupy zaréwno w zakresie dotychczasowego
jak i nowego asortymentu produkcji. Teraz po podsumowaniu roku mozemy powiedzieé, ze
cele przyjete do realizacji w ubiegtym roku zostaly zrealizowane mimo tak niekorzystnych
uwarunkowan makroekonomicznych. Nadal jednak przed Grupg Ferrum stoja wyzwania
w tym zakresie, aby mogta sprosta¢ rosngcej konkurencji w branzy oraz byta zdolna do
wchodzenia w nowe segmenty produkgji.



Kolejnym zadaniem przyjetym przez Grupe Ferrum na rok 2009 bylto zwiekszenie jej
rynkéw zbytu gtéwnie poprzez wzrost sprzedazy poza granice kraju. Cel ten zostat
wykonany, czego efektem byto zwiekszenie sprzedazy zagranicznej Ferrum S.A. o 15%.
Wzrost taki byt mozliwy przede wszystkim poprzez skutecznie realizowang polityke
pozyskiwania nowych rynkéw. W roku 2009 Spétka realizowata po raz pierwszy swoja
sprzedaz na rynku rumunskim oraz krajéw bytej Jugostawii jak réwniez kontynuowat
wspoéliprace na niszowym dotychczas dla Spo6tki szwedzkim rynku geotermii, ktory jest
rynkiem o duzym potencjale. Prowadzono takze rozeznanie pozaunijnych rynkéw zbytu
produktéw Spo6tki, w tym m.in. rynkéw Pétnocnej Afryki. Pierwsze doswiadczenia uzyskane
na tych kierunkach sprzedazy daja podstawe do ich pozytywnej oceny - Spétka w biezagcym
roku bedzie starata sie zwieksza¢ swojg obecno$¢ na tych rynkach zbytu.

Dziatanie podejmowane w tym zakresie przez ZKS Ferrum S.A. sg znacznie trudniejsze,
poniewaz wynikaja z duzego zaawansowania technologicznego realizowanych zlecen.
Niemniej jednak spotka prowadzi dziatania majace na celu rozszerzenie portfela
realizowanych zlecen nie tylko na rynku krajowym ale takze rynkach zagranicznych.

Celem wzmocnienia jej pozycji w pozyskiwaniu nowych kontraktéw oraz wobec instytucji
finansowych, w II potowie 2009 rozpoczeto proces podwyzszenia kapitalu zaktadowego
spotki poprzez wniesienie aportu przez Ferrum S.A. w postaci nieruchomosci. Zakonczenie
tych dziatan przewidziane jest na przetom Ii Il kwartatu 2010.

Dziekujgc za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo Grupe Ferrum w 2009 r. wyrazam
przekonanie, Ze nasze zamierzenia na 2010 rok przyniosa wymierne korzysci wszystkim

Akcjonariuszom.

Katowice, marzec 2010 r.

Ryszard Giemza

Prezes Zarzadu
Ferrum S.A.



