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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2009 2008
Nota stan na koniec stan na koniec
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwate 48 754 36 957
Wartosci niematerialne 2,3 21 705 22 475
Rzeczowe aktywa trwate 4585 5762
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20585 6 765
Naleznosci dtugoterminowe 730 894
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 632 617
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 516 444
Aktywa obrotowe 66 946 78 911
Zapasy 9 16 297 20 444
Naleznosci handlowe oraz pozostate 10 39 097 42 875
Aktywa finansowe 13 10 396 6 033
Rozliczenia miedzyokresowe 11 244 379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 912 9 180
Aktywarazem 115 700 115 869
Pasywa
Kapitat wkasny przypadajacy na wiascicieli 31 53710 47 721
Kapitat zaktadowy 14 1265 1265
Akcje wlasne 15 - 3 - 73
Kapitat zapasowy 16 35969 32028
Kapitat rezerwowy 17 9902 7 595
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto 30 6578 6 906
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61 989 68 148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 2 498 1779
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 10 10
Pozostate rezerwy 18 685 400
Zobowigzania diugoterminowe 4100
Zobowigzania krétkoterminowe 19-23 54 696 65 959
Pasywarazem 115700 115 869
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2009 2008
Nota okres od okres od
01.01.2009 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy 26 121 453 131 019

- od jednostek powigzanych 282 182

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 89 922 83 238

Przychody netto ze sprzedazy towaréw 31530 47 781

Koszty wtasny sprzedazy 70 586 83 064

- od jednostek powigzanych 282 182

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 807 37 689

Wartos¢ sprzedanych towaréw 29779 45 374

Zysk brutto ze sprzedazy 50 867 47 955

Koszty sprzedazy 28 34 283 33163

Koszty ogolnego zarzadu 28 7016 6 220

Pozostate przychody operacyjne 28 286 2473

Pozostate koszty operacyjne 28 1597 3238

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 258 7 808

Przychody finansowe 27 873 1141

Koszty finansowe 27 602 236

Zysk brutto 8 529 8713

Podatek dochodowy 24-25 1951 1807

a) czesc¢ hiezaca 1246 1282

b) czes¢ odroczona 704 525

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 578 6 906

Inne calkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 30 6578 6 906
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2009
okres od
01.01.2009
do 31.12.2009

2008
okres od
01.01.2008
do 31.12.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne; -
metoda posrednia

Zysk brutto 8 529 8713
Korekty razem - 3609 9144
Amortyzacja, w tym: 2249 2816
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 416 - 997
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 30 42
Zmiana stanu rezerw 285 260
Zmiana stanu zapaséw 4148 - 2490
Zmiana stanu naleznosci 3942 3208
pOif/?ZIZEai. skt;slenduy tzéovflaoma‘zan krétkoterminowych, z wyjatkiem i 12 568 7 476
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 62 156
Podatek dochodowy zaptacony - 1282 - 1326
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4919 17 857
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 10 198 15 324
trWZat*))}/Ccrl]e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 509 540
Z aktywow finansowych - odsetki 501 734
Inne wptywy inwestycyjne — sptata pozyczki 9 188 14 050
Wydatki - 24 468 - 23 361
trwzl;:;(t:)gue wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw _ 782 ) 1931
Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych - 16 637
Inne wydatki inwestycyjne — udzielnie pozyczki - 7 050 - 21430
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 14 270 - 8 037
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 5440
Kredyty 5440
Wydatki - 4 358 - 2478
Nabycie akcji wkasnych - 832 - 2478
Wyptata dywidendy - 3155
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki - 371
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1083 - 2478
Przeplywy pieniezne razem - 8 268 7 341
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 180 1839
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 912 9 180

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2009 2008
okres od okres od
01.01.2009 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 47 721 43 293
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 47 721 43 293
danych poréwnywalnych
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1265 1265
Kapitat zakltadowy na koniec okresu 1265 1265
Akcje wiasne na poczatek okresu - 73
Zmiany akcji wkasnych 70 - 73
a) zwiekszenia z tytutu zakupow - 27 - 73
b) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 97
Akcje witasne na koniec okresu - 3 - 73
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32028 35429
Zmiany kapitatu zapasowego 3941 -3401
a) zwiekszenia (z tytutu) 3941
- sprzedaz akcji wlasnych powyzej warto$ci nominalnej 189
- Z podziatu zysku 3751 6 599
b) zmniejszenia z przeniesienia na kapitat rezerwowy 10 000
Kapitat zapasowy na koniec okresu 35 969 32028
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7 595
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 2 307 7 595
a) zwiekszenia (z tytutu) 3112 10 000
- sprzedaz akcji wlasnych powyzej wartosci nominalnej 3112
- Z przeniesienia z kapitatu zapasowego 10 000
b) zmniejszenia z tytutu zakupu akcji wkasnych 805 2 405
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9 902 7595
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 906 6 599
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 6 906 6 599
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 906 6 599
- podziatu zysku 6 906 6 599
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto 6 578 6 906
a) catkowite dochody ogétem 6 578 6 906
Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 53 710 47 721
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
2009 2008 2009 2008
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6éw i
materiatow 121 453 131 019 27 980 37 094
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 258 7 808 1902 2211
ll. Zysk (strata) brutto 8529 8713 1965 2 467
IV. Zysk (strata) netto 6578 6 906 1515 1955
V. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4919 17 857 1133 5 056
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej .14 270 -8 037 -3288 -2 275
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1083 22 478 249 -702
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -8 268 7 341 -1 905 2078
IX. Aktywa, razem 115 700 115 869 28 163 27770
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61 989 68 148 15 089 16 333
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4 100 998
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 54 696 65 959 13314 15 808
XIll. Kapitat wiasny 53 710 47 721 13074 11 437
XIV. Kapitat zakladowy w zt 1 265 000 1 265 000 307 921 303 183
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 195 560 6282 110 6 195 560 6 282 110
XVI. Zysk na jedng akcje zwyklg (w zZ/EURO) 1,06 1,10 0,24 0,31
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig
(w Z{/EURO) 1,06 1,10 0,24 0,31
XVIII. Liczba akcji (w szt.) minus akcje whasne 6 309 623 5960 042 6 309 623 5960 042
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 8,51 8,01 2,07 1,92
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EURO) 8,51 8,01 2,07 1,92
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w z/EURO)

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoitki dnia 19 marca 2010 oraz podpisane przez

Zarzad :

Rafat Stempniewicz

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Stanistaw Gorski

Robert Krasowski

Cztonek Zarzadu
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2009 ROKU DO 31.12.2009 ROKU

1.

INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE

Spétka Tell S.A. powstata z przeksztalcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikbw nr 1 z dnia 15 listopada 2004,
zaprotokotowanego przez notariusza Aleksandre Btazejczak-Zdzarska, kancelaria notarialna
w Poznaniu ul. Szkolna 15/6, repertorium A nr 7307/2004. Spéika jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222514. Rejestracja Spotki
nastgpita 30 listopada 2004.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 630822208. Siedziba Spétki miesci sie na

ul. Fortecznej 19A, Poznan. Spoétka dziata na terenie Polski.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spotki przedmiotem dziatania Spoétki
jest:
- telekomunikacja,

- handel hurtowy i komis artykutow telekomunikacyjnych, w tym sprzedaz hurtowa
tych artykutéw na zlecenie,

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,
- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
- informatyka,

- reklama.

1.2. SKLAD ZARZ ADU SPOLKI
Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku:

- Rafal Stempniewicz prezes Zarzadu
- Stanistaw Gorski cztonek Zarzadu
- Robert Krasowski cztonek Zarzadu

Sklad Zarzadu ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym. W zwigzku z wygasnieciem
mandatow cztonkéw Zarzadu, z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2008 rok, Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu drugiej
kadencji pana Stanistawa Gorskiego oraz pana Roberta Krasowskiego. 11 maja 2009 roku
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu pan Rafat Stempniewicz.

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Rada Nadzorcza powotata do skiadu Zarzadu drugiej
kadencji pana Rafata Stempniewicza, powierzajac mu jednoczesnie stanowisko Prezesa
Zarzadu.

1.3. RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2009 roku:

- Stanistaw Turno przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Grabiak cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Karmelita sekretarz Rady Nadzorczej,

- Mariola Wieckowska cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Buczak cztonek Rady Nadzorcze,.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.4. BIEGLI REWIDENCI

PKF Audyt Sp. z o.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

9/44




Nazwa jednostki:
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1.5. NOTAWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogdlne:

Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

TEL

handel detaliczny

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  $ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Tell S.A.
ul. Forteczna 19a

3. Kontakty z inwestorami: 61-362 Poznan

1.6. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdére weszly w zZycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2008 oraz na
dzien 31 grudnia 2009 zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe podlegato badaniu. Raport z badania
sprawozdania finansowego publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ziotych polskich i zostato wyrazone w tysigcach
ztotych.

1.7.  ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad
Spéiki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania, istnienia faktow i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

2.1. ZASADY RACHUNKOWO SClI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wediug
wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.22.

2.2.  ISTOTNE WARTOSCI OPARTE MA PROFESJONALNYM OS ADZIE |
SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad
kierownictwa.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

a) Profesjonalny osad
Klasyfikacja uméw leasingowych
Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o
ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci $rodkéw trwatych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
naleza te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci
tych przeptywow. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% nie spowodowaltby
rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost
stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby spadeku
rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze
zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia
sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i
zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
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dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

2.3.  NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY OPUBLIKOWANYCH
STANDARDOW

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore
zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sg
obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 i
pozniej.

STANDARDY | INTERPREATCJE ZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 =zastepuje MSR 14
~Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe
wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze
informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona
jest dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Zmiana do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwéch kwestii:
(1) wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz
warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki, pozostate cechy programu ptatnosci
w formie akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia uprawnien oraz (2) Standard uscisla,
ze ujecie ksiegowe anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy
byto dokonane przez jednostke, czy lub inng strone transakcji.

Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 29 marca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem,
budowa lub wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywow (tj. takiego, ktéry wymaga
znaczacedo okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania
lub sprzedazy). W ramach tej zmiany usunieto mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania
tych kosztow w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych
przez jednostke programow lojalnosciowych dla swoich klientow takich jak np. karty
lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegélnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy
sposoOb ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po
obnizonych cenach produktdw badz ustug klientom realizujgcym uzyskane przez siebie
Jpunkty”.

KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
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ogolne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci
godziwej aktywéw programu ponad biezacg warto$¢ zobowigzania z tytutu programu
okreslonych $wiadczen, ktéra moze byé rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14
objasnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego
finansowania moga wplywa¢ na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytulu programu
okreslonych swiadczen.

MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 6 wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone przez Grupe zmiany dotyczg
gtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunku wynikéw, gdzie Grupa wybrata
prezentacje dwoch rachunkéw wynikéw (rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw), a takze zmian w prezentacji kapitaldw wtasnych. Zmiany te miaty na
celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan
informacji w nich zawartych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnoszg sie do
podejécia ksiegowego dla niektérych instrumentéw finansowych, ktére charakteryzujg sie
podobieAstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sa klasyfikowane jako zobowigzania
finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak
instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz instrumenty, ktére nakladajg na spétke
obowigzek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spétki, po
spetnieniu okreslonych warunkéw, sg prezentowane jako kapitat wtasny.

Poprawki do MSSF 2008

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata w maju 2008 roku
szereg “Poprawek do MSSF”, ktére zmieniajg 20 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard
umozliwia jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu,
ustalonego albo jako warto$¢ godziwa, albo warto$¢ bilansowa zgodnie z uprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany
zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegoélnych okolicznosciach stosowaé zasady
okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czes¢ przeptywow pienieznych spetniajg kryteria
uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako
mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dluznego o statej stopie
procentowej. Zmiany zabraniajg takze wlaczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informaciji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowigzuja
od dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajg trzystopniowg hierarchie na potrzeby
ujawniania wyceny wartosci godziwej oraz wymdg zamieszczania dodatkowych ujawnien
dotyczacych wzglednej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany
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wyjasniajg i rozszerzajg istniejace wczesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych
ryzyka ptynnosci.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien . Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powyzszych nowych standardow oraz interpretacji na sprawozdania
finansowe.

Nowe standardy oczekuj ace na wdro zenie przez jednostk e

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore
zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednakze nie obowigzujgce w biezacym okresie sprawozdawczych.

MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje
metode nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami.
Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytulu nabycia przedsiebiorstwa nalezy
ujmowaé¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym pfatnosci warunkowe
klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez rachunek
zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktéry zostat on
poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatow
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedlug wartosci godziwej albo ich
proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.
Spéika zacznie stosowac¢ standard od rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 r.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana
jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujacg. Standard réwniez
uszczego6tawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udzialtéw do warto$ci godziwej i ujecie réznicy w
rachunku zyskow i strat.

Spotka zacznie stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od
sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w
zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji aktywa
finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Spétka zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009", ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
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wprowadzajg dodatkowe wytgczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia
na MSSF dla spétek dziatajgcych w sektorze naftowym i gazowym.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy
kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujag taczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczes$niej
w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty
uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy
przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za jaka cene.

Spétka zacznie stosowaé KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 r.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogolne wytyczne jak nalezy dokonaé¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej
skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym
momencie nalezy rozpoznaé przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogoblne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w
zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé¢ instrument zabezpieczajacy w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegélnosci czy
jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi
utrzymywac¢ takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka
powinna okreslaé¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wkasnego do rachunku zyskow
i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Spétka zacznie stosowaé KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz
ujecia réznicy pomiedzy warto$cig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych
aktywow.

Spotka zacznie stosowa¢ KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 r.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywéw od klientéw, mianowicie, sytuacje,
w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug
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($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie $rodkéw
pienieznych uzyskanych od klientow.

Spétka zacznie stosowaé KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 r.

2.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Skladnik wartosci niematerialnych jest ujmowany w bilansie, o ile jest mozliwym do
zidentyfikowania niepienieznym skladnikiem aktywow, nie majagcym postaci fizycznej,
bedacy w posiadaniu jednostki. Wartosci niematerialne obejmujg w szczegolnosci: prawa
majatkowe, prawa pokrewne, licencje, pozostale prawa —w tym prawo najmu.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy to réznica pomiedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej
czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywoéw netto. W bilansie nie ujawnia
sie ujemnej wartosci firmy, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat.
Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskoéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

2.5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w
bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkoéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkoéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek
amortyzacji:

- maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10-60%

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

2.6. LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktorych przenoszone jest na
leasingobiorce zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia
wihascicielem.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sa traktowane na rowni z
aktywami Spéiki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej skitadnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Platnosci
leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa oraz czes$é kapitalowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

27. ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny zakupu nie wyzszej, niz cena sprzedazy netto.
Zapasy, ktore utracity przydatnos¢ lub ich przydatnos¢ zostata ograniczona sa objete
odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow obcigzajg pozostate koszty
operacyjne

2.8. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego 2z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikéw majatku, sa doliczane do kosztow wytworzenia
takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
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Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkow
pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.9. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie jednostki w momencie, gdy
jednostka staje sie strong wigzacej umowy.

2.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia w ksiegach.
W przypadku naleznosci o okresie sptaty ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego, ze
wzgledu na niewielkie réznice, wyceniane sg w warto$ci nominalne;.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sa tworzone na naleznosci od dtuznikow
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, na naleznosci od dtuznikéw w
przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, na naleznosci kwestionowane przez
dtuznikéw, na naleznosci skierowane na droge sadowa, na naleznosci przeterminowane.

2.11. INWESTYCJE W PAPIERY WARTO SCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzieh bilansowy w skorygowanej cenie nabycia.
W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sag do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

2.12. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca
prawo do udziatu w aktywach jednostki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

2.13. KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych. W nastepnych okresach kredyty sg
wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2.14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia w
ksiegach. W przypadku zobowigzah o okresie splaty ponizej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, ze wzgledu na niewielkie réznice wyceniane sg w warto$ci nominalnej.

2.15. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

2.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

2.17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
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i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
whasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutlu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

2.18. KOSZTY PRZYSZtYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych skfadek obciazajg rachunek zyskéw i
strat w momencie kiedy stajg sie wymagalne. Ptatnosci do programéw panstwowych
traktowane sg w taki sam sposéb jak programy okreslonych sktadek.

W przypadku programoéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt swiadczen ustalany
jest przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w
catosci w okresie, w ktérym wystapity. Ujmowane sag one poza rachunkiem zyskow i strat i
prezentowane w rachunku ujetych zyskoéw i strat.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg
Swiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu
metody liniowej przez $redni okres, w ktérym $wiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutlu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w
wartosci godziwej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete
koszty przesziego zatrudnienia oraz pomniejszone o warto$¢ godziwg aktywdéw programu.
W przypadku nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik
aktywow do poziomu kosztdw przesziego zatrudnienia powiekszonych o wartosé biezaca
dostepnych refundaciji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.

2.19. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddéw, ktdére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o0 stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik

ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia chyba, ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
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réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica
przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos$¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest roéwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.

2.20. ZAKLADOWY FUNDUSZ SWIADCZEN SOCJALNYCH

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z
pbézniejszymi zmianami stanowi, ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
0s06b. Jednostka tworzy taki Fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane ze
zobowigzaniami wobec fundusz. Aktywa funduszu nie spetniajg definicji aktywa i nie sg
wykazywane w bilansie jednostki.

2.21. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna™).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywOw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.22. ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA POZYCJI BILANSU, RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT ORAZ PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

W celu wyrazenia poszczegoélnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia
wartosci wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujacym na koniec okresu:
- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2008 r. zastosowano
$redni kurs 1 EURO = 4,1724 zt wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr
254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.
- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2009 r. zastosowano
$redni kurs 1 EURO = 4,1082 zt wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr
255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

Dane rachunku zyskéw i start oraz przeptywow pienieznych wyrazone w EURO przeliczono

dzielac wartosci wyrazone w walucie krajowej przez sredni kurs w danym okresie:

- do ustalenie danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych za 2008
postuzono sie kursem 1EURO — 3,5321 zi, bedacym $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 12
zakonczonych miesiecy, objetych sprawozdaniem rocznym, wedtug wzoru

3,626+3,5204+3,5258+3,4604+3,3788+3,3542+3,2026+3,346+3,4083+3,633+3,7572+4,1724
12

=3,5321

do ustalenie danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za 2009
postuzono sie kursem 1EURO — 4,3406 zi, bedacym $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 12
zakohczonych miesiecy, objetych sprawozdaniem rocznym, wedtug wzoru

4,4392+4,6578+4,7013+4,3838+4,4588+4,4696+4,1605+40998+4,2226+4,243+4,1431+4,1082
12

=4,3406
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1.
SEGMENTY OPERACYJNE

Spoétka nie identyfikuje segmentéw operacyjnych.

. NOTANR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych dotyczace wartosci bilansowych, umorzenia, klasyfikacji na
grupy rodzajowe zostaly zaprezentowane w tabelinr 1, 2 i 3.

tabela nr 1
- 2009 2008

WARTOSCI NIEMATERIALNE BRUTTO rok biezacy rok poprzedni
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) warto$c¢ firmy 21298 21298
Sgtr;arﬁyte koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, 2 542 2 487

- oprogramowanie komputerowe 2542 2487
d) inne wartosci niematerialne i prawne 4781 4781
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne razem 28 622 28 567
tabela nr 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

. Pozostate y
Wyszczegdlnienie Oprogram(_)wame (prawa Wgrtosc Razem
(licencje) najmu) firmy

Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2008 2295 4781 21 298 28 374
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuly): 193 193

- zakup 193 193
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly):
Wartos$¢ brutto — przemieszczenia wewnetrzne
Warto$¢ brutto - stan na dzien 31.12.2008 2487 4781 21 298 28 567
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2008 1996 2859 4 855
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 280 956 1237

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 280 956 1237
Zmniejszenia umorzenia (tytuly):
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2008 2276 3816 6 092
Wartos¢ netto - stan na dzieh 01.01.2008 299 1922 21298 23519
Wartos¢ netto - stan na dzieh 31.12.2008 211 966 21298 22 475
tabela nr 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

. Pozostate iy
Wyszczeg6lnienie Oprogramqwanle (prawa W‘f"”osc Razem
(licencje) . firmy
najmu)

Wartosc¢ brutto - stan na dzien 01.01.2009 2487 4781 21298 28 567
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 76 76

- zakup 76 76
Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty): 21 21

- sprzedaz 5 5

- likwidacja 16 16
Wartosc¢ brutto - stan na dzien 31.12.2009 2542 4781 21298 28 622
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2009 2276 3816 6 092
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwiekszenia umorzenia (tytuly): 86 759 846
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 86 759 846
Zmniejszenia umorzenia (tytuly): 21 21
- sprzedaz 5 5
- likwidacja 16 16
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2009 2342 4575 0 6917
Warto$¢ netto - stan na dzien 01.01.2009 211 966 21 298 22 475
Wartos$¢ netto - stan na dzien 31.12.2009 201 206 21 298 21 705

Spotka uzytkuje wartosci niematerialne nabyte w drodze kupna.
Czas uzytkowania jest okreslony i wynosi odpowiednio:

- oprogramowanie komputerowe (licencje) 2 lata
- program finansowo-ksiegowy Maxebiznes 5 lat
- koszt nabycia praw najmu (inne wartosci) 5 lat

Spétka nie amortyzuje wartosci firmy, lecz przeprowadza test na utrate wartosci firmy.
Podlegajace amortyzacji wartosci niematerialne rozklada sie w spos6b systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

B NOTA NR 3.
WARTOSC FIRMY

W roku 2006 Spétka nabytla zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Taurus Sp. z 0.0. obejmujaca sieé¢
trzynastu punktéw sprzedazy, umozliwiajacych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na
Swiadczeniu ustug na rzecz PTK Centertel. Zamkniecie transakcji nastapito 31 sierpnia 2006 r. Bilansowa
wartos¢ firmy dzien 31 grudnia 2006 wynosita 1 202 tys. zi.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktéry przyniesie Spéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach.

Jednostka przejmujaca wycenita koszt potgczenia w kwocie réwnej sumie - wartosci godziwej wydanych
aktywow, powiekszonej o wszelkie koszty, ktoére byto mozna bezposrednio przypisac¢ potaczeniu.

Koszty potaczenia wyniosty 113 tys. zt. Warto$¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywéw to kwota 121
tys. zt.

Spoétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2009 test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Test na utrat e warto $ci ,warto sci firmy”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad Taurus Sp. z 0.0. przez Tell S.A. i zostata
przyporzadkowana do jednego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong
organizacyjnie zorganizowang czescig spotki, na ktérg skladajg sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentéw
handlowych.

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy w ztotych na dzien:

31.12.2009 31.12.2008

1202 156,25 zt 1202 156,25 zt

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne.

Odzyskiwana wartos¢ osrodka generujacego przeptywy pieniezne zostala ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw s$rodkéw pienieznych opartej na budzetach
finansowych obejmujgacych okres 5 lat. Do prognoz przeptywow $rodkéw pienieznych zastosowano stope
dyskontowg na poziomie 10,94%, a przeplywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane bez
uwzglednienia ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywéw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeplywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajacych okres budzetowy
oraz bazujacych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla Tell S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci
(wynikéw) operacyjnych oraz przysziych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy dyskontowej
wolnej od ryzyka uwzgledniono zysk na 10-letnich obligacjach na poczatek roku budzetowego.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZaloZenia dotyczgce udziatu w rynku — zalozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki
sposoéb sytuacja majgtkowa i finansowa TELL S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym
stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo $¢€ na zmiany zalo zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa
tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o wartos¢ ksiegowa aktywow netto.

W roku 2007 Spotka Tell S.A. nabyta zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0. na
podstawie umowy z dnia 20 listopada 2006.

Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcej nastgpito 1 lutego 2007 z chwilg spetnienia
wszystkich ustalonych przez strony warunkéw zawieszajacych.

Nabycie objeto 105 punktoéw dystrybucji ustug PTK Centertel, strukture sprzedazy przez konsultantow
biznesowych, obejmujacg okoto 40 sprzedawcéw dziatajacych poza punktami dystrybucji, naleznosci z
tytutu przysztych prowizji. W umowie zawarto zobowigzanie Kupujacego do podjecia uchwaty o emisji
135.000 nowych akcji i zaoferowaniu ich Sprzedajagcemu za wktad pieniezny. Ustalona taczna cena
sprzedazy stanowi kwote 20 175 tys. zi, z czego cze$¢ kwoty zostata zaptacona przelewem, a czesé
zostala potrgcona z wierzytelnoscig kupujacego z tytutu wptaty wktadu pienieznego na akcje.

Jednostka przejmujaca wycenita koszt potaczenia w kwocie rownej sumie - warto$ci godziwej wydanych
aktywow, powiekszonej o wszelkie koszty, ktore byto mozna bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

W zwigzku z przyjetym sposobem kwalifikacji przychodéw taczng warto$¢ wydatkéw na nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pomniejszono o warto$¢ przejetych rzeczowych aktywow
trwalych, pozostalg wartos¢ ujeto w bilansie jako wartos¢ firmy. Przyjeto zalozenie, iz warto$¢ firmy to
przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani ujgc.
Koszty potaczenia wyniosty 689 tys. zt. Wartos¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywow to kwota 768
tys. zt.

Spoétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2009 test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Test na utrat @ warto $ci ,warto sci firmy”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad Havo Sp. z o.0. przez Tell S.A. i zostata
przyporzadkowana do jednego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong
organizacyjnie zorganizowang czescig spotki, na ktora sktadajg sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentéw
handlowych.

Wartos$¢ hilansowa wartosci firmy w ztotych na dzien:

31.12.2009 31.12.2008

20 096 079,04 zt 20 096 079,04 zt

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Odzyskiwana wartos¢ osrodka generujacego przeptywy pieniezne zostala ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw s$rodkow pienieznych opartej na budzetach
finansowych obejmujacych okres 5 lat. Do prognoz przeptywoéw srodkéw pienieznych zastosowano stope
dyskontowag na poziomie 10,94%, a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane bez
uwzglednienia ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
zZmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeplywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajacych okres budzetowy
oraz bazujacych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci,

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla Tell S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci
(wynikoéw) operacyjnych oraz przysziych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy dyskontowej
wolnej od ryzyka uwzgledniono zysk na 10-letnich obligacjach na poczatek roku budzetowego.

ZaloZenia dotyczgce udziatu w rynku — zalozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki
sposoéb sytuacja majgtkowa i finansowa TELL S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
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Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

konkurenciji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym

stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.
Wrazliwo $¢€ na zmiany zalo zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa
tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowa aktywow netto.

NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwalych zostaty zaprezentowane w tabelinr 4,5, 61 7.

tabela nr 4
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BRUTTO 2009 .
rok biezacy rok poprzedni
a) srodki trwate, w tym: 10 606 11 478
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 45
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 2544 1987
- $rodki transportu 1833 1701
- inne $rodki trwate 6230 7745
b) srodki trwate w budowie 17 778
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 624 12 256
tabela nr 5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU
Urzadzenia 5 . . .
Wyszczeg6lnienie Grunty t_ec?;niczne tr aSnrgch)(;tu Inqg\g}?k' Razem
i maszyny
Wartos¢ brutto - stan na dzien 01.01.2008 45 1996 2003 7 256 11 300
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 102 316 847 1265
- zakup 102 316 847 1265
Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty): 617 358 1087
- sprzedaz 29 617 309 955
- likwidacja 83 49 132
Wartos¢ brutto - stan na dzien 31.12.2008 45 1987 1701 7745 11 478
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2008 1358 605 3421 5384
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 386 360 833 1580
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 386 360 833 1580
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 80 288 102 470
- sprzedaz 30 288 56 373
- likwidacja 51 46 97
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2008 1664 677 4153 6494
Wartos¢ netto - stan na dzien 01.01.2008 45 638 1398 3835 5916
Wartos¢ netto - stan na dzien 31.12.2008 45 323 1024 3592 4984
tabela nr 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
WyszczegOdlnienie Grunty ?erél?glf:ezr:]f Srodki Inne Srodki Razem
i maszyny transportu trwate
Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2009 45 1987 1701 7745 11 478
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 784 389 634 1806
- zakup 784 389 634 1806
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly): 45 227 258 2 149 2678
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:
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wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- sprzedaz 45 40 258 672 1015
- likwidacja 186 1476 1662
Warto$¢ brutto - stan na dzien 31.12.2009 2 544 1833 6 230 10 606
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2009 1664 677 4153 6 494
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 177 385 841 1403
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 177 385 841 1403
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 223 182 1454 1859
- sprzedaz 40 182 236 458
- likwidacja 184 1218 1401
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2009 1618 880 3540 6 039
Wartos¢ netto - stan na dzieh 01.01.2009 45 323 1024 3592 4984
Wartos¢ netto - stan na dzieh 31.12.2009 926 952 2 690 4 568
tabela nr 7
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2009 2008
WELASNOSCIOWA) rok biezacy rok biezacy
a) wtasne 10 624 12 256
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- $rodki transportu
- urzadzenia techniczne
Srodki trwate bilansowe brutto razem 10 624 12 256

Srodki trwate ujmowane sa w cenie nabycia, dotyczy to $rodkéw zakupionych. Rzeczowe aktywa trwate
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg ujmowane w wartosci biezacej minimalnych

optat leasingowych.

Przyjete okresy uzytkowania:

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- naktady w obcych srodkach trwatych
- wyposazenie i meble

w przedziale od 2 lat do 10 lat
w przedziale od 2,5 roku do 5 lat

10 lat
5 lat

Podlegajace amortyzacji warto$¢ rzeczowych srodkéw trwatych rozktada sie w sposob systematyczny na

przestrzeni okresu uzytkowania.

Spétka nie posiada srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

o NOTANR 5.
NALEZNO$CI DLUGOTERMINOWE

Informacje o naleznosci diugoterminowe przedstawione zostaty w tabeli nr 8.

tabela nr 8

NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE — wptacone kaucje

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

a) od jednostek powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

b) naleznosci od pozostatych jednostek — kaucje 730 894
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 730 894
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

730 894

) NOTA NR 6.
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nie wystepuja w jednostce.

NOTANRY.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE ZNE
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacje o inwestycjach w jednostki zalezne zostaly zaprezentowane w tabelach ponizej. Inwestycje w
jednostkach zaleznych obejmujg objete udziaty oraz dlugoterminowe pozyczki udzielone spétkom

zaleznym w tabeli nr 9.

tabela nr 9
T
- © S
N z « =
o o o) N ~ .
SEg g 3 'g o i Korekta |Wartose | Frocent Udziatw
© E Q9 e} 3 z o . Wartos¢ N . posiadaneg |ogdlnej liczbie
=6 wN N 5 S S Data objecia . aktualizujgca| bilansow ) S
=5 S N o ) udziatow wg 2. o kapitatu gtoséw na
EEQ L s o) £ kontroli cen nabyci warto$é a Kiad |
S0 7 = < Yel3 1 (razem) |udziatow [F2K1ACOWED|  walnym
£z S < s 0 zgromadzeniu
c © e a @
< 3 g s :
23 u ° 2
E o £
o
N
Connex . —
Sp.z0.0. | Poznan | handel | Z3lezna jkonsolidacja) 5 o5 5003 150 0 100,00% | 100,00%
bezposrednio petha
EURO- . -
PHONE |W&SZAW| onge) | ZAlezna - tkonsolidacial 1) 57 5007 | g 200 9257 | 100,00% | 100,00%
s a bezposrednio petna
p.z 0.0.
PTI Krakéw | handel |, Z3l€zna |konsolidacal 5o 6 5007 | 11 036 11328 | 100,00% | 100,00%
Sp. z o.0. bezposrednio petha

W roku 2009 doszto do istotnych zmian w sktadzie Grupy Tell S.A. Nabyte zostaly udziaty w spotce Impol
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz udzialy spotki Euro-Phone Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nastepnie w Il kwartale 2009 roku miato miejsce potaczenie spotek: spotki PTI Sp. z 0.0. z Impol Sp. z
0.0. oraz spotki Euro-phone Sp. z 0.0. z ETI Sp. z 0.0..
Ponizej struktura grupy po potaczeniu PTI Sp. z 0.0. z Impol Sp. z 0.0. oraz Euro-phone Sp. z 0.0. z ETI
Sp. zo.0.

W zwigzku ze ztozonym przez Connex Sp. z 0.0. wnioskiem o upadtos¢ utworzona zostata rezerwa na
wartosé udziatdw w wysokosci 150 tys. zt

TELL

S.A.
PTI EURO-PHONE Connex
Sp. z 0.0. Sp. zo.o. Sp.zo.0

Grupe Kapitatlowg tworzg Tell S.A. jako jednostka dominujgca oraz spoéiki zalezne Connex Sp. z 0.0. oraz Euro-
phone Sp. z 0.0. i PTI Sp. z 0.0., jako spotki zalezne objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

Euro-Phone Sp. z o.0.
Siedziba Spoiki: ul. Taneczna 18c, 02-829 Warszawa,

okreslonych towaréw PKD 2007 - 4618Z,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spoétka powstata w dniu 19 marca 1998 roku (Akt Notarialny REP. A
2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sgd Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001,

Kapitat zaktadowy spéitki wynosi 782.350 zt.

Udzialy posiadane przez jednostke dominujaca; spétka Tell SA posiada w spoétce Euro-phone Sp. z o.o0.
100% udziatow w kapitale zakladowym Spotki.

PTI Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakow,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw PKD 2007 - 4618Z,

Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spotka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku — Akt Notarialny REP. A
5675/2007. Organ prowadzacy rejestr:;, Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000286046. Data rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007,

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 903.800 zt

Udziatly posiadane przez jednostke dominujaca: Spotka Tell SA posiada w spotce PTI Sp. z 0.0. 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

Connex Sp. z 0.0.

Siedziba Spoiki: ul. Forteczna 19A, 61-362 Poznan,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z2),

Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spétka powstata w dniu 6 lipca 2000 roku — Akt Notarialny REP. A
4298/2000. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000024020,

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 200.000 zt

Udzialy posiadane przez jednostke dominujgca: spotka Tell S.A. posiada w spotce Connex Sp. z 0.0. 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

Zestawienie dlugoterminowych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym tabela nr 10.

tabela nr 10
DLUGOTERMINOWE POZYCZKI 2009 2008
rok biezacy rok poprzedni
a) w jednostkach zaleznych — udzielone pozyczki 6 215
- ETI Sp. z 0.0., w tym odsetki: 6 215
odsetki naliczone od udzielonej pozyczki 215

W roku 2009 nastapito przeklasyfikowanie pozyczki do aktywow krétkoterminowych.

NOTA NR 8. _
AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY | OBROTU

Nie wystepujg aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

NOTANR 9.
ZAPASY

Informacje o zapasach przedstawiono w tabeli nr 11.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr 11

ZAPASY

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku

c¢) produkty gotowe

d) towary 17 067 20 896
e) zaliczki na dostawy

Zapasy brutto, razem 17 067 20 896
a) odpisy aktualizujgce warto$¢ towarow 770 452
Zapasy netto, razem 16 297 20 444

Na zapasy skladajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy. Zapasy wykazywane sg w cenie
zakupu, nie wyzszej niz cena sprzedazy. Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytu. Ustanowiono zastaw
rejestrowy na zapasach kredytobiorcy o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 18,6 min zt, na warunkach
szczegO6towo okreslonych w odrebnej umowie zastawu rejestrowego, zawartej pomiedzy kredytobiorca a

bankiem.

NOTA NR 10.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytulu dostaw i
zaprezentowane w tabelach od nr 12 do 14.

ustug oraz pozostalych naleznosciach zostaty

tabela nr 12
. . . 2009 2008
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok biezacy rok poprzedni
@) od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 120 65
b) naleznosci od pozostatych jednostek 38977 42 810
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 38771 42 719
- do 12 miesiecy 38771 42 719
- z tytutu podatkow, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
- inne 206 20
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 39 097 42 875
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 750 444
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 39 847 43 319
tabela nr 13
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2009 2008
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH rok biezacy rok poprzedni
Stan na poczatek okresu 444 235
la) zwiekszenia (z tytutu) 311 209
- utworzenie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 311 209
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 1
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5 1
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek
Stan odpis6éw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 750 444
koniec okresu
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 14

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

@) w walucie polskiej

39 847

43 319

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

39 847

43 319

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin ptatnosci w
przypadku odbiorcéw hurtowych, w przypadku sprzedazy detalicznej wystepuje ptatnos¢ gotdéwkowa.
Jednostka posiada odpowiednig polityke w zakresie sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom hurtowym.
Dzieki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne
naleznosci.

Kwoty naleznosci prezentowane w bilansie sg wartosciami netto. Wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest

zblizona do wartosci godziwej.

NOTA NR 11.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE DLUGOOKRESOWE | KROTKOOKRESOWE

Informacje o rozliczeniach miedzyokresowych przedstawiono w tabeli nr 15.

tabela nr 15
2009 2008
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE rok biezacy rok poprzedni
@) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 516 444
- czynsz 516 444
b) Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 244 379
- koszty ubezpieczen majgtkowych 113 109
- czynsz 129 129
- pozostate koszty 2
- koszt nabycia udziatéw spotek zaleznych 141

] _ NOTANR 12.
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Informacje o srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 16.

tabela nr 16
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2009 2008
rok biezacy rok poprzedni
Srodki pieniezne w kasie 353 547
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, (w tym:) 559 8633
- BANK DnB NORD POLSKA S.A. 477 6 232
-BZWBK S.A. 82 2401
Srodki pieniezne, razem 912 9180

Srodki pieniezne skladajg sie ze $rodkéw pienieznych zgromadzonych w kasie oraz na biezacych

rachunkach bankowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami finansowymi jest ograniczone, gdyz strong transakcji sg

banki posiadajace wysoka ocene jakosci kredytowej.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 13.

INNE AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNO SCI

Informacje o pozostatych aktywach finansowych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 17.

tabela nr 17
INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE r okzbci’ggacy r oki%%i o

a) w jednostkach zaleznych — udzielone pozyczki 9970 5273
- Connex Sp. z 0.0., w tym odsetki: 559 378

odsetki naliczone od udzielonej pozyczki 11 28
- PTI Sp. z 0.0., w tym odsetki: 936 3086

odsetki naliczone od udzielonej pozyczki 36 156
- Euro-Phone Sp. z 0.0., w tym odsetki:, 8 475 1809

lodsetki naliczone od udzielonej pozyczki 725 109

b) znaczacy inwestor - udzielone pozyczki 426 760
- BBI Capital NFI S.A. 426 760

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 10 396 6 033

Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i zostanie obliczone jako suma nastepujacych sktadnikow: stopa

procentowa okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w wysokosci 2% do 4%.

Stopa procentowa zmienia sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu
obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do
WIBOR-u dla depozytéw

dwéch miejsc po przecinku,

na podstawie $redniej

arytmetycznej

jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

NOTA NR 14.
KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o strukturze kapitatu podstawowego na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli nr 18.

tabela nr 18
Liczba Liczba
_ _ Liczba akcji Llcgba L_qczna giosovy giosovy chzna Ud2|_a} w Udziat w
Akcjonariusz - akcji na liczba przypadajaca | przypadajaca liczba kapitale
imiennych - . ; - . glosach
okaziciela akeiji na akcje na akcje na gtosow zaktadowym
imienne okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859500 2 859 500 22,60% 33,87%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 8,00%
Rafat Stempniewicz 175 000 129 780 304 780 350 000 129 780 479 780 4,82% 5,68%
Aviva Investors FIO*) 423 549 423 549 423 549 423 549 6,70% 5,02%
1604750 | 1228329 | 2833079 | 3209500 1228329 4 437 829 44,79% 52,57%

*) Zgodnie z zawiadomieniem z 12 listopada 2009 roku réwniez zaangazowanie Aviva Investors Poland
S.A. na poziomie wszystkich zarzadzanych przez Aviva Investors Poland S.A. portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych Aviva Investors Poland S.A. jako zarzadzajacy moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo glosu ksztattuje sie na poziomie przekraczajacym 5%.

17 wrzesnia 2009 roku Zarzad Tell S.A. podjal uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych emitenta na
akcje na okaziciela. Zgodnie z zadaniem akcjonariusza 97.500 akcji Serii A zostato zamienionych na akcje
na okaziciela. Akcje podlegajace zamianie byly uprzywilejowane co do gtosu; na kazda akcje przypadaty
dwa glosy. W wyniku zamiany uprzywilejowanie to wygasto. Po dokonaniu zamiany ogoélna liczba gtoséw
na walnym zgromadzeniu emitenta to 8.441.625 gtoséw. W wyniku zamiany akcji wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 1.265.000 zt.

Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu zaktadowego Tell S.A. wynosi 1 265 000 zt i kapitat dzieli sie na:
- 2 116 625 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (na jedng akcje przypadajg dwa gtosy)

- 1 783 375 akcji zwyklych na okaziciel serii A

- 2 425 000 akcji zwykltych na okaziciela serii B.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji to 20 groszy.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji to 8 441 625 gtosow.

AKCJE WLASNE

NOTA NR 15.

Informacje o akcjach wlasnych przedstawiono w tabeli nr 19.

tabela nr 19
& 5 2009 2008
WARTOSC AKCJI WEASNYCH rok biezacy rok poprzedni
Stan na poczatek okresu 73
a) akcje zakupione w ciggu okresu 24 73
b) akcje sprzedane w ciggu okresu -97
Stan na koniec okresu, razem 3 73

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. z dnia 10 pazdziernika
2008 roku w sprawie nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia WZA upowaznito Zarzad Spotki do
nabywania akcji wkasnych Spétki w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale
oraz do podjecia wszelkich decyzji i dziatan zmierzajacych do nabycia akcji wkasnych Spétki, w tym w
szczegolnosci do zawarcia umowy z domem maklerskim w sprawie skupu akcji w drodze transakc;ji
gietldowych.

Spoétka moze ( miedzy innymi) nabywa¢ akcje wlasne wedtug nastepujacych zasad:

- laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spotki,

- upowaznienie do nabywania akcji wtasnych spotki obejmuje czas do 31 grudnia 2009 roku, nie diuzej
jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabywania akcji wtasnych,

- cena jednostkowa za nabywang akcje wtasng nie moze by¢ wyzsza niz 11 zt,

- wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabywanie akcji wikasnych Spoétki nie bedzie wieksza niz
10.000.000 zt.

Spoétka nabyta tgcznie 500.917 akcji wlkasnych po $redniowazonym kursie 6,61 za jedng akcje. Na zakup
akcji wydatkowano razem 3.310.348 zi.

6 kwietnia 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o odstgpieniu od wyrazonego w
uchwale z dnia 10 pazdziernika 2008 roku — zamiaru umorzenia nabytych akcji wtasnych spétki w
odniesieniu do 485.540 sztuk. Zgromadzenie wyrazito zgode na sprzedaz tych akcji Cyfrowemu Centrum
Serwisowemu S.A., po cenie 7 zt za sztuke. W sumie sprzedano 485.540 akcji. Spotka Cyfrowe Centrum
Serwisowe S.A. stata sie posiadaczem 485.540 akcji Tell SA, stanowigcych 7,68% kapitatu zaktadowego,
ktore odpowiadajg 485.540 glosom, stanowigcym 5,69% ogdlnej liczby gtosow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spoétka jest w posiadaniu 15.377 akcji wkasnych.

NOTA NR 16.
KAPITAL ZAPASOWY

Informacje o kapitale zapasowym przedstawiono w tabeli nr 20.

tabela nr 20
WARTOSCE KAPITALU ZAPASOWEGO 2009 2008
rok biezacy rok poprzedni
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 863 24 674
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowsg, ponad wymaganag ustawowo
(minimalna) wartos¢ 11105 7354
Kapitat zapasowy, razem 35969 32028

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng. Ponad to, kapitat zapasowy
tworzony jest z odpiséw zyskéw generowanych przez jednostke w poprzednich latach.

Wartos$¢ kapitalu zapasowego wzrosta o kwote 3.751 tys. wynikajacag z podziatu zysku za rok 2008 oraz o
kwote 189 tys. — jest to nadwyzka sprzedaznych akcji wtasnych ponad ich warto$cig nominalna.

NOTANR 17.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KAPITAL REZERWOWY

Informacje o kapitale rezerwowym przedstawiono w tabeli nr 21.
tabela nr 21

& 2009 2008
WARTOSC KAPITALU REZERWOWEGO rok biezacy rok poprzedni
a) z przeniesienia z kapitatu zapasowego 7595 10 000
b) koszt zakupu akcji wkasnych wyzej wartosci nominalnej - 805 - 2 405
b) sprzedaz akcji wkasnych wyzej wartosci nominalnej 3112
Kapitat rezerwowy, razem 9902 7 595

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 pazdziernika 2008 roku
postanowiono o utworzeniu kapitalu rezerwowego i przekazaniu na ten kapitat kwote 10.000.000 zt z
kapitatu zapasowego. Zmiany wartosciowe kapitatu rezerwowego sg spowodowane zakupem i sprzedazg

akcji wkasnych w roku 2009.

NOTA NR 18.

INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £ ACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przekaza¢ zysk netto wykazany w sprawozdaniu

finansowym za rok 2008 w kwocie .6.905.964,54 zt:

- na wyptate dywidendy w kwocie 0,50 zt na jedng akcje Spotki (z wyjatkiem akcji wkasnych Spoiki),
- na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.
Jako dzien dywidendy ustalony zostat 1 wrzesnia 2009 roku, a dzien wyptaty dywidendy to 15 wrzesnia

2009 roku.
taczna warto$¢ dywidendy to 3.154.811,50 zt.

NOTA NR 19.
REZERWY

Informacje o stanie rezerw przedstawiono w tabeli nr 22 oraz w tabeli nr 23.

tabela nr 22

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 2009 2008
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) rok biezacy rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 10
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 10
b) zwigkszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 10 10
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 10 10
tabela nr 23
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2009 2008
(WG TYTULOW) rok biezacy rok poprzedni
a)Stan na poczatek okresu, wg tytutow: 400 145
rezerwa na zalegte urlopy 200 145
rezerwa na koszty 200
b) zwiekszenia (z tytutu) 485 255
rezerwa na koszty wynagrodzen 400 150
rezerwa na koszt badania sprawozdania finansowego 39 50
rezerwa na zalegte urlopy 46 55
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¢) wykorzystanie (z tytutu) 200
wyptata wynagrodzen 150
zaptata za badanie 50
d) Stan na koniec okresu, wg tytutéw: 685 400
rezerwa na koszty wynagrodzen 400 150
rezerwa na koszt badania sprawozdania finansowego 39 50
rezerwa na zalegte urlopy 246 200

NOTA NR 20.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty

zaprezentowane w tabelach od nr 24 do nr 27.

tabela nr 24
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE rokztfijggqcy roki%%?ze dni
a) wobec jednostek pozostatych 4100
- kredyt udzielony przez Alior Bank Polska S.A. 4100
Zobowigzania diugoterminowe, razem 4100
tabela nr 25
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2009 2008
BILANSOWEGO rok biezacy rok poprzedni
a) powyzej 1 roku do 3 lat 3600
a) powyzej 3 lat do 5 lat 500
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4100
tabela nr 26
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE rokzboiggqcy rokZp?)(Z)?ze dni
a) wobec jednostek zaleznych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) wobec jednostek wspoétzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 54 696 65 959
- kredyty i pozyczki, w tym: 1340
diugoterminowe w okresie sptlaty 1200
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 49 257 60 797
- do 12 miesiecy 49 257 60 797
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen: 2758 3753
w tym zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych 378 413
- Z tytutu wynagrodzen 1070 1032
- inne (wg rodzaju) 270 376
g) fundusze specjalne (wg tytutow)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 54 696 65 959
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tabela nr 27
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2009 2008
rok biezacy rok poprzedni
a) w walucie polskiej 54 696 65 959
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 54 696 65 959

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane sg w terminach
wskazanych przez wierzycieli, czyli w stosunku do ustugodawcéw w terminie 14-dniowym, wobec
dostawcéw towaréw w terminie 21-dniowym.
Zobowigzania z tytutu odsetek od kredytéw bankowych rozliczane sg w cyklach miesiecznych.

NOTA NR 21.

KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o zobowigzaniach z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w tabelach od nr 28.

tabela nr 28
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW TELL S.A.
Kwota kredytu
Kuota | POZoStER do
Nazwa jednostki Siedziba |kredytu wg 31.12-2008 Warunki Termin
umowy
31-12-2009
oprocentowania sptaty
tys. zt tys. zt
0
ALIOR BANK S.A. Warszawa 6 000 WIBOR 1M +marza banku 2014-05-30
5 300

Zabezpieczenie kredytu :
petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,
zastaw rejestrowy na 100 % udziatéw PTI Sp. z 0.0.

zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o wartosci nie nizszej niz 5.600.000 zt
wg stanu na dzien 28.04.2009 r.
przelew praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapaséw magazynowych opiewajacej na
kwot nie nizszg niz 120% kwoty zaangazowania z tytutu kredytu.

tabela nr 29
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW TELL S.A.
Kwota
kredytu
Kwota pozostata do
Nazwa jednostki Siedziba |kredytu wg| sptaty na Warunki Termin
umowy 31-12-2008
31-12-2009
oprocentowania sptaty
tys. zt tys. zt
0
BANK DnB NORD POLSKA S.A|Warszawa 5000 WIBOR 1M +marza banku 2010-04-30
0
0
IALIOR BANK S.A. Warszawa 2000 WIBOR 1M + marza banku 2010-05-17
140

Zabezpieczenie kredytow :
BANK DnB NORD POLSKA S.A. :
petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,
zastaw rejestrowy na zapasach kredytobiorcy o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 13
min zt ustanowiony na warunkach szczegétowo okreslonych w odrebnej umowie

zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy kredytobiorcg a bankiem,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
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Alior Bank S.A. :

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy.

NOTA NR 22.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO

Na dzien bilansowy spétka nie jest strong zadnej umowy leasingowe;j

NOTA NR 23.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

tabela nr 30

ZOBOWIAZANIA ZF

1S

Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
. dzieA w tys. zt w tys. zt
Podmiot/bank zobs\?v?a%:g nia Zmiana Zabezpieczenie
31.12.2008 31.12.2009
PTK Centertel sp. z 0.0. kredyt kupiecki 2500 -2 500 gc:)r%czenle za Connex Sp.
Polska Telefonia Cyfrowa Lo ) poreczenie za Connex Sp.
Sp. 2 0.0. kredyt kupiecki 1 000 1 000 7 0.0,
Polkomtel S.A. kredyt kupiecki 1300 -1 300 Ec:)r%czenle za Connex Sp.
Dangard Sp. z o.0. kredyt kupiecki 1000 -1 000 gcz)r%czenle za Connex Sp.
Germanos Sp. z 0.0. kredyt kupiecki 3000 -3 000 gc:)r%czenle za Connex Sp.
Cyfrowy Polsat S.A. kredyt kupiecki 500 -500 Ec:)r%czeme za Connex Sp.
BZ WBK S.A. kredyt 1800 -1 800 E%ricze”'e za Connex Sp.
BZ WBK S.A. linia gwarancyjna 1400 -1 400 g%r%cze”'e za Connex Sp.
Polkomtel S.A. kredyt kupiecki 1200 1 200 | Poreczenie za PTI Sp. z
Lo do wysokosci do wysokosci porgczenie za Euro-Phone
PTC Sp.zo.0. kredyt kupiecki wierzytelnosci wierzytelnosci (ETI) Sp. z 0.0.
- . poreczenie za Euro-Phone
p.zo.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. | linia gwarancyjna 1 600 1600 (ETH S
Bank DnD Nord Polska S.A. | kredyt 7500 7 500 | Poreczenie za Euro-Phone
(ETI) Sp. z 0.0.
NOTA NR 24.

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki Fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej jednostki.
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane w bilansie ze
zobowigzaniami wobec Funduszu.

NOTA NR 25.

PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 31 do 33.

tabela nr 31

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2009 2008
rok biezacy rok poprzedni

1. Zysk (strata) brutto 8 529 8713

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania -1 968 -1 968

podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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- przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku -536 -507
- przychody podatkowe, nie bedgce przychodami ksiegowymi 439 244
- koszty trwale nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 2074 1755
- koszty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 2255 2648
- koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi -6201 -6 107
3. Podstawa opodatkowania 6 560 6745
4. Odliczenia od dochodu
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 560 6745
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1246 1282
tabela nr 32
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY, WYKAZANY W RACHUNKU 2009 2008
ZYSKOW | STRAT rok biezacy rok poprzedni
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1246 1282
- wykazany w kapitale wiasnym
Podatek dochodowy biezacy, razem 1246 1282
tabela nr 33
PODATEK DOCHODOWY ODRQCZONY WYKAZANY W RACHUNKU 2009 2008
ZYSKOW | STRAT: rok biezacy rok poprzedni
- rozwigzanie rezerwy na podatek dochodowy 192 228
- utworzenie aktywéw na podatek dochodowy 385 548
- utworzenie rezerwy na podatek dochodowy 911 906
- rozwigzanie aktywéw na podatek dochodowy 370 395
Podatek dochodowy odroczony, razem 704 525
NOTA NR 26.
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 34, 35.
tabela nr 34
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2009 2008
DOCHODOWEGO rok biezacy rok poprzedni
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 617 265
w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 617 465
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 40 29
- wynagrodzenia 274 255
- skfadki ZUS ptatnik 95 95
- pozostate rezerwy na koszty 38 86
- aktualizacja wartosci zapasow 86
- aktualizacja naleznosci 84
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 385 548
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 385 548
przejsciowymi (z tytutu)
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 9 11
- skfadki ZUS ptatnik 49 95
- pozostate rezerwy na koszty 201 38
- wynagrodzenia 6 274
- aktualizacja wartosci zapaséw 60 45
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- aktualizacja naleznosci 59 84

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia 370 395

a) oc_lpigsione_na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 370 395

przejsciowymi (z tytutu)
- wynagrodzenia 274 255
- skfadki ZUS ptatnik 95 95
- pozostate rezerwy na koszty 46
- aktualizacja naleznosci 1

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg

c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowa

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 632 617

razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 632 617
- sktadki ZUS ptatnik 49 95
- pozostate rezerwy na koszty 239 38
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 49 40
- wynagrodzenia 6 274
- aktualizacja wartosci zapasow 146 86
- aktualizacja naleznosci 143 84

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

tabela nr 35

2009 2008

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU rok biezacy rok poprzedni

DOCHODOWEGO

él.(rset:li :Iszt;rr\]/vy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 1779 1101

a) odniesionej na wynik finansowy z tytutu réznic przejsciowych 1779 1101
- sie¢ 183 365
- odsetki pozyczki 96 46
- wartos¢ firmy 1499 690

b) odniesionej na kapitat wkasny

¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

2. Zwiekszenia 911 906

a) odpiesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 911 906

przejsciowych (z tytutu)
- powstanie réznic przejsciowych odsetki 102 96
- powstanie réznic przejsciowych wartos¢ firmy 809 809

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami

przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 192 228

a) oc_lpigsione_na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 192 208

przejsciowymi (z tytutu)
- odwrdcenie réznic przejsciowych amortyzacja 144 182
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- odwrocenie réznic przejsciowych odsetki zaptata a7 46
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 2498 1779
razem
a) odniesionej na wynik finansowy 2498 1779
- sie¢ 183
- odsetki pozyczki 151 96
- wartos¢ firmy 2308 1499
b) odniesionej na kapitat wkasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
NOTANR 27.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy zostaly zaprezentowane w tabeli nr 36, 37.
tabela nr 36
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2009 2008
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) rok biezacy rok poprzedni
Przychody ze sprzedazy ustug 89 922 83 238
- prowizje 84 094 77 879
- pozostate ustugi 5828 5 359
- w tym: od jednostek powigzanych 282 182
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 89 922 83 238
- w tym: od jednostek powigzanych 282 182
tabela nr 37
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I,MATERIALOW 2009 2008
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) rok biezacy rok poprzedni
Sprzedaz towaréw 31530 47 781
- telefony 8578 21913
- zestawy i dotadowania pre-paid 20 158 24 141
- pozostata sprzedaz 2794 1727
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw, razem 31530 47 781
- w tym: od jednostek powigzanych
NOTA NR 28.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabelach od nr 38 do 41.
tabela nr 38
2009 2008
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK rok biezacy rok poprzedni
@) z tytutu udzielonych pozyczek 787 997
- od jednostek powigzanych, w tym: 729 916
od jednostek zaleznych 729 916
od znaczacego inwestora 59
- od pozostatych jednostek 81
b) pozostate odsetki 81 144
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- od jednostek powigzanych, w tym:

- od pozostalych jednostek — odsetki od depozytow

81

144

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

868

1141

tabela nr 39

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

a) dodatnie réznice kursowe

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

C) pozostate

Inne przychody finansowe, razem

tabela nr 40

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

@) od kredytow i pozyczek

451

83

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla znaczacego inwestora

- dla innych jednostek — odsetki kredytowe

451

83

b) pozostate odsetki

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

451

83

tabela nr 41

INNE KOSZTY FINANSOWE

2009
rok biezacy

2008
rok poprzedni

@) ujemne réznice kursowe

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

151

153

- Z tytulu odsetek za zwtoke

- Z tytulu zaptaconych prowizji i optat bankowych

145

152

Inne koszty finansowe, razem

151

153

NOTA NR 29.
PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Informacje o przychodach i kosztach rodzajowych oraz operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach

od nr 42 do nr 44,

tabela nr 42
KOSZTY WEDLUG RODZAJU rokzb(i)ggqcy rok f)%%?ze dni
a) amortyzacja 2249 2 816
b) zuzycie materiatéw i energii 1843 1627
¢) ustugi obce 53 948 49 531
d) podatki i optaty 122 67
€) wynagrodzenia 18 463 17 577
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3799 3657
g) pozostate koszty rodzajowe (w tym,) 1967 1641
- reprezentacja i reklama 68 422
- ubezpieczenia majatkowe 286 296
- PFRON 455 425
Koszty wedtug rodzaju, razem 82 391 76 916
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 285 -156
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -34 283 -33 163
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 016 -6 220
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$¢ ujemna) -40 807 -37 689
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 43
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE rokzb?ggacy rokzpc())c[))srzedni
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 30
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 587
- warto$¢ zbytych niefinansowych aktywéw trwatych (warto$é ujemna) -558
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 5 1
- 7 tytulu ustania przyczyny 5 1
C) pozostate, w tym: 252 2472
- optaty sadowe 1
- rozliczenia kosztéw egzekucji sgdowej 3
- spisanych zobowigzan 1
- pozostate 177 194
- wizualizacja 71 2278
Inne przychody operacyjne, razem 286 2473
tabela nr 44
INNE KOSZTY OPERACYJNE rokzb(i’ggacy o zpc(’)%?ze i
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 42
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -540
- wartos¢ zbytych niefinansowych aktywoéw trwatych (wartosc ujemna) 582
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1160 707
- odpiséw aktualizujgcych naleznosci 407 209
- odpiséw aktualizujgcych warto$é towaréw magazynowych 318 237
- rezerwy na koszty 239 200
- rezerwy na warto$¢ udziatéw 150
- rezerwy na swiadczenia urlopowe i emerytalne 46 60
b) pozostate, w tym: 437 2 489
- darowizny 26 25
- spisane naleznosci 36 52
- optaty sadowe 7 3
- likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 261 35
- niedobory i szkody 10 18
- kary i grzywny 4 1
- pozostate 21 78
- koszt wizualizacji 71 2278
Inne koszty operacyjne, razem 1597 3238
» NOTA NR 30.
DZIALALNO SC ZANIECHANA
W Spéice nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
NOTA NR 31.
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE
Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 45.
tabela nr 45
2009 2008
rok biezacy rok poprzedni
IZysk netto (w z}) 6 577 711,08 6 905 965,54
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 195 560 6282 110
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,06 1,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 6 195 560 6282 110
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w z4) 1,06 1,10
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zysk przypadajacy na jedng akcje jest obliczany jako iloraz zysku netto roku obrotowego i $rednigj
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu danego roku obrotowego.

N NOTA NR 32.
WARTOS$E KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI

Informacje o wartosci ksiegowej jednej akcji zostaly zaprezentowane w tabeli nr 46.

tabela nr 46
2009 2008
rok biezacy rok poprzedni

\Wartos¢ ksiegowa (w zh) 53 710 390,53 47 720 793,40
Liczba akcji zwyklych w sztukach minus akcje wlasne 6 309 623 5960 042
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH) 8,51 8,01
Rozwodniona liczba akcji minus akcje wtasne 6 309 623 5960 042
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,51 8,01

NOTANR 33.
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH

Informacje na temat podmiotéw powigzanych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 47 i tabeli nr 48.

tabela nr 47

Transakcje pomiedzy Tell S.A.
a podmiotami powigzanymi
2008

Connex Sp. z .0.
spotka zalezna

ETI Sp. z o.0.

spotka zalezna

PTI Sp. z 0.0.

spotka zalezna

Naleznosci z tytutu dostawa i ustug

33

28|

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu pozyczki

378

8 024

3 086

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy ustug

86

65|

31

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

202

558

156

tabela nr 48

Transakcje pomiedzy Tell S.A.
a podmiotami powigzanymi
2009

Connex Sp. z .0.
spotka zalezna

Euro-Phone
spotka zalezna

PTI Sp. z 0.0.

spotka zalezna

Naleznosci z tytutu dostawa i ustug

112

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu pozyczki

559

8 475

936

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy ustug

197

53

32

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

33

563

86

NOTA NR 34.

WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Informacje na temat wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu zamieszczone sg w tabeli nr 49.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 49
2009 2008
RADA NADZORCZA rok biezacy rok poprzedni
Janusz Samelak 7
Pawet Turno 18 14
Mariola Wieckowska 14 12
[Tomasz Buczak 14 12
Piotr Karmelita 14 12
[Tomasz Grabiak 14 5
razem 75 62
ZARZAD
Rafat Stempniewicz 797 426
Robert Krasowski 400 325
Stanistaw Gorski 326 284
razem 1523 1035
NOTA NR 35.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Srednie miesieczne zatrudnienie w Spélce w 2009 r. wyniosto 546 os6b. Zatrudnienie na koniec roku
wedtug grup prezentowane jest w tabeli 50.

tabela nr 50

STRUKTURA ZATRUDNIENIA rokzb(i’ggacy o i%%?ze i
Zarzad 3 3
Kierownicy 138 131
Pracownicy umystowi 409 423
Pracownicy fizyczni 3 3

NOTA NR 36.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majace wptyw na biezaca dziatalnosé Tell S.A..

NOTA NR 37.
CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM KREDYTOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka nalezg kredyty bankowe, $rodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkéw finansowych na dziatalno$¢. Jednostka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skr6cie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy to przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych jak rowniez udzielonych pozyczek.

Jednostka korzysta tylko z kredytow 0 zmiennej stopie oprocentowania opartej na WIBOR 1M plus marza.
Zmiana stép procentowych nie ma wplywu na wynik finansowy za rok 2008, gdyz zadtuzenie z tytutu
kredytéw byto zerowe.

Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych

instrumentow.

W jednostce nie wystepujag istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

NOTA NR 38.

INFORMACJA O INTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan

tabela nr 51

AKTYWA FINANSOWE

Wartos$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

2009 2008 2009 2008
a) Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe), w tym 20 585 6 765 20 585 6 765
- udziaty 20 585 550 20 585 550
- pozyczki diugoterminowe 6 215 6 215
b) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 097 42 875 39 097 42 875
- naleznosci 39 097 42 875 39 097 42 875
b) Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym 10 396 6 033 10 396 6 033
- pozyczki krétkoterminowe 10 396 6 033 10 396 6 033
b) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym 912 9180 912 9180
- zgromadzone w kasie 353 547 353 547
- na rachunkach bankowych 559 8633 559 8633

Wartos$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
2009 2008 2009 2008

a) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym 5440 5440

- kredyt w rachunku biezgcym 5440 5440

- pozyczki
b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, w tym 54 696 65 959 54 696 65 959

- zobowigzania 54 696 65 959 54 696 65 959

NOTANR 39.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Ponizsze zestawienie przedstawia objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.
tabela nr 52
WyszczegO6lnienie 2009 2008
rok bie zacy rok poprzedni
Srodki pieni ezne w bilansie 912 1839
R6znice kursowe z wyceny bilansowe;j
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
potrzeby rachunku przeptywow pienigznych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku 912 9180
przeptywow pieni eznych
Wyszczegdlnienie 2009 2008
rok bie zacy rok poprzedni
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja: 2249 2816
amortyzacja wartosci niematerialnych 846 1237
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1403 1580
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj a sie z: - 416 - 997
odsetki zaptacone od kredytow 451

odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek - 251 - 490
odsetki otrzymane od depozytéw - 81

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - 535 - 507
Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z: - 30 42
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 587 - 540
wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych 558 582
Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epujacych pozyciji: 435 260
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 389 255
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 46 5
Zmiana stanu zapaséw wynika z nast  epujacych pozycji : 4148 - 2490
bilansowa zmiana stanu zapaséw 4148 - 2490
Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji: 3942 3208
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 3778 3210
zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajaca z bilansu 164 - 2
Zmiana stanu zobowi azan krotkoterminowych, z wyj atkiem zobowi azan 12 568 7476
finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 12 603 7431
korekta zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 35 45

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki dnia 19 marca 2010 oraz podpisane przez

Zarzad:

Rafal Stempniewicz

Prezes Zarzadu

Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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