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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
IZNS ltawa S. A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego 1ZNS Hawa
S.A. (Spatki/Jednostki) z siedzibg w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 za rok obrotowy, ktéry
zakoficzyf sie dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujgcego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktdére
po stronie aktywoéw i pasywdw wykazuje sume 17 838 tys. zf,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, ktdre wykazuje zysk netto w wysokosci 2 806 tys. zt,

€. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktore wykazuje dochdd catkowity ogétem w wysokosci 3 438 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 3 438 tys. zi,

e. sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 301 tys, zf,

f. dodatkowe noty i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidtowosc i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwnie?
za prawidtowosc¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstaws ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki obowigzani s do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoéci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, -
rzetelne, prawidlowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoscp
oraz czy ksiegi rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone we wszystkich |
istotnych aspektach, w sposob prawdfowy ‘

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie"
do obowigzujgcych postanowien: '
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych, :
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych’
nieprawidtowosci. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zafaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez ocene poprawnosci przyjetych
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do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowo$ci, dokonanych znaczacych szacunkéw
oraz ich podstaw, a takie ogélnej prezentacji zatagczonego sprawozdania finansowego.
Uwaiamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinil o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spatki na dzien 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzein Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

€. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznaliémy, e informacje pochodzgce
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim.

afcin Hauffa cin Hauff
AL
rz

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Za
Biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT 5p. z 0.0. )
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na’'liste podmictdw uprawni_or‘iych'
prowadzong przez KIBR, )

pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
IZNS ltawa S.A. (Spdftka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 7 marca 1994 roku w Warszawie
na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym {Repertorium A nr 3145/94) podpisanym
przed notariuszem Pawlem Btaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Dlugiej 29.
Siedziba Spotki miesci sig w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13,
Dnia 25 paZdziernika 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy
krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053415.
Spotka posiada numer NIP 7440003325 oraz symbol REGON 510258637.

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Spdtki jest sprzedaz hurtowa czeéci i akcesoridw
do pejazdéw samochodowych.

Kapitat akcyjny Spdtki wedtug stanu na dzier’lr 31 grudnia 2009 roku wynosit 738 tys. zt i dzielit sie
na 14 756 228 akceji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawmia SIe
nastepujgco: s

BUDUJEMY ZAUFANIE

Hlosé Wartose
% posiadanych . posiadanych akcji
. . } posiadanych S
Akcjonariusz gloséw e (w tys. z)
akcji
P_ows'zechne Towa.rzystwo Inwestycyjne S.A. z 18,5 2732 323 _:""136 616152 |
siedziba w Poznaniu S !
Pozostali akcjonariusze 81,5 12 023905 . 601195353 ¢

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wehodzace w skiad Grupy Kapttafowe}, ktorej-
jednostka dominujacy jest IZNS ltawa S.A. oraz Promet S.A.

Grupa Kapitatowa IZNS Hawa S.A. obejmuje nastepujace podmioty:

— IZNS ifawa S.A. - jednostka dominujaca, -

— Mawskie Zaktady Czeéci Samochodowych Sp. z 0.0. - jednostka, zalezna
— Ifawskie Zaklady Remontu Silnikdw Sp. z 0.0. - jednostka zalezna. -
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Zgodnie ze Statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Jacek Nowicki — Prezes Zarzadu,
— Maciej Lubnauer — Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie

Zarzgdu Spétki:

— Dnia 12 lutego 2009 roku Pan Tomasz Swadkowski - Wiceprezes Zarzadu 1ZNS ltawa S.A. ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 15 lutego 2009 roku.

— Rada Nadzorcza IZNS ltawa S.A. w dniu 27 kwietnia 2009 roku odwotata, z dniem 1 czerwca 2009
roku z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego. W tym samym dniu do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, z dniem 1 czerwca 2009 roku powotata Pana Piotra Szafrana.
Pan Jacek Nowicki z dniem 1 czerwca 2009 roku powotany zostal na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu,

— W dniu 20 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata w sktad Zarzadu Pana Macieja
Lubnauera, powierzajac mu z dniem 1 grudnia 2009 roku funkcje Cztonka Zarzadu.

— Dnia 27 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra
Szafrana. W tym samym dniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Rada odwofata Pana Jacka
Nowickiego, powotujac go jednoczesnie na funkcje Prezesa Zarzadu. '

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

— Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Andrzej Dariusz Mioduszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Marek Krél — Sekretarz Rady Nadzorcezej,

—  Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Jacek Ziotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sk’radme

Rady Nadzorcze]:

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 16 lutego 2009 roku, odwolato ze skladu Rady :
Nadzorczej Pana Dariusza Zycha oraz Pana Krzysztofa Zdanowskiego. W zwigzku ze zlozorymi
rezygnacjami Pana Adama Szyszki, z dniem 15 lutego 2009 roku oraz Pana Tomasza T\jfir’lskiego,
zdniem 13 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 lutego 2009 roku w
sktad Rady Nadzorczej powotato czterech nowych czfonkéw: Pana Marka Krola Pana Tomasza '
Swadkowskiego, Pana Krzysztofa Skrzypskiego oraz Pana Mariusza Obszariskiego.” '

— Z dniem 14 grudnia 2009 roku rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spo’fki ztozyli Pan :
Mariusz Obszafiski oraz Pan Tomasz Swadkowski. W zwigzku z tym Nadzwyczajne Walne |
Zgromadzenie Spotki, w dniu 15 grudnia 2009 roku odwofato ze sktadu Rady wyzej wymienionych -
Cztonkéw i na ich miejsce powotato Pana lacka Zidtkowskiego oraz- Pana Andrzeja Dariusza
Mioduszewskiego.

6/20
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoiczyt sie dnia 31 grudnia 2008
roku zostalo zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe dziatajacego w imieniu 4AUDYT Sp. z
0.0. 1 uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
8 czerwca 2009 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 czerwca
2009 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1984 w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

7720 o
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu IZNS
Hawa S.A. z siedzibg w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 i dotyczy jednostkowego sprawoczdania
finansowego, na ktére sklada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywdw | pasywow wykazuje sume 17 838 tys. zi,
b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, ktdre wykazuje zysk netto w wysokosci 2 806 tys. zt,
c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity ogdtem w wysokosci 3 438 tys. zt,
d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote 3 438 tys. 1,
e. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwickszenie stanu $rodkdw pienieznych
o kwote 301 tys. zt,
f. dodatkowe noty i objasénienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe),

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie a
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowege przeprowadzono zgodnie z umowa zdnia'él;
lipca 2009 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwcea . 2009f
roku odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. '

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postaanieﬁ’ rozdziatu :
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdaﬁﬁnansowych. :

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w  siedzibie
Spatki w dniach od 22 lutego 2010 roku do dnia 15 marca 2010 roku. ' ’

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidiowo$é ksiag rachunkowych, Sporzadzenie i rzetelng -
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami :
Rachunkowosci/  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej  (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie _roiporzqdzeﬁ Komisji Europejskiej,

820
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a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki sa zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarna, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego {uzupeiniajacego) ja raportu, o zafaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci 7 okreslonymi MSSF zasadami rachunkowosci
oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spétki informacii.

Zarzad Spotki ztoiyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnodci
.ijasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadcezyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg
rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii | przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymég niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposob...
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzqdzon_ej'
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogiyby .—"gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. :
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdére mogly wystapi¢ poza’ systemem '
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe. '
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IIl.  ANALIZA SYTUAC)I FINANSOWEI | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni

bieiacy poprzedni hiezacy Struktura %

tys. zt tys. zt % Struktura %
Aktywa trwate 10 032 8345 20,2% 56,2% 64,6%
Inne wartosci niematerialne i prawne 80 - - 0,4% -
Rzeczowe aktywa trwate 1771 1084 63,3% 9,9% . 8,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 5406 2488 117,3% 30,3% 19,3%
Udziaty 1 akeje 2745 4743 -42,1% 15,4% 36,7%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 29 30 -0,7% 0,2% 0,2%
Aktywa obrotowe 7 806 4579 70,5% 43,8% 35,4%
Zapasy 1498 1823 -17,8% 8,4% 14,1%
Naleznoéci z tytute dostaw i ustug 1939 1463 32,5% 10,9% 11,3%
Naleznosci pozostate 2750 166 1580,7% 15,6% 1,3%
Naleinosci budzetowe a7 .11 -66,7% 0,2% 0,9%
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty 1306 1005 30,0% 7,3% 7,8%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 201 - - 1,1% _
Rozliczenia miedzyokresowe 35 10 261,8% 0,2% 0,1%
Aktywa razem 17 838 12924 38,0% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
bieZacy poprzedni hiezacy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

Kapitat wiasny 15096 11658 29,5% 84,6% 90,2%
Kapitat akcyjny 738 738 - 4,1% 5,7%
Kapital z aktualizacji wyceny 632 - . 3,5% .
Kapitaf zapasowy 6225 5185 20,1% 34,9% 40,1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 4695 4695 - 26,3% 36,3%
Zysk (strata) netto 2 806 1040 169,8% 15,7% 8,0%
Zobowigzania diugoterminowe 1429 424 237,0% 8,0% 3,3%
Zobowiazania pozostate 542 - - 3,0% -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 877 364 140,9% 4,9% 2,8%
Rezerwy na inne zohowigzania 10 60 -83,3% 0,1% 0,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 1313 842 55,9% 7.4% 6,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 498 601 -17,1% 2,8% 4,7%
Zobowigzania pozostate 529 116 356,0% 3,0% 0,9%
Zobowigzania z tytutu podatku o o

dochodowego, ZUS i innych $wiadczen 265 104 154,8% 1.5% 0,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 21 21 - 0,1% 0,2%
Pasywa razem 17838 12924 38,0% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

BUDUJEMY ZAUFANIE

sprawozdawczy

Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy tys. zt biezacy Struktura %
tys. zt % Struktura %
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedaly 11211 13723 -18,3% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5003 5227 -4,3% 44,6% 38,1%
Przychod . :
rzychody ze sprzedazy ze sprzedaty 6208 8496 -26,9% 55,4% 61,9%
towarow | materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10759 12 771 -15,8% 96,0% 93,1%
Koszt j
0szZ wy:cworzenla sprzedanych 3152 3327 5,3% 28.1% 24.2%
produktéw
$¢ sprzed h Sw i
Wartosc sprzedanych towarow | 5 449 7301 -25,4% 48,6% 53,2%
materiafow
Koszty sprzedaiy 518 509 1,8% 4,6% 3,7%
Koszty zarzadu 1640 1634 0,4% 14,6% 11,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 452 952 -52,5% 4,0% 6,0%
Pozostate przychody operacyjne 85 102 -16,7% 0,8% 0,7%
Pozostate koszty operacyjne 129 117 10,3% 1,2% 0,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 408 935 -56,4% 3,6% 6,3%
Przychody finansowe 3095 599 416,7% 27,6% 4,4%
Koszty finansowe 7 277 -97,5% 0,1% 2,0%
Zysk (strata) brutto 3496 1258 177,9% 31,2% 9,2%
Podatek dochodowy 325 80 306,3% 2,9% 0,6%
Podatek odroczony 365 138 164,5% 33% 1,04
Zysk (strata) netto z dziatalnosci .
kontynuowanej 2806 1040 169,8% 56,1% 1,6%
Dziatalnos¢ zaniechana - _ _ . x .
Zysk (strata) netto z dziatalnosci '
zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto za okres I :
2806 1040 169,8% ~'56,1% 7,6%
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3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok
biezgcy poprzedni
tys. zf tys. zt
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 2 806 1040
Inne catkowite dochody 632 -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -
Rachunkowosc zabezpieczen -
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 781
Zyski i straty aktuarialne -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddéw -148
Inne catkowite dochody (netto) -

Catkowite dochody ogdtem - 3438 1040
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4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentowno$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
lej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskdw
postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnoéci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposcbow angazowania posiadanych przez nie srodkdw.

Wartosé wskaznika

2009 2008 2007
D EEE———————,————————,—,——,———  — —— ——— ——— — ——— — 00—

zysk ze sprzedazy/przychody

Wskainik ) Formuta obliczeniowa

Zyskownosc sprzedazy 26 sprzedady 4,0% 6,9% 4,9%
Rentownosc sprzedaiy brutto 2ysk bruzt;c;/ ;;zg;:;ydy netto 31,2% 9,2% 7,5%
Rentownosc sprzedazy netto zysk ne?:ig:;g;:‘;sv netto 25,0% 7,6% 6,3%
K . .
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zys r.1etto/kap|ta{ M?sny bez wyniku 22,8% 9,8% 9,6%
finansowego bieigcego roku
Rentownosc aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 15,7% 8,0% 7,3%

Pltynnosc finansowa

Ptynnoéé finansowa wyraza zdolnoéé przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sig na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach. . .
materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywoéw

obrotowych).
. . Wartos¢ wskainika
Wskaznik Formuta obliczeniowa :
2009 2008 * 2007
{inwestycje krétkoterminowe + R
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 4,9 33 2,1

zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe .
Wskaznik ptynnoéci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 6,0 - .5g 3,0:
zobowigzania krétkoterminowe ‘

nateinosci handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleznosciami 20bowigzania handlowe 3,9 2,4 1,3
. aktywa obrotowe — zobowigzania f
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) . 6514 3758 3401
biezace T
Udzl.'a{-kapltafgx pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogofem . 36,5% 29,1% 26,9%
catosci aktywow s :
14/20

4AUDYT 5p. z a.0. . :
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu -
60-538 Poznan fax: +48 61 841 7190 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospodarezy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Sprawnosé wykorzystania zasobow

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnoéé przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$¢ danego skladnika aktywow
jest adekwatna do rozmiaréw prowadzone] przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskainiki
sprawnosci okreslajag dlugosc cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogétem
oraz wskazuja okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

Wskainik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskainik rotacji majgtku - 0,6 11 1,2
ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaiy/aktywa 11 16 19
aktywow trwatych trwate ’ ’ '
Wskaznik rotacji naleznodci (naleznosci z tytutu dostaw 63 38 28
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy}*360
Wskainik rotacji zapasow (zapasy/koszty dziatalnosci

. L 50 51 39
w dniach operacyjnej}*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytutu dostaw 53 53 37
dniach i ustug/koszty whasne sprzedazy}*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentuja strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegélnych sktadowych kapitatow
wtasnych i obeych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsigbiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowe;.

Wartosc wskaznika

" -
o N

Wskainik Formuta obliczeniowa S

2009 2008 7 2007
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaly ogdtem 0,2 01 - 02!
Pokrycie zadfuzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz z 55 7 9;2" 597 :
wiasnym rezerwami ! R a

Stopien pokrycia aktywoéw

K kapitat wiasny/aktywa trwat 15 - - 14 14
trwatlych kapitatern wiasnym P ny/aktywa trwate S !

Trwatoéé struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem _fo;s 0,9 0,8
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Komentarz

Analiza wskainikow rentownosci wskazuje na pogorszenie sytuacji Spdtki na podstawowej
dziafalnosci operacyjne], czego przejawem jest uksztattowanie sie wskaZnika zyskownosci sprzedazy
na poziomie 4%, co oznacza spadek w stosunku do roku poprzedniego o 2,9 p.p. Przyczyng takiej
sytuacji byto zmniejszenie przychoddéw ze sprzedaiy Jednostki o 18% w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost zysku netto wygenerowanego przez Spotke w 2009 roku w stosunku do
roku poprzedniego spowodowat wazrost wskainika oceny rentownosci sprzedaiy netto
Jednostki w roku 2009. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego, obrazujaca zwrot z zainwestowanego przez
akcjonariuszy kapitatu, uksztaitowata sie w ostatnim roku obrotowym na poziomie 23%.

W latach 2007-2009 wartosci wskaznika plynnosci szybkiej ksztattowaly sie na wysokim poziomie,
co wskazuje na niewielka mozliwo$¢ wystapienia trudnosci w zakresie regulacji zobowigzan. W catym
badanym okresie w Spotce wystepowala nadwyzka naleznosci handlowych
nad zobowigzaniami handlowymi. Aktywa obrotowe Spétki w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009
roku byly wyisze od poziomu zobowigzan krétkoterminowych. Oznacza to, iz prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2009 roku potencjalne wptywy ze zbycia
aktywow obrotowych wystarczytyby do uregulowania zobowigzari krétkoterminowych.

Wskaznik rotacji majagtku, opisujgcy zdolno$é majatku do generowania przychoddw ze sprzedazy
przyjat w 2009 roku wartodé 0,6. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst na koniec 2009 roku 62 dni,
informujac o wydtuzeniu éredniego czasu oczekiwania przez Jednostke na uregulowanie przez swoich
odbiorcéw naleznosci. 50 dni wynosit $redni okres utrzymywania zapasow w Spoice. W 2009 roku
Jednostka regulowata swoje zobowigzania érednio po 52 dniach.

Na_koniec biezacego okresu wartosé wspétczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,2.
Wartos¢ wskainika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnosé
w 20% przy wykorzystaniu Zrédet obeych. Na dzieri 31 grudnia 2009 roku stopieri pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem wiasnym uksztattowat sig na poziomie 1,5. Na dzied bilansowy kapitat wiasny
stanowit 80% wszystkich Zrddet finansowania dziatalnosci Jednostki.

5. ZASADNOSCE ZALOZENIA KONTYNUAC) DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego IZNS lfawa S.A. za rok obrqtéwy;
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagmier’ilaE
kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego iub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosdci. ‘
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1. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujaca w szczegdlnosci okredlenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéh
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z Ustawag o rachunkowoéci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
Z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw | pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych notach i objaénieniach.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone s3 w siedzibie Jednostki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego o nazwie ,finansowo — ksiegowy” posiadajacego nastepujace moduly:

— Finansowo - Ksiegowy (FK),

— Gospodarka Magazynowa wraz ze Sprzedazg (SP),

—  Obstuga Kasy {KA),

— Rozliczanie Produkgji {RP),

—  Srodki Trwate (ST),

— Rozliczanie Czasu Pracy (RCP),

—  Kadrowo-Ptacowy (KP).

W trakcie naszego badania nie stwierdziliimy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére:
moglyby mie¢ znaczgcy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usunlqte,
w tym dotyczacych:
— zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, .
— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz pownqzanla zapasowj
w ramach ksigg rachunkowych, : :
— udokumentowania operacji gospodarczych, ;
— prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bllansu za okres
poprzedni, '
— powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym, :
— spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej:
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych. ' :

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego.
systemu rachunkowosci. . ;
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Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw [ pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Nieruchomosci inwestycyjne

W ramach omawianej pozycji, ktérej wartos¢ na dzier bilansowy wyniosta 5406 tys. zt Spotka
prezentowata posiadane nieruchomosci zakwalifikowane zgodnie z MSR 40 jako nieruchomoéci
inwestycyjne. Na dzieri bilansowy Jednostka dokonata ich wyceny do wartosci godziwej odnoszac
skutki wyceny na wynik finansowy okresu.

Udziaty i akcje

W ramach te] pozycji Spétka prezentowata wartos¢ w cenie nabycia posiadanych udziatow w
spétkach wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej, dla ktérej IZNS tawa jest jednostka dominujaca.
tgczna wartos¢ pozycji na dzierh 31 grudnia 2009 roku wyniosta 2 746 tys. zi i skfadaty sie na nia:

— udzialy w fawskie Zaklady Czesci Samochodowych Sp. z 0.0. o wartosci 1 690 tys. zf,
— udziaty w lfawskie Zaktady Remontu Silnikdw Sp. z 0.0. o wartosci 570 tys. i,
— udziaty w Promet S.A. o wartosci 486 tys. zk

Naleinosci pozostate

W ramach pozostatych naleznosci, ktére w wartosci 2 790 tys. zt stanowity 16%, Spotka prezentowata
przede wszystkim rozrachunki kapitatowe z tytulu sprzedaiy akcji spdtki notowanej na rynku
NewConnect o wartosci 2 680 tys. zt. Termin zaptaty za powyisze akcje przypada w czerwcu 2010 —
roku.

Kapitat wiasny

Warto$¢ kapitatu wiasnego na koniec biezgcego roku wyniosta 15 096 tys. zi, co oznacza iz stanowﬂy%
one 85% pasywdéw ogbtem. Podstawowa pozycja kapitatéw byt kapital zapasowy .w kwome?
6225 tys. zf, ktdérego wartos¢ w stosunku do roku poprzedniego zwiekszyla sie o 1040 tys. zt°
w wyniku przeznaczenia zysku roku 2008 w catosci na powyiszy kapitat. 7

Spotka wykazywata ponadto zyski z lat ubieglych w kwocie 4 695 tys. zt oraz kapitai"z aktualizacji
wyceny o wartosci 632 tys. zt powstaty na skutek przeszacowania p05|adanych przez Jednostke'
$rodkéw trwatych zgodnie z MSR 36. :

Przychody i koszty

W 2009 roku Jednostka osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 3 088 tys. zt.
Na przychody finansowe skladat si¢ zrealizowany zysk osiggniety na. transakcji zbycia akcji spofek:
notowanych na NewConnect w kwocie 1423 tys. zt oraz przychody z tytutu wyceny nieruchomosci -
inwestycyinych w kwocie 1 258 tys. zt. ' :
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane w dodatkowych notach i objasnieniach.

Noty w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami ({politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci

. Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wihasnego
w badanym okresie o kwote 3 438 tys. 2.

Sprawozdanie z przeplywdw pieniginych wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieinych o
kwote 301 tys. zf, a jego pozycje prawidtowo powigzane s3 ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zatyczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoiciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informancji'
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem czionkowskim. Dokonalis’rhy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych;
bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit pordwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych’
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe. ‘ ‘
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT 5p. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktorym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepisow prawa.

cin Han.%

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 15 marca 2010 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 184 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@ 4audytpl

Set]

Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

NIP: 7811817052 KRS 0000304558
REGON: 300821305

Kapitat zaktadowy 100 000 PLN
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