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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
[ZNS HAWA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej IZNS ltawa S.A. {dalej ,Grupa”) za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2009 roku, dla kidrej 1ZNS ltawa S.A. z siedzibg w Hawie przy ul. Grunwaldzkiej 13, jest jednostka
dominujaca, obejmujgcego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 27 691 tys. i,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, ktore wykazuje zysk netto w kwocie 3 834 tys. zt, w tym zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 3 834 tys. 1,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 3lgrudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd
w wysokosci 6 203 tys. zt, w tym catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgce] w wysokosci 6203 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 6 956 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw
pieniezinych o kwote 429 tys. 21,

f. dodatkowe noty objasniajace. ,

{,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej obowiazane
sg dozapewnienia, abyskonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawo'zdanie'
z dziafalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. o

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawa jego sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb-
prawidtowy.

4. Badanie zataczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my.

stosownie do: . :

a. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009
roku Nr 152, poz.1223, z pdin. zm. - Ustawa o rachunkowosci),

b. stosownejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych, .

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidfowoséci. W  szczegdlnoici badanie  obejmowato sprawdzenie - dokumentacji
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konsolidacyjnej, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowato rdwniei ocene  poprawnoici
przyjetych i stosowanych przez Zarzad jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad, jak iogélnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym,
jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
' aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzieri 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami {polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z  Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzed Komisfi Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, ’

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
Statutu Jednostki dominujacej.

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalidmy,
ze informacje pochodzace z:zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne
i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paiistwem cztonkowskim (Dz, U. z 2009
roku, Nr 33, poz.259). :

Yol beoth/]

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu g
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0. :
60-538 Poznan, ul. Koiclelna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

ped numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujace badang Grupe Kapitatows

Jednostka dominujgca IZNS Hawa S.A. (Spétka dominujgca, Jednostka dominujaca) zostata utworzona
aktem notarialnym w dniu 7 marca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem (Repertorium
A Nr 3145/94) w Warszawie.

Siedziba Spotki miescl sie w ltawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13.

Dnia 25 paZdziernika 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053415.

Spétka posiada numer NIP 7440003325 oraz symbol REGON 510258637

Spdtka dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa czedfei i akcesoriow
do pcjazdéw samochodowych.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku wynosit 738 tys. zt i dzielit sie
na 14 756 228 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 0,05 zfotych kazda.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata 5|e

nastepujgco:
. Wartosé
% posiadanych llos¢ osiadanych akji
. . °P . 4 posiadanych P any! !
AkcJonariusz glosow .. {w tys. zt}
akcji :
. :
P'ows'zechne Towa.rzystwo Inwestycyjne S.A. z 18,5 2732 323 136 616,15 2t
siedzibg w Poznaniu . _
Pozostali akcjonariusze 81,5 12 023 905 " 601195,25 zf

Jednostkami powigzanymi ze Spétka s3 podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapltaiowej, ktorej
jednostkg dominujgca jest IZNS Hawa S.A.

Grupa Kapitatowa |ZNS [tawa S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

~  |ZNS ltawa S.A. — jednostka dominujaca, :
- ltawskie Zakiady Czesci Samochodowych Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
- lawskie Zaktady Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna. .
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Zgodnie ze Statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Jacek Nowicki — Prezes Zarzadu,
- Maciej Lubnauer -~ Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydanta opinii wystapity nastepujace zmiany w skladzie

Zarzadu Spoiki:

- Dnia 12 lutego 2009 roku Pan Tomasz Swadkowski - Wiceprezes Zarzgdu IZNS Hawa S.A. zioiyi
rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 15 lutego 2009 roku.

- Rada Nadzorcza IZNS ltawa 5.A. w dniu 27 kwietnia 2009 roku odwotala, z dniem 1 czerwca 2009
roku z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego. W tym samym dniu do petnienia funkeji
Prezesa Zarzadu, z dniem 1 czerwca 2009 roku powotata Pana Piotra Szafrana.
Pan Jacek Nowicki z dniem 1 czerwca 2009 roku powofany zostat na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

- W dniu 20 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sklad Zarzadu Pana Macieja
Lubnauera, powierzajgc mu z dniem 1 grudnia 2009 roku funkcje Cztonka Zarzadu.

- Dnia 27 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotafa z funkeji Prezesa Zarzadu Pana Piotra
Szafrana. W tym samym dniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Rada odwotata Pana Jacka
Nowickiego, powotujac go jednoczesnie na funkcje Prezesa Zarzadu.

W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Andrzej Dariusz Mioduszewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Marek Kroi — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Zidgtkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie

Rady Nadzorczej: :

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 lutego 2009 roku, odwotato ze sktadu Ra_dy:
Nadzorczej Pana Dariusza Zycha oraz Pana Krzysztofa Zdanowskiego. W zwigzku ze ztozonymi’
rezygnacjami Pana Adama Szyszki, z dniem 15 lutego 2009 roku oraz Pana Tomasza Tylidskiego,’
z dniem 13 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 lutego 2009 roku w-
skiad Rady Nadzorczej powotato czterech nowych cztonkéw: Pana Marka Kréla, Pana Tomasza:
Swadkowskiego, Pana Krzysziofa Skrzypskiego oraz Pana Mariusza Obszariskiego. .-

- Zdniem 14 grudnia 2009 roku rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spéiki ztozyli Pan-
Mariusz Obszariski oraz Pan Tomasz Swadkowski. W zwigzku z tym Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki, w dniu 15 grudnia 2009 roku odwotato ze skfadu Rady wyzej wymienionych
Cztonkéw i na ich miejsce powotato Pana Jacka Zidtkowskiego oraz Pana Andrzeja Dariusza
Mioduszewskiego. '
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez bieglego rewidenta
Marcina Hauffe dziatajacego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone Uchwala Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2009 roku.

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
IZNS ltawa S.A. z siedzibg w lfawie, przy ul. Grunwaldzkiej 13 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] IZNS Hawa S.A., na ktére sktada sie:

a. skonsclidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2009
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 27 691 tys. zi,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 3 834 tys. zf, w tym zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 3 834 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 3lgrudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd
w wysokosci 6 203 tys. zi, w tym catkowity dochéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgce] w wysokosci 6 203 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 6 956 tys. i,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 429 -tys. zf, ' '

f. dodatkowe noty objasniajace.

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono hadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe - obeJmUJe
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres 12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnla 2008
roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania’ finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
31 lipca 2009 roku zawarta na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 29
czerwca 2008 roku odnodnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego. '

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz stosowanej w Polsce prakiyki badania
sprawozdan finansowych. '
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Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za przygotowanie dokumentacji konsolidacyjnej, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci  Finansowej
(MSSF) oraz- zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej sa zobowiazani zapewnié, posiadajac w tym
zakresie odpowiedzialnos¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu  uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnoéci
ijasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzerh wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o.0., czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb

przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0. '
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Il ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEI]

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE)

Rok Rok . Rok Rok

.. \ Dynamika L. .

biezacy poprzedni % biezacy poprzedni

tys. 2t tys. zt ’ Struktura%  Struktura %
Aktywa trwate 11395 9 368 21,6% 41,2% 50,2%
Inne wartosci niematerialne i prawne 81 - - 0,3% -
Rzeczowe aktywa trwale 9502 6333 50,0% 34,3% 34,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1247 715 74,4% 4,5% 3,8%
Pfugoterm[nowe aktywa ﬁnansowe w 427 2140 -80,0% 1,5% 11,5%
jednostce stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 138 130 -23,3% 0,5% 1,0%
Aktywa obrotowe 11474 9283 23,6% 41,4% 49,8%
Zapasy 3494 4 388 -20,4% 12,6% 23,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2393 2 854 -16,2% 8,6% 15,3%
Naleznosci pozostate 3354 195 1620,0% 12,1% 1,0%
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji,

. , : .
cel, ubezpleczen 5[.:)0 eczn\{cr} i ' 105 173 39,3% 0,4% 0,9%
zdrowotnych oraz innych swiadczen
socjalnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2074 1645 26,1% 7.5% 8,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 54 28 92,9% 0,2% 0,2%
Aktywa finansowe wyceniane wg '
wartosci godziwej poprzez wynik 43822 - - 17,4% -
finansowy
Aktywa razem 27 691 18 651 48,5% 100,0% 106,0%
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Rok Rok . Rok Rok

biezacy poprzedni Dynamika hiezgcy poprzedni

tys. zt tys. zt % Struktura%  Struktura %
Kapitat wiasny 21001 14 045 49,5% 75,8% 75,3%
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 21001 14 029 49,7% 75,8% 75,2%
dominujacego
Kapitat akcyjny 738 738 - 2,7% 4,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2369 - - 8,6% -
Kapitat zapasowy 9337 7725 20,9% 33,7% 41,4%
Zysk (strata) z lat ubieglych 4723 3915 20,6% 17,1% 21,0%
Zyski {strata} netto 3834 1651  132,2% 13,8% 8,9%
ey et S s e om
Zobowiazanie dlugoterminowe 2 578 1414 82,3% 9,3% 7,6%
Kredyty bankowe 926 212 -54,7% 0,3% 1,1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 72 -88,9% 0,0% . 0,4%
Rezerwa z tytutu podatku 1876 622 201,6% 6,8% 3,3%
Rezerwy na inne zobowligzania 73 508 -85,6% 0,3% 2,7%
Rozliczenia miedzyokresowe - 525 - - 1,9% -
Zobowigzania krotkoterminowe 4112 3192 28,8% 14,8% 17,1%
Kredyty bankowe 410 467 -12,2% 1,5% 2,5%
Zobowigzania z tytutu leasingu 43 103 -53,4% 0,2% 0,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1092 1544 -29,3% 3,9% 8,3%
Zobowigzania pozostate 1799 367 390,2% 6,5% 2,0%
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cet, 622 546 13,9% 2,2% 2,9%
Rezerwy na zobowigzania . 114 130 -12,3% 0,4% 0,7% .
Rozliczenia migdzyokresowe 27 35 -22,9% 0,1% 0,2%
Zobowigzania dotyczace aktywoéw ) } ) } ' B
trwatych przeznaczonych do zbycia
Pasywa razem 27691 18 651 48,5% 100,0% ~ 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok . Rok Rok
. . Dynamika . .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. 2t Struktura % Struktura %

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 22733 29 609 -23,2% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 16 601 21306 -22,1% 73,0% 72,0%
Przychody ze sprzedas : 5
Praychody ze sprzedaty ze sprzedazy towarow 6132 8303  -26,1% 27,0% 28,0%
i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22239 27 394 -18,8% 97,8% 92,5%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13758 17 634 -22,0% 60,5% 59,6%
Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw 4473 5672 -21,1% 19,7% 19,2%
Kosziy sprzedazy 955 881 8,4% 4,2% 3,0%
Koszty zarzadu 3053 3207 -4,8% 13,4% 10,8%
Zysk (strata) na sprzedazy 494 2215 -77,7% 2,2% 7,5%
Pozostate przychody operacyjne 300 114 163,2% 1,3% 0,4%
Pozostate koszty operacyjne 385 248 55,2% 1,7% 0,8%
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 409 2081 -80,3% 1,8% 7,0%
Przychody finansowe 4630 435 975,9% 20,6% 1,5%
Koszty finansowe 122 393 -69,0% 0,5% 1,3%
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych -17 - - -0,1% -
Zysk (strata) brutto 4950 2123 133,2% 21,8% - 7,2%
Podatek dochodowy 330 313 5,4% 1,5% 1,1%
Podatek odroczony 746 96 677,1% 3,3% 0,3%
Zysk / strata z udziatéw w jednostkach :
stowarzyszonych wycenionych metodg praw -40 -66 -39,4% -0,2% -0,2%
witasnosci =
Zysk (strata) ne-tto z dziatalnosci 3834 1651 .  132,2% 16,9% . 5.6%
kontynuowanej .
P adajacy akej i dmiotu

rzypadajacy axconariuszom podmi 3834 1648  132,6% 16,9% 5,6%
dominujgcego S
P daj kcjonariuszom

rZ\_Jp_a aJ’aF:ya cjonar ) 3 -100,0% o )
mniejszosciowym _
Zysk (strata) netto z dzialalnoséci zaniechanej - - - ( - -
Inne catkowite dochody netto - 2369 - 100% - -

Catkowity dochéd ogdtem 6203 1651 -
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okre$lenie zdolnosci Grupy do generowania zyskdw postrzeganych przez pryzmat
zasobdw - tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci Grupy i szukania najlepszych sposobéw angazowania
posiadanych przez nig srodkow.

Wartoéé wskainika

Wskainik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

rEEEEEEE——————,—————— — ————— —— —— — —— — — —————————— 0 ——————————————

Zyskowno$(¢ sprzedazy zyskze SPFZEdaZy/F.) rzychody 2,2% 7,5% 7,1%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/praych.odv netto 21,8% 7,2% 6,8%
ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy netto 2ysk neﬁo/przychgdy netto 16,9% 5,6% 5,4%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wiasnego zysk netto/kapital wiasny bez wyniku ——, 4o/ 16,2% 16,8%

finansowego biezgcego roku
Rentownosé aktywdw zysk netto/aktywa ogdtem 13,8% 8,9% 9,7%

Ptynnosé finansowa

Ptynnodé finansowa wyraza zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnoéé
ta opiera sie na zasobach posiadane] przez Grupe gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére zamieniane s3 w okre$lonym czasie na gotéwke (cykl aktywdéw obrotowych).

Wartos¢ wskainika

2009 2008 2007
m
(inwestycje krotkoterminowe + o
WskaZnik ptynnosci szybkiej naleznosct krétkoterminowe)/ 3,1 1,5 - 1,3
zobowigzania krétkoterminowe :

Wskainik Farmuta obliczeniowa

aktywa obrotowe/ zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezgeej krétkoterminowe

2,8 29 . 2,2
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Sprawnosc wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolno$é Grupy do optymalnego zarzadzania
posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkosé danego sktadnika aktywow jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwa wchodzace w sktad Grupy dziatalnosci. Wskazniki
sprawnosci okreédlajg dlugos¢ cyklu rotacji jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogétem oraz
wskazujg okres, po jakim Grupa przecietnie spfaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

Wskainik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku ) 0,8 1,6 1,8
ogotem
- " L (naleinosci

Wzkatznlhk rotacji naleznosci krétkoterminowe/przychody ze 94 40 31
waniac sprzedazy)*360

WskazZnik rotacji zapaséw {zapasy/koszty dziatalnosci 57 53 50
w dniach operacyjnej)*360

Wskaintk rotacji zobowigzan w  (zobowigzania krétkoterminowe/koszty 67 a3 60

dniach dziatalnosci operacyjnej}*360

Finansowanie dziatalnosci
Wskaéniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe. Wskazujg na udzial poszczegdlnych skiadowych kapitatéw wiasnych i

obcych w finansowaniu aktywoéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez Grupe
diugoterminowej ptynnodci finansowe].

Wartost wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa ‘
2009 2008 2007 -

e ——— _______———— ————— — ———————————————————————————————————]
Wspétezynnik zadtuzenia kapitat obey / kapitaty ogotem 0,2 0,2 0,34
Pokrycie zadluzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz z 31 30 o 20
wiasnym rezerwami ' ' Lo
Stopien pokrycia aktywdéw , L

. kapitat wt trwat : ,
trwatych kapitatem wiasnym apitat wiasny/aktywa trwate 18 L5 14
Trwatosé struktury finansowania kapital wiasny/pasywa ogdtem 0,83 0,8 0,7
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Komentarz

Analiza wskaznikéw rentownosci wskazuje na pogorszenie sytuacji Grupy na podstawowej
dziatalnoici operacyjnej, czego przejawem jest uksztattowanie sie wskaznika zyskownosci sprzedazy
na poziomie 2,2%, co oznacza spadek w stosunku do roku poprzedniego o 5,3 p.p. Przyczyna takiej
sytuacji byto zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy Grupy o 23% w stosunku do roku poprzedniego,
tj. o 6876 tys. zt, co przetozylo sie na osiggniecie nizszego zysku ze sprzedaiy w stosunku do roku
poprzedniego (o0 78%). Znaczny wzrost i wysoka warto$é pozostatych wskainikdow rentownosci
wygenerowane zostaty na dziatalnosci finansowe], na ktérej Grupa osiggnela zysk w wysokogci 4 541
tys. zi, glownie na skutek dodatniej wyceny na dziei bilansowy posiadanych aktywdw finansowych
(akcje spdiki notowanej na NewConnect wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy).

Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje na poprawe sytuacji Grupy w tym zakresie. Wzrost wartoéci
wskaZnika ptynnosci szybkiej do poziomu 3,1 spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem sie
wartosci $rodkdw pienieinych i pozostatych naleinosci {z tytutu zbycia akcji oraz w zwiazku
z podpisaniem umowy o dotacje). Nizsza warto$¢ wskaZnika plynnoséci biezacej spowodowana byla
spadkiem w stosunku do roku poprzedniego wartosci zapasdw.

Sprawnos$¢ wykorzystania zasobdw Grupy w stosunku do lat poprzednich zmniejszyla sie, czego
przejawem jest uksztattowanie sie wskaZnika rotacji majgtku na poziomie 0,8 Dwukrotne
zmniejszenie wartosci wskaznika spowodowane byto spadkiem wielkosci sprzedaizy Grupy w roku
biezgcym przy jednoczesnym prawie 50% wzroscie wartoéci majatku  ogdfem. Zmiany te
spowodowaly, iz kazda ztotdwka majgtku Grupy generowata w biezacym okresie niisze niz w latach
poprzednich przychody ze sprzedazy. Ponad dwukrotnemu wydtuzeniu ulegf okres rotacji naleznosci,
ktorego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta az 94 dni. Zmiana wartosci wskaznika
spowodowana byta znaczacym przyrostem naleznosci krétkoterminowych przy jednoczesnym spadku
przychodéw ze sprzedaiy (dotyczy to pozostatych naleznosci, gdyz poziom naleinosci handlowych
zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 16%). Okres rotacji zapaséw w Grupie pozostat na
poziomie zblizonym do zeszlorocznego, gdyz spadkowi sprzedazy i kosztdw dziatalnosci operacyjnej
towarzyszyto zmniejszenie sie poziomu wykorzystania zapasow.,

Analiza wskaZnikéw finansowania dziatalnosci wskazuje na stabilng sytuacje Grupy w tym zakresie.
Biezaca dziatalnos¢ Grupy finansowana jest z wykorzystaniem kapitatldw obcych jedynie w 20%.
Gtéwnym zrédiem finansowania obok zobowigzan handlowych sg zobowigzania kapitatowe (z tytutu.
nabycia akcji). Wartosé wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym wyniosta na koniec roku
3,1. Oznacza to, iz kapitaly wiasne Grupy ponad trzykrotnie przewyiszaja jej zobowiazania. Kapitaty.
wilasne finansuja ponadto w catosci aktywa trwate Grupy, czego potwierdzeniem jest wartosé
wskaznika stopnia pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wiasnym na koniec roku w wysokosci 1,8.

4. Zasadnos$c zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W  wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej IZNS Hawa S.A. za rok ocbrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy.
sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dzia’falno's'ci w roku nastepnym
po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia’
dotychczasowej dziafalnosdci jednostek wechodzacych w sklad Grupy., '
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw odzasad konsolidacji okre$lonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitafowej, tak jakby jednostki Grupy
Kapitatowe] stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie poszczegolnych pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz
wszystkich jednostek zaleznych polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdan
finansowych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych Jednostki zaleznej
na dziefl objecia kontroli nad tg jednostka, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wylaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat
obrotéw pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytaczenie z
wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skiadnikach aktywdw jednostek Grupy
Kapitatowe].

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieinosé pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidaca.

3. WHYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat wytaczen jednostek gospodarczych z obowigzku objecia'
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009.

4. RODZAJI WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W pordwnaniu do roku poprzedniego zmianie ulegta metoda ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spotki PROMET S.A. W roku 2008 spétka ta byla konsolidowana metodg
petng jako spotka zalezna. W zwigzku z tym, iz w roku 2009 Grupa utracifa kontrole nad PROMET S.A.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spoétka zostafa ujeta metodg praw wiasnoici jako
spotka stowarzyszona.

W 2009 roku Jednostka dominujgca zbyta posiadane akcje w VENO S.A. w zwigzku z tym nie
obejmowata powyzszej spdtki konsolidacja na dzien 31 grudnia 2009 roku. W roku poprzednim VENO
S5.A. byto konsolidowane metods praw wiasnosci. :
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. W sprawozdaniu skensclidowanym wykazano
wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaly asiggnigte (poniesiona} w wyniku transakcji z jednostkami
zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wytaczeniach zostaty zaprezentowane w notach objaéniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2009 roku.

Dokonane wytaczenia przez jednastki objete konsolidacjg niezrealizowanych wynikéw zawartych
w wartosci aktywéw sg zgodne z dokumentacjy konsolidacyjng. Informacje o dokonanych
wylaczeniach zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku.

6. WARTOSE FIRMY

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2009 zostaly :zaloione
przez Jednostke dominujacg, w zwigzku z tym wartosé firmy nie wystgpita na dzieft 31 grudnia 2009
roku.

7. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu wlasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom niesprawujgcym kontroli
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi,

Informacje dotyczace ustalenia kapitalu wiasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom
niesprawujacym kontroli zostaly zaprezentowane w notach objaéniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2009 roku.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci’
przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w notach objasniajacych..

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w notach objasniajacych do skonsohdowanego
sprawozdania finansowego.

Noty w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami {polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzgdzert Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na Je] podstawie przepisow wykonawczych
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Zarzagd Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$é¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego w badanym okresie o kwote 6 956 tys. zt, a jego pozycje sg prawidlowo powigzane ze
sprawozdaniem zsytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych w wysokosci 429 tys. zt, a jego pozycje sg prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami ebjagniajacymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2009.

Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznalidmy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne i ze sprawozdanie Zarzgdu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku,
Nr 33, poz.259).

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Dziatajgcy w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. nizej podpisany biegly rewident otrzymat od Zarzadu
Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad Spétki dominujacej stwierdzit, iz
Grupa Kapitatlowa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

< =

Wiceprezes Za Wiceprezes Zarzgdu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany .
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron,

Poznan, dnia 15 marca 2010 roku
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