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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
wrag Z raportern uzupelniajacym
z badania sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2009
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OPIMNIA NIEFALEZMNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA 7 BADANIA
JEDNOSTEOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze]

Prreprowadzilidmy badanie zalyczonego sprawozdania finansowego firmy Zaklad Elektroniki Gérnicze] "ZEG"
S.AL zsiedziby w Tychach, na kidre sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdamie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku, ktére po stronie aktywow
1 pasywow zamyka sie suma TPLN 42.287;

= rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2000 wykazujacy zysk netio w
wysckoscel TPLN 586;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace wzrost kapitaty wlasnego o kwotg TPLN 586;

- rachunek przeplywu érodkdw pieniginych za rok obrotowy od 01.01.2000 ds 3 1.12.2009,
wykazujacy spadek stanu §rodkéw pienieznych o kwote TPLN 841

- informacje dodatkowe o przyietych zasadach {polityce) rachunkowodci oraz inne informacje
objasniajace,

Za sporzadzenie t2go sprawozdania finansowego odpowiada kicrownik jednostki.

Maszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidiowodci i jasnodei tego sprawozdania
finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowic:

borozdziaiu 7 ustawy 7 dnia 29 wizednia 1994 1. o rachunkowosci {Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223).

2. rozdzialu 6 ustawy z dnia 7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzic, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze publicznym {(Dz. U. z 2009
rokit, nv 77, poz. 649%;

- stosowanej w Polsce praktyki budania sprawozdan finansowych,

e

4. przepisow Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Fina nsowej.

Badanie sprawozdania finansowege zaplanowalismy i przeprowadzilismy  wotaka sposcb, aby uzyskad
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyraZenie apinii o sprawozdaniu, W szezegdinoder badanic obejmowalo
sprawdzenie poprawnodel zastosowane] przez jednostke polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksicgowych, z kidrych
wynikaja Hezby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 eatodciown oceng sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opinia niezaleinego bieglego rewidents
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Maszym rdaniem, zbadene sprawozdanie finansowe, obeimujace dane lierbowe | abiadnienia slowne:

[

Lot

. przedstawia rzetelnie 1 jasno w

stiie mbormacie istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej

badane] jednostkd na dzied 31.12.2009, jak 1ez jej wyniku firansowege za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009:

- sporzadzone zostato, we wszystidch istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami

achunkowosel,  wynikajgeymi z Migdzynarodowyeh Standardéw  Rachunkowsicd,
Migdzynarodowyceh Standardéw Sprawozdawezodel Finansowe] orez zwinzanych z nimi interpretacyi
ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji Purcpejskie], 2 w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowadci 1 wydanyeh na jej podstawic
przepisow wykonawezych oraz na podstawie prawidiowe prowadzonych ksiag rachunkowych;

. jest zgodne 2 wplywajneymi na tredd sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami

statutu jednostki.

Nie zglaszajuc zastrzezed co do poprawnosel 1 rzetelnoscl przedstawionege sprawozdania finansowego

pragniemy zwrdcl uwage na fak, 2 Spélka uiytkuje catkowicie umorzone érodki trivale o wartodel brutto

PLN ©.818.663,24, co stanowi okolo 30% wartodei brutto ws

stkich srodkdw rwalych.

sprawordanie z dzialalnodet jednostki jest kompleine w rozummieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowedei oraz
przepiséw Rozporzadzenia Minisra Pinanséw z dnin 19 luiego 2009 1. w sprawie informacji biezgeych i
okresowyeh prackazywanych przez emitentéw  papierdw wartodciowych, a zawarte w nim informacie,

pochodzace ze zbadanege sprawoedania finansowego, $4 2 nim zgodne,

e
Fabree, 22032010

ot ﬁi
H
i

ECA Seredynski i Pastnerzy Sp. 2 0.0,

---------------------- L

. i1
Roman Seredyrghi

; Ii
Bieghy btwident Prezes Zavzadu
Ny ewidenoyiny 1142 Biegly rewident

Nrewidencyiny 1393

Oipints piczaleinego bicglege rewidenta
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1.1} Dune identyfikujace Spéike

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Zaktad Elektroniki Gérniczej "ZEG" 5.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000061042,
Rejestracji dokonyno dnia 23.11.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 24.09.2009 z
ostatnim wpisem z dnia 18.08.2009. Zgodnie z informacja zarzadu Spétki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu,

1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spotki sg Tychy, 43-100, ul. Biskupa Burschego 3.

1.1.3 Statut Spétki
Podstawa dzialainosci Spoiki jest statut Spolki z dnia 14.01.1992r., podpisany przed notariuszem
Pawlem Blaszczak w indywidualnej kancelarii notarialnej nr 18 w Warszawie, pod sygnatura akt
Repertorium A 352/92, z péZniejszymi zmianami.
Okres dziatalnoscel Spétki zostal ustalony na czas nieograniczony.

Li4 Numer statystyezny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadal Spdlee statystyczny numer identyfikacyjny:

271178334
1.1.5 Numer identyiikacji pedatkowej (N1P)

Urzad Skarbowy w Katowicach nadat Spélce numer identyfikacii podatiowe;:

646-032-56-17

Rapert uzupelniajgey opinie z badania
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Przedmiot dziatainodci jednostki

[y
s
)

Zasadniczym przedmioter dziatalnodei jednosiki jest:
- produkeja urzadeen aparatury elektroniczne] 1 automatyki,
- produkcja urzadzen elektronicznych ogdlnego zastosowania,

—  prace projektowo-konstrukeyjne oraz dzialalno$é kooperacyjna w zakresie elektronili |
automatyki,

—  dziafalnosé ustugowa, montazowa i serwisowa urzadzest wlasnych i powierzonych,
-~ wykonywanie rebdt ogolnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych,
~  doradztwo techniczne i opracowywanie ekspertyz technicznych.
Rzeczywisty przedmiot dzistalnosei jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zakladowy
Kapital zaktadowy Spéiki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 23.460.013,83. Skdada
sig z 1.135.040 akcji o wartosei nominainej PLN 10,00 kazdy. Kapital zakladowy Spolki zostal na

dzien przejscia na MSR zwigkszony o kwotg PLN 12.109.613,85 wskutek przeszacowania zgodnie z
MSR 29 - sprawozdawezo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji.

Akcje w Spélee posiadaja; ilod¢  wartos¢ nominalna akeji %
akcji

Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne -

Maszyny Gomicze Sp. 7 0.0, (wezesnic] 743 450 74343500.0C 65,50

INFRABUD Sp. z0.0.)

Zabrzanskie Zakiady Mechaniczne S.A. 357 954 3579540,00 31,34

Pozostali 33 636 336 366,00 2,96
1135040 11 350 400,00 100%

Po dniu bifansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze udzialowcow Spotki.

e

Raport uzupetniajgcy opinie z badanta
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1.1.9 Lista pedmiotdw powigzanyeh

Grupa Kapitaiowa Kopex

Grupa Kapitalowa ZEG

—  Zaklad Elektroniki Gérnicze; "ZEG" S.A., Tychy,

—  BH-ZEG Sp. z 0.0., Tychy,

i.2

.2 Organy i uchwaly Spoélki

1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Bywalec

- Prezes Zarzadu do dnia 22.07.2009

Pani Stanistawa Hofiman - Czlonek Zarzadu do dria 22.07.2009

Pan Adam Trzeciai

Do skladania oswiadezen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane fest wspoldzialanie Prezesa

- Czlonek Zarzadu do dnia 22.07.2009
Prezes Zarzadu od dnia 23.07.2009

i Crzlonka Zarzadu fub dwoch Czlonkéw Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu lacznie =z

prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w Zarzadzie Spélki.

1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Marian Kostempski - Przewodniczacy

Pan Krzysztof Jedrzejewski - Wiceprzewodniczacy
Pan Wiktor Pawlik - Czionek Rady

Pan Jacek Rab - Crzlonek Rady

Pan Andrzej Smutek

Pan Krzysztof Kasprzyk

- Czlonek Rady do dnia 28.04.2009

- Czlonek Rady od dnria 28.04.2009

&
Raport uzupetniajacy opinie z badania
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i.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pani Anna Badura

Pan Dariusz Gabrys

- Prokura samoistna od 27.07.2009

- Prokura samoistna od 27.07.2009

1.2.4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy

Akcjonariusze podieli m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 25.06.2609:

— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008,

— ¢ zatwierdzeniu sprawozdania z dzialalnodel Zarzadu za rok obrotowy 2008 oraz o
udzieleniu Zarzgdowi absoiutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2008,

— 0 przeznaczeniu zysku za rok obretowy 2008 w wysokosci PLN 1.925.263,77 na
zwigkszenie kapitahu zapasowego,

-~ o przyjeciu sprawozdania Rady Nadzorczej 1 udzieleniu jej czfonkom absolutorium z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2008.

daia 22.07.2009:

— o potaczeniu Zakladu Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A. z siedziba w Tychach z ZEG -
Energetyka Sp. z o.0. z siedziby w Tychach oraz Zaklad Elektroniki Gdrniczej Printed
Circuit Boards Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach na zasadach okreslonych w art., 492 par. 1
pkt | Kshiart. 315 par. | Ksh.

1.3 Kontrole pedatkowe

—  wbadanym okresie w Spdice nie byly przeprowadzane kontrole podatkowe.

1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2009 srednio 282 pracownikdw {w roku ubieglym 209 pracownikéw).

Raport uzupehiajacy opinig z badania
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i.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zbadane przez Eurcpejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0, O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zwyczajrego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25.06.2009,

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.06.2009 i Sadzie
Rejonowym dnta 09.07.2009.

Sprawozdanie [inansowe zostalo ogloszone w Moritorze Polskim B nr 2112 z dnia 29.10.2009.

1.6 Przedmiot badania

Przedmiotem badania byle sprawozdanie [inansowe za akres od 01.01.200% do 31.12.2009, na ktére
skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzied 31.12.2009 roku, kidry po stronie aktywow i pasywdw zamyka sic
sumg TPLN 42.287;

- rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 586;

- zeslawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obretowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazuigee wzrost kapitalu whisnego o kwote TPLN 586;

- rachunek przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazuiacy
spadek stanu §rodkow pienigznych o kwote TPLN 841;

- dodatkowe informacje i objagnienia,

1.7 Dane identytikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. z sisdzibg w Krakowie,
ul. Praska 6/5, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod
numerem 3115.

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarts w dniu 29.04.2009 z Zarzadem Zakladu
Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A. Biegly rewident zostal wybrany nz audytora Zakladu Elektroniki
Gérniczej "ZEG" S.A. uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 27.04.2009,

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredviski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oswiadezamy, iz zardéwno podmiot uprawniony ECA Seredynski 1 Partnerzy Sp. z 0.0, jak i biegly
rewident spefiajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznei opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstraunosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2609, lutym 2010 i zakonczono w dniu 15.03.2009.

] |
Raport uzupelniajacy opinie » badania \j
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1.8 Dostepnodé danych i edwiadezenia Spdikd
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskall wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.
Drnia 22.03.2010 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletno$é sporzadzonego sprawozdania

firansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzat warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2009 do dnia zlozenia oéwiadezenia.

9
Raport uzupelniajacy opinic » badania
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ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdina analiza sprawoezdania finansowego

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 *

Aktywa TPLN Y TPLN % TPLN %

Rzeczowy majgtek

trwaty § 984 21,2 8215 13,8 5616 12,9

Wartosci niematerialne 8696 20,6 7756 13,0 6712 15,5

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy 5 0,0 5 0,0 5 0,0

Aktywa finansowe w

padmiotach

powigzanych 100 0,2 100 0.2 2292 5.3

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 1272 3,0 2039 34 1317 3,0

Udzielone pozyezki

d‘h{goterﬂ]iﬂo\ve 0 G O 12 O 0 0 U O
Aktywa trwale 19 057 45,1 18127 30,4 15942 36,7

Zapasy 6 896 16,3 3673 9.5 7297 16,8

Naleznosci

krdtkoterminowe 12328 292 29 946 50,2 17221 39,7

Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 0,0 0 0,0 1462 3.4

Srodki pienigzne i

depozyty

krotkoterminowe 3363 8.0 5776 9.7 1430 33

Rozliczenia

migdzyokresowe 31 0,1 82 0.1 10 0,0

Srodki trwale

przeznaczone do

sprzedazy 610 1.4 0 0,0 0 0.0
Aktywa obrotowe 23230 54,9 41 477 69,0 27 440 63,3
Aktywa 42 187 160,0 39 604 100.9 43 382 160,0

ES

dane za rok 2607 obejmuja jedynie wiclkosei dotyczace ZEG S.A. przed polaczeniem

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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31.12.2009 31.12.20G8 31.12.2007 *

Pasywa TPLN Y TPLN % TPLN Yo
Kapitat zaktadowy 23 460 35,5 23 460 39,4 23 400 54,1
Kapitat zapasowy 17996 42,6 15603 26,7 13223 30,5
Zysk/strata z lat
ubiegtych 8974 212 8268 -13.9 7367 -17.0
Zysk (strata) netto
przypadajacy na
akgjonariuszy Spétki 586 1.4 1387 23 1392 32

Kapital wiasny 33 068 78,3 32 482 54,5 30 708 70,8
Rezerwy
dhugoterminowe 1386 3,8 2173 3,6 1 646 3.8
Zobowigzania
dlugoterminowe 729 1.7 36 0,1 5t 0,1
Rezerwy
krotkoterminowe 798 1,9 2142 3.6 848 2.0
Zobowigzania
krotkoterminowe 6 106 14,4 22 771 38,2 10 580 24,4

Zobowigzania i rezerwy na 9218 21,7 27122 45,5 13 125 30,3

zobowigzania

Pasywa 42 287 106,0 59 604 100,06 43 833 100.6

* dane za rok 2007 obejmujq jedynie wielkodel dotyczace ZEG S.A. przed polaczeniem

Raport uzupeliajacy opinig 7 badania

s



el <l a

consultants & auditors

WWW.CCRETOUD. Pl
biuro(@ecagroup.pl

Brynamiia rachunku zyskéw i strat w cenach bietacych

2009 2008/2009 2008 2008/2007 2007 %
TPLN Yo TPLN Y% TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towardw 1 materialdw 32 413 -22,1 67 266 82,5 36 848
Koszty sprzedanych
produktow, towardw
i materialédw 39399 -23,7 51637 96,0 26 330
Wynik brutto ze
sprzedazy 13 614 -16,7 15629 48,9 10 498
Pozostate przychody 623 69,3 368 -6,8 395
Koszty sprzedazy 2541 -15,0 2990 55,2 1926
Koszty ogdlnego
zarzadu 8 851 -1,0 2940 28,4 & 960
Pozostale koszty 717 -74.0 2755 77,3 1 554
Zysk {strata) na
dziatainosei
gperacyjnej 1528 16,5 1312 189.6 453
Przychody [inansowe 929 24.0 749 -46,3 1396
Koszty finansowe 1122 i85,5 393 36,9 287
Zysk (strata) przed
epodatkowaniem 1335 -20,0 i 668 0.8 1562
Podatek dochodowy 749 166,5 281 04,3 171
Zysk (strata) po
opodatkowaniu 586 -57.8 1387 -0.4 1362

* dane za rok 2007 obejmujy jedynie wielkosel dotyczace ZEG S.A. przed polaczeniem
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2.2 Wybrane wskaZnili finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wrynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majatku ROA

Wynik finansowy netto %%
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownosdé sprzedaZy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto 0%
Kapital whasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krdtkoterminowe

Piynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé IH stopnia

Inwestycje kratkoterminowe
Zobowiazania krdikoterminowe

2000 2008 2007 *
42287 59 604 43 833
586 1387 1392
1,15 2,69 2,97
1,12 2.06 3,78
3,09 5,50 437
1,79 4,39 4,64
4,45 1,92 2,91
3,00 1,65 2,13
0,35 0,20 0,18

* dane za rok 2007 obejmujs jedvnie wiclkosci dotyczace ZEG S.A. przed polaczeniem

Raport uzupeiniajacy opinie z badania



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

censultants & auditors

2009 2008 2007 =
WSKAZNIKE AKTYWNOSCL

Szybkeéd obretn naleznosciami

Naleznoscei z dostaw 1 ustug {stan éredni) dni 143
Przychody ze sprzedazy

Szybkedé obrotu zapasami

Zapasy (stan redni) dni 58
Koszty dzialainosei operacyinej

46 100

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogdlny poziom zadluzenia

Zobowiazania 1 rezerwy na zobowiagzania Y
Suma pasywow

21,80 45,51 26,21

Szybkosc ebrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ushug {stan $redni) dni 75
Koszty dzialalnosci operacyjnej

72 126

Trwaltosd struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy 1 zobowizzania
diugoterminowe

[ b 8"
Suma pasywéw

58,02 74,70

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa pedatkn dochodowego

Podatek dochodowy Y%
Wynik brutte

56,10 16,85 16,94

dane za rok 2007 obejmujs jedynie wiclkosci dotyczace ZEG S.A. przed potaczenicm
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2.3 Interpretacja wybranych wskaZnikéw {inansewych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danyeh z kolejnych trzech lat

obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w iatach ubieglych, najistotniejsza pozycje aktywdw stanowil

rzeczowy majatek trwaly oraz wartodci niematerialne, kidrych udzial w majatku ogdlem wynosit

odpowiednio 21,2% 1 20,6%. W strukturze aktywdw obrotowych dominujy naleznosei krétkoterminowe

stanowigce 29,2% sumy bilansowej. Analizujac strukture Zrédet finansowania mozna stwierdzic, iz Spolka

w przewazajacym stopniu, podobnie jak w latach poprzednich, finansuje sie kapitalem wlasnym. W roku
102

badanym doszlo do znacznego wzrostu udziatu kapitalu wiasnego z 54,5% do 78.3% w sumie pasywow,
przy jednoczesnym spadku udziah zobowiazan i rezerw na zobowtazaniz o 23,8p.p.

Z analizy dynamiki rachunku zyskéw i strat wynika, iz w 2009 roku doszlo do spadku przychodow ze
sprzedazy (o 22,1%) i kosztoéw sprzedanych produktow, towardw i materialow (o 23,7%). Zmniejszenie
obrotéw w roku badanym oraz nieznaczny spadek kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu spowodowat
spadek wyniku na sprzedazy o 56,2%. Zmnigjszenie pozostatych kosztéw operacymych umozliwilo
natomiast poprawg wyniku na dzialalnodci operacyjnej o 16,3% w poréwnaniu do 2008 roku. Wynik na
dzialalnosel operacyjnej zostal zmmiejszony o wynik na dzialalnosci finansowej. Zysk netto wynidsl TPLN
5861 jest niZzszy o 37,8% w pordwnaniu do zysku netto za rok 2008.

W zwiazku z mniejszym wypracowanym zyskiem, w badanym okresie widoczny jest spadek wszystkich
wskaznikdw rentownaosci,

W badanym okresie wartosci wskaznikéw phynnosei I, [1 1 111 stopnia ulegly zwiekszeniu w stosunku do
roku poprzedniego 1 w roku 2009 przyjely wartosci przekraczajace poziom uznany powszechnie za
optymaliy.

Analiza wskaznikow aktywnodei wskazuje, iz w 2009 roku doszlo do wydhuizenia okresu splywu naleznogci
o 17 dai 1 okresu utrzymywania zapaséw o 12 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku. Ogélny poziom
zadiuzenia firmy mierzony udzialem zobowiazan i rezerw w sumie pasywéw spadt w badanym roku do
21,80%,

Efektywna stopa podatku dochodowego informujaca o obciazeniu fiskalnym wyniku finansowego wzrosta w
poréwnaniu z rokiem ubieglym z 16,6% do 56,1%.

Uzyskane wyniki z poszezegdlnych rodzajow dziatalnodei wykazane w rachunku zyskéw 1 sfrat za badany

okres:
TPLN
wynik z dziatalnosel operacyjnej 1622
wynik z dziatalnodci pozostalej operacyjnej -94
wynik z dzialalnodei finansowej -163
podatek dochodowy - czesé biezaca 46
podatek dochodowy - czesé edroczena -709
wplyngly na wynik finansowy netto w kwoecie 586

16
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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CZEST SZCZEGUOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowsang polityke rachunkowodel zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniemn 01.01.2008. Polityka rachunkowodci uwzglednia charakter prowadzonej dzintalnedei i jest
stosowana w sposdb ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposdb trwaly. Sposdb ewidencii zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwela na identyfikacie daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodtowego, a takZe kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktdrych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe 1 odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentani Zrédtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone s w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego SIMPLE.ERP wer.5.00B. Stosowane przez Spolke
metody zabezpieczenia dostgpu do danych 1 system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentarvzacja aktywdw 1 pasywéw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosei, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo roziiczone i ujeite w ksiegach. Ustawowa czestotliwosd

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdzialu 8
ustawy.

W spdtee funkcjonuje pisemna instrukeja obiegu i kontreli dokumentdw, ktora opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momente jege zaplaty ze wskazaniem o0sdb
odpowiedzialnych za poszezegdlne etapy kontroli.

Stwierdzono, Ze kontrola wewnetrzna zapewnia identylikacje 1 zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczae ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danyeh w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresdw.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byfo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i detyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu ijego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz rwigzanych z tym faktur.

—  przychoddw 1 rozchodow srodkéw pienigznych,

—  systemu naliczania | wyplaty wynzagrodzet: za prace.

Nig mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewngirzne).

Raport uzupeiniajacy opinig z badania

hﬁ,;g-,‘:"«-—-:-‘ .



www,ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

e

C

a

consultants & auditors

3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.2.1 Wartosel niematerialne

Do wartodci niematerialnych zaliczane sa przede wszystkim zakoniczone oraz bedace w trakcie

realizacii prace rozwojowe.

3.2.2 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia  inwenfaryzacja majgitku frwalego odbyla sie 07.11.2009 r. Ustawowa czestotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienic:

Pozycia Wartosc brutte na Umorzenie na % Zwiekszenia w roku
31.12.2009 31.12.2009 zuZycia badanym
TPLN TPLN TPLN

prawo wieczystego uZzytkowania
aruntu 45 ¢ 0,0% 0
budynki, lokale 1 obiekty inZzynierii
ladowej 1 wodnej 15283 10848 71,0% 504
urzadzenia techniczne i maszyny 8 745 7415]  84,8% 774
srodki transporta 847 6091 71,9% 221
inne srodki trwale 3 583 2873 80,2% 303

W roku badanym Spéika ponosita naktady finansowe na modernizacje budynkdw.

W ramach pozycji srodkow trwatych w budowie wykazano istoine nakiady ponoszone muin. na
modernizacjg siedziby Spotki.

Prawo Spdtki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwafymi zostato ograniczone.
Ustanowiono hipotekg zwykla na dzialce nr 1548/52 (KW 39908) na rzecz Kredyt Bank S.A. w
Katowicach jako zabezpieczenie kredytu obrotowego. Termin wygasniceia 30.01.2010.
Ustanowiono zastaw rejestrowy na srodkach transportu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] w
zwigzku z umowami kredytowynil na zakup samochoddw zawartymi z Fiat Bank Poiska S.A.

Ustanowiono prawo przewhiszczenia pojazdéw wraz z depozylem karty pojazdu oraz cesja praw z
polisy AC w zwiazku z umowami kredytowymi na zakup samochodéw zawartymi z Volkswagen Bank
Polska 5.A.

Ustanowiono prawo przewlaszezenia pojazdéw wraz z depozytem karly poiazdu oraz cesja praw z
polisy AC w zwigzku 7 umowa kredytowa na zakup samechoddw zawarty z Santander Consumer Bank
S.A.

16
Raport uzupelniajgey opinig z badania



Cl a

consultants & auditors

Www.ecagroup.pl
biuro(@ecagroup.pl

(o
pas
L

Alkfywa inansowe dostepre do sprzedazy

W pozycii wykazano przeznaczone do sprzedazy akcje spolki Gérnosdlaskie Towarzystwo Lotnicze
S.A. wlkwocte TPLN 5.

3.24 Aktywa finansowe w podmictach powiazanyeh

W pozycjl wykazano udzialy w spoice powiazanej - Kopex Technology Sp. z o.0., 0 lacznej wartosei
TPLN 100 oraz udzialy w Spotee zaleznej - BH ZEG Sp. z 0.0. o wartosel TPLN 5.

325 Dlugeterminowe rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji wykazano akiywa z tytulu odroczonego podatku dochedowego.
3.2.6 ZLapasy

Pozycja ta sklada sig z nastepujgcych elementdw:

TPLN
Materialy 3008
Polprodukty 1 produkty w toku 3438
Produkty gotowe 826
Towary 503
Odpisy aktualizujace 899
6 896

Stan ilosciowy zostal potwierdzony droga spisu z natury.

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji,
Nie przedstawiono zastrzezen odnodnie rzetelnosel inwentaryzacyi.

W magazynach stwierdzeno zapasy zbedne lub niepelnowartodciowe, na ktdre Spéika utworzyla
odpisy aktualizijgce.

Wyceny materiatow { towardw dokonano wedlug cen nabycia.

Pdlprodukiy zostaly wycenione po koszcie wytworzenia obejmujacym  koszt bezposrednich
materiatow, robocizny i inne koszty, a takze odpowiednt narzut podrednich kosziéw produkeji ustalony
przy zatozeniu normainego wykorzystania mocy produkcyinych z wylgezeniem kosztow finansowania
ZEWNEtrznego.

Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulacji kosztéw wytworzenia.

Prawo Spoiki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

Ustanowiono zastaw sadowy na zapasach materiatéw i produktéw gotowyeh o wartodei TPLN 1.750
iako zabezpieczenie kredytu obrotowego w Kredyt Bank S.A.

Raport uzupelniajacy opinig z badania



el ¢l a

consultants & auditors

www.ecugroup.pl
biuro@ecagroup.pl

327 Kriétketerminowe naleznoéei z tytulu dostaw | ustug od jednostek powigzanych
Naleznodei z tytuha dostaw i ushig potwierdzono na dziedt 31.12.2009 w 99,9%,
Nau dzien badania saldo naleznosei z dostaw 1 ustug zostalo rozliczone w 13,87%.
3.2.8 Kraotkoterminowe naleZnodei z tytufu dostaw i ustug od jednesiek pozeostatych
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug potwierdzono na dzied 31.10.2009 w 32,73%.
Na dzien badania saldo naleznodci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 39,62%.
Dla naleznesci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktdre

pomnigjszyly stan naleznodei w bilansie.

Strukiura wickowa naleznoscl:

TPEN

Naleznosci nieprzeterminowane 7951
Naleznosel przeterminowane 3976
do 90 dni 3 663
od 91 do 180 dni 20
od 181 do 360 dni 3
ponad 180 dni 240
Odpisy aktualizujyce -491

11436

3.2.9 Inne krétkoterminowe naleznesci od jednostek pozostalych
W pozycjt wykazano m.in. naleznodci z tytulu udzielonych pozyczek z Zakfadowego Funduszu
Swiadezen Socjalnych, naleznosei z tytutu zatrzymanych kavcji 1 gwarancji oraz VAT do odliczenia w

nastepnym miesigeu.

Inre naleinodci zostaly udokumentowane wyciggami bankowymi, umowami oraz wnioskami o
zaliczke.
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3.2.10  Srodki pienigzne i depozyty krétkoterminowe

Zestawienie: TPLN
depozyty krotkoterminowe 3203
$rodki pienigzne w kasie 36
srodki pienigzne na rachunkach bankowyeh 36
3365

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sg protokofem spisu z natury przeprowadzeaym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigine na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3211 Kritketerminowe rozliczenia miedzyokresowe
W pozycii wykazano rozliczane w czasie koszty m.in. ubezpieczenia mienia i prenumerat.
3.2.12  Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy

W pozycji wykazano wartos¢ budynku i prawa wieczystego uzytkowania gruntu przeznaczony:h do
zhycla.

3.2.13  Kapital wlasny

Szczegétowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czedci ogdinej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 17.996 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu ¢ kwote zysku netto za
2008 rok w wysokosci TPLN 1.925 na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25.06.2009 roku. Kapital zapasowy zostat powigkszony na skutek polaczenia z
ZEG PCB Sp. z 0.0. i ZEG Energetyka Sp. z 0.0. 0 kwote TPLN 1.456.

W badanym okresie nastapilo polaczenie Spétki ZEG S.A. ze spotkami zaleznymi ZEG Energetyka Sp.
z 0.0. oraz ZEG PCB Sp. z 0.0. Ponadto Spétka dokonala korekty bledéw podstawowych. Skutkiem
tego bylo doprowadzenie do pordwnywalnodct straty z lat ubieglych z kwoty TPLN 7.768 do Lwoty
TPLN 8.268 na dzien 31.12.2008. Na koniec roku obrotowego strata z lat ubieglych wynosila TPLN
8.974.

Wynik finansowy wynosi TPLN 586.

22
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3.2.14  Rerzerwy na zobowigzania
Zestawienie: TPLN
rezerwa na nagredy jubileuszowe 1 343
rezerwa na Swiadczenia emerytalne 475
TEZETWA NA Naprawy gwarancyjie 205
pozostale rezerwy 39
rezerwa na urlopy 52
rezerwa z tytutu edroczonego podatku dochodowego od 0sdb prawnych 50

2384

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spdlki wyjaénieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczaja Spéike przed ryzykiem majacym swoje
Zrodta w okresic sprawozdawczyn.

3.2.15  DPiugoterminowe zobewigzania finansewe

W pozycji wykazano czesé dhugoterminows zobowigzan finansowych z tytutu otrzymanej pozyczki od
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Zobowiazania dlugeterminowe udokumentowane sa umowami.
Zabowiazania diugoterminowe wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

3.2.16  Kroétkoterminewe zobowiazania finansewe
W pozycji wykazano cze$¢ krétkaterminowa zobowiazan finansowych z tytulu pozyczki otrzymane] z
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie TPLN 150 oraz
zobowigzanie z tytutu nabycia na kredyt samochodéw osobowych w kwocie TPLN 39,
Zobowiazania krotkoterminowe udokumentowane sa umowami.

3.2.17  Krotketerminowe zobowigzania z tytulu destaw i ustug wobec jednestek powiazanyeh
Zobowigzania potwierdzono na dzied 31.12.2009 w 100%,

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 100%.

]
[}
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3.218  Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i usiug webec jednostek pozostalyeh
Zobowiazania potwierdzono na dziert 31.10.2008 w 59,6%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 33,75%.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedlug éredniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzai:

TPLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 2217
Zobowigzania przeterminowane 86
do 90 dni 86
Zobowigzania ogdlem 2303
3.2.1%  Zobowigzania z tytufu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen
Zestawienie: TPLN
zobowiazania z tyteh podatku od towardw i ustug 630
zobowiazania z tytutu ubezpieczen spodecznych 376
zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od osdb fizyeznych 166
rozrachunki z Padstwowym Funduszem Rehabilitacii Oséb
Niepetnosprawnych 2
oplata za zanieczyszezanie frodowiska 1
1374
3.2.20 Rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji wykazano otrzymane prze Spolke dotacie w kwocie TPLN 176,
24
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3.3 Informacje o wybranyeh pozycjach rachunku zyskéw i strat

Przychody 1 koszty zostaly ujete kompletnie 1 wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

Kwalifikacja koszidw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidlowa.

Gléwng pozycja pozostalych przychoddéw operacyjnych sg miin. przychody z roziiczonych w czasie
dotacji oraz z rozwiazanych rezerw na $wiadczenia emerytalne i naprawy gwarancyine. Pozostale
koszty operacyjne dotyeza muin. utworzenia rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz fezerw na

nzprawy gwarancyjne.

Pozostafe przychody finansowe dotycza m.in. odsetek od naleznosei i depozyléw, natomiast koszty
finansowe ujemnych réinic kursowych i odsetek od kredytéw.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od osdb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z iytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

b
L]
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Pozostale elementy sprawozdaniu finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnoscei jednostki
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace integralna skladows czeéé sprawozdania finansowego
zostaly opracowane zgodnie z zasadami rachunkowodci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoscei, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisii Furopejskicj, a w
zakresie nieureguiowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosei i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Spraworzdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczoéel Finansowej zatwierdzoaymi przez Unic
Europejska.

Rachunek przeptywu $rodkéw pieniginych

Rachunek przeplywe frodkéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono jego
powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiggami rachunkowym.

Sprawozdanie z dzialalnesci

Sprawozdanie z dziatalnosei w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych.

Zdarzenia pe dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzer po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowq lub
wysckosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Whrloski z prreprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych [irmy Zaklad Elektroniki Gérniczej "ZEG"
S.A., z siedziba w Tychach stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sq zgodne z odpowiednimi saldami | obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglodel bilansowej,

sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowainione osoby,

(el

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujaceso prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zaklad Llektroniki Gérniczej "ZEG" $.A. za rok obrotowy
2009 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano cpinig bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 27 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Zabrze, 22.03.2010
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Do raportu dofaczono jako zataczniki:

I.

|5

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009

Rachunek zyskdw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Sprawozdanie ze zmian w kapitzle wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
Rachunek przeptywdéw srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.{2.2000

Dodatkowe informacje 1 objagnienia

do ktérych odnosimy opinie i raport.

7.

Sprawozdanie z dziatalnodci

Raport vzupehiiajacy opinie 7 badania
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