SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej Mediatel S.A. za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Ocena pracy Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej

W 2009 r. Rada Nadzorcza Mediatel S.A. (,MediatgBpotka”) od 1 stycznia 2009 r. do 26 maja 2009 r.
funkcjonowata w sktadzie ptioosobowym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatelniu 26 maja
2009 r. podjto uchwat w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzoj&udtki na sz& oséb.

Na dzie 31 grudnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej przedatasi¢ w nas¢pujacy sposéb:

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Zbigniew Kazimierczak Przewodnijcxy Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcin tolik Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Sieluk Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2009 w skiadzie Rady Nadzorczej zaszlygpagice zmiany:

Piotr Sieluk ztayt rezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 5 stygZ2009 r.;
— Dawid Sukacz zhayt rezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 26 stya2009 r.;

— Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 styczrd® 20w zwizku ze zlaong rezygnacj Piotra
Sieluka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej dokoomtando skltadu Rady Nadzorczej Spétki Alberta
Kuzmicza jako Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 stigc20009 r.;

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 3@ztia 2009 r. zatwierdzito dokonane przez
Rad: Nadzorcz Spotki dokooptowanie Alberta kmicza do sktadu Rady Nadzorczej oraz powotato
Krzysztofa Urbaskiego z dniem 30 stycznia 2009 r. jako CztonkayRdadzorczej Mediatel,

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 n24)a9 r. podjto uchwat w sprawie ustalenia
liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na $&esbdb oraz powotalo do Rady Nadzorczej Spotki Riotr
Nadolskiego.

Na dzier 31 grudnia 2009 r. sktad Rady Nadzorczej przedatasi¢ nastpujaco:

Imie¢ i nazwisko Funkcja
Zbigniew Kazimierczak Przewodnicy Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcin tolik Cztonek Rady Nadzorczej
Albert Kuzmicz Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Urbaski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski Czionek Rady Nadzorczej




Do dnia sporgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadep&otki nie ulegt zmianie.

Marcin tolik oraz Piotr Nadolski, zgodnie ze zémymi gwiadczeniami, spetnigjkryteria niezalenosci
od Spotki oraz podmiotdw pozostaych w istotnym powizaniu ze Spotk wynikajace z zasady nr 6 z
dziatu Ill dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowah na GPW”.

Posiedzenia Rady Nadzorczej

W roku obrotowym zak@czonym w dniu 31 grudnia 2009 r. Rada Nadzorczaomywata nadzor nad
dziatalngcig Spotki, oraz sprawowata konteodokumentow przedstawianych Radzie Nadzorczej przez
Zarzgd Spokki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spélakdlowych oraz Statutem Spétki. W 2009
roku Rada Nadzorcza Mediatel dziatata zgodnie gjptymi do stosowania przez Spétkasadami tadu
korporacyjnego oki&onymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowahyna GPW”. Rada
Nadzorcza brata aktywny udziat w procesie ocenwaajiejszych inicjatyw majc ha wzgtdzie interes
Spoiki oraz wzrost jej warkei dla akcjonariuszy. Rada Nadzorcza podejmowakai€: decyzje m.in. w
zakresie ksztaltowania struktury zgdzania w Spofce, w tym w kwestii systemu wynagrdadoeaz
doboru kadry odpowiedniej dla @ghiecia przez Spok wyznaczonych celéw, przeglata i ustalata
zasady wynagrodaecztonkow Zarzdu zgodnie z interesem Spoiki.

Wykonujgc swoje obowjzki Rada Nadzorcza odbyta w roku 200Zznie 11 posiedze w trakcie

ktorych pod¢ta szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w sprawabgtych poradkiem obrad.
Posiedzenia z bezfr@dnim uczestnictwem cztonkéw Rady odbytg i nastpujacych terminach: 15
stycznia, 6 marca, 7 kwietnia, 7 maja, 29 czerwcsierpnia, 26 listopada 2009 r., posiedzenia Widry
telekomunikacyjnym odbyty siw nas¢pujacych datach: 3 czerwca, 21 lipca, 4 wraa, 21 wrzeénia

2009 r.

Porzdek posiedz&oraz podite uchwaty dotyczyly neidzy innymi:

1. Powotania czionkdéw Zagzu.
2. Ustalenia zasad wynagrodzenia dla Cztonkow athrz
3. Dokooptowania nowego cztonka Rady Nadzorczej.
4. Opiniowania projektow uchwal przedstawianych prZexzd, ktére byly naspnie przedmiotem
obrad walnego zgromadzenia.
5. Omowienia, oceny i zatwierdzenia:
— sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowpprzdzonego na dzie31 grudnia
2008 roku;
— sprawozdania Zagrdu z dziatalnéci Spotki i Grupy Kapitatowej za 2008 rok;
— sprawozdania Rady Nadzorczej za okres od 1 sty@fti8 roku do 31 grudnia 2008 roku;
- propozycji Zarzdu do przeznaczenia zysku Spotki za rok 2008.
6. Wyboru biegtego rewidenta przeprowadzago badanie sprawozdania finansowego Spotki i srup
Mediatel (,Grupa Kapitatowa”) za rok 2009.
7. Ustalenia i zatwierdzenia jednolitego tekstu StatBpotki po zmianach uchwalonych na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
8. Omawiania i analizy bimcych wynikow ekonomicznych Spéiki.
9. Woyrazania zgody na transakcje wymagajch zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze StatutemkBpot
10. Wyrazania zgody na czynioi Zarzadu wymagajcych zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem
Spotki.
11. Powotania Komitetu Audytu.

Staly nadzér nad dziatalécia Spétki i Grupy Kapitalowej oraz pracZarzdu Rada Nadzorcza

wykonywata poprzez:

- analizowanie materiatéw otrzymywanych od Zaiz na wniosek Rady,

- uzyskiwanie informacji i szczegétowych wyjaen od Cztonkéw Zargdu i innych pracownikéw
firmy w trakcie posiedzeRady Nadzorczej.



Rada Nadzorcza na #2@ym posiedzeniu szczegbélowo analizowala zdgie wyniki finansowo-
ekonomiczne, a w szczegoékoa

- realizacg zada& w zakresie przychodéw Spotki tj. sprzegaustug oraz przychoddéw operacyjnych i
finansowych,

— poziom kosztéw ponoszonych przez SpétGrupe,

- ksztattowanie siakumulacji na sprzedg, wyniku operacyjnego, wyniku brutto i wyniku nett

— stany nalenosci i zobowpgzan, gospodark srodkami finansowymi oraz utrzymywanie plyrsicd
finansowe.

W roku obrotowym 2009 Rada Nadzorcza rzetelnie uteskznie prowadzita staty ogélny nadzér nad
dziatalngcig Spotki, naleycie wykonywata swoje obowzki odbywajc regularnie posiedzenia oraz
zajmowata s wszystkimi sprawami w ramach swoich kompetencjiodige z powszechnie

obowigzujacymi przepisami prawa oraz ze Statutem Spotki.

Komitet Audytu

Komitet ds. Audytu sktadaek trzech cztonkdédw Rady Nadzorczej mianowanychpRad.

W strukturze Rady Nadzorczej Mediatel stosownig@dmpisow ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych
rewidentach i ich samagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoznl@z o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) (,ustawa o dheh rewidentach”) od 26 listopada 2009 r.
funkcjonuje Komitet Audytu w skladzie: Zbigniew Kakerczak — Przewodnigey Komitetu, Piotr
Nadolski, Marcin tolik.

Piotr Nadolski jest Cztonkiem Niezaleym spetniajcym warunki niezatenaosci, o ktorych mowa w art.
56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 ustawy o biegtych rewidehtawaz posiadagym kompetencje w dziedzinie
rachunkoweci.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecdyRdadzorczej w kwestiach wdeiwego wdraania
zasad sprawozdawcam budzetowej i finansowej, kontroli wewttrznej Spotki oraz Grupy Kapitatowej
Mediatel oraz wspéilpraca z bieglymi rewidentami #poDo zada Komitetu Audytu nalgy w
szczegOlnéci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawizdinansowej,

2) monitorowanie skuteczsa systemow kontroli wewgtrznej, audytu wewgirznego oraz
zarzdzania ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czyn§e rewizji finansowej,

4) monitorowanie niezamosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego ddaraa
sprawozda finansowych,
oraz

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu upi@vego do badania sprawoada

finansowych oraz do przeprowadzenia czyenoewizji finansowej Spotki.

Zadania komitetu audytu w Spotce wykonywane byleprRad Nadzorcz Spoiki, ktora sktadata siz
minimalnej wymaganej przez prawo liczby tj. 5 c#éw do dnia 26 maja 2009 r. Rada Nadzorcza
kolegialnie podejmowata decyzje odbyw@jposiedzenia w zakresie kontroli wexnanej Spoétki oraz
procedur monitorowania i oceny ryzyk, na ktére Rpobyta naraona, jak réwnie dokonywata
wszechstronnego przedu okresowych sprawozflginansowych, monitorowata rzetektoinformaciji
finansowych przedstawianych przez Spoldokonala wyboru oraz oceniata niezalg¢ biegtego
rewidenta a tate obiektywné¢ wynikéw badania przeprowadzanego przez audytormgeznego.Rada
Nadzorcza sprawowata nadzor nad realizaejow operacyjnych i finansowych Spotki.

Il.  Zwiezta ocena sytuacji Spotki

Niniejsza ocena sytuacji spotki domincgj oraz Grupy Mediatel w 2009 r. zostata spdeona przez
Rad: Nadzorcz Spéiki zgodnie z zasadll.1.1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GR@¢ena ta



jest oparta na wynikach finansowych gogiictych w 2009 r. a tate informacjach uzyskiwanych przez
Rad: Nadzorcz w trakcie wypetniania przezgiobowizkdw statutowych.

W 2009 r. dziatania Zagdu koncentrowaly gina ugruntowaniu pozycji na rynku hurtowej wymiany
migdzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego oraz naesiary ustug telekomunikacyjnych na terenie
catej Polski klientom korporacyjnym. Zad ponadto podejmowat dziatania zmiesza do wewastrznej
konsolidacji w celu uproszczenia struktury Grupytym ograniczenia kosztéw funkcjonowania. Istotne
wydarzenia w 2009 r.:

1) Zawarcie ugody z Telekomunikadpolsk S.A.

2) Umocnienie pozycji ha rynku hurtowym poprzez fimalig zakupu 100% udzialdw ameryiskiego
operatora Velvet Telecom.

3) Wzmocnienie oferty produktowej dla biznesu poprzezszerzenie port folio ustug o transmisj
danych — rozwjzania dedykowane dla rynku korporacyjnego i opesitego.

4) Wprowadzenie zaawansowanych rogzen hostingowych dla klientow korporacyjnych.

5) Zwigkszenie wolumenu sprzegeustug dla klientow korporacyjnych (prawie 100%).

6) Rezygnacja z projektu MVNO.

7) Zakaaczenie prac nad ustugami A-Z dla operatorow.

8) Przeprowadzenie analizy i optymalizacja strukturgztowej prowadzonej dziatalém.

W 2009 r. skonsolidowane przychody ze sprzgdeetto Grupy Mediatel wyniosty 183.058 tys. PLN. W
poréwnaniu do roku 2008 przychody zkézyly sk 0 6.319 tys. PLN tj. 0 4%. Glownyudrddtem tego
wzrostu byly wysze przychody ze sprzegado segmentu Bussines. Skonsolidowany zysk bmgdto
sprzeday w tym okresie wyniost 31.719 tys. PLN, a w rakaiegtym 23.709 tys. PLN. Natomiast zysk z
dziatalngci operacyjnej ksztattowat gina poziomie 8.431 tys. PLN oraz 9.818 tys. PLNokaes
poréwnywalny.

Catkowita amortyzacja w 2009 r. wyniosta 9.666 §EN, tak wec EBITDA (zysk operacyjny) wyniost
18.097 tys. PLN, co stanowi wzrost w stosunku dar2008 o 2,3%. Osgnicta EBITDA jest nisza od
prognozowanej o 19,6%, na co Aty si¢ nastpujace czynniki: wekszy niz zaktadany na pogtku 2009
r. wptyw obnizki stawek MTR na stranprzychodow z dziatalndci Grupy Mediatel (skonsolidowane
przychody byty nisze od prognozowanych o 6,1%), a tym samym na vegéokaryy, wahania na rynku
walut, umocnienie ztotego w drugiej potowie 200Na ostateczpwartasi¢ EBITDA wplyneto réwniez
zawieszenie pogbowania finalizujcego zaktadan w drugiej potowie 2009 r. transakcjgprzeday
wybranych sktadnikéw przeddiiorstwa spoétki zalenej Elterix S.A. stanowte czs¢ dziatalndci Grupy
pod brandem Telepin i Telepin Mobi (zaktadana wartcansakcji 3 min PLN).

Koszty Grupy Mediatel w 2009 r. w relacji do 200®0zostaty na podobnym poziomie jak w 2008 r.

Zdaniem Rady Nadzorczej Grupa Kapitatowa powinnatjauowa wysitki w kierunku wdraania
kluczowych celow strategicznych wyznaczonych na2ok0, a w szczegolia:

1) Rozwoj dziatalnéci hurtowej na rynkach mailzynarodowych oraz poszukiwanie podmiotéw do
przegé na rynku krajowym i zagranicznym.
2) Zmiana strategii sprze#gaustug dla klientow korporacyjnych:
— odefcie od sprzedsy produktéw o niskiej gross margin (preselekcja, RYL
— sprzedarozwigzah outsourcingowych z zakresu transmisji danych tebefonii.
3) Rozwdéj parednich kanaldw sprze#hg umazliwiajgcych odsprzedaustug klientom indywidualnym i
korporacyjnym poprzez resellerow.
4) Dalsza optymalizacja kosztéw operacyjnych.
5) Utrzymanie stabiln€ci finansowej.
6) Sprzedabazy klientow indywidualnych, kontynuacja planowigzanych ze sprzedaTelepin i
Telepin Mobi.

Reasumujc, w ocenie Rady Nadzorczej Spotka posiada poterggwiadczenie i pozyej gwarantujca
dalsze zwjkszanie swojej konkurencyjic oraz osiganie dobrych wynikdw w kolejnych latach. Rada
Nadzorcza jest zdaniae Zarad Spoiki dotayt odpowiednich starg by zrealizowé cele zakladane na
rok 2009 oraz pozytywnie odnostgio dziat& Zarzdu magcych na celu realizagjpostawionych zada
na rok 2010.



lll.  System kontroli wewretrznej i system zarzdzania ryzykiem istotnym dla Spétki

Spétka wprowadzita system kontroli weytrenej i system zagzlzania ryzykiem, za skuteczgoktérego
odpowiada Zargd. Wdrazone kontrole podlegajciagtej okresowej ocenie. Stalemu monitorowaniu i
ewaluacji pod ktem istotnych ryzyk oraz prawidloweci dziatania czynnéi kontrolnych podlegaj
przede wszystkim procesy sprzega naleznosci, zakupdw i ptatngci. Zarzd Spotki osobicie angauje

sig na poszczegolnych etapach wewmych regulacji we wikxiwe funkcjonowanie catego systemu
kontroli i na bigaco monitoruje jego funkcjonowanie.

Kontrola wewrtrzna i zarzdzanie ryzykiem w procesie sprawozdawieio finansowej jest
przeprowadzana przyyciu szeregu naggzi jak m.in.:

- przeghdy wynikow Spétki i Grupy Kapitatlowej z wykorzystim ustalonego zakresu raportowania
finansowego,

- regularne przegtly publikowanych sprawozdafinansowych Spétki i Grupy Kapitatowej przez
audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stoseg@nprzez Spotk i Grupe Kapitalowg oraz
powtarzalny i zgodny z Rozpadzeniem z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infoljimbiezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stosciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiava nielgdacego pastwem cztonkowskim,
zestaw danych finansowych i operacyjnych zawartyehraportach finansowych umldwiajacy
poréwnanie wynikow kolejnych okresow.

Dziatalng¢ Grupy Mediatel wize s z naraeniem na ryzyka finansowe (ryzyko awane ze zmian
kursow walut, stopy procentowej, ryzyko utraty pigéci, ryzyko kapitatowe). Zdaniem Rady
Nadzorczej Zargd na biggco monitoruje rzeczywisty oraz prognozowany pozigmyk, a dziatania
podejmowane przez Zaxd wspierag stabilng¢ finansows Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej system
kontroli wewretrznej i zaradzania ryzykiem istotnym dla Spotki funkcjonuje matysfakcjonujcym
poziomie.

IV. Ocena sprawozda finansowych oraz sprawozda z dziatalncci

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handtbwyraz Statutu Spotki, Rada Nadzorcza
dokonata oceny dokumentéw przedstawionych przezada®poiki za okres od | stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. Przedmiotem oceny Rady Nadzorogg] b

1. Sprawozdanie finansowe Mediatel za rok obrotowyzakony 31 grudnia 2009 r. obejmaoe:

(@) sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok obrotowdy 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazupce dochdd catkowity w kwocie minus 1.175 tys. PLN,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej spoizone na dzie 31.12.2009 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen83.558 tys. PLN,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rolotolry od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazupce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kyv@. 836 tys. PLN,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pieanych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudni®20
wykazupce zmniejszenie starsbodkow piengznych o kwot 4.238 tys. PLN,

(e) informacy dodatkovd o przygtych zasadach rachunko$ed oraz inne informacje objaiajace.

2. Sprawozdanie z dziataléa Mediatel za rok obrotowy zakozony 31 grudnia 2009 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Medmteok obrotowy zakiczony 31 grudnia
2009 r. obejmujce:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzdzone na dzie 31 grudnia 2009, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje suBd.573 tys. PLN,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod@wrok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia wykazujcy dochod catkowity w kwocie 5.116 tys. PLN,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 wykazage zwkkszenie kapitatu wtasnego o kw@.836 tys. PLN,



(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamich za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 wykazage zmniejszenie starfiodkéw piengznych o kwog 5.013 tys. PLN,
(e) informacg dodatkows o przygtych zasadach rachunko$ed oraz inne informacje objaiajace.

4. Sprawozdanie z dziataléci Grupy Mediatel za rok obrotowy zaktzony 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie z8 18 ust. 2 pkt 10 Statutu Spotki Rada Nadzorczaagsedzeniu w dniu 29 czerwca 2009 r.
dokonata wyboru biegtego rewidenta. Badanie obokdwych sprawozdaSpoéiki oraz Grupy Mediatel
zostato powierzone firmie Baker Tilly Smod&aki i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedgily Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 12 Ilok. 3 wpisanej na kstpodmiotéw uprawnionych do badania spraw@zda
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentowdpor 1898. Sprawozdanie finansowe Spotki oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Mediatel za rok obrotowy zakczony 31
grudnia 2009 r. uzyskaly opinbiegtego rewidenta bez zastres.

Przy dokonywaniu oceny Rada Nadzorcza positkowatanvsszczegolngci opinia biegtego rewidenta
oraz raportami uzupelnggymi do tej opinii. Rada Nadzorcza zgmta take informacji od Zarzdu
Spotki.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorsisierdza,ze sprawozdanie finansowe Spofki

oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupylidtel, a take sprawozdania z dziatakw
Spéiki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2009 r. zostaly:

— sporadzone zgodnie z obowdujscymi w spétkach Grupy Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci, na podstawie prawidtowo prowadzonychalsiachunkowych;

— s3 zgodne, co do formy i téei z obowpzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiaj
informacje istotne dla oceny wyniku finansowegozosgtuaciji majtkowej i finansowej Spotki i
Grupy Mediatel na dzie31 grudnia 2009 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita rowni@cer oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zgia co do
pokrycia straty Spétki za rok 2009.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemwaln&nu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obgmkiow w 2009 r. wszystkim osobom wchadym w skiad
Zarpdu Spotki w 2009 r. Rada Nadzorcza wnosi do Walnefgsomadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania z jej dziataléad.

Warszawa, 26 marca 2010 r.

Zbigniew Kazimierczak Albert Kuzmicz
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Krzysztof Urbaski
Sekretarz Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin tolik Piotr Nadolski
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