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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Zakladow Chemicznych ,,Police” Spotka
Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg w Policach,
przy ulicy KuzZnickiej 1, obejmujacego:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.202.584 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace strate netto w kwocie 426.934 tys. zt oraz ujemny catkowity dochod ogétem
w kwocie 426.934 tys. zi,

—~ sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 426.934 tys. 71,

—  sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 104.290 tys. zi,

—  noty do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pézn. zmianami),

-~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajagca podstawg do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegéInosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkow
oraz ogblna  oceng  prezentacji  sprawozdania  finansowego.  JesteSmy  przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
4 kapitat zakladowy: 100,000 zt
A y :
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W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009
roku zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidtowo
prowadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag
rachunkowych, jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przedstawia
rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosdci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie to zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalno$ci. Zarzad Spétki w nocie 3 do sprawozdania finansowego przedstawit problemy Spotki
zwigzane z utrzymaniem plynnosci finansowej oraz plany restrukturyzacji i pozyskania
dodatkowych zrédet finansowania. Zakres i skala dzialalnosci Spétki zaleza w duzej mierze od
pomyslnej realizacji tych planéw. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore bylyby
konieczne, gdyby przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci nie byto wlasciwe.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
czlonkowskim, a =zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Jacek Matgia,
4 L

Marcin Samolik 0 Q\by reprezentujace podmiot
Biegly rewident R
nr ewid, 10066

DELOITTE AUDYT S$p. z o.0.
Al Jana Pawta 11 19
00-854 Warszawa
NIP 527-020-07-88, ~EGON 010078870
podmiot uprawniony do badania’
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
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prowadzong przez KRBR
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badang jednostke

Spoétka dziata pod firmg Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akeyjna. Siedziba Spoltki sa Police,
ul. Kuznicka 1.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
14 grudnia 1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr20142).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Szczecinie XI Wydziat Gospodarczy, w dziale B pod numerem 4849, na podstawie
postanowienia z dnia 30 grudnia 1995 roku. Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000015501.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Urzgdu Skarbowego w Szczecinie.

Urzad statystyczny nadat Spéice numer REGON 810822270.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

W badanym roku obrotowym Spotka prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim w zakresie
produkcji nawozow mineralnych, bieli tytanowej oraz chemikaliow.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 750.000 tys. zt
1 dzielit sig¢ na 75.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wlasnosciowa w Spélce ksztattowata sie
nastepujaco:

Wartosé Udzial w
Nazwa akcjonariusza Tlo§¢ akeji Io$¢ gloséw nominalna kapitale
akeji (w tys. zl)  zakladowym

Skarb Panstwa 44.574.974 59,43% 445.750 59,43%
Agencja Rozwoju Przemyshi S.A. 6.607.966 8,81% 66.080 8,81%
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 4.195.052 5,59% 41.950 5,59%
ING TFI S.A. 3.910.245 5,21% 39.102 5,21%
Pozostali 15.711.763 20,96% 157.118 20,96%
75.000.000 100,00% 750.000 100,00%

/=5
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

Natomiast wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wilasno$ciowa w Spolce
ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos$¢ Udzial w
Nazwa akcjonariusza Hos¢ akeji Hlos¢ glosow nominalna kapitale
akeji (w tys. z)  zakladowym

Skarb Panstwa 44.574.974 59,43% 445.750 59,43%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6.607.966 8,81% 66.080 8,81%
OFE PZU ,,Zlota Jesiefi” 4.195.052 5,59% 41.950 5,59%
ING TFI S.A. 3.848.847 5,13% 38.488 5,13%
Pozostali 15.773.161 21,04% 157.732 21,04%
75.000.000 100,00% 750.000 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w wysokosci oraz
strukturze kapitatu zaktadowego Spotki

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 518.978 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa jej spotki zalezne oraz stowarzyszone, a takze podmioty
gospodarcze z udzialem Skarbu Panstwa. Transakcje zrealizowane ze spotkami zaleznymi

oraz stowarzyszonymi w roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku przedstawia nota
33 not objasniajacych.

W skfad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Zbigniew Miklewicz - Prezes Zarzadu,
—  Janusz Motylinski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Zielinski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym wystqpl{y nastepujace zmiany w skladzie Zazadu Spolki:

—  Artur Rzempala zlozyt  rezygnacje ze stanowiska Czlonka Zarzadu
w dniu 24 lutego 2009 roku z dniem 25 lutego 2009 roku,

—  Arkadiusz Pawlak - zostal odwotany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
dnia 27 kwietnia 2009 roku,

—  Slawomir Winiarski - zostal odwotany ze stanowiska Wiceprezes Zarzadu
dnia 18 maja 2009 roku,

—  Ryszard Siwiec - zlozyt rezygnacj¢ ze stanowiska Prezesa Zarzadu
dnia 25 czerwca 2009 roku,

—  Zbigniew Miklewicz - zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
dnia 25 czerwca 2009 roku,

—  Zbigniew Miklewicz - zostal powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu
dnia 24 lipca 2009 roku,

- Bogustaw Kotowski - zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
dnia 24 lipca 2009 roku,

—  Tomasz Zielinski - zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

dnia 1 sierpnia 2009 roku.

W dniu 5 lutego 2010 roku Bogustaw Kotowski zostal odwotany z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

s
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2008 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 30.028 tys. zh
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 16 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 odbyto sie
w dniu 25 czerwca 2009 roku. Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o przeznaczeniu catego
zysku netto za rok obrotowy 2008 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2009 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 20 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 403 w dniu 1 marca 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 17 lipca 2008 roku zawartej pomiedzy Zaktadami Chemicznymi ,,Police” S.A.
a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta
Marcina Samolika (nr ewidencyjny 10066) w siedzibie Spétki w nastepujacych dniach: od 5 do 9
pazdziernika 2009 roku i od1 do 12 marca2010 roku oraz poza siedzibg Spétki w dniu
23 marca 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 czerwca 2008 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 pkt 5 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Marcin Samolik potwierdzaja, iz s3 uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoitki.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnie, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki z dnia 23 marca 2010 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki
Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz

wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

AL
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

Podstawowe wielkoSci ze sprawozdania
z calkowitych dochodow (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody (koszty) operacyjne
Przychody (koszty) finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd ogdtem

Wskazniki rentownos$ci

— rentownos$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnos$ci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— kapital obrotowy netto (w tys. z})
— wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2009

1.487.166
(1.831.299)
(63.982)
(4.054)
(14.765)
(426.934)
(426.934)

2009

Q7%)
(29%)
(45%)

1,24
15
70
86

57%
(180.529)
0,69
0,36

2008

2.402.000
(2.223.114)
(7.171)
(128.360)
(13.327)
30.028
30.028

1,32
13
42
71

48%
182.754
1,25
0,42

2007

1.821.612
(1.672.732)
38.529
16.896
(3.568)
200.737
200.737

2007

10%
11%
28%

1,39
25
40
42

30%
251.788
1,87
1,19

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nast¢pujacych

istotnych zmian:

—  spadek przychoddw ze sprzedazy oraz spadek wskaznikow rentownosci (osiagnigcie wartosci

ujemnych),

—  wydluzZenie dlugos$ci cyklu rotacji zobowigzan oraz zapaséw w dniach,

—  wzrost stopy zadluzenia,

—~  spadek poziomu kapitatu obrotowego netto (osiggnigcie wartosci ujemnej),

—  spadek wskaznikow ptynnosci.

=S
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Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig
zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego
i wehodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostata opracowana zgodnie z ustawsg
o rachunkowo$ci, a w zakresie wyceny aktywdw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie¢ Europejska. Podstawowe zasady wyceny
aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w notach
objasniajacych.

W Spoéfce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R/3, w ktorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP R/3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego roku.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetnialy wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatlem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego roku obrotowego.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.202.584 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace stratg netto w kwocie 426.934 tys. zt oraz ujemny catkowity dochdd ogdtem
w kwocie 426.934 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 426.934 tys. zi,

- sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 104.290 tys. z,
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—  noty do sprawozdania finansowego.

Pozycje aktywow i pasywoéw oraz pozycje ksztaltujace wynik finansowy zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2009 roku na pozycje rzeczowych aktywdw trwatych w Spoélce skiadaly sie:
—  Srodki trwate w kwocie 657.317 tys. zi,
- $rodki trwate w budowie w kwocie 44.726 zt.

Rzeczowe aktywa trwale w biezagcym roku obrotowym zmniejszyly sie o 10% (79.390 tys. z1).
Zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych wynikato gléwnie z rocznej amortyzacii,

ktéra wyniosta 77.155 tys. zt oraz z odpiséw z tytulu utraty wartosci w wysokosci 44.904 tys. zt.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
w Spotce zaliczono udziaty i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 35.260 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyine

Do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w Spolce zaliczono wydzierzawiane budynki, budowle
oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzief
31 grudnia 2009 wynosita 27.962 tys. zt.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zapasy wynosity 189.698 tys. zt i byly o 69% (418.208 tys. zi)
nizsze w poréwnaniu do roku ubieglego. Bedace skutkiem zatamania sprzedazy pod koniec 2008
roku wysokie stany magazynowe zapaséw byly, w wyniku wprowadzonych intensywnych dziatan
marketingowych w szczegdlnosci promocji cenowych, systematycznie obnizane w trakcie roku
2009.

Zapasy na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmowaly:

—  materialy w kwocie 65.863 tys. z,

-~ poiprodukty i produkty w toku w kwocie 58.194 tys. i,
~  produkty gotowe w kwocie 48.864 tys. zi,

- towary w kwocie 16.777 tys. zt.

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nalezno$ci krétkoterminowe wynosity 188.432 tys. zt. Najwiekszg
czg$¢ tej kwoty stanowily naleznosci handlowe (74.694 tys. z}), inne nalezno$ci (70.757 tys. zi,
w tym wplacona bankom kaucja zabezpieczajaca realizacje krotkoterminowych pochodnych
instrumentéw finansowych w kwocie 70.399 tys. zf) oraz naleznosci z tytulu podatku VAT
(39.538 tys. zb).
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Zobowiazania krétkoterminowe

Najwigksze warto$ci wérdd zobowigzan krétkoterminowych Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku
stanowity:

— zobowigzania handlowe w kwocie 346.315 tys. zi,

—  kredyty bankowe w kwocie 73.530 tys. zt,

—  pochodne instrumenty finansowe w kwocie 27.200 tys. zi,

W poréwnaniu do roku ubieglego zobowigzania krétkoterminowe obnizyly sie o 22%
(162.394 tys. zt), gldwnie na skutek rozliczenia wigkszosci zawartych w roku ubiegtym transakeji
pochodnych oraz splaty cze$ci kredytow bankowych. Jednocze$nie zobowiazania handlowe
wzrosty na skutek zawartych przez Spotke porozumient w sprawie odroczenia terminow platnosci.

4. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spolka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
ograniczenia dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty objasniajagce w sposoéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Marcin Samolik
Biegly rewident
nr ewid. 10066

rgprezentujgce podmiot
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