Szanowni Panstwo,

Rok 2009 to kolejny udany rok dla Naftobudowy S.A. Pomimo trwajacej recesji osiggnieto wyniki
lepsze od tych uzyskanych w roku 2008. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 9% osiggajac 200 965
tys. ztotych. Gtéwnym odbiorcg ustug Naftobudowy S.A., podobnie jak w latach ubiegtych, byt
przemyst petrochemiczny i rafineryjny. W roku 2009 Spoétka realizowata szereg kontraktow
zarébwno w kraju jak i za granicg, wykorzystujac wieloletnie doswiadczenie i wykwalifikowany
personel. W zakresie struktury rodzajowej przychodéw nalezy wskaza¢ na wzrost w poréwnaniu do
roku ubiegtego ustug o charakterze montazowym, co jest odzwierciedleniem konsekwentnego
koncentrowania sie na rentownych zleceniach o charakterze montazowym. Poniewaz niekorzystna
sytuacja gospodarcza dotkneta w wiekszym stopniu rynek europejski, Zarzad postanowit
zrekompensowac spadek przychoddéw eksportowych akwizycjg krajowa. Stad tez w strukturze
przychodéw odnotowano wzrost udziatu sprzedazy dla klientow w Polsce. W zakresie eksportu
najwiekszy przyrost odnotowano w zakresie sprzedazy na rynek niemiecki. Istotnymi
kontrahentami Naftobudowy S.A. byli ponadto klienci finscy oraz belgijscy.

Marza brutto ze sprzedazy wzrosta z 13,5% w roku 2008 do 17,2% w roku 2009. Dobre wyniki
uzyskano przede wszystkim dzieki konsekwentnej realizacji mozliwie najbardziej rentownych
kontraktdw oraz wskutek aprecjacji kursu EUR. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst niemal 30
min ztotych (rentownos$¢ 15%), czyli trzykrotnie wiecej niz w roku 2008 (10 min ziotych,
rentownos$¢ 5%). Na zysk z dziatalnosci operacyjnej, opréocz marzy brutto ze sprzedazy, istotnie
wptynat réwniez fakt sptaty uktadu Naftobudowa S.A., co pozwolito odnies¢ na wynik efekt
umorzenia zobowigzan uktadowych. Naftobudowa S.A. wygenerowata zysk netto w wysokosci 12,5
min ztotych i jest on wyzszy od wyniku osiggnietego w roku 2008 o 5%. Wskaznik rentownosci
netto wynidst 6,2% i jest poréwnywalny z rokiem ubiegtym.

W celu biezacego finansowania rozszerzajacej sie dziatalnosci, zwiekszono limity na kredyty
w rachunku biezacym oraz limity gwarancyjne. Spoétka jest wiec w dalszym ciqgu dobrze
postrzegana przez instytucje finansowe.

W roku 2009 Spétka w dalszym ciggu inwestowata w celu zwiekszenia potencjatu produkcyjnego
i jakosci oferowanych ustug. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wyniosty 6,1 min ztotych. Ponadto Spdtka wyleasingowata srodki trwate
na taczng warto$¢ 1 077 tys. ziotych. Sposrdd wazniejszych inwestycji w 2009 roku nalezy
wymieni¢ wydatki na rozbudowe warsztatéow i hal produkcyjnych, zakupy urzadzen technicznych,
maszyn, specjalistycznego sprzetu spawalniczego i rusztowan. Ponadto kontynuowano wdrazanie
systemu zarzadzania projektami oraz zintegrowanego, informatycznego systemu zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W zwigzku z podjeciem w roku 2009 przez giéwnego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.
kierunkowej uchwaty w sprawie restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal, istotng
kwestia w najblizszym roku bedzie planowane pofaczenie Polimex-Mostostal S.A. z siedmioma
spétkami, w tym z Naftobudowa S.A. Informacje o procesie taczenia sg na biezaco przekazywane
do wiadomosci publicznej.

W nadchodzacym okresie Naftobudowa S.A. zamierza koncentrowac sie na mozliwie najbardziej
rentownych zleceniach. Spoétka bedzie dazy¢é do uzyskania pozycji lidera w zakresie dostawy
i montazu instalacji wodoru oraz prefabrykacji i montazu zbiornikow. Bedg podejmowane dziatania
w celu uzyskania zaméwien na dostawy wielkogabarytowych urzadzen chemicznych oraz
umozliwiajace dziatalno$¢ w charakterze generalnego wykonawcy. Posiadany portfel zamdwien oraz
kontraktéw w koncowej fazie negocjacji powinien zapewni¢ petne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w roku 2010.

W ocenie Zarzadu stabilizacja relacji ekonomicznych w S$rednioterminowym horyzoncie czasu
powinna przetozy¢ sie na dalszy stabilny wzrost wartosci Spotki.



