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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nr Rok zakonczony Rok zakornczony
noty 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

tys. zt tys. zt
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug 13.1 201 013 208 092
Przych.od,y ze sprzedazy towardw, produktow i 69 852
materiatdw
Przychody ze sprzedazy ustug, towarow,
produktéow i materiatéw razem 201 082 208 944
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 13.7 166 597 179 551
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 27 586
Koszt _spl’-zedanych ustug, towarow i 166 624 180 137
materiatdw razem
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 458 28 807
Pozostate przychody operacyjne 13.3 5737 1 303
Koszty sprzedazy 1921 1623
Koszty ogdlnego zarzadu 8 498 9 098
Pozostate koszty operacyjne 13.4 2034 7 311
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 27 742 12 078
Przychody finansowe 13.5 513 7 622
Koszty finansowe 13.6 18 186 4 448
Zysk (strata) brutto 10 069 15 252
Podatek dochodowy/obcigzenie podatkowe 15 1948 2129
Zysk (strata) z_dzmialnosu 8 121 13 123
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 8121 13123
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8121 13 111
Udziatowcom mniejszosciowym - 12
Obliczenie zysku (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje
Zysk ( Strata) netto 8121 13111
Liczba akcji ogotem 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta (zt) 18 1,38 2,22

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nr Rok zakonczony Rok zakonczony
noty 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

Zysk netto za okres 8121 13 123
R&znice kursowe z przeszacowania 14 (669) 92
Wycena instrumentéw finansowych 14 9 905 (9 905)
Pozostate 14 (8) (237)
Inne catkowite dochody netto 9 228 (10 050)
Catkowite dochody ogétem 17 349 3073

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku
Nr . .
noty 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 33 655 34 091
Wartosci niematerialne 23 2 385 243
Aktywa finansowe 27, 28 85 235
Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 309 -
Naleznosci diugoterminowe 2 549 4 704
Akt tytuk tk 15.
ywa z tytutu odroczonego podatku 5.3 3068 6 005
dochodowego
42 051 45 278
Aktywa obrotowe
Zapasy 30 1617 2767
Kwo_ta r.1alezna od zf':lmaW|ancych z tytutu prac 13.1 3622 11 817
wyhnikajacych z umow o budowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 36 068 45 099
Pozostate naleznosci 31 1799 3 446
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1292 -
Rozliczenia miedzyokresowe 32 1618 1 645
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 29 785 20 460
Aktywa finansowe 28.2 1254 1429
77 055 86 663
AKTYWA RAZEM 119 106 131 941

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

N
no:y 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
tys. zt tys. zt
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 34.1 11 806 11 806
Nadsz.ka ze .sprze(?iazy akcji powyzej ich 34.1 17 129 17 129
wartosci nominalnej
K.apitaJr z aktualizacji wyceny instrumentéw 35 ) (9 905)
finansowych
Pozostate kapitaty 36.1 37 296 26 062
Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte 36.2 12 516 16 249
Kap_ntal V\flasny przypada].qcy o ) 78 747 61 341
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych - 57
Kapitat wiasny ogétem 78 747 61 398
Zobowiagzania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania — w tym ukfadowe 39.1 1889 3 869
Rezerwy 38 3 689 3 350
5578 7 219

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39.2 9 462 13 253
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe 39 12 278 28 175
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 37 5810 7 341
Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug 13.1 2 274 4796
budowlanych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 39.2 - 1338
Rezerwy 38 1258 1041
Rozliczenia miedzyokresowe 39.4 3 699 3331
Zobowiazania krotkoterminowe razem 34 781 59 275
Zobowigzania ukladowe przewidziane do 39.2 ) 4 049
umorzenia
Zobowiazania razem 40 359 70 543
PASYWA RAZEM 119 106 131 941

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nr Rok zakonczony Rok zakonczony

noty 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

tys. zt tys. zt
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 10 069 15 252
Korekty o pozycje: 10 366 4 404
Amortyzacja 4 699 4175
(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (348)
(Zwiekszenia)/ zmniejszenie stanu naleznosci 21 032 5747
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1150 (76)
(Zwi(.aksz.enia)/zmni,ejszeni.a stanu zobowigzan (15 462) 294
z wyjatkiem kredytéw, pozyczek
Przychody z tytutu odsetek 4) -
Koszty z tytutu odsetek 921 818
Réznice kursowe 958 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 395 (1726)
Zmiana stanu rezerw 556 170
Podatek dochodowy zaptacony (3 940) (4 307)
Pozostate 61 (343)
Srodki p'ien'iQine z dziatalnosci 20 435 19 656
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 117 187
wartosci niematerialnych i prawnych
Nabyc’ie. rz.eczowy<.:h aktywdw trwatych i (6 211) (12 811)
wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych - 711
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (16)
Odsetki otrzymane 4 -
Spfata udzielonych pozyczek (4)
Udzielenie pozyczek - (79)
Pozostate 513 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci (5 574) (12 012)

inwestycyjnej

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Nr Rok zakonczony Rok zakonczony
noty 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

tys. zt tys. zt

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Spfat i A z tytutu leasi

.p ata zobowigzan z tytutu leasingu (2 126) (2 352)
finansowego
W9+ywy /wyp’ryW}/ z tytutu zaciggniecia /sptaty (1 531) 1625
pozyczek/kredytéw
Odsetki zaptacone (921) (818)
é.rodki pier'liQine netto z dziatalnosci (4 578) (1 545)
finansowej
Przeplywy pieniezne netto 10 283 6 099
?wuzklszen.le (.Zrnnler_z_enle) ngtto starl1u 9 325 6 099
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu

e 958 -
roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 460 14 361
S$rodki pieniezne na koniec okresu 29 785 20 460

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 13 @@ stanowd jego integrala czes¢
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Catkowite dochody za okres

Rozliczenie wyniku finansowego poprzednich
okreséw

Rozliczenie udziatéw mniejszosci
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Catkowite dochody za okres

Rozliczenie wyniku finansowego poprzednich
okreséw

Inne catkowite dochody - udzialy mniejszosci
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Nadwyzka ze Kapitat z Zvski
) sprzedazy akcji aktualizacji y Kapitaty kapitat
Kapitat L Pozostate zatrzymane/ . )
. powyzej ich ) wyceny ) Razem akcjonariuszy wiasny
akcyjny , . kapitaty ) , niepokryte L, .
wartosci instrumentow mniejszosciowych ogdtem
. . . straty
nominalnej finansowych
11 806 17 129 26 062 (9 905) 16 249 61 341 57 61 398
(669) 9 905 8121 17 357 (8) 17 349
- - 11 903 - (11 903) - - -
49 49 (49) -
11 806 17 129 37 296 - 12 516 78 747 - 78 747
Nadwyzka ze Kapitat z Zvski
) sprzedazy akcji aktualizacji y Kapitaty kapitat
Kapitat L Pozostate zatrzymane/ . )
. powyzej ich ) wyceny ) Razem akcjonariuszy wiasny
akcyjny , . kapitaty ) , niepokryte L, .
wartosci instrumentow mniejszosciowych ogdtem
. . . straty
nominalnej finansowych
11 806 17 129 14 527 - 14 595 58 057 268 58 325
- - 92 (9 905) 13 111 3298 12 3310
- - 11 502 - (11 502) - - -
(59) 45 (14) (223) (237)
11 806 17 129 26 062 (9 905) 16 249 61 341 57 61 398

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegozaie na stronach od 13 @@ stanowd, jego integrala czgs¢
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOW E NOTY
OBJASNIAJ ACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. (,Grupa”) sktada sie z Naftobudowa S.A. i jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2).

Naftobudowa S.A. - Jednostka dominujgca Grupy zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
21 stycznia 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Polsce, w Krakowie przy ulicy Powstancow 66.

Jednostka dominujaca zostata powotana do bytu prawnego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy wydanego dnia 20 marca
1992 roku. Wczesniej, bo 21 stycznia 1992 roku, zostat sporzadzony Akt zatozycielski Naftobudowa
S.A. i jej Statut sporzadzony w formie aktu notarialnego (numer aktu A.1.646/92) przez notariusza
Panstwowego Biura Notarialnego w Krakowie Elzbiete Stelmach i podpisany przez zatozycieli Spotki.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002864.

Jednostka dominujaca posiada Numer statystyczny REGON 350543212.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest firma ustugowa s$wiadczacg kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie
podstawowe dziedziny robdt konstrukcyjno-montazowych.

Ustugi Spotki mozna generalnie podzieli¢ na kilka podstawowych grup:
e montaz urzadzen instalacji procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,
» prefabrykacja i montaz piecéw dla przemystu rafineryjnego,

e prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikbw magazynowych
oraz rurociagéw,

e prace produkcyjno-montazowe na obiektach przemystowych, budynkach komunalnych
i mieszkaniowych,

e remonty i utrzymanie ruchu zaktadéw réznych branz przemystowych,
* realizacja obiektow proekologicznych.

Przedmiot dziatalnosci uregulowany jest w § 5 Statutu jednostki dominujacej.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej do ktdorej nalezy Naftobudowa S.A. jest Polimex-
Mostostal S.A.
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Naftobudowa S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

S Podstawowy Procentowy udziat Grupy
Jednostka Siedziba przedmiot dziatalnosci w kapitale
. 31 grudnia
31 grudnia 2009. 2008r.
Montonaft sp. z 0.0. w Jedlicze Generalne
likwidacji wykonawstwo
inwestycji i remontow ) 99,31 %
przemystu naftowego
Naf Industriemontage Berlin Ustugi budowlano- 100% 99,31 %
GmbH remontowe
Nafto-Tur sp. z o0.0. Krakéw  Dziatalnosc 100% 100%
budowlana
Naftotechnika sp. z 0.0. Krakéw  Obstuga inwestycji
T ) . 100%
w likwidacji i remontow

W okresie sprawozdawczym w stosunku do Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji zostat zakonczony proces
likwidacji i spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego. W nastepstwie zakornczenia
likwidacji i dokonania podziatu masy likwidowanej spétki, Naftobudowa S.A. uzyskata na koniec
grudnia 2009 roku bezposrednig 100% kontrole nad sp6tkg NAF Industriemontage GmbH

W okresie sprawozdawczym Naftotechnika Sp. z o.0. w likwidacji zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sadowego.

Po dniu bilansowym spotka Nafto-Tur Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji. Podjete dziatania
wynikaty z faktu, iz spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i dalsze jej trwanie nie jest
uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia, a jej likwidacja nie bedzie miata wpltywu na wyniki
finansowe zaréwno Naftobudowa S.A. jak i jej Grupy Kapitatowej.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw

posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek

3.  Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W skfad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
Kazimierz Wronkowski Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Pawetl Dylag Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Operacyjny

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego wystgpita
nastepujgca zmiana w sktadzie Zarzadu:

« w dniu 1 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty, w formie ktérych dokonano
wyboru Pana Kazimierza Wronkowskiego na Prezesa Zarzadu i Pana Pawta Dylaga na
Wiceprezesa Zarzadu na okres nowej trzyletniej kadencji. Uchwata weszta w zycie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2008 tj.
2 czerwca 2009 roku.
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 marca 2010 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach podpisanych umdw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktore nie bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

Ocena umow leasingu

Grupa jest strong umow leasingowych, ktére zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo
za leasing finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy
na korzystajacego zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu
uzytkowania sktadnika aktywéw.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w momencie jak pojawiajg sie do tego
przestanki. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktorego nalezg te s$rodki trwate. W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku
Grupa nie zidentyfikowata Zzadnych przestanek, wskazujacych na utrate wartosci aktywow
kontrolowanych przez Grupe.

5.2. Niepewnaé szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w punkcie 29.2.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposoéb ustalenia wartosci godziwej poszczegélnych instrumentéw
finansowych zostat przedstawiony w nocie 45.1
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Ujmowanie przychoddéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 10% wyzsza niz
oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zwiekszona o 1 713 tysiecy ztotych przy
jednoczesnym zwiekszeniu kosztow o 1 579 tysiecy ztotych. Gdyby proporcja ta byta nizsza o 10% niz
oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby pomniejszona o 2 145 tysiecy ztotych przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw o 1 942 tysiecy ztotych.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako rdznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu
(suma kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztéw do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przegladéw Projektow
przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, pdtrocznie, badz z inng czestotliwoscia w zaleznosci od
rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu okreslane sa przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru (zakupy, produkcja, technologia, itp.) na
podstawie ich wiedzy i doswiadczenia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkéw.

Rezerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych projektdw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana
jest jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Odpis aktualizacyjny materiaty zbedne

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego na materiaty biorac
pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania w przysztosci.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych oraz aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos$c¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy za wyjatkiem Nafto-Tur
Sp. z 0.0.. Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Nafto-Tur Sp. z 0.0. podjeto
decyzje o otwarciu likwidacji Spoétki
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NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

6.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych zmian do standarddéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2009 roku.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢
dotyczaca segmentoéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikdéw
segmentéw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczoséci przyjeto podejscie spojne
z podejsciem kierownictwa.

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007) - standard ten
wprowadza rozrdznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajq z transakcji
z wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym zestawienie zmian w
kapitale wtasnym zawiera jedynie szczegdty transakcji z wiascicielami, podczas gdy wszystkie
inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychodow i kosztéw
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodow i kosztéw,
przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub
tez prezentowanie dwodch powigzanych ze sobg sprawozdan. Grupa stosuje drugi sposéb
prezentacji tj prezentuje dwa powigzane ze sobg sprawozdania.

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa Iub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane byty jako element ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa stosowata podejscie alternatywne i kapitalizowata koszty
finansowania zewnetrznego.

. Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabycia uprawnien i anulowanie - zmiana ta
precyzuje definicje warunku nabycia uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do
nagrod. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spétki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.
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Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki) - wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja
sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako skfadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okres$lonych warunkdw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie wyemitowata takich
instrumentow.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - interpretacja wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byty jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej
zostaty przyznane. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie prowadzi programu lojalnosciowego.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt
inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wpdtkontrolowanej lub stowarzyszonej - zgodnie ze
zmianami do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne,
wspotkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zakfadany koszt. Zmiana
do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byty w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana
prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie otrzymata w 2009 roku dywidend wyptacanych
z zyskéw wypracowanych przed nabyciem jednostek zaleznych, wspdtkontrolowanych
i stowarzyszonych.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - interpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcow umdw na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowac zobowigzania i
prawa wynikajace z tych umoéw. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
gdyz Grupa nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada
obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej
nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktora
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej
zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy
bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia. Nalezy rdéwniez przedstawi¢ wszelkie istotne
przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowac przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa pomiedzy
deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem
MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz
Grupa nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych, a w szczegdlnosci dostarcza wskazéwek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych sie do rachunkowosci zabezpieczen w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentdéw zabezpieczajacych w strukturze
grupy kapitatowej, a takze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej rdéznicy
kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak iinstrumentu zabezpieczajacego, ktéra
powinna zostac¢ przeklasyfikowana z kapitatow wiasnych do rachunku zyskéw i strat w momencie
zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Grupa nie zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.
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. Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywdow przez klientéw - interpretacja zawiera wytyczne
dotyczace ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i stuzacych s$wiadczeniu jemu ustug.
Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Zastosowanie KIMSF 18 nie wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie
otrzymywata aktywoéw od klientow, ani tez Srodkow pienieznych przeznaczonych na wybudowanie
tego typu aktywdw.

. Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne - zmiana
wprowadza wymog oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety oddzielnie
w momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje sie na
podstawie warunkdw, jakie istniaty na pdzniejsza z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy stata sie
strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi zmianami
przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuacji,
w ktérej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposob wiarygodny, caty
instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wptynie na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie posiada
hybrydowych instrumentéw finansowych, dla ktoérych nie bytaby mozliwa wiarygodna wycena
wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wynikajace z corocznego przegladu zmiany MSSF opublikowane w maju 2008 roku nie miaty wptywu
ani na sytuacje finansowa Grupy ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opulkikowane, a nie
weszly jeszcze wycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 3 Pofaczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poézniej,

. Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajace kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po6zniej,

. Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywdéw niegotowkowych wiascicielom - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) - cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a cze$¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

. Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009) - majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub poézniej do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

. MSSF 9 Instrumenty finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogdw
finansowania - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub poézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

. KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe - majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majaca zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wpltyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9.  Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedu dotyczacego poprzednich okreséw wymagajacych
korekty w okresie biezgacym.

10. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany szacunkdéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszie.

11.  Istotne zasady rachunkowéci

11.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki
Naftobudowa S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane
sq za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajq by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spotce, chyba
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosc nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowq
i operacyjng danej jednostki.

11.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na
ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére
nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatéw
metodq praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest
jednakowy. Spéiki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem
udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci
bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce
stowarzyszonej, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany
w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.3. Udziat we wspélnym przedsiwzigciu

Udziat Grupy we wspodlnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodq konsolidacji proporcjonalnej,
zgodnie z ktérg proporcjonalny udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach wspoélnego
przedsiewziecia jest ujmowany, pozycja po pozycji, tacznie z podobnymi pozycjami
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przed wiaczeniem danych finansowych wspolnego
przedsiewziecia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje sie odpowiednich korekt
w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujace na to, ze nastagpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany
w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sgq przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
EUR 4,1082 4,1724

Jednostka dominujgca posiada oddziat w Niemczech, ktérego walutg sprawozdawczg jest EURO.
Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego, jednostka dominujaca dokonuje przeliczenia
wartosci bilansowych wediug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy, oraz wartosci wynikowych
wedtug Sredniego kursu NBP za okres sprawozdawczy.

11.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia moga byé podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowgq sq réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow, wynoszacy:

- budynki i budowle 10-40 lat
- maszyny i urzadzenia 5-20 lat
- $rodki transportu 3-10 lat
- inne 3-8 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywdéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s3g spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego sktadnika aktywdow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Koszty istotnych remontéw, napraw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego i amortyzowane sg
zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

11.6. Nieruchomasci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.
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Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktdrym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wilasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany
przez witasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane
w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

11.7. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartoséci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skfadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktoére nie sg uzytkowane, s
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:
. . Oprogramowanie
Licencje Inne komputerowe
Okresy Nieokreslone. Dla patentéw | 2 — 10 lat 2 - 10 lat

uzytkowania

i licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony,
przyjmuje sie ten okres
uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢

przeszacowywane.

Amortyzowane przez okres
umowy metoda liniowg

przedtuzone.
Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym 2 - 10 lat metoda 2 - 10 lat metoda
metoda okresie uzytkowania nie sq | liniowg liniowg
amortyzacji amortyzowane ani

Wewnetrznie | Nabyte Wewnetrznie Nabyte
wytworzone wytworzone

lub nabyte

Weryfikacja Nieokreslony okres Coroczna ocena czy wystapity przestanki
pod katem uzytkowania - coroczna Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.
utraty oraz w przypadku istnienia

wartosci przestanki wskazujacej na

utrate wartosci.

Dla pozostatych - coroczna
ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o
wystgpieniu utraty
wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.7.1.

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztdw potgczenia jednostek nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie
raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktore mogq skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespo6t osrodkdw,
do ktérego zostata przypisana wartosc firmy:

Wartasé firmy

« odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
« jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
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W przypadku, gdy wartosc¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne.

11.8. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i zasadniczo
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania s$rodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja naliczana jest przez szacowany okres
uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

11.9. Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw aktywédw niefinansowych aktywéw trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do
ktorego dany skfadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywdéw Ilub odpowiednio osrodka wypracowujgcego sSrodki
pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skfadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sq
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkédw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
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Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowq sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow
i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciaggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koricowa.

11.10. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

» pozyczki i naleznosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czes$ciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie
i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie

*= instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umdéw gwarancji finansowych

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentédw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe mogq by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czescia grupy
aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz
31 grudnia 2008 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktdre zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sgq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemnga réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skfadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecig

11.12. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.12.1Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skfadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat ztytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie bezposrednio Iub
poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow

aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
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Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy,
czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sgq brane pod uwage przy tacznej ocenie
grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.12.2Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw
finansowych oraz wartosciqg biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw  pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

11.12.3Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscia godziwag,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

11.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdw sg spetnione:

« charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sgq ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu Ilub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakgji.
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Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia.

11.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe
typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje
sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

« zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

« zabezpieczenie przeptywdw sSrodkdéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow
srodkdéw pienieznych, ktdére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywdw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

« zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

11.14.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby
wptywa¢ na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sa
ujmowane w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zysku lub stracie przez pozostaty
okres do uptywu terminu wymagalnosci instrumentu.
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Jedli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, podzniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skitadnik aktywéw Ilub
zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac
kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazdg
korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sie metode
efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub
stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz
w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

11.14.2Zabezpieczenie przeptywow piehiych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywdw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére
mogtoby wptywaé¢ na zysk Ilub strate. Czes$¢ zyskédw Iub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajagcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w catkowitych
dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdéw finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw
na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skitadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem
aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysziym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowal zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub
straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach sg wytaczane z kapitatu wiasnego i wiacza sie
je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkdw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz
gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajagcym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewal sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy
netto za biezacy okres.
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11.15. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu -
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty « W cenie nabycia ustalonej metodq ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszio”;

Produkty gotowe i + koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni

produkty w toku narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem
kosztow finansowania zewnetrznego.

Towary « W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze
wyszio”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci w przypadku naleznosci wynosi
zazwyczaj od 21 (naleznosci krajowe) do 60 (naleznosci zagraniczne) dni, sa ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na naleznosci watpliwe. Odpis
aktualizujacy a naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupodw
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywdéw, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajq dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng

pozycje.

11.17. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada
sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.
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11.18. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktére wyceniane sg zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczania metodq efektywnej stopy procentowej.

11.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujga
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; Iub (ii)
zobowigzania sq czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2008: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sgq wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Grupa wyfacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany rdznice
odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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11.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupa cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostalta metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

11.21. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo,
W momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy (koniec roku) jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski
i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat. Grupa tworzy rezerwy na
nagrody jubileuszowe przystugujg pracownikom zatrudnionych nieprzerwanie od 20 lat. Wysokosci
nagréd zmieniajq sie po kazdych dodatkowo przepracowanych 5 latach.

11.22. Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy nie otrzymuja nagrody w formie akcji wiasnych,
w zwigzku z czym nie $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych ”).

11.23. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze sp&ne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg akcjonariusze jednostek moga dokonaé podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu,
ktérego dotyczy podziat zysku

11.24. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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11.24.1Sprzedd towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardéw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposobb.

11.24.2Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dtugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania kosztu, pod warunkiem, iz mozliwe jest jego wiarygodne oszacowanie. Grupa
prowadzi wymagang ewidencje w sposob ciagty. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi
ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do
zrealizowania zlecenia. Przewidywang strate wynikajacqg z umowy niezwlocznie wykazuje sie jako
koszt. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektdw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug
dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie
odzyskac.

11.24.30dsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacq przyszie wpltywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

11.25. Podatki

11.25.1Podatek biggcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.25.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przejsciowych

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

34177



NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq
oraz

« w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokoséci  odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.25.3Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od

towardw i ustug, z wyjatkiem:

J gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane =z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty
na rzecz organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
11.26. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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12. Segmenty operacyjne

Grupa dziata na rynku ustug budowlanych. Udziat innych branz w catosci dziatalnosci Grupa facznie nie
przekracza 10%. Z uwagi na powyzsze Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu.
Kierownictwo monitoruje dziatalno$ci Grupy oraz alokacje zasobow na poziomie catego
przedsiebiorstwa.

W zwigzku z tym Grupa nie posiada danych umozliwiajacych ujawnienia aktywdéw trwatych, aktywow
z tytutu podatku odroczonego, aktywéw z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz praw wynikajacych
z umoéw ubezpieczeniowych wg krajow wykonywania dziatalnosci. Ze wzgledu na brak segmentéw
branzowych wykazane w sprawozdaniu finansowym dane na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz
31 grudnia 2008 roku dotycza w catosci jednego segmentu.

Sprzedaz w podziale na typy $wiadczonych ustug budowlanych:

Wyszczegolnienie Rok 2009 Rok 2008
(tys. zi) (%) (tys. zi) (%)
Konstrukcje stalowe i urzadzenia 35 527 17,67% 73 410 35,13%
Ustugi montazowe 156 478 77,82% 125 548 60,09%
Ustugi budowlane 4 090 2,03% 3294 1,58%
Ustugi dla sektora komunalnego 2 430 1,21% 2 379 1,14%
Pozostate 2 557 1,27% 4 313 2,06%
RAZEM 201 082 100,00% 208 944 100,00%
Sprzedaz wedtug kraju-siedziby kontrahenta.
Wyszczegolnienie Rok 2009 Rok 2009
(tys. zi) (%) (tys. zi) (%)

Sprzedaz krajowa 106 047 52,74% 70 528 33,75%
Sprzedaz eksportowa w tym: 95015 47,26% 138416 66,25%
- Holandia 5 045 5,31% 9197 6,65%
- Niemcy 39 630 41,70% 26 053 18,82%
- Francja 4 006 4,22% 1473 1,06%
- Wiochy 9118 9,59% 32 888 23,76%
- Finlandia 19 444 24,46% 22 736 16,43%
- Belgia 10 231 10,77% 20 168 14,57%
- Litwa 3337 3,51% 24 321 17,57%
- Hiszpania 32 0,02% 1552 1,12%
- pozostate 4192 4,41% 28 0,02%
RAZEM 201 082 100,00% 208 944 100,00%
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Wykaz najwiekszych odbiorcéw Spétki i ich udziat w sprzedazy

Wyszczegolnienie
JPM Ingenieurtechnik
OLPP Sp. z o.0.
NESTE OIL OY]J
LURGI S.A.
Pozostali

RAZEM

Wyszczegodlnienie
Technip KTI

NESTE OIL OY]J
Geldof

Pozostali
RAZEM

Okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku

26 003 13%
23 028 11%
22 168 11%
22 109 11%
107 774 54%
201 082 100%

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2008roku

28 532 14%
22 736 11%
20 168 10%
137 508 65%
208 944 100%
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13.  Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzeday ustug
Grupa rozpoznaje przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSR 11.

W aktywach w pozycji ,kwota nalezna (niezafakturowana) od zamawiajacych z tytulu prac
wynikajacych z umoéw o budowe”, a w zobowigzaniach ,zobowigzania na poczet ustug budowlanych”
prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub korektg zafakturowanej sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajq skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa® Zobowiazania‘® Saldo
1 stycznia 2009 roku 15100 1487 13613
31 grudnia 2009 roku 3622 2274 1 348
Zmiana stanu (11 478) 787 (12 265)
1 stycznia 2008 roku 12 107 4 082 8 025
31 grudnia 2008 roku 15100 1487 13613
Zmiana stanu 2993 (2 595) 5 588
Zaliczki otrzymane na 31 grudnia 2009 roku 0 tys. zt
Naleznosci po uwzglednieniu zaliczek 3622 tys. z

Grupa na dzien bilansowy dokonata pomiaru wptywu stosowanych zabezpieczen na wycene kontraktow
diugoterminowych i odniosta go w koszty finansowe biezgcego okresu

W bilansie naleznosci po uwzglednieniu zaliczek prezentowane sg w pozycji ,Kwota nalezna
(niezafakturowana) od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umoéw o budowe”.

Zaliczki otrzymane na 31 grudnia 2008 roku 2 813 tys. zt

Naleznosci po uwzglednieniu zaliczek 11 817 tys. zt

Grupa na dzien bilansowy dokonata pomiaru wptywu stosowanych zabezpieczen na wycene kontraktow
diugoterminowych i odniosta go w koszty finansowe biezgcego okresu

W bilansie naleznosci po uwzglednieniu zaliczek prezentowane sa w pozycji ,Kwota nalezna
(niezafakturowana) od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umoéow o budowe”.

(1) Pozycja dotyczy zwiekszenia wartosci sprzedazy z tytutu wyceny kontraktéw dfugoterminowych zgodnie z MSR 11.

(2) Pozycja dotyczy zmniejszenia wartosci sprzedazy z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych zgodnie z MSR 11.

W bilansie na dzieri 31 grudnia 2008 roku w pozycji ,Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych” prezentowana

jest kwota 4 796 tys. zt, ktéra obejmuje zaliczki otrzymane na poczet ustug budowlanych (3.309 tys. zt) oraz zmniejszenie warto$¢

z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych (1.487 tys. z4).

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Dodatkowe przychody (niefakturowane) z tytutu

: . (11 478) 2993
niezakonczonych ustug budowlanych
Kwoty nalezne klientom z tytutu niezakonczonych ustug (787) 2 595
budowlanych
Wplyw na przychody z ustug budowlanych (12 265) 5 588
Przychody z tytuilu kontraktow diugoterminowych 162 564 200 812
(zafakturowane)
Przychody z tytutu kontraktow diugoterminowych 150 299 206 400
razem
Koszty z tytulu kontraktow dilugoterminowych 119 859 178 461
razem
Zysk z tytutu kontraktow diugoterminowych razem 30 440 27 939
r;:\e/;:lody z tytutu kontraktow diugoterminowych 150 299 206 400
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 50 714 1692
Przychody z tytutu sprzedazy ustug 201 013 208 092
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13.2.

Kontrakty dlugoterminowe
dzien bilansowy

niezakonczone

Kontrakty niezakonczone na dzié bilansowy

na

1. Przychody zafakturowane dotyczace realizowanych

kontraktow

2. Przychody nalezne (niezafakturowane) dotyczace

realizowanych kontraktow

3. Korekta sprzedazy

3. Koszty dotyczace realizowanych kontraktéw
Wynik na realizowanych kontraktach

13.3. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerwy
- na naprawy gwarancyjne
- na zapasy
- na naleznosci
- na pozostate
Rozwigzanie odpisow
- aktualizujgcych zapasy
- aktualizujgcych naleznosci i inne
- na aktywa nie finansowe
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Pozostata sprzedaz - refaktury
Otrzymane odszkodowania
Zwrot kosztéw sadowych
Przychody ze sprzedazy materiatow
Sprzedaz ztomu
VAT z 2006 w Niemczech
Spisane zobowigzania
Zwrot kosztow - refundacja OHP
Koszty oddziatu Niemcy
Umorzenie zobowigzan z tytutu uktadu NB SA
Refundacja OHP
Pozostate

Przychdd w kwocie 4 094 tysiecy ziotych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

54 862 82 961

1429 13 612
46 289 80 110
10 002 16 463

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

490 2
105 -
83 -
302 -

- 2

141 773

- 32

- 741

141 -
48 33
55 193
27 32
54 26
47 -

- 92

- 34

138 45

- 22

238 -
4 094* -
94 -
311 51
5737 1303
dotyczy umorzonych zobowigzan uktadowych.

W biezacym roku, Grupa dokonata sptat zobowigzan ukfadowych i w zwigzku z tym rozpoznata
przychdd z tytutu anulowania zobowigzan przewidzianych mocg uktadu do umorzenia. Wniosek
o stwierdzenie wykonania uktadu zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie w dniu 15 marca 2010 roku. Srodki pieniezne przeznaczone na sptate zobowigzan,
w stosunku do ktérych Grupa nie byta w stanie zidentyfikowaé wierzycieli, zostaty ulokowane na
specjalnie dla tego celu wydzielonym koncie. Cze$¢ s$rodkdw pienieznych zostata ztozona do
depozytu sadowego w roku 2010. W zwigzku z tym wszystkie warunki zwigzane z wykonaniem

ukfadu zostaty spetnione przez Grupe.
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13.4.

Utworzenie rezerwy

Pozostate koszty operacyjne

- na sprawy sporne ULAK
- na sprawy sporne pozostate

- na postepowania podatkowe na Litwie

- na kary
Utworzenie odpisu

- na aktywa niefinansowe

- na innych aktywach obrotowych
Aktualizacja wartosci zapaséw
Wycena srodkéw trwatych - odpis
Rozwigzanie rezerw na odszkodowania — Niemcy

Kary i odszkodowania

Koszty sadowe i egzekucyjne

Darowizny
Spisane naleznosci

Koszty odwotania od przetargu

VAT Niemcy - brak zwrotu

Koszty gwarancji

Koszty sprzedazy lub likwidacja materiatow

Wartos¢ likwidacji Srodkéw trwatych
Koszty sprzedazy pozostatej - media, refaktury

Podatek Belgia

Koszty nie zwigzane z okresem obliczeniowym - korekta

kosztéw 2008
Inne

13.5.

Przychody finansowe

Rok zakoniczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

663 4 350
- 4 050

- 300
160 -
503 -
- 2162

- 2108

- 54
150 54
- 58

- 197
32 35
220 209
3 54
107 149
- 20
61 -
77 -
109 -
54 -
16 -
189 -
302 -
51 23
2034 7 311

Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Przychody z tytutlu odsetek za zwioke w zaptacie

naleznosci

Prowizje bankowe, gwarancje i kredytéw

Korekta z  tytulu
krotkoterminowych

zdyskontowania

Aktualizacja wartosci inwestycji
Odsetki z lokat bankowych O/Niemcy
Rozwigzanie rezerwy na odsetki
Zysk z rozliczenia instrumentéw finansowych
Dodatnie réznice kursowe
Odpis ujemna wartos¢ firmy

Przychody finansowe ogdtem

rozrachunkow

Rok zakonczony 31
grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

103 98
29 45
2 -
227 -
152 -
- 117

- 25

- 711

- 6578

- 48
513 7 622
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13.6. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 629 822
Odsetki od innych zobowigzan 84 572
Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego 304 326
Ujemne rdznice kursowe 1451 -
Korekta z tytutu zdyskontowania rozrachunkoéw 340 317
Prowizje bankowe od gwarancji i kredytow 625 341
Koszty ppnigsione w zwigzku z rozliczeniem 14 748 2 043
instrumentow finansowych

Inne 5 27
Koszty finansowe ogdtem 18 186 4 448

13.7. Koszty wedtug rodzajéw

Nota Rok zakonczony 31
grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

Amortyzacja 13.8 4 699 4175
Zuzycie materiatéw i energii 30 523 34 353
Ustugi obce* 38 547 45 427
Podatki i optaty 2 036 1819
Koszty swiadczen pracowniczych 13.9 86 224 94 882
Pozostate koszty rodzajowe 13 786 10 994
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 27 586
Koszty wedtug rodzajow ogoétem, w tym: 175 842 192 236
Pozycje ujete w koszcie sprzedanych ustug 166 597 179 551
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1921 1623
Pozycje ujete w wartosci sprzedanych towardw i
materiatow 27 >86
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 498 9 098
Zmiana stanu produktow (1831) 216
Jfaczjsnz(:Svtvlzlitworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 630 1162
175 842 192 236
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* Ustugi obce w tym:

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Ustugi remontowe 254 511
Ustugi sprzetowe 9 091 7 233
Ustugi transportowe 2762 3534
Ustugi tacznosci 556 615
Ustugi komunalne 160 127
Ustugi podwykonawcdéw 14 251 20 020
Ustugi obce pozostate 9 595 9 695
Ustugi kooperacji - 679
Czynsze i dzierzawy 1878 3013
38 547 45 427

13.8. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Rok zakonczony 31
grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 4 364 3 897
Amortyzacja srodkdéw trwatych 4 321 3816
Amortyzacja wartosci niematerialnych 43 81
Utrata wartosci rzeczowych $rodkdéw trwatych - -
Utrata wartoséci niematerialnych - -
Koszty leasingu operacyjnego - -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 34 40
Amortyzacja srodkdéw trwatych 26 40
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 -
Utrata wartosci rzeczowych srodkdéw trwatych - -
Utrata wartoséci niematerialnych - -
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 301 238
Amortyzacja srodkdéw trwatych 207 233
Amortyzacja wartosci niematerialnych 94 5

Utrata wartosci rzeczowych srodkdéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych

13.9. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Rok zakonczony 31
grudnia 2009

Rok zakonczony 31
grudnia 2008

70 764 79 740
Koszty ubezpieczen spotecznych 11 784 11 977
Nagrody jubileuszowe 325 251
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (Swiadczenia
emerytalno-rentowe) 238 138
Odpisy na ZFSS 1102 796
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 2011 1 980
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 86 224 94 882
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 79 530 87 613
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1 408 1119
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5286 6 150
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14.  Skiadniki innych catkowitych dochodéw

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie nastepujaco:
Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.

Zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych
Zyski (straty) za okres 2 096 (9 905)
Minus: Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow (strat)

ujetych w zysku lub stracie 7809 )
Razem 9 905 (9 905)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (669) 92
Inne - rozlicznie udziatdw mniejszosci (8) (237)
Razem 9 228 (10 050)

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia
2008 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
20009r. 2008r.
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1298 3347
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 7 483
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roéznic
przejsciowych 643 (1709)
Pozostate obowigzkowe obcigzenie - oddziat Niemcy _ 8
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1 948 2129

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny (2 323) 2323
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane

w kapitale wtasnym (2 323) 2323
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15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym

sie nastepujaco:

Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem

Wedtug stawki obowigzujacej 19%

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania
Pozostate - réznice w opodatkowaniu NAF Industriemontage
Dochdd Niemcy

Pozostate - réznice w opodatkowaniu Litwa

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
19,3% w 2009 roku (a w 2008 roku 14,0% )

Podatek dochodowy ( obcigzenie) wykazany w rachunku
zyskéw i strat

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Rok zakonczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2009

grudnia 2008

10 069 15 252
1913 2 898
854 (314)
(1411) (238)
21 -

342 (266)

- (81)

229 130
1948 2129
1948 2129

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rachunek zyskoéw i

Bilans strat za rok
zakorniczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009r 2008r. 2009r 2008r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Leasing 532 356 176 160
F,{ozm(;a pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg 292 169 123 (32)
srodkow trwatych
Naliczone odsetki - - - (22)
Réznice kursowe - 156 (156) 133
Dyskonto od zobowigzan uktadowych 22 71 (49) (41)
Dochéd osiggniety na Litwie - - - (923)
Niewyptacone odszkodowanie - - - 4)
Wycena kontraktow budowlanych 354 1423 (1 069) 1 308
Wycena srodkdéw trwatych do wartosci godziwej 0 (4)
Wycena naleznosci w walucie obcej 23 722 (699) 722
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia 299 317 (18) (18)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1522 3214 (1 692) 1279
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

jednostki, urlopy - - - (749)
Réznice kursowe - - - (280)
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - (201)
Odpisy aktualizujace aktywa 413 401 12 257
Naliczone odsetki - 98 (98) 25
Rezerwy na przyszte koszty 882 775 107 411
Wycena kontraktow budowlanych 598 1293 (695) 648
Rezerwa na niezafakturowane koszty - - - (2)
Niewyptacone wynagrodzenia z ZUS 226 1126 (900) 34
Dyskonto na naleznosci 53 23 30 (2)
ZFSS przekazanie $rodkéw na rachunek - - - (10)
Wycena zobowigzan 1 85 (84) 85
Straty na kontraktach - - - 7
Straty ) mozliwe do odI.|czen|a od przysztych 911 1978 (1 067) 1 662*
dochodow do opodatkowania
Nieuprawdopodobnione odpisy na naleznosci 784 405 379 388
Wycena instrumentow finansowych

) - 2323 - -
(zaprezentowana w kapitale wtasnym)
Wycena instrumentow o finansowych ) 144 (144) 144
(zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 698 568 130 568
Pozostate 24 - 24 -
Inne - - (29) 17
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 590 9 219 (2 335) (2 988)
Obcigzenie z  tytulu odroczonego  podatku } _ 643 (1 709)
dochodowego
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego 3 068 6 005 -

*Warto$¢ aktywa z tytutu straty podatkowej w oddziale niemieckim zostata zaprezentowana w bilansie
po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2008 wynoszacym 4,1724, natomiast aktywo na stracie
podatkowej w ujete w rachunku wynikdw za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato wycenione po kursie srednim za rok 2008 wynoszacym 3,5321. Pozostata cze$¢ aktywa
na stracie podatkowej w oddziale niemieckim zostata zaprezentowana w kapitale w pozycji pozostatych

kapitatdéw w kwocie 303 tysigce ztotych.

16.  Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Grupa nie posiada aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
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17.  Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6ézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupa,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa
te nie stanowig oddzielnych aktywdéw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia
2009 roku wynosi 3 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku i 8 tysiecy PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009r. 31 grudnia 2008r.
Zobowigzania Funduszu 288 525
Nalegnosu z tytutu udzielonych pozyczek mieszkaniowych (54) (68)
z ZFSS
Srodki pieniezne na rachunku bankowym ZFSS (231) (449)
ZFSS netto 3 8
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009r. 31 grudnia 2008r.
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1102 796

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych jest prezentowany w bilansie w wartosci netto.

18.  Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw
kapitatowych w akcje zwykte
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzylty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykite

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
8121 13111
8121 13111
8121 13111
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
5903 203 5903 203
5903 203 5903 203

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

19. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2008 jednostki Grupy
nie wypfacity ani nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy/Udziatowcow jednostek Grupy.
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20. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych
Reklasyfikacja

Korekty umorzenia i odpisy aktualizujgce
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

31 grudnia 2008 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekty umorzenia i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 roku

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku

Wartosc¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 roku

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku

Srodki
Grunt

. runty o g’;si/}; ';);’ ia trwate Ogdtem

i budynki E w budowie
12 922 16 641 4 528 34 091
4 681 3483 1 286 9 450
(4) (1 160) (3572) (4 736)
(589) (4 023) - (4612)
(25) (74) - (99)
- - (498) (498)
48 11 - 59
17 033 14 878 1744 33 655
16 799 26 911 4 528 48 238
(3 877) (10 270) - (14 147)
12 922 16 641 4 528 34 091
21 387 27 675 1744 50 806
(4 354) (12 797) - (17 151)
17 033 14 878 1744 33 655

Srodki
Grunt

. runty o LIZ;SZ); Z); i trwate Ogoétem

i budynki 2 w budowie
10 623 12 449 633 23 705
2484 8018 4 522 15 024
(8) (147) (627) (782)
(444) (3 646) - (4 090)
269 23 - 292
- (58) - (58)
12 924 16 639 4 528 34 091
14 336 24 159 633 39 128
(3 713) (11 710) - (15 423)
10 623 12 449 633 23 705
16 799 26 911 4 528 48 238
(3877) (10 270) - (14 147)
12 922 16 641 4 528 34 091
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Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy umow
leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 4 698 tysiace ztotych (na dzien 31
grudnia 2008 roku: 5 523 tysiecy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych
oraz umow dzierzawy z opcja zakupu nie zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych
Z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu. Jako
zabezpieczenie wystawione zostaty weksle ,in blanco”.

Nie wystapity koszty finansowania zewnetrznego dotyczace srodkéw trwatych w budowie.

21. Leasing

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i uméw deizawy z opci zakupu

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest strong 66 umoéw leasingu, ktore zostaty ujete jako
umowy leasingu finansowego. Umowy dotyczg leasingu s$rodkoéw transportu (34 szt.), spawarek,
urzadzen spawalniczych i ukosowarek (58 szt.), zurawi (3 szt.), urzadzen kontrolno-pomiarowych (37
szt.) i komputeréw. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego w bilansie prezentowane sg
odpowiednio w zobowigzaniach dtugoterminowych (pozycja Pozostale zobowigzania) oraz
w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja Pozostate zobowigzania). Przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych umdw oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2000r. 31 grudnia 2008r.

Opfaty Wartosé Opfaty ngegoig

minimalne biezgca optat ~minimalne OZ fat
W okresie 1 roku 1969 1 686 2 165 1941
W okresie od 1 do 5 lat 1339 1218 2 094 1981
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 3 308 2904 4 259 3922
Minus koszty finansowe (404) - (337) -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat _

leasingowych, w tym 2 904 2904 3922

Krotkoterminowe 1 686 - 1941 -
Dtugoterminowe 1218 - 1981 -

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 2 347 tysiecy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku: 2 597
tysiecy PLN).

22.  Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym Grupa nie posiadata nieruchomosci
inwestycyjnych.
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23.  Wartosci niematerialne

31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 roku

Zwiekszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1stycznia 2009 roku

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 1stycznia 2009
roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009
roku

31 grudnia 2008 roku
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2008 roku

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenie  stanu - likwidacja
wartosci niematerialnych (brutto)
Amortyzacja

Zmniejszenie  stanu - likwidacja

wartosci niematerialnych (umorzenie)
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1stycznia 2008 roku

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 1stycznia 2008
roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2008
roku

Patenty i

Oprogramowanie

licencje komputerowe Inne Ogotem
235 8 243
3 2 284 - 2 287
- (138) (7) (145)
3 2 381 1 2 385
- 594 66 660
- (359) (58) (417)
- 235 8 243
3 2 825 66 2 894
- (444) (65) (509)
3 2 381 1 2 385
Pqtenty i Oprogramowanie Inne Ogélem
licencje komputerowe
- 191 - 191
- 122 16 138
- (60) - (60)
- (78) (8) (86)
- (60) - (60)
- 235 8 243
- 532 50 582
- (341) (50) (391)
- 191 - 191
- 594 66 660
- (359) (58) (417)
- 235 8 243

Na wartosciach niematerialnych i prawnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Wartos$¢ bilansowa wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy umow leasingu

finansowego wynosi 43 tysiecy ztotych.
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24.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianficmetoda praw

wlasnaosci

Grupa na dzien bilansowy nie posiadata inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych

metodg praw wilasnosci.

25. Polaczenia jednostek i nabycia udziatow niekontrolujcych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie miaty miejsca potaczenia

spotek.

26. Udziat we wspolnym przedsgwzigciu

Grupa nie posiada udziatow we wspdlnym przedsiewzieciu wg stanu na 31 grudnia 2009 roku.

27.  Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday oraz akcje i udzialy jednostek

powigzanych

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Inne

28. Pozostate aktywa

28.1. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki udzielone - cze$¢ dtugoterminowa

31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
18 156
18 156
31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
67 79
67 79
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28.2. Aktywa finansowe - krotkoterminowe
31 grudnia 31 grudnia

) 2009 2008
Srodki pieniezne zgromadzone w depozycie w zwigzku ze

sptatg uktadu 499 -
Akcje 138

Lokaty 617 1429
Razem 1 254 1429

29. Swiadczenia pracownicze

29.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

29.2. Swiadczenia emerytalne, rentowe oraz nagrody jubileszowe

Jednostki Grupy wyptacajgq pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej w przez Regulaminy Wynagradzania w jednostkach Grupy. Nagrody
jubileuszowe wyptacane sg pracownikom, zatrudnionym nieprzerwanie 20 lat. W zwigzku z tym Grupa
na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc
biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu rezerwy w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
Na dzien 1 stycznia 3692 2760
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 304 876
Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe 263 989
Koszty wyptaconych $wiadczen (565) (173)
Rozwigzanie rezerwy - (760)
Na dzien 31 grudnia 3 694 3692

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zaktadane w okresach roku 2009
i 2008 do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 31 grudnia

2009r. 2008r.
Stopa dyskontowa (%) 5 50% 5 50%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2.50% 2 50%
Wskaznik rotacji pracownikéw 3. 00% 4 55%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2 50% 2 50%

29.3. Swiadczenia z tytutu rozwizania stosunku pracy

W Grupie nie wystepujg inne $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy niz przewidziane
w kodeksie pracy.
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30. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2008r. 2008r.
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 2411 3503
Odpis aktualizujacy (794) (736)
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1617 2767
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) -
Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do 1617 2 767

uzyskania

W 2009 roku Grupa zwiekszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow o kwote 58 tysiecy ztotych. Na
koniec 2008 roku odpis wynosit 736 tysiecy ztotych. Utworzenie odpisu dotyczyto zapaséw materiatow

na skutek zalegania w magazynie powyzej 6 miesiecy.

Na dzient 31 grudnia 2009 i 2008 roku nie byt ustanowiony zastaw na zapasach magazynowych

31. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci
31 grudnia 31 grudnia
20009r. 2008r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 36 068 45 099
ygﬁazcvois'clijsﬁg jednostek powigzanych z tytutu 5 845 240
Pozostate naleznosci*: 1799 3 446
Naleznosci budzetowe 1081 3310
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 718 136
Naleznosci ogotem (netto) 37 867 48 545
Odpis aktualizujacy naleznosci (10 119) (11 188)
Naleznosci brutto 47 986 59 733
31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
* Pozostate naleznosci:
Rozrachunki z tytutu VAT 1081 2915
Rozrachunki z tytutu podatku pozostate 73 42
Rozrachunki z pracownikami 169 211
Zaliczki przekazane kontrahentom 39 162
Inne 437 116
1799 3446

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
handlowych Spofki.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug termin zapadalnosci naleznosci wynosi zazwyczaj od

okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci

21 (naleznosci krajowe) do 60 (naleznosci zagraniczne) dni.

53/77



NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10 221 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2008 roku: 12 333 tysiecy ztotych) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym
objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie tysiecy 10 221 ztotych (na
dzien 31 grudnia 2008 roku: 10 929 tysiecy ztotych ) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym
objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

2000r. 2008r.
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 10 792 9 548
Zwiekszenie 698 2107
Wykorzystanie (1077) (431)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (244) (626)
Reklasyfikacja (50) -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej - 194
;)fur;iiia aktualizacyjny na dzien 31 10 119 10 792

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2009 roku
i 31 grudnia 2008 byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niescigqgalne

31 grudnia 31 grudnia
2008.r. 2008.r.
Bez przeterminowania 26 172 42 928
Przeterminowane do jednego miesigca 6 446 2 490
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 575 1110
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 224 1417
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2717 156
Przeterminowane powyzej roku 10 053 7 790
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug (10 119) (10 792)
Razem 36 068 45 099

Przeterminowane

Stan na 31 grudnia 2009

roku Biezace od1do od3do od6do powyzej Razem
S3m-cy 6m-cy 12 m-cy roku
Aktywo finansowe 1149 - - - - 1149
Naleznosci dtugoterminowe 4 348 . } . . 4 348
i pozostate naleznosci
5497 - - - - 5497
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Przeterminowane
Biezace od1do od3do od6do powyzej Razem
3m-cy 6m-cy 12 m-cy roku
Aktywo finansowe 1 664 - - - - 1 664

Stan na 31 grudnia 2008
roku

Naleznosci diugoterminowe

. AR 8 135 15 - - - 8 150
i pozostate naleznosci

9 799 15 - - - 9814

32. Rozliczenia medzyokresowe

31 grudnia 31 grudnia
2009r. 2008r.
Ubezpieczenia 1320 1171
Koszty robot niezakonczonych 180 243
Obstuga informatyczna 64 17
Prenumeraty 14 13
Koszty odziat/Niemcy - 195
tacznosé i media 7 -
Inne 33 6
Razem 1618 1 645

33.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokos$¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na rdézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2009
roku wynosi tysiecy 29 785 tysiecy PLN (31 grudnia 2008 roku: 20 460 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi sSrodkami
kredytowymi w wysokosci tysiecy 14 190 PLN (31 grudnia 2008 roku 9 002 tysiecy PLN),
w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych skfadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 31 grudnia
2009r. 2008r.
Srodki pieniezne w banku i w kasie 29 785 19 250
Lokaty krétkoterminowe w tym: - 1210
29 785 20 460
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Objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Réznica wystepuje na pozycji zmiany standw zobowigzan dziatalnosci operacyjnej i przedstawia sie
nastepujaco

Bilansowa zmiana zobowiazan 28 240
- zmiana zobowigzan z tytutu uméw leasingowych 1 049
- zmiana zobowigzan z tytutu opcji walutowych 12 228

- zobowigzania z tytutlu depozytu s$rodkéw z tytutu realizacji

postepowania uktadowego (499)
Zmiana stanu zobowiazan wskazana w rachunku przeptywow 15 462
pienieznych
34. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
34.1. Kapitat podstawowy
Kapitat akcyjny 31 grudnia 31 grudnia
20009r. 2008r.
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 550 550
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 550 550
Akcje zwykte serii C o wartos$ci nominalnej 2 ztotych kazda 1100 1100
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 220 220
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 806 806
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 2 580 2 580
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 2 ztotych kazda 6 000 6 000
11 806 11 806

W okresie sprawozdawczym nie byta przeprowadzona emisja akcji w zwigzku z czym kapitat akcyjny
nie ulegat zmianie.

W wyniku przeprowadzonych w poprzednich okresach rozliczeniowych emisji akcji nadwyzka
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 17 129 tys. ztotych, w tym 16 935 tys.
zlotych podchodzi z emisji serii G, a: 194 tys. ztotych z emisji poprzednich.

34.1.1. Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 2 ztote i zostaty w petni
opfacone.

34.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

34.1.3. Konwersja obligacji na akcje

W okresie 12 miesiecy 2009 roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2009 roku jednostka dominujaca
Grupy nie dokonata emisji obligacji zamiennych na akcje.
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34.1.4. Akcjonariusze o znaggym udziale

31 grudnia 31 grudnia

20009r. 2008r.

Polimex-Mostostal S.A.

udziat w kapitale 49,99% 49,99%

udziat w g’rosach 49,99% 49,99%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

udziat w kapitale - 5 43%

udziat w glosach - 5 43%
PZU Asset Management S.A.

udziat w kapitale 16,96% 16,53%

udziat w glosach 16,96% 16,53%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 13.00% 8.39%

udziat w gtosach 13,00% 8,39%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

udziat w kapitale 5 339% -

udziat w gtosach 5 339, -

W stosunku do stanu z konica roku 2008 na 31 grudnia 2009 roku nastgpity w strukturze akcjonariatu
Spoétki nastepujace zmiany:
= BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wyniku dokonanych transakcji sprzedazy
zszedt ponizej progu 5% udziatu w gtosach na WZA i w kapitale zaktadowym Spétki
= PZU Asset Management S.A. zwiekszyt stanu posiadania akcji Naftobudowa S.A.
z 16,53% do 16,96% udziatu w gtosach na WZA i kapitale zaktadowym Spéiki.
= ING Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt stanu posiadania akcji Naftobudowa S.A. z 8,39%
do 13,00% dziatu w gtosach na WZA i kapitale zakladowym Spétki.
= pojawit sie w strukturze akcjonariatu nowy akcjonariusz tj. AVIVA Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK z udziatem w gtosach na WZA i w kapitale zakladowym w
wysokosci 5,33%.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Naftobudowa S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Akcjonariuszami dysponujgcymi pakietem co najmniej 5% gtoséw na WZA Naftobudowa
S.A. sg Akcjonariusze przedstawieni w ponizszym zestawieniu:

Udzial na WZA
) ) liczba akcji i w kapitale
Akcjonariusz zakladowym
1 | Polimex-Mostostal S.A.
. . , L , . 2 951 301 49,99%
(w posiadaniu posrednim i bezposrednim)
2 [PZU Asset Management S.A. 1 098 956 18,62%
3 |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 767 405 13,00%
4 | AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 314 650 5,33%
5 | Pozostali 770 891 13,06%
Ogotem 5903 203 100,00%
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35. Kapitat z aktualizacji wyceny

W pozycji tej ksiegowane byly przeszacowania instrumentéw finansowych do wartosci godziwej i czesci
efektywnej wyceny transakcji zabezpieczajacych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajacego
na potrzeby stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Majac na wzgledzie, iz wyniki finansowe Grupy cechujg sie znaczng wrazliwoscig na wahania relacji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w catosci obrotéw, w celu
zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania Grupy, jednostka
dominujgca w 2008 roku zawarta transakcje zabezpieczajace przyszte przeptywy pieniezne narazone
na ryzyko kursowe. Transakcje byty zawierane zgodnie z obowigzujaca w Grupie Strategiq zarzadzania
ryzykiem kursowym.

Na dzien bilansowy 31.12.2009 roku Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych. Catkowite
zamkniecie pozycji na tych instrumentach finansowych - sptata opcji nastgpita w potowie miesigca
grudnia 2009 roku. Wyniki rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych Grupa ujeta w ksiegach
rachunkowych. W wyniku rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych ulegt zwiekszeniu o kwote 2 096 tys. zt (po
uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym). W zwigzku z rozliczeniem instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2009 roku nie wystepowat kapitatu
z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych.

Na dzien bilansowy przypadajacy na 31 grudnia 2008 roku Grupa dokonata wyceny wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych i dokonata odniesienia efektywnej czesci ujemnej wartosci
instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie
12 228 tys. zt. Jednoczenie Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku dochodowego od wartosci w/w
wyceny w kwocie 2 323 tys. zt. Ujemna warto$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych wyniosta 9 905 tys. zi.

36. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 38 257 tys. zt powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 17 899 tys. zt, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad
wymagany ustawowo odpis w kwocie 20 358 tys. zt.

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

36.1. Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Kapitat z przeliczenia Plgjoiga/e Razem
zapasowy jednostki rezepr wo;// e
zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 26 292 (244) 14 26 062
R&znice kursowe z przeliczenia - (723) - (723)
Podziat wyniku 11 903 - - 11 903
Inne 62 - (8) 54
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 38 257 (967) 6 37 296
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Roéznice kursowe

. . ; Pozostate
Kapitat z przeliczenia Kapitat Razem
zapasowy jednostki rezeF; wo;// e
zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 14 851 (338) 14 14 527
Réznice kursowe z przeliczenia 94 - 94
Podziat wyniku 11 502 - - 11 502
Inne (61) - - (61)
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 26 292 (244) 14 26 062

36.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w yptacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 12 516 tysigce zt powstat
w wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 16 249
Zysk (strata) za 2009 rok 8121
Przeniesienie zysku za rok 2008 na kapitat zapasowy (11 903)
Korekty konsolidacyjne 49
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 12 516

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 16 249 tysigce zt powstat
w wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 14 595
Zysk (strata) za 2008 rok 13111
Przeniesienie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy (11 502)
Korekty konsolidacyjne 45
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 16 249

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyc¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

O uzyciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Ewentualna dywidenda jest wyptacana na podstawie wynikéw jednostki dominujacej.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy

36.3. Udzialy niekontroluj ace

Rok zakorniczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009r. 31 grudnia 2008r.
Na poczatek okresu 57 268
Zakup dodatkowych udziatéw w Montonaft Sp. z
0.0 w likwidacji - (223)
Likwidacja spétki zaleznej (57) _
Udziat w wyniku jednostek zaleznych _ 12
Na koniec okresu _ 57
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37.

Krétkoterminowe:

Kredyty w rachunku biezacym do wys 8,0 min z
oprocentowany wg stopy WIBOR O/N +2,4 pkt %
Kredyt obrotowy krétkoterminowy odnawialny w
wysokosci 10,0 min zt oprocentowany wg stopy
WIBOR RB 1,6 pkt % 2

Kredyty w rachunku biezacym do wys 10,0 min zt
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +1,7 pkt % 3
Kredyt w rachunku biezacym do wys. 1 min z
oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,25 pkt %%

Kredyt obrotowy w wys.1,0 min zt oprocentowany
wg stopy WIBOR 1 M 1,25 pkt %

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 250 tys. €
- Dresdner Bank ©

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Ef eg’;gy N3 Termin 31 grudnia 31 grudnia
P sptfaty 2000r. 2008r.
procentowa
- 29.04.2009 - 1108
5,5% 30.06.2010 2961 4 247
5,6% 20.08.2010 2 849 -
- - - 986
- - - 1 000
} Termin } )
otwarty
- - 5810 7 341

1. Kredyt bankowy w rachunku biezacym udzielony przez BRE SA O/Krakéw w miesigcu wrzesniu

2009 roku zostat w catosci sptacony

2. Kredyt obrotowy krdtkoterminowy odnawialny udzielony przez DZ Bank SA zabezpieczony jest
wekslem wtasnym ,in blanco” poreczonym przez Polimex-Mostostal SA do kwoty 3.000 tys. zt.

3. Kredyt bankowy w rachunku biezgcym udzielony przez Bank BPH S.A. zabezpieczony jest
wekslem wifasnym ,in blanco” oraz hipoteka do wysokosci 15 min zt na nieruchomosci

w Jedliczu

4. Kredyt bankowy w rachunku biezagcym udzielony przez BRE S.A. zostat w catosci sptacony
5. Kredyt bankowy obrotowy ztotowy udzielony przez BRE S.A. zostat w catoSci sptacony
6. Kredyt bankowy zabezpieczony hipotekg na nieruchomosci potozonej w Berlinie do kwoty 250

tys. EUR. Obecnie Grupa nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggniecia przedmiotowego kredytu.
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38. Rezerwy

38.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2009
roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane

Korekta z tytutlu rdznic
kursowych

Na dzien 31 grudnia 2009
roku

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2008
roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane

Korekta z tytulu rdznic
kursowych

Na dzien 31 grudnia 2008
roku

Krétkoterminowe
Ditugoterminowe

Swiadczenia

Rezerwy na  Rezerwa po okresie  Rezerwy na
naprawy na S Inne .
. zatrudnienia nagrody Ogotem
gwarancyjne koszty I rezerwy
(emerytalno jubileuszowe
oraz zwroty sgdowe - rentowe)
105 347 1843 1847 249 4 391
- - 304 263 662 1229
- - (238) (325) - (563)
(105) - - - - (105)
- (5) - - - (5)
- 342 1909 1785 911 4947
- 64 76 207 911 1258
- 278 1833 1578 - 3 689
- 342 1909 1785 911 4947
Rezerwy na Rezerwa Swiadczenia
y po okresie  Rezerwy na
naprawy na o Inne p
f zatrudnienia nagrody Ogotem
gwarancyjne koszty . rezerwy
(emerytalno jubileuszowe
oraz zwroty sgdowe ‘- rentowe)
105 1063 531 1 588 934 4221
- - 876 989 (229) 1636
- (716) (87) (180) - (983)
- - 523 (550) (456) (483)
105 347 1843 1847 249 4 391
69 64 164 495 249 1041
36 283 1679 1 352 - 3 350
105 347 1843 1847 249 4 391
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38.2.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty produktéw
sprzedanych w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz
zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie
poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotdw i umownym terminie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
Rezerwy takie sg prezentowane w rachunku wynikow jako zmniejszenie wartosci przychoddéw roku,
ktorego dotycza. W roku 2009 Grupa nie rozpoznata dodatkowych rezerw z tego tytutu.

39. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowzania
| rozliczenia migdzyokresowe
39.1. Zobowigzania diugoterminowe
31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
Wobec jednostek powigzanych - raty uktadowe - 62
Wobec pozostatych jednostek 1 889 3 807
Raty uktadowe - 1616
Leasing finansowy 1218 1981
Kaucje 671 210
Razem 1 889 3 869
39.2. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiania
(krétkoterminowe)
31 grudnia 31 grudnia
20009r. 2008.r
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 463 20
Wobec jednostek pozostatych 8 999 13 233
9 462 13 253
Pozostate zobowigzania w tym:
Zobowigzania z tytulu podatkdéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych
Podatek VAT - zagranica 197 1497
Podatek VAT - kraj 2 528 284
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 882 761
ZUS 2577 3 601
Podatek w Niemczech - 130
Podatki pracownicze zwigzane z dziatalnoscig za granicg - 531
Podatek zryczattowany u zrédta 20 -
PFRON 54 64
Pozostate 71 19
6 329 6 887
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31 grudnia 31 grudnia

20009r. 2008.r
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 3371 4 606
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych - 53
Zobowigzania z tytutu rat uktadowych 499 1 558
ZFSS - 408
Zobowigzania z tytutu leasingu 1 945 1922
Odziat Niemcy - 78
Opcje walutowe - 12 513
Inne 134 150
5949 21 288
Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych
Zobowigzania z tytutu zaliczek otrzymanych - -
Korekta sprzedazy kontraktéw budowlanych 2274 4 796
2274 4 796
Krotkoterminowe  zobowigzania z  tytutu podatku
dochodowego ) 1338
- 1 338
Rozliczenie miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 846 1450
Premii i nagrod 2614 1415
Koszty kontraktow 101 225
Rezerwa na badanie bilansu 95 95
Inne 43 146
3 699 3331
Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia
Wobec jednostek powigzanych - 148
Wobec pozostatych jednostek - 3901
- 4 049

Grupa zgodnie z stosowang polityka rachunkowosci zabezpieczen, zabezpiecza prawdopodobne,
prognozowane przyszie przychody w walucie obcej do daty otrzymania ptatnosci od kontrahenta.
Na dzien bilansowy przypadajacy na 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych. W analogicznym okresie roku ubiegtego na dzien bilansowy przypadajacy na 31
grudnia 2008 roku Grupa dokonata wyceny wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych,
ktérych wartos$¢ wyniosta — 12 983 tys. zi.

Kapitat z aktualizacji wyceny na 31 grudnia 2009 roku zwigzku z rozliczeniem instrumentéw
zabezpieczajacych wykazat wartos¢ zerowa. W analogicznym okresie roku 2008 przeprowadzona
analiza efektywnosci zabezpieczen, iz efektywna czes¢ zabezpieczenia - zaprezentowana w kapitatach
z aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych - wyniosta 12 228 tys. zt.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 21
dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci.
Zobowigzania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku
obrotowego.

Jednostka dominujaca Grupy kapitatowej w dniu 16 grudnia 2009 roku dokonata sptaty ostatnich 5 rat
uktadowych w tacznej kwocie 2.597 tys. zt. Tym samym Jednostka dominujaca Grupy kapitatowej
uregulowata w swoje zobowigzania wynikajace z przyjetego w dniu 9 lipca 2004 roku na
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ZgromadzeniL’l Wierzycieli uktadu Naftobudowa S.A., ktéry zostat zatwierdzony przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 4 listopada 2005 roku.

40.  Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

41. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w

gtébwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 33074 33 546
handlowych

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych nie objetych rezerwag - 329
Razem zobowigzania warunkowe 33 074 33 875

41.1. Sprawy sadowe

Federalny Trybunat Konstytucyjny w Karlsruhe do ktérego jednostka dominujaca Grupy ztozyta skargi
konstytucyjne (zgodnie z ktérymi domagata sie kasacji wydanych postanowien przez Federalny Sad
Najwyzszy Pracy w Erfurcie i tym samym zwrotu zaptaconych naleznosci od Kasy Urlopowej ULAK
w facznej kwocie 1 488 tys. EUR) nie przyjat ich do rozpatrzenia. Tym samym na terenie Niemiec
zostat w catosci wyczerpany proces prawny dochodzenia przez Naftobudowa S.A swoich praw.
Zdaniem Zarzadu roszczenia Kasy Urlopowej ULAK, ktore jednostka dominujgca Grupy zmuszona byta
uregulowaé sa nadal bezzasadne i Naftobudowa S.A. dochodzi swoich praw przed Europejskim
Trybunatem Praw Cztowieka w Strasburgu, do ktdérego ztozono skarge w przedmiotowej sprawie.
Jednostka dominujaca Grupy zdaje sobie sprawe, iz zakonczenie sporu z Kasg Urlopowg ULAK nie
bedzie sprawg tatwa i czas trwania postepowania przed Trybunatem moze by¢ diugi. Zarzad
Naftobudowa S.A. oczekuje ze Europejski Trybunat Praw Cztowieka w Strasburgu jako bezstronny
organ sadowy przychyli sie do racji jednostki dominujacej Grupy i w konsekwencji czego wyda
pozytywne dla niej postanowienie.

taczna wysokos$¢ postepowan sadowych w grupie wierzytelnosci (tacznie ze sprawa ULAK) wynosi
9 713 tys. zh

41.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykfad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastapita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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W roku 2009 w stosunku do jednostki dominujacej Grupy zostata przeprowadzona kontrola przez
Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych
dotyczacy dochoddw osigganych przez osobe fizyczna.

W/w kontrola nie miata istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

65/77



NAFTOBUDOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

42.  Informacje o podmiotach powhzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
biezacy i poprzedni rok obrotowy

Naleznosci Naleznosci . .
netto brutto Zobowiazania Przychody Koszty
Spotki powigzane w 31-12-| 31-12-|31-12-| 31-12-| 31-12- | 31-12-| 31-12- | 31-12-| 31-12- | 31-12-
ramach grupy Polimex | 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Naftoremont Sp. z 0.0. 76 76 76 76 - - 3919 6 382 5 -
Sices Montaz Sp. z o0.0. 1 069 - 1078 - - - 1102 - - -
Energomontaz Pétnoc 110 ) 110 _ _ 1720 ) _ )
S.A.
Polimex-Mostostal S.A. 4 240 834| 4319 934 242 17| 13 277| 11 243 1 380 627
ZRE Krakdéw - - - - - - - - 806
Polimex-Sices 1203 330 1227 330 - - 8 045 331 - -
Polimex-Mostostal ZUT - - - 4 - - - 3
Sefako SA fabryka kottow 28 - 28 - - - 27 77 - -
Polimex-Mostostal
Projekt-Potudnie ] ] ] ] 220 ) ) ) 253 12
Razem| 6726| 1240| 6838| 1340 462 21| 28090|18033| 1638| 1448
Wycena kaucji - - (112) (100) - -
Po uwzglednieniu| g 5561 4 240| 6726| 1240 462 21
wyceny

42.1. Jednostka dominupca catej Grupy

Jednostka dominujaca wobec Grupy jest Polimex-Mostostal S.A. Zestawienie wartosciowe
wzajemnych transakcji zostato przedstawione w powyzszej tabeli.

42.2. Podmiot 0 znacacym wptywie na Grupe

Oproécz Polimex-Mostostal S.A. nie wystepuje inny podmiot o znaczacym wptywie na Grupe.

42.3. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz w okresie porownawczym Grupa nie posiadata w swoich
strukturach jednostek stowarzyszonych.

42.4. Wspolne przedsgwzigcie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspodlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujaca byta wspdlnikiem.

42.5. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétki Grupy z podmiotami powigzanymi
sq transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.
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42.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zaradu

Jednostka dominujaca nie udzielata zadnych pozyczek Czionkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak
i Cztonkom Zarzadu pozostatych spétek Grupy. Ponadto Spoétki Grupy w okresie sprawozdawczym nie
udzielaty pozyczek zadnemu z cztonkdéw Zarzaddw Spdtek wchodzacych w sktad Grupy.

42.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu.
42.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

42.8.1. Wynagrodzenie wyptacone lub ndlee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy
Wynagrodzenia poszczegdinych osob zarzadzajacych Spétka w roku 2009 wynosito odpowiednio:
- Prezes Zarzadu - Kazimierz Wronkowski 727 tys. zt
- Wiceprezes Zarzadu - Pawet Dylag 653 tys. zt.

Pan Pawet Dylag petniacy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem funkcje Czionka oraz
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku 2009 otrzymat z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spdtce zaleznej wynagrodzenie w kwocie 22 tysiecy zt.

W roku 2009 wynagrodzenie poszczegolnych oséb nadzorujacych Spotka wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Konrad Jaskéta 52 tys. zt;
- Vice - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Szkopek 48 tys. zi;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Grazyna Kowalczuk 40 tys. zt;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Wilomski 40 tys. zt;
- Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Bukowski 20 tys. zt.
- Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Korycinski 20 tys. zt.
- Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Gerula 20 tys. zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymywaty innych Swiadczen
finansowych.
Wynagrodzenia poszczegdinych osob zarzadzajacych Spétka w roku 2008 wynosito odpowiednio:

- p.o. Prezesa Zarzadu i Prezes Zarzadu - Kazimierz Wronkowski 721 tys. zt
- Cztonek Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu - Pawet Dylag 565 tys. zi.

Pan Pawet Dylag petniacy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem funkcje Czionka oraz
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku 2008 otrzymat z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spoétce zaleznej wynagrodzenie w kwocie 19 tysiecy zt.

W roku 2008 wynagrodzenie poszczegolnych oséb nadzorujacych Spotka wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Konrad Jaskéta 49 tys. zi;
- Vice - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Szkopek 46 tys. zt;
- Cztonek Rady Nadzorczej — Grazyna Kowalczuk 38 tys. zi;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Wilomski 38 tys. zt;
- Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Bukowski 38 tys. zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymywaty innych Swiadczen
finansowych.
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Rok zakoniczony Rok zakoriczony

31 grudnia 31 grudnia
2000r. 2008r.
Zarzad jednostki dominujacej 1 380 1 286
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 753 689
(wynagrodzenia i narzuty)
Premie i nagrody 627 597
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 240 209
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 240 209
Zarzad jednostek zaleznych 129 400
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 55 221
(wynagrodzenia i narzuty)
Premie i nagrody 74 179
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 58 52
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 58 52
(wynagrodzenia i narzuty)
1 807 1947

42.8.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nglee pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 31 grudnia
2009r. 2008r.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia

i narzuty) 3039 2 689
Premie i nagrody 738 904
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych _ _
taczna kwota wynagrodzenia wypfaconego gtéwnej kadrze

kierowniczej (za wyjatkiem cztonkdéw Zarzadu i Rady 3777 3 593

Nadzorczej)

42.8.3. Udzialy wyszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zadu i Rady Nadzorczej) w programie
akcji pracowniczych

W Grupie nie ma prowadzonych programéw motywacyjnych dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla

w postaci akcji pracowniczych.

Ponadto wedtug posiadanej wiedzy przez jednostke dominujaca Grupy zaden z Cztonkéw Zarzadu ani
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy nie posiadat akcji Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.
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43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta Iub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

W dniu 1 czerwca 2009 roku na podstawie kompetencji wynikajacych ze Statutu jednostki
dominujacej, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Spotki Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, do dokonania przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki za I poéirocze 2009 roku oraz badania sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania Spotki za rok obrotowy 2009. Umowa pomiedzy Naftobudowa S.A.
a Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 14 lipca 2009 roku. Wynagrodzenie
przystugujace Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z tytulu zawartej umowy wynosi 147 tys. ztotych.

W dniu 10 lipca 2008 roku na podstawie kompetencji wynikajgacych ze Statutu jednostki dominujacej,
Rada Nadzorcza dokonata wyboru Spétki Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, do
dokonania przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéfki
za I potrocze 2008 roku oraz badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
Spotki za rok obrotowy 2008. Umowa pomiedzy Naftobudowa S.A. a Ernst & Young Audit sp. z o.0.
zostata zawarta w dniu 24 lipca 2008 roku. Wynagrodzenie przystugujace Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z tytutu zawartej umowy wynosi 147 tys. ztotych.

44. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
naleza kredyty bankowe, umowy leasingu i dzierzawy z opcjg zakupu, gwarancje bankowe
kontraktowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, oraz kontrakty walutowe
typu forward i opcji walutowych. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalnosci Spotki.

Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i w okresie sprawozdawczym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych Grupy dokonywane po przez instrumenty finansowe zostaty oméwione w nocie 11.14.

44.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych zaréwno dtugoterminowych jak i krétkoterminowych. Aktualna sytuacja
rynkowa (tendencja wzrostu stop procentowych) powoduje, iz Grupa - w razie zagrozenia wzrostu
kosztéw finansowych - negocjuje z instytucjami finansowymi stosowane w umowach stopy
procentowe, w celu eliminacji nadmiernego ryzyka powstania wyzszych kosztéw z tego tytutu. Grupa
korzysta jedynie z instrumentow, ktére oparte sq o stopy zmienne.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogdétem Grupy.

Zwiekszenie/ :
Iy ; Wptyw na wynik
zmniejszenie o punkty fing r{sowy b r); tto
procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009
PLN +0,5% 83
PLN -0,5% (83)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008
PLN +0,5% 38
PLN -0,5% (38)

44.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Okoto 61% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 66%
kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Grupa stara sie negocjowac warunki zabezpieczajacych instrumentédw pochodnych w taki sposdb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢
zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa zabezpieczyta 0% transakcji sprzedazy denominowanych
w walutach obcych (na dzien 31 grudnia 2008 roku - 85%), z tytutu ktérych na dzien bilansowy
istniaty uprawdopodobnione przyszte zobowigzania siegajace 2009 roku

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) oraz catkowitych dochodéw ogoétem Grupy (z tytutu
zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na
racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/ Wptyw na wynik Zﬁ;/?:) T//V;Zg
spadek finansowy dochod
kursu waluty brutto 0g6 femy
31 grudnia 2009 - EUR
+ 10% 4102 4102
- 10% (4 102) (4 102)
31 grudnia 2008 -EUR
+ 10% 3 547 3 547
- 10% (3 547) (3 547)

44.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen materiatdw i surowcéw. Spdétki z Grupy produkujg swoje
wyroby gtéwnie ze stali, w zwigzku z czym wzrost jej cen powoduje, iz wypracowywana marza moze
by¢ mniejsza niz zaktadana. Nie bez znaczenia pozostajg réwniez ceny surowcéw energetycznych. Ich
wzrost, w tym szczegdlnie ceny ropy naftowej, pociaga za soba bowiem wzrost cen materiatow
i innych kosztéw dziatalnosci.
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44.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gtownie ze stosowania odroczonych termindéw ptatnosci dla
swoich Klientéw oraz dokonywania lokat bankowych. Grupa zawiera transakcje z firmami
o dobrej zdolnosci kredytowej oraz lokuje nadwyzke $rodkéw finansowych w instytucjach finansowych
0 uznanej renomie na rynku. W zwigzku z powyzszym ryzyko to jest nieznaczne. Klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Grupa,
dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, stara sie ogranicza¢ ryzyko niesciggalnych
naleznosci. Dazy do wuzyskania zabezpieczenia ptatnosci w formie gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np. zastawu,
hipoteki lub weksli.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentdw.

W Grupie nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

44.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywoéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2008 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
Ponizej 3 Od3do 12 0Od1roku Powyzej5s

31 grudnia 2009r. Na zgdanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty _ _ 5810 ) ) 5810
i pozyczki
Leasing - 680 1289 1339 - 3 308
Zobowigzania z tytutu 2 086 6 061 1315 788 - 10250
dostaw i ustug
Instrumenty pochodne - - - - - -
Rezerwy na koszty - - 1258 3 689 - 4 947
Rozliczenia
miedzyokresowe ) 1034 1823 ) ) 2857
Pozostate zobowigzania
z wytgczeniem . } }
zobowigzan 3370 5447 8 817
budzetowych
Po,zostaJre zpbowuqzama ) 3790 ) } } 3790
krotkoterminowe

2 086 14 935 16 942 5 816 - 39 779
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31 grudnia 2008r.

Oprocentowane kredyty
i pozyczki

Leasing

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Instrumenty pochodne

Rezerwy na koszty
Rozliczenia
miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania
z wylaczeniem
zobowigzan
budzetowych

Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe

45.  Instrumenty finansowe

Ponizej 3 0Od3do 12 0Od1roku Powyzej5s
Na zgdanie = miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem

1986 - 5 355 - - 7 341
- 541 1400 1981 - 3922

5 349 6743 1161 - - 13 253
- - 12 513 - - 12 513

- - 1041 3 350 - 4 391

- - 3331 - - 3331

- - - 2728 - 2728

485 4772 1122 - - 6 379

7 820 12 056 25923 8 059 - 53 858

Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krotkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentow
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktorych koszt pienigdza w czasie jest znaczacy
- ich warto$¢ bilansowa okreslana jest wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ kredytdw i pozyczek, dla ktorych odsetki liczone sg wedtug
zmiennych stép procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.
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45.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
20009r. 2008r. 2009r. 2008r.

Aktywa finansowe 74 242 73 473 74 086 73 473
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 785 20 460 29 785 20 460
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 138* - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38617 49 803 38617 49 803
Akcje i udziaty diugoterminowe 18* - - -
Pozostate naleznosci 1799 136 1799 136
Rozliczenia miedzyokresowe 1618 1 645 1618 1 645
Pozostate aktywa finansowe 2 267 1429 2 267 1429

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - - - -
opcje walutowe - - - -

Zobowigzania finansowe 35412 53 336 35412 53 336
Inne zobowigzania dtugoterminowe - w tym 671 3 869 671 3 869
uktadowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 462 13 253 9 462 13 253
_Zoboyqua_mq z tytutu ]easmgu finansowego 3163 3922 3163 3922
i umow dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty i pozyczki oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej (w tym kredyt 5810 7 341 5810 7 341
w rachunku biezacym)

Rozliczenia miedzyokresowe 3 699 3331 3 699 3331
Pozospa’re ) zobgwiazania zZ wylaczeniem 8 817 2728 8 817 2728
zobowigzan budzetowych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3790 6 379 3790 6 379
Instrumenty zabezpieczajace - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - 12 513 - 12 513
opcje walutowe - 12 513 - 12 513

* Grupa nie jest w stanie okresli¢ wartosci godziwej udziatow, jako ze nie sg one notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Za wartos$¢ godziwg naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezaca
ustalang z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczaja okres
roku. Za warto$¢ godziwg aktywow finansowych diugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gieldowego z dnia bilansowego, zas w przypadku
pozostatych aktywéw finansowych w inny sposdb ustalong warto$¢ godziwg. Za warto$¢ godziwg
kredytdw i pozyczek uznaje sie ich warto$¢ bilansowa z uwagi na fakt, iz oprocentowanie tych
instrumentéw jest oparte na rynkowych, zmiennych stopach procentowych. W przypadku zobowigzan
z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada zdyskontowanym przeptywom
pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stop zwrotu. Warto$¢ godziwa instrumentéw
finansowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
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45.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

) <lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
31 grudnia 2009r.

Oprocentowanie zmienne
Srodki pieniezne i ich

ekW|Wa|enty 29 785 = = = = = 29 785

Aktywa finansowe 617 - - - - - 617

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umoéw dzierzawy 1 945 822 396 - - - 3163

Z opcjq zakupu

Kredyt w rachunku biezacym 5810 - - - - - 5810
38 157 822 396 - - - 39373

31 grudnia 2008r. <lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogdtem

Oprocentowanie zmienne
Srodki pieniezne i ich

Aktywa finansowe 1429 - - - - - 1 429

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umoéw dzierzawy 1 941 1 908 73 - - - 3922

Z opcjq zakupu

Kredyt w rachunku biezacym 7 341 - - - - - 7 341
31171 1908 73 - - - 33152

Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

45.3. Zabezpieczenia

Majac na wzgledzie, iz wyniki finansowe Grupy cechuja sie znaczng wrazliwoscig na wahania relacji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w catosci obrotéw, w celu
zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania Grupy, jednostka
dominujgca w 2008 roku zawarta transakcje zabezpieczajace przyszte przeptywy pieniezne narazone
na ryzyko kursowe. Transakcje byty zawierane zgodnie z obowigzujaca w Grupie Strategig zarzadzania
ryzykiem kursowym.

W IV kwartale 2008 roku Grupa rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen
instrumentédw pochodnych zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne. Na dzien bilansowy
31.12.2008 roku Grupa dokonata oceny wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, a jej wyniki
ujeta w ksiegach rachunkowych. W wyniku tej wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniu o kwote 9 905 tys. zt (po
uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym).
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45.3.1. Zabezpieczenia przeptywdnodkéw piengznych

Na dzien bilansowy 31.12.2009 roku Grupa nie posiadata instrumentéow pochodnych. Catkowite
zamkniecie pozycji na tych instrumentach finansowych - sptata opcji nastgpita w potowie miesigca
grudnia 2009 roku. Wyniki rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych Grupa ujeta w ksiegach
rachunkowych. W wyniku rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych ulegt zwiekszeniu o kwote 2 096 tys. zt (po
uwzglednieniu skutkédw w podatku odroczonym). W zwigzku z rozliczeniem instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2009 roku nie wystepowat kapitatu
z tytutu aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa byta strong dwdch symetrycznych strukturyzowanych transakcji
opcyjnych (tzw. korytarz walutowy), zawartych:
1) w dniu 20 czerwca 2008 roku transakcja zabezpieczajgca w postaci kupna/sprzedazy europejskich
opcji walutowych z Bankiem HSBC Bank Polska S.A. w facznej wartosci nominalnej 18 min EUR
z datami realizacji poszczegdlnych opcji przypadajacymi w 18 kolejnych miesigcach po 1 000 000
EUR poczawszy od lipca 2008 roku na warunkach:

Opcja sprzedazy na wartosc 18 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,3500
Opcja kupna na wartos¢ 18 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,4450

bariera wejscia typu europejskiego 3,5000
2) w dniu 3 wrzesnia 2008 roku transakcja zabezpieczajaca w postaci kupna/sprzedazy opcji
walutowych z Bankiem Millenium S.A. w tgcznej wartosci nominalnej 8 min EUR z datami realizacji
poszczegolnych opcji przypadajacymi w 16 kolejnych miesigcach po 500 000 EUR poczawszy od
wrzesnia 2008 roku na warunkach:

Opcja sprzedazy na wartosc 8 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,300

Opcja kupna na wartosc 8 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,4900

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku Grupa dokonata oceny wartosci godziwej powyzszych
instrumentéw pochodnych, a jej wyniki ujeta w ksiegach rachunkowych. Z tytutu wyceny wartosci
godziwej instrumentéw zabezpieczajacych Grupa rozpoznata jej spadek w wysokosci 12 983 tys. zt,
odnoszac jej warto$¢ na zmniejszenie ,Kapitatu z wyceny instrumentow finansowych” 12 228 tys. zt
oraz wynik finansowy roku obrotowego 2008 w kwocie 755 tys. zt (cze$¢ nieefektywna oraz zwigzana
z wyceng kontraktéw dtugoterminowych

45.3.2. Zabezpieczenie warfoi godziwej

Grupa w okresie sprawozdawczym nie stosowata zabezpieczen wartosci godziwej.

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtdwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by
wskaznik ten nie przekraczat 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdéw netto.

31 grudnia 20009r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2008r.

Zadtuzenie netto

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny

Kapitatly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem

Kapitat i zadluzenie netto

Wskaznik dzwigni

47.  Struktura zatrudnienia

6912 7 341
33 447 51431
29 785 20 460
10 574 38 312
78 747 61 398
78 747 61 398
89 321 99 710

12% 38%

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008

roku ksztattowato sie nastepujaco:

Rok 2009 Rok 2008
Zarzad Jednostki Dominujacej 2 2
Zarzady Jednostek z Grupy 2 2
Administracja 109 119
Dziat sprzedazy 16 16
Pion produkdji 936 939
Pozostali 50 58
Razem 1115 1136
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48.  Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Naftobudowa S.A. podjeto uchwate
w sprawie potaczenia Naftobudowa SA z Polimex-Mostostal S.A. oraz pozostatymi spotkami z Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. tj.: Energomontaz-Pétnoc S.A., Naftoremont Sp. z 0.0., Zaktadéw
Remontowych Energetyki Krakéw Sp. z 0.0., Zaktadow Remontowych Energetyki Lublin S.A., EPE-
Rybnik Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z 0.0. Uchwata w przedmiotowej sprawie w stosunku do zfozonego
Planu potaczenia, wprowadzita zmiany polegajace na ustaleniu przez akcjonariuszy innego parytetu
wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-Mostostal S.A. Stosunek
wymiany akcji zostat ustalony na poziomie 6,50 zamiast 6,04. W konsekwencji powyzszego zmianie
ulegta rowniez wielko$¢ emisji potaczeniowej Polimex-Mostostal S.A. serii K.

Natomiast Nadzwyczajne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A., ktére zakonczyto obrady w dniu
12 marca 2010 roku nie podjeto uchwaty w sprawie przedmiotowego potaczenia. Brak zgodnosci tresci
uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Naftobudowa S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. uniemozliwia dalsza realizacje procesu potaczenia na podstawie ztozonego w Sadzie Planu
Potaczenia.

W ocenie Zarzadu po dniu bilansowym poza powyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystgpity inne
wydarzenia mogace wptywac na wyniki Grupy.

Krakow 31 marca 2010 roku
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