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1. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa, Kapitalowa”)
jest Naftobudowa S.A. {,jednostka dominujaca™, ,,Spolka™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 stycznia 1992 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesei sic w Krakowie, ul. Powstaficow 66.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskic
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 53.5 ustawy 2 dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.1223
z pézn. zm.~ Lustawa o rachunkowoéci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy zgodnie zMigdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore
zostaly zatwierdzone przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2003 roku i pdzniej.

W dniu 13 marca 2001 rokn jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002864,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 676-001-39-96 nadany w dniu I8 czerwca
1993 roku oraz symbol REGON: 350543212 nadany w dniu 10 pazdziernika 1994 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej Polimex Mostostal S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

» montaz  urzadzen  instalacji  procesowych dla  przemysli  chemicznego
1 petrochemicznego,

» prefabrykacja i montaz piecdw dla przemystu rafineryinego,
» prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikéw magazynowych
oraz mrocigedw,

« prace produkcyjno-montazowe na obicktach przemyslowych, budynkach komunalnych
i mieszkaniowych,

» remonty i utrzymanie ruchu zakladow roznych branz przemystowych,
» realizacja obiektow proekologicznych,

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
11.806 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzicn wynosit 78.747 tysiecy zlotych.
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Zgodnie z wyciagiem z ksiegi akeyjnej z dnia 31 marca 2010 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastgpujaca:

Iloéf. Tlodé ploséw Waméé ) Udziat w kapitale
akeji nominalna akeji podstawowym
Polimex-Mostostal S.A. 29513 29513 5902 49,99%
PZU Asset Management S.A, 1099,0 1099,0 2198 18,62%
ING Otwarty Fundusz
Emerytaluy 767.4 7674 1335 13,00%
AVIVA Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK 314,7 3147 629 5,33%
Pozostali 770,8 770,8 1542 13.06%
Razem 59032 5903,2 11.806 100,00%

Zgodoie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 31 marca 2010 roku w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty opinii mialy migjsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

(Liczba akeji Polimex PZU Asset Aviva OFE
. BPH TFI 5.A. Management INGOFE  AvivaBZ Pozostali Razem
w lysiacach) Mostostal S.A
S.A. WBK

Stan na dzien _
31 grudnia 29513 320,35 976,0 4950 - 1160,4 59032
2008 rokn
Stan na dzieft
31 grudnia 29513 - 100L0 767 4 314,7 868,83 59032
2009 roku
Stan na dziefi 29513 - 10990 67,4 314,7 7708 59032

31 marca 2010

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.
W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2010 roku wchodzili:
Kazimierz Wronkowski ~ Prezes Zarzadu

Pawel Dylag ~ Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spélki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzie 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitatlowej Naftobudowa S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot

uprawniony, ki dziefi bilansowy,
rodzaj opinii P ¥, Cory na ktéry
. . metoda . przeprowadzil
nazwa jednostki .. .. 0 sprawozdaniu X sporzadzono
konsolidacji " badanie .
nansowymn . sprawozdanie
sprawozdania
finansowe
finansowego
Montonaft sp. z 0.0. w  konsolidacja . . . 30 listopada
Tiowidacji pefna nie dotyczy nie dotyezy 5609 roka*
Naf Industriemontage konsolidacja  brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia
GmbH pelna badania badania 2009 roku
Nafto-Tur sp. z 0.0. konsolidacja  brak cbowiazku brak obowiazku 31 grudnia
pelna badania badania 2009 roku

* Na dzien 30 listopada 2009 roku oraz za okres 11 miesigey zakonczony dnia 30 listopada 2009 roku spolka
Montenaft sp. zo.o. w likwidacji sporzadzila sprawozdanie w zwiazkn z konczgcym sie teco dnia procesem
likwidagji spotki.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w punkcie 2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™)

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badanta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art, 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 14 lipca 2009 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo§é, Nasze procedury nie obgjmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsclidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2010 roku wydali$my opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Naftobudowa S.A.

I. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Naftobudowa S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujgca jest
Naftobudowa S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Krakowie, ul. Powstancéw 66, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, obgjmujacego:

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 119.106 tysigcy zlotych,

+ rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.121 tysiecy zlotych,

» sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochod w wysokosci 17.349 tysigcy
zlotych,

o sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitaléw wlasnych o kwote
17.349 tysigey zlotych,
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» rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych netto
o kwotg 10.283 tysiace zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

(-,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjngj odpowiada Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do;

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn, zm. — ,ustawa o rachunkowosci’),

» stosowang] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badanmia sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym —
Dz U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdamiu finansowym. Badanie obejmowalo
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogodlnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, 2e przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach: ‘

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2009 roku;

 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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5. Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dzialalnosci™) 1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 — , rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

Badanie sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliémy w okresie od dnia 3 sierpnia
2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej
od dnia 3 sierpnia do dnia 14 sierpnia 2009 roku oraz od dnia 9 grudnia do dnia 10 grudnia
2009 roku oraz od dnia 8 marca do dnia 19 marca 2010 roku.

3.2 OSwiadczenia otrzymane i dostgpnos¢é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnogé,
prawidlowosé 1 jasnosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 31 marca 2010 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o: '
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazanin wszelkich zobowiazain warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgoduie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu firansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku zostalo zbadane przez Anne¢ Kulach-Maczyszyn, bieglego rewidenta nr 11347/8123,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, numer ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezei. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 czerwea 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2008 roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdamia finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 4 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
1 strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
w dniu 22 wrzeénia 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1690,
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4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace svtuacje finansows Grupy
w latach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoAczone dnia 31 grudnia 2008 roku
i dnia 31 grudnia 2009 roku.

2009 2008 2007

suma bilansowa 119 106 131 941 116 341
kapital wlasny 78 747 61 398 58 325
wynik finansowy netto 8 121 13 123 12 431
rentowno$¢ majatku (%) 6,8% 9,9% 10,7%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$é¢ kapitalu wlasnego (%) 13,2% 22,5% 27,0%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wilasny na poczatek okresu

rentownes¢ netto sprzedazy (%) 4.0% 6,3% 6,0%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towardow
i materiatow
plynno$¢ — wskaznik plynnosei I 2,2 1,5 1,9
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnoéé — wskaznik plynno$ci ITI 0,9 0,3 0,3
srodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybko$C obrotu naleznosci 63 dni 79 dni 95 dni

naleznosci z tytutu dostaw i nshug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produkiéw, towarow
i materialow
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Raport uzupeiajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

2009 2008 2007

okres splaty zobowiazan 21 dni 27 dni 24 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 3635 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow 3 dni 6 dni 6 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw

trwalos¢ struktury finansowania (%) 70,8% 52,0% 57,6%

{(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 33,9% 53,5% 49.9%

(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100

suma aktywéw
wskaznik inflacji:
srednioroczny 3,5% 4.2% 2,5%
od grudnia do grudnia 3,5% 3,3% 4,0%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Rentownos¢ majatku spadla do poziomu 6,8% w 2009 roku w poréwnaniﬁ
z 9,9% w 2008 roku oraz 10,7% w 2007 roku.

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego spadla do poziomu 13,2% w 2009 roku w poréwnaniu
z 22,5% w 2008 roku oraz 27,0% w 2007 roku.

Rentowno$é sprzedazy netto spadla do poziomm 4,0% w 2009 roku w pordwnaniu
z 6,3% w 2008 roku oraz 6,0% w 2007 roku

Wskaznik plynnosci I wyniésl na dzien 31 grudnia 2009 roku 2,2 i byl wyzszy
w poréwnaniu z 1,5 na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 1,9 na dzien 31 grudnia
2007 roku.

Wskaznik plynnodci III wynidst na dzien 31 grudnia 2009 roku 0,9 i byl wyzszy
w poréwnaniu z 0,3 na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku.

Wskaznik obrotu naleznodci spadl do poziomu 65 dni w 2009 roku w poréwnaniu
z 79 dniami w 2008 roku oraz 95 dniami w 2007 roku.

Wskaznik okresu splaty zobowigzan spadt do poziomu 21 dni w 2009 roku
w porownaniu z 27 dniami w 2008 roku oraz 24 dniami w 2007 roku.
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» Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw spadt do poziomu 3 dni w 2009 roku w pordwnaniu
z 6 dniami w 2008 roku oraz 2007 roku.

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrdst do poziomu 70,8% na dzien
31 grudnia 2009 roku w pordéwnaniu z 52,0% na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz
57,6% na dzien 31 grudnia 2007 roku.

» Obcigzenie majatku zobowigzaniami spadlo do poziomu 33,9% na dzien 31 grudnia
2009 roku w poréwnaniu z 53,5% na dziefi 31 grudnia 2008 roku oraz z 49,9% na dzien
31 grudnia 2007 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zanjechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W punkcie 6 informagji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstaws, sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jednostek Grupy za wyjatkiem Nafto-Tur sp. z 0.0. zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoéci przez te jednostki przez okres nie kréotszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2009 roku i zZe nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki,
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II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Kompletnos¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostaltyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegOlnosci obejmujacych wylgczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
11 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakodczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skensolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitalow wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty warto$ci za 1ok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w punkeie 11.7.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny =z dokumentacja konsolidacyjng
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w punkcie 34 informacji dodatkowe_}
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, begdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazafl) oraz obrotéw
wewngtrznych  (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja s zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytwlu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz caloSci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowane;j

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udmalow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofnczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

7. Shusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnoSci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.
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9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
zmm zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1 umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. WyKkorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow pracy niezaleznego aktuariusza Macicja
Korzeniowskiego, ktory wyliczyl kwote rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz na
nagrody jubileuszowe na dzien 31 grudnia 2009 roku.

W imieniu;
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