Uchwaly powziete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
w dniu 7 kwietnia 2010 roku

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny

Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 kwietnia 2010 roku

Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 kodeksu spotek handlowych oraz § 12 pkt. 11
Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. z siedziba w Warszawie zmienia Statut w ten sposob, ze § 8 ust. 9 Statutu Spotki otrzymuje
nowe nastgpujace brzmienie:

»$ 8.9.

1) Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza
niz 88.908.861 zt (stlownie: osiemdziesiat osiem milionow dziewigcset osiem tysigcy osiemset
sze$cdziesiat jeden ztotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu
upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsigbiorcéw zmiany statutu przewidujacej niniejsza zmiang.

2) Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci
albo w czeg$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

3) Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
w calosci albo w czgéci prawa poboru w stosunku do warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do subskrybowania akcji w ramach kapitalu docelowego, emitowanych
zgodnie z postanowieniem ust. 6 ponizej.

4) O ile przepisy Kodeksu spoltek handlowych nie stanowia inaczej Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji, za zgoda Rady Nadzorczej, zgodnie z art. 446 § 2
kodeksu spotek handlowych,
b) zawierania uméw o submisje¢ inwestycyjna, submisj¢ ustugowa Iub innych umow

zabezpieczajacych powodzenie emis;ji akcji,



¢) podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje
i dematerializacj¢ akcji,

d) podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu
wprowadzenie akcji do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., w tym do zlozenia wszelkich wnioskow, dokumentéow lub zawiadomien do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynno$ci i ztozenia
wszelkich wnioskow, dokumentéw lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji do

obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
5) Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za wklady pieni¢zne.

6) Zarzad, w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, moze emitowaé warranty subskrypcyjne jednej lub kilku serii, uprawniajace do
zapisu na akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego, z maksymalnym terminem
wykonania prawa do zapisu na akcje uplywajacym w terminie 30.04.2013 roku, z
zastrzezeniem, iz w ramach upowaznienia Zarzad moze emitowaé warranty subskrypcyjne
uprawniajace do subskrybowania akcji w ramach kapitatu docelowego w terminie krotszym,

niz termin maksymalny wykonania prawa do zapisu na akcje.”

Opinia Zarzqdu sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiqzku z art. 447 § 2 k.s.h. uzasadniajqca
powody wprowadzenia mozliwosci wylqczenia przez Zarzqd prawa poboru akcjonariuszy Spotki oraz
sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzqd kapitatu zaktadowego Spotki

w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 7 kwietnia 2010 roku zwolane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwiqzku
z upowaznieniem Zarzqdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji
o tqcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 88.908.861 zt. (stownie: osiemdziesiqt osiem milionow
dziewiecset osiem tysiecy osiemset szescdziesiqt jeden zlotych), w drodze jednego lub wielokrotnych
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej (, kapital docelowy”),
z mozliwosciq pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, w catosci lub
czesci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajqcych do zapisu
na akcje.

Celem ewentualnej emisji warrantow subskrypcyjnych dajqcych prawo do zapisu na akcje w ramach

kapitatu docelowego jest pozyskanie srodkow obrotowych dla Europejskiego Funduszu Hipotecznego



S.A. w tym takze na planowane i realizowane projekty inwestycyjne Spotki, jak rowniez
restrukturyzacje zadtuzenia krotkoterminowego.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagajq zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akcji i warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednym z realnych sposobow szybkiego pozyskania Srodkow pienieznych na ww. cele jest emisja
nowych akcji, kierowana do zainteresowanych inwestorow. Zdaniem Zarzqdu istnieje duze
prawdopodobienstwo, zZe pozostawienie prawa poboru doprowadzi do niezamkniecia w planowanym
terminie emisji akcji, co bedzie miato negatywne skutki dla Spotki, a tym samym dla wszystkich jej
akcjonariuszy.

Ponadto pozbawienie prawa poboru nie pozbawia aktualnych akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji
z planowanej emisji.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub wielokrotnych emisji zostanie ustalona przez
Zarzqd Spotki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzqdowi jest uzasadnione
tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do
popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu
od wielu niezaleznych od Spotki czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki
lezy, by uprawnione podmioty posiadaly optymalng swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem
pozyskania mozliwie wysokich srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji akcji
oraz celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji zostanie dostosowana do wielkosci popytu na akcje oraz do wymagan
realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane czynniki sprawiajq, ze przekazanie Zarzqdowi kompetencji do decydowania o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych w ramach kapitatu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spotki, a tym samym wszystkich jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest rowniez opisany powyzej sposob

ustalania ceny emisyjnej akcji.

W podejmowaniu uchwaty wzigto udziat 30.171.443 akcje, z ktorych oddano wazne glosy, co stanowi
50,90% kapitatu zaktadowego Spotki, a taczna liczba waznych glosow wyniosta 36.794.541, z czego
oddano 36.794.541 glosy “za”, przy braku gloséw “przeciw” i braku glosow “wstrzymujacych sig”,

nie zgtoszono zadnych sprzeciwdéw — uchwata zostata podjeta jednoglosnie.



Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spoltka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 7 kwietnia 2010 roku

§1

W zwiazku z zamiang 5.000 akcji na okaziciela spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. serii A
oznaczonych numerami od numeru A-1.694.498 do numeru A-1.699.497 na akcje imienne,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma FEuropejski Fundusz Hipoteczny S.A.
postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposob, ze § 8 ust. 2 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

,»2. Akcje serii A o numerach od A-1.694.498 do A-6.995.845 oraz od A-7.421.751 do A-8.748.500 sa
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu, na kazda z tych akcji przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje serii A oraz wszystkie akcje serii B, C, E, F i J sg akcjami

zwyktymi na okaziciela.”

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. zmienia

Statut w ten sposob, ze w § 8 Statutu skresla sig ust. 8 oraz ust. 10.

W podejmowaniu uchwaty wzigto udziat 30.171.443 akcje, z ktoérych oddano wazne glosy, co stanowi
50,90% kapitalu zaktadowego Spotki, a taczna liczba waznych glosow wyniosta 36.794.541, z czego
oddano 36.794.541 glosy “za”, przy braku glosow “przeciw” i braku glosow “wstrzymujacych sig”,

nie zgtoszono zadnych sprzeciwéw — uchwata zostata podjgta jednoglosnie.

Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 kwietnia 2010 roku

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spolki,
uwzgledniajacego zmiany Statutu na mocy podjetych w dniu dzisiejszym przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. uchwatl.

W podejmowaniu uchwaly wzigto udziat 30.171.443 akcje, z ktérych oddano wazne glosy, co stanowi

50,90% kapitatu zaktadowego Spotki, a taczna liczba waznych glosow wyniosta 36.794.541, z czego

4



oddano 36.794.541 glosy “za”, przy braku glosow “przeciw” i braku glosow “wstrzymujacych sig”,

nie zgtoszono zadnych sprzeciwdéw — uchwata zostata podjgta jednoglosnie.

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 7 kwietnia 2010 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba
w Warszawie udziela pelnomocnictwa Panu Mirostawowi Wierzbowskiemu do reprezentowania
Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu Spéiki, w tym migdzy innymi umow o prace,
wspotpracy itp., sprzedazy lub najmu rzeczy ruchomych, uméw dotyczacych objecia emitowanych

przez Spotke obligacji, akcji oraz opcji na te obligacje i akcje.

W podejmowaniu uchwaly wzigto udziat 30.171.443 akcje, z ktorych oddano wazne glosy
w glosowaniu tajnym, co stanowi 50,90% kapitatu zaktadowego Spotki, ataczna liczba waznych
glosow w glosowaniu tajnym wyniosta 36.794.541, z czego oddano 36.794.541 glosy “za”, przy braku
glosow “przeciw” i1 braku glosow “wstrzymujacych si¢”, nie zgloszono zadnych sprzeciwow —

uchwata zostala podje¢ta jednogtosnie.



