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1.1 Dane identyfikujace Spoétke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
ZPUE S.A.
w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.

Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 29.01.2010 z
ostatnim wpisem z dnia 14.01.2010.

Zgodnie z informacjg Zarzadu do dnia wydania opinii nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
Nastapity zmiany w zakresie sktadu Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz udzielonej prokury.
Szczegotowe zakres zmian przedstawiono w punktach 1.2.1, 1.2.2 oraz 1.2.3.
1.1.2 Siedziba Spoéiki
Siedziba Spétki jest Wioszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79 c.
1.1.3 Statut
Podstawa dzialalnosci Spotki jest umowa Spétki z dnia 22.10.1996, zawarta przed notariuszem
Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnatura akt Repertorium A
6499/96, z pdZniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Kielcach nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
290780734
[ 2 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;j:

656-14-94-014

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.1.6 Przedmiot dzialalno$ci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci jednostki jest:

produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,
—  produkcja budynkéw prefabrykowanych z betonu,
—  produkcja masy betonowej,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziafalnosci
ustugowej,

—  dzialalnoé¢ ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

—  wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

—  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
i L Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zaktadowy

Kapitat podstawowy Spélki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 8.990.061,41.
Sktada si¢ z 1.018.127 akcji o wartosci nominalnej PLN 8,83 kazdy.

Akcje w Spotce posiadaja ilos¢ akcji  warto$é nominalna akcji %
Bogustaw Wypychewicz 374 254 3304 662,82 36,76
Malgorzata Wypychewicz 253 336 2 236 956,88 24,88
Pozostali akcjonariusze 390 537 3448 441,71 38,36
1018 127 8990 061.41 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze udziatoweéw Spotki.

Raport uzupeiajacy opini¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spoétki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Ryszard Iwanczyk - Prezes Zarzadu

Pan Tomasz Stepien - Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Jamréz - Cztonek Zarzadu

Pan Maksymilian Gdérniak - Cztonek Zarzadu (od dnia 03.04.2009)

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkow zarzadu
albo jednego czlonka zarzadu i prokurenta wzglednie jednego Czlonka Zarzadu i pelnomocnika.
Uchwala nr 15/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerweca 2009
roku nastapila zmiana w sposobie reprezentowania Spétki. Od tego momentu do skladania
oswiadezen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu lub jednego
Czlonka Zarzadu i1 prokurenta lub dwdch prokurentéw dziatajacych lacznie, wzglednie jednego
Czlonka Zarzadu i pelnomocnika.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nastapity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.
W dniu 4 stycznia 2010 roku Prezes Zarzadu Pan Ryszard Iwariczyk zlozyl rezygnacje z pelnionej
funkcji ze skutkiem na dzien 04.01.2010. Tego samego dnia Czlonek Zarzadu Pan Maksymilian
Gorniak ztozyl rezygnacje z pelnionej funkeji ze skutkiem na dzient 04.01.2010. Uchwata nr 1/2010 z
dnia 4 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza powolata do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Stepnia ze skutkiem od dnia 4 stycznia 2010
roku. Uchwatg nr 2/2010 z dnia 4 stycznia Rada Nadzorcza powotata do pehienia funkcji Czlonka
Zarzadu Pana Mariusza Synowiec ze skutkiem od dnia 4 stycznia 2010 roku. Dnia 26 lutego 2010
roku Pan Tomasz Stepien zlozyl rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem od 28
lutego 2010 roku. Tego samego dnia rezygnacje z petnionej funkeji Czlonka Zarzadu zlozyl Pan
Krzysztof Jamréz ze skutkiem od 28 lutego 2010 roku. Uchwala nr 6/2010 z dnia 26 lutego 2010
roku Rada Nadzorcza powotala do peienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Grzybka ze
skutkiem od dnia 1 marca 2010 roku. Uchwalg nr 7/2010 Rada Nadzorcza powolata do pelienia
funkcji Cztonka Zarzadu Pana Stanistawa Toborka ze skutkiem od dnia 1 marca 2010 roku.

1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorcze] zasiadali:
Pan Andrzej Grzybek
Pani Henryka Grzybek
Pani Teresa Wypychewicz
Pan Czestaw Wypychewicz

Pani Malgorzata Wypychewicz

Raport uzupehiajacy opinig z badania
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Po dniu bilansowym nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. Dnia 26 lutego 2010 roku
Pan Andrzej Grzybek zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ZPUE S.A. ze
skutkiem na dzieri 26 lutego 2010 roku. Na podstawie par. 9 Statutu Spétki Rada Nadzorcza
Uchwatq nr 5/2010 z dnia 26 lutego 2010 w drodze kooptacji powotata do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Pana Tomasza Stegpnia.

1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pan Piotr Zawadzki - prokura oddzielna
Pan Kazimierz Grabiec - prokura oddzielna
Pan Stanistaw Toborek - prokura samoistna
Pani Katarzyna Kusa - prokura oddzielna
Pani Iwona Dobosz - prokura oddzielna
Pan Henryk Arkit - prokura oddzielna
Pan Krzysztof Prus - prokura oddzielna

W trakcie badanego okresu Uchwalq Zarzadu Spétki nr 2/2009 z dnia 8 czerwea 2009 roku dokonano
zmiany rodzaju udzielonej prokury na prokure faczna odnosnie wszystkich prokurentéw.

Po dniu bilansowym nastapity zmiany w zakresie udzielonej prokury. Z dniem 4 stycznia 2010 roku
Zarzad Spétki odwotat prokure udzielong Panu Mariuszowi Synowcowi, natomiast z dniem 26 lutego
2010 roku Zarzad Spétki odwotat prokure udzielona Panu Stanistawowi Toborkowi.
1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 05.06.2009
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008,
— 0 zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za rok obrotowy 2008,

— o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2008,

— 0 udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2008,

— 0 przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2008 w wysokosci PLN 12.246.701,44 na kapitat
Zapasowy.
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1:3

1.4

1.5

1.6

Kontrole podatkowe

W badanym roku odbyly si¢ krzyzowe kontrole dotyczace podatku VAT oraz ewidencji faktur VAT
w rejestrach Spotki. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Zatrudnienie
Spotka zatrudniata w roku 2009 $rednio 1074 pracownikéw (w roku ubiegtym 1056 pracownikow).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.0.
oddzial w Zabrzu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzeze.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 05.06.2009.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 15.06.2009 i Sadzie
Rejonowym dnia 26.06.2009.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2294 z dnia 17.11.2009.
Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009, na ktére
sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie
suma PLN 188.931.610,88,

- rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy zysk netto w
wysokoséci PLN 9.977.497,83,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote PLN 9.977.497.83,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwotg PLN 315.359,87,

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Praska 6/5, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 02.07.2009 z Zarzadem ZPUE S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwalg zgromadzenia wspdlnikéw z dnia
29.06.2009.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredyniski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oéwiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosei zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu grudniu 2009 i marcu 2010 i zakonczono w dniu 31.03.2010.
Dostepnosé danych i o$wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 31.03.2010 Zarzad Spétki potwierdzil pisemnie kompletno$é sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazani warunkowych oraz poinformowatl o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2009 do dnia zloZenia o§wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2009 - 31.12.2008 i 31.12.2007 y

Aktywa TPLN TPLN TPLN -
s Stk dus 29173 12 1726,1 1.0 39056 a7
i prawne
PN ldp 660652 35,0 655469 363 54 190,2 37,0
trwate
Wleano 518,4 0,3 542,1 0,3 550.8 0,4
dhugoterminowe
Inwsbye 47,6 0.0 47,6 0,0 47,6 0,1
dhugoterminowe
Dhlugoterminowe
rozliczenia 5034,9 2.7 SElilihs 2.8 2 8983 2,0
migdzyokresowe :

Aktywa trwale 738830 392 729800 404 61592,5 42,0
Zapasy 27 478,9 14,4 24 558.4 13,6 24 819,7 17,0
Negetnact 85069,5 45,0 810863 44,9 56147,7 384
krétkoterminowe
HE e 289.5 0.2 604.8 0.2 905.6 0.6
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 22103 1,2 1 541,1 0,9 29175 2,0
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe 115 048,2 60,8 107 790,6 59,6 84 790,5 58,0

Aktywa 188931,6  100,0  180770,6 100,0  146383,0  100,0

31.12.2009 » 31.12.2008 o 31.12.2007 -

Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 8990.,1 4.8 8990,1 5.0 8 990,1 6,1
Zysk netto 9977,5 53 12 246,7 6,8 15 663,2 10,7
Pozostale kapitaly 78 132,3 41,4 658856 363 50222.5 34,3

Kapital wlasny 970999 515 871224 431 74 875,8 51.1
Besdwg . 1375,1 0,7 858.5 0.5 428.1 0.3
na zobowmzama
aiboniyiha 60488 32 10073,8 5,6 6 4753 44
dlugoterminowe
va e 792274 419 791012 43,8 628894 43,0
krotkoterminowe
R(')zhczenla 5 180.4 39 3614,7 2.0 17144 12
miedzyokresowe

ZoGunlisanlul vzornsng 918317 485 936482 519 715072 489

zobowiazania

Pasywa 188931,6  100,0  180770,6 1000 1463830  100,0
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych
produktéw, towarow

1 materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wrynik na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dzialalnosci
gospodarczej

Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2009 2008/2009 2008 2007/2008 2007

TPLN TPLN % TPLN
264 385,3 -11,8 299 681,6 16,7 256 717,7
218 505,2 -11,6 247 210,3 20,6 205 034,1
45 880,1 -12,6 52471,3 1.5 51 683,6
10714,2 -21,3 13 616,2 21.3 1129957
23 274,9 -1,7 23 675,6 13,0 20 946,8
11 891,0 -21,7 15179,5 -22,2 19 507,1
43122 45,2 2 970,6 36,8 2170,8
2329.1 40,4 1659.3 86,3 890,7
13 874,1 -15,9 16 490.,8 -20,7 20 787,2
2 660,8 56,8 1697.4 149,8 679,5
3 696,7 19,0 3.105,5 70,4 1822,7
12 838,2 -14,9 15 082,7 -23,2 19 644,0
12 838,2 -14,9 15 082,7 -23,2 19 644,0
2 860,7 0,9 2 836,0 -28,8 3 980.,8
99775 -18,5 12 246,7 -21,8 15 663,2
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

TPLN
TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %

Suma aktywow (stan sredni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

%

Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

%

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %

Kapitat wlasny (stan éredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Piynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos¢ II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnosé III stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania

2009

188 931,6
9977.4

5,40

3,97

4,50

10,83

1,47

112

0,00

2008

180 770,6
12 246,6

71,49

4,09

5,07

1512

1.38

1,07

0,01

2007

146 383,0
15 663,2

11,79

6,10

7,60

23,36

137

0,97

0,01
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2009 2008 2007

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni) dni 113 82 7Tk
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 43 36 38
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdélny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania % 48,61 51,80 48,85
Suma aktywow

Szybkosé¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 88 64 60
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Trwaloe$é struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy 1 zobowigzania

dhugoterminowe % 54,96 53,98 55,62
Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 22,28 18,80 20,26
Wynik brutto
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 11 891,01 15 179,46 19 507,10

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)  TPLN 20 442.89 23 712,35 26 904,03

EAT (wynik finansowy) TPLN 9977,50 12 246,70 15 663,19

Raport uzupetniajacy opinig z badania 14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gldwna pozycje aktywow stanowia naleznodci
krotkoterminowe, ktérych udzial w aktywach ogétem w roku badanym wynosi 45%. W stosunku do roku
poprzedniego ich udziat w sumie bilansowe] zwigkszyt sig o 0,1 pkt. procentowego, a ich bilansowa
warto$é netto zwigkszyla sig o PLN 4.004.276,08. Na dzien bilansowy udzial kapitaléw wlasnych w
pasywach ogoétem wynosit 51,5% 1 w stosunku do roku poprzedniego wzrést o kwote PLN 9.977.497,83.
Najwieksza pozycje pasywow w badanym roku stanowily zobowigzania krotkoterminowe. Ich udziat w
stosunku do roku poprzedniego spadt o 1,9 p.p. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spoétki w badanym okresie
zmniejszy! sig z 51,8% w roku ubiegtym do 48,61% w roku badanym.

Analizujac rachunek zyskow i strat zaobserwowac mozna spadek zaréwno przychodow ze sprzedazy jak i
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Przychody w badanym okresie zmniejszaly si¢ szybciej niz koszty, co
spowodowalo zmniejszenie wyniku brutto ze sprzedazy w pordwnaniu z rokiem ubieglym o 12,6% tj.
kwote PLN 6.591.251,06. W badanym okresie zmnigjszeniu o 21,3 % ulegly koszty sprzedazty przy
kosztach ogdlnego zarzadu na nie zmienionym poziomie. Wynik finansowy na sprzedazy zanotowal
spadek o 21,7 % w stosunku do roku poprzedniego. Pozostale przychody operacyjne rosly w tempie
szybszym niz pozostale koszty operacyjne wplywajac pozytywnie na osiagnicty wynik na dziatalnosci
operacyjnej. Wynik ze sprzedazy skorygowany o wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej wykazat
spadek o 14,9%. W segmencie dziatalnosci finansowej spdtka uzyskala stratg. Zaobserwowac jednak
nalezy szybszy wzrost przychodéw niz kosztéw finansowych (odpowiednio o 56,8% oraz 19%). Opisane
zmiany wplynely na uksztattowanie si¢ wyniku netto na poziomie niewiele nizszym do ubieglorocznego
uzyskujac warto$¢ PLN 9.977.497,83.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 11891011,41
wynik z dziatalnosei pozostalej operacyjnej 1983 083,31
wynik z dzialalnosci finansowe] -1 035 930,89
podatek dochodowy - czgs¢ biezaca -2 092 556,00
podatek dochodowy - czgé¢ odroczona -768 110,00
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 9977 497,83

Wskazniki rentownoéci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie, jednak zauwazyé mozna spadek
wskaznikoéw rentownosci w stosunku do roku poprzedniego, spowodowany uzyskaniem przez spotke
mniejszego wyniku finansowego.
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Wskazniki plynnosci | oraz Il stopnia uksztaltowaly si¢ na poziomie minimalnie wyzszym od
ubieglorocznego. Nalezy zwrdci¢ uwage na wskaznik pltynnosei 3 stopnia, ktérego wartos¢ ksztattuje sig
znacznie ponizej progu uznawanego za optymalny. Moze to wskazywac na wystepowanie braku ptynnosci
natychmiastowe;.

Okres spltywu nalezno$ci ulegt wydiuzeniu z 82 dni w roku ubieglym do 113 dni w roku badanym.
Wydhuzeniu ulegly takze cykl rotacji zapaséw - o 7 dni w stosunku do roku poprzedniego oraz cykl obrotu
zobowiazaniami 24 dni w poréwnaniu z rokiem ubieglym.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 16
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzona z
dniem 03.01.2008. Polityka rachunkowo$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosei i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacj¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrédtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego S.I.. Stosowane przez Spoltke metody

zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony -

W. Investment Group Sp. z 0.0. z siedzibga w Wloszczowie. Umowa na prowadzenie ksiag zostala
zawarta 29.12.2006

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacj¢ i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym 1 zaliczenie operacji do whasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  przychoddw i rozchoddéw srodkow pienigznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosei tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidlowoséci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrzne;j.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu
3521 WartoSci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych 1 prawnych zaliczane sa glownie licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz koszty niezakoriczonych prac rozwojowych.

322 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sig 30.09.2008. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Parmoln Wartos¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2009 zuzycia | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN

grunty (w tym prawo uzytkowania 901 355,58 0,0% ' 0,00 0,00
wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty 30927 690,33 15.4% 4494 667,03 0,00
inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 40 384 685,24 51,2% 6 088 807,52 102 302,00
$rodki transportu 12 600 606,84] 47,2% 1113 864,48 1 480 200,15
inne $rodki trwale 3213424501 59.9% 141 026,17 25 875,00

W roku badanym Spoétka ponosita istotne naklady finansowe na budowg hali betoniarni Zerdzi
wirowanych oraz linii do wykrawania ksztaltownikéw.

W ramach pozycji $rodkéw trwatych w budowie wykazano istotne naklady ponoszone na rozbudowe
hali aparatury rozdzielczej i hali czystego montazu, rozbudowg budynku biurowego, rozbudowe hali

montazu rozdzielnic w stacjach kontenerowych oraz rozbudowy drdg i placéw na terenie Spotki.

Wartos¢ netto srodkéw trwalych uzytkowanych przez Spotke na podstawie umoéw leasingu
finansowego wynosi PLN 8.719.483,86.

Zaliczki zostaly udokumentowane wyciggami bankowymi.

Zaliczki zostaly wycenione wg kwot faktycznie wyplaconych wykonawcom.

Prawo Spdtki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostalo ograniczone.

Na podstawie uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenie na $rodkach trwaltych w wysokosci
PLN 49.343.933 84. Dodatkowo prawo dysponowania srodkami trwatymi zostalo ograniczone w
zakresie srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu.

3.23 Naleznos$ci dlugoterminowe

W pozycji wykazano wadia dla ktérych termin platnosci przypada powyzej 12 miesigcy.
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3.2.4

2.5

3.2.6

Inwestycje diugoterminowe

W pozycji wykazano posiadane udzialy Przedsigbiorstwa Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych
"ZMER" Sp. z 0.0. w Kaliszu.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
W pozycji wykazano koszty niezakoniczonych prac rozwojowych oraz aktywa z tytulu podatku
odroczonego obliczone od zidentyfikowanych réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia bilansowa i
podatkowa aktywéw i pasywoéw. Szczegdlowa specyfikacja pozycji zawiera si¢ w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zapasy

Pozycja ta skiada si¢ z nastepujacych elementow:

PLN
Materialy ' 6 120 089,19
Pétprodukty i produkty w toku 16 302 724,19
Produkty gotowe 187 773,80
Towary 216 689,35
Zaliczki na dostawy 5089 074,63
Odpisy aktualizujace -437 317,66

27 479 033,50

Ustawowa czgstotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.
Na dzien bilansowy przeprowadzono inwentaryzacje produkcji w toku.
Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji produkcji w toku.

Nie przedstawiono zastrzezeri odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

W magazynach stwierdzono zapasy zbedne lub niepelowartoéciowe, na ktére Spotka utworzyta
odpisy aktualizujace.

Wyceny materiatow i towaréw dokonano wedlug cen nabycia.

Pélprodukty zostaly wycenione po koszeie materialu bezposredniego i kosztach robocizny
bezposrednie;j.

Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulacji kosztéw wytworzenia.
Zaliczki zostaly wycenione wg kwot faktycznie wyptaconych wykonawcom.
Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostalo ograniczone.

Na podstawie umowy kredytowej nr 2040/030/04 na zapasach magazynowych ustanowiony zostat
zastaw rejestrowy w wysokosci PLN 6.000.000,00.
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3:2.7 Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.10.2009 w 58%.
Na dzien badania saldo naleznos$ci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 60%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedhug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla naleznodci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére
pomniejszyly stan naleznosci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

PLN
Naleznosci nieprzeterminowane 50014 416,05
Naleznosci przeterminowane : 37 081 968,62
do 90 dni 24 448 465,81
0d 91 do 180 dni 6450 893,12
od 181 do 360 dni 2 274 044,35
ponad 360 dni 3 908 565,34
Odpisy aktualizujace -3 446 257,28

83 650 127,39

3.2.8 Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen

Zestawienie: PLN
nalezno$¢ z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 97 079,00
97 079,00
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3.2.9

3.21

3.2.1

Inne krotkoterminowe naleznosci od jednostek pozostatych

W pozycji wykazano gléwnie naleznosei z tytutu udzielonych pozyczek z zaktadowego funduszu
$wiadczen socjalnych pracownikom w kwocie PLN 1.153.391,04.

Inne naleznosci zostaly udokumentowane wyciggami bankowymi, umowami oraz wnioskami o
zaliczke.

Naleznosci wyrazone w walutach obeych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

0  Inwestycje kriotkoterminowe

Zestawienie: PLN

$rodki pienigzne na rachunkach bankowych 247 154,54

$rodki pienigzne w kasie 42 295,49
289 450,03

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

1 Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
W pozycji wykazano gléwnie podatek od towardw i ushug do rozliczenia w nastgpnym miesigcu w
kwocie PLN 1.059.668,53, ubezpieczenia rozliczane w czasie w kwocie PLN 467.818,64, wartosé

licencji na oprogramowanie komputerowe w czesei, ktéra bedzie refakturowana na podnajmujace
podmioty w momencie terminu platnosci kolejnych rat.
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3.2.12  Kapital whasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitatlu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8 '

Kapital zapasowy wynosi PLN 77.196.068,66 1 w badanym okresie ulegl zwickszeniu o kwote zysku
netto za 2008 rok w wysoko§ci PLN 12.246.701,44 na podstawie uchwaly zgromadzenia
akcjonariuszy z dnia 05.06.2009.

Pozostate kapitaty rezerwowe nie ulegly w badanym okresie zmianom i1 wynosza PLN 936.289,55.

Wynik finansowy wynosi PLN 9.977.497 83.

3.2.13  Rezerwy na zobowigzania

Zestawienie: PLN
rezerwa z tytutu odroczonego PDOP : 418 178,00
rezerwa na odprawy emerytalne 692 721,38
rezerwa na prowizje 206 455,48
inne rezerwy 57 700,40
1375 055,26

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczaja Spétke przed ryzykiem majacym swoje
zrédia w okresie sprawozdawczym.

/
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3.2.14  Zobowiazania dlugoterminowe
Zestawienie:
zobowiazania z tytulu leasingu

kredyt obrotowy
kredyt technologiczny

Zobowiazania dtugoterminowe udokumentowane sa umowami i potwierdzeniami sald.

Kredyty udokumentowane sa na dzieri bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresie.

PLN

4 371 232,81
1 600 000,00
Tl6S837

6 048 891,18

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Pozostale zobowigzania wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

3.2.15 Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zestawienie:

linia debetowa

linia debetowa

linia debetowa walutowa (EURO)

kredyt obrotowy

kredyt inwestycyjny - czg$¢ krétkoterminowa

Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

PLN

6 988 374,17
SIS 32T
1 851 436,25
960 000,00
155 316,68

5230 259.27

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedhig sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.
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3.2.16

Zobowiazania potwierdzono na dzieri 31.10.2009 w 56%.

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 77%.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzari:

Zobowigzania nieprzeterminowane
Zobowiazania przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni
od 181 do 360 dni
ponad 360 dni

Zobowiazania ogdlem

3.2.17  Zobowijzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

Zestawienie:

zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych

zobowiazanie z tytutu podatku od towaréw i ustug

zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych
rozrachunki z Panstwowym Funduszem Rehabilitacjii Oséb
Niepelnosprawnych

3.2.18  Inne krétkoterminowe zobowiazania wobec jednostek pozostatych

PLN

37 174 167,68
16 841 880,53

16 592 956,05
64 423,67
172 103,74
12397.07

54 016 048,21

PLN

1 689 344,98
635 752,00
251 136,00

53 737,00

2 629 969,98

W pozycji wykazano gléwnie zobowiazania zwiazane z pracami prowadzonymi w ramach umoéw z
Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, na ktére Spotka otrzymuje réwniez dotacje.

Zobowiazania wyrazone w walutach obeych zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Pozostale zobowiazania wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

Raport uzupeiajacy opini¢ z badania



www.ecagroup.pl e C a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

3.2.19 Fundusze specjalne
Saldo dotyczy w catosci Zaktadowego Funduszu Swiadezen Socjalnych.
3.2.20  Rozliczenia miedzyokresowe

Na saldo pozycji bilansowej sktadajg si¢ glownie otrzymane dotacje oraz dofinansowania, ktore sa
rozliczane w czasie proporcjonalnie do okresu trwania amortyzacji srodkow trwalych, ktérych
dotyczyly.

3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody 1 koszty zostaly ujete kompletnie 1 wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidlowa.

Gloéwng pozycja pozostalych przychoddw operacyjnych sa przychody m.in. z otrzymanych dotacji w
kwocie PLN 1.315.559,82 oraz tytulu wynajmu w kwocie PLN 1.169.067,95, natomiast pozostalych
kosztow operacyjnych amortyzacja w czesei sfinansowanej z dotacji w wysoko$ci PLN 655.749,25
oraz koszty z tytulu utworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz zapasy w kwocie PLN
664.201,96, a takze koszty zwigzane z wynajmem w wysokosci PLN 374.951,53.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim naliczonych odsetek od
przeterminowanych naleznosci w kwocie PLN 1.575.990,17, natomiast koszty finansowe odpisy
aktualizujace naliczone odsetki w kwocie PLN 1.922.910,45 oraz odsetki od kredytu obrotowego w
kwocie PLN 944.979,96.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak 1 rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sig¢ w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach.
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3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralna sktadowa czesé sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
art. 48a ustawy o rachunkowoséci.

Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono jego powiazanie z
bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng skladowa czesé sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosgci.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy ZPUE S.A., z siedzibg w
Wioszezowie stwierdza sie, ze:

. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciagloéci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A. za rok obrotowy 2009 biegty rewident
przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.
Raport zawiera 28 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakéw, 31.03.2010

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

= me e

Marcin Krupa Roman Seredyriski
Biegty rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10395
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