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Wtoszczowa, dnia 8 kwietnia 2010 r.

Szanowni Panstwo,

Zachgcam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci ZPUE S.A., ktére podsumowuje
wydarzenia minionego roku, bedacego niezwykle istotnym dla budowy wizerunku a tym samym wartosci firmy.

Rok 2009 byt kolejnym rokiem zmagan z nastgpstwami ogélno§wiatowego kryzysu, ktérego skutki byty rowniez
odczuwalne w gospodarce krajowej. Wynikiem ptynacych z rynku, niekorzystnych sygnaléw, byly duze
ograniczenia inwestycji prowadzonych zaréwno przez sektor prywatny jak i sektor publiczny. W ten sposob
odczuwalny stal si¢ wyjatkowo duzy spadek popytu inwestycyjnego, co w znacznej mierze przyczynilo si¢
do obnizenia wielkosci przychodéw ze sprzedazy osiagnigtych przez ZPUE S.A. W tak niesprzyjajacych
warunkach gospodarowania niezwykle trudno bylo osiagna¢ wynik finansowy na poziomie z lat poprzednich.
Mimo wszystko, przedstawione dane obrazujace wielko$¢ przychodu oraz wyniku finansowego znajduja sig¢
na zadawalajacym poziomie.

ZPUE S.A. zakonczyl ubiegly rok zyskiem netto na poziomie blisko 10 mln zt., przy ponad 264 miln zi.
przychodéw ze sprzedazy. Wskazane wyniki sa szczegélnie wazne, gdyz pomimo znaczacego spadku sprzedazy,
rentowno$¢ z prowadzonej dziatalno$ci pozostata na poziomie poréwnywalnym z rokiem 2008. Zatem efekt
koncowy potwierdza zasadno$¢ przyjetej polityki optymalizacji kosztowe;j.

Zakonczona sukcesem préba optymalizacji kosztowej wymagata wyrzeczen dotyczacych wielu aspektéw
dziatalnos$ci firmy, jednakze nie zrezygnowano z naktadow inwestycyjnych na projekty strategiczne. Powodem
takiej decyzji jest fakt, iz branza elektroenergetyczna cechuje si¢ na tyle szybkim postepem technologicznym,
ze naklady na rozwdj innowacyjnych rozwigzan staja si¢ priorytetem, bgdac jednoczesnie najistotniejszym
czynnikiem budowy przewagi konkurencyjne;j.

Rezultatem wdrozonej polityki rozwoju Spétki byly zmiany organizacyjne, jakie zaistniaty na poczatku 2010
roku, nakierowane na realizacj¢ zamierzen utworzenia efektywnego i w petni usystematyzowanego dziatania
Spétki. Niemniej jednak strategia dzialania ZPUE S.A. pozostaje wciaz stabilnym i ugruntowanym dazeniem
do utrzymania pozycji lidera na rynku producentéw urzadzen elektroenergetycznych.

Tak uznana marka, jaka jest ZPUE S.A. to wysilek wieloletniej pracy osiagnigtej poprzez nieustanny rozwdj
parku maszynowego oraz zastosowanie nowoczesnych technologii. Nie bez znaczenia dla pozycji Spoétki
pozostaje zaangazowanie zalogi, za ktorej sprawa produkcje ZPUE S.A. cechuje wysoka jako$¢. Sa to
niepodwazalne atuty, pozwalajace na produkowanie wyrobow na $wiatowym poziomie, co napawa duma,
ale takze sktania do dalszej wytrwatej pracy.

Obecny rok bedzie dla Nas takze rokiem jubileuszowym, gdyz dnia 23 sierpnia minie 10 rocznica pierwszego
notowania akcji serii B i C na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Wowczas warto§¢ nominalna
jednej akcji serii B i C wynosita 8,83 ztotych. Natomiast cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na
warto$¢19,50 zt., za$ serii C na wartos¢ 22,50 zt. Podczas tych 10 lat kurs notowan Spétki wpisywat sig¢ w trend
wyznaczany przez klimat inwestycyjny zaréwno w polskiej jak i §wiatowej gospodarce, jednak stabilna sytuacja
majatkowa ZPUE S.A. stworzyla na tyle silne fundamenty, by méc ze spokojem obserwowa¢ kolejne zmiany
notowan.

W imieniu swoim oraz Zarzadu ZPUE S.A. pragn¢ serdecznie podzigkowa¢ Akcjonariuszom za okazane
zaufanie oraz wszystkim tym, ktérzy swoja praca przyczynili si¢ do dalszego owocnego rozwoju spotki.
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