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1. Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dzialalno$ci emitenta

ZPUE S.A. z siedziba we Wtoszczowie (do dnia 18 grudnia 2006 roku Spétka funkcjonowata pod nazwa Zaktad
Produkcji Urzadzen Elektrycznych B.Wypychewicz Spétka Akcyjna) powstat na podstawie umowy spoiki
potwierdzonej aktem notarialnym. Spétka rozpoczgta dziatalno$¢ 7 stycznia 1997 r. z dniem pierwszego wpisu
do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego w Kielcach pod nr RHB — 2536.
Do Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata w dniu 27 listopada 2001 r. za numerem KRS: 0000052770.
Organem prowadzacym rejestr jest Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest produkcja
aparatury rozdzielczej i kontrolnej energii elektrycznej (PKD 31.20.A). Wedtug klasyfikacji przyjgtej przez
rynek regulowany Spétka zakwalifikowana jest do spétek z branzy przemystu elektromaszynowego.
Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

- produkcja wyrobéw budowlanych z betonu,

- produkcja masy betonowej prefabrykowanej,

- produkcja wyrobéw formowanych na zimno,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci

- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

- produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

- produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

- produkcja sprzetu instalacyjnego,

- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

- naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

- roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

- roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- wykonywanie instalacji elektrycznych,

- zaktadanie stolarki budowlanej,

- pozostate specjalistyczne roboty budowlane,

- sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej,

- transport drogowy towaréw,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

- pozostata dziatalno$¢ finansowa z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo techniczne,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- pozostata dziatalno§¢ zwiazana z udostgpnianiem pracownikow.

2. Czas trwania emitenta
Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.
3. Wskazanie okreséw sprawozdawczych

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone obejmuje okres 2009 roku, t. od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku oraz okres poréwnywalny roku 2008, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

4. Sklad osobowy Zarzadu emitenta

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad ZPUE S.A. we Wtoszczowie dziatal w nastgpujacym skladzie:
- Prezes Zarzadu — Ryszard Iwanczyk,

- Wiceprezes Zarzadu — Tomasz Stgpien,

- Czlonek Zarzadu — Krzysztof Jamrdz,

- Cztonek Zarzadu — Maksymilian Gérniak.

Prokurenci:

- Prokurent — Piotr Zawadzki,

- Prokurent — Katarzyna Kusa,

- Prokurent — Kazimierz Grabiec,
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- Prokurent — Stanistaw Toborek,
- Prokurent — Iwona Dobosz,

- Prokurent — Henryk Arkit,

- Prokurent — Krzysztof Prus.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w porzadku chronologicznym w 2009 roku przedstawialy si¢ nastgpujaco:

5.

W dniu 3 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki Uchwata Nr 1/2009 powotata Pana Maksymiliana
Goérniak do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
W dniu 3 listopada 2009 roku Zarzad ZPUE S.A. udzielit prokury Panu Mariuszowi Synowcowi.

Sklad Rady Nadzorczej emitenta

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wloszczowie dzialala w nastepujacym sktadzie:
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz,

- Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Andrzej Grzybek,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Henryka Grzybek,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Teresa Wypychewicz,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Czestaw Wypychewicz.

Natomiast do dnia publikacji raportu w 2010 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu oraz
Radzie Nadzorczej:

W dniu 4.01.2010 r. Prezes Zarzadu Spétki Pan Ryszard Iwanczyk zlozyt na rece Przewodniczacej Rady
Nadzorczej ZPUE S.A. rezygnacj¢ z pelnionej funkcji. Jako przyczyneg rezygnacji Pan Ryszard Iwanczyk
wskazat brak mozliwosci pogodzenia powierzonych mu obowiazkéw, zwiazanych z rozbudowa grupy firm,
ktérych witascicielami lub gtéwnymi udzialowcami sa Panstwo Matgorzata i Bogustaw Wypychewicz,
z efektywna realizacja zadan wynikajacych z pehlienia funkcji prezesa zarzadu ZPUE S.A. Informacja
ta zostata przekazana do publicznej wiadomo$ci raportem biezacym nr 1/2010.

W zwiazku ze zlozona przez Pana Ryszarda Iwanczyka rezygnacja z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza ZPUE S.A. na posiedzeniu w dniu 4.01.2010 r. postanowita powota¢ do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Stgpnia, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu. O wspomnianej zmianie
Spoéitka informowata raportem biezacym nr 2/2010.

Réwniez w dniu 4.01.2010 r. Spétka poinformowata raportem biezacym nr 3/2010, iz Czlonek Zarzadu
Spotki Pan Maksymilian Gérniak ztozyt rezygnacje z pelnionej funkcji ze skutkiem na dzien 4.01.2010 r.
Jako przyczyng rezygnacji z petnionej funkcji Pan Maksymilian Gérniak wskazat powody natury osobiste;.
Jednocze$nie w dniu 4.01.2010 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Mariusza Synowca,
dotychczasowego prokurenta Spoétki, do petnienia funkcji Czilonka Zarzadu ZPUE S.A., o czym Spoéika
informowata raportem biezacym nr: 5/2010.

W dniu 26.02.2010 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Stanistawa Toborka, dotychczasowego prokurenta
Spoiki, do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 1.03.2010 .

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spoétki odwotat prokurg udzielona Panu Stanistawowi Toborkowi.
Stanistaw Toborek, lat 46 jest zatrudniony w ZPUE S.A. od roku 1992, kolejno na stanowiskach: kierownik
dziatu marketingu, sprzedazy, dyrektora regionalnego, a od roku 2006 na stanowisku dyrektora handlowego.
Posiada wyksztatcenie techniczne. Uczestniczyl w wielu szkoleniach z zakresu sprzedazy, zarzadzania,
finans6w i strategii organizowane m.in. przez Francuski Instytut Gospodarki.

Pan Stanistaw Toborek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec emitenta i nie figuruje w Rejestrze
Dhuznikéw Niewyptacalnych, o ktérym mowa w ustawie o KRS. (Raport biezacy 8/2010)

Réwniez w dniu 26.02.2010 r. Pan Tomasz Stgpien oraz Pan Krzysztof Jamréz ztozyli na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki rezygnacje z pehlnienia funkcji w Zarzadzie ZPUE S.A,
ze skutkiem na dzien 28.02.2010 r.

Jako przyczyne rezygnacji podali brak mozliwo$ci pogodzenia powierzonych obowiazkéw, zwiazanych
zrozbudowa grupy firm, ktérych wtascicielami Iub gtéwnymi udzialowcami sa Panstwo Malgorzata
i Bogustaw Wypychewicz, z efektywna realizacja zadan wynikajacych z pelnienia funkcji osoby
zarzadzajacej ZPUE S.A. (Raport biezacy 9/2010)

Jednocze$nie, na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 26.02.2010 Pan Andrzej Grzybek ztozyt
rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZPUE S.A. ze skutkiem na dzien 26.02.2010 r.,
w zwiazku z propozycja powierzenia jemu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Wobec ztozonej rezygnacji, Rada Nadzorcza majac na uwadze zachowanie wymogu okreslonego przepisem
art. 385 par. 1 k.s.h., w drodze kooptacji powotata do pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Tomasza Stgpnia, dotychczasowego Prezesa Zarzadu ZPUE S.A. (Raport biezacy 10/2010)
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- Nastegpnie Rada Nadzorcza Spétki tym samym dniu powotata Pana Andrzeja Grzybka do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ZPUE S.A. ze skutkiem na dzien 1.03.2010 r.
Andrzej Grzybek, lat 42, zatrudniony w ZPUE S.A. od roku 1992, kolejno na stanowiskach: z-cy
kierownika wydziatu konstrukcji energetycznych, z-cy kierownika dzialu marketingu. Od 2002 roku
zatrudniony na stanowisku dyrektora regionalnego. W spotce ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach pelni
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej. Wskazana spétka nie jest firma konkurencyjna w stosunku do ZPUE
S.A.
Pan Andrzej Grzybek posiada wyksztatcenie techniczne. Ukonczyl szkolenia z zakresu sprzedazy,
zarzadzania, negocjacji zakupowych.
Wedtug informacji posiadanych przez ZPUE S.A., Pan Andrzej Grzybek nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec emitenta i nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, o ktérym mowa
w ustawie o KRS. (Raport biezacy 11/2010)

6. W sklad ZPUE S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.

7. ZPUE S.A. nie jest podmiotem dominujacym, wspélnikiem jednostki wspoétzaleznej ani tez znaczacym
inwestorem. Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. W okresie, za ktory sporzadzone jest sprawozdanie z dzialalnosci jednostki nie nastapilo polaczenie
jakichkolwiek spétek z ZPUE S.A.

9. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesigecy i dluzej. Nie sa znane okolicznosci, ktore wskazywalyby
na istnienie zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci.

10. Sprawozdania finansowe nie podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
finansowych.

11. Korekty sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych wynikajace z opinii
podmiotéw uprawnionych do badania.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych
za lata, za ktére sprawozdanie finansowe zostato zamieszczone w raporcie.

12. Okreslenie przyjetych zasad rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, ustalenie wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

Przy sporzadzaniu sprawozdania uwzgledniono przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

Zapisy ksiggowe prowadzone sa wedlug kosztow historycznych z wyjatkiem $rodkéw trwatych podlegajacych
okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych przez Ministra Finanséw.

Dane wynikajace ze sprawozdan finansowych zostaly ustalone przy zachowaniu jednolitych zasad i metod
wyceny aktywow i pasywow.

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej wykazuje sig nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace
si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe,
a takze odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalane sa w oparciu o tabele amortyzacyjne wynikajace z Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa.
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Wartosci niematerialne i prawne, o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt, odnoszone sa bezposrednio w koszty
miesiaca, ktérego dotycza.

Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych, o cenie jednostkowej powyzej
3.500,00 zt., rozpoczyna sig od nastgpnego miesigca po miesiacu oddania wartosci niematerialnych i prawnych
od uzytkowania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujmuje si¢ rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate dzieli sie na:

a) $rodki trwale o wartos$ci jednostkowej powyzej 3.500,00 zt. amortyzowane w czasie,

b) srodki trwate do wartosci 3.500,00 zi.

Srodki trwate, o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt, amortyzowane sa jednorazowo i odnoszone w koszty
w miesigcu oddania do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowg, rozbudowe, modernizacjg, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych pomniejszona zostaje o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
sa ustalane z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznos$ci srodkéw trwatych i odzwierciedlaja faktyczne
zuzycie Srodkéw trwatych.

W poszczegdlnych grupach stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacji:

- budynki - 2,5%,

- obiekty inzynierii ladowej — od 4,0 do 10,0%,

- kotly i maszyny energetyczne - od 7,0% do 14,0%,

- maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania - od 10,0% do 30,0%,

- maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne - od 10,0% do 25,0%,

- urzadzenia techniczne - od 10,0% do 20,0%,

- $rodki transportu - od 7,0% do 20,0%,

- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie - od 10,0% do 20,0%.

Rozpoczgeie amortyzacji srodkéw trwatych, o wartosci przekraczajacej 3.500,00 zi, nastgpuje w miesiacu
kolejnym po miesiacu oddania do uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych naliczana jest metoda liniowa, degresywna lub w oparciu o indywidualne stawki
srodkéw trwatych uzywanych.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej wykazuje sig, zaliczane do aktywow trwatych, $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych, wynikajacych z przyrostu
warto$ci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wedlug wartosci rynkowej lub po cenie nabycia w zaleznosci od tego, ktora
z nich jest nizsza.

Zapasy

Materiaty wycenia si¢ wedtug rzeczywistych cen zakupu (nabycia), wynikajacych z faktur VAT lub rachunkéw.
Wyroby, pétprodukty i produkcja w toku, wyceniane sa wedlug rzeczywistych kosztéw wytworzenia.
Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

Zobowiqzania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spoéiki.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pienigine

Wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalne;.

Raport za 2009 rok



y/1/l
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ol

Roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym
Iub w innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.
Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowiazan
w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow wytworzenia produktéw, ceny nabycia towaréw lub ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych, §rodkéw trwalych w budowie lub warto$ci niematerialnych

i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy to zobowiazania, ktérych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub

prawdopodobne przyszie zobowiazania w cigzar kosztéw dzialalnoséci, pozostalych kosztéw operacyjnych,

kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszle zobowiazania si¢ wiaza.

Zobowiqzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spoétka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania §wiadczen, ktérych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Ewidencja zobowiazan warunkowych odbywa

si¢ w ewidencji pozabilansowe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia krétkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw

sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Spdtka uznaje prawdopodobne zobowiazania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spdtki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

- z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnoscia przysztych $wiadczen, mozliwych
do oszacowania w spos6b wiarygodny, na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem przejsciowych

réznic migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywéw a ich wartoscig

podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia

od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziodci

zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich

réznic przejSciowych migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywéw a ich

wartoscia podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej

w przysziosci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziodci

zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywdéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku

dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem

wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat wtasny.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji. Kapital podstawowy jest zgodny z zapisami

w Akcie Zatozycielskim Spétki.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokos$ci okreslonej w wypisie z KRS.

Kapitat zapasowy Spoéiki tworzony jest: z nadwyzki wartosci emisji akcji ponad warto$¢ nominalng akcji oraz

z podziatu zysku. Przeznaczenie kapitatu zapasowego okre§la Umowa Spoétki.

Kapitat rezerwowy tworzony jest na cele okreslone Uchwala WZA.

Zysk netto roku obrotowego wykazano jako kwotg wynikajaca z rachunku zyskéw i strat.
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Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostka sporzadza wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzyS$ci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia

warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru, w inny

sposéb niz wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywdéw, albo zwigkszenia

warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub zwigkszenia jego

niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udzialowcéw lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:

- wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia
operacyjna jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

- obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czg$¢ odroczonag

i biezaca.

Czg$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywdéw z tytulu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w Spoéice nie dokonano zadnych zmian zasad
ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w stosunku do zasad stosowanych
w roku 2008 i przedstawionych w raporcie rocznym za 2008 rok.

13. Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok zostaty przeliczone wedlug

nastgpujacych kurséw wymiany zlotego w stosunku do EUR:

- poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow bilansu przeliczono wedtug $redniego kursu EUR obowiazujacego
na dzien 31 grudnia 2009 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,1082 zi. i na dzien 31 grudnia
2008 r. — 4,1724 7.

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych przeliczono na EUR
wedtug kursu, stanowiacego srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego:

- dla okresu styczen - grudzien 2009 r. — 4,3282 zi.
- dla okresu styczen - grudzien 2008 r. — 3,5129 zt.

Kurs EUR do wyliczenia pozycji Bilansu:
Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2009 r. — Tabela 255/A/NBP/2009 — 4,1082
Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2008 r. — Tabela 254/A/NBP/2008 — 4,1724

Kurs EUR do wyliczenia pozycji Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pieni¢znych:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca
za okres 01.01.-31.12.2009 r.
Tabela Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2009 z dnia 30.01.2009 r. Styczeh 4,4392
41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009 r. Luty 4,6578
63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 r. Marzec 4,7013
84/A/NBP/2009 z dnia 30.04.2009 r. Kwiecien 4,3838
104/A/NBP/2009 z dnia 29.05.2009 r. Maj 4,4588
125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.2009 r. Czerwiec 4,4696
148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009 r. Lipiec 4,1605
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169/A//NBP/2009 z dnia 31.08.2009 r. Sierpien 4,0998
191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009 r. Wrzesien 4,2226
213/A/NBP/2009 z dnia 30.10.2009 r. Pazdziernik 4,2430
233/A/NBP/2009 z dnia 30.11.2009 r. Listopad 4,1431
255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r. Grudzien 4,1082
Sredni kurs EUR | 4,3282

Najwyzszy kurs EUR | 4,8999

Najnizszy kurs EUR | 3,9170

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca
za okres 01.01.-31.12.2008 r.

Tabela Miesiac Kurs EUR
22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008 r. Styczen 3,6260
43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008 . Luty 3,5204
63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 r. Marzec 3,5258
85/A/NBP/2008 z dnia 30.04.2008 . Kwiecien 3,4604
105/A/NBP/2008 z dnia 30.05.2008 . Maj 3,3788
126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.2008 r. Czerwiec 3,3542
149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008 . Lipiec 3,2026
169/A//NBP/2008 z dnia 29.08.2008 r. Sierpien 3,3460
191/A/NBP/2008 z dnia 30.09.2008 . Wrzesien 3,4083
214/A/NBP/2008 z dnia 31.10.2008 . Pazdziernik 3,6330
233/A/NBP/2008 z dnia 28.11.2008 . Listopad 3,7572
254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 . Grudzien 4,1724
Sredni kurs EUR | 3,5129
Najwyzszy kurs EUR | 4,1848
Najnizszy kurs EUR | 3,2026

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych przeliczonych na EUR
zawarto w Raporcie Rocznym za 2009, ktéry stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie z § 7 Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych
w prospekcie

Emitent nie jest objety obowiazkiem sporzadzania sprawozdan wedtug MSSF zgodnie z Ustawa z dnia
27 sierpnia 2004 r. o zmianie Ustawy o rachunkowosci (...).

Sprawozdania finansowe Spoéiki zostaly przygotowane zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci. Wynik finansowy
oraz niektére pozycje aktywow i pasywow roznityby si¢ od wielkosci, ktére wykazane bylyby w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.
Réwniez sposéb prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informacji mégtby by¢ inny.
Réznice pomigdzy przyjetymi zasadami rachunkowos$ci w Spoétce a MSSF wynikaja z podanych ponizej kwestii:
1. Warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych

Zgodnie z MSR dotyczacym Rzeczowych aktywow trwalych, przy ustalaniu stawek amortyzacyjnych nalezy
okresli¢ przewidywana warto$¢ rezydualng po zakonczeniu okresu amortyzacji. Spétka nie dokonuje takich
szacunkéw.

Aktywa i pasywa zwiazane z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spétka tworzy taki fundusz zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim prawie bilansowym. Mi¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej nie przewidujq takiego funduszu. W sprawozdaniu sporzadzonym
dla potrzeb MSSF, warto§¢ aktywéw z tytutu Funduszu ($rodki na rachunku) powinna zosta¢ wyeliminowana,
gdyz Spélka nie jest w stanie sprawowa¢ nad nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze sprawozdania
podlega¢ powinna takze warto$¢ zobowiazan z tytutu Funduszu, gdyz salda te nie stanowig realnych zobowiazan
Spotki.

2. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z regulacjami zawartymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci Spétka, zobowiazana jest
do prezentacji sprawozdania finansowego w podziale na segmenty dziatalnosci. Jednostka nie spelnia
obowiazku, poniewaz polskie przepisy bilansowe stanowia wymog sporzadzania sprawozdania finansowego
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w podziale na segmenty dziatalnosci wytacznie w odniesieniu do podmiotéw ubiegajacych sig
o dopuszczenie do publicznego obrotu, badz posiadajacych papiery wartoSciowe w obrocie publicznym
i jednoczes$nie sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdania finansowe.

3. Skutki zmian kurséw walut obcych

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi, na dzien bilansowy Spoétka dokonywala przeliczen aktywow
i pasywow denominowanych w walutach obcych przy zastosowaniu $redniego kursu dla danej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Rozwiazanie takie jest niezgodne z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, poniewaz MSR dotyczacy Skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych okresla, ze wycena:

- pozycji pienigznych ewidencjonowanych wedhug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, powinny
by¢ wykazane przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

- niepienigznych pozycji bilansowych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji — w spdtce nie
wystepuja pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej;

- niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
powinny by¢ wykazane przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaly w czasie ustalania warto$ci
godziwej — w spélce nie wystgpuja pozycje niepienigzne wyrazone w walucie obcej.

4. Obowigzek dyskontowania przychodow i kosztéw o odlozonym terminie platnosci — MSR Przychody
i MSR Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena

Zgodnie z MSR przychéd wycenia si¢ w wartosci godziwej zaptaty. Jezeli termin platnosci jest odroczony,
przychody nalezy uja¢ w dacie powstania w kwocie zdyskontowanej, kwot¢ dyskonta odnoszac
w przychody miedzy data uzyskania przychodu. Wartos¢ dyskonta winna stanowi¢ przychéd odsetkowy
ujmowany zgodnie z efektywna stopa procentowa w okresie odroczonego terminu ptatnosci. Spétka nie
dyskontuje przychodéw i kosztéw o odtozonym terminie ptatnosci.

Zgodnie z MSR aktywa i pasywa finansowe nalezy wycenia¢é w dacie powstania warto$ci godziwej,
a w przypadku instrumentéw nie wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé do aktywoéw
i pasywow finansowych. Zobowiazania i naleznosci handlowe zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu
z uzyciem efektywnej stopy procentowej. Spétka wycenia zobowigzania i naleznosci handlowe w kwocie
wymagajacej zaplaty.

5. Informacje o podmiotach powiazanych

Na dzien bilansowy Spoétka prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z uwzglednieniem pozycji
zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi. Mig¢dzynarodowe
Standardy Rachunkowosci rozszerzaja listg os6b kwalifikowanych jako podmioty powiazane o:

- osoby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrolg, wspétkontrolg lub wywierajacy znaczacy wptyw
na jednostke;

- kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujacego wobec jednostki;

- bliskich cztonkéw rodzin oséb wymienionych w powyzszych punktach,

- podmioty, w ktérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawuja kontrole, znaczacy wplyw,
lub dysponuja znaczaca liczba gloséw.
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