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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub .,Grupa Kapitalowg™)
Jjest Grupa Kety S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spélka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Ketach, ul. Kosciuszki 111.

Jednostka dominujaca jest emitentem papicrow warto$ciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskicj z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.1223 z pozn. zm.
- ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2003 roku i pdznie;.

W dniu 9 lipca 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121845,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku
oraz symbol REGON: 070614970 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujacej jest:

o dzialalnos¢ produkcyjna, handlowa i usligowa w zakresie przetworstwa aluminium
1jego stopow,

» dzialalnos¢ produkcyjna i handlowa w zakresic wytwarzania materialow na opakowania
z tworzyw sztucznych 1 papieru, wtym posrednictwo handlowe, =zaopatrzeniowe
1 marketingowe oraz inne.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspolzaleznych 1 stowarzyszonych obejmuje

nastepujace rodzaje dzialalnosci:

o dzialalnos¢ produkcyjna, handlowa i1 uslugowa w zakresie przetworstwa aluminium
i jego stopow,

e dzialalnos¢ produkeyjna i handlowa w zakresic wytwarzania materialéw na opakowania
ztworzyw sztucznych 1 papieru, wtym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe
1 marketingowe,

o produkcja stolarki budowlane;j,

» uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowyvch.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sadowym wynosil 23.064 tysigce zlotych. Kapital zakladowy na dzien
przejdcia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie
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z MSR 29 | Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji” o kwotg 43.900 tysigcy zlotych.

Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 801.186 tysigey zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla

nastgpujaca:
Tloé Wartos¢ Udzial w
Tlos¢ akcji : nominalna kapitale
glosow akeii
cji podstawowym

ING OFE 1.638.843 1.638.843 4.097 17,76%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 799.845 799.845 2.000 8.67%
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 529.320 529.320 1.323 5.74%
PZU Zlota Jesient 471.350 471.350 1.178 5.11%
Pozostali ponizej 5% 5.786.305 5.786.305 14.466 62,72%
Kapital zaktadowy zarejestrowany 9.225.663 9.225.663 23.064 100%
Przeszacowanie kapitalu zakladowego 43.900
zgodnie z MSR 29
Razem kapital zakladowy 66.964

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy migjsce nastgpujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spolki:
o ING OFE zwigkszylo swoj udzial w strukturze kapitalowej Spolki z 10,95% na dzien
31 grudnia 2008 do 17,76% na dzien bilansowy

e Pioneer PEKAO Investment Management S.A. zmniejszyl swoj udzial w strukturze

kapitalowej Spolki do poziomu ponizej 5% na dzien bilansowy.

o Julius Baer Investment Management LLC zmniejszyl swéj udzial w strukturze kapitalowej

Spolki do poziomu ponizej 5% na dzien bilansowy.

e PZU Zlota Jesien zwigkszyl swoj udzial w strukturze kapitalowej Spotki do 5,11%

na dzien bilansowy.

» Aviva OFE Aviva BZ WBK zwigkszyl swoj udziat w strukturze kapitatowej Spotki

do 8,67% na dzien bilansowy.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nic zmienil sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujace) na dzien 31 marca 2010 roku wchodzili:

Dariusz Manko
Adam Piela

- Prezes Zarzadu

- Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian

w skladzie Zarzadu Spolki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot uprawniony, ktoéry przeprowad

zil

Nazwa jednostki Rodzaj opinii badanie sprawozdania finansowego
Alupol sp. z 0.0. bez zastrzezen Emst &Young Audit sp. z 0.0.
Aluprof S.A. bez zastrzezen Ernst &Young Audit sp. z 0.0.

Alupol Packaging Kety sp. z 0.0.
Alutrans System sp. z 0.0.

Metalplast Karo Zlotow S.A.

Aluform sp. z 0.0.

Alutech sp. z 0.0.

Dekret sp. z 0.0.

Metalplast Karo sp. z0.0. w
likwidacji

Metalplast-Stolarka sp. z 0.0.

Run-Pak sp. z 0.0. w likwidacji

Impet sp. z 0.0.

Celtech sp. z 0.0.

bez zastrzezen
bez zastrzezen, z
objasnieniem
bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen. z
objasnieniem

spolka nie badana

Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
PKF Audyt sp. z 0.0.

PKF Audyt sp. 7 0.0

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowoéci REKORD-
WESPRA sp. z 0.0.

Zespol Weryfikagji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowosci REKORD-
WESPRA sp. 7 0.0.

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowosci REKORD-
WESPRA sp. z 0.0.

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowoséci REKORD-
WESPRA sp. z 0.0.

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowoséci REKORD-
WESPRA sp. z 0.0.

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowo$ci REKORD-
WESPRA sp. 7 0.0.

Zespol Weryfikacji Sprawozdan i
Organizacji Rachunkowosci REKORD-
WESPRA sp. z 0.0.

spolka nie badana

Aluprof-Ukraina spolka nie badana  spélka nie badana
Aluprof-Hungary Kft. spolka nie badana  spélka nie badana
Alupol LLC spdlka nic badana  spélka nie badana

Aluprof DE GmbH
Aluprof System Romania s.r.L
Aluprof System Czech s.r.0.

spolka nie badana
spolka nie badana
spotka nie badana

spolka nie badana
spolka nie badana
spolka nie badana

Aluprof UK Lid. spolka nie badana  spolka nie badana
Aluprof Rus Ltd. spotka nie badana  spdlka nic badana
Aluform Czech s.r.o. w likwidacji ~ spotka nie badana  spolka nie badana
Aluprof ALG spotka nie badana  spélika nie badana
Rollo Trade LLC spotka nie badana  spolka nie badana
Aluprof System Ukraina spotka nie badana  spolka nie badana

Elf ErNsT & YOUNG

4/14



Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysiqcach zlotvch)

Wszystkie jednostki zostaly skonsolidowane metoda pelna. Wszystkie wymienione jednostki
sporzadzily sprawozdania finansowe na 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe
wymienionych powyzej trzynastu spolek Grupy., stanowiace podstawe sporzadzenia
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly badane przez bieglych
rewidentéw. Laczna wartos¢ sum bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed
wylgczeniami  konsolidacyjnymi, stanowi 3.,5% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek  objetych  konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 =zasad (polityki)
rachunkowosci  oraz  dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™)
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawic, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2008 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawic przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2010 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:
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..Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A.

1. Przeprowadzilismy badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Grupa Kety S.A. (,,Grupy™), w ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Kety S.A.
(.Spolka™ =z siedziba w Ketach, ul. Kosciuszki 111, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku, obejmujgcego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.289.754 tysigcy zlotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 70.780 tysiecy zlotych,

« skonsolidowane sprawozdanic z calkowitvch dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochod w wysokosci
85.329 tysigcy zlotych,

e skonsolidowane sprawozdaniec ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zwigkszenie stanu
kapitalow wlasnych o kwotg 86.569 tysigey zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto
o kwote¢ 62.075 tysigcy zlotych oraz

e dodatkowe informacje 1 objasnienia

(,.zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”),

» stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bicglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rad¢ Bieglvch Rewidentow z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz.
649),

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnoscei, badanic obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
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w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2009 roku;

» zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e Jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nicbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
..fozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i1 okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 30 listopada
2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spélki od dnia 30 listopada 2009
roku do dnia 4 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 marca 2010 do dnia 19 marca 2010.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé,
prawidlowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkic sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy roéwniez pisemne oswiadczenie z dnia 31 marca 2010 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
¢ kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 1 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy zostalo
zlozone w dniu 4 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
istrat, zestawienic zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
16 grudnia 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2558.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy
wlatach 2007 - 2009, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku.

2009 2008 2007

suma bilansowa 1.289.754 1.314.825 1.313.678
Kkapital wlasny 801.186 714.617 708.211
wynik finansowy netto 70.780 61.210 98.282
rentowno$¢ majatku (%) 5,5% 4,7% 7.5%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 9,9% 8.6% 14,8%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 6.,4% 5,2% 7.8%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towardw

1 materialéw
plynnosé — wskaznik plynnosci I 1,4 1.1 1,2
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci 111 0,31 0,12 0,04
srodki pieni¢zne
zobowigzania krotkoterminowe

szybko$¢ obrotu nalezno$ci 61 dni 61 dni 58 dni

naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1 materialow
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A4.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
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(w tysiqeach zlotyeh)
2009 2008 2007
okres splaty zobowiazan 29 dni 25 dni 34 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
x 365 dni
wartos¢ sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapasow 54 dni 62 dni 72 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 73.1% 70,1% 69,6%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 37.9% 45,6% 46,1%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji;
$rednioroczny 3.5% 4,2% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.5% 3.3% 4,0%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e wskaznik rentownosci majatku w roku 2009 wyniosl 55% 1 zwigkszyl
si¢. w porownaniu do roku 2008 o 0.8 punktu procentowego oraz zmnigjszyl
si¢ 0 2 punkty procentowe w poréwnaniu z rokiem 2007,

e wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wyniost w 2009 roku 9.9% i zwigkszyl
si¢. wporownaniu do roku 2008 o 1,3 punktu procentowego oraz zmnigjszyl
si¢ 0 4,9 punktu procentowego w porownaniu z rokiem 2007,

o wskaznik rentownosci sprzedazy wynidésl w2009 roku 6.4% i zwigkszyl
si¢. wporownaniu do roku 2008 o 1,2 punktu procentowego oraz zmnicjszyl
si¢ 0 1.4 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem 2007,

e wskaznik plynnosci I wynidsl w 2009 roku 1,4 i zwiekszyl sie¢ w porownaniu do roku
2008 0 0,3 oraz 0 0,2 w poréwnaniu z rokiem 2007,

e wskaznik plynnosci III wyniésl w 2009 roku 0,31 i zwickszyl si¢ w poréwnaniu
do roku 2008 0 0,19 oraz 0 0,27 w poréwnaniu z rokiem 2007,
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e wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci wynidsl w 2009 roku 61 dni i nie zmienil si¢
w poréwnaniu do roku 2008 oraz zwigkszyl si¢ 0 3 dni w poréwnaniu z rokiem 2007,

o okres splaty zobowiazan wynidst w 2009 roku 29 dni i zwickszyl si¢ w poréwnaniu
do roku 2008 o 4 dni oraz zmniejszyl si¢ 0 5 dni w poréwnaniu z rokiem 2007,

e wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wyniost w 2009 roku 54 dni i zmniejszyl
si¢ w porownaniu do roku 2008 o 8 dni oraz o 18 dni w poréwnaniu z rokiem 2007,

e wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost w 2009 roku 73,1% i zwickszyl
si¢. wporownaniu do roku 2008 o 3 punkty procentowe oraz o 3,5 punktu
procentowego w porownaniu z rokiem 2007,

e wskaznik obcigzenia majatku  zobowiazaniami wyniosl w2009  roku
37,9% 1 zmniejszyl si¢ w pordwnaniu do roku 2008 o 7.7 punktu procentowego oraz
0 8.2 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem 2007.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnoscei.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku,
za wyjatkiem spolek Impet sp. z o.0., Metalplast Karo sp. z 0.0. w likwidacji oraz Run-Pak
sp. z 0.0. w likwidacji. Dzialalno$¢ operacyjna powyzszych spolek bedzie kontynuowana przez
pozostale spolki grupy kapitalowej.

Przyjgte zalozenie kontynuacji dzialalnosci spolki Alutrans System sp. z o0.0. uzaleznione
Jest od wsparcia udzielonego przez jednostke¢ dominujaca. Biorac pod uwage wymoég artykulu
233 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spélek handlowych oraz wysokos¢ straty
z lat ubieglych Alutrans System sp. z o0.0., ktéra po uwzglednieniu straty za 2009 rok,
przewyzsza polowg kapitalu zakladowego, Zarzad spdlki Alutrans System sp. z o.0.
zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Wspolnikow w celu podjecia uchwaly
dotyczaca dalszego istnienia spolki.
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Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakornczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nic zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacija
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
11 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
11.8.1 oraz 21 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym kapitalu udzialowcow mnicjszosciowych jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng 1 odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udzialowcow mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo i jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 11.17 oraz 28 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, begdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku 1 obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przyvchodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci udzialdow w spolce Rollo Trade LLC zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi 1 z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

Shuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowancgo sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odst¢pstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.
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9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowicnia rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nieb¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow oraz
umoéw jednostek Grupy majgce wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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