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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze] Wawel S.A.

przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego spéki Wawel SA., z
siedziba w Krakowie, na ktore sklada sie:

t. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 250.913 tys. zt;

2. Sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgce zysk netto w wysokosci 32.051 tys. zt;

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 17.053 tys. zt, '

4. Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujgce wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 9.418 tys. zt;

5. Noty objasniajace wraz z informaciami dodatkowymi.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoéci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowier;

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2008 1. Nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.);

2. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdar finansowych.

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskad racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opini o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowaic sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne;

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacii
majgtkowej i finansowe] badanej jednostki na dzier 31.12.2009, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009;

2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, zgodnie z
zasadami {polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzerr Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow Ustawy o Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.
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Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009. Naszym zdaniem sprawozdanie to spetnia istotne wymogi
art. 48 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Warszawa, 30.03.2010

Roedl Audit Sp. z 0.0.

nski
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 10483

Biegty rewident
Nr ewidencyjny 2078

Nr ewidencyiny 2623
Roed! Audit Sp. z 0.0.

podmiot sprawniony
do badania sprawozdar
finansowsych
ul. Prosta 51
03-838 Warszawa
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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1. ZLECENIE | REALIZACIA ZLECENIA

Zarzad

Wawel S.A.
Krakéw, Polska

- okredlanej nizej jako Spdika -

zZlect nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
sporzadzonego w oparciu © prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzenie raportu i opinii,

Badanie zostalo przeprowadzone przez Roed! Audit Sp. 7 o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
51, Oddziat w Krakowie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmict uprawniony
jest Therese Baginski, numer ewidencyjny 10483, natomiast bieglym rewidentem kieruiacym
badaniem jest Anna Kurzawa, numer ewidencyjny 2078. Zaréwno podmiot jak i biegly rewident
spelniajg warunki do wyrazenia hezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Umowe o badanie zawarto w dniu 11.05.2009 na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
05.05.2009.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2009 oraz marcu 2010 i zakorczono w dniu
30.03.2010.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyiasnienia. Dnia 30.03.2010 Zarzad Spdlki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzgdzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2009 do dnia ziozenia
oswiadczenia,
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spélce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spdtka jest zarejestrowana pod firma:
Wawel S.A.

w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia, X! Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 14525, Przediozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcdw z dnia 02.02.2010 z ostatnim wpisem z dnia 30.06.2008.

Zgodnie z informacjg zarzadu Spolki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

Siedziba Spotki jest Krakdw, 30-520, ul. Warnenczyka 14.

Przedmiot dzialalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkcja kakao, czekolady, wyrohéw cukierniczych;
—  produkcja artykutow zywnosciowych;

- przehworstwo artykutdw zywnosciowych.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Statut Spdéiki

Podstawa dzialalnosci Spdlki jest statut Spdtki z dnia 22.06.1992, zawarty przed
notariuszem Jolanta Gregula w kancelarii notariainej w Krakowie, ul. Arianska 5, pod
sygnatura akt Repertorium A 2045/92, z pdzniejszymi zmianami.




Kapitat zakladowy
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Kapitat zaidadowy Spdtki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 7.498.775,00.
Skiada sig z 1.499.755 akcji o wartesch nominalnej PLN 5,00 kazda.

Na 31.12.2009 akcje Spotki posiadali:

Hosta International AG 1z siedzibg w
Munchenstein (Szwajcaria)

AlG OFE

Aviva OFE Aviva BZ WBK

Pozostali

PLN %
3 908 361,53 52,12
1148 812,33 15,32
524 614,25 7,00
1916 686,89 25,56
7 498 775,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nastapily
zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby glosdw.

Na 30.03.2010 akcje Spotki posiadali:

Hosta International AG z siedzibg w
Minchenstein (Szwaicaria)

AIG OFE

Pozostali

Lista podmiotéw powigzanych:
—  Hosta International AG, Szwaijcaria;
—  Chocolates Hosta Dulcinea S.A., Spain;
—  Droste B.V. Netherlands;

- WIK Sp. z 0.0, Polska;

PLN

%

3 908 361,53

1148 812,33
2441 601,14

52,12

15,32
32,56

7498 775,00

100,00

—  F.H.P. "Lasoschi" Spétka Akcyina typu otwartego, Ukraina;

—  Confiseur Kipfer AG, Szwajcaria.

)
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2.2. Organy i uchwaly Spétki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali;
- Farz Dariusz Orfowski - Prezes Zarzadu;
- Pan Wojciéch Winkel - Cztonek Zarzadu.
Sposob reprezentacii:
Do skiadania odwiadczen woli | podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspoldziatanie dwodch Czlonkéw Zarzadu lub jednego Czlonka Zarzadu facznie z
Prokurentem. Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnikdw, okreslajac zakres ich umocowania

do dziatania w Scisle okreslonym zakresie.

Po dniu bifansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapily zmiany w Zarzadzie spdtki.

Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:

—  Pan Janusz Serwonski - prokura fgczna.

Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 16.06.2009

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki craz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2008;

— o przeznaczeniu zysku w wysokosct PLN 25.090.043,93 na dywidende w kwodcie
PLN 14.997.550,00 oraz na kapitat zapasowy w kwocie PLN 10.092.493,93;
- 0 udzieleniu czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania

obowiazkéw w roku 2008;

— o dokonaniu zmian w Statucie Spdtki | upowaznieniu Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki;
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Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2009 w Radzie Nadzorczej zasiadali:
—~  Pan Hermann Opferkuch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
—  Pan Eugeniusz Matek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
—  Pan Christoph Kohniein - CzZlonek Rady Nadzorcze;j;
Pani Nicole Richter - Czionek Rady Nadzorczej;
—  Pan Pawet Brukszo - Czionek Rady Nadzorczej;

—  Pan Pawet Bataga - Sekretarz Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza podjela nastepujace uchwaly;
dnia 05.05.2009

— W sprawie przyjecia sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej za rok 2008 wraz
ze sprawozdaniem z badania | oceny sprawozdania finansowego Spdlki za rok
2008 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;
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Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:

350035154

2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (iNiP)

2.5.

2.6.

2.7,

Urzad Skarbowy w Krakowie nadat Spdice numer identyfikacji podatkowej:

676-007-68-68

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku jest
pierwszym  petnym  sprawozdaniem  sporzadzonym  przez  Spdlke  zgodnie  z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnit
porownywalnosé¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostalty ujawnione w tym
sprawozdaniu po raz pierwszy. W notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego
Zarzad przedstawit uzgodnienie kapitalu wiasnego wykazanego zgodnie z wczesnigj
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem wiasnym wykazywanym
zgodnie z MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wiasnego na dzien
zakoAczenia ostatniego okresu | wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesnigj
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez Roedl Audit sp. z 0.0. Cddziat
w Krakowie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwals Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.06.2009.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 22.06.2009 i
Sadzie Rejonowym dnia 22.06.2009.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2019 z dnia
22.10.2009,
Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie przeprowadzono w Spéice zadnych kontroli podatkowych.
Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2009 s$rednio 698 pracownikéw {(w roku ubieglym 733
pracownikow).

Y




3. ANALIZA FINANSOWA
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Ze wzgledu na przyjety sposdb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych w tysigcach
ztotych oraz zastosowang technike zaokragled, poszczegolne pozycie sprawozdan mogag nie

sumowac sig do kwot w nich wykazanych.

Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy przedstawiono po ich przeksztalceniu przez
Spdtke na zgodne z Miedzynarodowymi Standardarmi Sprawozdawczosc Finansowe).

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosc firmy
Wartosci niematerialne
Naleznosct diugoterminowe
Udziaty w jednosikach podporzadkowanych
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- aktywa z tytulu podatku odroczonego
- inne rozliczenia migdzyokresowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa

Kapitat wiasny ogdtem

Rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa

)

31.12.2009 31.12.2008
tys.z % tys.zt %
125387 50,0 132602 575
2008 08 2008 09
1047 04 1361 06
3 00 0 00
4596 18 449 1,9
2389 1,0 3048 1.3
2368 0,9 3020 1.3
21 0,0 19 00
20326 81 18577 8,1
85159 33,9 68043 29,5
368 0,1 331 01
9508 3,8 177 o/
250913 100,0 230643 100,
187891 749 170838 74,1
16166 64 15077 65
33 00 284 0,1
46821 187 44444 193
250913 100,0 230643 100,0
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Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

2009 2008

tys.zt % tys.zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow 313333 100,0 255389 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materialow 177 086 56,5 _?33 580 52,3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 136 247 43,5 121 809 47,7
](osity sprzedazy 73 206 234 64 589 253
Koszty zarzadu 23289 7.4 24 204 9,5
Zysk {strata) ze sprzedazy 39752 12,7 33016 12,9
Pozostate przychody operacyjne 1990 0,6 1451 0,6
Pozostale koszty operacyjne 2515 0,8 3586 1,4
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 39 227 12,5 30 881 12,1
Przychody finansowe 1473 0,5 968 0,4
Koszty finansowe 877 0,3 877 0,3
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 100 0,0 249 0,1
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 39 923 12,7 31221 12,2
Podatek dochodowy 7872 2,5 6 168 2,4
Zysk {(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 32 051 10,2 25 053 9,8
Zysk {strata) netto 32 051 10,2 25053 9,8
Catkowite dochody ogolem 32 051 10,2 25 053 9,8

ot
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Dynamika sprawozdania z sytuacji finansowej w cenach biezacych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Dtugaterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- aktywa z tytutu podatku odroczonego
- inne rozliczenia miedzyokresowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa

Kapital wiasny ogotem

Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

Zohowigzania krétkoterminowe

Pasywa

)

31.12.2009 31.12.2008
tys.zt % tys.zt
125 387 -5,4 132 602

2008 0,0 2008
1047 231 1361
35 0,0 0

4 596 2,2 4 4196
238 -216 3048
2368 -21.8 3029
21 10,5 19

20 326 9.4 18577
85 159 25,2 68 043
368 11,2 331
9598 53226 177
250913 8,8 230643
187 8N 10,0 170 838
16 166 7,2 15077
35 87,7 284

46 821 53 44 444
250 913 8,8 230643




Rodl & Partner

Dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, towardw

rmateriatow

Zysk {strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyine

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk {strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

2ysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Y

2009 2008

tys.zt % tys.zt
313333 22,7 255 389
177 086. 32,6 133 580
136 247 11,8 121 809
73 206 13,3 64 589
23289 -3,8 24204
39 752 20,4 33016
1990 371 1451
2515  -299 3586
39 227 27,0 30 881
1473 52,2 968
877 0,0 877
100 -59,8 249
39923 27,9 31221
7 872 27,6 6 168
32 651 27,9 25 053
32 051 27,9 25053
32 051 27,9 25 053




Wskazniki

Suma bilansowa

Catkowite dochody ogoétem

Rentownosc

Rentownos¢ majatku

Rentownosé
sprzedazy netto

Rentownos¢
sprzedazy brutto

Rentownosc kapitaiu
wlasnego

Zadluzenie
Pokrycie majgtku
zobowiazaniami
Plynnosé

| stopnia

Il stopnia

[l stopnia
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tys.zt
tys.zt

Catkowite dochody ogdtem do %

akiywodw

Catkowite dochody ogdtem do

sprzedazy produktow i
towardw

Wynik na sprzedazy

do sprzedazy produktow

i towardw

Catkowite dochody ogdtem

do kapitatu wiasnego

Zobowigzania do majatku

Aktywa obrotowe ogdtem do

zobowigzan
krotkoterminowych

%

%

%

%

Aktywa obrotowe bez zapasow

do zobowigzan
krétkoterminowych

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne do zobowigzan

krétkoterminowych

ol

2009 2008
250913 230 643
32 051 25053
12,77 10,86
11,07 10,33
13,73 13,61
20,57 17,18
18,67 19,39
2,47 1,96
2,03 1,54
0,20 0,00
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2009 2008

Trwatosé struktury Kapital wiasny, rezerwy % 81,34 © 80,73
finansowania i zobowiazania

dtugoterminowe

do sumy pasywow
Efektywnosé
gospodarowania
Szybkosd obrotu Naleznosci z dostaw dni 93 91
naleznosciami i ustug do sprzedazy

produktéw i towardw
Szybkos¢ obrotu Zobowigzania z dostaw dni 4 45
zobowigzaniami i ustug do przychoddw

dziatalnosci operacyjnej
Szybkosc obrotu Zapasy do kosztdw dziatalnosci  dni 23 26
Zapasami operacyjnej
Wskainiki rynku kapitatlowego
Zysk na 1 akdje Cafkpw&te dpchody ogo%epj do 21,37 16,70

ilosci wyemitowanych akdji

Cena rynkowa akcji do zysku 11,65 10,20

P
e na 1 akcje

Suma bilansowa wzrosta w badanym roku obrotowym o 8,8%. Na wzrost sumy aktywow
najwiekszy wplyw miato zwiekszenie naleznosci krétkoterminowych o 25,2% przy jednoczesnym
spadku rzeczowych aktywdw trwatych o 5,4%. Zwiekszenie sumy pasywow wynika w gléwnej
mierze ze wzrostu kapitatu wiasnego o 10,0% w stosunku do roku ubieglego, co wigze sie z
uzyskanym w badanym okresie zyskiem netto. Pozostale pozycie bilansowe nie wywarly
Znaczacego wpfywu na zmiane sumy hilansowej.

Przychody netto ze sprzedazy w roku 2009 wzrosly w pordwnaniu z rokiem ubiegtym o 22,7%,
przy jednoczesnym wzroscie kosztu sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw o 32,6%, co
wplyneto na osiggniecie zysku brutto na sprzedazy w kwocie 136.247 tys.zf,

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskdw i strat za
badany okres:

zysk na sprzedazy ' tys.zt 39752
strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej tys.zt 525
zysk na dziatalnosci finansowej tys.zt 696
podatek dochodowy tys.zi 7 872
wplynely na csiggniecie zysku netto w kwocie tys.zt 32 051
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Woerost zysku netto w roku 2009 spowodowat poprawe wszystkich wskaznikéw rentownosci w
stosunku do roku ubiegtego.

Wszystkie wskazniki ptynnosci ksztaltowaly sie na poziomie wyzszym od wymaganego.

WskaZznik zadluzenia ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubieglego i informuje, ze aktywa
Spaiki finansowane sg w 18,67 % zobowiazaniami krdtkoterminowymi.

W zakresie wskaznikow efektywnosci gospodarowania obserwujemy skrocenie cyklu obrotu

zobowigzaniami | zapasami w stosunku do roku ubiegtego odpowiednio o 4 i 3 dni, przy
jednoczesnym nieznacznym wydltuzeniu szybkosci obrotu nafeznosciami.

wdl
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PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Spotka posiada opracowane zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad,
wprowadzone z dniem 01.01.2009. Zasady rachunkowosci sg zasadne i stosowane w
sposob ciagly, zgodne z art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz wymaganiami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe]. '

Operacje gospodarcze sy prawidiowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniajg
wymogi art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe | odpowiednio powiazane z fakturami badz innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, technika

komputerowa (program finansowo-ksiegowy S-21). Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisdw
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

-17 -

&




Rédl & Partner

CZESC SZCZEGOLOWA




Rodl & Partner

OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCHE SPRAWOZDANIA Z SYTUAUI
FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2009 ORAZ SPRAWOZDANIA Z CAEKOWITYCH
DOCHODOW ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2009 DO 31.12.2009

SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ W TYS. Zt

AKTYWA

Aktywa trwale 135 462

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyla sie 31.12.2008. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Rzeczowe aktywa trwale

Gldwnymi pozycjami rzeczowych aktywow trwalych sa budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej craz urzadzenia techniczne i maszyny, stanowigce odpowiednio 44,9%
oraz 47,5% wartosci rzeczowych akitywow trwalych. W badanym okresie nastgpito
zmnigjszenie wartosci netto rzeczowych aktywdw trwatych na kwote 7.215 tyszi
Zminiejszenie wynika gtdwnie z umorzenia rzeczowych aktywow trwatych.

Wartosci niematerialne

W wartosciach niematerialnych i prawnych gtéwna pozycje stanowi wartos¢ firmy w kwocie
2.008 tys.zt. Powstata ona w roku 2007 z zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
od podmiotu WIK Sp. z 0.0. Na dziert bilansowy Spoétka nie stwierdzila przestanek
wohnwajacych na utrate wartosci firmy.

Udzialy w jednostkach podporiadkowanych wycenianych metoda praw wilasnosci

Do inwestycji dlugoterminowych zaliczane s3 posiadane przez Spdlke udzialty w ukrainskim
przedsiebiorstwie "Lasoschi”. Do wyceny udziatdw Spdtka stosuje metode praw wiasnosd.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozyca obejmuje przede wszystkim utworzone aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2,368 tys.zt.

Spdtka skorzystala z prawa utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy w
zwiazku z mozliwoscia zaliczenia kosztéw poniesionych w roku badanym do podatkowych
kosztéw uzyskania przychodu lat nastepnych 1 zwiazanego z tym pomniejszenia przysziego
podatku dochodowego.
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Aktywa obrotowe 115 451

Zapasy

Zestawienie: _ tys.zl
Materialy ' 8 632
Péiprodukty i produkty w toku 1047
Produkty gotowe 10 350
Towary 297

20326

Stan ilosciowy wyrobdw gotowych potwierdzony zostat drogg spisu z natury na dzien
10.11.2009.

Stan ilosciowy materiatéw potwierdzony zostat droga spisu z natury, przeprowadzonego w
dniach 05-09,10.2009, natomiast produkcji w toku na dzien 31.12.2009.

W magazynach nie stwierdzono zapaséw zbednych i niepetnowartosciowych.
Przedstawiciele podmiotu badajgcego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.

Nie przedstawiono zastrzezef odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Wycena zapasow dokonywana jest w trakcie roku wedtug cen ewidencyinych. Na dzien
bilansowy wariosé wyrobdw gotowych wedtug cen ewidencyjnych doprowadzona zostata

do poziomu kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto, natomiast
materiatow i towardw do poziomu cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Prawo Spoiki do dysponowania zapasami jest nieograniczone.

o)
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Naleznosci z tytuiu dostaw i usiug

Saldo naleznosc z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy wynosi 82.449 tys.zi. Naleznosci
maja charakter krétkoterminowy. '

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug potwierdzono na dziert 31.12.2009 w 29,70%.
Na dziery badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 96,11%.
Naleznosci o podwyzszonym ryzyku niesciagalnosci zostaty objete odpisem akiualizujacym,

o kiéry obnizono ich wartosé w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw | ushsg:

tys.zt

Naleznosci nieprzeterminowane 74124
NaleZznosci przeterminowane 13 367
do 90 dni 9245
od 91 do 180 dni 414
od 181 do 360 dni 444
ponad 360 dni 3264
odpisy aktualizujgce 5241

82 250

NaleZznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

Na saldo naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spofecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczed w kwocie 2.874 tys.zt skfada sie podatek naliczony do odliczenia w
przysziym okresie w kwocie 2.797 tys.zt oraz kwota korekty podatku naleznego w kwocie
77 tys.zh

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 100%.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na saldo $rodkéw pienigznych 1ich ekwiwalentéw w kwocie 9.598 tys.zt sktadajg sie przede
wszystkim posiadane przez Spotke srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w
dniu bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald
bankowych na dziefi bilansowy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly wedlug sredniego kursu
NBP z dnia bilansowego.
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PASYWA

A. Kapital wiasny ogdtem 187 891

Szczegotowe informacje dotyczace kapitatlu podstawowego zawarto w czesci gidwne]
raportu w rozdziale 2.1.

Zaprezentowana w bilansie wysokos¢ zyskow zatrzymanych wynosi 162.246 tys. zt. W roku
2009 zyski zatrzymane zostaly powigkszone o czes¢ zysku wypracowanego w roku 2008 w
kwocie 10.092 tys. z. zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.06.2009.
Ponadto zyski zatrzymane obejmujg zysk netto roku obrotowego w kwocie 32.051 tys. zi.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 022

1. Rezerwy na zobowigzania

Zestawienie: TPLN
Rezerwa na podatek odroczony 6 907
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne 4 590
Rezerwa urlopowa 251
Pozostale rezerwy na koszty roku badanego 4418
16 166

Wediug naszego rozeznania oraz zgodnie ze ztoZzonym przez Zarzad Spotki oswiadczeniem,
utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczajg Spétke przed ryzykiem
majacym swoje Zzrodia w okresie sprawozdawczym.
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Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek

Saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek na dzier bilansowy
wynosi 36.304 tys.zt.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug:

tys.zd
Zobowigzania nieprzeterminowane 34638
Zobowigzania przeterminowane 1665
do 90 dni 1665
36 303

Zobowigzania wobec jednostek pozosiatych zostaly potwierdzone na 31.12.2009 w
10,81% i rozliczone do dnia badania w 96,81%.

Zobowigzania wyrazone w walutach ohcych zostaty przeliczone wedbug Sredniego kursu
NBP z dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutlu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Zestawienie:
tys.z

Podatek od towardw i ustug . 3578
Podatek dochodowy od osdb prawnych 2 467
Sktadki ZUS 1826
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 471
PFRON 26

8368

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 100%.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Na pozostate przychody operacyjne skiadaja sie przede wszystkim otrzymane przez Spotke
od kontrahentéw kary i odszkodowania za niewykonanie bagdz nienalezyte wykonanie
umodw, jak rowniez rownowartos¢ rozwigzanych odpisdw aktuafizujacych wartosc
naleznosci.

Pozostate koszty operacyjne obejmuja gidwnie odpisy akiualizujgce wartodé aktywow
niefinansowych, zaptacone kary, grzywny i odszkodowania, a takze przekazane rzeczowe i
finansowe darowizny.

Na przychody finansowe skiadaja sie przede wszystkim otrzymane badZ naliczone odsetki
od nieterminowo regulowanych naleZznodci oraz odsetki od srodkdw na rachunkach

bankowych.

Koszty finansowe obejmujg gtdwnie odsetkowa czesé naleznosci objetych odpisami
aktualizujacymi oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Pozyde korygujace wynik finansowy do wyniky podatkowego zaprezentowano w
informacji dodatkowvej.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej | Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostalo sporzadzone prawidtowo. Stwierdzono
jego powiazanie z hilansem, rachunkiem zyskowv i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Moty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego spetniajg wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standarddw  Sprawozdawczosc
Finansowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy ¢ rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacdii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
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DORADCY ZEWNETRZNI

W trakcie badania korzystalismy z ustalen nastepujacych doradcdw zewnetrznych:
Biuro Doradztwa Piotr Blazejczyk - doradztwoe w zakreste wyliczenia wartosci rezerwy na

zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagréd jubileuszowych
wedlug stanu na dzien 31.12.2009

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono zdarzeri majacych istotny wplyw na sume bilansowg lub wysoko$¢ wyniku
finansowego za rok badany.
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Wawel 5.A., z siedzibg w

Krakowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w

ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciagtosd bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upcwaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Wawel S.A. za rok obrotowy 2009 biegly

rewident przedstawit w swoljej opinii.

Wydane opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 29 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Warszawa, 30.03.2010

Anna Kurzawa

Biegly rewident

Nr E,‘Widencyjny 2078
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