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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej NOVITUS S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki NOVITUS S.A.
z siedzibg w Nowym Saczu, ulica Nawojowska 118, obejmujacego:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 103.562 tysiecy z,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 grudnia
2009 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 9.229 tysigcy zt oraz calkowity dochdd ogélem
w kwocie 18.078 tysiecy zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 18.078 tysigcy zl,

—  sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkdw pienigznych w kwocie 20.772 tysigcy z1,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6ézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZe ocen¢ stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spétki znaczacych szacunkéw oraz ogdlng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.
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vy KRS 0000031230,
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W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spdtki NOVITUS S.A. za rok obrotowy 2009 zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych, jest zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spélki na dzien i za okres
12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2009 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdgcego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim inform/aejé; zaczerpnigte

bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z ni}n zgodne. P -
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Radostaw Kuboszek osoby reprezentujgce podmiot

Biegly rewident
nr ewid. 90029

y do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 8 kwietnia 2010 roku



NOVITUS S.A.

RAPORT UZUPELNI’AJACY OPINIE, Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI NOVITUS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka dziala pod firmg NOVITUS S.A. Siedziba Spélki jest Nowy Sacz, ul. Nawojowska 118.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
7 lipca 1995 roku przed notariuszem Krzysztofem Laskim w Grodzisku Mazowieckim
(Repertorium A Nr 3126/1995).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Nowym Saczu, w dziale B pod numerem 874, na
podstawie postanowienia z dnia 30 sierpnia 1994 roku. Aktualnie Spoika jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa $rédmieécia XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000042601.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-10-01-369 nadany przez Urzad
Skarbowy w Nowym Sgczu w dniu 8 wrzesnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 9 lutego 1994 roku REGON o numerze: 490477633.

W dniu 28 stycznia 2010 roku Spétka NOVITUS S.A. zawarta umowe nabycia zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa od spotki COMP S.A. z siedziba w Warszawie (bedacej znaczacym
inwestorem dla Spotki). Przedmiotem umowy jest nabycie przez NOVITUS S.A. zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa Spétki COMP S.A. prowadzace]j dziatalno$é pod firma COMP Spétka
Akcyjna Oddziat w Warszawie - Centrum Systeméw Sprzedazy, stanowigcej wyodrebniony
1 samobilansujacy sig oddzial Sprzedajacego i prowadzacej dziatalnosé polegajaca na $wiadczeniu
ustug integratora technologicznego dla systeméw sprzedazy. Nabycie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa od COMP S.A. nastapito w dniu 28 lutego 2010 roku.

Spéika dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja maszyn i sprzgtu biurowego, z wylgczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
— produkeja elektronicznych odwodéw drukowanych,

— produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

- produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

— produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku,

— produkeja instrument6w i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

— produkcja zegarkow i zegarow,

— produkeja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informacji,

— produkceja pozostatego sprzetu elektrycznego,

— produkeja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkeja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych,
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NOVITUS S.A.

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

~ naprawa i konserwacja sprzgtu (tele) komunikacyjnego,

— zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

— zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

~ demontaz wyrobéw zuzytych,

— odzysk surowcdw z materiatéw segregowanych,

— roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

~ wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

— dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotéw,

- dziatalnos¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,

—  dziafalnos¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza towardw réznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

— sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

— sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,

— sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  transport drogowy towardw,

— magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,

~ pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,

— dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

— produkcja zapisanych nos$nikéw informacii,

— dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikaciji
satelitarnej,

— dziatalnos¢ w zakresie pozostate] telekomunikacji,

— dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostafa dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzagdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,

~  dziatalno$¢ portali internetowych,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi bgdz dzierzawionymi,

— dzialalnoé¢ holdingéw finansowych,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczef
i funduszow emerytalnych,

— dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingéw z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— pozostate badania i analizy techniczne,
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— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— dzialalno$¢ agencji reklamowych,

— dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego programowania,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajgc komputery,

— Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzefi oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

— dzialalnoé¢ zwigzana z pakowaniem,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka prowadzila dziatalno§é w zakresie produkeji i sprzedazy urzadzen
fiskalnych oraz sprzedazy pozostalych urzadzeni niefiskalnych (w tym oprogramowania systemow
sprzedazy).

Kapital wilasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku jest dodatni i wynosi
74.430 tysiecy ztotych.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 5.622.639 zt
1 dzielit si¢ na 5.622.639 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wedtug stanu na dzies 31 grudnia
2009 roku wsrod akcjonariuszy Spoiki znajdowali sig:

~ COMP S.A. — 46,04 % akcji,

~ Aviva Investors Poland S.A. - 5,33 % akcji,
—  Noble Funds TFI S.A. — 5,87 % akcji,

—  Pozostali — 42,76 % akcji.

Wedtug stanu na 22 lutego 2010 roku, po zawiadomieniu od PKO TFI S.A., wéréd akcjonariuszy
Spotki znajdowali sie:

— COMP S.A. —-46,04 % akcji,

—~  Aviva Investors Poland S.A. - 5,33 % akcji,

—  Noble Funds TFI S.A. - 5,87 % akcji,

~  PKO TFIS.A. - 5,17 % akcji,

~  Pozostali - 37,59 % akcji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym
Spolki, a zmiany w strukturze wiasnosci kapitalu zakladowego byly konsekwencja transakcji
kupna/sprzedazy akcji Spotki na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spéika posiada nastepujgce podmioty powigzane:

— od stycznia 2006 roku Spétka nalezy do Grupy Kapitalowej COMP S.A., a podmiotami
powigzanymi sg podmioty nalezgce do Grupy COMP S.A.,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7



NOVITUS S.A.

—  wdniu | pazdziernika 2007 roku Spétka nabyla 520 udziatow Insoft Sp. z 0.0., co dato tgcznie
52% udzialéw w kapitale podstawowym Spétki oraz taki sam procentowy udziat glos6w na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spoétki. NOVITUS S.A. jest podmiotem dominujgcym
w stosunku do Insoft Sp. z 0.0.,

—  wdniu 30 listopada 2006 roku Spétka zawarta umowe nabycia akcji Spotki Computer Service
Support S.A. z siedzibg w Warszawie. W wyniku realizacji tej umowy Spéika nabyta
1.116.000 akeji, co stanowilo lacznie 29,98% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CSS S.A. W dniu 11 grudnia 2007 roku Sad dokonat rejestracji polgczenia
Spotki COMP S.A. z CSS S.A., w wyniku czego powstata Spotka COMP Safe Support S.A.
W dniu 21 grudnia 2007 roku w zamian za pakiet akcji CSS S.A. zostaly wydane Spoéice
413,812 akcje COMP Safe Support S.A. Posiadany przez Spéike pakiet akcji COMP Safe
Support S.A. w ilosci 413.812 akeji stanowit 8,72% kapitatu akcyjnego i uprawnial do
413.812 glosoéw, co stanowito 8,72% ogélnej liczny gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy COMP Safe Support S.A. W dniu 14 sierpnia 2009 roku w zarejestrowano
w Rejestrze Sgdowym zmiane nazwy z COMP Safe Support S.A. na COMP S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

~  Bogustaw Latka - Prezes Zarzadu,

~  Zbigniew Stanasiuk - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Bajtyngier - Czlonek Zarzadu,

—  Robert Tomaszewski - Czionek Zarzadu,

—  Andrzej Wawer - Czlonek Zarzadu,

—  Jarostaw Wilk - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spoéiki.

Po dniu bilansowym wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

—  z dniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwolata ze stanowiska Cztonka Zarzadu
Pana Rafata Garszczynskiego,

—  z dniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
Pana Tomasza Bajtyngiera.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone do wlasciwego rejestru sgdowego.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spoétki w 2008 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 9.133 tysiecy zl.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 6 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezefi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008 odbylo si¢ w dniu 13 maja 2009 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o przeznaczeniu catosci zysku wypracowanego w 2008 roku na kapital
zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 27 maja 2009 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 22 maja
2009 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1351 w dniu
13 sierpnia 2009 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca
2009 roku, zawarte] pomiedzy Novitus S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Radoslawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie
Spotki w dniach od 22 do 26 lutego 2010 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia 8 kwietnia
2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 9 czerwca 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 Statutu Spéki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radoslaw Kuboszek potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazZenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki NOVITUS S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasniefi, co migdzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzagdu Spétki z dnia 8 kwietnia 2010 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych 200 200
dochodéw (w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 74.202 72.845
Koszty dziatalno$ci operacyjne; 63.528 61411
Pozostate przychody operacyjne 150 97
Pozostale koszty operacyjne 6 26
Przychody finansowe 1.898 2.460
Koszty finansowe 1.307 2.509
Podatek dochodowy 2.180 2.323
Zysk (strata) netto 9.229 9.133
Catkowity dochdd ogétem 18.078 -4.107
Wskazniki rentownosci 2009 2008
~ rentownos¢ sprzedazy 15% 16%
~ rentownos¢ sprzedazy netto 12% 13%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 12% 16%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,72 0,79
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 63 62
~ wskaznik rotacji zobowigzafi w dniach 60 61
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 102 97

Plvnnosé/Kapital obrotowv netto

— stopa zadluzenia 28% 39%
— stopiefi pokrycia majatku kapitatem wiasnym 72% 61%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 40.718 40.404
- wskaznik ptynnosci 3,03 3,12
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 2,33 2,56

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitatu wlasnego,

— spadek wskaznika rotacji majatku oraz wskaznika rotacji zobowigzan w poréwnaniu do
roku 2008,

- wazrost wskaznika rotacji naleznosci i zapaséw w dniach w poréwnaniu do roku 2008,

— spadek stopy zadluzenia przy wzrodcie stopnia pokrycia majgtku kapitalem wiasnym
w poréwnaniu do roku 2008,

~  spadek wskaznika ptynnosci i podwyzszonej ptynnosci w poréwnaniu do roku 2008,

~ dodatni kapitat obrotowy netto.
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IL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwala Zarzadu
nr 1 z dnia 1 lipca 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R/3, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzef gospodarczych. System SAP R/3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoitki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 103.562 tysiecy zt,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 grudnia
2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 9.229 tysiecy zt oraz catkowity dochéd ogdtem
w kwocie 18.078 tysiecy zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 18.078 tysiecy zl,

—  sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych w kwocie 20.772 tysiecy 21,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spétce skiadajg sie:
-~ Srodki trwate w kwocie 7.143 tysiecy 4,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 821 tysigcy zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkdw trwalych oraz srodkow trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze sktadniki
majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 2.955 tysiecy z1,
—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w kwocie 26.910 tysiecy z1.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Strukture wiekows zapaséw przedstawiono ponizej:

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)
Lp. Okres zalegania w Produkt Produlkel
dniach Materialy ¥ Towary rocuxcia w

gotowe toku
1 do roku 8.098 3.658 1.084 571
2 powyzej roku 1.087 422 339 0
RAZEM w wartosci brutto 9.185 4.080 1.423 5§71
odpisy aktualizujace 728 234 259 0
RAZEM wartos¢ bilansowa 8.457 3.846 1.164 571

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartosci wérdd zobowigzan Spoiki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 7.629 tysigcy zi,
—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 7.692 tysigcy zt,
—  zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 7.933 tysiecy zl.
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Specyfikacje zaciggnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczefi ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Kapitaly

W dniu 20 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2009 roku jednostkowych
sprawozdafi Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Jednoczesnie, Spotka ubiegajac si¢ o dopuszezenie do publicznego obrotu sporzadzita prospekt
emisyjny w oparciu o Rozporzadzenie Komisji Europejskiej nr 809/2004 prezentujac swoje
sprawozdania finansowe za lata 2002-2004 wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdania finansowe za lata 2002-2004 zostaly przeksztalcone
zgodnie z w/w regulacjami. Dokonane przeksztalcenia w ramach dostosowania sprawozdan
finansowych do wymogow Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej objety
jedynie reklasyfikacje pozycji rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeplywow
srodkéw pienigznych do wymogdw prezentacyjnych zgodnie z MSSF, jako ze w stosunku do
nowych zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF nie zidentyfikowano materialnych roznic. Pelne
sprawozdania finansowe, jak réwniez wplyw implementacji MSSF na uprzednio opublikowane
sprawozdania finansowe, zostaly ujawnione w prospekcie emisyjnym Spotki.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Spétka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegdlnych aktywoéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009, Sprawozdanie z dzialalnoséci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zZrédlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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S. Informacje i ustalenia konicowe

Oswiadczenia Zarzadu

w ktérym Zarzad stvwerdzﬁ iz Spoika przestrzegaia przepiséw prfl}va &y /,/
o /'
s - T h
#
Radostaw Kuboszek osoby reprezentuj ace podmi
Biegly rewident

nr ewid, 90029

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 8 kwietnia 2010 roku

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 14



