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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitałowejNOVITUS S.A. obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku oraz dane porównywalne za okres od 1 stycznia do31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie finansowe
zostało sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF), w kształcie
zatwierdzonym przez Uni� Europejsk� (UE).
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok

2009 rok 2008 rok 2009 rok 2008 rok

I
Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów

77 682 76 230 17 896 21 582

II Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej 12 168 12 169 2 803 3 445
III Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 607 11 946 2 904 3 382
IV Zysk (strata) netto 10 156 9 485 2 340 2 685

V
Zysk (strata) netto przypadaj�cy akcjonariuszom 
jednostki dominuj�cej

9 619 9 215 2 216 2 609

VI Całkowite dochody ogółem 19 005 -3 755 4 378 -1 063

VI
Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci 
operacyjnej

11 576 13 319 2 667 3 771

VII
Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci 
inwestycyjnej

19 238 -27 490 4 432 -7 783

VIII
Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci 
finansowej

-9 612 -10 444 -2 214 -2 957

IX Zmiana stanu �rodków pieni��nych 21 202 -24 615 4 885 -6 969
X Aktywa razem 107 795 95 208 26 239 22 819
XI Zobowi�zania długoterminowe 9 790 17 407 2 383 4 172
XII Zobowi�zania krótkoterminowe 20 348 18 975 4 953 4 548
XIII Kapitał własny 77 657 58 826 18 903 14 099

XIV
Kapitał własny przypadaj�cy akcjonariuszom 
jednostki dominuj�cej

75 030 56 561 18 263 13 556

XV Kapitał zakładowy 5 623 5 623 1 369 1 348
XVI �rednia wa�ona liczba akcji 5 622 639 5 622 639 5 622 639 5 622 639

XVII
Zysk (strata) na jedn� akcj� przypisany 
akcjonariuszom jednostki dominuj�cej (w zł/EUR)

1,71 1,64 0,39 0,46

XVIII
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj� 
przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 
(w zł/EUR)

1,71 1,64 0,39 0,46

- poszczególne pozycje aktywów i pasywów dla sprawozdania zsytuacji finansowej na dzie� bilansowy -
według�redniego kursu ogłoszonego na ostatni dzie� bilansowy przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzie� 31 grudnia roku 2009 – 4,1082, a na dzie� 31 grudnia roku 2008 – 4,1724

Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zł w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

Wybrane dane finansowe zostały przeliczone na EURO według nast�puj�cych zasad:

- poszczególne pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów
pieni��nych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku – według kursu�redniego, obliczonego jako
�rednia arytmetyczna kursów ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie� miesi�ca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku 2009 – 4,3406, a za okres od 1 stycznia do
31 grudnia roku 2008 – 3,5321.
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów

Wykonanie za okres

1.01.-31.12.2009 r. 1.01.-31.12.2008 r.

PLN'000 PLN'000

Działalno�� kontynuowana

Przychody ze sprzeda�y 3 77 682 76 230

Koszt własny sprzeda�y 4 45 258 46 283

Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 32 424 29 947

Pozostałe przychody operacyjne 5 156 97

Koszty sprzeda�y 4 12 080 10 065

Koszty ogólnego zarz�du 4 8 325 7 780

Pozostałe koszty operacyjne 6 7 30

Koszty restrukturyzacji 0 0

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 12 168 12 169

Przychody finansowe 7 1 750 2 287

Koszty finansowe 8 1 311 2 510

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 607 11 946

Podatek dochodowy 9 2 451 2 461

Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej 10 156 9 485

Działalno�� zaniechana 0 0

Zysk (strata) netto z działalno�ci zaniechanej 0 0

Zysk (strata) netto 10 156 9 485

Inne dochody netto 8 849 -13 240

Przeszacowanie aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y
8 849 -13 240

Całkowite  dochody 19 005 -3 755

Zysk (strata) netto przypadaj�cy:
Akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 9 619 9 215

Udziałowcom mniejszo�ciowym 537 270

Zysk (strata) na jedn� akcj� przypisany akcjonariuszom
jednostki dominuj�cej 10

Z działalno�ci kontynuowanej:
Zwykły 1,71 1,64

Rozwodniony 1,71 1,64

Z działalno�ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykły 1,71 1,64

Rozwodniony 1,71 1,64

Całkowite dochodzy przypadaj�ce:
Akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 18 468 -4 025

Udziałowcom mniejszo�ciowym 537 270

Tytuł
Nr

noty
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa

Stan na
31.12.2009 r.

Stan na
31.12.2008 r.

PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWAŁE
Warto�ci niematerialne 11 7 045 6 761

Warto�� firmy z konsolidacji 12 709 709

Rzeczowe aktywa trwałe 13 8 024 6 870

Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 14 26 910 15 985

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 1 825 4 065
44 513 34 390

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 15 14 686 10 725

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 0 27 065

Udzielone po�yczki 14 5 168 0

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 16 14 036 15 066

Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 16 0 0

Inne aktywa obrotowe 17 828 601

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 18 28 564 7 361
63 282 60 818

AKTYWA RAZEM 107 795 95 208

Pasywa

Stan na
31.12.2009 r.

Stan na
31.12.2008 r.

PLN'000 PLN'000

Kapitał własny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj�cej)

Kapitał akcyjny 19 5 623 5 623

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej 19 22 930 22 930

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 19 -4 391 -13 240

Zyski zatrzymane 19 50 868 41 249
75 030 56 562

Udziały mniejszo�ci 2 627 2 264

Kapitał własny ogółem 77 657 58 826

Zobowi�zanie długoterminowe
Długoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 22 7 629 15 258

Rezerwa na podatek odroczony 9 2 085 1 955

Pozostałe zobowi�zania finansowe 21 76 194
9 790 17 407

Zobowi�zania krótkoterminowe
Krótkoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 22 7 692 7 788

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowi�zania 23 10 016 8 501

Zobowi�zanie z tytułu podatku dochodowego 23 790 650

Rezerwy na zobowi�zania 20 1 573 1 595

Pozostałe zobowi�zania finansowe 21 277 441
20 348 18 975

PASYWA RAZEM 107 795 95 208

Tytuł
Nr 

noty

Tytuł
Nr 

noty
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Kapitał 
podstawowy

Nadwy�ka ze 
sprzeda�y akcji 

powy�ej ich 
warto�ci 

nominalnej

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny

Zyski 
zatrzymane

Razem
Udziały 

mniejszo�ci

Kapitał 
własny 
ogółem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2009 roku 5 623 22 930 -13 240 41 249 56 562 2 264 58 826

Zwi�kszenia:
Wynik bie��cego okresu 0 0 0 9 619 9 619 537 10 156

Inne dochody bie��cego okresu
0 0

8 849
0

8 849 0 8 849

Zmniejszenia:
Wypłata dywidendy 0 0 0 0 0 174 174

Inne dochody bie��cego okresu
0 0 0 0 0 0

Stan na 31 grudnia 2009 roku 5 623 22 930 -4 391 50 868 75 030 2 627 77 657

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Kapitał 
podstawowy

Nadwy�ka ze 
sprzeda�y akcji 

powy�ej ich 
warto�ci 

nominalnej

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny

Zyski 
zatrzymane

Razem
Udziały 

mniejszo�ci

Kapitał 
własny 
ogółem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2008 roku 5 623 22 930 0 32 034 60 587 2 191 62 778

Zwi�kszenia:
Wynik bie��cego okresu 0 0 0 9 215 9 215 270 9 485

Zmniejszenia:

Wypłata dywidendy 0 0 0 0 0 197 197
Inne dochody bie��cego okresu 0 0 13 240 0 13 240 0 13 240

Stan na 31 grudnia 2008 roku
5 623 22 930 -13 240 41 249 56 562 2 264 58 826

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale własnym
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Działalno�� operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 607 11 946

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2 760 3 314

Ró�nice kursowe 0 0

Odsetki otrzymane -1 835 -1 777

Odsetki zapłacone 1 317 2 050

Dywidendy otrzymane 0 0

(Zyski) straty z działalno�ci inwestycyjnej -16 -1

Zmiana stanu zapasów -3 961 2 233

Zmiana stanu nale�no�ci 1 030 -2 103

Zmiana stanu zobowi�za� i rezerw 1 616 -654

Zmiana stanu innych aktywów -170 -352

Podatek dochodowy zapłacony -1 986 -1 107

Inne 214 -230
11 576 13 319

Działalno�� inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywów trwałych -4 244 -2 502

Wydatki na zakup aktywów finansowych -9 197 -37 745

Udzielone po�yczki -5 000 0

Przychody ze sprzeda�y rzeczowych aktywów trwałych 16 1

Przychody ze sprzeda�y aktywów finansowych 35 828 10 979

Odsetki uzyskane 1 835 1 777

Dywidendy otrzymane 0 0
19 238 -27 490

Działalno�� finansowa
Emisja akcji 0 0
Wpływy z kredytów i po�yczek 0 0
Spłata kredytów i po�yczek -7 673 -7 673
Spłata zobowi�za� z tytułu leasingu finansowego -447 -524
Dywidendy wypłacone -175 -197
Odsetki zapłacone -1 317 -2 050
Inne wypłaty z zysku 0 0
Ró�nice kursowe 0 0

-9 612 -10 444
Zmiana stanu �rodków pieni��nych 21 202 -24 615
Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, 21 202 -24 615
w tym:
- Zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu  ró�nic kursowych 0 0
�rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 7 362 31 976
�rodki pieni��ne na koniec okresu 28 564 7 361

Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni��nych
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GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Nota nr 1

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

produkcja komputerów i urz�dze� peryferyjnych,
produkcja sprz�tu (tele) komunikacyjnego,

produkcja pozostałych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
naprawa i konserwacja maszyn,
naprawa i konserwacja urz�dze� elektronicznych i optycznych,

roboty zwi�zane z budow� linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

instalowanie maszyn przemysłowych, sprz�tu i wyposa�enia,

produkcja instrumentów i przyrz�dów pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

Informacje podstawowe

Jednostkadominuj�caNOVITUS S.A. prowadziprzedsi�biorstwow formie spółki akcyjnej.WedługstatutuSpółki czasjej
trwania jest nieograniczony. Jednostka, jako Spółka akcyjna, powstała w dniu 7 lipca 1995 roku
z przekształcenia wcze�niej istniej�cej spółki z ograniczon� odpowiedzialno�ci� o nazwie Optimus Inter Commerce Sp. z

o.o. (Rep. A 3126/1995). Od 2000 roku Spółka prowadziła działalno�� pod nazw� OPTIMUS IC SA, pod któr� działała do
dnia 3 lutego 2005 roku. Decyzj� Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005roku, nazwa Spółki
została zmieniona na NOVITUS S.A., co zarejestrowane zostało w Rejestrze S�dowym pod dat� 
3 lutego 2005 roku.

Siedziba jednostki dominuj�cej, jak równie� miejsce prowadzenia działalno�ci gospodarczej, mie�ci si� w Nowym S�czu,
przy ul. Nawojowskiej 118. Organem rejestrowym Spółki jestS�d Rejonowy dla Krakowa�ródmie�cia, XII Wydział
Gospodarczy. Spółka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000042601.

Akcje jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. s� notowane na warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych od grudnia
2005 roku. W obrocie giełdowym na rynku podstawowym znajduj� si� wszystkie akcje Spółki w ilo�ci 5 622 639 sztuk.
Akcje Spółki s� notowane w systemie notowa� ci�głych pod nazw� "NOVITUS" i oznaczeniem "NVS".

Jednostka dominuj�ca

NOVITUS S.A. prowadzi działalno�� w oparciu o przepisy Kodeksu Spółek Handlowych oraz jako spółka publiczna
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spółkach publicznych z pó�niejszymi zmianami.

Działalno�ci� podstawow� NOVITUS S.A., według statutu jest:
produkcja maszyn i sprz�tu biurowego, z wył�czeniem komputerów i urz�dze� peryferyjnych,
produkcja elektronicznych odwodów drukowanych,

naprawa i konserwacja urz�dze� elektrycznych,

Akcjonariuszami jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A., według najlepszej wiedzy Spółki, posiadaj�cymi pakiet akcji
stanowi�cych conajmniej 5% kapitału akcyjnego Spółki na dzie� bilansowy 31 grudnia 2009 roku byli: COMP S.A. - spółka 
notowana na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych, posiadaj�ca 46,04% kapitału akcyjnego, Noble Funds TFI
S.A. posiadaj�ca 5,87% kapitału akcyjnego, Aviva Investors Poland S.A. posiadaj�ca 5,33% kapitału akcyjnego. Struktura
wła�cicielska Spółki na dzie� bilansowy została przedstawiona w nocie 19.

odzysk surowców z materiałów segregowanych,

produkcja zegarków i zegarów,
produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych no�ników informacji,
produkcja pozostałego sprz�tu elektrycznego
produkcja pozostałych maszyn ogólnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

produkcja elektronicznego sprz�tu powszechnego u�ytku,

naprawa i konserwacja komputerów i urz�dze� peryferyjnych,
naprawa i konserwacja sprz�tu (tele) komunikacyjnego,

demonta� wyrobów zu�ytych,

zbieranie odpadów innych ni� niebezpieczne,
zbieranie odpadów niebezpiecznych,

wykonywanie instalacji elektrycznych,
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� maszyn, urz�dze� przemysłowych, statków i samolotów,
działalno�� agentów specjalizuj�cych si� w sprzeda�y pozostałych okre�lonych towarów,
działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� towarów ró�nego rodzaju,
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dzier�awa własno�ci intelektualnej i podobnych produktów, z wył�czeniem prac chronionych prawem autorskim,
działalno�� centrów telefonicznych (call center),
działalno�� zwi�zana z pakowaniem,
pozostała działalno�� wspomagaj�ca prowadzenie działalno�ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozostałe pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

działalno�� agencji reklamowych,
działalno�� w zakresie specjalistycznego programowania, 
wynajem i dzier�awa maszyn i urz�dze� biurowych, wł�czaj�c komputery,
wynajem i dzier�awa pozostałych maszyn, urz�dze� oraz dóbr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

działalno�� firm centralnych (head office) i holdingów z wył�czeniem holdingów finansowych,
pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalno�ci gospodarczej i zarz�dzania,
pozostałe badania i analizy techniczne,
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostałych nauk przyrodniczych i technicznych,

działalno�� zwi�zana z zarz�dzaniem urz�dzeniami informatycznymi,
pozostała działalno�� usługowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

pozostała działalno�� wspomagaj�ca usługi finansowe, z wył�czeniem ubezpiecze� i funduszów emerytalnych,
działalno�� rachunkowo-ksi�gowa; doradztwo podatkowe,

przetwarzanie danych; zarz�dzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna działalno��,
wynajem i zarz�dzanie nieruchomo�ciami własnymi b�d� dzier�awionymi,
działalno�� holdingów finansowych,
pozostała finansowa działalno�� usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wył�czeniem ubezpiecze� i funduszów
emerytalnych,

NOVITUS S.A. jest wła�cicielem 520 udziałów Spółki Insoft, co daje 52% udział w głosach na Zgromadzeniu Wspólników
oraz 52% udział w kapitale zakładowym. 

Spółka Insoft z siedzib� w Krakowie powstała zgodnie z aktem notarialnym z dnia 1 lipca 1991 roku. Spółka wpisana jest
do Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem 0000197667. 

Przedmiotem działalno�ci Spółki Insoft jest projektowanie oraz wdra�anie oprogramowania systemów sprzeda�y i systemów
wspomagaj�cych obsług� klienta. Oferta produktowa Insoftu dzieli si� na trzy główne grupy: systemy sprzeda�y, systemy
CRM oraz systemy kartowe. Oprogramowanie systemów sprzeda�y projektowane w Insoft uzupełnia ofert� jednostki
dominuj�cej NOVITUS S.A. i umo�liwia dostarczanie klientom Grupy kompleksowych rozwi�za� w sektorze handlu i
usług. 

działalno�� zwi�zana z oprogramowaniem,
działalno�� zwi�zana z doradztwem w zakresie informatyki,

Grup� Kapitałow� NOVITUS S.A. tworz�: jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. oraz spółka zale�na Insoft Sp. z o.o.
Przej�cie Spółki Insoft rozliczone zostało metod� nabycia.

Grupa Kapitałowa

działalno�� wydawnicza w zakresie pozostałego oprogramowania,
produkcja zapisanych no�ników informacji,

Grupa Kapitałowa NOVITUS S.A. powstała w dniu 1 pa�dziernika 2007 roku w wyniku nabycia 52% udziałów w Insoft
Sp. z o.o. z siedzib� w Krakowie. Spółka NOVITUS S.A. nabyła 520 udziałów za ł�czn� kwot� 2 955 tys. złotych. 

sprzeda� hurtowa pozostałych maszyn i urz�dze�,

sprzeda� detaliczna komputerów, urz�dze� peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
sprzeda� detaliczna sprz�tu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
transport drogowy towarów,
magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów,

działalno�� w zakresie pozostałej telekomunikacji,

pozostała działalno�� wydawnicza,

działalno�� w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wył�czeniem telekomunikacji satelitarnej,
działalno�� w zakresie telekomunikacji przewodowej,

sprzeda� hurtowa pozostałych maszyn i urz�dze� biurowych,

sprzeda� hurtowa pozostałych półproduktów,

sprzeda� hurtowa komputerów, urz�dze� peryferyjnych i oprogramowania,
sprzeda� hurtowa sprz�tu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz cz��ci do niego,
sprzeda� hurtowa mebli biurowych,
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Nota nr 2

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymwykazane zostały w tysi�cach złotych, chyba�e w konkretnych sytuacjach
podane zostały z wi�ksz� dokładno�ci�. Walut� funkcjonaln� jak i sprawozdawcz� Grupy jest Złoty Polski (PLN).

O�wiadczenie o zgodno�ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitałowejNOVITUS S.A., obejmuj�ce okres roczny zako�czony 31 grudnia 2009 roku oraz
dane porównywalne za okres roczny zako�czony 31 grudnia 2008 roku, zostało sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF), w kształcie zatwierdzonym przez Uni� Europejsk� (UE). 

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nast�puj�ce zmiany do istniej�cych standardów opublikowanych przez Rad� Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci oraz
zatwierdzone przez UE wchodz� w �ycie w roku 2009:

MSR 1 (znowelizowany) „Prezentacja sprawozda� finansowych”- Zrewidowana prezentacja, zatwierdzony w UEw dniu 17 grudnia 2008 roku
(obowi�zuj�cy w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

MSR 23 (znowelizowany) „Koszty finansowania zewn�trznego” - zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowi�zuj�cy w
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 „Płatno�ci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnie� oraz anulowania, zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008
roku (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF 8 „Segmenty operacyjne" – zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowi�zuj�cy w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 lub po tej dacie),

Istotne zasady rachunkowo�ci

Podstawa sporz�dzenia informacji finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone na dzie� 31 grudnia 2009 roku. Dane porównywalne obejmuj�

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. NOVITUS S.A. tworzy Grup� Kapitałow� od dnia 1 pa�dziernika 2007 roku. Rokiem obrotowym
Grupy jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuacji działalno�ci Grupy w daj�cej si� przewidzie	
przyszło�ci. Na dzie� sporz�dzenia sprawozdania finansowego nie istniej� �adne okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie kontynuacji
działalno�ci gospodarczej spółek wchodz�cych w skład Grupy.

Zmianydo MSSF1 „ZastosowanieMSSFpo razpierwszy”orazdo MSR 27 „Skonsolidowanei jednostkowesprawozdaniafinansowe”- Koszt
inwestycji w jednostce zale�nej, jednostce współkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku
(obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 „Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie jako�ci ujawnianych
informacji dotycz�cych instrumentów finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowi�zuj�ce w odniesieniu do
okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2008) „Zmiany Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardów opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16,
MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane
głównie na rozwi�zywanie niezgodno�ci i u�ci�lenie słownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (wi�kszo�	 zmian
obowi�zuje dla okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie), 

Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR1 „Prezentacja sprawozda� finansowych"- Instrumenty finansowe z opcj�

sprzeda�y oraz obowi�zki zwi�zane z likwidacj�, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów
rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie), 

Zmiany do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”-
Przekwalifikowanie aktywów finansowych, data wej�cia w �ycie i przepisy przej�ciowe, zatwierdzone w UE w dniu 9 wrze�nia 2009 (wchodz� 
w �ycie z dniem 1 lipca 2008 roku),

Zmiany do KIMSF 9 „Ponowna ocena wbudowanych instrumentów pochodnych” oraz do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne, zatwierdzone w UE w dniu 30 listopada 2009 roku (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów
rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),
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Standardy i interpretacje, jakie zostały ju� opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszły w �ycie

Interpretacja KIMSF 11 „MSSF 2 – Wydanie akcji w ramach grupyi transakcje w nabytych akcjach własnych” zatwierdzona w UEw dniu 1
czerwca 2007 roku (obowi�zuj�ca w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 marca 2008 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 13 „Programy lojalno�ciowe” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowi�zuj�ca w odniesieniu do
okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 14 „MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu okre�lonych �wiadcze�, minimalne wymogi finansowania oraz ich
wzajemne zale�no�ci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowi�zuj�ca w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych
si� 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

Za wyj�tkiem zaktualizowanego MSR 1 przyj�cie powy�szych standardów i interpretacji nie spowodowało znacz�cych zmian w polityce
rachunkowo�ci Grupy ani w prezentacji sprawozda� finansowych.

Zatwierdzaj�c niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowała nast�puj�cych standardów, zmian standardów i interpretacji, które
zostały opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale które nie weszły jeszcze w �ycie:

Zmiany do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spełniaj�ce kryteria pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu
15 wrze�nia 2009 roku (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), 

Interpretacja KIMSF 12 „Umowy na usługi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowi�zuj�ca w odniesieniu do
okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF 1 (znowelizowany) „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowi�zuj�cy w
odniesieniu do okresów rocznych pocz�wszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) „Poł�czenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowi�zuj�cy w
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), 

Zmiany do MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowi�zuj�ce 
w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” – Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku
(obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 9 „Instrumenty finansowe” (obowi�zuj�cy w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

MSSF (2009) „Zmiany Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardów opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR
7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane głównie na rozwi�zywanie niezgodno�ci i u�ci�lenie
słownictwa (wi�kszo�	 zmian obowi�zuje dla okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie), 

Grupa postanowiła nie skorzysta	 z mo�liwo�ci wcze�niejszego zastosowania powy�szych standardów, zmian do standardów i interpretacji.

Według szacunków Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe,
je�eli zostałyby zastosowane przez jednostk� na dzie� bilansowy.

MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie ró�ni� si� obecnie w znacz�cy sposób od regulacji przyj�tych przez Rad� Mi�dzynarodowych
Standardów Rachunkowo�ci (RMSR), z wyj�tkiem poni�szych standardów, zmian do standardów i interpretacji, które według stanu na dzie� 8
kwietnia 2010 roku nie zostały jeszcze przyj�te do stosowania:

Standardy i Interpretacje przyj�te przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Interpretacja KIMSF 15 „Umowy dotycz�ce budowy nieruchomo�ci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowi�zuj�ca w
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 „Zabezpieczenie udziałów w aktywach netto jednostki działaj�cej za granic�”- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca
2009 roku (obowi�zuj�ca w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 „Przekazanie aktywów niegotówkowych wła�cicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku
(obowi�zuj�ca w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 „Przekazanie aktywów przez klientów” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowi�zuj�ca w 
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powi�zanych” – Uproszczenie wymogów dotycz�cych ujawnie� przez
jednostki powi�zane z pa�stwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powi�zanych (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych
pocz�wszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

11



GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomi�dzy podmiotami powi�zanymi obj�tymi konsolidacj� podlegaj� wył�czeniom
konsolidacyjnym. 

Jednostka zale�na sporz�dza sprawozdanie finansowe według polskich zasad rachunkowo�ci. W celu ujednolicenia zasad, w sprawozdaniu
finansowym jednostki zale�nej dokonano korekt maj�cych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo�ci stosowanych przez jednostk� z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominuj�cy. 

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ci�gu roku s� ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominuj�cej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej
przez jednostk� dominuj�c� sporz�dzone na dzie� 31 grudnia 2009 roku. Spółka NOVITUS S.A. przej�ła kontrol� nad spółk� zale�n� Insoft
Sp. z o.o. z dniem 1 pa�dziernika 2007 roku. Kontrola wyst�puje wówczas, gdy jednostka dominuj�ca ma mo�liwo�	 wpływania na polityk�
finansow� i operacyjn� podległej jednostki w celu osi�gni�cia korzy�ci z jej działalno�ci. 

Warto�� firmy

Warto�	 firmy powstaj�ca przy konsolidacji wynika z wyst�pienia na dzie� nabycia nadwy�ki kosztu nabycia jednostki nad warto�ci� godziw�
identyfikowalnych składników aktywów i pasywów jednostki zale�nej.

Warto�	 firmy jest wykazywana jako składnik aktywów i przynajmniejraz w roku podlega analizie pod k�tem utraty warto�ci. Ewentualna
utrata warto�ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat i nie podlega odwróceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzeda�y jednostki zale�nej, odpowiednia cz��	 warto�ci firmy uwzgl�dniana jest przy wyliczaniu zysku b�d� straty na sprzeda�y. 

Według szacunków Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe,
je�eli zostałyby zastosowane przez jednostk� na dzie� bilansowy.

Jednocze�nie nadal poza regulacjami przyj�tymi przez UE pozostaje rachunkowo�	 zabezpiecze� portfela aktywów i zobowi�za� finansowych,
których zasady nie zostały zatwierdzone do stosowania w UE.

Według szacunków Grupy, zastosowanie rachunkowo�ci zabezpiecze� portfela aktywów lub zobowi�za� finansowych według MSR 39
„Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miałoby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, je�eli zostałyby przyj�te do
stosowania na dzie� bilansowy.

Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosuj�cych MSSF po raz pierwszy
(obowi�zuj�cy w odniesieniu do okresów rocznych pocz�wszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie dla jednostek stosuj�cych MSSF po raz pierwszy w
zakresie ujawnie� danych porównawczych wymaganych przez MSSF 7 (obowi�zuj�cy w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj�cych
si� 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 „Płatno�ci w formie akcji”- Grupowe transakcje płatno�ci w formie akcji rozliczane w�rodkach pieni��nych (obowi�zuj�ce
w odniesieniu do okresów rocznych pocz�wszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 „MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu okre�lonych�wiadcze�, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne
zale�no�ci” - przedpłaty zwi�zane z minimalnymi wymogami finansowania (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynaj�cych si� 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 „Rozliczenie zobowi�za� instrumentami kapitałowymi” (obowi�zuj�ce w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynaj�cych si� 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).
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-

-

-
-

-

od 2 do 5 lat

4 lata
od 3 do 4 lat
od 2 do 5 lat

od 25 do 40 lat
od 1,5 do 10 lat
od 3 do 5 lat
od 3 do 10 lat

istnieje mo�liwo�	 wiarygodnego ustalenia nakładów poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakłady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakłady nie spełniaj�ce w/w warunków ujmowane s� jako koszty w
rachunku zysków i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztów ogólnego zarz�du.

z technicznego punktu widzenia istnieje mo�liwo�	 uko�czenia składnika warto�ci niematerialnych, tak aby nadawał si� do sprzeda�y
lub u�ytkowania,
istnieje mo�liwo�	 udowodnienia zamiaru uko�czenia składnika oraz jego u�ytkowania i sprzeda�y,
składnik b�dzie zdolny do u�ytkowania lub sprzeda�y,
znany jest sposób w jaki składnik b�dzie wytwarzał przyszłe korzy�ci ekonomiczne,

Warto�ci niematerialne ujmowane s� pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. 

Warto�ci niematerialne powstałe na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane s� w bilansie po spełnieniu nast�puj�cych warunków:

Warto�ci niematerialne

Prace rozwojowe

zapewnione zostan� �rodki techniczne oraz finansowe konieczne do uko�czenia prac rozwojowych oraz jego u�ytkowania i
sprzeda�y,

Warto�ci niematerialne obejmuj� aktywa Grupy, które nie posiadaj� postaci fizycznej, s� identyfikowalne oraz które mo�na wiarygodnie
wyceni	 i które w przyszło�ci spowoduj� wpływ korzy�ci ekonomicznych do Grupy. 

Pozostałe �rodki trwałe

Na dzie� bilansowy warto�ci niematerialne wyceniane s� według kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy aktualizuj�ce oraz ewentualne
odpisy z tytułu trwałej utraty warto�ci. 

Warto�ci niematerialne poddawane s� testowi na utrat� warto�ci je�li istniej� przesłanki wskazuj�ce na wyst�powanie utraty warto�ci, przy
czym dla warto�ci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto�ci okre�lana jest na ka�dy dzie� bilansowy. Skutki utraty
warto�ci, warto�ci niematerialnych i prawnych jak równie� ich amortyzacji odnoszone s� w koszty działalno�ci podstawowej.

Amortyzacja warto�ci niematerialnych odbywa si� według stawek odzwierciedlaj�cych przewidywany okres ich u�ytkowania. Grupa
zakwalifikowała mark� Insoft jako składnik aktywów o nieokre�lonym okresie u�ytkowania. Dla celów amortyzacji warto�ci niematerialnych o
okre�lonym okresie u�ytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy u�ytkowania dla poszczególnych składników warto�ci
niematerialnych s� nast�puj�ce:

Licencje na oprogramowanie

Licencja na u�ytkowanie znaku towarowego

�rodki trwałe oraz�rodki trwałe w budowie poddawane s� testowi na utrat� warto�ci je�li istniej� przesłanki wskazuj�ce na wyst�powanie
utraty warto�ci, przy czym dla�rodków trwałych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto�ci okre�lana jest na ka�dy dzie�
bilansowy. Skutki utraty warto�ci �rodków trwałych oraz�rodków trwałych w budowie jak równie� koszty amortyzacji�rodków trwałych
odnoszone s� w koszty działalno�ci podstawowej.

Pozostałe warto�ci niematerialne i prawne

Na dzie� bilansowy �rodki trwałe oraz �rodki trwałe w budowie wyceniane s� według kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty warto�ci.

Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe obejmuj� �rodki trwałe i nakłady na�rodki trwałe w budowie, które Spółki Grupy zamierzaj� wykorzystywa	 w
swojej działalno�ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dłu�szym ni� 1 rok, które w przyszło�ci spowoduj� wpływ korzy�ci
ekonomicznych do jednostek. Nakłady na�rodki trwałe obejmuj� poniesione nakłady inwestycyjne, jak równie� poniesione wydatki na przyszłe
dostawy maszyn, urz�dze� i usług zwi�zanych z wytworzeniem �rodków trwałych (przekazane zaliczki).

�rodki trwałe oraz �rodki trwałe w budowie ujmowane s� pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. 

Amortyzacja�rodków trwałych odbywa si� według stawek odzwierciedlaj�cych przewidywany okres ich u�ytkowania. Dla celów amortyzacji
�rodków trwałych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy u�ytkowania dla poszczególnych składników�rodków trwałych s�
nast�puj�ce:

Budynki i budowle
Maszyny i urz�dzenia
�rodki transportu
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Aktywa finansowe 

Po�yczki udzielone i nale�no�ci własne obejmuj�, niezale�nie od terminu wymagalno�ci, aktywa finansowe powstałe na
skutek wydania bezpo�rednio drugiej stronie kontraktu�rodków pieni��nych. Po�yczki udzielone i nale�no�ci własne wycenia
si� w wysoko�ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoc� efektywnej stopy procentowej, niezale�nie od tego, czy
jednostka zamierza utrzyma� je do terminu wymagalno�ci czy te� nie. Nale�no�ci o krótkim terminie wymagalno�ci, dla
których nie okre�lono stopy procentowej, mo�na wyceni� w kwocie wymaganej zapłaty, je�eli ustalona za pomoc� stopy
procentowej przypisanej tej nale�no�ci warto�� bie��ca przyszłych przepływów pieni��nych oczekiwanych przez jednostk� nie 
ró�ni si� istotnie od kwoty wymaganej zapłaty. Skutki wyceny po�yczek udzielonych i nale�no�ci własnych odnoszone s� w
rachunek zysków i strat w koszty lub przychody finansowe.  

Zapasy

Zapasy s� aktywami, przeznaczonymi do sprzeda�y w toku zwykłej działalno�ci gospodarczej, b�d�ce w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzeda� oraz maj�ce posta� materiałów lub surowców zu�ywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
�wiadczenia usług. Zapasy obejmuj� materiały, towary, produkty gotowe oraz produkcj� w toku.

Materiały i towary wycenia si� pierwotnie w cenach nabycia. Na dzie� bilansowy wycena materiałów i towarów odbywa si� z
zachowaniem zasad ostro�nej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane s� według ceny nabycia lub ceny sprzeda�y mo�liwej do
uzyskania w zale�no�ci, od tego która z nich jest ni�sza. 

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si� pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.Na dzie�
bilansowy wycena produktów gotowych i produkcji w toku odbywa si� z zachowaniem zasad ostro�nej wyceny.

Rozchódzapasówodbywasi� wedługceny�redniejwa�onej i odnoszonyjestw kosztwłasnysprzeda�y. Odpisyaktualizuj�ce
dotycz�ce zapasów, wynikaj�ce z ostro�nej wyceny oraz odpisy aktualizuj�ce dla pozycji zalegaj�cych, jak i ich odwrócenia,
odnoszone s� w koszt własny sprzeda�y. 

Zapasytowarów,materiałówi produktówgotowychobejmowanes� odpisemaktualizuj�cym w wysoko�ci 20%za ka�dy rok
przetrzymywania w magazynie. Zapasy starsze ni� 5 lat obejmowane s� odpisem aktualizuj�cym w 100%. Odpisem
aktualizuj�cym w wysoko�ci 100% obejmowane s� tak�e zapasy, które utraciły swoje cechy u�ytkowe, niezale�nie od okresu
utrzymywania ich na stanie magazynowym.

Aktywa dost�pne do sprzeda�y obejmuj� udziały w jednostkach pozostałych notowanych na giełdzie.Utrzymywane s� przez
Grup� w celu uzyskania korzy�ci ze zmiany ich warto�ci lub innych po�ytków, w tym z dywidendy oraz sprzeda�y. Aktywa te
wyceniane s� według warto�ci godziwej. Skutki wyceny aktywów dost�pnych do sprzeda�y odnoszone s� w wydzielonej
pozycji kapitałów własnych. Skutki przeszacowania tych aktywów Grupa b�dzie ujmowała w kapitale własnym do momentu
wył�czenia tych aktywów z bilansu, kiedy to skumulowane zyski lub straty poprzednio uj�te w kapitale własnym zostan� uj�te
w rachunku zysków i strat. Z chwil� wyst�pienia trwałej utraty warto�ci tych aktywów skumulowane straty uj�te dotychczas
bezpo�rednio w kapitale własnym wyksi�giwuje si� i ujmuje bezpo�rednio w rachunku zysków i strat, mimo,�e składnik
aktywów nie został wył�czony z bilansu. 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuj� aktywa, które niezale�nie od powodu dla którego zostały nabyte
stanowi� grup� aktywów, która wykorzystywana była ostatnio do realizacjikorzy�ci w wyniku waha� cen. Aktywa te
wyceniane s� według warto�ci godziwej. Skutki wyceny aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu odnoszone s� w
rachunek zysków i strat w koszty lub przychody finansowe.
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Inne aktywa obrotowe obejmuj� czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów. Kategoria ta obejmuje poniesione wydatki,
które stanowi� koszty przyszłych okresów. Rozliczenia mi�dzyokresowe czynne ujmowane s� pierwotnie w warto�ciach
dokonanych wydatków, za� na dzie� bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad ostro�nej wyceny. Odpisy rozlicze�
mi�dzyokresowych czynnych nast�puj� stosowanie do upływu czasu lub wielko�ci �wiadcze�, w zale�no�ci od ich charakteru.

- od dłu�ników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadło�ci – w wysoko�ci 100% nale�no�ci,
- kwestionowanych, lub z których zapłat� dłu�nik zalega a spłata nale�no�ci nie jest prawdopodobna - do wysoko�ci
nale�no�ci nie obj�tej zabezpieczeniem,

- stanowi�cych równowarto�� kwot podwy�szaj�cych nale�no�ci – do wysoko�ci tych kwot,

Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci zalicza si� do kosztów sprzeda�y. Nale�no�ci wyra�one w walutach obcych ujmuje
si� w ksi�gach i wycenia na dzie� bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie „Transakcje w walutach obcych”.

�rodki pieni��ne obejmuj� gotówk� w kasie oraz�rodki pieni��ne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w ramach
lokat bankowych. Ekwiwalenty�rodków pieni��nych obejmuj� krótkoterminowe inwestycje o du�ej płynno�ci, łatwo
wymienialne na okre�lone kwoty oraz nara�one na nieznaczne ryzyko zmiany warto�ci, w tym nale�ne odsetki od lokat
bankowych.�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty wyceniane s� według warto�ci nominalnych.�rodki pieni��ne i ich
ekwiwalenty wyra�one w walutach obcych ujmuje si� w ksi�gach i wycenia na dzie� bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie „Transakcje w walutach obcych”. Dla celów sprawozdania z przepływów pieni��nych �rodki pieni��ne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane s� w identyczny sposób jak dla celów ujmowania w bilansie.

Na dzie� bilansowy nale�no�ci wycenia si� w warto�ci zamortyzowanego kosztu, z uwzgl�dnieniem zasad opisanych poni�ej
oraz z zachowaniem zasad ostro�no�ci. Warto�� nale�no�ci aktualizuje si� uwzgl�dniaj�c stopie� prawdopodobie�stwa ich
zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizuj�cego, w odniesieniu do nale�no�ci:

Nale�no�ci handlowe i pozostałe

- od dłu�ników postawionych w stan likwidacji lub upadło�ci – do wysoko�ci nale�no�ci nie obj�tej zabezpieczeniem,

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobie�stwa nie�ci�galno�ci, w wysoko�ci
100% nale�no�ci. 

Nale�no�ci ujmowanes� pierwotniew warto�ciach godziwych.W przypadkustosowanianormalnychterminów płatno�ci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto�� godziw� uznaje si� ich warto�� nominaln�
powstał� w dniu rozpoznania przychodu.

Inne aktywa obrotowe
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Rezerwy

Rezerwy tworzone s� w przypadku, kiedy na Spółkach Grupy ci��y istniej�cy obowi�zek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikaj�cy ze zdarze� przeszłych i gdy prawdopodobne jest,�e wypełnienie tego obowi�zku spowoduje konieczno�� wypływu
�rodków uosabiaj�cych korzy�ci ekonomiczne oraz mo�na dokona� wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowi�zania, przy czym
kwoty tego zobowi�zania lub termin jego wymagalno�ci nie s� pewne. W przypadku gdy wpływ warto�ci pieni�dza w czasie jest
istotny, wielko�� rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieni��nych do
warto�ci bie��cej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlaj�cej aktualne oceny rynkowe warto�ci pieni�dza oraz
ryzyka zwi�zanego z danym zobowi�zaniem. Zwi�kszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowania, w zwi�zku z upływem
czasu s� ujmowane jako koszty finansowania zewn�trznego.

Je�eli Grupa spodziewa si�, �e koszty obj�te rezerw� zostan� w jakikolwiek sposób zwrócone, wówczas zwrot ten jest ujmowany
jako odr�bny składnik aktywów, ale tylko wtedy gdy istnieje pewno��, �e zwrot ten nast�pi. 

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone s� jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wypływ korzy�ci ekonomicznych
z jednostki, a szacunek mo�e zosta� przeprowadzony w sposób wiarygodny. 

W zakresie�wiadcze� pracowniczych, Spółki Grupy nie s� stron� �adnych porozumie� płacowych ani zbiorowych układów
pracy. Spółki Grupy nie posiadaj� tak�e programów emerytalnych zarz�dzanych bezpo�rednio przez spółki lub przez fundusze
zewn�trzne. Koszty�wiadcze� pracowniczych obejmuj� wynagrodzenia płatne zgodnie z warunkami zawartych umów o prac� z
poszczególnymi pracownikami oraz koszty�wiadcze� emerytalnych (odprawa emerytalna) wypłacone pracownikomzgodnie z
przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowi�zania z tytułu krótkoterminowych�wiadcze� pracowniczych
wyceniane s� na zasadach ogólnych.�wiadczenia długoterminowe szacowane s� na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgl�du
na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasad� istotno�ci zawart� w Ramach Konceptualnych Mi�dzynarodowych
Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej, rezerwy na �wiadczenia długoterminowe nie zostały uj�te w ksi�gach i sprawozdaniu 
finansowym.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s� w momencie sprzeda�y produktów zgodnie z najlepszym szacunkiem
Zarz�du co do przyszłych kosztów koniecznych do poniesienia przez Grup� w okresie gwarancji. Okres gwarancji udzielanej
przez Spółki Grupy na swoje wyroby nie przekracza 12 miesi�cy. Warto�� rezerw szacowana jest na ka�dy dzie� bilansowy na
bazie historycznych danych o wysoko�ci kosztów napraw gwarancyjnych.

Do pozostałych zobowi�za� klasyfikowane s� rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów. Do pozycji tych zalicza si� zobowi�zania
przypadaj�ce do zapłaty za towary lub usługi, które zostały otrzymane lub wykonane, ale nie zostały opłacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawc�, ł�cznie z kwotami nale�nymi pracownikom, np. z tytułu zaległych urlopów lub premii.
Pomimo, i� w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub te� terminu zapłaty w/w zobowi�za�, stopie�
niepewno�ci jest na ogół znacz�co mniejszy ni� w przypadku rezerw, st�d zobowi�zania te klasyfikuje si� jako bie��ce.

Zobowi�zania wyra�one w walutach obcych ujmuje si� w ksi�gach i wycenia na dzie� bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie „Transakcje w walutach obcych”.

Kredyty i po�yczki bankowe

Kredyty i po�yczki bankowe ujmowane s� według zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie procentowej.
Wyj�tkiem s� kredyty udzielone w rachunku bie��cym, dla których nie s� ustalone harmonogramy spłat. W przypadku tego
rodzaju kredytów, koszty zwi�zane z jego uruchomieniem oraz inne opłaty obci��aj� koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
W pozostałych przypadkach koszty finansowe, ł�cznie z prowizjami płatnymi w momencie spłaty lub umorzeniaoraz kosztami
bezpo�rednimi zaci�gni�cia kredytów, ujmowane s� w rachunku zysków i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwi�kszaj� warto�� ksi�gow� instrumentu z uwzgl�dnieniem spłat dokonanych w bie��cym okresie.

Zobowi�zania handlowe i pozostałe

Zobowi�zania ujmowane s� pierwotnie w warto�ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminów płatno�ci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto�� godziw� uznaje si� ich warto�� nominaln�
powstał� w dniu rozpoznania zobowi�zania. Na dzie� bilansowy zobowi�zania wycenia si� w warto�ci zamortyzowanego kosztu,
z uwzgl�dnieniem zasad opisanych powy�ej.

Za zobowi�zania uznaje si� wynikaj�cy z przeszłych zdarze� obowi�zek wykonania�wiadcze� o wiarygodnie okre�lonej
warto�ci, które spowoduj� wykorzystanie ju� posiadanych lub przyszłych aktywów Grupy.
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- �rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie� chyba,�e w zgłoszeniu celnym lub w innym
wi���cym jednostk� dokumencie ustalony został inny kurs – w przypadku pozostałych operacji. 

Pozycje aktywów i zobowi�za� wyra�one w walutach obcych wycenia si� na dzie� bilansowy według kursu�redniego
publikowanego na dzie� bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Ró�nice kursowe powstałe w wyniku
rozliczenia transakcji wyra�onych w walutach obcych, jak równie� powstałe z wyceny bilansowej pozycji aktywów i zobowi�za�
wyra�onych w walutach obcych i dotycz�cych działalno�ci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi si� w koszt własny
sprzeda�y.

Ró�nice kursowe wynikaj�ce z rozliczenia jak i wyceny instrumentów finansowych odnoszone s� odpowiednio w koszty lub
przychody finansowe. 

Leasing

Od 1 grudnia 2008 roku Spółki Grupy wyceniaj�c pozostałe operacje wyra�one w walutach obcych stosuj� �redni kurs ogłoszony 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzaj�cego dzie� transakcji. Zmiana ta wynika z potrzeby 
dostosowania zasad rachunkowo�ci do obowi�zuj�cych w tym zakresie zasad podatkowych ( CIT, VAT).

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosz� zasadniczo całe potencjalne korzy�ci oraz
ryzyko wynikaj�ce z u�ytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorc�. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu s� traktowane
jako leasing operacyjny. 

Aktywa u�ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s� traktowane jak aktywa Grupy i s� wyceniane w warto�ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wy�szej jednak ni� warto�� bie��ca minimalnych opłat leasingowych. Powstaj�ce z tego
tytułu zobowi�zanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostałych zobowi�za� finansowych.
Płatno�ci leasingowe s� dzielone na cz��� odsetkow� oraz cz��� kapitałow�, tak, by stopa odsetek od pozostaj�cego zobowi�zania
była wielko�ci� stał�. Koszty finansowe s� odnoszone do rachunku zysków i strat jako koszty finansowe.

Płatno�ci z tytułu leasingu operacyjnego s� odnoszone w rachunek zysków i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikaj�cym z umowy leasingu. Korzy�ci otrzymane i nale�ne jako zach�ta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone s� w rachunek zysków i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikaj�cym z umowy leasingu.

Utrata warto �ci

Na ka�dy dzie� bilansowy Spółki Grupy dokonuj� przegl�du warto�ci bilansowej składników maj�tku trwałego w celu
stwierdzenia, czy nie wyst�puj� przesłanki wskazuj�ce na mo�liwo�� utraty ich warto�ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przesłanek, szacowana jest warto�� odzyskiwana danego składnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytułu. W sytuacji, gdy składnik aktywów nie generuje przepływów pieni��nych, które s� w znacznym stopniu niezale�nymi od
przepływów generowanych przez inne aktywa, analiz� przeprowadza si� dla grupy aktywów generuj�cych przepływy pieni��ne,
do której nale�y dany składnik aktywów. Warto�� odzyskiwana ustalana jest jako kwota wy�sza z dwóch warto�ci, a mianowicie:
warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda�y lub warto�ci u�ytkowej, która odpowiada warto�ci bie��cej szacunku
przyszłych przepływów pieni��nych zdyskontowanych przy u�yciu stopy dyskonta uwzgl�dniaj�cej aktualn� rynkow� warto��
pieni�dza w czasie oraz ryzyko specyficzne, je�li wyst�puje, dla danego aktywa.

Pochodne instrumenty finansowe

Spółki Grupy nie stosuj� rachunkowo�ci zabezpiecze�. W okresach obj�tych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spółki
Grupy sporadycznie wykorzystywały instrument finansowy -transakcj� zamiany stóp procentowych (Interest Rate SWAP).
Zmiany warto�ci godziwej tych instrumentów ujmowane były w rachunku zysków i strat w pozycji kosztów lub przychodów
finansowych, jako�e nie były zwi�zane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie b�d�ce instrumentami finansowymi traktowane s� jako oddzielne instrumenty pochodne
je�eli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwi�zane nie s� �ci�le powi�zane z charakterem umowy zasadniczej
i ryzykami z niej wynikaj�cymi i je�eli umowy zasadnicze nie s� wyceniane według warto�ci godziwej, której zmiany s�
ujmowane w rachunku zysków i strat. W badanym okresie SpółkiGrupy nie posiadały�adnych instrumentów pochodnych
wbudowanych w inne instrumenty finansowe.

Transakcje w walutach obcych

Wyra�one w walutach obcych operacjegospodarczeujmuje si� w ksi�gach rachunkowychna dzie� ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

- Kupna lub sprzeda�y walut stosowanych przez bank, z którego usług korzystaj� Spółki Grupy – w przypadku operacji sprzeda�y
lub kupna walut oraz operacji zapłaty nale�no�ci lub zobowi�za�,
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Przychody z tytułu dywidend s� ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
płatno�ci. 

Główne �ródła niepewno�ci co do oszacowania

Główne zało�enia dotycz�ce przyszło�ci, oraz innych podstawowych przyczyn niepewno�ci szacunków na dzie� bilansowy, co do
których istnieje znacz�ce ryzyko spowodowania istotnych korekt warto�ci bilansowych aktywów i zobowi�za� w trakcie
kolejnego roku obrotowego.

Warto�ci niematerialne powstałe na skutek prowadzenia prac rozwojowych

Warto�ci niematerialne powstałe na skutek prowadzenia prac rozwojowych s� wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi we
wcze�niejszej cz��ci noty 2. Zarz�d dokonuje regularnego przegl�du planowanych prac rozwojowych, ich stopnia zaawansowania
oraz prognozowanej sprzeda�y. Projekt jest kontynuowany je�li przewidywane wyniki s� zgodne z bud�etem i planami Grupy.
Decyzje o rozpocz�ciu nowych prac rozwojowych s� poprzedzane dogł�bn� analiz� rynku i oczekiwa� klientów. Prace badawcze
nie zako�czone na koniec okresu maj� pozytywne prognozy na przyszło�� i w ocenie Zarz�du mog� by� kontynuowane. 

Przychody z tytułu�wiadczonych usług rozpoznawane s� na podstawie stopnia zaawansowania. Je�li wyniku danej usługi nie
mo�na wiarygodnie okre�li�, wówczas przychody uzyskiwane z tego tytułu ujmowane s� tylko do wysoko�ci poniesionych
kosztów, które Grupa spodziewa si� odzyska�.

Okres ekonomicznej u�yteczno�ci �rodków trwałych

Zgodnie z zasadami ustalania okresu ekonomicznej u�yteczno�ci �rodków trwałych, opisanymi we wcze�niejszej cz��ci noty 2,
Zarz�d dokonuje ich regularnej weryfikacji. W trakcie roku 2009 nie zaszła konieczno�� istotnej zmiany okresów ekonomicznej
u�yteczno�ci �rodków trwałych w zwi�zku z przewidywaniami Zarz�du co do przyszłej sprzeda�y i zainteresowania rynku ofert�

produktow� Grupy.

Goodwill oraz warto�ci niematerialne i prawne o nieokre�lonym okresie u�yteczno�ci

Sprzeda� produktów i towarów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania odbiorcy znacz�cego ryzyka
zwi�zanego z dostaw�.

Weryfikacja trwałej utraty warto�ci goodwill oraz warto�ci niematerialnych i prawnych o nieokre�lonym okresie u�yteczno�ci
opiera si� na szacunku warto�ci odzyskiwanej danego składnika aktywów, szczegółowo opisane w poprzednim punkcie noty 2.
Szacunek warto�ci odzyskiwanej bazuje na okre�leniu przyszłych przepływów, przy uwzgl�dnieniu odpowiedniej stopy dyskonta.
Przy weryfikacji szacunków Zarz�d kieruje si� wiedz� na temat bran�y i rynku, oczekiwa� klientów i mo�liwo�ci rozwoju oraz
potencjału Grupy.

Warto�� godziwa aktywów finansowych

Instrumenty finansowe (Intrest Rate Swap) na dzie� bilansowy oraz w trakcie roku wyceniane s� przez specjalistów z banku. W
roku 2009 instrumenty te nie miały istotnego wpływu na wynik finansowy Grupy.
Aktywa dost�pne do sprzeda�y obejmuj� udziały w jednostkach notowanych na giełdzie. Wycena tych aktywów opiera si� na
warto�ci rynkowej (notowania giełdowe). Potencjalna trwała utrata warto�ci jest analizowana zgodnie z zasadami opisanymi
wcze�niej w nocie 2.   

Przychody ze sprzeda�y ujmowane s� w warto�ci godziwej zapłat otrzymanych lub nale�nych i reprezentuj� nale�no�ci za
produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalno�ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwi�zane ze sprzeda��.

Przychody z tytułu odsetek ujmowane s� narastaj�co, w odniesieniu do głównej kwoty nale�nej, zgodnie z metod� efektywnej
stopy procentowej.

Je�eli warto�� odzyskiwana jest ni�sza od warto�ci ksi�gowej netto składnika aktywów lub ich grupy, warto�� ksi�gowa jest
pomniejszana do warto�ci odzyskiwanej. Strata z tego tytułu jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym nast�piła utrata
warto�ci.

W sytuacji odwrócenia utraty warto�ci, warto�� netto składnika aktywów zwi�kszana jest do nowej oszacowanej warto�ci
odzyskiwanej, nie wy�szej jednak od warto�ci netto tego składnika aktywów jaka byłaby ustalona, gdybyutrata warto�ci nie
została rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrócenie utraty warto�ci ujmowane jest jako korekta kosztów okresu w którym
ustały przesłanki powoduj�ce trwał� utrat� warto�ci. 

Przychody
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Koszty finansowania zewn�trznego

Grupa kapitalizuje koszty finansowania zewn�trznego w kwalifikuj�cych si� składnikach aktywów.

Bie��ce obci��enie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa ró�ni si� od ksi�gowego zysku (straty) netto w zwi�zku z wył�czeniem przychodów
podlegaj�cych opodatkowaniu i kosztów nie stanowi�cych kosztów uzyskania przychodów oraz pozycji kosztów i przychodów,
które nigdy nie b�d� podlegały opodatkowaniu. Obci��enia podatkowe s� wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowi�zuj�ce
w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich ró�nic przej�ciowych podlegaj�cych opodatkowaniu,
natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko�ci w jakiej jest prawdopodobne,�e
b�dzie mo�na pomniejszy� przyszłe zyski podatkowe o rozpoznane ujemne ró�nice przej�ciowe. Pozycja aktywów lub rezerwy z
tytułu podatku odroczonego nie powstaje, je�li ró�nica przej�ciowa powstaje z tytułu pierwotnego uj�cia warto�ci firmy lub z
tytułu pierwotnego uj�cia innego składnika aktywów lub zobowi�zania w transakcji, która nie ma wpływu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksi�gowy.

Warto�� składników aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na ka�dy dzie� bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie b�d� wystarczaj�ce dla realizacji składnika aktywów lub jego cz��ci, nast�puje jego
odpis. 

Opodatkowanie

Na obowi�zkowe obci��enia wyniku składaj� si�: podatek bie��cy (CIT) oraz podatek odroczony. 

Podatek odroczony jest wyliczany metod� bilansow�, jako podatek podlegaj�cy zapłaceniu lub zwrotowi w przyszło�ci w oparciu
o ró�nice pomi�dzy warto�ciami bilansowymi aktywów i pasywów, a odpowiadaj�cymi im warto�ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy u�yciu stawek podatkowych, które b�d� obowi�zywa� w momencie, gdy pozycja
aktywów zostanie zrealizowana lub zobowi�zanie stanie si� wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i
strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji uj�tych bezpo�rednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest równie� rozliczany bezpo�rednio w kapitały własne. W bilansie podatek odroczony wykazywany jest w podziale
na aktywa z tytułu podatku odroczonego oraz rezerw� na podatek odroczony bez dokonywania kompensat.
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Nota Nr 3

Segment 
urz�dze� 
fiskalnych

Segment wag i 
urz�dze� 

automatycznej 
identyfikacji 

Segment systemów 
sprzeda�y, usług 
IT i pozostałych 

urz�dze�

Razem

Przychody
Sprzeda� na rzecz klientów zewn�trznych            38 189                19 652                  19 641    77 682
Sprzeda� mi�dzy segmentami 0 0 0 0

Przychody segmentu ogółem            38 189                19 652                  19 641    77 682
Wynik segmentu 10 536 2 406 5 789 18 731
Koszty nieprzypisane X X X             6 563    

Zysk z działalno�ci kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi X X X 12 168
Przychody finansowe netto X X X 439

Zysk przed opodatkowaniem X X X 12 607
Podatek dochodowy X X X             2 451    

Zysk netto za rok obrotowy X X X 10 156
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 17 043 8 611 12 336 37 990
Aktywa nieprzypisane  X  X  X 69 805
Aktywa ogółem 107 795
Pasywa segmentu 4 032 1 826 1 169 7 027
Pasywa nieprzypisane  X  X  X 23 111
Pasywa ogółem 30 138

Pozostałe informacje dotycz�ce segmentu
Segment 
urz�dze� 
fiskalnych

Segment wag i 
urz�dze� 

automatycznej 
identyfikacji 

Segment systemów 
sprzeda�y, usług 
IT i pozostałych 

urz�dze�

Nieprzypisane Razem

Nakłady inwestycyjne na:
 - rzeczowe aktywa trwałe 718 66 1 699 193 2 676
 - warto�ci niematerialne 1 136 9 58 365 1 568
Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 812 100 347 409 1 668
Amortyzacja warto�ci niematerialnych 854 7 109 122 1 092
Odpisy aktualizuj�ce z tytułu trwałej utraty warto�ci 0 0 0 0 0
Pozostałe nakłady niepieni��ne:
 - koszty rezerw na naprawy gwarancyjne -22 0 0 0 -22

Segmenty operacyjne

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku (PLN'000)

Implementacja MSSF 8 nie zmieniła identyfikacji segmentów operacyjnych. Sprawozdawczo�� według segmentów działalno�ci wynika ze
struktury zarz�dzania oraz raportowania wewn�trznego Grupy. Dla celów zarz�dczych działalno�� Grupy Kapitałowej została podzielona na
segmenty operacyjne w oparciu o rodzaje oferowanych wyrobów, towarów i usług. Pomiar ka�dego segmentu dokonywany jest w oparciu o
system zarz�dczy, transakcje mi�dzy segmentami nie s� istotne warto�ciowo.

Poni�ej przedstawionezostały informacje dotycz�ce poszczególnychsegmentówoperacyjnychGrupy za rok obrotowy zako	czony 31
grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku obejmuj�ce przychody i wyniki segmentów, informacje o pozycjach niepieni��nych oraz
aktywa segmentów.

Segment urz
dze� automatycznej identyfikacji i wag oferuje czytniki i drukarki kodów kreskowych, kolektory danych oraz wagi
elektroniczne wraz z materiałami eksploatacyjnymi i akcesoriami do tych urz�dze	.

Segment systemów sprzeda�y, usług IT i pozostałych urz
dze� oferuje systemy sprzeda�y, oprogramowanie, usługi elektronicznych
transakcji, usługi i cz��ci serwisowe, usługi szkoleniowe i pozostałe urz�dzenia.

Segment urz
dze� fiskalnych jest dostawc� sprz�tu elektronicznego obejmuj�cego kasy rejestruj�ce z modułem fiskalnym oraz drukarki
rejestruj�ce z modułem fiskalnym.
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Segment urz�dze� 
fiskalnych

Segment wag i 
urz�dze� 

automatycznej 
identyfikacji 

Segment 
systemów 

sprzeda�y, usług 
IT i pozostałych 

urz
dze�

Razem

Przychody
Sprzeda� na rzecz klientów zewn�trznych              40 529                 16 844                  18 857    76 230
Sprzeda� mi�dzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogółem 40 529 16 844 18 857 76 230
Wynik  segmentu 10 814 2 573 5 483 18 870
Koszty nieprzypisane X X X               6 701    

Zysk z działalno�ci kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi X X X 12 169
Koszty finansowe netto X X X 223
Zysk przed opodatkowaniem X X X 11 946
Podatek dochodowy X X X               2 461    
Zysk netto za rok obrotowy X X X 9 485
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu              15 281                   7 256                  10 649    33 186
Aktywa nieprzypisane  X  X  X             62 022    

Aktywa ogółem  X  X  X 95 208
Pasywa segmentu                2 882                   1 837                    1 061    5 780
Pasywa nieprzypisane  X  X  X             30 602    
Pasywa ogółem  X  X  X 36 382

Pozostałe informacje dotycz�ce segmentu
Segment urz�dze� 

fiskalnych

Segment wag i 
urz�dze� 

automatycznej 
identyfikacji 

Segment systemów 
sprzeda�y, usług IT 

i pozostałych 
urz�dze�

Nieprzypisane Razem

Nakłady inwestycyjne na:
 - rzeczowe aktywa trwałe                   689                        15                       407                     285    1 396
 - warto�ci niematerialne 925 0 112 68 1 105
Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 867 117 236 381 1 601
Amortyzacja warto�ci niematerialnych 1 454 5 103 151 1 713
warto�ci 0 0 0 0 0
Pozostałe nakłady niepieni��ne:
 - koszty rezerw na naprawy gwarancyjne 983 0 0 0 983

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku (PLN'000)
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Koniec okresu 31/12/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzeda�y produktów 54 413 54 133

Przychody ze sprzeda�y usług 4 354 3 456

Przychody ze sprzeda�y towarów 8 217 7 917

Przychody ze sprzeda�y materiałów 10 698 10 724

Razem przychody ze sprzeda�y 77 682 76 230
w tym:
- do jednostek powi�zanych 244 665

Koniec okresu 
31/12/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000
Przychody
Przychody ze sprzeda�y na rynek krajowy                           75 985                                 74 600    
Przychody ze sprzeda�y na rynki  zagraniczne 1 697 1 630
Przychody ogółem 77 682 76 230

Nota Nr 4

Koniec okresu 
31/12/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Zu�ycie materiałów i energii 26 556 22 994

Usługi obce 9 120 7 019

Wynagrodzenia 13 538 12 844

�wiadczenia na rzecz pracowników 2 646 2 421

Amortyzacja 2 760 3 314

Podatki i opłaty 434 409

Pozostałe koszty rodzajowe 1 410 2 870

Warto�� sprzedanych towarów i materiałów 13 215 12 327

Razem koszty działalno�ci 69 679 64 198
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze� mi�dzyokresowych -2 885 845

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby -1 131 -915

Koszty sprzeda�y -12 080 -10 065

Koszty ogólnego zarz�du -8 325 -7 780

Koszt własny sprzeda�y -45 258 -46 283

Przychody ze sprzeda	y

Spółki Grupy zobowi�zane s� do tworzenia Zakładowego Funduszu�wiadcze� Socjalnych (ZF�S). Odpisy na powy�szy fundusz
obci��aj� koszty działalno�ci Spółek Grupy i powoduj� konieczno�� zablokowania�rodków funduszu na wydzielonym rachunku
bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowi�zania funduszu wykazywane s� w warto�ci netto.

Inne�wiadczenia na rzecz pracowników obejmuj� usługi medyczne dla pracowników jednostki dominuj�cej i ich rodzin, a tak�e
takie �wiadczenia jak np. szkolenia pracowników czy �wiadczenia wynikaj�ce z przepisów BHP.

Koszty działalno
ci operacyjnej

Koszty wynagrodze� obejmuj� wynagrodzenia płatne zgodnie z warunkami zawartych umów o prac� z poszczególnymi
pracownikami. 

Koszty �wiadcze� na rzecz pracowników obejmuj� koszty ubezpiecze� społecznych, odpisy na Zakładowy Fundusz�wiadcze�
Socjalnych i inne �wiadczenia na rzecz pracowników. Koszty ubezpiecze� społecznych obejmuj� �wiadczenia z tytułu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego orazskładki na Fundusz Gwarantowanych�wiadcze� oraz Fundusz
Pracy. Wysoko�� w/w składek ustalona była na 18,25% w 2008 i 2009 roku podstawy wymiaru składek ustalonej zgodnie z
obowi�zuj�cymi przepisami.

Poni�ej przedstawione zostały dane dotycz�ce przychodów ze sprzeda�y Grupy według struktury geograficznej za okres
zako�czony 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.
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Nota Nr 5

Koniec okresu 
31/12/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Zysk ze sprzeda�y �rodków trwałych 16 1

Otrzymane odszkodowania 6 30

Otrzymany zwrot kosztów s�dowych 8 6

Zwrot nadpłaconych podatków 0 0

Pozostałe 126 60
156 97

Nota Nr 6

Koniec okresu 
31/12/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Koszty napraw ubezpieczonego mienia 1 21

Przekazane darowizny 6 5

Pozostałe 0 4
7 30

Do pozostałych kosztów operacyjnych zaliczane s� koszty i straty nie zwi�zane w sposób bezpo�redni z działalno�ci� operacyjn�
Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzeda�y składników rzeczowego maj�tku trwałego, przekazane darowizny tak w
formie rzeczowej jak i pieni��nej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek po�ytku publicznego.

Pozostałe przychody operacyjne

Do pozostałych przychodów operacyjnych klasyfikowane s� przychody i zyski nie zwi�zane w sposób bezpo�redni z
działalno�ci� operacyjn� Grupy. Do tej kategorii zaliczane s� otrzymane dotacje, zyski z tytułu sprzeda�y rzeczowych aktywów
trwałych, otrzymane odszkodowania zwi�zane ze zwrotem kosztów s�dowych, nadpłaconych zobowi�za� podatkowych, za
wyj�tkiem podatku dochodowego od osób prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytułu strat w maj�tku Grupy, który
obj�ty był ubezpieczeniem. Odno�ne koszty zwi�zane ze stratami w maj�tku Grupy obj�tego ubezpieczeniem ujmowane s� jako
pozostałe koszty operacyjne. W okresach obj�tych sprawozdaniem finansowym Spółki Grupy nie korzystałyz �adnego typu
dotacji.

Pozostałe koszty operacyjne
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Nota Nr 7

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
0 0

692 1 309
19 36
3 3

168 0
760 735
76 204

Pozostałe 32 0
1 750 2 287

Nota Nr 8

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
1 026 1 980

35 64
161 421

Pozostałe koszty finansowe 89 45

1 311 2 510

Do przychodów finansowych klasyfikowane s� przychody z tytułu otrzymanych dywidend, odsetki od działalno�ci lokacyjnej i
inwestycyjnej w ró�nego rodzaju formy instrumentów finansowych oraz wycena transakcji zamiany stóp procentowych (Interest
Rate Swap). Spółki Grupy nie stosuj� rachunkowo�ci zabezpiecze�, st�d wycena i rozliczenie transakcji terminowych odnoszone
s� bezpo�rednio w rachunek zysków i strat. 

Do kosztów finansowych klasyfikowane s� koszty z tytułu wykorzystywania zewn�trznych�ródeł finansowania, odsetki płatne z
tytułu umów leasingu finansowego, jakich jednostka dominuj�ca jest stron� jako leasingobiorca oraz wycena transakcji zamiany
stóp procentowych (Interest Rate Swap). Spółki Grupy nie stosuj� rachunkowo�ci zabezpiecze�, st�d wycena i rozliczenie
transakcji terminowych odnoszone s� bezpo�rednio w rachunek zysków i strat.
Warunki korzystania przez Spółki Grupy z zewn�trznych�ródeł finansowania (kredytów bankowych) zostały przedstawione w
nocie 22. Z uwagi na fakt,�e Grupa nie kupowała oraz nie budowała w badanym okresie kwalifikowalnych skladników
aktywów, nie zaistniała potrzeba kapitalizacji kosztów zewn�trznych �ródeł finansowania.

Odsetki od kredytów bankowych
Koszty finansowe leasingu finansowego
Koszty instrumentów finansowych (IRS) - zrealizowane

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Otrzymane dywidendy
Odsetki od lokat bankowych

Przychody z wyceny instrumentów finansowych (IRS) - zrealizowane

Odsetki od �rodków pieni��nych
Odsetki od po�yczek udzielonych pracownikom

Odsetki od papierów warto�ciowych
Odsetki od po�yczek udzielonych j.powi�zanej
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Nota Nr 9

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
19% 19%

2 162 2 417
-5 0

2 157 2 417

294 44
0 0

294 44
2 451 2 461

Ró�nice pomi�dzy nominaln� a efektywn� stawk� podatkow� przedstawiaj� si� nast�puj�co:

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
12 607 11 946

17% 21%
2 162 2 417
2 395 2 270

-119 253

-114 -106
2 162 2 417

Odroczony podatek dochodowy

Zwi�zany z powstaniem i odwróceniem si� ró�nic przej�ciowych
Zwi�zany ze zmian� stawki podatkowej

Obci��enie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat

Ustawowa stawka podatkowa
Bie��cy podatek dochodowy
Bie��ce obci��enie z tytułu podatku 
Korekty dotycz�ce lat ubiegłych

Podatek dochodowy

Bie��ce obci��enie podatkowe jest obliczane na podstawie obowi�zuj�cych przepisów podatkowych. Zastosowanie tych
przepisów ró�nicuje zysk (strat�) podatkow� od ksi�gowego zysku (straty) netto, w zwi�zku z wył�czeniem przychodów
nie podlegaj�cych opodatkowaniu i kosztów nie stanowi�cych kosztów uzyskania przychodów oraz pozycji kosztów i
przychodów, które nigdy nie b�d� podlegały opodatkowaniu. Obci��enia podatkowe s� wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowi�zuj�ce w danym roku obrotowym. Wg przepisów podatkowych od 2004 roku obowi�zuj�c� jest
stawka 19%. Obecne przepisy nie zakładaj� zró�nicowania stawek podatkowych dla przyszłych okresów.

W zakresie podatku dochodowego, Spółki Grupy podlegaj� przepisom ogólnym w tym zakresie. Spółki Grupy nie s�

cz��ci� podatkowej grupy kapitałowej, jak równie� nie prowadz� działalno�ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
ró�nicowałoby zasady okre�lania podstawy opodatkowania w stosunku do przepisów ogólnych w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywaj� si� z rokiem kalendarzowym.

Główne składniki obci��enia podatkowego za okresy 12 miesi�cy zako�czonych 31 grudnia 2009 i 2008 roku
przedstawiaj� si� nast�puj�co:

Podatek według ustawowej stawki

Wynik brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa

Efekt podatkowy kosztów nie stanowi�cych (stanowi�cych) kosztów 
uzyskania według przepisów podatkowych

Efekt podatkowy przychodów nie b�d�cych przychodami według przepisów 
podatkowych
Podatek według efektywnej stawki

Podatek według efektywnej stawki
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec 
okresu 

31/12/2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 609 1 442 167 154

476 513 -37 67

2 085 1 955

124 110 -14 57
299 303 4 -187
234 367 133 -38
12 29 17 -7
30 29 -1 -25
2 2 0 0

22 32 10 -2
72 87 15 25

1 030 3 106

1 825 4 065

294 44

Odpisy aktualizuj�ce aktywa finansowe
Ró�nica w wart.bilansowej i podatkowej zobowi�za� 
finansowych
Odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci

Aktywa brutto z tytułu podatku odroczonego

Ró�nica w warto�ci bilansowej i podatkowej aktywów 
finansowych

Pozostałe składniki rezerwy na podatek odroczony oraz aktywów z tytułu podatku odroczonego maj� charakter krótkoterminowy.

Obci��enie wyniku z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego

W prezentowanych okresach, podatek odroczony został utworzony od wszystkich ró�nic przej�ciowych. Spółki Grupy nie posiadaj�

strat podatkowych mo�liwych do odliczenia. Według przepisów podatkowych, straty takie mog� by� rozliczane w ci�gu pi�ciu
kolejnych lat, przy czym, w danym roku podatkowym maksymalne obni�enie podstawy opodatkowania z tego tytułu nie mo�e
przekroczy� 50%.

W latach 1996 - 1999 jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. skorzystała z ulgi inwestycyjnej. Według ówczesnych przepisów
podatkowych, ulga inwestycyjna pozwalała na zaliczenie dokosztów uzyskania przychodów poniesionych w danym roku podatkowym
wydatków inwestycyjnych zwi�zanych ze�rodkami trwałymi oraz warto�ciami niematerialnymi, które według przepisów podatkowych
mogły zosta� zakwalifikowane jako podstawa skorzystania z ulgi. Dodatkowo, w roku nast�puj�cym po roku w którym skorzystano z
ulgi jednostka mogła obni�y� podstaw� opodatkowania o 50% warto�ci ulgi wykorzystanej w poprzednim okresie (tzw. premia
inwestycyjna). Ł�czne odliczenia z tego tytułu (tj. warto�� ulgi oraz premii dla danego okresu) dla lat 1996, 1997, 1998 oraz 1999
wynosiły odpowiednio 4 474 tys. złotych, 766 tys. złotych, 1004 tys. złotych oraz 276 tys. złotych. Ró�nice pomi�dzy warto�ci�
podatkow� i bilansow� wynikaj�ce z zastosowania ulgi inwestycyjnej dla poszczególnych obiektów obj�tych ulg� uj�te s� w warto�ci
rezerwy na odroczony podatek dochodowy i stanowi� jedyn� ró�nic� przej�ciow�, której rozliczenie b�dzie nast�powało w okresie
dłu�szym ni� 1 rok.

Niewypłacone wynagrodzenia

Aktywa z tytułu podatku odroczonego
Rezerwy na koszty

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Odpisy aktualizuj�ce zapasy

Ró�nica w warto�ci bilansowej i podatkowej aktywów 
finans.

Rezerwa brutto z tytułu podatku odroczonego

Ró�nica w warto�ci bilansowej i podatkowej �rodków 
trwałych i warto�ci niematerialnych

Nie zapłacone składki ZUS 

W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami pomi�dzy podstaw� opodatkowania a zyskiem (strat�) wykazan� w sprawozdaniu finansowym,
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzie� 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wynika z
pozycji przedstawionych w tabeli poni�ej.

Rachunek zysków i stratSprawozdanie z sytuacji finansowej
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Nota Nr 10

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

5 622 639 5 622 639
9 619 9 215

1,71 1,64

1,71 1,64

Dywidendy wypłacone i zadeklarowane

Rozwodniony zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominuj�cej (w PLN)

Zysk podstawowy przypadaj�cy na jedn� akcj� oblicza si� poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominuj�cej przez �redni� wa�on� liczb� wyemitowanych akcji wyst�puj�cych w ci�gu roku
obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj�cej oblicza si� poprzez
podzielenie zysku netto za prezentowany okres przypisanego akcjonariuszom jednostki dominuj�cej, przez�redni� wa�on�
przewidywan� liczb� akcji. 

Zarz�d NOVITUS SA b�dzie rekomendował Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie wypracowanego przez
Spółk� zysku w roku 2009 na zasilenie kapitału zapasowego i nie wypłacanie dywidendy dla akcjonariuszy. Aby kontynuowa�

proces budowy Grupy Kapitałowej konieczne jest uzupełnienie �rodków umo�liwiaj�cych skuteczne przeprowadzenie planów
inwestycyjnych. 

Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A.  nie wypłacała dywidendy za okresy obj�te niniejszym sprawozdaniem.

Zgodnie z Uchwał� Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NOVITUS S.A., które odbyło si� w dniu 13 maja 2009 roku, cało��
zysku Spółki za 2008 rok w wysoko�ci 9 133 tys. złotych przeznaczono na zasilenie kapitału zapasowego Spółki.�rodki te
zostan� przeznaczone na finansowanie planowanych inwestycji kapitałowych.

Walne Zgromadzenie Wspólników Insoft Sp. z o.o. w dniu 8 marca 2010 roku podj�ło decyzj� o podziale zysku Spółki za 2009
rok, który zamkn�ł si� kwot� 1 160 tys. złotych. Zgromadzenie Wspólników Insoft przeznaczyło 50% zysku, tj. kwot� 580 tys.
złotych na wypłat� dywidendy dla udziałowców, a pozostał� kwot� 580 tys. złotych na zasilenie kapitału zapasowego Spółki.
Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. w dniu 10 marca 2010 roku otrzymała dywidend� w wysoko�ci 302 tys. złotych.

Walne Zgromadzenie Wspólników Insoft Sp. z o.o. w dniu 12 marca 2009 roku podj�ło decyzj� o podziale zysku Spółki za 2008
rok, który zamkn�ł si� kwot� 606 tys. złotych, przeznaczaj�c 60% tego zysku, tj. kwot� 363 tys. złotych na wypłat� dywidendy
dla udziałowców Spółki, kwot� 20 tys. złotych na pokrycie strat z lat ubiegłych oraz kwot� 223 tys. złotych na zasilenie kapitału
zapasowego. Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A., posiadaj�ca 52% udziałów Insoft, otrzymała w dniu 25 marca 2009 roku z
tytułu dywidendy 189 tys. złotych.

Zysk netto na jedna akcj� przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj�cej (w PLN)

Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� oraz dywidendy

Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj�

�rednia wa�ona liczba akcji
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj�cej (w tys. PLN)
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Nota Nr 11

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
2 454 2 176

816 617
3 775 3 775

0 193
7 045 6 761

Koszty 
zako�czonych prac 

rozwojowych

Koncesje oraz 
licencje

Znaki 
towarowe

 Razem 

8 430 2 822 3 775 15 027
0

0 447 0 447

1 122 0 0 1 122
0

0 0 0 0
0 0 0 0

9 552 3 269 3 775 16 596

6 254 2 161 0 8 459

844 248 0 1 092
0 0 0 0

0 0 0 0
0 0 0 0

7 098 2 453 0 9 551
2 454 816 3 775 7 045

- likwidacja
Stan na 31 grudnia 2009  roku
Netto na dzie� 31 grudnia 2009 roku

- trwała utrata warto�ci
Zmniejszenia:
- sprzeda�

Warto�ci niematerialne

Prace rozwojowe
Koncesje oraz licencje

Zaliczki na warto�ci niematerialne
Znaki towarowe

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwi�kszenia:
- amortyzacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku
Umorzenie

Prace rozwojowe obejmuj� wytworzone we własnym zakresie projekty urz�dze� elektronicznych oraz oprogramowanie do tych
urz�dze�. Prace rozwojowe ujmowane s� jako aktywa oraz amortyzowane według zasad opisanych w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuj� przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie narz�dziowe,
wykorzystywane w działalno�ci Grupy. Grupa wykazuje w tej pozycji równie� program PC Market wytworzony w Spółce
Insoft, nabyty w wyniku przej�cia kontroli nad Spółk�. Warto�� godziwa tego oprogramowania ustalona na dzie� nabycia
wyniosła 265 tys. złotych, a okres ekonomicznej u�yteczno�ci oprogramowania  wynosi 5 lat. 

Warto�� brutto

Licencja na u�ywanie znaku OPTIMUS na wybranych wyrobach jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. wygasła w dniu 8
listopada 2008 roku. Za udzielenie licencji NOVITUS S.A. zapłaciła Spółce OPTIMUS S.A. kwot� 1 690 tys. złotych. W/w
licencja amortyzowana była przez okres jej obowi�zywania. 

W Grupie znaki towarowe w prezentowanych okresach wykazywany jest znak towarowy Insoft oraz licencja na u�ywanie
znaku OPTIMUS. Znak towarowy Insoft został wyceniony na dzie� nabycia spółki Insoft przez NOVITUS SA w warto�ci
godziwej w wysoko�ci 3 775 tys. złotych. Grupa nie dokonuje amortyzacji tego znaku towarowego, lecz dokonuje testu na
trwał� utrat� warto�ci zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 2.

Zmiany w warto�ci, warto�ci niematerialnych zostały przedstawione w poni�szych tabelach.

Zmiany w stanie warto�ci niematerialnych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 roku (PLN'000)

Zmniejszenia:

- likwidacja

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwi�kszenia:
- nabycie

- wytworzenie we własnym zakresie

- sprzeda�
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Koszty 
zako�czonych prac 

rozwojowych

Koncesje oraz 
licencje

Znaki towarowe  Razem 

7 546 2 711 5 465 15 722

0 89 0 89
915 0 0 915

0 0 0 0

31 0 1 690 1 721
8 430 2 800 3 775 15 005

5 193 1 918 1 303 8 414

1 061 265 387 1 713
0 0 0 0

0 0 0 0
0 0 1 690 1 690

6 254 2 183 0 8 437
2 176 617 3 775 6 568

Nota Nr 12

PLN’000
1 047

2 955

52%
2 411

PLN’000

4 319
2 955

52%
709Warto�� firmy z konsolidacji

Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia udziałów

Warto�� godziwa zakupionych aktywów netto

Cena nabycia
% posiadanych udziałów

Cena nabycia

% posiadanych udziałów

Netto na dzie� 31 grudnia 2008 roku

Pocz�tkowe wyliczenie warto�ci firmy dokonane na dzie� nabycia udziałów Insoft uległo zmianie. W�ród nabywanych aktywów
Spółki Insoft znajdowały si� warto�ci niematerialne obejmuj�ce oprogramowanie i znak towarowy (marka), które nie zostały
wycenione na dzie� nabycia. Spółka NOVITUS S.A. zleciła przeprowadzenie wyceny tych składników aktywów niezale�nym
rzeczoznawcom. W wyniku wyceny zako�czonej w trzecim kwartale 2008 roku do skonsolidowanego bilansu wprowadzone
zostały nowe składniki warto�ci niematerialnych: oprogramowanie PC Market o warto�ci 265 tys. złotych oraz znak towarowy
Insoft o warto�ci 3 775 tys. złotych a tak�e wprowadzona została korekta zmniejszaj�ca warto�� firmy ustalonej w wyniku
pocz�tkowego rozliczenia transakcji nabycia udziałów Insoft o kwot� 1 702 tys. złotych. Po dokonanej wycenie warto�ci
niematerialnych warto�� firmy ustalona na dzie� nabycia wynosi 709 tys. złotych. Przeprowadzony test na utrat� warto�ci warto�ci
firmy na nabyciu udziałów w Insoft Sp. z o.o.  wg stanu na dzie� 31 grudnia 2009 roku nie wykazał utraty warto�ci.  

Warto�� firmy z konsolidacji

Warto�� firmy z konsolidacji

Warto�� godziwa zakupionych aktywów netto

Pocz�tkowe rozliczenie transakcji nabycia udziałów

W dniu 1 pa�dziernika 2007 roku jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. nabyła 52% udziałów w kapitale zakładowym Spółki
Insoft Sp. z o.o. za kwot� 2 955 tys. złotych. Głównym przedmiotem działalno�ci Spółki Insoft Sp. z o.o. jest projektowanie i
wdra�anie oprogramowania systemów sprzeda�y oraz obsługi klienta. Transakcja została uj�ta ksi�gowo zgodnie z metod�
nabycia.

Zmiany w stanie warto�ci niematerialnych za okres 1 stycznia – 31 grudnia 2008 roku (PLN'000)

Stan na 31 grudnia 2008  roku

- sprzeda�

- likwidacja

Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zmniejszenia:
- trwała utrata warto�ci

Warto�	 brutto
Stan na 1 stycznia 2008 roku
Zwi�kszenia:

- likwidacja
- sprzeda�

- amortyzacja

- wytworzenie we własnym zakresie
- nabycie

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Zmniejszenia:

Zwi�kszenia:
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Nota Nr 13

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
7 203 6 396

50 50
3 107 3 185
2 390 829

277 560
1 379 1 772

821 474
8 024 6 870

286 626

Jedna umowa leasingu, przedmiotem której jest urz�dzenie techniczne, została zawarta na okres 49 miesi�cy, a pozostałe
umowy leasingu zawarte zostały na okres 36 miesi�cy. Umowy nie przewiduj� warunkowych opłat leasingowych, jak równie�

�adnego rodzaju subleasingu. W wi�kszo�ci umów znajduje si� klauzula co do opcji zakupu, po cenie umownej. Umowy nie
nakładaj� na leasingobiorc� �adnych restrykcji, za wyj�tkiem płatno�ci zobowi�za� wynikaj�cych z rat leasingowych.

     Budynki i budowle

W dniu 16 stycznia 2009 roku podpisana została Umowa współpracy w zakresie przygotowania, wdro�enia i obsługi systemu
rozliczeniowego MPT zawarta pomi�dzy NOVITUS S.A. i Miejskim Przedsi�biorstwem Taksówkowym z siedzib� w
Warszawie. W ramach zawartej umowy NOVITUS dostarczy 820 terminali wyposa�onych w oprogramowanie przygotowane
przez Spółk� obejmuj�ce aplikacj� rozliczeniow� wspomagaj�c� zarz�dzanie Programem Bezgotówkowego Przewozu Osób
MPT oraz aplikacj� płatnicz� umo�liwiaj�c� akceptacje kart płatniczych systemów Visa, Mastercard i American Express.
Umowa b�dzie realizowana w okresie 4 lat a warto�� �wiadczonych usług wyniesie około 2,4 mln złotych.

Realizuj�c umow� z MPT Spółka zakupiła, nast�pnie przekazała do u�ytkowania poprzez najem 820 sztuk terminali
płatniczych. Warto�� terminali płatniczych jako składnika�rodków trwałych Spółki na dzie� bilansowy wynosi 1 056 tys.
złotych.

�rodki trwałe u�ytkowane na podstawie umów leasingu 
finansowego

�rodki trwałe w budowie

w tym:
Rzeczowe aktywa trwałe

Na �rodkach trwałych Grupy została ustanowiona hipoteka zwykła w kwocie 10 000 tys. złotych na nieruchomo�ci w Nowym
S�czu. Hipoteka stanowi zabezpieczenie zawartej w dniu 7 grudnia 2006 roku przez jednostk� dominuj�c� NOVITUS S.A. z
BRE Bankiem S.A. umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 30 690 tys. złotych na zakup akcji Spółki Computer Service
Support SA (obecnie COMP SA) z siedzib� w Warszawie. Warunki umowy kredytowej zostały opisane w nocie 22. 

�rodki trwałe

     Pozostałe

     Maszyny i urz�dzenia
     �rodki transportu

Spółki Grupy nie posiadaj� zobowi�za� w stosunku do Skarbu Pa�stwa z tytułu przeniesienia prawa własno�ci
nieruchomo�ci. Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmuj� w cało�ci grunty własne. Spółki Grupy nie posiadaj� gruntów
w wieczystym u�ytkowaniu, tak zakupionych na rynku jak i nadanych przez wła�ciwe urz�dy. 

Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. u�ytkuje �rodki trwałe na podstawie umów leasingu finansowego. Przedmiotem umów
leasingu s� �rodki transportu, urz�dzenia techniczne i pozostałe urz�dzenia. Na dzie� 31 grudnia 2009 roku Spółka
u�ytkowała na mocy umów leasingowych 17 pojazdów, 2 urz�dzenia techniczne i 1 inne urz�dzenie, za� na dzie� 31 grudnia
2008 roku 20 pojazdów, 2 urz�dzenia techniczne i 3 inne urz�dzenia. Zobowi�zania z tytułu leasingu ujmowane s� w bilansie
jako pozostałe zobowi�zania finansowe i wykazywane w podziale na cz��� krótko- i długoterminow�. Szczegółowe
uzgodnienie powy�szych zobowi�za� zawarto w nocie 21.

     Grunty
�rodki trwałe
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Grunty Budynki i budowle Maszyny i urz � dzenia � rodki transportu Pozostałe  Razem 

50 4 090 3 992 1 413 6 994 16 539
0

0 35 1 897 127 231 2 290

0 0 98 0 88 186
0

0 0 244 346 84 674

50 4 125 5 743 1 194 7 229 18 341

0 905 3 163 853 5 222 10 143

0 113 434 409 712 1 668

0 0 0 0 0 0

0 0 244 345 84 673

0 1 018 3 353 917 5 850 11 138
50 3 107 2 390 277 1 379 7 203

- trwała utrata warto� ci

Netto na dzie�  31 grudnia 2009 roku

Stan na 31 grudnia 2009 roku
Umorzenie

Zmniejszenia:

- sprzeda�  i likwidacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwi � kszenia:

- amortyzacja

- sprzeda�  i likwidacja

Zwi � kszenia:

- nabycie

- przyj� te ze � rodków trwałych w budowie

Zmniejszenia:

Zmiany w warto � ci � rodków trwałych zostały przedstawione w poni� szych tabelach.

Warto � 	  brutto

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zmiany w stanie 
 rodków trwałych za okres 1 stycznia – 31 grudnia 2009 roku (PLN'000)
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Grunty Budynki i budowle Maszyny i urz � dzenia � rodki transportu Pozostałe  Razem 

50 4 016 3 617 1 445 6 288 15 416

0 74 456 197 505 1 232

0 0 32 0 215 247

0 0 113 229 14 356

50 4 090 3 992 1 413 6 994 16 539

0 801 2 996 602 4 499 8 898

0 104 280 480 737 1 601

0 0 0 0 0 0

0 0 113 229 14 356

0 905 3 163 853 5 222 10 143
50 3 185 829 560 1 772 6 396

- sprzeda�  i likwidacja

- trwała utrata warto� ci

Zmniejszenia:

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2008 roku
Zwi � kszenia:

- amortyzacja

Zmniejszenia:

- sprzeda�  i likwidacja

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Zwi � kszenia:

- nabycie

- przyj� te ze � rodków trwałych w budowie

Zmiany w stanie 
 rodków trwałych za okres 1 stycznia – 31 grudnia 2008 roku (PLN'000)

Warto � 	  brutto

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Stan na 31 grudnia 2008 roku
Netto na dzie�  31 grudnia 2008 roku
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Nota Nr 14

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
5 5

-5 -5
0 0

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

32 338 32 338

-5 420 -16 345
-8 -8

26 910 15 985

2. warto�� netto – 26 898 tys. złotych - akcje w spółce notowanej COMP S.A. 
NOVITUS S.A. posiada 413 812 akcji Spółki co daje 8,72% udziału w jej kapitale podstawowym. W dniu 21 grudnia 2007
roku Spółka uzyskała informacj� o stanie posiadania 413 812 akcji COMP Safe Support SA, którew wyniku poł�czenia
Spółki CSS S.A. z COMP S.A. wydane zostały Spółce NOVITUS S.A. w zamian za pakiet akcji CSS S.A. Przed transakcj�

poł�czenia Spółka NOVITUS S.A. posiadała 1 116 000 akcji CSS S.A.stanowi�cych 29,98% kapitału akcyjnego CSS S.A.
Spółka NOVITUS SA uwzgl�dniaj�c notowania giełdowe Spółki COMP SA na 31 grudnia 2009 roku dokonała
przeszacowania tych akcji poprzez korekt� kapitałów własnych.

Analizuj�c wycen� aktywa finansowego dost�pnego do sprzeda�y (pakietu akcji spółki COMP S.A.) odniesiono si� do
notowa� na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych i rozpoznano zmian� warto�ci tego aktywa. W ocenie Zarz�du,
w oparciu o publicznie dost�pne informacje, perspektywy rozwojowe Spółki COMP S.A. (która stanowi Centrum Grupy
Kapitałowej COMP SA) mo�na stwierdzi� �e s� dobre. Grupa / Spółka posiada odpowiednie kompetencje i zasoby dla
dalszego rozwoju bior�c pod uwag� m.in. potencjalny wzrost popytu na rozwi�zania informatyczne w obszarze aktywno�ci
Spółki oraz Grupy COMP SA. Wyniki jakie osi�ga Grupa / Spółka COMP S.A. s� zadowalaj�ce. Reasumuj�c powy�sze, nie
stwierdzono przesłanek do rozpoznania trwałej utraty warto�ci aktywa.

1. warto�� netto – 12 tys. złotych - akcje w spółce notowanej ELZAB S.A. 
NOVITUS S.A. posiadał 1.395 akcji Spółki co daje 0,09% udziału w jej kapitale podstawowym. W dniu 31.03.2008 s�d
rejestrowy spółki Elzab zarejestrował zmian� w statucie spółki polegaj�c� na zmianie warto�ci nominalnej liczby akcji w ten
sposób, i� ka�dej dotychczasowej akcji o warto�ci nominalnej 13,60 złotych odpowiada 10 akcji o warto�ci nominalnej 1,36
złotych. W wyniku tego NOVITUS S.A. posiada 13.950 akcji Spółki, co daje 0,09% udziału w jej kapitale podstawowym.
Wobec znacznego spadku notowa� na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych 30 czerwca 2002 roku NOVITUS
S.A. dokonał odpisu utraty warto�ci w kwocie 8 tys. złotych.

Zmiana warto�ci odniesiona w kapitały (COMP S.A.)

Udziały w jednostkach podporz�dkowanych

Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y

Udziały w jednostkach zale�nych
Utrata warto�ci (Optimus IC Soft Sp. z o.o.)

Udziały w jednostkach podporz�dkowanych obejmuj� 51% udział w Spółce Optimus IC Soft Sp. z o.o. W dniu 30 kwietnia
1999 roku, S�d Rejonowy w Katowicach, Wydział X Gospodarczy oddalił wniosek o ogłoszenie upadło�ci w/w podmiotu, ze
wzgl�du na brak odpowiedniego maj�tku Spółki na pokrycie kosztów post�powania. Od pa�dziernika 1998 roku Spółka nie
prowadzi działalno�ci. Z uwagi na w/w postanowienie s�du, udziały w powy�szym podmiocie obj�te zostały odpisem
aktualizuj�cym w pełnej wysoko�ci. Według umowy Spółki, NOVITUS S.A. jako udziałowiec, nieposiadał �adnych
dodatkowych zobowi�za� w stosunku do Spółki Optimus IC Soft Sp. z o.o. Z uwagi na upływczasu wszystkie zobowi�zania
i nale�no�ci Spółki Optimus IC Soft Sp. z o.o. uległy przedawnieniu.

Posiadane akcje COMP S.A. s� przedmiotem zabezpieczenia zobowi�za� z zawartej w dniu 7 grudnia 2006 roku umowy
kredytu inwestycyjnego na kwot� 30 690 tys.złotych. Kredyt inwestycyjny był�ródłem finansowania zakupu wymienionych
akcji. Na pakiecie akcji COMP S.A. ustanowione jest zabezpieczenie finansowe na akcjach wraz z pełnomocnictwem do
wykonywania w imieniu zastawcy wszelkich praw, które zastawca posiada jako akcjonariusz tej Spółki. 

Udziały w pozostałych jednostkach notowanych

Trwała utrata warto�ci 

Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y obejmuj�:
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Na dzie� 
07/04/2009

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000
42 35 33

27 725 26 898 15 973

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
27 065 0
9 197 37 610

760 735
37 022 38 345
37 022 11 280
1 194 301

0 27 065

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

0 0

5 000 0
168 0

5 168 0

W pierwszym kwartale 2009 roku zostały równie� wykupione od Spółki obligacje wyemitowane przez Dom Maklerski IDM
SA w ilo�ci 83 sztuki za kwot� 5 276 tys. złotych, w tym cena ich zakupu wyniosła 5 980 tys. złotych, a uzyskane odsetki 296 
tys. złotych. Rentowno�� obligacji oparta była na warunkach rynkowych. Obligacje wyemitowane przez Dom Maklerski IDM
SA zostały nabyte dnia 12 czerwca 2008 roku w ilo�ci 166 sztuk w cenie emisyjnej 60 tys. złotych ka�da. Cz��ciowy wykup
obligacji nast�pił w dniu 15 grudnia 2008 roku w ilo�ci 83 sztuki a pozostałe obligacje zostały wykupione w styczniu 2009
roku.

Udzielona po�yczka
Naliczone odsetki

w tym: zrealizowane odsetki

Stan na dzie� bilansowy

Udzielone po�yczki

W dniu 9 lipca 2009 roku Spółka NOVITUS S.A. udzieliła po�yczki w wysoko�ci 5 mln złotych Spółce COMP S.A.,
b�d�cej znacz�cym inwestorem Spółki. Po�yczka udzielona została na okres do 8 stycznia 2010 roku celem finansowania
spółek wchodz�cych w skład Grupy Kapitałowej COMP S.A. Oprocentowanie po�yczki ustalone zostało na warunkach
rynkowych. Zabezpieczeniem po�yczki jest weksel własny in blanco wraz z deklaracj� wekslow�. 
Po�yczka oraz odsetki zostały spłacone w dniu 8 stycznia 2010 roku.

Stan na dzie� bilansowy

Stan na 1 stycznia

Zakup wg ceny nabycia

Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. w okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym dokonywała transakcji dotycz�cych
papierów dłu�nych: obligacji Skarbu Pa�stwa oraz obligacji wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM SA. 

Warto�� obligacji skarbowych zakupionych w 2009 roku wyniosła w cenie nabycia 9 197 tys. złotych. Do dnia bilansowego
zostały wykupione wszystkie posiadane przez NOVITUS S.A. obligacje skarbowe o warto�ci 31 746 tys. złotych, w tym cena
ich zakupu wyniosła 30 848 tys. złotych, a uzyskane odsetki 898 tys. złotych. Na dzie� bilansowy jednostka dominuj�ca nie
posiadała obligacji skarbowych. Srodki pieni��ne uzyskane ze sprzeda�y obligacji Spółka utrzymuje w formie lokat
bankowych.

Zmiany w warto�ci obligacji i papierów dłu�nych zostały przedstawione w poni�szej tabeli.

Warto�� godziwa akcji ELZAB S.A.
Warto�� godziwa akcji COMP S.A.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Warto�� wykupu

Naliczone odsetki
Warto�� godziwa papierów warto�ciowych

Stan na 1 stycznia

Warto�� godziwa posiadanychaktywów finansowych na poszczególnedni bilansowe oraz na dzie� sporz�dzenia
sprawozdania finansowego, okre�lona na bazie notowa� giełdowych wynosiła:
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
9 203 6 924
1 199 292
4 080 4 074
1 425 1 366

-1 221 -1 931
14 686 10 725

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

8 000 8 000

0 300
8 000 8 300

Nota nr 16
Nale�no�ci handlowe i pozostałe nale�no�ci

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

4 395
13 127 13 295

437 271
404 1 052
69 53

554 654
-559 -654

14 036 15 066

Odpisy aktualizuj�ce

Zaliczki przekazane

Nale�no�ci dochodzone na drodze s�dowej
Odpisy aktualizuj�ce

Zapasy obj�te umow� przewłaszczenia na zabezpieczenie 
gwarancji bankowej

Nale�no�ci z tytułu podatków

Towary

Zapasy wyceniane s� według zasad przedstawionych w nocie 2. Skutki utworzenia oraz odwrócenia odpisów aktualizuj�cych
odnoszone s� w koszt własny sprzeda�y jako koszt zapasów. Zmiany w warto�ci odpisu aktualizuj�cego wynikaj� z
bie��cych ruchów zapasów.

Warto�� zapasów sprzedanych uj�tych w kosztach działalno�ci podstawowej w 2009 roku wyniosła: 39 338 tys. złotych, a w
2008 roku 38 612 tys. złotych. 

Zapasy jednostki dominuj�cej stanowi� zabezpieczenie udzielonego kredytu inwestycyjnego oraz kredytu w ramach linii
wielowalutowej. Warunki korzystania z powy�szych kredytów zostały opisane w nocie 22. Warto�� zapasów jakie według
umowy przewłaszczenia stanowi� zabezpieczenie, przedstawia tabela poni�ej:

Nale�no�ci handlowe od jednostek powi�zanych

Nota nr 15
Zapasy

Produkcja w toku

Zapasy obj�te umow� przewłaszczenia na zabezpieczenie 
kredytów wynikaj�cych z  umowy o kredyt inwestycyjny oraz z 
umowy o lini� wielowalutow�

Materiały

Produkty gotowe

Pozostałe nale�no�ci

Nale�no�ci handlowe od jednostek pozostałych
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

11 942 12 552
4 395

11 938 12 157
1 189 1 138

0 0
0 0
0 0
0 0

1 189 1 138
1 174 1 138

3 0
12 4

13 131 13 690

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

654 790

90 128
105 76
73 178
17 22
24 32

559 654

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

554 654
100 156
454 498powy�ej 720

odpis utworzony w korespondencji rachunkiem zysków i strat
odpis rozwi�zany w korespondencji rachunkiem zysków i strat
odpis wykorzystany

bilans zamkni�cia

Analiza wiekowa nale�no�ci dochodzonych na drodze s�dowej

od pozostałych jednostek
powy�ej 360

   odpisy utworzone na koszty s�dowe i odsetki naliczone
   odpisy rozwi�zane na koszty s�dowe i odsetki naliczone

od pozostałych jednostek
do 180 dni

bilans otwarcia

180-360

180-360
powy�ej 360

Analiza wiekowa nale�no�ci handlowych nie obj�tych odpisem 
aktualizuj �cym

od jednostek powi�zanych
do180

przeterminowane, z tego:
od pozostałych jednostek

powy�ej 360

bie��ce, z tego:
od jednostek powi�zanych

Warunki handlowe z podmiotami powi�zanymi przedstawione zostały w nocie 25. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług nie s�
oprocentowane i maj� zazwyczaj termin płatno�ci mieszcz�cy si� w okresie od 14 do 60 dni. Nale�no�ci na drodze s�dowej
obejmowane s� w 100% odpisem. Warto�� godziwa nale�no�ci nie ró�ni si� od ich warto�ci ksi�gowych wykazanych w
bilansie.

Nale�no�ci własne od pozostałych jednostek, które Spółki Grupy dochodz� na drodze s�dowej s� obejmowane 100%
odpisem. Nale�no�ci s� kierowane na drog� s�dow� gdy kontrahent nie reguluje zobowi�za� terminowo i w ten sposób nara�a
Spółki na straty finansowe.
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Nota nr 17
Inne aktywa obrotowe

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

828 601
828 601

Nota nr 18
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

12 15
261 319

0 0
28 291 7 027
28 564 7 361

Nota nr 19
Kapitał własny

Kapitał podstawowy

Warto�� 
nominalna (PLN)

Ilo�� akcji Warto�� (PLN)

1 5 622 639 5 622 639
1 5 622 639 5 622 639

Seria/ emisja Liczba akcji

Warto�� 
serii/emisji wg 

warto�ci 
nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapitału

Data rejestracji
Prawo do 

dywidendy 
(od daty)

Seria A 3 500 000 3 500 000 Gotówka 12.07.1995 12.07.1995

Seria B 780 221 780 221 Gotówka 24.10.1995 01.01.1996
Seria E 342 418 342 418 Gotówka 05.05.2005 01.01.2006
Seria F 1 000 000 1 000 000 Gotówka 16.05.2007 16.05.2007

5 622 639 5 622 639

Kapitałem podstawowym Grupy jest kapitał akcyjny jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. Warto�� nominalna akcji, ilo��
akcji oraz warto�� kapitału podstawowego na poszczególne dni bilansowe przedstawia si� nast�puj�co:

Rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów - wydatki 
stanowi�ce koszt przyszłych okresów

W ramach wydatków stanowi�cych koszt przyszłych okresów, jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. do dnia bilansowego
poniosła koszty zwi�zane z przej�ciem Spółki Akcyjnej LSI Software w wysoko�ci 540 052,31 złotych. Przebieg procesu
nabywania akcji LSI Software S.A. został opisany w nocie 27.

Kredyty i po�yczki przedstawione zostały w nocie 22.

�rodki pieni��ne w kasie
�rodki pieni��ne na rachunkach bankowych

Szczegółowe informacje na temat poszczególnych serii akcji składaj�cych si� na kapitał podstawowy jednostki dominuj�cej
NOVITUS S.A. na dzie� 31 grudnia 2009 roku, przedstawione zostały w tabeli poni�ej.

Stan na 31 grudnia 2008 roku
Stan na 31 grudnia 2009 roku

W dniu 7 grudnia 2006 roku jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. zawarła z BRE Bankiem S.A. umow� kredytu
inwestycyjnego do kwoty 30 690 tys. złotych na zakup akcji Spółki Computer Service Support S.A. z siedzib� w Warszawie.
Zabezpieczeniem umowy kredytu jest mi�dzy innymi pełnomocnictwo udzielone Bankowi przez Spółk� do rachunków
operacyjnych w BRE Banku.

�rodki pieni��ne w drodze
Lokaty krótkoterminowe

�rodki pieni��ne w banku s� oprocentowane według zmiennych stóp procentowych. Lokatykrótkoterminowe s� deponowane
na ró�ne okresy, od jednego dnia do 3 miesi�cy, w zale�no�ci od aktualnego zapotrzebowania jednostki na�rodki pieni��ne i s�
oprocentowane według ustalonych dla nich stóp procentowych. 

Warto�� godziwa�rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów jest równa ich warto�ci bilansowej. W stosunku do wykazanych
wielko�ci nie wyst�puj� �adne ograniczenia w dysponowaniu �rodkami pieni��nymi i ich ekwiwalentami.
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Udział w 
kapitale 

zakładowym

w PLN
COMP SA Warszawa 2 588 624 2 588 624 46,04% 2 588 624 46,04%

Aviva Investors Poland SA 299 536 299 536 5,33% 299 536 5,33%
Noble Funds TFI SA 330 299 330 299 5,87% 330 299 5,87%
Pozostali 2 404 180 2 404 180 42,76% 2 404 180 42,75%

5 622 639 5 622 639 100,00% 5 622 639 100,00%

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

22 930 22 930

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

-5 421 -16 346
1 030 3 106

-4 391 -13 240

Zyski zatrzymane

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
41 249 32 034
9 619 9 215

50 868 41 249

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuj� w cało�ci zyski zatrzymane w Spółkach Grupach decyzj� akcjonariuszy/udziałowców.
Zgodnie z art. 396 par.1 Kodeksu Spółek Handlowych, w spółkach akcyjnych na pokrycie straty nale�y utworzy� kapitał zapasowy, do
którego przelewa si� co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał tennie osi�gnie co najmniej jednej trzeciej kapitału
zakładowego.

Zyski zatrzymane z lat poprzednich
Zysk (strata) bie��cego okresu

Wg informacji posiadanych przez jednostk� dominuj�c� NOVITUS S.A. na dzie� sporz�dzenia niniejszego sprawozdania struktura
wła�cicielska kapitału podstawowego Spółki przedstawiała si� nast�puj�co: COMP S.A. z siedzib� w Warszawie (dawniej COMP
Safe Support SA) 46,04 % akcji,, Aviva Investors Poland S.A.z siedzib� w Warszawie 5,33 % akcji, oraz Noble Funds TFI S.A. z
siedzib� w Warszawie  5,87 % akcji, PKO TFI SA 5,17% akcji, pozostali 37,58 %.

Aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o zmianach w strukturze wła�cicielskiej omówiono w nocie 25.

W 2008 roku nastapiła zamiana akcji imiennych serii E na akcje na okaziciela. Zarz�d NOVITUS S.A., działaj�c na wniosek
wszystkich akcjonariuszy akcji imiennych serii E oraz w oparciu o art. 334, w zwi�zku z art. 328 Kodeksu spółek handlowych, w dniu
14 kwietnia 2008 roku podj�ł uchwał� o zamianie wszystkich akcji imiennych serii E w ilo�ci 342 418 sztuk na akcje zwykłe na
okaziciela serii E. Zamiana akcji serii E nie powodowała zmiany kapitału akcyjnego ani ilo�ci głosów na walnym zgromadzeniu
Spółki. Z dniem 15 wrze�nia 2008 roku akcje serii E zostały wprowadzone do obrotu giełdowego. Po tej transakcji wszystkie akcje
Spółki s� notowane na rynku podstawowym warszawskiej Giełdy Papierów Warto�ciowych.

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci 
nominalnej

Warto�� przeszacowania aktywów finansowych dost�pnych do 
sprzeda�y (COMP)

Sposób uj�cia wyceny akcji COMP S.A. przedstawiony został w nocie 14.

Spółka odnosi na kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej ró�nic� pomi�dzy cen� emisyjn� a cen�
nominaln� po odliczeniu kosztów emisji. W okresie sprawozdawczym kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci
nominalnej nie uległ zmianie, gdy� nie wyst�powała emisja akcji.

Na kapitał z aktualizacji wyceny zostały odniesione skutkiwyceny akcji COMP S.A. Wycena tych aktywów nastapiła na poziomie cen
rynkowych, z uwzgl�dnieniem kursu tych akcji na dzie� 31 grudnia 2009 roku.

Struktura wła�cicielska kapitału podstawowego jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. (wg wiedzy Spółki) na dzie� 31 grudnia 2009
roku przedstawiała si� nast�puj�co:

Wg informacji posiadanych przez jednostk� dominuj�c� NOVITUS S.A. na dzie� 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami
posiadaj�cym co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki s� COMP S.A. z siedzib� w Warszawie, Aviva Investors Poland
S.A. oraz Noble Funds TFI S.A.

% głosów na 
WZA Spółki

Liczba akcji
Udział w kapitale 
zakładowym w 

%

Liczba głosów 
na WZA Spółki
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
1 784 1 784

49 084 39 465
50 868 41 249

Zarz�dzanie kapitałem

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
30 138 36 382

28 564 34 426
1 574 1 956

75 030 56 562

76 604 58 518
2% 3%

Zobowi�zania długo i krótkoterminowe 

Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A., zgodnie z Uchwałami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki, nie wypłaciła
akcjonariuszom dywidendy z zysku za rok 2008.

Struktura zysków zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia si� nast�puj�co:

Ustawowy odpis obligatoryjny
Zyski zatrzymane decyzj� wła�cicieli ponad 
ustawowo wymagan� warto��

Istotnym elementem wpływaj�cym na wysoko�� kapitałów Grupy było zatrzymanie w jednostce dominuj�cej zysku netto za
2006, 2007 i 2008 rok. Zatrzymane zyski netto oraz�rodki pozyskane z emisji akcji serii F Spółka zamierza przeznaczy� na
finansowanie planowanych prej��, które pozwol� na zbudowanie silnej i wiod�cej pozycji Spółki zarówno na rynku urz�dze�
fiskalnych jak i niefiskalnych.

Na wysoko�� kapitałów własnych Grupy wpłyn�ła równie� wycena akcji COMP S.A., dokonana na dzie� bilansowy 31
grudnia 2009 roku. 

Grupa monitoruje stan kapitałów stosuj�c wska�nik d�wigni, który jest liczony jako stosunek zadłu�enia netto do sumy
kapitałów własnych nale�nych akcjonariuszom jednostki dominuj�cej powi�kszonych o zadłu�enie netto. Długoterminowym
celem działa� jest utrzymanie tego wska�nika na poziomie nie przekraczaj�cym 50%. 

Jednostka zale�na Insoft wypłaciła udziałowcom dywidend� z zysku za rok 2008 w wysoko�ci 363 tys. złotych, stanowi�c�
60% zysku. Spółka NOVITUS S.A. otrzymała dywidend� z zysku Insoft za 2008 rok w wysoko�ci 189 tys. złotych. 

Celem zarz�dzania kapitałem jest zabezpieczenie zdolno�ci Grupy do kontynuacji działania przy równoczesnym utrzymaniu
optymalnej struktury kapitałowej, pozwalaj�cej na obni�enie kosztów zaanga�owanego kapitału.

Przyjmuje si�, �e Grupa mo�e wpływa� na wzrost wysoko�ci kapitału poprzez działania zmierzaj�ce do uzyskania dobrego
wyniku finansowego, poprzez regulowanie wysoko�ci wypłacanej akcjonariuszom dywidendy oraz poprzez emisj� nowych
akcji.

W 2009 roku nie przeprowadzono emisji akcji. Ostatnia emisja akcji jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. miała miejsce w
kwietniu 2007 roku. Spółka wyemitowała 1 mln akcji serii F, zwi�kszaj�c kapitały własne o kwot� 22 869 tys. złotych. 

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty oraz 
krótkoterminowe  dłu�ne papiery warto�ciowe 
(obligacje) 

Kapitał i zadłu�enie netto

W prezentowanym okresie nie wyst�piły zmiany w zakresie podej�cia do zarz�dzania kapitałem. 

Zadłu�enie netto

Kapitał własny nale�ny akcjonariuszom 
jednostki dominuj�cej

Wska�nik d�wigni
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Nota nr 20
Rezerwy na zobowi�zania

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
1 573 1 595

0 0
1 573 1 595

0 0
0 0

1 573 1 595
0 0

Zmiany w stanie rezerw na zobowi�zania zostały przedstawione poni�ej:

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
1 595 612

376 1 442
376 1 442

0 0
303 441

303 441
0 0

95 18
95 18
0 0

1 573 1 595
Rezerwa na ryzyko
Bilans zamkni�cia

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko
Rozwi�zanie rezerw
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Okres gwarancji udzielanej przez Spółki Grupy na swoje wyroby nie przekracza 12 miesi�cy, za wyj�tkiem umowy z PKN
Orlen S.A., któr� opisano poni�ej. Z tego wzgl�du, z uwagi na fakt,�e zmiana warto�ci pieni�dza w czasie nie ma istotnego
wpływu na szacunek rezerw na koszty napraw gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegaj� dyskontowaniu. Warto�� rezerw
szacowana jest na ka�dy dzie� bilansowy na bazie historycznych danych o wysoko�ci kosztów napraw gwarancyjnych.

Dnia 27 pa�dziernika 2005 roku Spółka NOVITUS S.A. zawarła umow� z PKN Orlen S.A. na dostaw� drukarek fiskalnych
wraz z szufladami z mo�liwo�ci� realizacji dostaw w okresie 3 lat. Rozpocz�cie dostaw urz�dze� do sieci stacji PKN Orlen
nast�piło w III kwartale 2005 roku. W umowie tej NOVITUS S.A. udzieliła 3 letni� gwarancj� na produkty sprzedawane do
PKN Orlen. Obsługa gwarancyjna tego kontraktu została zlecona Spółce z o.o. AT REGE, która była uprawnionym
serwisantem. W wyniku przekształcenia Spółki z o.o. AT REGEobowi�zki serwisanta przej�ła Spółka Akcyjna Computer
Service Support, a od 11 grudnia 2007 obowi�zki serwisanta pełni Spółka Akcyjna COMP (do 14 sierpnia 2009 działaj�ca
jako Comp Safe Support SA). W umowie z serwisantem została okre�lona wysoko�� opłat na cały okres gwarancyjny.
Wysoko�� rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych zwi�zanych z kontraktem z PKN Orlen została ustalona zgodnie z
umow� z serwisantem.

Bilans otwarcia
Utworzenie rezerw:
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko
Wykorzystanie rezerw

Cz��� krótkoterminowa
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na ryzyko

Cz��� długoterminowa
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

w tym:
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Nota nr 21
Pozostałe zobowiazania finansowe

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
297 620
56 15

353 635

314 657
234 455
80 202

0 0

-17 -37

297 620

221 426
76 194
76 194
0 0

Przedmiot umów leasingu oraz główne zało�enia w/w umów uj�to w nocie 13.

Nota nr 22
Kredyty i po�yczki - długo i krótkoterminowe

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

7 629 15 258
0 0

7 692 7 788
0 0

Razem 15 321 23 046

Krótkoterminowe
- Kredyty bankowe
- Po�yczki

Długoterminowe
- Kredyty bankowe
- Po�yczki

- powy�ej 5 lat

w tym:

Kwoty wymagane w ci�gu kolejnych 12 m-cy (uj�te w 
zobowi�zaniach krótkoterminowych)
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesi�cach w ci�gu:

Warto�� bie��ca przyszłych zobowi�za�

Warto�� zobowi�za� z tytułu leasingu finansowego 
wymagalnych w ci�gu:

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego
Wycena instrumentów finansowych IRS

Pozostałe zobowi�zania finansowe obejmuj� zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego oraz wycen� instrumentów
finansowych. Spółki Grupy nie stosuj� rachunkowo�ci zabezpiecze�, st�d powstałe ró�nice kursowe z tytułu wyceny i
rozliczenia transakcji terminowych odnoszone s� bezpo�rednio w rachunek zysków i strat. 

Szczegółowe informacje na temat tych zobowi�za� zostały zaprezentowane poni�ej.

- dwóch do pi�ciu lat

- jednego roku
- dwóch do pi�ciu lat

- powy�ej 5 lat

Przyszłe koszty odsetkowe
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Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spółka dokonała spłaty rat kapitałowych kredytu w wysoko�ci 15 345 tys. złotych.
Zadłu�enie jednostki dominuj�cej z tytułu kredytu inwestycyjnego na koniec 2009 roku wynosiło 15 345 tys. złotych.
Ró�nic� w wycenie bilansowej stanowi� koszty zaci�gni�cia kredytu rozliczane zgodnie z MSR według efektywnej stopy
procentowej.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz przewłaszczenie na zapasach Spółki o ogólnej warto�ci 8 mln złotych
na podstawie umowy przewłaszczenia na zabezpieczenie z dnia 28 wrze�nia 2007 wraz z cesj� wierzytelno�ci z tytułu
ubezpieczenia przewłaszczonych zapasów (stanowi�ce równie� zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 7 grudnia
2006 roku). Na dzie� bilansowy 31 grudnia 2009 roku Spółka NOVITUS S.A. nie korzystała z kredytu w rachunku
bie��cym. 

W dniu 28 wrze�nia 2007 roku pomi�dzy NOVITUS S.A. a BRE Bank S.A. zawarta została umowa o lini� wielowalutow�
w celu zabezpieczenia finansowania działalno�ci operacyjnej Spółki. Umowa okre�liła kwot� kredytu udost�pnion� Spółce
do wykorzystania w ramach linii wielowalutowej wynosz�c� 5 mln złotych oraz ustaliła okres kredytowania do dnia 29
sierpnia 2008 roku. Strony umowy uzgodniły oprocentowaniekredytu w wysoko�ci WIBOR O/N. W dniu 31 sierpnia 2009
roku strony umowy podpisały aneks do umowy, który na wniosekNOVITUS SA obni�ył wysoko�� limitu linii z kwoty 5
mln złotych na 3 mln złotych i wydłu�ył termin wa�no�ci linii wielowalutowej do dnia 31 sierpnia 2010 roku. W ramach
umowy Bank udost�pnia Spółce kredyt w rachunku bie��cym i lini� na gwarancje. Oprocentowanie kredytu oparte jest o
stop� bazow� WIBOR O/N powi�kszon� o mar�� banku.

7) zastaw  rejestrowy i finansowy na wierzytelno�ciach wynikaj�cych z zawartych z Bankiem umów rachunku i usług 
finansowych,

W dniu 28 stycznia 2009 roku, Spółka zawarła z BRE Bank S.A. aneks nr 6 do Umowy kredytu. Zgodnie z aneksem
Spółka ustanowiła dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie zastawu na obligacjach skarbowych poprzez zawarcie
umowy zabezpieczenia finansowego na obligacjach Skarbu Pa�stwa. Zastawem obj�to 6.770 sztuk obligacji skarbowych o
warto�ci ewidencyjnej w ksi�gach rachunkowych Spółki w wysoko�ci 7 019 tys. złotych. Zastaw na obligacjach został
ustanowiony od dnia 28 stycznia do dnia 22 maja 2009 roku. 

8) zabezpieczenie finansowe na akcjach COMP S.A.

W dniu 31 marca 2009 roku Strony umowy podpisały aneks nr 7, namocy którego Bank odstapił od bezwzgl�dnego
obowi�zku ustanowienia przez NOVITUS S.A. zastawu rejestrowego na akcjach COMP S.A. Zastaw ten mo�e zosta�
ustanowiony na wezwanie BRE Banku po zawarciu umowy zastawu rejestrowego.

W dniu 7 grudnia 2006 roku Spółka NOVITUS S.A. zawarła z BRE Bankiem S.A. umow� kredytu inwestycyjnego na
kwot� 30 690 tys. złotych na zakup akcji Spółki Computer Service Support S.A. (obecnie COMP Safe Support S.A.) z
siedzib� w Warszawie. Zgodnie z umow� wypłata kredytu nast�piła w trzech transzach w wysoko�ci 10 230 tys. złotych
ka�da transza. 

Okres kredytowania rozpoczynał si� w dniu zawarcia umowy tj. w dniu 7 grudnia 2006 roku, a ko�czy si� 28 listopada
2011 roku, przy zachowaniu rocznego okresu karencji spłatykredytu. Strony umowy uzgodniły oprocentowanie kredytu w
wysoko�ci WIBOR 1M+mar�a banku.

Na dzie� bilansowy 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia umowy kredytu były nast�puj�ce:

2) cesja wierzytelno�ci Spółki z tytułu ubezpieczenia nieruchomo�ci, 
1) hipoteka zwykła w kwocie 10 000 tys. złotych ustalona na nieruchomo�ci w Nowym S�czu,

3) zabezpieczenie finansowe w formie blokady rachunku inwestycyjnego,

6) dobrowolne poddanie si� egzekucji przez Spółk� stosownie do art.97 Prawa Bankowego,

4) pełnomocnictwo udzielone Bankowi przez Spółk� do rachunków operacyjnych w BRE Banku,
5) przewłaszczenie zapasów o warto�ci 8 mln złotych wraz z cesj� wierzytelno�ci pieni��nych Spółki z tytułu 
ubezpieczenia przewłaszczonych zapasów,
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Nota nr 23
Zobowi�zania handlowe i pozostałe zobowi�zania oraz zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
45 65

7 896 6 564
1 904 1 637

8 27
164 153
789 705
492 432
47 40

116 109
0 0

134 124
10 806 9 151

Nota 24
Nale�no�ci i zobowi�zania warunkowe

A. Nale�no�ci warunkowe

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

0 0
0 0

43 132
0 0

43 132

Na rzecz jednostek powi�zanych

Razem

Na rzecz jednostek pozostałych:
Otrzymane gwarancje bankowe:

Zobowi�zania warunkowe obejmuj� udzielon� jednostce dominuj�cej NOVITUS S.A. gwarancj� bankow� zwi�zan� z
zabezpieczeniem dobrego wykonania umowy na wynajem powierzchni. Warto�� udzielonej gwarancji na dzie� 31 grudnia
2009 roku wynosiła 43 tys. złotych. Gwarancja ta ma charakter przej�ciowy i zwi�zana jest z wymogami umowy na dostawy
produktów oraz wynajem powierzchni. Według przewidywa� Spółki nie wyst�pi konieczno�� uruchamiania przedmiotowej
gwarancji.

–      na wadium w ramach przetargu publicznego
–      na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu

Zapasy NOVITUS o ogólnej warto�ci 8 000 tys. złotych stanowi� zabezpieczenie udzielonej Spółce linii wielowalutowej
oraz kredytu inwestycyjnego. Informacje o zapasach Spółkizawiera nota 15, a szczegóły linii wielowalutowej i kredytu
zostały opisane w nocie 22.

Ponadto zawarta została umowa zastawu finansowego na nabytych akcjach CSS S.A. (obecnie COMP S.A.) oraz dokonano
wpisu hipoteki zwykłej na nieruchomo�ci w Nowym S�czu w kwocie 10 mln złotych jako zabezpieczenia umowy kredytu
inwestycyjnego zaci�gni�tego na zakup akcji. 

Zobowi�zania handlowe wobec jednostek powi�zanych
Zobowi�zania handlowe wobec jednostek pozostałych
Zobowi�zania z tytułu z tytułu podatków i ubezpiecze� społecznych
Zaliczki otrzymane

Gwarancje i por�czenia

Na dzie� 31 grudnia 2009 roku Spółka nie posiada materialnych aktywów warunkowych.

Warunki handlowe z podmiotami powi�zanymi przedstawione zostały w noci nr 25. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług
nie s� oprocentowane i maj� zazwyczaj termin płatno�ci mieszcz�cy si� w okresie od 30 do 45 dni.

rozliczenia z tytułu kosztów usług
rozliczenia kosztów nabycia akcji

pozostałe zobowi�zania

Zobowi�zania z tytułu wynagrodze�
Pozostałe zobowi�zania i rozliczenia mi�dzyokresowe, w tym:

rozliczenia z tytułu premii
rozliczenia z tytułu zaległych urlopów

Razem
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
389 302
389 302

Zobowi�zania z tytułu leasingu operacyjnego – Spółki Grupy jako leasingodawcy

Spółki Grupy jako leasingodawcy operacyjni nie s� stron� istotnych umów. W okresie obj�tym niniejszym sprawozdaniem,
jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. leasingowała jedynie, na zasadach leasinguoperacyjnego powierzchni� biurow� na
rzecz Optimus S.A. Umowa leasingu powierzchni zawarta jestna czas nieokre�lony z mo�liwo�ci� jej rozwi�zania przez
ka�d� ze stron z trzymiesi�cznym okresem wypowiedzenia. Na dzie� 31 grudnia 2008 roku miesi�czny czynsz leasingowy
wynosił – 0,5 tys. złotych. Umowa leasingu powierzchni została rozwi�zana 13 listopada 2009 roku. Obecnie Spółka
�wiadczy na rzecz Optimus SA tylko usługi dostarczania mediów (zimna woda, ciepła woda, odprowadzania�cieków i
dostawy energii cieplnej).

koszty leasingu operacyjnego

Oprócz tego jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. leasinguje urz�dzenia płatnicze wykorzystywane w realizacji transakcji
płatniczych. Obecnie NOVITUS S.A. leasinguje 2.926 urz�dze� dla 1.127 leasingobiorców. Wszystkie umowy maj�

charakter umów na czas nieokre�lony z mo�liwo�ci� ich rozwi�zania przez ka�d� ze stron z zachowaniem miesi�cznego lub
3-miesi�cznego okresu wypowiedzenia.

Zobowi�zania z tytułu leasingu operacyjnego – Spółki Grupy jako leasingobiorcy

W okresie obj�tym sprawozdaniami finansowymi, Spółki Grupy, jako leasingobiorcy operacyjni, były stron� 9 umów, które
dotycz� wynajmu powierzchni biurowej dla celów prowadzenia działalno�ci handlowej. Umowy leasingowe powierzchni
biurowej oparte były głównie na zasadach umów na czas nieokre�lony. Koszty minimalnych opłat leasingowych z tytułu
wy�ej wymienionych umów w poszczególnych okresach wyniosły odpowiednio:
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NOTA 25
Informacje o podmiotach powi�zanych

Identyfikacja podmiotów powi�zanych

Podmiotami powi�zanymi jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. s�:

1. Podmioty w których NOVITUS S.A. posiada udziały kapitałowe:

-

-

-

-

Akcjonariat jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. w okresach obj�tych niniejszym sprawozdaniem finansowym ulegał zmianom. 

Insoft Sp. z o.o. - NOVITUS S.A. posiada 520 udziałów akcji Spółki, co daje 52% udziału w kapitale podstawowym.

Optimus IC Soft Sp. z o.o. – jak opisano w nocie 14, Spółka ta nie prowadzi działalno�ci od pa�dziernika 1998 roku. 30 kwietnia
1999 roku S�d Rejonowy oddalił wniosek o ogłoszenie jej upadło�ci, ze wzgl�du na brak maj�tku Spółki. NOVITUS S.A. posiada
51% udziałów w kapitale podstawowym Spółki, przy czym z uwagi na zaistniał� sytuacj� udziały tej Spółki zostały obj�te 100%
odpisem aktualizuj�cym, a od dnia oddalenia wniosku Spółki o ogłoszenie upadło�ci, Spółki nie przeprowadzały�adnych
wzajemnych transakcji.

ELZAB S.A. – NOVITUS S.A. posiada 13 950 akcji Spółki, co daje0,09% udziału w kapitale podstawowym. ELZAB S.A. jest
Spółk� notowan� na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych. Sprawozdania finansowe ELZAB S.A. s� dost�pne poprzez
publikacje giełdowe oraz przez stron� internetow� spółki: www.elzab.com.pl
COMP S.A. - NOVITUS S.A. posiada 413 812 akcji Spółki, co daje8,72% udziału w kapitale podstawowym. COMP S.A. jest
Spółk� notowan� na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych. Sprawozdania finansowe Spółki s� dost�pne poprzez
publikacje giełdowe oraz przez stron� internetow� spółki: www.comp-css.pl

2. Znacz�cy inwestor dla NOVITUS S.A.: COMP S.A. oraz podmioty wchodz�ce w skład grupy kapitałowej znacz�cego inwestora

W dniu 19 listopada 2008 roku do jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. wpłyn�ło zawiadomienie od Aviva Investors Poland S.A.
(poprzednia nazwa Spółki Commercial Union Investment Management S.A.) działaj�cej jako podmiot, któremu Commercial Union
Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zleciłozarz�dzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, których
jest organem oraz działaj�cej w imieniu i na rzecz "Commercial Union Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego" i
"Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego". Aviva Investors Poland SA poinformowała Spółk� o przekroczeniu przez
fundusz "Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty" ł�cznie z funduszem "Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty" poziomu 5% zaanga�owania w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki NOVITUS S.A..
Wymieniona zmiana nast�piła w wyniku dokonania w dniu 14 listopada 2008 roku przez uczestnika funduszu "Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty" wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa ww. funduszu w postaci zdematerializowanych
papierów warto�ciowych, w zwi�zku z czym nast�piło przeniesienie aktywów jednego z portfeli papierów 

W dniu 4 marca 2008 roku do jednostki dominuj�cej wpłyn�ło zawiadomienie od Noble Funds TFI S.A. o nabyciu akcji Spółki. W dniu
29 lutego 2008 roku została rozliczona transakcja nabycia 50 000 sztuk akcji NOVITUS S.A., w wyniku czego Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty zarz�dzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stał si� posiadaczem akcji Spółki w
ł�cznej ilo�ci 330 299 sztuk. Po rozliczeniu powy�szej transakcji pakiet akcji Spółki posiadany Noble Funds TFI S.A. stanowił 5,87%
kapitału zakładowego Spółki oraz 5,87% głosów na WZA Spółki.  

W 2008 roku Spółka COMP Safe Support S.A. (obecnie COMP SA) przekazała informacje o transakcjach nabycia akcji NOVITUS S.A.
rozliczonych w dniach 24 i 25 stycznia 2008 roku w ilo�ci 2 027 akcji, w dniu 27 czerwca 2008 roku w ilo�ci 12 523 akcje oraz w
dniach 3, 4 i 7 lipca w ł�cznej ilo�ci 1 525 sztuk. Po przeprowadzeniu tych transakcji COMP SafeSupport posiadał 2 588 200 akcji
NOVITUS S.A., co dawało  46,03% udział w kapitale zakładowym i 46,03% udział w głosach na WZA NOVITUS S.A.

warto�ciowych zarz�dzanych przez Aviva Investors Poland S.A. do portfela inwestycyjnego ww.funduszu. Wg stanu na dzie� 14
listopada 2008 roku Fundusze Inwestycyjne posiadały ł�cznie 368 044 sztuk akcji Spółki, stanowi�cych 6,55% kapitału zakładowego
Spółki i uprawniaj�cych do 368 044 głosów, co stanowiło 6,55% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Niezale�nie od
powy�szego Aviva Investors Poland S.A. poinformowała,�e zaanga�owanie w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu
NOVITUS S.A. na poziomie wszystkich zarz�dzanych przez ni� portfeli papierów warto�ciowych, z których Aviva Investors Poland
S.A. jako zarz�dzaj�cy mo�e w imieniu zleceniodawców wykonywa� prawo głosu, pozostało bez zmian i nadal kształtuje si� na poziomie
przekraczaj�cym 5% ogólnej liczby głosów.

W 2009 roku Spółka NOVITUS S.A. otrzymała informacje o zmianie znacznych pakietów akcji od Aviva Investors Poland S.A.,która
poinformowała Spółk�, �e w wyniku transakcji kupna akcji Spółki dokonanej w dniu 7 maja 2009 roku ( rozliczonej 12 maja 2009 roku)
zwi�kszyło sie zaangazowanie funduszu "Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Akcyjny"
w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu NOVITUS SA.W wyniku tej transakcji Fundusz posiada 299 536 sztuk akcji Spółki
stanowi�cych 5,33% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki.
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Warunki transakcji z podmiotami powi �zanymi

Lp Podmiot powi�zany Okres*)
 Sprzeda� na 

rzecz podmiotów 
powi�zanych 

 Zakupy od 
podmiotów 

powi�zanych 

 Nale�no�ci od 
podmiotów 

powi�zanych 

 Zobowi�zania 
wobec 

podmiotów 
powi�zanych 

 PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 

1  ELZAB SA 2009 97 354 0 36
2008 3 406 0 60

2 COMP SA 2009 147 234 4 9
2008 662 234 395 80
2009 244 588 4 45
2008 665 640 395 140

Transakcje mi�dzy NOVITUS S.A. a jej jednostk� zale�n� b�d�c� stron� powi�zan� Spółki zostały wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegółowe informacje o transakcjach mi�dzy Grup� a pozostałymi stronami
powi�zanymi przedstawiono poni�ej.

Poni�sza tabela obejmuje ł�czne kwoty transakcji zawartych przez Spółki Grupy z podmiotami powi�zanymi, a dotycz�cych
działalno�ci operacyjnej jednostek.

Transakcje handlowe

W okresach obj�tych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi rezerwy na nale�no�ci w�tpliwe oraz koszty spisanych nale�no�ci od
jednostek powi�zanych nie wyst�piły.

Sprzeda� na rzecz oraz zakupy od podmiotów powi�zanych dokonywane s� według normalnych cen rynkowych. Zaległe zobowi�zania
i nale�no�ci na koniec roku obrotowego nie s� zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa si� gotówkowo. Nale�no�ci od podmiotów
powi�zanych nie s� obejmowane �adnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. 

· w stosunku do innych podmiotów, wzajemne transakcje obejmowały:

Zakres wzajemnych transakcji w stosunku do zidentyfikowanych podmiotów powi�zanych w okresach obj�tych sprawozdaniem
finansowym obejmuje:

· w stosunku do podmiotów, w których NOVITUS S.A. posiada udziały kapitałowe w okresach obj�tych niniejszymi
sprawozdaniami finansowymi, wzajemne transakcje obejmowały:

· w stosunku do znacz�cego inwestora COMP S.A. oraz podmiotów wchodz�cych w skład grupy kapitałowej znacz�cego
inwestora, wzajemne transakcje obejmowały:

a) z Optimus IC Soft Spółka z o.o. - nie wyst�piły �adnego rodzaju transakcje zwi�zane z działalno�ci� operacyjna, finansow�
czy inwestycyjn�,
b) z ELZAB S.A.  - transakcje obejmowały transakcje zwi�zane z działalno�ci� operacyjn� tj. sprzeda� i zakup towarów i usług,
c) z COMP S.A. - transakcje obejmowały transakcje zwi�zane z działalno�ci� operacyjn� tj. sprzeda� i zakup towarów i usług
oraz udzielon� po�yczk�.                                                                     

- udzielon� po�yczk�, 
- transakcje zwi�zane z działalno�ci� operacyjn�, tj. sprzeda� towarów i usług.

Innymi podmiotami powi�zanymi jednostki dominuj�cej NOVITUS S.A. s�, członkowie organów zarz�dzaj�cych i nadzorczych
Spółki (ł�cznie z dyrektorami) oraz jej podmiotu dominuj�cego, ł�cznie z członkami w/w organów pełni�cymi funkcje w spółkach
grupy kapitałowej, oraz osoby b�d�ce bliskimi członkami rodziny tych osób (tzn. partner�yciowy i dzieci, dzieci partnera�yciowego
oraz osoby pozostaj�ce na utrzymaniu osoby lub jego partnera �yciowego).
Spółka nie posiada programów�wiadcze� po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowników jednostki lub innego podmiotu
powi�zanego ze Spółk�. 

3. Inne podmioty 

*) okresy w tabeli powy�ej obejmuj� odpowiednio dla transakcji sprzeda�y i zakupu transakcje zrealizowane w danym roku, za� dla
sald wzajemnych rozrachunków salda wykazane w bilansie odpowiednio na 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku. 

- �wiadczenia wynikaj�ce ze �wiadcze� pracowniczych (wynagrodzenia), 
- transakcje zwi�zane z działalno�ci� operacyjn� tj. sprzeda� towarów i usług.
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Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec 
okresu 

31/12/2008
PLN’000 PLN’000

3 815 3 393
0 0
0 0
0 0

3 815 3 393

Ł�czne �wiadczenia przedstawione powy�ej dotycz�:

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
2 357 2 232

172 156
1 286 1 005
3 815 3 393

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000
5 168 0

0 3
5 168 3

�wiadczenia w formie akcji własnych
Razem

Krótkoterminowe �wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie wy�szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuj� wynagrodzenia członków Zarz�du i Rady Nadzorczej oraz Dyrektorów 
NOVITUS S.A. Wynagrodzenia wypłacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje �wiadcze� prezentuje tabela poni�ej:

W dniu 26 listopada 2008 roku, Spółka udzieliła po�yczki pracownikowi b�d�cemu członkiem Rady Nadzorczej. Po�yczka została
udzielona w kwocie 3 tys. złotych, na okres 12 miesi�cy. Oprocentowanie po�yczki oparte jest o rynkowe stopy procentowe. Saldo
nale�no�ci z tytułu spłaty w/w po�yczki na dzie� 31 grudnia 2008 wynosiło 2,7 tys. złotych, a na 31grudnia 2009 roku nale�no�ci z
tytułu tej po�yczki nie wyst�powały.

Dyrektorzy
Razem

Zarz�d
Rada Nadzorcza

Po�yczki udzielone podmiotom powi�zanym

Razem

Po�yczki udzielone spółkom powi�zanym
Po�yczki udzielone członkom kadry mened�erskiej

�wiadczenia po okresie zatrudnienia
�wiadczenia z tytułu rozwi�zania stosunku pracy
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NOTA 26
Instrumenty finansowe

1. Zarz�dzanie ryzykiem kapitałowym

2. Zarz�dzanie ryzykiem finansowym

3. Znacz�ce zasady rachunkowo�ci 

W trakcie 2009 i 2008 roku: 
- Spółki Grupy nie rozporz�dzały aktywami finansowymi w sposób uniemo�liwiaj�cy usuni�cie ich z bilansu pomimo przekazania
ich stronie trzeciej,
- Spółki Grupy nie otrzymały�adnych aktywów finansowych i nie-finansowych w ramach egzekucji zabezpieczenia swoich aktywów
finansowych.

Szczegółowy opis znacz�cych zasad rachunkowo�ci i stosowanych metod, w tym kryteriów uj�cia, podstaw wyceny oraz zasad
rozpoznawania przychodów i kosztów w odniesieniu do poszczególnych kategorii aktywów finansowych, zobowi�za� finansowych i
instrumentów kapitałowych ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.

Grupa nie posiada wbudowanych i pochodnych instrumentów finansowych. Spółki Grupy nie stosuj� tak�e rachunkowo�ci
zabezpiecze� jak równie� w okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym nie były stron� gwarancji finansowych.

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzystaj� Spółki Grupy nale�� kredyty bankowe (nota 22), umowy leasingu
finansowego (nota 21),�rodki pieni��ne i lokaty (nota 18), oraz po�yczki (nota 14). Głównym celem tych instrumentów jest
pozyskanie�rodków finansowych na działalno�� Spółek, zarz�dzanie ryzykiem płynno�ci oraz dora�ne inwestowanie nadwy�ek
płynnych �rodków pieni��nych. Grupa posiada tak�e inne instrumenty finansowe, do których nale�� nale�no�ci i zobowi�zania z
tytułu dostaw i usług (noty 16 i 23), które jednak powstaj� bezpo�rednio w toku prowadzonej przez ni� działalno�ci.

Główne ryzyka wynikaj�ce z instrumentów finansowych Grupy obejmuj� ryzyko kredytowe i płynno�ci oraz ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe. Nara�enie i �ródła tych ryzyk zostały przedstawione w kolejnych punktach poni�ej.

- po�yczki udzielone - ujawnione w nocie nr 14,

Rozpoznaj�c ryzyko stopy procentowej, jednostka dominuj�ca, w ramach Umowy Ramowej w Sprawie Zasad Współpracy w
Zakresie Transakcji Rynku Finansowego, zawarła transakcje zamiany stóp procentowych (IRS). Transakcje te dotycz� stóp
procentowych kredytu inwestycyjnego. W wyniku zawartych transakcji NOVITUS S.A. posiada stałe płatno�ci odsetkowe, nie
istnieje wi�c ryzyko stopy procentowej. IRS s� transakcjami długoterminowymi, w wyniku których jednostka dominuj�ca uzyskała
korzy�ci w postaci zabezpieczenia przed wzrostem stóp procentowych, co umo�liwia dokładne zaplanowanie wysoko�ci przepływów
finansowych zwi�zanych ze spłat� rat odsetkowych.

Grupa zarz�dza kapitałem by zagwarantowa�, �e jest zdolna kontynuowa� działalno�� przy jednoczesnej maksymalizacji rentowno�ci
dzi�ki optymalizacji relacji zadłu�enia do kapitału własnego.

W Grupie dokonuje si� regularnego przegl�du struktury kapitałowej. W ramach tych przegl�dów analizuje si� koszty kapitału i
ryzyko zwi�zane z poszczególnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje si� odpowiednie działania w celu utrzymania
wła�ciwej struktury kapitałowej Grupy. Głównymi składnikami podlegaj�cymi w/w analizie s�:

Jednymz elementówzarz�dzaniaryzykiem jest polityka dywidendy.Jednostkadominuj�ca NOVITUS S.A. za 2007i 2008rok nie
wypłacała dywidendy. Zgodnie z uchwał� Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk został przeznaczony na akwizycje. Natomiast
jednostka zale�na Insoft Sp. z o.o. wypłaciła wspólnikom 50% zysku za rok 2007 i 60% zysku za rok 2008. Zapotrzebowanie Spółek
na kapitał jest niezb�dne do jej dalszego szybkiego rozwoju, finansowania długoterminowych inwestycji czy przejmowania innych
podmiotów. 

- kredyty bankowe - ujawnione w nocie nr 22, 

- �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty – ujawnione w nocie nr 18,
- kapitał podstawowy, kapitał zapasowy i zysk zatrzymany - ujawnione w nocie nr 19.

	ródłem finansowania planowanych akwizycji b�d� równie� �rodki pieni��ne pozyskane w 2007 roku z emisji akcji serii F.
Jednostka dominuj�ca NOVITUS S.A. w 2008 i 2009 roku dysponowała�rodkami pieni��nymi pozyskanymi z emisji w wysoko�ci
19 914 tys.złotych. 
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4. Kategorie i klasy instrumentów finansowych

Aktywa i zobowi�zania finansowe w podziale na kategorie (według MSR 39) przedstawiaj� si� nast�puj�co:

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Po�yczki udzielone i nale�no�ci własne 18 363 40 808
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 26 910 15 985

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 27 065

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 28 564 7 361

Zobowi�zania finansowe

Zobowi�zania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 56 15

Zobowi�zania wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 24 512 31 153

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Nale�no�ci od jednostek powi�zanych (Nota 16, 25) 4 395

Nale�no�ci od pozostałych jednostek krótkoterminowe (Nota 16)- handlowe 13 127 13 295

Nale�no�ci od pozostałych jednostek krótkoterminowe (Nota 16)- pozostałe 64 53
Udzielone po�yczki (Nota 14) 5 168 0

Razem 18 363 40 808

Wpływ danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na nale�no�ci odniesiona w wynik okresu 22 -42

odsetki naliczone od po�yczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 168 0

W ramach kategorii po�yczki udzielone i nale�no�ci własne

Maj�c na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powy�ej kategorii instrumentów finansowych, w ramach
poszczególnych grup wyró�nia si� nast�puj�ce klasy instrumentów:

49



GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za 2009 rok

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Udziały w pozostałych jednostkach notowanych (Nota 14) 26 910 15 985
Razem 26 910 15 985

Wpływ danej kategorii na całkowite dochody:
zmiana warto�ci udziałów w pozostałych jednostkach notowanych 8 849 -13 240

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Obligacje krótkoterminowe (Nota nr 14) 0 27 065

Wpływ danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od obligacji odniesione w wynik okresu 760 735

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Zobowi�zania z tytułu wyceny instrumentów finansowych (Nota 21) 56 15

Razem 56 15

Wpływ danej kategorii na wynik okresu:
koszty instrumentów finansowych (IRS) 126 217

Koniec okresu 
31/12/2009

Koniec okresu 
31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Zobowi�zania z tytułu kredytów (Nota 22) 15 321 23 046
Zobowi�zania handlowe wobec jednostek powi�zanych (Nota 23, 25) 45 65

Zobowi�zania handlowe wobec pozostałych jednostek krótkoterminowe (Nota 23)
7 896 6 564

Zobowi�zania inne wobec pozostałych jednostek krótkoterminowe (Nota 23) 953 858

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego (Nota 21) 297 620

Razem 24 512 31 153

Wpływ danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu 1 026 1 980

odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 35 64

5. Warto�� godziwa instrumentów finansowych

W ramach kategorii aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y

W ramach kategorii zobowi�za� wycenianych w warto�ci godziwej przez 
wynik finansowy

W ramach kategorii aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W ramach kategorii zobowi�za� wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Według szacunków Zarz�du jednostki dominuj�cej, wykazane powy�ej warto�ci poszczególnych klas instrumentów
finansowanych nie odbiegaj� od ich warto�ci godziwej.
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6. Ryzyko kredytowe

7. Ryzyko płynno�ci

Poni�ej przedstawiono informacje o terminach umownej zapadalno�ci zobowi�za� finansowych. Informacje te opracowano
na podstawie nie zdyskontowanych przepływów pieni��nych.

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko,�e kontrahent nie dopełni zobowi�za�, co narazi Grup� na straty finansowe. Spółki
Grupy stosuj� zasad� dokonywania transakcji wył�cznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodno�ci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskuje si� stosowne zabezpieczenie jako narz�dzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytułu niedotrzymania
warunków kontraktowych. Ekspozycja Spółek Grupy na ryzykoratingów kredytowych kontrahentów podlega ci�głemu
monitorowaniu, a zagregowana warto�� zawartych transakcji rozkłada si� na zatwierdzonych kontrahentów. Kontrol�

ryzyka kredytowego umo�liwiaj� limity weryfikowane i zatwierdzane co roku.

Spółki Grupy nie s� nara�one na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentów o
podobnych cechach. Nie wyst�puje tak�e koncentracja ryzyka zwi�zana z faktem istnienia jednego b�d� grupy
powi�zanych odbiorców, w zakresie której Grupa uzyskiwała by przychody przekraczaj�ce 10% ogólnej kwoty
przychodów.

Odpisy aktualizuj�ce aktywów finansowych wyniosły na dzie� 31 grudnia 2009 roku 559 tys. złotych (654 tys. złotych na
dzie� 31 grudnia 2008 roku). Odpisy te dotycz� nale�no�ci własnych od pozostałych jednostek, które Spółki Grupy
dochodz� na drodze s�dowej. Tabela ruchu odpisów na nale�no�ci została przedstawiona w nocie 16.
Na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wyst�powały pozycje aktywów finansowych, które obj�te zostały
renegocjacj� warunków spłaty.
Nale�no�ci handlowe od głównych kontrahentów zostały zabezpieczone wystawionymi przez nich wekslami in blanco wraz
z deklaracj� wekslow�. Z tytułu posiadanych przez Spółki Grupy innych aktywów finansowych nie zostały poczynione na
jej rzecz �adne istotne zabezpieczenia.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spółki Grupy poprzez zawieranie transakcji wył�cznie z podmiotami o dobrej
zdolno�ci kredytowej, z którymi współpraca poprzedzona jest wewn�trznymi procedurami wst�pnej weryfikacji. Ponadto
poprzez bie��ce monitorowanie stanów nale�no�ci, nara�enie Grupy na ryzyko nie�ci�galno�ci nale�no�ci nie jest znacz�ce.
Analiza wiekowa nale�no�ci została przedstawiona w nocie 16.

W odniesieniu do aktywów finansowych Grupy, w tym�rodków pieni��nych, udzielonych po�yczek, lokat oraz inwestycji
w aktywa dost�pne do sprzeda�y, ryzyko Spółek Grupy wi��e si� bezpo�rednio z niemo�no�ci� dokonania zapłaty przez
drug� stron� umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka równa jest warto�ci bilansowej danego instrumentu.

Spółki Grupy zarz�dzaj� ryzykiem płynno�ci utrzymuj�c odpowiedni� wielko�� kapitału rezerwowego,wykorzystuj�c
oferty usług bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitoruj�c stale prognozowane i rzeczywiste przepływy pieni��ne
oraz analizuj�c profile zapadalno�ci aktywów i zobowi�za� finansowych. 

Zobowi�zania finansowe z tytułu kredytu zostały zabezpieczonemi�dzy innymi aktywami finansowymi w postaci
pełnomocnictwa udzielonego Bankowi przez jednostk� dominuj�c� do rachunków operacyjnych w BRE Banku. Warto��

bilansowa �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów na rachunkach operacyjnych w BRE Banku wynosi 17 482 tys. złotych. 
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Do 1 roku Od 2 do 5 lat Powy�ej 5 lat Razem

Zobowi�zania z tytułu wyceny instrumentów finansowych 
(Nota 21) (*) 56 0 0 56
Zobowi�zania z tytułu kredytów (Nota 22) 7 692 7 629 0 15 321
Zobowi�zania wobec jednostek powi�zanych (Nota 23) 45 0 0 45
Zobowi�zania wobec pozostałych jednostek 
krótkoterminowe (Nota 23) 7 896 0 0 7 896
Zobowi�zania inne wobec pozostałych jednostek 
krótkoterminowe (Nota 23) 953 0 0 953
Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego (Nota 21) 234 80 0 314
(-) efekt dyskonta -13 -4 0 -17
Razem 16 863 7 705 0 24 568

(*) umowny termin wymagalno�ci 

Do 1 roku Od 2 do 5 lat Powy�ej 5 lat Razem

Zobowi�zania z tytułu wyceny instrumentów finansowych 
(Nota 21) 15 0 0 15
Zobowi�zania z tytułu kredytów (Nota 22) 7 788 15 258 0 23 046
Zobowi�zania wobec jednostek powi�zanych (Nota 23) 65 0 0 65
Zobowi�zania wobec pozostałych jednostek 
krótkoterminowe (Nota 23) 6 564 0 0 6 564
Zobowi�zania inne wobec pozostałych jednostek 
krótkoterminowe (Nota 23) 858 0 0 858
Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego (Nota 21) 455 202 0 657
(-) efekt dyskonta -29 -8 0 -37
Razem 15 716 15 452 0 31 168

Okres wymagalno�ci poszczególnychklas zobowi�za� finansowych na dzie� 31 grudnia 2008 roku przedstawiasi�
nast�puj�co:

Okres wymagalno�ci poszczególnych klas zobowi�za� finansowych na dzie� 31 grudnia 2009 roku przedstawia si�

nast�puj�co:
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8. Ryzyko rynkowe

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 043 526 68 60
1 053 684 133 70

0 0 242 163
5 845 5 419 41 252 20 758

7 941 6 629 41 695 21 051

Grupa posiada tak�e zobowi�zania długoterminowe z tytułu leasingu finansowego, jednak�e ich charakter powoduje,�e t� pozycj�
mo�na traktowa� jako pozycj� o oprocentowaniu stałym.

Przy zało�eniu, �e na dzie� bilansowy, stopy procentowe wzrosłyby o 50 punktów bazowych, przy utrzymaniu wszystkich innych
zmiennych na stałym poziomie, wynik finansowy netto byłby wy�szy o 54 tys. złotych. Je�eli stopa procentowa uległaby zmniejszeniu o
50 punków bazowych wynik finansowy netto Grupy byłby ni�szy o 54 tys. złotych. Efekt ten byłby wynikiem wy�szych przychodów z
tytułu odsetek od�rodków pieni��nych, zrównowa�onych ni�szymi kosztami z tytułu odsetek od kredytów. Wynika to głównie z
wy�szego stanu �rodków pieni��nych w porównaniu do zadłu�enia z tytułu kredytów.

Aktywa Zobowi�zania

Powy�szy szacunek wpływu ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony został w oparciu o metod� symetryczn� zakładaj�c�, �e
wzrost i spadek kursów zamknie si� identyczn� kwot�. Konsekwentnie spadek kursu w/w walut o 10% spowoduje odpowiednio wzrost
wyniku finansowego netto o w/w warto��.

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EURO, USD i JPY wzrósł o 10% przy utrzymaniu wszystkich innych
zmiennych na stałym poziomie, wynik netto Grupy Kapitałowej NOVITUS SA za okres 12 miesi�cy ko�cz�cy si� 31 grudnia 2009 roku
byłby ni�szy o 165 tys. złotych, w tym o 97 tys. złotych z tytułu aktywówi zobowi�za� finansowych wyra�onych w EURO, 92 tys.
złotych z tytułu aktywów i zobowi�za� finansowych wyra�onych w USD, natomiast wy�szy o 24 tys.złotych z tytułu aktywów
wyra�onych w JPY. 

8.2 Ryzyko zmian stóp procentowych

Warto�� bilansowa aktywów oraz zobowi�za� finansowych Grupy w walutach obcych na dzie� bilansowy dotyczy nale�no�ci i
zobowi�za� z tytułu dostaw i usług, oraz �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów. Warto�ci te przedstawiaj� si� nast�puj�co:

Działalno�� Grupy wi��e si� przede wszystkim z nara�eniem na ryzyko finansowe wynikaj�ce ze zmian kursów walut oraz stóp
procentowych.

W zakresie ryzyka walutowego, Spółki Grupy nara�one s� na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje sprzeda�y lub zakupów w
walutach innych ni� jej waluta funkcjonalna. Spółki Grupy nie prowadz� działalno�ci inwestycyjnej, która nara�ona byłaby na ryzyko
walutowe.

8.1 Ryzyko walutowe

W latach 2008 i 2009 udział transakcji sprzeda�y wyra�onych w walutach obcych wynosił odpowiednio 2,14% i 2,18%. Jednocze�nie
zakupy ponoszone w walutach obcych wyniosły w poszczególnych latach odpowiednio 33% i 29%. W zakresie ryzyka walutowego
Spółki Grupy nie stosuj� �adnych form zabezpieczenia. Ró�nice kursowe dotycz�ce cało�ci działalno�ci ujmowane s� jako przychody i
koszty finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka zmiany stóp procentowych jednostka dominuj�ca wykorzystywała instrument finansowy - transakcj�

zamiany stóp procentowych (Interest Rate SWAP). Interest Rate Swap jest umow�, która ma na celu zamian� zobowi�za� o
oprocentowaniu zmiennym na stałe, w okre�lonym czasie i ustalonej wcze�niej warto�ci. Jednostka dominuj�ca zawarła trzy instrumeny
IRS z bankiem BRE Bank S.A. w dniach 18 grudnia 2006 roku, 22 lutego 2007 roku, oraz 27 kwietnia 2007 roku. Ka�dy instrument jest
zabezpieczeniem jednej transzy kredytu inwestycyjnego. Ko�cow� dat� rozliczenia wszystkich instrumentów jest dzie� 26 lutego 2010
roku. 

Zmiany warto�ci godziwej tych instrumentów ujmowane były w rachunku zysków i strat w pozycji kosztów lub przychodów
finansowych, jako�e nie były zwi�zane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Wpływ omawianych instrumentów na rachunek
wyników Grupy za rok 2009 wyniósł 126 tys. złotych po stroniekosztów finansowych w tym wycena otwartych instrumentów nadzie�
bilansowy 31 grudnia 2009 roku wyniosła 56 tys. zł i uj�ta została w bilansie w pozycji pozostałych zobowi�za� finansowych
krótkoterminowych.

Waluta - EURO
Waluta - USD
Waluta - JPY
Waluta - PLN

Razem

Zakładaj�c wzrost stóp procentowych o 50 punktów bazowych na dzie� 31 grudnia 2008 roku, wynik finansowy byłby ni�szy o 64 tys.
złotych, co wynikało głównie z wy�szego stanu przychodów z tytułu odsetek od�rodków pieni��nych nad kosztami z tytułu odsetek od
kredytów.

Ryzyko wywołane zmianamistóp procentowychwi��e si� przedewszystkim ze zobowi�zaniami z tytułu kredytów oraz �rodkami
pieni��nymi i ich ekwiwalentami.
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Prawa dotychczasowychczłonków Zarz�du spółki Insoft do dalszegopełnienia tych funkcji, zostały zabezpieczone
sformułowan� w umowie inwestycyjnej opcj� PUT. Jednocze�nie na mocy umowy inwestycyjnej NOVITUS S.A.
zobowi�zał si�, �e nie b�dzie d��ył i nie dopu�ci do odwołania�adnego z członków Zarz�du Spółki Insoft sprawuj�cego
mandat Zarz�du w dniu podpisania umowy, w okresie 3 lat od podpisania umowy inwestycyjnej. 

Sprzedaj�cy i NOVITUS S.A. przyznali sobie odpowiednio prawo do skorzystania z Opcji PUT i CALL w przypadku
je�eli:

a) Sprzedaj�cy przestaje pełni� funkcje członka Zarz�du w Spółce z powodu wyga�ni�cia mandatu w skutek upływu
kadencji na jak� został powołany i nie zostanie on wybrany na okres nowej kadencji, lub podczas trwania kolejnych
kadencji Sprzedaj�cy przestanie pełni� funkcje członka Zarz�du w Spółce, Sprzedaj�cy i NOVITUS S.A. przyznaj� sobie
wzajemne prawo do skorzystania z Opcji PUT i Opcji CALL ;

b) przed upływem 3 lat od dnia zawarcia niniejszej Umowy Sprzedaj�cy przestanie pełni� funkcje członka Zarz�du w
Spółce z powodu odwołania go przez Rad� Nadzorcz� Spółki, głosami członków Rady Nadzorczej wskazanych lub
wybranych przez NOVITUS S.A. z powodów innych ni� szczegółowo opisane w umowie, NOVITUS S.A. przyznaje
Sprzedaj�cemu prawo do skorzystania z Opcji PUT;

Zarz�d NOVITUS S.A. stwierdza,�e poprzez swoich przedstawicieli stanowi�cych wi�kszo�� w Radzie Nadzorczej Spółki
Insoft nie dopu�ci do odwołania dotychczasowych członków Zarz�du Spółki Insoft, na zasadach innych ni� dozwolone w
umowie inwestycyjnej. Mo�liwo�� realizacji opcji PUT w wyniku powy�szych zapisów umowy staje sie bardzo mało
prawdopodobna. W oparciu o zapisy MSR 32 par.25 (klauzula warunkowego rozliczenia) wszystkie czynniki pozwalaj�ce
na realizacj� opcji s� w kontroli NOVITUS S.A., st�d nie wyst�puje konieczno�� wyceny tego instrumentu. 

c) przed upływem 3 lat od dnia zawarcia niniejszej Umowy Sprzedaj�cy przestaje pełni� funkcje członka Zarz�du w Spółce
z powodu zło�onej przez siebie rezygnacji lub, gdy zostanie odwołany lubzawieszony z powodów opisanych szczegółowo
w umowie lub, gdy jego mandat wyga�nie na podstawie z powodów opisanych art. 18 §1 i 2 Ksh, Sprzedaj�cy przyznaje
NOVITUS S.A. prawo do skorzystania z Opcji CALL.

„Opcja PUT” – Opcja PUT jest prawem Sprzedaj�cego do��dania nabycia przez NOVITUS S.A., od Sprzedaj�cego,
pozostałych udziałów Spółki, nale��cych do Sprzedaj�cego
„Opcja CALL” – OpcjaCALL jest prawemNOVITUS S.A. do ��daniazbyciaprzezSprzedaj�cego,na rzeczNOVITUS
S.A., pozostałych udziałów Spółki, nale��cych do Sprzedaj�cego

8.3 Pozostałe ryzyka cenowe

Pozostałe rodzaje ryzyka cenowego to ryzyko zwi�zane z posiadanymi przez Grup� inwestycjami w inne podmioty.
Inwestycje kapitałowe Grupy w warto�ci bilansowej to:

- 26 898 tys. złotych – akcje w spółce notowanej COMP S.A.

9. Opcja PUT i CALL

- 12 tys. złotych – akcje w spółce notowanej ELZAB S.A.,

Grupa traktuje te inwestycje jako inwestycje w aktywa trwałe. Mo�liwo�ci wykorzystywania potencjalnej synergii w
zakresie wprowadzenia na rynek wspólnej kompleksowej oferty b�d� realizowane. Dlatego Zarz�d nie widzi znacz�cego
ryzyka zwi�zanego z wycen� tych inwestycji. 

W dniu 1 pa�dziernika 2007 roku zawarte zostały umowy zbycia ł�cznie 520 udziałów w spółce Insoft Sp. z o.o. z siedzib�

w Krakowie na rzecz jednostki dominujacej NOVITUS S.A. orazumowa inwestycyjna precyzuj�ca warunki realizacji tej
transakcji. Zbywaj�cymi udziały były cztery osoby fizyczne, które posiadały ł�cznie 100 % udziałów w kapitale
zakładowym Spółki Insoft. Wszystkie umowy zbycia udziałówzostały zawarte na identycznych warunkach. Zbywaj�cy s�
jednocze�nie członkami zarz�du spółki Insoft.

Umowa inwestycyjnazawierapostanowieniadotycz�ce zawartychopcji CALLl i PUT, które zostały sformułowanew
nast�puj�cy sposób:

54



GRUPA KAPITAŁOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za 2009 rok

NOTA 27
Inne istotne zdarzenia w 2009 roku

W dniu 23 kwietnia 2009 roku Spółka NOVITUS S.A. zawarła umow� z LSI Software SA, Panem Grzegorzem Siewier� i
Panem Pawłem Tarnowskim okre�laj�ca zasady nabycia akcji Spółki LSI Software SA przez NOVITUSSA. Strony umowy:
LSI Software SA, Pan Grzegorz Siewiera i Pan Paweł Tarnowski, zobowi�zały si� do doprowadzenia do podwy�szenia
kapitału zakładowego LSI poprzez emisj� akcji serii K w ilo�ci 1 450 000 akcji po cenie emisyjnej 3 złote za ka�d� akcj� i
wprowadzenia tych akcji do obrotu regulowanego na rynek giełdowy prowadzony przez GPW, a NOVITUS SA zobowi�zał
si� do obj�cia tych akcji zaoferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w zamian za wkład pieni��ny. NOVITUS SA
zobowi�zał si� równie� do nabycie kolejnego pakietu akcji LSI Software SA poprzez zakup 100 000 akcji po cenie 10 złotych
za 1 akcj� od Pana Grzegorza Siewiery, po obj�ciu akcji serii K. W przypadku realizacji tych transakcji, Spółka NOVITUS
SA nab�dzie akcje stanowi�ce 32,9% kapitału zakładowego LSI Software SA.

W dniu 5 pa�dziernika 2009 roku odbyło si� Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LSI Software SA, którego przedmiotem
obrad było m.in. podj�cie uchwały w sprawie emisji akcji dla NOVITUS SA, zgodnie z umow� inwestycyjn� zawart� w dniu
23 kwietnia 2009 roku. Podczas obrad NWZA zastosowano głosowanie grupami w sprawie podwy�szenia kapitału akcyjnego
i skierowania do NOVITUS SA emisji prywatnej. Uchwała o podwy�szeniu kapitału nie została podj�ta głosami kilku
akcjonariuszy. Zdaniem Zarz�du NOVITUS SA, który opiera si� na opinii kancelarii prawnej, przepis o głosowaniu grupami
w tej sytuacji nie powinien mie� zastosowania. Spółka zamierza dochodzi� praw wynikaj�cych z zawartej umowy
inwestycyjnej.

Umowa okre�la kary umowne za istotne naruszenie zobowi�za� przez strony umowy. Maksymalna wysoko�� kar umownych z 
jakich NOVITUS SA mo�e zaspokoi� roszczenia od Pana Grzegorza Siewiery wynosi 3,85 mln złotych a od Pana Pawła 
Tarnowskiego wynosi 1,65 mln złotych. Zapłata kar umownych nie wyklucza mo�liwo�ci dochodzenia odszkodowania 
uzupełniaj�cego w wysoko�ci przekraczaj�cej wysoko�� zastrze�onych kar umownych. 

Do dnia bilansowego Spółka poniosła koszty zwi�zane z przej�ciem w wysoko�ci 540 tys. złotych. Koszty te obejmuj� opłaty 
z tytułu usług doradczych, prawnych i wyceny. Spółka koszty te uj�ła jako inne aktywa obrotowe. Spółka uznaje poniesione 
koszty zwi�zane z przej�ciem akcji LSI Software SA za aktywa, gdy� w przyszło�ci spowoduj� wpływ korzy�ci 
ekonomicznych w postaci akcji, b�d� te� kar umownych i odszkodowa�.

Zgodnie z raportem bie��cym Spółki LSI SOFTWARE, Zarz�d LSI SOFTWARE Spółka Akcyjna z siedzib� w Łodzi w dniu
29 stycznia 2010 roku przesłał do S�du Rejonowego dla Łodzi-Widzewa w Łodzi pozew zawieraj�cy ��danie orzeczenia
przez S�d, �e umowa zawarta w dniu 23 kwietnia 2009 roku pomi�dzy NOVITUS S.A., LSI SOFTWARE S.A., Panem
Grzegorzem Siewier� i Panem Pawłem Tarnowskim (Umowa Inwestycyjna) wygasła (Pozew). 
Zgodnie z raportem bie��cym przekazanym na GPW przez LSI Software S.A., celem post�powania jest usuni�cie
niepewno�ci prawnej dotycz�cej obowi�zywania Umowy Inwestycyjnej w sytuacji niepodj�cia przez Walne Zgromadzenie
Spółki uchwały o podwy�szeniu kapitału zakładowego Spółki poprzez emisj� akcji serii K, które zgodnie z Umow�
Inwestycyjn� miały by� zaoferowane do obj�cia przez inwestora – NOVITUS S.A.. W ocenie LSI Software S.A., niepodj�cie
przez Walne Zgromadzenie Spółki wskazanej wy�ej uchwały, spowodowało wyga�ni�cie Umowy Inwestycyjnej. 
Do dnia sporz�dzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok Spółka nie otrzymała pozwu.

Zarz�d Spółki uwa�a, �e Umowa Inwestycyjna nie wygasła, a wszelkie jej ustalenia pozostaj� w mocy. Zarz�d zamierza 
dochodzi� praw wynikaj�cych z zawartej umowy inwestycyjnej. Je�li nie dojdzie do obj�cia przez Spółk� akcji LSI Software 
S.A., to wówczas b�d� miały zastosowanie klauzule odszkodowawcze wynikaj�ce z umowy.

Zgodnie z zapisami umowy, jej wej�cie w �ycie uwarunkowane zostało spełnieniem warunków zawieszaj�cych. Umowa
okre�la kary umowne za istotne naruszenie zobowi�za� przez strony umowy. Maksymalna wysoko�� kar umownych, z jakich
NOVITUS SA mo�e zaspokoi� roszczenia od Pana Grzegorza Siewiery wynosi 3,85 mln złotych a od Pana Pawła
Tarnowskiego wynosi 1,65 mln złotych. Maksymalna kwota karumownych, jakie NOVITUS zobowi�zany b�dzie zapłaci� na
podstawie zawartej umowy wynosi 5,5 mln złotych. 

Zawarta umowa przewiduje mo�liwo�� realizacji opcji Put i opcji Call w latach 2011-2013. Opcja Put zakłada prawo zbycia
przez Pana Grzegorza Siewier� i Pana Pawła Tarnowskiego, akcji LSI, b�d�cych ich własno�ci� na dzie� zawarcia umowy,
oraz obowi�zek nabycia akcji LSI przez NOVITUS S.A., w przypadku gdy tempo wzrostu zysku na akcj� przekroczy 15%
rocznie. Opcja Call zakłada prawo NOVITUS S.A.��dania od Pana Grzegorza Siewiery i Pana Pawła Tarnowskiego zbycia
akcji LSI w przypadku, gdy zysk na akcj� spadnie poni�ej 0,50. 
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NOTA 28
Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza NOVITUS SA w zwi�zku z nabyciem zorganizowanej cz��ci przedsi�biorstwa
dokonała zmian w Zarz�dzie Spółki. Z pełnienia funkcji Członka Zarz�du Spółki odwołany został Pan Rafał Garszczy�ski i
jednocze�nie Rada Nadzorcza powołała Pana Tomasza Bajtyngiera na Członka Zarz�du - Dyrektora Pionu Systemów
Sprzeda�y. 

W dniu 22 lutego 2010 roku do Spółki wpłyn�ło zawiadomienie o przekroczeniu 5% ogólnej liczby głosów wSpółce przez
fundusze inwestycyjne zarz�dzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Zmiana udziału nast�piła w dniu
22 lutego 2010 roku w wyniku zakupu akcji Spółki. Fundusze inwestycyjne zarz�dzane przez PKO TFI SA przed zmian�

udziału posiadały 266 119 akcji Spółki, co stanowiło 4,73% udziału w kapitale zakładowym Spółki i uprawniały do 266 119
głosów na walnym zgromadzeniu, co stanowiło 4,73% ogólnej liczby głosów. Po zmianie udziału fundusze inwestycyjne
zarz�dzane przez PKO TFI SA posiadaj� 290 964 akcje Spółki, co stanowi 5,17% udziału w kapitale zakładowym Spółki i
uprawnia do 290 964 głosów na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,17% ogólnej liczby głosów. 

Nabycie zorganizowanej cz��ci przedsi�biorstwa ma na celu koncentracj� w ramach Spółki aktywów wykorzystywanych do
obsługi klientów z sektora handlu i usług. Dotychczasowa działalno�� gospodarcza nabywanej cz��ci przedsi�biorstwa,
polegaj�ca na �wiadczeniu usług integratora technologicznego dla systemów sprzeda�y b�dzie kontynuowana w ramach
NOVITUS SA. Zakup zorganizowanej cz��ci przedsi�biorstwa umo�liwi dalszy rozwój Spółki jako dostawcy nowoczesnych i
zaawansowanych technologicznie rozwi�za� dla klientów sieciowych sektora handlu i usług w zakresie oprogramowania i
usług integracji systemów. Rozszerzona oferta w tym zakresie i zwi�kszenie skali działalno�ci Spółki umo�liwi �
kompleksow� obsług� du�ych klientów sieciowych z sektora handlu i usług (m.in. sieci stacji paliw).

W dniu 28 stycznia 2010 roku jednostka dominuj�ca zawarła umow� nabycia zorganizowanej cz��ci przedsi�biorstwa od
Spółki COMP SA z siedzib� w Warszawie (b�d�cej znacz�cym inwestorem dla Spółki). Przedmiotem umowy jest nabycie
przez NOVITUS SA zorganizowanej cz��ci porzedsi�biorstwa Spółki COMP SA prowadz�cej działalno�� pod firm� COMP
Spółka Akcyjna Oddział w Warszawie - Centrum Systemów Sprzeda�y, stanowi�cej wyodr�bniony i samobilansuj�cy si�
oddział Sprzedajacego i prowadz�cej działalno�� polegaj�c� na�wiadczeniu usług integratora technologicznego dla systemów
sprzeda�y. Nabycie zorganizowanej cz��ci przedsi�biorstwa od COMP SA nast�piło w dniu 28 lutego 2010 roku. Cena
nabycia przedmiotu umowy została ustalona w wysoko�ci 16 036 tys.złotych.	ródłem finansowania nabywanych składników
były �rodki własne. 
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