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Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA
|l.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczyto sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego Spdtka Akcyjna w Szczecinku powstatej w dniu 1.06.1995 r. w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa,
a nastgpnie wniesienia akgji tej Spotki do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

=  Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 10.06.2009 roku
aktem notarialnym Rep. 4881/2009.

= W dniu 07.11.2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego w Koszalinie
pod numerem KRS 0000059703.

= Siedziba Spétki miesci sie w Szczecinku, przy ul. 3 Maja nr 2.
=  Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy 5.094.336,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 43.843.887,15 zi

= Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie i sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

= Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco (wedtug informacji posiadanych przez Spétke):

Udziat w kapitale
Akcjonariusze lloé¢ akcji llosé Warto$é nominalna zaktadowym
w szt. glosow
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352241 | 352241 1106 tys. zt 21,71%
Tarko Sp. z 0.0. 350 000 | 350000 1099 tys. zt 21,57%
Drembo Sp. z 0.0. 197 934 | 199 934 628 tys. zt 12,20%
TLH Verwaltungs und Beteiligungs
GmBH (wraz ze spotkg zalezng TLH 175979 | 175979 552 tys. zl 10,85%
Polska Sp. z 0.0.)*
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp. k. 1561912 | 151912 477 tys. zt 9,36%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k. 119 654 | 119 554 375 tys. zt 7.37%
Pozostali 274780 | 272780 857 tys. zt 16,94%
RAZEM 1622 400 5094 tys. zt 100,00%

Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

Jest spétkg stowarzyszong z Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., ktéra posiada 21,71% udziatu
w jej kapitale i z TARKO Sp. z 0.0., ktéra posiada 21,57% udziatu w jej kapitale.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
- produkcja wyrobéw tartacznych i impregnacja drewna.

= Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 330348087
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Szczecinku NIP 673-000-62-31

Na dzierh wydania opinii organem Kierujacym jednostka jest Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
Bozena Czerwiniska-Lasak Wiceprezes Zarzadu

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Czegs¢ ogolna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Elblaskiej 15/17, Odziat Regionalny Péinoc w Gdansku przy ulicy Heweliusza 11, wpisang
na liste podmictéw uprawnionych do badania pod numerem 477 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo =zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27.04.2009 r., ktére postanowito o pokryciu straty netto za 2008 r.
w wysokoéci 5 688 311,46 zt z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29.07.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2309 z dnia 19.11.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 01.01.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywoéw i pasywow ujgto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 1.06.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
15.06.2009 roku,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, PKF Audyt Sp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 2769.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 22.02.2010 r. do 05.03.2010 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

VI.

Zarzad Spétki w dniu 05.03.2010 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszaliniskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .

= W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

= Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do warto$ci wyrazonych w zt.

= Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej,

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogétem,

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA Stan na Struktura w % Zmianaw %
31.12.2008 . 31.12.2009 . (BZ - BO)
(BO) B2) 2008 . 2009 . B0

A AKTYWA TRWALE 63 195 57 267 55,9% 54,5% -9,4%

l. Wartosci niematerialne i prawne 2842 2203 2,5% 2,1% -22,5%

Il. | Rzeczowe aktywa trwale 57295 51928 50,7% 49,4% -9,4%

lIl. | Inwestycje diugoterminowe 63 44 0,1% 0,0% -30,6%

IV. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2995 3092 2,6% 3.0% 3.2%

B. AKTYWA OBROTOWE 49 898 47792 44,1% 45,5% -4,2%

l. | Zapasy 27922 27 403 247% 26,0% -1,9%

Il. | Naleznosci krotkoterminowe 20973 19706 18,5% 18,8% -6,0%

lll. | Inwestycje krotkoterminowe 939 519 0,8% 0,5% -44,8%

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 164 0,1% 0,2% 156,3%

AKTYWA RAZEM 113 093 105059 100,0% 100,0% 11%

PASYWA Stan na Struktura w % Zmiana w %
31.12.2008 . 31.12.2009 . (BZ - BO)
(B0) (82) 2008 r. 2009 r. BO

A, KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 50 141 48938 44,3% 46,6% -2,4%

I. | Kapital (fundusz) podstawowy 5094 5094 4,5% 4,8% 0,0%

IIl. | Kapitat (fundusz) zapasowy 50735 45047 44 8% 42.9% -11,2%

lIl. | Zysk (strata) netto -5 688 -1203 -5,0% 1,1% -78,8%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

B. ZOBOWIAZANIA 62 952 56121 55,7% 53,4% 10,9%

I. | Rezerwy na zobowiazania 7115 5047 4,9% 48% -9,0%

II. | Zobowigzania diugoterminowe 16519 12946 14,6% 12,3% -21,6%

lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 38 522 37403 341% 35,6% -2,9%

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 796 725 2,1% 0,7% -69,3%

PASYWA RAZEM 113093 105 059 100,0% 100,0% 1,1%

PKF AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk

80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31




Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

za okres 01.01- 3112 struktura w % Zmiana w %
Wyszczegdlnienie Z%OST' 2%02 I 20081 — &%_,Qm

A ;r:éﬁ?a?g\{r nettc ze sprzedazy produkidw, towardw i 200 824 184530 98.7% 97 5% A24%
g, | o2l spraedanych produkion, fowarow 71043 146756 78.0% A% 14.2%
C. | Zysk {strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 38801 37774 628,1% -3139,9% -2,6%
D. | Koszty sprzedazy 12985 12988 5.9% 6.6% 0,0%
E. i Koszty ogéinege zarzadu 26 041 22692 11,9% 11,9% ~12,9%
F. | Zysk (sfrafa) ze sprredaZy (C-D-E} -225 2094 3,9% -174,0% X

G. | Pozostale przychody operacyjne 1803 3941 0,7% 2,1% 162,3%
H. [ Pozostate koszty operacyjne 2 408 4458 1,1% 2,3% 85,1%
I, | Zysk (strata) z dziafalnodel operacyjne (F+G-H) -1 130 1577 18,9% -131,1% X

J. | Przychody finansowe 1212 "7 0,6% 0,4% -40,8%
K. | Koszty finansowe 8770 31564 11% 1,9% 47 4%
L. | Zysk (strata} z dziafalinosci gospodarczef (+J-K) -6 688 1270 117,6% 105,5% -81,0%
M. | Zysk (strata) brutto -6 668 -1270 117,6% 105,5% -81,0%
N. | Podatek dochodowy -1 400 -7 17,6% 55% -03,3%
Q. | Zysk (strata) netto (M-N) -5 688 1203 100.0% 100,6% -78,8%

PKF AUDYT Sp. z o.0. Qddzial Regionalny Gdaiisk
80-890 Gdansk, ul, Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31




Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegodlnienie | } j-m. I 2008 r. | 2009 r.
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zi. 113093 105 059
Wynik netto (+/-) tys. zl. -5 688 1203
Praychody 26 sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, tys. 2l 209 844 184 530
towarow i materiatow T
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 126,6 119,8
Wskaznik struktury pasywow (zrodet ; ; =
Rinarecwani) I RESyow (kapital wiasny / kapitat obcy) *100 % 797 87,2
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych ; "
Kapitatern wiaenym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 79,3 85,5
Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych ; .
kapitalem stalym (kapitat staly / aktywa trwate) *100 % 112,0 1134
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,3 1.3
Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,6 0,5
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / suma aktywoéw) *100 % -5,0 1,1
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaly wiasne) *100 % 11,3 2,4
Rentownos¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze % 185 20,5
towaréw i materiatow sprzedazy)*100 ¢ ‘ .
Wskazniki zadfuzenia
g o (zobowigzania ogolem / aktywa ogdlem) *100
Wskaznik ogélnego zadiuzenia (bez ZF$S) % 48,1 47,3
Wskazniki efektywnosci
Szybkos¢ obrotu zapasow (zapasy™t )/ przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 49 54
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. (naleznosci z tyt. dostaw i ustug™t) / przychody ze | . .. . .
dostaw i ustug sprzedazy ilos¢ dni 33 36
Szyhkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. (zobowiazania z tyt. dostaw i uslug™t) / przychody ilos¢ dni 24 30
dostaw i ustug ze sprzedazy

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemysiu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ogolna ocena dziatalnosci

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

W 2008 roku Spalka poniosta strate netto w wysokosci 1 203 tys. zt oraz nastapit spadek wielkosci jgj
majatku 0 8 034 tys. zt.

Na koniec 2009 roku majatek Spotki stanowity w 54,5% aktywa trwate (gidwnie rzeczowe aktywa
trwate 49,4%) oraz w 455% aktywa obrotowe (gidwnie zapasy — 26,0% oraz naleznosci
krétkoterminowe - 18,8%). Struktura aktywdow nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Spotka wg stanu na koniec 2009 roku finansuje swd] majatek w 46,6% kapitatami wiasnymi
oraz w 53,4% kapitatami obcymi, co w pordownaniu do roku poprzedniego oznacza relatywne
zwiekszenie udziaiu kapitaiu wlasnego w finansowaniu majatku Spoki.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy spadly o 12,1%, natomiast koszty sprzedanych produktdw spadty
o 142%, w efekcie czego wynik brutto ze sprzedazy pogorszyt sie o 2,6% (tj. okofo
1,03 min 2). Strata netto Spotki za 2009 rok wyniosta 1 203 tys. zi. Na ostateczng strate netto Spolki
miaty wptyw przychody i koszty z dziatainoéci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe.

Wskazniki ptynnosci w 2009 roku byly na podobnym poziomie co w 2008 i wynosily one: wskaznik
ptynnosci biezacej: 1,3 (1,3 w 2008 roku) oraz szybkiej — 0,5 (0,6 w 2008 roku).

Zmniejszenie straty w pordwnaniu do roku poprzedniege wplyngla na polepszenie wskaznikéw
rentownosci, ale nadal sg one ujemne: rentowno$¢ majatku (ROA) wzrosta z -5,0% do -1,1%
arentownosc kapitatbw wiasnych (ROE) z -11,3% do -2,4%. Wyzsza dynamika przychoddw niz
kosztow z dziatalnosci operacyjnej spowodowala werost renfownosci sprzedazy z 18,5% w roku 2008
do 20,5% w roku 2009,

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw ulegt zwiekszeniu z 49 dni do 54 dni, natomiast wskazniki
szybkosci obrotu naleznosci | zobowigzan wzrosty odpowiednio z 33 do 36 dnii 24 do 30 dni.

PKI AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul, Heweliusza 11
tel./ fax, (058) 321 73 31



Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosc Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu kompuierowego mySAP ERP.
Spdéika posiada aktualng dokumentacje, ¢ ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakiadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzgd Spatki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
kidre mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtgdnosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

« powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
kemputera,

= gpeiniania  warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaci ksiggowe]
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje akiywéw | pasywdw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

iL.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw 2z dnia 18102005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych iskonsclidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dia ktdrych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane {gczne, poniewaz w skiad jednostki
wchodzg wewnetrzne jednostki  organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe,

*» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu Kontynuowania
dziatalino$ci gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzied przysziosci oraz ze nie
istniejg okelicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkoweéci, w tym metod wyceny aktywdw | pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowege oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

H.2. INFORMACJE C WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegbinych pozycii aktywdw i pasywodw
zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng czesc
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Czesé szczegodlowa
sprawozdania finansowego. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji
pozycji bilansowych.

1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catoéci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pézn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005 r. w sprawie =zakresu informagji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pézn. zmianami) — metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informaciji
dodatkowej (i jest zgodny) z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie =zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pézn. zmianami).

ll. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz par. 95 ust. 5 i 6 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagiji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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Podsumowanie badania

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
mogg  wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

%

Marek Nowaczyk
Biegly rewident nr 2769

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdansk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdansk, 05.03.2010 r.
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