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1 Informacje o Spéice

LPP Spétka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spotka zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Gdansku, ul. Lakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci Spotki sa:
— sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
— sprzedaz detaliczna odziezy.

Spotka zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarnisk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778.

Spotka posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164.

Kapital zakladowy Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosil
3 500 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosit 692 521 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 12.11 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2009 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji Glosow akgji podstawowym
Marek Piechocki 324 390 1 024 390 648 780 18,53%
Jerzy Lubianiec 226 338 926 338 452 676 12,93%
Grangefont Limited 350 000 350 000 700 000 20,00%
Pozostali 849 549 849 549 1699 098 48,54%
Razem 1750 277 3150 277 3 500 554 100%

Akcje imienne nalezace do Pana Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350 000 sztuk sa
uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna
daje prawo do 5 gloséw.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 15 kwietnia 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

stan na: stan na: stan na:

— 15'“'i2|g;g e 31'12‘;‘;222 31.1 22.‘;%39"?/; 31'12'5222 31.1 2?1':12; %
Marek Piechocki 324 390 18,53% 324 390 18,53% 324 390 18.,58%
Jerzy Lubianiec 226 338 12,93% 226 338 12,93% 226 338 12,96%
Grangefont Limited 350 000 20,00% 350 000 20,00% 350 000 20,05%
Pozostali 849 549 48,54% 849 549 48,54% 845 339 48.41%
Razem 1750 277 100% 1750 277 100% 1746 067 100%
T
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Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej LPP. Jednostki powiazane ze Spotka
ujawniono w punkcie 3 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 15 kwietnia 2010 roku wchodzili:

— Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,

— Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu,

— Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Dyka - Wiceprezes Zarzadu,

— Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 15 kwietnia 2010 roku sklad Zarzadu Spotki zmienit sig
nastepujaco:

— w dniu 20 sierpnia 2009 roku Pani Alicja Milifiska oraz Pan Aleksander Moroz zlozyli
rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesow Zarzadu,

— w dniu 28 sierpnia 2009 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Huberta Komorowskiego 1 Pana
Piotra Dyke na Wiceprezesow Zarzadu,

— w dniu 16 listopada 2009 roku Pan Stanistaw Dreliszak ztozy! rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

— w dniu 25 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Jacka Kujawe na Wiceprezesa
Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., w imieniu ktorej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 czerwca 2009 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 164 658 tysigcy zlotych zostanie przeznaczony
w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki zostaly zlozone w dniu 9 czerwea 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w cz¢sci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
16 pazdziernika 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1971.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

W dniu 11 grudnia 2007 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2009 zostal wybrany przez Rade Nadzorcza
podmiot HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienit
nazwe na Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 21 stycznia 2008 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spoiki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy
si¢ testami i probami wladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obciazeti z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku

przeprowadziliémy od 8 lutego 2010 roku do 15 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Sp6tki w
dniach 8 — 12 lutego 2010 roku oraz w dniach 23 — 25 marca 2010 roku.

© 2010 Grant Thornten Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu i organow nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spo6lki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 15 kwietnia 2010 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosdi, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkows Spotki i wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego ,,Zintegrowany
System Zatrzadzania Przedsigbiorstwem AWEK” w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng
dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosdi, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosdi, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powlazania zapiséw ksieggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

|
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 646 472 675010 228 569
Rzeczowe aktywa trwate 327 318 281 162 183 413
Wartosci niematerialne 12 312 13 089 11781
Wartos¢ firmy 179 618 - =
Znak towarowy 77 508 = -
Udziaty w jednostkach zaleznych 19 311 361 107 3590
Naleznosci i pozyczki 5 206 3136 18 586
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11 195
dochodowego 25024 16 319
Rozliczenia migdzyokresowe 175 197 4
AKTYWA OBROTOWE 695 294 626 584 427 549
Zapasy 266 998 321424 252 638
Naleznosci 255 025 259 702 142 549
Pozyczki 7119 11777 4725
Rrozliczenia migdzyokresowe 4 160 2031 2624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161 992 31650 25013
AKTYWA RAZEM: 1341 766 1301 594 656 118
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL WELASNY 692 521 555 213 396 354
ZOBOWIAZANIA 649 245 746 381 259 764
Zobowigzania diugoterminowe 346 823 317 381 32818
Zobowigzania krétkoterminowe 302 422 429 000 226 946
PASYWA RAZEM: 1341766 1 301 594 656 118
9 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2009 2008 2007
1. Przychody netto ze sprzedazy 1610 798 1362 813 1102 925
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1395 168 1132018 936 104
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 215630 230 795 166 821
4. Pozostate przychody operacyjne 54 106 7 654 13 756
5. Pozostate koszty operacyjne 74 522 47 899 12 427
6. Zysk (strata) z dziatalno§ci operacyjnej 195 214 190 550 168 150
7. Przychody finansowe 13 472 64 255 8 683
8. Koszty finansowe 56 449 49 160 27 576
11. Zysk (strata) brutto 152 237 205 645 149 257
12. Podatek dochodowy 30 423 40 987 30 945
14. Zysk (strata) netto 121 814 164 658 118 312
15. Inne dochody catkowite = = -
16. Dochody catkowite 121 814 164 658 118 312
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w i pasywow Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.
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Ostatnig inwentaryzacj¢ rzeczowych aktywow trwatych Spotka przeprowadzila w roku 2009.
Zgodnie z Ustaws o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje §rodki trwate co cztery lata. Roznice
pomiedzy stanem érodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksi¢gach rachunkowych roku 2009.

Inwentaryzacj¢ zapasow towarow Spotka prowadzi metody ciagha, tzn. zapas utrzymywany

w salonach sprzedazy wiasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury przynajmniej
raz do roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji podlegaja biezacemu wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiggach
rachunkowych.

Przeprowadzilismy procedurg niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 99% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug na dzien
inwentaryzacji. Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spéltke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw 1 ushug
wedlug ich stanu na dzieni 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania
otrzymali§my potwierdzenia stanowigce 89% wybranej przez nas proby zobowigzan z tytulu dostaw
1 uslug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione

i zaksiggowane.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wspéimiernosei.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyli§my na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za lata zakoriczone 31 grudnia 2009 roku

i 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy
(tys. zf) 1610798 1362813 1102925
wynik finansowy netto
(tys. z¥) 121 814 164 658 118 312
kapitaty wlasne
(tys. zt) 692 521 555213 396 354
suma aktywow
(tys. zt) 1 341 766 1301 594 656 118
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 9,1% 12,7% 18,0%

rentownosc¢ kapitatu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 21,9% 41,5% 42 6%

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Wartoé¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007

rentownos$¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 13,4% 16,9% 15,1%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 2,3 1,5 2,0

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,5 0,1 0.1

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 69 74 47

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 76 85 93

szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 115 182 175

trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowiazania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 77,5% 67,0% 66,6%

obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 48,4% 57,3% 39,6%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 35 42 2,5

od grudnia do grudnia (%) 3,5 33 4,0

* przed pomanicjszeniem o odpisy aktualizujace

12 Komentarz do wskaznikow

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujace trendy:

W 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 odnotowano spadek wartoéci wskaznikéw rentownosci
majatku oraz kapitatu wlasnego. Zmniejszenie warto$ci tych wskaznikéw wynikalo przede
wszystkim ze wzrostu sumy bilansowej i kapitatu wlasnego oraz zmniejszenia si¢ zysku netto.

Rentownos¢ sprzedazy brutto na dziefi 31 grudnia 2009 roku wyniosta 13,4% i w poréwnaniu
z rokiem ubieglym byla nizsza o 3,5 p.p.

W latach 2007-2009 wartos¢ wskaznika plynnosci I stopnia ksztattowala si¢ w przedzialach

powszechnie akceptowanych, co swiadczy o zdolnosci Spétki do terminowego regulowania
zobowigzan krétkoterminowych.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci IIT stopnia zwigkszyla sie w analizowanym okresie i na koniec

2009 roku wyniosta 0,5.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku okres splywu naleznosci byt krétszy niz w roku poprzednim
© 5 dni i wyniést 69 dni. Okres splaty zobowiazar wyniést 76 dni. W roku 2009 Spétka szybciej

otrzymywala naleznosci niz regulowala zobowiazania handlowe.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W roku 2009 wskaznik trwalosci struktury finansowania Spotki zwigkszyl si¢ w poréwnaniu z
rokiem ubieglym o 10,5 p.p. i na dzien bilansowy wyni6st 77,5%. Wartos¢ wskaznika obciazenia
majatku zobowiazaniami na koniec 2009 roku byta nizsza niz w roku poprzednim o 8,9 p.p.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 6 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony

31 grudnia 2009 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktoére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeti Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259

z pozniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoélki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku
s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spéltki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.
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16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poz&naﬁ, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 15 kwietnia 2010 roku.
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