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Szanowni Akcjonariusze,

Przychody Grypy Kapitatowej LPP przekroczyty w ubiegtym roku 2 mld ztotych, za$
wypracowany zysk netto to 105 min ztotych. Wielkos¢ przychodéw obrazujgca skale naszego
dziatania pozwala uznac, iz jesteSmy istotnym podmiotem w branzy odziezowej w regionie
Europy Srodkowo - Wschodniej. Niestety, zysk netto jest wyraznie nizszy od osiggnietego w
2008 roku co w sposéb bezposredni wynika z niekorzystnej sytuacji rynkowej. Pamietac
jednak nalezy, ze na wielko$¢ wypracowanego zysku pozytywnie wptynety prowadzone
przez kilka kwartatéw istotne zmiany zmniejszajace koszty funkcjonowania GK LPP.

Pomimo ostfabienia koniunktury bardzo mocno rozwijaliSmy nasze sieci sprzedazy
pozyskujac 64 tys. m kw. nowej powierzchni handlowej. Na koniec ubiegtego roku
dysponowalismy siecig 841 sklepow o tacznej powierzchni ponad 288 tys. m kw.

Istotnym wydarzeniem w zyciu GK LPP byto przeprowadzenie procesu integracji z
uprzednio zakupionym podmiotem - Artman S.A. Proces ten zostat zakonczony zgodnie z
zatozeniami, ktdére wymuszaty szereg skomplikowanych niekiedy zmian organizacyjnych.
Jestem przekonany, ze pozyskane marki House i Mohito osiggng wysokg efektywno$c

zapewniajac nam dobre wyniki.

GK LPP zajmuje sie handlem detalicznym od ponad dziesieciu lat. W ostatnich dwéch
latach taczna powierzchnia naszych placéwek handlowych, stanowigca o wielkosci
przedsiebiorstwa, wzrosta o 100%. Prowadzilismy szereg dziatan nakierowanych na
realizacje zatozen szybkiego wzrostu uznajac, iz jest to dla nas olbrzymia szansa gdyz
uczestniczymy w powstawaniu struktur nowoczesnego handlu detalicznego w tej czesci

Europy. Uczestnictwo to zapewnito nam mozliwos¢ pozyskania wysokiej pozycji rynkowej.

Nadal bedziemy rozwija¢ nasze sieci handlowe przyjmujac zatozenie wzrostu ich
powierzchni o kilkanascie procent co roku, niemniej to w najblizszych latach zrealizujemy
wiele zamierzen majacych na celu zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Po

okresie intensywnego rozwoju uznajemy, iz priorytetem bedzie poprawa rentownosci.

Jestem przekonany, ze usprawnienia wdrazane obecnie i w przysztosci przyczynig
sie do realizacji strategii poprawy efektywnosci zapewniajgc zadowolenie wszystkim

Akcjonariuszom.

Prezes Zarzadu

Marek Piechocki

Strona 3z 92



SKONSOLIDOWANY ROCZNY RAPORT GK LPP S.A ZA 2009 ROK

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA LATA 2009 - 2008

Strona 4 z 92



SKONSOLIDOWANY ROCZNY RAPORT GK LPP S.A ZA 2009 ROK

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

2009 2008

Wybrane dane finansowe
w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,

L s 2003095 1622999
towardéw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 181 278 214 774
Zysk (strata) brutto 139251 213225
Zysk (strata) netto 104634 167 507

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

— 318 099 195 433
operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. — -71177  -577 244
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-139 271 418 210

finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem 107 651 36 399
Aktywa razem 1361603 1426208
Zobowigzania dtugoterminowe 347 725 322 316
Zobowigzania krotkoterminowe 328 289 538 657
Kapitat wiasny 685589 565 235
Kapitat podstawowy 3 501 3492
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1726514 1691857
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 60,60 99,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 397,09 334,09

2009 2008

w tys. EUR
461 479 459 500
41 763 60 806
32 081 60 368
24 106 47 424
73 285 55 331
-16 398  -163 428
-32 086 118 403
24 801 10 305
331 435 341 820
84 642 77 250
79 911 129 100
166 883 135 470
852 837
1726514 1691857
13,96 28,03
96,66 80,07

Zysk na jedng akcje obliczany jest jako iloraz zysku netto oraz sredniej wazonej liczby akciji.
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz

Sredniej wazonej liczby akgciji.

Marek Piechocki
Prezes Zarzadu
Dariusz Pachla Hubert Komorowski Piotr Dyka
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LPP S.A.
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku
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1. Skonsolidowany Bilans

Bilans Noty Stan na koniec:

31/12/2009 31/12/2008
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 739 993 766 704
1. Rzeczowe aktywa trwate 13.1 442 117 469 077
2. Wartosci niematerialne 13.2 12 763 13 964
3. Wartos¢ firmy 13.3 183 609 183 609
4. Znak towarowy 13.2 77 508 77 508
5. Udziaty w jednostkach zaleznych 13.4 719 719
6. Naleznosci i pozyczki 13.7 1 057 1773
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.22 22 045 19 857
8. Rozliczenia miedzyokresowe 13.9 175 197
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 621 610 659 504
1. Zapasy 13.5 322 756 462 644
2. Naleznosci 13.6 93 426 100 895
3. Pozyczki 13.7 541 446
4. Rozliczenia miedzyokresowe 13.9 7 405 5688
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13.10 197 482 89 831
Aktywa RAZEM 1 361 603 1 426 208
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PASYWA

Kapitat wiasny 685 589 565 235
1. Kapitat podstawowy 13.11 3 501 3492
2. Akcje witasne -48 749 -48 746
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 13.11 108 123 108 123
4. Pozostate kapitaty 13.11 512 189 328 261
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 509 -3069
6. Zyski zatrzymane 176 860
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5 382 9 353
- zysk (strata) netto biezacego okresu 104 634 167 507
7. Udziaty mniejszosci 314
Zobowigzania dtugoterminowe 347 725 392 316
1. Kredyty bankowe i pozyczki 13.16 557 270 306 097
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 13.17 115 514

3. Inne zobowigzania finansowe 215 359
4. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 13.13 1031 874
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13.22 3695 14 844
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe 142
Zobowigzania krétkoterminowe 328 289 538 657
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 13.18 225329 248 192
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 314 30 848
3. Kredyty bankowe i pozyczki 13.16 76 472 246 966
4. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 13.17 5 465

5. Inne zobowigzania finansowe 367 432
6. Rezerwy 13.13 2 863 8 297
7. Fundusze specjalne 463 57
8. Rozliczenia miedzyokresowe 13.19 3016 3 865
Pasywa RAZEM 1361 603 1 426 208
Warto$¢ ksiegowa 685 589 565 235
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1726 514 1691 857
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 397,09 334,09
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2. Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskéw i strat Noty O?j 1/ ?114/220(;)099 031 1/ ?112/?20(?(?8
Przychody ze sprzedazy 13.20 2 003 095 1 622 999
Koszt wtasny sprzedazy 945 223 657 969
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 1 057 872 965 030
Pozostate przychody operacyjne 13.20 o8 184 8 647
Koszty sprzedazy 13.21 772 647 637 437
Koszty og6inego zarzadu 13.21 89 896 93 248
Pozostate koszty operacyjne 13.21 42 935 28 218
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 181 278 014 774
Przychody finansowe 13.20 2976 18 376
Koszty finansowe 13.21 45 003 19 925
Zysk/Strata brutto 139 251 213 225
Obciazenia podatkowe 13.22 34 530 45718
Zysk/Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej 104 721 167 507
Zysk netto jednostki dominujacej 104 721 167 474
Zysk netto udziatowcéw mniejszosciowych 33
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechane; -87

Zysk/Strata netto 104 634

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 3578 -2790
Catkowite dochody ogétem 108 212 164 717
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1726 514 1691 857
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 60,65 99,01

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany

okres poprzez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie
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3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat ze
sprzedazy Ro6znice

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym akgiji kursowe z Zysk/strata Kapitat

Kapitat Akcje powyzejich Pozostate przeliczenia Zysk (strata) z lat biezacego  Udzialy witasny

podstawowy  wiasne wartosci kapitaty jednostek ubiegtych okresu mniejszosci RAZEM
Stan na 1 stycznia 2008 roku 3 407 71202 203650 -279 127 682 0 0 405 662
- korekty btedéw z lat poprzednich 22 22
Stan na 1 stycznia 2008 oku. po korektach 3 407 71202 203650 -279 127 660 0 0 405640
Nabycie akcji wtasnych -48 746 -48 746
Podniesienie kapitatu podstawowego 85 85
Podziat zysku netto za 2007 rok 118 401 -118 401 0
Woyptata wynagrodzen ptatnych akcjami 6 354 6 354
Emisja akcji powyzej wartosci nominalne;j 36 921 36 921
Aktualizacja wartosci firmy 144 -144
Ustalenie udziatu mniejszosciowego na dzien bilansowy 314 314
Pozostate 94 94
Transakcje z wtascicielami 85 -48 746 36 921 124 611 0 -118 307 0 314 5122
Zysk netto za 2008 rok 167 507 167 507
Naliczenie r6znic kursowych po przeliczeniu jednostek -2790 -2790
Stan na 31 grudnia 2008 rok 3492 -48 746 108123 328 261 -3 069 9353 167 507 314 565235
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Kapitat ze
sprzedazy Roznice
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym akgciji kursowe z Zysk/strata Kapitat
Kapitat Akcje powyzejich Pozostate przeliczenia Zysk (strata) z lat biezacego  Udzialy witasny
podstawowy  wiasne wartosci kapitaty jednostek ubiegtych okresu mniejszosci RAZEM
Stan na 1 stycznia 2009 roku 3492 -48 746 108123 328 261 -3 069 176 860 0 314 565235
- korekty btedéw z lat poprzednich -529 0
Stan na 1 stycznia 2009 roku. po korektach 3492 48746 108123 328 261 -3 069 176 331 0 314 564 706
Nabycie akcji wtasnych 3 -3
Podniesienie kapitatu podstawowego 9 9
Podziat zysku netto za 2008 rok 170 949 -170 949 0
Woyptata wynagrodzen ptatnych akcjami 1 955 1955
Transakcje z mniejszoscig -1 266 -1 266
Ustalenie udziatu mniejszosciowego na dzien bilansowy 314 -314
Kapitatowa czes¢ obligacji zamiennych na akcje 12 290 12 290
Transakcje z wtascicielami 9 -3 0 183928 0 -170 949 0 314 12671
Zysk netto za 2009 rok 104 634 104 634
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek 3578 3578
Stan na 31 grudnia 2009 rok 3 501 -48749 108123 512189 509 5382 104 634 0 685589
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4. Skonsolidowany Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych 0;1/ ?112//220(;)099 0;1/ ?112//220(?(;38
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -

metoda posrednia

l. Zysk (strata) brutto 139 164 213 225
Il. Korekty razem 178 935 17 792
1. Amortyzacja 96 131 66 360
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -2 003 539
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 23 959 11 819
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1939 8 478
5. Zaptacony podatek dochodowy -65 153 -39 149
6. Zmiana stanu rezerw -2 754 2108
7. Zmiana stanu zapasow 127 163 -121 908
8. Zmiana stanu naleznosci 18 069 -14 865
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow "16.948 69 449
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2159 238
11. Inne korekty 691 -861
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 318 099 195 433
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 25 200 7 383
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 23 585 3955
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1615 3 428
a) w jednostkach powigzanych 1074 1 239
- dywidendy i udziaty w zyskach 1074 1 239
b) w pozostatych jednostkach 541 2189
- zbycie aktywow finansowych

- odsetki 31 156
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 510 2033

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- inne wptywy z aktywéw finansowych

3 . Inne wptywy inwestycyjne
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Il. Wydatki 96 377 584 627
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 94 797 252 869
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 852
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie udziatéw

b) w pozostatych jednostkach 0 852
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 59
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 793
3. Inne wydatki inwestycyjne 1 580 330 906
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 71177 577 244
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

. Wptywy 164 486 634 549
1. Wptywy z emisji akcji 8 37 005
2. Kredyty i pozyczki 36 675 597 544
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 127 803

4. Inne wptywy finansowe

IIl. Wydatki 303 757 216 339
1. Nabycie akcji wtasnych 3 48 746
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 279 801 148 901
3. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 502 542
4. Odsetki 23 451 18 150
5. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -139 271 418 210
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 107 651 36 399
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 107 651 36 399
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 368 3 540
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 89 831 53 432
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 197 482 89 831
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 495 68
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2009 ROK GRUPY KAPITALOWEJ LPP

WPROWADZENIE

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej LPP:

LPP Spétka Akcyjna

z siedzibg w Gdansku / Polska
ul. Lgkowa 39/44

kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
e sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,sprzedaz
hurtowa odziezy i obuwia”,
e sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,sprzedaz
detaliczna odziezy”

Wiasciwy Sad Rejonowy jednostki dominujgcej
LPP SA jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000000778.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie nastepujacych krajow:
e Polska,

Estonia,

Czechy,

Litwa,

totwa,

Wegry,

Rosja,

Ukraina,

Rumunia,

Butgaria,

Stowacja

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie:

Akcje jednostki dominujacej - spotki LPP S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Skiad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy zarzadu:

- Marek Piechocki - prezes zarzadu

- Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
- Hubert Komorowski - wiceprezes zarzadu
- Piotr Dyka - wiceprezes zarzadu
- Jacek Kujawa - wiceprezes zarzadu
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W ciggu ostatniego roku obrotowego zaszty zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu,
wynikajace z rezygnacji trzech cztonkdéw Zarzadu: Pani Alicji Milinskiej, Pana Aleksandra
Moroza, Pana Stanistawa Dreliszaka oraz powotaniu przez Rade Nadzorczg nowych
cztonkéw Zarzadu LPP S.A.: Pana Piotra Dyke, Pana Huberta Komorowskiego, Pana Jacka
Kujawe (RB 44/2009, RB45/2009, RB 54/2009, RB55/2009).

Skitad osobowy rady nadzorczej:
- Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej
- Krzysztof Olszewski - cztonek rady nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - cztonek rady nadzorczej
- Maciej Matusiak - cztonek rady nadzorczej
- Krzysztof Faferek - cztonek rady nadzorczej

W ciggu roku obrotowego zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej wynikajace
z rezygnacji jednego z czionkédw Rady Nadzorczej: Pana Antoniego Tyminskiego (RB
52/2009).
3. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP
W skiad Grupy Kapitatowej LPP (GK, Grupa) wchodza;:

- LPP S.A. —jako jednostka dominujaca,

- 19 zaleznych spétek krajowych,

- 14 zaleznych spétek zagranicznych.
Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem LPP S.A.

Liste spdtek wchodzacych w skitad GK przedstawiono ponize;j.

Lp Nazwa spofki Siedziba Data objecia
kontroli

1.  G&M Sp. zo.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
3.  AKME Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp.zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp.zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 28.05.2002
12.  LIMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
16. AMUL Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17.  AMUK Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18. AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
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19  MM&MR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
21. LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22. LPP Hungary Kift Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, totwa 30.09.2002
24. UAB LPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknieta Spotka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004
27. LPP Fashion Distribuitor SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007
28. Es Style Moskwa, Rosja 10.03.2008
29. Fashion Point Moskwa, Rosja 01.04.2008
30. LPP Retail Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 14.08.2008
31. Artman Slovakia s.r.o. Banska Bystrzyca, 30.10.2008
Stowacja
32. Artman Mode s.r.o. Ostrawa, Czechy 30.10.2008
33. UAB Artman Ltd Wilno, Litwa 30.10.2008

Dominacja LPP S.A. w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udziat w kapitale tych
podmiotéw oraz w catkowitej liczbie gtosédw, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009
roku, obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych
spotek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kit

- LPP Retail Latvia Ltd

- UABLPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading

- LPP Fashion Distribuitor srl.

- ES Style

- Fashoin Point

- LPP Retail Bulgaria Ltd.

- Artman Slovakia srl

- Artman Mode s.r.o.

- UAB Artman Ltd

Jednostki krajowe, zalezne od LPP S.A., nie zostaly objete konsolidacjga ze wzgledu na
nieistotno$¢ danych. Jest to zgodne z Politykg Rachunkowosci przyjetg przez Grupe.
Zgodnie z nig, nie jest obejmowana konsolidacjg jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezel
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do
danych sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. W szczegdlnosci za nieznaczng
uznawana jest suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug oraz
operacji finansowych jednostki, ktére za okres obrotowy sg nizsze od 10% sumy bilansowej i
przychodu jednostki dominujgacej. taczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek
nie objetych konsolidacjg nie moze réwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz ustalonego w
odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zatozeniu, ze w jego zakres wchodzg wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez
dokonywania wytaczen.
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Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spotek zaleznych nie
objetych konsolidacja, przedstawia sie nastepujgco:
- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,12 %
- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej —
1,20 %.
Nie objecie konsolidacjg sprawozdan finansowych tych spoétek nie wptywa negatywnie na
rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jest firmg zajmujacq sie projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i krajach
Europy Centralnej i Wschodniej. Spétki wchodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sg
podmiotami zajmujacymi sie dystrybucjg towaréw pod markg Reserved, Cropp, House i
Mohito poza granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym
przez spotki z GK. Jako towar uzupetniajacy podstawowg oferte spétek GK, sprzedawane
jest obuwie, torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sg w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie LPP
S.A. w Gdansku oraz w biurze projektowym w Krakowie i sg nastepnie przekazywane do
dziatu zakupow, ktéry zleca produkcje poszczegdblnych wyrobdw, nawigzujac w tym celu
wspotprace z zaktadami produkcyjnymi w Polsce i poza jej granicami. Lokowanie produkcji w
Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spotki znajdujacego sie w
Szanghaju.

GK osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sg to w 100% przychody
podmiotu dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw
firmowych przez kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie srodkéw transportu).

19 zaleznych spotek krajowych prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w
ktérych prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity z
dnia 2 wrzesnia 2009 r. Dz.U. Nr 152, poz. 1223) z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa
Kapitatowa LPP prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi
interpretacje, ogtaszane w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Ustawa o
Rachunkowosci stosowana jest w zakresie nie uregulowanym przez MSSF. Sprawozdania
finansowe za okresy rozpoczynajgce sie przed 1 stycznia 2005 roku sporzadzano w oparciu
o Ustawe o Rachunkowos$ci oraz wydane na jej podstawie rozporzadzenia wykonawcze.
Grupa nie skorzystata z prawa wynikajacego ze zmiany zawartej w MSR 1, dotyczacej
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym, i nie kwalifikuje tych pozyczek jako
podporzadkowanych.

Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe LPP S.A. Raport zostat przygotowany zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych.

5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnywalne sg przedstawiane za okres od 01
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi przez
Unie Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretaciji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zmiany standardow lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Grupe od 2009 roku

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wptyw majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore
obowigzujg od 1 stycznia 2009 roku:

e MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,

e MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”,

e MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” — zmiana dotyczy uwzglednienia
warunkéw transakgcji, od ktérych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentéw
kapitatowych,

e MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana)
.Prezentacja sprawozdan finansowych” — zmiany dotycza prezentacji niektorych
instrumentow finansowych dajacych posiadaczowi prawo przedstawienia go
emitentowi do wykupienia (tzw. ,instrument z opcjq sprzedazy”),

e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana)
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — wprowadzenie nowego
zwolnienia przy przejsciu na MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach
zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w przypadku reorganizacji grupy
w postaci wydzielenia nowej jednostki dominujacej,

e Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual
improvements Project 2008”),

e MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji finansowej” —
rozszerzenie ujawnien dotyczacych wartosci godziwej,

e MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9
(zmiana) ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” — uzupetnienie
regulacji w zwigzku z obowigzujacq od 2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajaca na
reklasyfikacje aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskag do stosowania od 1.01.2009),

e KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

e KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania” (interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejska do stosowania od 1.01.2009).

Lista standardow i interpretacji obowigzujacych w wersji opublikowanej przez IASB od 2009
roku, lecz nie zatwierdzonych przez Unie Europejska, zamieszczona jest ponizej w punkcie
dotyczacym standardow i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy znaczacy wptyw miat przede wszystkim
znowelizowany MSR 1. Grupa Kapitatowa wdrozyta réwniez zmiany MSSF 7 poszerzajace
ujawnienia do instrumentéw finansowych i zaprezentowata wymagane ujawnienia. Przyjety
zostat réwniez do stosowania znowelizowany MSR 23 oraz MSSF 8 lecz ich zastosowanie
pozostaje bez wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowelizacje MSR 1 Grupa wdrozyta w sposéb retrospektywny. Standard nie wptynat na
sytuacje finansowg oraz wynik finansowy Grupy, lecz wprowadzit nowe zasady prezentaciji
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oraz ujawniania informacji. Zasady wyceny oraz ujmowania aktywéw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztéw nie ulegty zmianie, za wyjatkiem pozyciji, ktére dotychczas
ujmowane byly bezposrednio w kapitale, a ktére teraz sg ujmowane w ,,Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw” np. przeszacowanie srodkoéw trwatych.

W efekcie wdrozenia MSR 1 wprowadzono nastepujace zmiany prezentacji gtdbwnych
elementdéw sprawozdania finansowego:

Grupa sporzgdzita nowy element skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Jednolite
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw GK LPP”, prezentujac tacznie
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.
Zmieniony zostat ukfad ,Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym GK
LPP” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany kapitatu wynikajace z transakcji z
wiascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na kapitat wtasny wynikajacy ze
~Jednolitego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw GK LPP”.

GK nie postuguje sie zmienionymi nazwami poszczegdélnych elementéw jednostkowego
sprawozdania finansowego, korzystajgc z dopuszczonej przez standard mozliwosci
uzywania nazewnictwa innego niz w MSR 1.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zastapit MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci” i zostat
zastosowany przez Grupe w sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji
0 segmentach operacyjnych na podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla potrzeb
zarzadczych. Spojrzenie zarzadcze wyznacza sposob wyodrebnienia segmentoéw oraz
pomiar wynikéw segmentdéw. A zatem pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych moze
rézni¢ sie od zasad rachunkowosci wynikajacych z MSSF.

MSR 14 wymagat wyodrebnienia segmentéw w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu
z poniesionych naktadéw oraz pomiaru wynikéw segmentéw zgodnie z MSSF.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniecznosci wyodrebnienia innych
segmentow niz dotychczas. Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat
na segmenty geograficzne, ktéry zwigzany jest z prowadzeniem dziatalnosci w r6znych
obszarach geograficznych. W zwigzku z tym kontynuowany jest dotychczasowy uktad
segmentdéw prezentowany w poprzednich raportach Grupy.

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe zezwalajace na
ujmowanie kosztow finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat i naktada wymaog
ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywow. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe
bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub dostosowaniem sktadnika aktywow, a
ktorych czas trwania bedzie wynosit powyzej roku. Aktualnie Grupa nie posiada takich
aktywow.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dziern 31 grudnia 2009
roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Nastepujace standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obowigzujace od
2009 roku lub wczesniej, nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska jako obowigzujace
dla sprawozdan sporzadzanych na 31 grudnia 2009 roku:
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KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie
31.03.2009 lub pézniej,

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie po
31.12.2009,

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicg” - interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania dla
sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie po 30.06.2009.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie beda miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych
nastepujacych po 2009 roku:

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana)
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe),
w efekcie ktérego wartosé firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli
dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wkasnosci
posiadanej przez przejmujacego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace
rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w
wycenie kapitatu mniejszosci oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy
jednostka dominujaca a mniejszoscia, ktére nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o
charakterze kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskéw i strat). W ocenie Grupy
wdrozenie zmian standardow nie wptynie istotnie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie wystepuja przestanki aby korzysta¢ z tego MSSF.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub p6zniej. Zmiany dostarczajq
wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument
zabezpieczany oraz wskazéwek do oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wedtug
wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Wprowadzono zmiany w
organizacji tekstu standardu. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual
improvements Project 2009”), majagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub 1 stycznia 2010 lub pozniej. Zastosowanie
zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 lub pdzniej. Zmiany precyzujg sposéb ujmowania
programéw ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowej.
Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 lub p6zniej. Standard wprowadza
dodatkowe zwolnienia dotyczace wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych oraz oceny charakteru uméw leasingowych. Zmiany nie majg
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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e MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 lutego 2010 lub pézniej. Standard wprowadza zmiane w
podejsciu do klasyfikacji instrumentow rozliczanych we wtasnych instrumentach
kapitatowych denominowanych w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub pdznie;.
Zmiany w standardzie zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych
jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz wprowadzajg nowa definicje
podmiotéw powigzanych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Nowy standard ma docelowo
zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie
tylko regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Grupa jest w
trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych
Swiadczen, minimalne wymogi finansowania” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub p6zniej. Zmiana interpretacji wprowadza
modyfikacje zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e KIMSF 17 ,Przekazanie wtascicielom aktywow innych niz srodki pieniezne” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pbzniej. Zgodnie
z interpretacjg dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwe;j
przekazanych aktywow, a réznice pomiedzy wartoscig godziwg a bilansowa nalezy
uja¢ w wyniku finansowym. Interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pézniej. Interpretacja dotyczy umow, w
ramach ktorych klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych
wykorzystywany do zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody. Wedtug
wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Interpretacja
reguluje postepowanie w przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez
sptate, lecz przez emisje wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Wedtug
wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok, sprawozdanie finansowe Spofki
Dominujacej oraz sprawozdania spétek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w nie
zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzadzania raportu informacji, istniejg petne
podstawy aby przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania stosowac zasady kontynuaciji .

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez zarzad jednostki

dominujacej Grupy Kapitatowej LPP w dniu 15 kwietnia 2010 roku.
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8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie
zdarzenia jakie miaty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikaciji.

Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po
jego publikaciji.

9. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartoSci niematerialne

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwate sg amortyzowane
przez okreslony z gory, przewidywany okres ich uzywania. Okres ten jest corocznie
weryfikowany.

Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos¢ srodkéw trwatych, pod katem jej
ewentualnego obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu bgdz wewnatrz same;j
spotki, mogacych powodowaé obnizenie wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci
ksiegowej.

W momencie ustalania stawek amortyzacyjnych dla poszczegdélnych rzeczowych aktywow
trwatych spotka ustala, czy istniejg jakies$ czesci sktadowe tego aktywa, ktérych cena nabycia
jest istotna w poréwnaniu z ceng nabycia catego srodka trwatego, a okres uzytkowania tych
czesci rozni sie od okresu uzytkowania pozostatej czesci srodka trwatego.

Na potrzeby rachunkowosci, kierujac sie zasadq istotnosci, przejeto analogiczne do
podatkowych kwoty graniczne, pozwalajgce na jednorazowg amortyzacje srodka trwatego
lub nie zaliczanie sktadnika majatku do srodkéw trwatych.

Zgodnie z powyzszym, LPP SA przyjeta zasade, ze w kazdym przypadku, gdy wartosc
poczatkowa srodka trwatego albo prawa majatkowego przekracza 3 500,- PLN, dokonuije sie
comiesiecznych odpisbw amortyzacyjnych, poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do eksploataciji.

W przypadku, gdy wartos¢ poczatkowa srodka trwatego nie przekracza 3 500 zt, przyjeto
dwie mozliwosci ksiegowania, kierujgc sie zasadg istotnosci:
e ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych jednorazowe
umorzenie w miesigcu przyjecia do eksploatacii;
lub
e jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatébw ewidencjonowanych w miesiagcu
poniesienia wydatku.

Polityka rachunkowosci przyjeta przez GK, dopuszcza w uzasadnionych wypadkach
mozliwo$¢ podjecia przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej srodkéw
trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastepujace okolicznosci:
e jednorazowo nabywane sg znaczne ilosci srodkow trwatych, ktérych cena
jednostkowa nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna wartos¢ jest
znaczna,
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e stanowig one zespdt jednorodnych lub (i) wspétpracujacych ze sobg srodkéw
trwatych, a ich zakup wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego,
majacego funkcjonowac co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji,
przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach podatkowych,

e sa srodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Wartosci niematerialne sg wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do $rodkéw
trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwigkszania wartosci poczatkowej
o kwoty ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwig
generowanie przez skfadnik przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajgcych korzysci
pierwotnie szacowane .

Srodki trwate w _budowie — na dzien bilansowy wyceniane sg w wysokos$ci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego
Zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” wszystkie koszty, ktére mozna
przyporzadkowac dostosowywanym aktywom sg aktywowane.
Dostosowywane aktywa to takie, ktére wymagaja znacznego czasu aby przygotowac je do
zamierzonego uzytkowania. GK przyjeta, ze za znaczny czas uwaza okres 1 roku. | tak
wszelkie koszty finansowania zewnetrznego sa aktywowane pod warunkiem, ze
dostosowywanie danego skftadnika trwato by 1 rok lub dtuzej. Wszelkie inne nieistotne
koszty, dotyczace aktywdw, ktére sa dostosowywane krocej niz rok, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym.
Koszty finansowania zewnetrznego moga sie sktada¢ przede wszystkim z:
- odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezacym oraz odsetek
krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek i kredytéw;
- roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami udzielonymi w
walucie obcej.
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie z dniem poniesienia
naktadow na dostosowywany skfadnik aktywow, poniesienia kosztéw finansowania
zewnetrznego oraz podjecia dziatan niezbednych do przygotowania aktywéw do
zamierzonego uzytkowania. LPP zaprzestaje aktywowac koszty finansowanie zewnetrznego
z chwilg przekazania dostosowywanego aktywa do uzytkowania.

Leasing
Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdérej w zamian za optate lub serie optat,

leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow
prze uzgodniony okres.

Grupa przyjeta stosowanie regulacji zawartych w MSR 17 ,Leasing” okreslajacych zasady
rachunkowosci obowigzujace leasingobiorcow oraz zakres ujawniana informacji
dotyczacych leasingu.

Leasing finansowy jest to umowa, ktéra powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkbw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastapic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa r6zna od umowy leasingu finansowego.

Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, GK jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w
bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych warto$ci godziwej przedmiotu
leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dziern rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat
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leasingowych, stopa dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej
ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang
jako skfadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na
poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg okresowg stope
procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty
leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing finansowy
powoduje naliczenie amortyzacji aktywoéw podlegajacych amortyzaciji, a takze kosztéw

finansowych w kazdym z okresdéw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych
amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z zasadami stosowanymi przy
amortyzacji wtasnych aktywéw jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajagcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu
leasingu, dany sktadnik aktywow umarza sie przez krétszy z dwdch okreséw tj. okres
leasingu lub okres uzytkowania. Jezeli istnieje wystarczajaca pewnosc¢, ze leasingobiorca
uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania
sktadnika aktywow jest réwny okresowi uzytkowania. GK wykazuje w rachunku zyskow i strat
amortyzacje przedmiotow leasingu i — jako koszty finansowe — przypadajaca na okres czesc
odsetkowg optat leasingowych. Zobowigzania z tytutu przysztych optat leasingowych
pomniejszone o cze$¢ odsetkowg ptatnych w okresie powyzej roku, prezentowane sg w
zobowigzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu optat leasingowych,
pomniejszone o cze$¢ odsetkowg ptatnych w okresie do roku, prezentowane sg w
zobowigzaniach krétkoterminowych.

W przypadku, gdy umowa leasingu pod wzgledem rachunkowym zgodnie z regulacjami MSR
17 zostata zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego a pod wzgledem podatkowym
zgodnie z regulacjami zawartymi w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych jako
umowa leasingu operacyjnego, to w celu ustalenia prawidtowej wysokosci kosztéw
uzyskania przychoddw stosuje sie nastepujace zasady. Odpisy amortyzacyjne dokonywane
przez korzystajacego nie stanowig kosztow uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.
Kosztem uzyskania przychodu sg wylgcznie ponoszone optaty leasingowe ustalone w
umowie, ujete jako koszt okresu, ktérego dotycza.

Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowag
przez okres leasingu chyba, Zze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez Grupe.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkdéw (grup osrodkdéw) wypracowujgcych srodki
pieniezne na dzien potgczenia jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej
nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w
przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po sobie transakcji).

Wyceniona tak, zgodnie z MSSF 3 przed nowelizacjg, wartos¢ firmy pomniejsza sie o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz kwoty z tytutu zbycia czesci udziatow, do ktdrych
byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do danego
osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego srodki pieniezne wartosci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.
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Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci przed koncem okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastagpito potaczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym
okresie sprawozdawczym. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza sie przed koncem kazdego okresu
sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

Udziaty w jednostkach zaleznych

W Grupie wystepuja wytacznie udziaty w jednostkach zaleznych krajowych.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajagcemu bez podlegajacego odliczeniu
podatku VAT, jak rowniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania lub wprowadzenia do obrotu.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigza koszty operacji finansowych. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢,
przywracana jest pierwotna warto$¢ inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty na
konto przychoddéw z operacji finansowych. Przywrdcenie wartosci moze by¢ petne lub
czesciowe.

Dtugoterminowe _rozliczenia miedzyokresowe  wystepujace w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym obejmuja;
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢  jest
aktualizowana na kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z optaconym z gory czynszem najmu.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sg wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
e materiaty (tkaniny oraz akcesoria krawieckie) nabyte i wydawane do przerobu
kontrahentom zewnetrznym,
e materialy informatyczne zwigzane z eksploatacjq i utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowej,
e materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sg ilosciowo-wartosSciowo i
wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu — w cenach nabycia, obejmujgcych cene zakupu,
koszty transportu na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego
miejsca roztadunku w kraju oraz cto; do przeliczenia wartosci w walucie obcej
stosowany jest kurs wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwigzane z
nabyciem tych towaréw, ze wzgledu na ich nieistotng wielko$¢, obciazajg
bezposrednio koszty dziatalnoSci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved, Cropp, Esotiq i Henderson
nastepuje wg cen sredniowazonych, a od 01 lipca 2009 metoda ta objete sg rowniez towary
House i Mohito.

W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowigzuje metoda FIFO.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sg w cenach nabycia obejmujacych cene

zakupu oraz koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do
pierwszego miejsca roztadunku w Polsce.
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Rozchéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazyndéw krajowych lub sprzedaz
bezposrednio za granice), jest wyceniany w drodze szczegotowej identyfikacji towaru w
nawigzaniu do konkretnych ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sg ha poziomie cen zakupu, powiekszonych o znane
na moment sporzadzania bilansu koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym.
W stosunku do towardéw importowanych w drodze, stosowany jest kurs sprzedazy waluty
obowigzujacy na dzien bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zapasy ktére utracity swojg wartos¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem
aktualizujgcym, odnoszonym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nalezno$ci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych, dotyczacych naleznosci
niesciagalnych oraz watpliwych.
Powyzsza metoda wyceny, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie
przekraczajg 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do
metody wyceny uwzgledniajgcej dyskontowanie tych naleznosci, zawartej w MSR 39.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:
e sporne (wobec ktoérych wszczeto postepowanie sadowe oraz naleznosci od diuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — odpisy aktualizujgce dokonywane sg
w petnej kwocie naleznosci,
e pozostate — odpisy tworzone SA w oparciu o indywidualng analize i ocene sytuaciji
oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozyczki
Grupa udziela pozyczek w walucie obcej i krajowej lub pozyczek waloryzowanych. Pozyczki

w poczatkowym ujeciu wycenia sie w dniu przeprowadzonej transakcji w wartosci godziwej tj.
w wartosci wyptaconej kwoty danej waluty przeliczonej po kursie sprzedazy ustalonym przez
bank, z ustug ktérego korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki wycenia sie metodg
zamortyzowanego koszty przy zastosowaniu metody efektywnej stopy zwrotu.

Ro6znice kursowe dotyczace pozyczek wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy ich zaptacie zalicza sie odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic
kursowych.

Na kazdy dzien bilansowy GK analizuje poszczegdblne pozyczki pod katem prawidtowego
zakwalifikowania ich do dtugo- badz do krotkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuija;

- gotowke w kasie i na rachunkach bankowych,

- inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie sie czeki obce, weksle obce, czeki podrdzne, jak
réwniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sg ptatne (wymagalne) w ciagu 3 miesiecy od dnia
ich wystawienia (nabycia, zatozenia),

- inne aktywa pieniezne, (przez ktére rozumie sie wymagalne na dzien bilansowy odsetki od
aktywow finansowych krétko i diugoterminowych, a wiec od lokat, obligacji, bonéw
skarbowych itp.)

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym. W sprawozdaniu skonsolidowanym wartos¢ kapitatu podstawowego jest
tozsama z kapitatem podstawowym jednostki dominujace;j.
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Akcje wtasne
Wycena zakupu akcji wiasnych odbywa sie wedtug ceny nabycia, czyli cena zakupu akcji

witasnych jest powiekszana o towarzyszace zakupowi koszty. Moga to by¢ w szczegdlnosci
roznego rodzaju optaty i prowizje bankowe.

Akcje wiasne prezentuje sie w bilansie jako osobng pozycje pasywéw pod nazwg ,Akcje
wtasne” w wartosci ujemne;j.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Jest to premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalna,
pomniejszona o poniesione koszty emisiji

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z rozliczenia
transakcji potaczenia oraz czes¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje.

Na warto$¢ kapitatu zapasowego sktadajg sie:
- kwoty zyskéw z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy,
- kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym
dla okreslonych oséb.

Kapitat z rozliczenia transakcji potgczenia powstat na skutek aktualizacji wyceny warto$ci
firmy, powstatej po przejeciu spétki Artman SA.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu), jak réwniez korekty wyniku
finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw z lat poprzednich lub zmian
zasad rachunkowosci. W 2009 roku GK wykazata btad z lat poprzednich w wartosci 529 tys.
zt. Wynikat on ze zmian w spétkach zaleznych podlegajacy konsolidacji. Ze wzgledu na
nieistotng wielkos¢ GK nie prezentuje trzeciego okresu sprawozdawczego.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanym
koszcie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.  Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat z chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania odpisu.

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pod pojeciem dtuznych papierow wartosciowych kryja sie wyemitowane przez Spoétke
obligacje zamienne na akcje.

Poczatkowe ujecie obligacji zamiennych nastepuje w momencie ich emisji jako ujecie
skfadnika zobowigzaniowego oraz jako sktadnika kapitatowego, pomniejszonych o koszty
nabycia. Pierwszy z nich jest zobowigzaniem, drugi ewidencjonowany jest jako sktadnik
pozostatych kapitatow.

Na dzien bilansowy obligacje zamienne na akcje wycenia sie korygujac ich pierwotng
wartos¢ o naliczone odsetki. Odsetki nalicza sie metodg zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy zwrotu.
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Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30

do 90 dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie
przekraczaja 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie zobowigzan, w stosunku do
metody wyceny uwzgledniajgcej dyskontowanie tych zobowigzan, zawartej w MSR 39.

W stosunku do zobowigzan finansowych Spétka przyjeta metode ich wyceny wg
skorygowanej ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego, swiadczen pracowniczych

oraz pozostatych ustug.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmuja:
- rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

- rezerwe na przyszte Swiadczenia emerytalne

- rezerwe na niewyptacone wynagrodzenia.
Rezerwa na przyszte swiadczenia emerytalne jest szacowana przez spétke samodzielnie,
przy zastosowaniu metody uwzgledniajacej przepracowany okres, pte¢ oraz wartos¢
aktualnego wynagrodzenia. Przyjeto zatozenie, Zze dyskonto dotyczace rezerwy na
Swiadczenia emerytalne odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody
Przychody sg ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci

ekonomicznych, zwigzanych z dang transakcja.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa witasnosci do towardéw zostaty przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotow od klientéw, przychody ze sprzedazy
towarédw sa urealniane poprzez korekte dotyczacg szacunkowego kosztu tych zwrotow.
Opierajgc sie na danych historycznych, dokonuje sie oszacowania wskaznika procentowego,
obrazujacego stosunek zwrotéw towaru w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Dla
dokonania obliczen przyjeto zatozenie, iz zwroty towaréw zakupionych w danym kwartale
majg miejsce w kolejnym kwartale. Warto$¢ wskaznika zaréwno w stosunku do kosztu
wiasnego jak i do przychodu jest ustalana co kwartat.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji Grupy kapitatowej LPP jest zioty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w walucie funkcjonalnej odpowiednio po kursie:
e Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, (dotyczy to operacji przeprowadzonych na kontach ztotéwkowych)
e Kupna waluty stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka — w przypadku
przychodu waluty obcej na rachunek walutowy,
e Ustalonym metodg FIFO — w przypadku rozchodu waluty obcej z rachunku
walutowego,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wystawienia faktury obcej lub wtasnej - w przypadkach innych
niz import lub eksport (tranzyt) towaréw
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e  Wynikajacym z dokumentu celnego, sporzadzanego w zwigzku ze ztozeniem towaru w
skfadzie celnym - w przypadku ewidencji ksiegowej towaru oraz zobowigzania w
momencie ztozenia towaru do sktadu celnego

e Sprzedazy, stosowanym na dzien bilansowy przez bank, z kidérego ustug spotka
korzysta — w przypadku wyceny towaréw w drodze oraz zwigzanych z tym zobowigzan
z tytutu importu towaréw, w przypadku gdy na dzien bilansowy nie dokonano jeszcze
ztozenia towaru do sktadu celnego

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pieniezne:
e skiadniki aktywow — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego ustug korzysta spotka,
e sktadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktérego ustug korzysta spotka.
- pozycje niepieniezne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Dotacje
Dotacje panstwowe ujmuje sie w ksiegach w taki sposéb, aby przychdd z tytutu dotacji byt

ujmowany wspotmiernie do ponoszonych kosztéw z nig zwigzanych.

GK przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu finansowym:

e dotacje do aktywow — poczatkowo jako osobna pozycja w ,, Przychodach przysztych
okresOw”, a nastepnie w sposéb systematyczny prezentowane jako przychéd na
przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow;

e dotacje do przychoddw — jako pozycja ,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez $redniowazong liczbe akcji LPP S.A. w danym okresie. GK nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja istotne czynniki rozwadniajace
akcje zwykte.

Wynagrodzenia ptatne akcjami

Zgodnie z Uchwatg WZA z 29 czerwca 2007 roku, w spotce funkcjonuje program
motywacyjny umozliwiajacy obejmowanie pracownikom i wspotpracownikom spotki akciji,
ktore zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego. Program realizowany bedzie w
latach 2007-2010 i obejmie maksymalnie 15 000 akcji LPP S.A.

Warunkiem podstawowym realizacji programu w poszczegoélnych latach jest wypracowanie
przez GK LPP S.A. zysku wigkszego od wypracowanego w roku poprzednim odpowiednio o:
a) 70% dla zysku za rok 2007 (czyli zysk netto za rok 2007 musi by¢ co najmniej o 70%
wiekszy od zysku netto wypracowanego w roku 2006). Warunek ten zostat spetniony
w 2007 roku.
b) 10% dla zysku za kolejne lata.

W programie moze wzig¢ udziat grupa okoto 100 oséb, ktdra zdeklaruje, iz rezygnuje z
dodatkowego wynagrodzenia (nagrody) jakie moze pozyska¢ w zwigzku z pozytywnag oceng
ich pracy przez zarzad, z tym, ze ilos¢ akcji, ktére mogq zosta¢ objete przez poszczegdlne
osoby liczona bedzie jako iloraz 120% przynaleznej warto$ci nagrody brutto i gietfdowej ceny
akcji LPP S.A. z notowan na GPW w dniu poprzedzajgcym stosowng uchwate Zarzadu
(Rady Nadzorczej dla cztonkdéw Zarzadu). Akcje zostang objete przez uczestnikédw programu
po cenie nominalnej, czyli 2 ztote.
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Okreslenie wartosci nagrody w przypadku cztonkdédw Zarzadu zgodne jest ze stosowng
Uchwatg Rady Nadzorczej. Kryterium okreslenia jej wysokosci jest warto$¢ zysku netto
wypracowanego przez GK LPP S.A. warto$¢ nagrody jest zalezna od wypracowanego zysku
i w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ dwudziestokrotnosci wynagrodzenia brutto
miesiecznego dla kazdej osoby wchodzacej w sktad Zarzadu LPP S.A.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by
jednostki, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty
sktadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem ogdinego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia
powinny by¢ prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta
taka ma odzwierciedla¢ wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres
sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty
hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dotyczy ona zdarzeh
sprzed 1996 roku i wiecej, a korespondujace z nig zyski zostaty podzielone przed datg
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy
ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wyptaty, kwoty zaliczki
na poczet dywidendy czy tez warunkow kiedy niezbedne jest podjecie uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu ujecie korekty hiperinflacyjnej
bezposrednio w bilansie sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku mogtoby by¢ mylace
dla uzytkownikébw sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i
sposéb przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowat w nocie 13.11. do
sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej LPP sg sporzadzane z zastosowaniem metody
kosztéw historycznych

Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych
Grupa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych do $rodkéw pienieznych
zalicza sie :

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz srodki pieniezne w drodze,

- inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie sie czeki obce, weksle obce, czeki podrézne,
jak réwniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sg ptatne (wymagalne) w ciagu 3 miesiecy
od dnia ich wystawienia (nabycia, zatozenia),

- inne aktywa pieniezne, (przez ktére rozumie sie wymagalne na dzien bilansowy odsetki
od aktywow finansowych krotko i diugoterminowych, a wiec od lokat, obligacji, bonéw
skarbowych itp.).

Segmenty dziatalnosci
Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w
Grupie okreslony jest w oparciu 0 wymogi MSSF 8.
Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne,
czyli zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w r6znych obszarach geograficznych.
Zostaty wyodrebnione dwa segmenty:
e dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskiej
e dziatalnos¢ w krajach pozostatych
Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywow Grupy.

Aktywa ( pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez
segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do
danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
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Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego.
Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania segmentow ustalane sg przed dokonaniem
wytaczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne instrumenty finansowe w dziatalnosci Grupy Kapitatowej LPP to kredyty bankowe i
wyemitowane w roku biezgcym obligacje zamienne na akcje ( nota 13.16 oraz 13.17).
Gtownych ich celem jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ GK. Grupa
posiada réwniez inne instrumenty finansowe, ktére powstaja w toku prowadzonej
dziatalnosci. Przede wszystkim nalezg do nich srodki pieniezne i lokaty ( nota 13.10),
naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ( nota 13.6 oraz 13.18).

Zgodnie z MSSF 7 zostata przeprowadzona analiza z zakresu ryzyk zwigzanych z
instrumentami finansowymi, na ktére jest narazona GK.

a) ryzyko kredytowe

Maksymalne ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych.

Koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
przedstawia tabela ponize;j.

Odbiorca udziat % naleznosci w wartosci
naleznosci ogotem

Odbiorca 1 25,63%

Pozostali, ktérych naleznosci nie przekraczaja 5% 74,37%
wartosci naleznosci ogétem

Razem naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 100,0%

Klasyfikacja naleznosci handlowych brutto wg dtugosci okresu przeterminowania na dzieh
31.12.2009 roku oraz 31.12.2008 roku przedstawia tabela ponizej:

w tysigcach PLN 2009 2008

Bez przeterminowania 41 244 40 542
Przeterminowanie do roku 41 244 31 106
Przeterminowanie pow. roku 5214 3 822
Razem 87 702 75470

Naleznosci przeterminowane powyzej roku oraz do roku czasu objete zostaty w czesci
odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznosci.

W LPP S.A. nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajgce ww. ryzyka finansowe i nie jest
stosowana rachunkowosc¢ zabezpieczen.

b) ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie takich zrodet finansowania jak kredyty bankowe w rachunku biezacym
czy tez inwestycyjne kredyty bankowe. Nowym sposobem finansowania Grupy byto
wyemitowanie obligacji zamiennych. Dzigki temu instrumentowi nastgpita zamiana
krétkoterminowego finansowania dziatalnosci kredytami bankowymi na srednioterminowe
finansowanie istotnie zmniejszajace ewentualne trudnosci z zaostrzeniem wymagan przez
banki.
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W poréwnaniu z rokiem poprzednim zaangazowanie kredytowe LPP S.A. ulegto znacznemu
zmniejszeniu. Doktadny opis sytuacji finansowej spotki pod wzgledem zaciggnietych
kredytéw przedstawia nota 13.16. Spadek zadtuzenia kredytowego oprécz wspomnianym
wyzej obligacjom spowodowany byt rowniez zmniejszeniem wartosci stanu zapaséw w
magazynach ( uwolnienie zaangazowanych srodkow).

W ramach ryzyka ptynnosci nalezy réwniez wskazac na zobowigzania od towaréw i ustug.

Klasyfikacja zobowigzan handlowych brutto wg dtugosci okresu przeterminowania na dzien
31.12.2009 roku oraz 31.12.2008 roku przedstawia tabela ponizej:

w tysigcach PLN 2009 2008

Bez przeterminowania 160 311 168 888
Przeterminowanie do roku 22 334 20 853
Przeterminowanie pow. roku 1125 107
Razem 183 770 189 848

Stan zobowigzan w poréwnaniu z koncem roku 2008 ulegt nieznacznemu zmniejszeniu.
Grupa kontynuuje poprzednie zatozenia dotyczgce wzrostu skali dziatania Grupy oraz
zwiekszania jej znaczenia dla dostawcéw.

c¢) ryzyko walutowe

Podstawowg walutg rozliczeniowg dla wiekszosci transakcji zakupu towaréw handlowych jest
USD. Niewielka czesc rozliczen z tego tytutu prowadzona jest w Euro.

Wiekszos¢ wpltywdw ze sprzedazy osiggana jest w ztotdwkach. Szybkie ostabienie kursu
PLN wobec USD miato wptyw na zmniejszenie marzy brutto na sprzedazy zrealizowanej w
2009 roku o ponad 5 punktéw procentowych w stosunku do tej z roku 2008.

Specyfika dziatalnosci firmy pozwala na czesciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na
nabywcow koncowych w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na chwile
przed wprowadzeniem go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwigzanego z walutg rozliczeniowg stosowang w przypadku
zakupu towaréw handlowych, wystepuje takze ryzyko zwigzane z faktem rozliczania
czynszow najmu powierzchni handlowych w Euro.
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Ryzyko kursu walutowego w tys. zt

+/- 5%

Pozycje bilansowe Wartosc¢* Wptyw na Wptyw na
wynik wynik

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 197 482 -2 139 2139

Naleznosci handlowe 87 702 -1 393 1393

Wptyw na aktywa finansowe -3 5633 3 533

przed opodatkowaniem

Podatek (19%) 671 -671

Wptyw na aktywa finansowe -2 862 2862

po opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 183 770 6419 -6 419

Kredyty bankowe 303 742 268 -268

Wplyw na zobowigzania 6 687 -6 687

finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) 1270 -1270

Wplyw na zobowigzania 5417 -5417

finansowe po

opodatkowaniu

Razem 2 555 -2 555

* podane wartosci nie uwzgledniajg utworzonych odpiséw aktualizujacych utworzonych na naleznosci
handlowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zysk netto Grupy Kapitatowej LPP bytby o 2 555 tys. zi.
wyzszy, gdyby ziotbwka umocnita sie 0 5% wzgledem walut obcych (gtéwnie USD), a
pozostate czynniki nie ulegty zmianom. Jest to efekt wiekszego wptywu wyceny zobowigzan
wyrazonych w walucie obce nad naleznosciami zagranicznymi. Ostabienie ztotéwki 0 5% w
stosunku do walut obcych na dzien 31 grudnia 2009 roku miatby taki sam ilosciowo, lecz
przeciwny co do znaku, wptyw na wystepujace w spoétce waluty.

d) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciagtym wykorzystywaniem przez GK
finansowania dtugiem odsetkowym opartym na zmiennej wielkosci wskaznika WIBOR, jak
rowniez, cho¢ w mniejszym stopniu z udzielonymi pozyczkami. Kredyty bankowe o zmiennej
stopie procentowej, obcigzone sg ryzykiem przeptywdw pienieznych. W opinii Zarzadu
ewentualna zmiana stép procentowych nie wptynie w znaczacy sposob na wyniki osiggane
przez Grupe.

W tabelach ponizej zaprezentowano analize wptywu zmian stdép procentowych oraz zmiany
kursu walut obcych na rachunek zyskéw i strat oraz na kapitat wtasny. Analiza dotyczy
finansowych sktadnikéw bilansu spétki na dzien bilansowy.
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Ryzyko stop procentowych w tys. zt

+/- 75 pb SP

Pozycje bilansowe Wartosc¢* Wptyw na Wptyw na
wynik wynik

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 54 323 407 -407

Lokaty 143 159 1074 -1 074

Pozyczki udzielone 644 5 -5

Wptyw na aktywa finansowe 1486 -1 486

przed opodatkowaniem

Podatek (19%) -282 282

Wptyw na aktywa finansowe 1204 -1204

po opodatkowaniu

Zobowiagzania finansowe

Kredyty bankowe 303 742 -2 278 2278

Obligacje zamienne 115514 -866 866

Wplyw na zobowigzania -3 144 3144

finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) 597 -597

Wplyw na zobowigzania -2 547 2547

finansowe po

opodatkowaniu

Razem -1 343 1343

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zysk netto Grupy bytby o 1 343 tys. PLN nizszy w przypadku
gdyby stopy procentowe w PLN, EUR oraz USD byty wyzsze o 75 punktéw bazowych, przy
zatozeniu wszystkich pozostatych parametréw bez zmian. Wynik taki jest rezultatem
wyzszego stanu kredytow anizeli sSrodkow pienieznych i udzielonych pozyczek.

11. Wazne oszacowania i osady

Szacunki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza;:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych,

e wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e procentu zwrotow towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym
dokonywanych w nastepnym okresie sprawozdawczym,

e odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na
odroczony podatek dochodowy,

e zatozen przyjetych do przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku
towarowego i wartosci firmy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy
zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego

Nie dokonano zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych wzgledem poprzedniego
okresu:
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e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozehn aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikébw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na
odroczony podatek dochodowy.

Ulegty zmianom (zgodnie z przyjetq metodologig) wartosci szacunkowe w zakresie:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych — dotyczy to
wytacznie naktadéw w obcych obiektach (ustalenie nowego okresu amortyzacji po
dokonanej modernizacji oraz po podpisaniu aneksu przedtuzajagcego wynajem),

e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotéw towaréw dokonywanych w
nastepnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dalszej czesci informacji, w dodatkowych
notach objasniajacych do poszczegbinych pozycji aktywdw.

12. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato na

podstawie sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujgcych

jednakowe z jednostkg dominujaca metody wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan

finansowych .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wtagczono odpowiednie

dane, wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujacej oraz ze sprawozdan finansowych

zagranicznych jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajéw,
przeliczonych na walute polska wedtug nastepujacych zasad:

J poszczegblne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatéw wtasnych,
przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na
dzien bilansowy;

o poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kurs6w na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

J poszczegblne pozycje rachunku przeptywOw pienieznych przelicza sie po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

J kapitaty wtasne przelicza sie wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke
dominujacq na podstawie kursu sredniego ogtoszonego na ten dzieh przez NBP.

Kapitaty wtasne obejmujg wykazane odrebnie:
- kapitat podstawowy,
- pozostate kapitaty wiasne,
- zysKki (straty) z lat ubiegtych,
- wynik finansowy netto,
- réznice kursowe, na ktére sktadajg sie w szczegdlnosci réznice kursowe powstate z
odmiennych zasad przeliczen na walute polskg wyniku finansowego netto i bilansu.

Konsolidacji dokonano metodg petna.
Przy konsolidacji uwzgledniono nastepujace korekty i wytaczenia:
e wylaczenia posiadanych przez jednostke dominujaca udziatbw z kapitatem witasnym
jednostek zaleznych,
e wylgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
e wytaczenia przychodow i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w
Grupie Kapitatowej,
e Kkorekty niezrealizowanych zyskéw odtozonych w zapasach majatku Grupy

Strona 35 z 92



SKONSOLIDOWANY ROCZNY RAPORT GK LPP S.A ZA 2009 ROK

Kapitatowej,

e wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym,

e Kkorekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z
tytutu naliczonych na dzien bilansowy r6znic kursowych oraz odsetek od pozyczek
udzielonych w ramach GK.

Marek Piechocki

Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla Hubert Komorowski Piotr Dyka Jacek Kujawa

Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 15 kwietnia 2010 roku
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE
13. Informacje uzupetniajace

13.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastepujacych stawek:
o budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5 — 50%,

o urzadzenia techniczne i maszyny 5 - 60%,

o Srodki transportu 10 — 33%,

J inne rzeczowe aktywa trwate 14 — 50%.

Przyjety wstepnie okres uzywania srodkow trwatych jest corocznie weryfikowany.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce odwrdcenie wczesniej dokonanych odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych na kwote 3 062 tys. zt..

Grupa oprécz wiasnych $rodkéw trwatych uzytkuje réwniez $rodki trwate bedace
przedmiotem umdw leasingowych, ktérych wartos¢ netto w bilansie wynosi 508 tys. zt.
Zgodnie z MSR 17 jest to wytacznie leasing finansowy i dotyczy wytacznie srodkow
transportu.

Wszelkie wymagane ujawnienia dotyczace leasingu finansowego przedstawia ponizsza
tabela

w tys. zt.
s Na dzien 31.12.2009r.

WYSZCZEGOLNIENIE Optaty minimalne Wartosc¢ biezaca optat

W okresie 1 roku 266 251
W okresie od 1 do 5 lat 67 66
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogotem 33 0
Przyszte korzysci finansowe -16 0
Wartos¢ biezaca minimalnych optfat 317 317

leasingowych

Warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu obrotowego wyniosty 10 tys.
zt.

W spétce na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystapity nieodwotalne umowy subleasingowe.
Podstawg ustalenia rat leasingowych jest wysokos¢ stopy procentowej, ktéra odpowiada 1-
miesiecznemu indeksowi WIBOR obowigzujacego pierwszego dnia kazdego nowego okresu
odsetkowego o statej stopie oprocentowania i jest zmienna.

Umowy leasingowe nie zawierajg zadnych dodatkowych ograniczen.

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez Grupe 2009 roku
wyniosty 315 tys. zt i dotyczyty gtéwnie szk6d w srodkach transportu.

Grupa posiada czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate o wartosci poczatkowej 133
tys. zt. oraz uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, ktére sg w petni zamortyzowane. Ich wartos¢
poczatkowa wynosi 56 434 tys. zt.
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Na dzieh bilansowy w Grupie wystgpito ograniczenie w dysponowaniu nieruchomoscig w
Pruszczu Gdanskim, gdzie powstaje nowe centrum logistyczne, nieruchomosciami w
Krakowie oraz srodkami trwatymi z grupy 8.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ zobowigzania umownego do nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych wyniosta 2 400 tys. zt.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub
dziatalno$¢ zaniechana.

Grupa nie dysponuje informacjami o wartosci godziwej uzywanych srodkéw trwatych i nie
dokonuje ujawnien w tym zakresie.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 w tys. zt
budynki,
runt Iok;lie, r?iglr?ikty tléz:zrwafw(jiczzgrrw]leai Srodki inne $rodki sr\c;ldtl;;’lt(r(\;\i/:’re Srodki trwate,
grunty ynierii transportu trwate oo razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej

1) warto$c¢ brutto srodkéw trwatych na

19174 440 702 103 174 11 236 74 623 16 289 665 198
poczatek okresu
- roznice kursowe -4 366 -954 -36 -1 739 -178 -7 273
- zwiekszenie 44 300 14 839 174 12 042 72728 144 083
- zwiekszenia wskutek potaczenia 10 669 7 864 1509 7892 57 934
Artmana
- zmniejszenie 10 396 6 380 896 1906 64 938 84 516
2) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 19 174 480 909 118 543 11 987 90 912 23 901 745 426
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja 0 113 666 46 529 2597 26 561 0 189 353
(umorzenie) na poczatek okresu
- amortyzacja 0 51 992 20 570 1778 16 814 0 91 154
- roznice kursowe -2034 -1143 -29 -603 -3 809
- zwiekszenia 11 144 8 395 1 549 7 888 28 976
- zmniejszenie 0 5319 4 935 722 1565 0 12 541
4) skumulowana amortyzacja 0 169 449 69 416 5173 49 095 0 293 133
(umorzenie) na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 6 204 363 0 201 0 6 768
poczatek okresu
- zwiekszenie 0 5 555 915 0 0 6470
- zmniejszenie 0 2 696 323 0 43 0 3 062
6) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 9063 955 0 158 0 10176
koniec okresu
Razem wartos¢ netto srodkow trwatych 19174 302 397 48172 6814 41 659 23 901 442 117

na koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2008 do 31-12-2008 w tys. zt
budynki,
runt Iok;lie, r?iglr?ikty tléz:zrwafw(jiczzgrrw]leai Srodki inne $rodki sr\c;ldtl;;’lt(r(\;\i/:’re Srodki trwate,
grunty ynierii transportu trwate oo razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej

1) warto$c¢ brutto srodkéw trwatych na

12 283 212 256 60 691 6 560 45 089 47 715 384 594

poczatek okresu

- réznice kursowe 4985 2236 -92 415 100 7 644

- zwiekszenie 4 455 187 989 37 497 5065 24 237 188 984 448 227

- 2wigkszenia wskutek polaczenia 2436 39137 4735 1941 6 489 34 54 772

Artmana

- zmniejszenie 3665 1985 2238 1607 220 544 230 039

ﬁ) wartos¢ brutto srodkow trwatych na 19 174 440 702 103 174 11 236 74 623 16 289 665 198
oniec okresu

3) skumulowana amortyzacja 0 78 250 32515 2 924 16 293 0 129 982

(umorzenie) na poczatek okresu

- amortyzacja 0 35 801 14 259 1257 10 909 0 62 226

- réznice kursowe 2 791 1548 -107 464 4 696

- zmniejszenie 0 3176 1793 1477 1105 0 7 551

4) skumulowana amortyzacja 0 113 666 46 529 2 597 26 561 0 189 353

(umorzenie) na koniec okresu

5) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 1273 0 0 0 0 1273

poczatek okresu

- zwiekszenie 0 4 931 363 0 201 0 5495
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

6) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 6 204 363 0 201 0 6 768

koniec okresu

Razem wartos¢ netto srodkow trwatych 19174 320832 56 282 8 639 47 861 16289 469 077

na koniec okresu
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Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2009 r. kwota
- zwigkszenie - "Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych" 6470
- odwrocenie - " Pozostate przychody operacyjne” 2292
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2008 r. kwota
- zwigkszenie - "Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych" 5495

- odwrocenie - " Pozostate przychody operacyjne”

13.2 Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy w Grupie wystgpita wartos¢ niematerialna o nieokreslonym okresie
uzytkowania w postaci znaku towarowego House.

Po analizie ustalono, ze nie istnieje Zzadne ograniczenie czasu w ktéorym mozna sie
spodziewac, ze sktadnik ten nie bedzie generowat wptywdw pienieznych

Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 wykazanego znaku towarowego wyniosta 77 508
tys. zt.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa,
przy zastosowaniu nastepujacych stawek:
o nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci oraz znak towarowy 1,7 — 50%.

Grupa corocznie dokonuje analizy posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Zaréwno w okresie roku 2009 jak i w okresie
poréwnywalnym nie stwierdzono utraty wartosci omawianych aktywéw.

Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzien 31.12.2009 zostat przeprowadzony
test na utrate wartosci dla znaku towarowego House o warto$ci bilansowej 77 508 tys. zt.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych przypisana
jest warto$¢, zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu
metody optat licencyjnych.

Szczegotowe zatozenia do szacunkow przedstawiajg sie nastepujaco:

Znak towarowy House — wyceniony metodg optat licencyjnych (royalty relief method), opartej
na okresleniu optat, jakie musiataby ponies¢ zewnetrzna firma za przywilej korzystania z
marki. Optata ta jest najczesciej okreslana jako procent od przychodow:

e podstawg szacunku jest wartos¢ sprzedazy wygenerowanej przez odziez oferowang
pod markg House — wyniosta ona 309,3 min PLN w 2009 roku i byta wyzsza o 4,8% od
obrotéw uzyskanych za 12 miesiecy (listopad 2007-pazdziernik 2008), przyjetych do
pierwotnej wyceny bilansowej.

e Opfata licencyjna zostata przyjeta w wysokosci 3% od obrotu.

e Stopa kapitalizacji przyjeta do wyceny metodg CAPM (okres prognozy jest tu
niedefiniowany, gdyz wykorzystuje model renty wieczystej) wyniosta 8,14% i sktadata
sie z kilku elementéw:

- stopa wolna od ryzyka — 3,892% réwna rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych
- stopa inflacji rocznej — 2,50%
- premia za ryzyko — 7,5%

Strona 41 z 92



SKONSOLIDOWANY ROCZNY RAPORT GK LPP S.A ZA 2009 ROK

Powyzsze zatozenia opieraja sie na aktualnych na dzien bilansowy parametrach rentownosci
52-tygodniowych bonow skarbowych oraz publikowanej przewidywanej stopy inflacji i zostaty
uwzglednione w wycenie dokonanej wedtug modelu sporzadzonego przez biegtego

rzeczoznawce dokonujacego okreslenia wartosci znaku towarowego House, ktora to wartos¢
zostata ujeta poczatkowo w bilansie (sg zatem spéjne z zewnetrznymi zrodtami informaciji)

W wyniku przeprowadzonych testow ustalono, ze wartos¢ znaku towarowego, na dzien
bilansowy przekracza warto$¢ bilansowg tych wartosci niematerialnych i w zwigzku z tym nie
jest konieczne dokonywanie zadnych odpiséw utraty wartosci.

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej. W zwigzku z powyzszym
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zawiera sie w nastepujacych pozycjach:

o koszty sprzedazy w kwocie 409 tys. zi,

o koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 4 568 tys. zt.

Istotng pozycjg wsrod wartosci niematerialnych i prawnych, jest program komputerowy firmy
Retek, wykorzystywany jako narzedzie wspomagajace zarzgdzanie sprzedazg i obrotem
towarowym oraz wspotpracujacy z programem FK.

Na dzien 31.12.2008r. wartos¢ bilansowa tego oprogramowania wynosita 3 410 tys. zt.
Przewidywany okres jego uzytkowania, liczac od dnia bilansowego, oszacowano na 17
miesiecy.

W Grupie na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystepuje wartos¢ zobowigzan umownych do
nabycia wartosci niematerialnych. Nie wystgpity rowniez naktady na prace badawcze i
rozwojowe.

Grupa uzytkuje w petni zamortyzowane wartosci niematerialne i prawne, ktérych wartos¢
poczatkowa wynosi 7 047 tys. zt.
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.Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009

w tys. zt.

koszty

zakonczonych wartosci, w tym:

prac
rozwojowych

ogobtem

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne

oprogramowanie
komputerowe

wartosci
niematerialne
i prawne w
trakcie
realizacji

razem

a) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek
okresu

- rOznice
kursowe

- zwiekszenie

- zmniejszenie
b) wartos¢
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
c)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek
okresu

- roznice
kursowe

- planowe
odpisy
amortyzacyjne
- zmniejszenie
d)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
Razem warto$c¢
netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

443

443

443

443

30 861

-14
3515
212

34 150

17 282

-198

4977
88

21973

12177

29779

-14
1193

30 958

16 691

-198

3 340

19 833

11125

385

909
708

586

586

31689

14
4 424
920

35179

17725

-198

4977
88

22 416

12 763
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01-01-2008 do 31-12-2008

w tys. zt.
koszty nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci
zakonczonych wartosci, w tym: niematerialne i razem
prac prawne w

rozwojowych

ogobtem

oprogramowanie

komputerowe

trakcie realizacji

a) wartosc
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek
okresu

- roznice
kursowe

- zwiekszenie

- zmniejszenie
b) wartosé
brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
c)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek
okresu

- roznice
kursowe

- planowe
odpisy
amortyzacyjne
- roznice
kursowe

- zmniejszenie
d)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
Razem wartosc¢
netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

443

443

443

443

0

25 086

67
6 160
452

30 861

13 540

43

4134

17
452

17 282

13 579

23610

493
6128
452

29779

13 111

141

3874

17
452

16 691

13 088

318 25 847

5522 11 682
5455 5907

385 31689

- 13 983

43

- 4134

17
452

- 17725

385 13 964

Na dzien bilansowy w Grupie nastapito ograniczenia w dysponowaniu znakami towarowymi

Re, Cropp oraz House.

13.3. Wartosc firmy

30 pazdziernika 2008 roku LPP S.A. zostata posiadaczem pakietu akcji Artman SA
zapewniajacego 99,554% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 99,696% gtoséw na WZA.
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Zgodnie z regulacjami MSSF 3 koszt potaczenia wynidst 338 739 tys., w skiad ktérego weszty

- Srodki pieniezne przekazane w zamian za nabyte akcje od akcjonariuszy w wysokosci 394
363;

- dodatkowe koszty bezposrednio zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, jak doradztwo
prawne, audyty podatkowe, koszty podrozy stuzbowych,

- akcje wyemitowane przez LPP S.A. dla gtébwnych akcjonariuszy Artman S.A.

Na dzien potaczenia sie obu spotek GK Artman wykazywata w swoich ksiegach wymienione
ponizej aktywa oraz zobowigzania, ktérych warto$¢ jest zgodna z wartoscig bilansowg
ustalong zgodnie z MSSF 3, a ktére zostaty ujete do wyliczenia warto$c¢ firmy:

Aktywa

w tys. zt.
1. Rzeczowe aktywa trwate 54772
2. Wartosci niematerialne 397
3. Wartos¢ firmy 406
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1509
5. Zapasy 53 961
6. Naleznosci 11 507
7. Rozliczenia miedzyokresowe 597
8. Inwestycje 159
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7727
Lacznie aktywa 131 035
Zobowiqzania

w tys. zt.
1. Kredyty bankowe i pozyczki 16 873
2. Inne zobowiazania finansowe 1247
3. Rezerwy 2788
4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1 801
5. Zobowiazania 29 838
6. Rozliczenia migdzyokresowe 107
L.acznie zobowiazania 52 654

Warto$¢ firmy zostata wyceniona zgodnie z zapisami MSSF 3 wedtug jej ceny nabycia,
stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia nad ta czescig wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan jednostki zaleznej, ktéra przypada na udziat jednostki dominujgcej w jednostce
zaleznej.

Wyceniajac na dzien przejecia kontroli nad Artman S.A. wszystkie istniejace aktywa, Grupa
zidentyfikowata zgodnie z MSR 38 warto$¢ niematerialng w postaci znaku towarowego i ujeta
go w osobnej pozyciji bilansu.

Obliczona i ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym GK wartos¢ firmy odpowiada aktywom,
ktorych nie mozna juz osobno zidentyfikowa¢ ani osobno ujac¢, jednakze z tytutu posiadania
tych aktywédw oczekuje sie osiggniecia okreslonych korzysci.

Na dzien bilansowy wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia GK Artman wyniosta 183 203 tys. zt.
Jednoczesnie w wyniku opisanego przejecia kontroli Grupa przejeta istniejaca juz w aktywach
GK Artman wartos¢ firmy, wynikajaca z nabycia 100 % udziatéw w spétce UAB House Plius w
kwocie 406 tys. zt.
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Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzien 31.12.2009 zostat przeprowadzony
test na utrate wartosci dla wartosci firmy Artman o wartosci bilansowej 183.203 tys. zt.

Wartos$¢ odzyskiwalna osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych przypisana
jest wartos¢, zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych DCF.

Szczegotowe zatozenia do szacunkow przedstawiajg sie nastepujaco:

Wartos¢ firmy Artman — szacowana metodg DCF dla przeptywow generowanych przez salony
sprzedazy House przejete od firmy Artman w 2008 roku (poprzez nabycie akcji firmy Artman).
Wycena opierata sie na nastepujacych zatozeniach:

e okres uwzgledniajacy szacowane przeptywy 15 lat (2010-2024), bez uwzgledniania
wartosci rezydualnej,

e kwartalna prognoza przychodéw i kosztow w prognozie na 2010 rok oraz roczne
prognozy przychodéw i kosztow w roku 2011 i latach nastepnych

e przychody i koszty prognozowane dla salonéw przejetych razem z firmg ARTMAN i
wcigz dziatajacych (62 salony wtasne i 67 salondw franszyzowych)

e sprzedaz roczna testowanych salondéw — okoto 3% wieksza w 2010 roku w stosunku
do roku 2009 i wzrost sprzedazy o 2% w kolejnych latach

e Kkoszty dziatalnosci testowanych salonéw — okoto 5% mniejsze w 2010 roku w stosunku
do 2009 roku i wzrost 0 2,5% w kolejnych latach

e Kkoszty dziatu handlowego HOUSE, dziatu przygotowania produkcji towaréw HOUSE
oraz koszty marketingu marki HOUSE — rosnace z roku na rok 0 2,5% i
przyporzadkowane do testowanych salonéw proporcjq ilosci salondéw przejetych (i
wcigz dziatajacych) w momencie fuzji do wszystkich salonéw marki HOUSE.

e stopa dyskonta w okresie prognozy jest zmienna i wyliczona na podstawie WACC.
Stopa WACC wynosi 9,4% sSrednio w 2010 i rosnie do 10,6% w 2014 roku po czym
utrzymuije staty poziom. Zmiennos¢ WACC wynika z faktu sukcesywnej sptaty kredytow
w okresie lat 2010-2014.

Przyjete wyzej parametry sg zgodne z dotychczasowymi doswiadczeniami (dla zatozen koszty
— sprzedaz) oraz spdjne z informacje pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych dla pozostatych
wielkosci.

W wyniku przeprowadzonych testow ustalono, ze wysoko$¢ wartosci firmy, na dzien bilansowy
przekracza warto$¢ bilansowg tych wartosci niematerialnych i w zwigzku z tym nie jest
konieczne dokonywanie zadnych odpiséw utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy podlegajacym testowi na utrate wartosci:

W tys. zt.

Wartos$¢ brutto 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 183 203 0
Zwiekszenia 183 203
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 183 203 183 203
Odpisy aktualizacyjne 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Wartos¢ netto 31.12.2009 31.12.2008
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Stan na poczatek okresu 0 183 203
Stan na koniec okresu 183 203 183 203

W dniu 01 lipca 2009 roku LPP S.A. na podstawie art. 492 &1 pkt 1 KSH potaczyta sie ze
spotkg Artman S.A. Potaczenie to nastgpito przez przeniesienie catego majatku spofki
przejmowanej tj. Artman S.A. na spotke przejmujaca tj. LPP S.A.

W dniu potaczenia sie obu spétek LPP S.A. byta 100% udziatowcem spétki Artman S.A

13.4. Udziaty w jednostkach zaleznych

Pozycja w bilansie ,, Udziaty w jednostkach zaleznych” obejmuje wytgcznie udziaty w spétkach
krajowych, ktore nie sg objete konsolidacja.
Wartos¢ udziatébw wynosi 719 tys. zt.

Wycena bilansowa udziatéw jest dokonywana wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Analiza przeprowadzona na dzieh bilansowy, nie wykazata potrzeby
dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Grupe Kapitatowa tej grupy
aktywow.

13.5 Zapasy

Najistotniejszg pozycje w zapasach Grupy Kapitatowej stanowig towary handlowe. Struktura
zapasOw na dzien bilansowy zostata zaprezentowana w tabeli ponize;.

w tys. zt
ZAPASY 31.12.2009 31.12.2008
1) materiaty 4102 6 748
2) towary 318 654 455 896
RAZEM 322 756 462 644

Wartos¢ zapaséw w bilansie uwzglednia korekie o kwote odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci odpisu w okresie sprawozdawczym oraz okresie porbwnawczym przedstawia tabela
ponizej.

w tys. zt
ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
4510 3620
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Pyt 1 868 2 371
Odpisy odwrécone w okresie
2 150 1279
Roznice kursowe
256 - 202
Stan na koniec okresu sprawozdawczego
4 484 4510

Na dzien 31.12.2009 roku wartos¢ zapaséw ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym
wyniosta 887 991 tys. zt.
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13.6 Naleznosci

Szczegotowe informacje dotyczace struktury naleznosci Grupy Kapitatowej zaprezentowano w

tabeli ponizej
w tys. zt

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
1) od jednostek powigzanych 349 41
- Z tytutu dostaw i ustug 10 41
- inne 339
2) naleznosci od pozostatych jednostek 93 077 100 854
- Z tytutu dostaw i ustug 78 262 75 244
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 7013 11 118
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 7 802 14 492
RAZEM 93 426 100 895

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to gtéwnie naleznosci dotyczace sprzedazy odziezy.

W normalnym toku sprzedazy, naleznosci regulowane sg w okresie do trzech miesiecy od dnia
sprzedazy.

Zaprezentowana taczna wartos¢ naleznosci  krétkoterminowych jest wartoscig netto, a wiec
uwzgledniajacg odpis aktualizujacy wynoszacy 12 603 tys. zt.

Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci w okresie sprawozdawczym oraz okresie
poréwnawczym przedstawia tabela ponize;.

tys. zt.
ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
11 605 5106
Odpisy ujete jako koszt w okresie
6 259 8 289
Odpisy odwrécone w okresie
5338 1 895
Roznice kursowe
77 105
Stan na koniec okresu sprawozdawczego
12 603 11 605

13.7 Pozyczki

Wartos¢ pozyczek w sprawozdaniu finansowym w kwocie 644 tys. zt. dotyczy wytgcznie
pracowniczych pozyczki krajowych.

Prezentowana kwota jest wykazana jako czesc¢ dtugoterminowa i krétkoterminowa.

Umowy zawarte sg maksymalnie na 3 lata. Kwoty gtéwne sg sptacane w ratach miesiecznych,
natomiast sptata odsetek, ustalonych na poziomie 7% w skali roku, przypada w momencie
sptaty ostatniej raty kwoty gtéwne;j.

Wyceniane sg one w skorygowanej cenie nabycia i na kazdy dzien bilansowy podlegaja
ocenie czy nie nastgpita utrata ich wartosci.
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Analiza przeprowadzona na dzien bilansowy, nie wykazata potrzeby dokonywania odpiséw z
tytutu utraty wartosci posiadanych przez Grupe Kapitatowa LPP pozyczek.

13.8. Instrumenty finansowe

Dla potrzeb wyceny sktadnikdéw aktywow i zobowigzan finansowych Grupa na dzien bilansowy
wykazuje w bilansie, zgodnie z okreslonymi w paragrafie 9 MSR 39, kategoriami instrumentéw
finansowych, nastepujace pozycje:
- pozyczki i naleznosci w wartosci bilansowej 94 718 tys. zt.
- zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie w wartosci bilansowej 665 409
tys. zt.

Zgodnie z powyzszym podziatem, wszystkie wystepujgce aktywa oraz zobowigzania
finansowe sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci i zobowigzania handlowe sa wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
zdyskontowanej, zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zgodnie z przyjeta przez spoétke politykg rachunkowosci, ze wzgledu na
nieistotng réznice w wycenie, naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin
ptatnosci nie przekracza 120 dni, sa wyceniane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisoéw aktualizujgcych ich wartose.

Standardowe terminy ptatnosci stosowane dla kontrahentéw wynoszg 60 dni.

Naleznosci i zobowigzania kwalifikowane jako ,pozostate” sg na dzien bilansowy wyceniane w
wartosci godziwe;j.

GK nie posiada aktywéw finansowych, bedacych zabezpieczeniem zobowigzan Iub
zobowigzan warunkowych. Nie istnieje réwniez sytuacja aby na rzecz spoétki ustanowiono
zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym, w przypadku zaciagnietych kredytéw, nie miato miejsca
niewywigzywanie sie spotek z ptatnosci oraz naruszenia warunkéw tych umow.

W rachunku zyskow i strat spétka w pozycji Przychody finansowe wykazuje, odnoszac sie do
aktywéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartos¢
odsetek, obliczonych z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej w wartosci 1
004 tys. zt.

Odsetki obliczone z zastosowaniem powyzszej metody a odnoszace sie do zobowigzan
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pokazywane sg w
pozycji Koszty finansowe z tytutu odsetek w wysokosci 27 160 tys. zt.

Zmiany utraty wartosci dla kazdej kategorii aktywow finansowych sa ukazane w
poszczegdlnych notach:

- dotyczacych udzielonych pozyczek — nota 13.7

- dotyczacych naleznosci — nota 13.6
GK nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
W ocenie Grupy wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jest
zblizona do wartosci godziwe;j.

Wartosci godziwe oraz wartosci bilansowe na dzien bilansowy oraz dane poréwnywalne
poszczegdblnych instrumentow finansowych przedstawia ponizsza tabela.
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Rok 2009 w tys. zt
Aktywa* Warto$¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
Naleznosci handlowe
78 271 78 271
Srodki pieniezne
197 482 197 482
Razem
‘ 275 753 275 753
Zobowigzania Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
Kredyty 303 742 303 742
Obligacje 120 979 120 979
Zobowigzania handlowe 183 770 183 770
Razem 608 491 608 491

*

ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny w tabeli nie uwzgledniono nienotowanych instrumentow

kapitatowych wycenianych w cenie nabycia oraz wartosci pozyczek, wycenianych metodg zamortyzowanego

kosztu, dla ktérych na brak aktywnego rynku.

Rok 2008 w tys. zt
Aktywa* Warto$¢ godziwa Warto$c¢ bilansowa
Naleznosci handlowe

75 285 75 285
Srodki pieniezne

89 831 89 831
Razem

165116 165116

Zobowigzania Wartos¢ godziwa Wartosc¢ bilansowa
Kredyty 553 063 553 063
Zobowigzania handlowe 189 848 189 848
Razem 742 911 742 911

13.9 Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos¢ krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2009 roku wyniosta 7

405 tys. zt. Sktadowe tej kwoty zostaty przedstawione w tabeli.

tys. zt.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008
Czypsz za najem Iokal[ handlowych, do rozliczenia 5301 3914
w ciggu 12 m-cy od dnia bialnsowego
Koszty ubezpieczen i gwarancji celnych 1 304 875
Nadzér nad oprogramowaniem 119 452
Inne 681 1147
RAZEM 7 405 5 688
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13.10 Srodki pieniezne

w tys. zt
SRODKI PIENIEZNE 31.12.2009 31.12.2008
1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 54 323 76172
2) inne $rodki pieniezne 143 159 13 659
RAZEM 197 482 89 831

Jako ,Inne srodki pieniezne” prezentowane sg lokaty krotkoterminowe. Sg one zaktadane na
rozne okresy od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania i sg oprocentowane wedtug ustalanych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych zostata zaprezentowana w tabeli.

w tys. zt.
SRODKI PIENIEZNE — STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2009 31.12.2008
w walucie polskiej 121 296 32 579
w walutach obcych (wg walut) 76 186 57 252
- USD 11 924 1280
- RMB 1114 195
-EUR 2414 1336
- LVL 81 133
- EEK 3376 13 190
- CZK 36 094 50 678
- UAH 4 878 2319
-LTL 1295 2 081
- HUF 102 653 134 002
- RUB 170 298 224 392
- BGN 1 051 130
- SKK 7162
- RON 1764 3 956
RAZEM (tys. zi) 197 482 89 831

Na dzien 31 grudnia 2009 r., Grupa dysponowata niewykorzystanymi srodkami kredytowymi w
wysokosci 256 973 tys. zt.

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku GK w sposéb bezgotowkowy (w formie
kompensat wzajemnych naleznosci i zobowigzan) rozliczyta transakcje ze swoimi
kontrahentami na taczng kwote 7 433 tys. zt.

13.11 Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy.

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujace;j .

Na dzien 31 grudzien 2009 roku wynosi on 3 500 554 zt. Kapitat ten podzielony jest na 1 750
277 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku miato miejsce podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 8 420 zt. Podwyzszenie to miato na celu emisje akcji serii
I (4 210 akcji serii | o wartosci nominalnej 2 zt kazda). Akcje emisji serii | wyemitowane zostaty
w ramach kapitatu docelowego w celu realizacji programu motywacyjno-uznaniowego.
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Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy wynosit 3 492 134 zt, na ktéry sktadato sie 1 746 067
akcji dajacych 3 146 067 gtoséw na WZA.

Catkowita liczbe akcji z podziatem na poszczegdine emisje przedstawia ponizsza tabela

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcjiw  Wartos¢ serii
emisja uprzywilejowani  ograniczenia szt.

a praw do akcji
A na okaziciela zwykte brak 100 200
B imienne uprzywilejowane brak 350 000 700 000
C na okaziciela  zwykte brak 400 000 800 000
D na okaziciela zwykte brak 350 000 700 000
E na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
F na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
G na okaziciela  zwykte brak 300 000 600 000
H na okaziciela zwykte brak 190 000 380 000
I na okaziciela zwykte brak 6777 13 554
J na okaziciela  zwykte brak 40 000 80 000
LICZBA AKCJI, RAZEM 1750 277

Wszystkie wyemitowane akcje sq w petni optacone.

W okresie sprawozdawczym spétka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.

Akcje imienne nalezgce do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350 000 szt. sg
uprzywilejowane co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja
imienna daje prawo do 5 gtoséw.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzieh 31 grudnia 2009 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw Udziat w Udziat w Wartosé
posiadanych na Walnym  ogdlinej liczbie kapitale nominalna
akcji (w szt.) Zgromadzeniu gtosoéw na zaktadowym udziatow

Akcjonariuszy Walnym

Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Marek Piechocki 324 390 1 024 390 32,52% 18,53% 648 780
Jerzy Lubianiec 226 338 926 338 29,40% 12,93% 452 676
Grangefont Limited,

Z siedzibg w

Londynie, Wielka 350 000 350 000 11,11% 20,00% 700 000
Brytania

Pozostali

akcjonariusze 849 549 849 549 26,97% 48,54% 1699 098
RAZEM 1750 277 3150 277 100,00% 100,00% 3500 554

W okresie sprawozdawczym spétka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Wydzielona wartos$¢ kapitatu zapasowego wynikajaca z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.
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Pozostate kapitaty

Wartos¢ pozostatych kapitatow wynika z sumy kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego,
kapitatu z rozliczenia transakcji potaczenia oraz elementu kapitatowego obligacji zamiennych
na akcje.

Wysokosci poszczegdlnych kapitatow przedstawia ponizsza tabelka:

w tys. zt
RODZAJ KAPITALU 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kapitat zapasowy 501 116 328 212
Kapitat rezerwowy 193 193
E;zéa;’feiiz)zllczenla transakciji 1 410 144
Czes¢ kapitatowa obligacji 12 290
RAZEM 512 189 328 261

Kapitat zapasowy, prezentowany w tej czesci kapitatow wtasnych na dzien 31.12.2009 roku,
zostat utworzony w znacznej czesci z zysku netto lat ubiegtych oraz jako efekt wyceny
wynagrodzen ptatnych akcjami.

Czesc kapitatu zapasowego, utworzona ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spétek
Handlowych moze by¢ wykorzystana w przysztosci tylko na pokrycie ewentualnej straty.

Struktura kapitatu zapasowego przedstawia sie nastepujgaco:

w tys. zt

RODZAJ KAPITALU ZAPASOWEGO 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
tworzony ustawowo z odpisu z wyniku 1 251 1 251
finansowego
tworzony zgodnie ze statutem z odpisu z wyniku 490 506 319 557
finansowego
tworzony z kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami 9 359 7 404
RAZEM 501 116 328 212

Kapitat wiasny jednostki dominujgcej w okresie hiperinflacji

Przeliczenie kapitatu wtasnego w okresie hiperinflacji odbyto sie przy nastepujacych danych:

1. 18.12.1989 - zatozenie spotki i wniesienie kapitatu o wartosci (po denominaciji) 200 zt

2. 04.05.1995 - nabycie spoétki przez Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca

3. 12.04.1995 - zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego do kwoty 700 tys. zt

4. 24.10.1995 - podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty 1 500
tys. zt

5. 04.01.1996 — podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty 2 200
tys. zt
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w tys. zt

Lata Kapitat BO Zwigkszenia Inflaia  Dni WSFi)r?:faZC)j{inmk p’fj‘eﬁi'f:az"eﬁ]‘i’u
1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 1,4 70,3% 365 1,703 2,3
1992 2,3 43,0% 365 1,430 3,3
1993 3,3 35,3% 365 1,353 4,5
1994 4,5 32,2% 365 1,322 5,9
1995-01-01 5,9 27,8% 365 1,278 7,6
1995-04-12 700 27,8% 263 1,200 840
1995-10-24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1 689
1996-01-01 1 916" 19,9% 365 1,199 2298
1996-01-04 1400 19,9% 362 1,197 1676
RAZEM 1996 3974

kapitat na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
4 podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitaty na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynoszg 3 127 tys. zi. Réznica z
przeszacowana kapitatbw wynosi 847 tys. zt.

13.12 Dotacje

W 2009 roku spétka korzystata z dotacji w postaci pomocy ,de minimis” na kwote 303 tys. zt.
Jest to pomoc publiczna, regulowana przez przepisy wspolnotowe, przyznana na okres 3 lat.
Kwota takiej pomocy w okresie 3 lat nie moze przekroczy¢ 200 tys. eur. LPP S.A. uzyskato
pomoc do podatku od nieruchomos$ci wybudowanej w Pruszczu.

13.13 Rezerwy

Na dzien bilansowy Grupa posiada w pasywach bilansu rezerwy w tacznej kwocie 3 894 tys.
zt.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa ta jest tworzona przede wszystkim przez jednostke dominujgca. W pozostatych
spoétkach grupy oprocz Stowacji nie istnieje obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych. LPP
S.A. szacuje rezerwe samodzielnie, przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
Grupa tworzy réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe tj. na wyptate w
przysztosci kwot zobowigzan wobec pracownikéw, wynikajacych z ich biezacej pracy.

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa ta jest tworzona wytacznie przez jednostke dominujaca na przyszte wynagrodzenia
wyptacone w zwigzku z powstatym programem motywacyjnym.

Rezerwa na zobowigzania

Tworzona jest rowniez rezerwa na przyszte zobowigzania, pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa co do konieczno$ci ich zaptaty.
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w tys. zt
?v?ig(?jrgiaer?iz Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
emerytalne i niewyptacone zobowigzania niewykorzysta
podobne wynagrodzenia ny urlop

Stan na 1 stycznia 2009 874 5070 87 3140
- zawigzanie rezerwy 238 2058 39 1955
- rozwigzanie rezerwy 81 7 026 87 2373
Stan na 31 grudnia 1 031 102 39 2722

2009

13.14 Zobowigzania warunkowe

W 2009 roku spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej korzystaty z gwarancji bankowych
na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku taczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na
zlecenie i odpowiedzialnos¢ GK wyniosta ok. 102 797 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 52 844 tys. zt
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacjg wyniosta 44 708 tys. zt
c) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez
jednostki powigzane nie objete konsolidacjg wyniosta 5 245 tys. zt

W dniu 31 grudnia 2009 roku warto$¢ poreczen udzielonych przez spdtke dominujaca wyniosta
12 287 tys. zt i wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2008 roku o 895 tys. zt.

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych. Istotg tych zobowigzan jest
W przewazajacej ilosci przypadkdéw gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK
oraz w mniejszej czesci poreczenie kredytow udzielanych przez bank klientom LPP S.A. na
nabycie towaréw spéiki.

13.15 Przyszie zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do
prowadzenia sieci salondéw firmowych Reserved, Cropp, House, Mohito i Esotiq.

taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzieh 31
grudnia 2009 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego 236 478 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesiecy do 5 lat od dnia bilansowego 647 525 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 230 322 tys. zt

W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, znajduje sie
kwota 239 331 tys. zt wynikajgca z minimalnych oraz warunkowych optat czynszowych za
najem lokali handlowych. Warto$¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi
na ich nieistotng wielkosc.

Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sa typowymi dla
tego rodzaju umow. Oprécz czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe
czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu,
wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym
ich wartos¢ byta pomijalnie mata, gdyz stanowita ok. 2,01 procent tacznej wartosci
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wszystkich czynszow najmu. Umowy zawierajg takze klauzule waloryzacyjne taczace wartosé
czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektére z nich zawierajg zapisy dajace
mozliwo$¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajac decyzje po stronie
najemcy. Poniewaz umowy dotyczg lokali znajdujgcych sie gtownie w wielko
powierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwos$¢ zakupu przedmiotu najmu.

13.16 Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zadtuzenie Grupy, wynikajace z kredytow bankowych
przedstawiato sie nastepujaco:

wykorzystanie kredytéw na 31

grudnia 2009
Bank w tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin spfaty

wibor 1 m +

PKO BP S.A. 89 830 marza banku @ 04-11-2017
wibor 1 m +

PKO BP S.A. 208 545 marza banku @ 30-06-2013

. . pribor 1 m + A,

Unicredit Prague 4 828 31 071 CZK marza banku 30-06-2010
euribor 1 m +

Unicredit Tiriac Bank SA 539 555 RON marza banku 30-06-2010

RAZEM 303 742

Na kredyty bankowe w wysokosci 303 742 tys. zt sktadajq sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 227 270 tys. zi,
- kredyty krotkoterminowe w kwocie 76 472 tys. zt.

Dla poréwnania, na dzieh 31 grudnia 2008 roku zadtuzenie wynikajace z kredytéw bankowych
przedstawiato sie nastepujaco:

wykorzystanie kredytow na 31

grudnia 2008
Bank PLN tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin spfaty
PKO BP S.A. 48 996 wibor 1 m + marza - 53.06-2011
PKO BP SA 92 932 wibor L;?];umarza 04-11-2017
PKO BP SA 269 349 wibor 1 m £ marza - 43.06.2013
PKO BP SA 6828 wibor 1 m + Marza - 56.03-2011
PKO BP SA 1943 wibor 1 m + marza - 45.03-2022
PEKAO S.A* 20 779 534 UsD "PO" WIPOr 1 M+ MaZ2 - 54.07.2009
PEKAO SA 5 874 wibor 1 m +marza 57 3 500

banku
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euribor, wibor 1 m +

Fortis Bank Polska S.A.* 55671 1 EUR . 25-11-2009
marza banku
Raiffeisen Bank Polska 11 000 wibor1m +marza 44 o5 5910
SA. banku
Raiffeisen Bank Polska 32 574 7 889 USDI|bor, wibor 1 m + marza 31-05-2010
S.A. banku
euribor 1 m + marza
Unicredit Tiriac Bank SA 397 382 RON banku 18-12-2009
HSBC Bank Polska SA 1422 500USD  Nbor 1br;n;umar2a 26-03-2009
Unicredit Slovakia 432 103 EUR GUrbortm+marza o, 465009
banku
Unicredit Prague 4866 31071 CzKk Priborim+marza 4, 445009
banku
RAZEM 553 063

* Wartosci wyrazone w walutach nie odzwierciedlajg linii zaciagnietych wytacznie w dewizach. We wskazanych
sytuacjach sg zaréwno linie zaciagniete w walucie obcej jak i w ztotéwkach.

Na kredyty bankowe w wysokosci 553 063 tys. zt sktadajg sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 306 097 tys. zt,
- kredyty krotkoterminowe w kwocie 246 966 tys. zt.

Szczegétowe dane dotyczace kredytdow bankowych na dzien bilansowy, przedstawiajg sie
nastepujaco:
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Rodzaj kredytu Kwoty i waluty

Bank i przyznanych kredytéw: Zabezpieczenie
kwota w tys waluta
Linia wielocelowa 2 weksle wtasne In
PKO BP S.A. — wielowalutowa 100 000 PLN blanco
hipoteka zwykfa i
Kredyt kaucyjna, przelew
PKOBP S.A. inwestycyjny 100000 PLN wierzytelnosci z polisy,
weksel in blanco
hipoteka zwykfa i
kaucyjna, przelew
Kredyt wierzytelnosci z polisy,
PKOBP S.A. inwestycyjny 394800/ PLN weksel In blanco, zastaw
rejestrowy na znakach
Reserved, Cropp, House
Pekao S.A. Linia wielocelowa 115000 PLN weksel wiasny in blanco

— wielowalutowa

Limit kredytowy —

BNP Fortis S.A. 100 000 PLN

wielowalutowa weksel wiasny in blanco
Raiffeisen Bank Linia wielocelowa 80000 PLN Weksel wtasny in blanco,
Polska SA — wielowalutowa petnomocnictwo do
rachunkow
. . L gwarancja Raiffeisen Bank
Raiffeisen Bank Rosja Linia wielocelowa 6 000 USD Polska SA
Unicredit Tiriac Bank  Linia kredytowa 1800 EUR gwarancja PEKAO S.A.
SA
Unicredit Prague Linia kredytowa 67800 CZK gwarancja PEKAO S.A.

13.17 Obligacje zamienne

W dniu 09 lipca 2009 roku w KRS dokonano wpisu o dacie podjecia uchwaty o emisji obligacji
zamiennych na akcje oraz o warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

23 lipca 2009 roku zostata zamknieta i rozliczona niepubliczna oferta obligacji serii A
zamiennych na akcje na okaziciela serii K.

W wyniku oferty zostato objetych 80 846 obligacji za kwote 129 353 600,00 ztotych. Cena
konwersiji obligacji na akcje wyniosta 1.600 ztotych.

Celem emisji obligacji byto pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do zapewnienia
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w sposéb niezaktdcony oraz dalszego rozwoju
Emitenta.

Prawo do objecia akcji serii K w drodze zamiany obligacji moze zosta¢ zrealizowane co 6
miesiecy, po dniu wyptaty odsetek za mijajacy okres.

Obligacje, ktore nie zostang zamienione na akcje serii K, zostang wykupione przez Spotke w
dniu uptywu 36 miesiecy od dnia przydziatu obligaciji.

W przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji ogdlna
liczba gtosow na WZA wyniesie 3 231 123.
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Wycena na dzien bilansowy zgodnie z MSR 39 jest dokonywana wedtug skorygowanej ceny
nabycia. Roczna stopa dyskonta stosowana do wyceny wyniosta 10,18%.

Po poczatkowym ujeciu w ksiegach obligacji w cenie nabycia warto$¢ ta zostata podzielona
osobno na czes¢ zobowigzaniowg oraz na czes¢ kapitatowg , ktéra stanowi opcje konwersji
tego instrumentu na akcje.

Element kapitatowy tego instrumentu zostat wykazany w Pozostatych kapitatach wyceny w
wartosci 12 290 tys. zt.

Wycena na dzien bilansowy czesci zobowigzaniowej zgodnie z MSR 39 jest dokonywana
wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Na dzien 31.12.2009 roku warto$¢ sktadnika zobowigzaniowego wynosi 120 979 tys. w tym
5 465 tys. odsetki naliczone.

13.18 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
1) wobec jednostek zaleznych 1 003 3 384
- z tytutu dostaw i ustug 1003 3384
2) wobec pozostatych jednostek 224 326 244 808
- z tytutu dostaw i ustug 182 767 186 464
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 38 742 52 833
- z tytutu wynagrodzen 2 029 4 371
- inne 788 1140
RAZEM 225 329 248 192

13.19. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych biernych na dzien 31.12.2009 r., wyniosta 3 016 tys. zt.
Na kwote tg sktadajq sie nastepujace tytuty

w tys. zt

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 31.12.2009 31.12.2008
Zwroty towarowe ze sprzedazy krajowej 1205 1530
Sprzedaz na karty podarunkowe oraz talony 1214 1094
Pozostate 597 1241
RAZEM 3016 3865
13.20 Przychody

w tys. zt
PRZYCHODY 01.01.09-31.12.09 01.01.08-31.12.08
1) przychody netto ze sprzedazy ustug 26 163 9 267
2) przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1976 932 1613732
RAZEM 2 003 095 1622 999
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Przychody Grupy ze sprzedazy ustug dotyczg wytacznie spotki dominujacej. Swiadczone

ustugi to przede wszystkim:

- sprzedaz know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw

krajowych,
- wynajem wiasnych $rodkéw transportu.
w tys. zt
01.01.09- 01.01.08-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.09 31.12.08
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 869 259
2. Dotacje 303 0
3. Inne przychody operacyjne 21012 8 388
RAZEM 28 184 8 647
01.01.09- 01.01.08-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.09 311208
1. Dywidendy 1 381 1239
2. Odsetki 1313 983
3. Inne, w tym: 282 16 154
- saldo réznic kursowych
15 876
RAZEM 2976 18 376
13.21 Koszty
w tys. zt
01.01.09- 01.01.08-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.09 311208
1) amortyzacja 96 131 66 360
2) zuzycie materiatdw i energii 47 847 52 287
3) ustugi obce 547 966 407 573
4) podatki i optaty 14 608 11 534
5) wynagrodzenia 103 772 118 327
6) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym : 23 855 26 124
- sktadka emerytalna 4 329 5 546
7) pozostate koszty rodzajowe 26 894 47 920
RAZEM 861 073 730 125
Zmiana stanu produktéw - 470 -560
Wartos¢ kosztow sprzedazy i ogbélnego zarzadu 862 543 730 685

prezentowana w rachunku zyskéw i strat
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w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0oL 0 oL0e
1) Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2) Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 14 027 14 014
3) Inne 28 208 14 204
RAZEM 42 235 28 218
T s
1) Odsetki 27 480 18 109
2) Inne, w tym: 17 523 1816
- prowizja od kredytow i gwarancji bankowych 1656 1816
- saldo réznic kursowych 15 867 0
RAZEM 45 003 19 925

13.22 Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego Grupy za 2009 rok oraz okres poréwnywalny
przedstawione zostaty w tabeli.

w tys. zt.
Rachunek zyskow i strat 2009 2008
Biezacy podatek dochodowy 47 459 42 800
Odroczony podatek dochodowy -12 929 2918
RAZEM 34 530 45718

Uzgodnienie wyliczenia podatku dochodowego wykazanego w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat za roku 2009 i 2008 przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 2009 2008

Zysk /s_trata.brutt_o Grupy przed korektami 114 892 158 429
konsolidacyjnymi
Korekta kosztow i przychodéw trwale niepodatkowych 20 404 47 640
Zysk/strata brutto Grupy po uwzglednieniu korekty 135 296 206 069
Egia;t;ol;dgo,gggfowy obliczony wedtug sredniej stawki 31 030 38 193
Korekty konsolidacyjne podatku 4 207 8 131
Ulgi podatkowe (707) (606)
Podatek dochodowy wykazany w rzis 34 530 45718
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Podatek dochodowy jest liczony wg nastepujacych stawek:
- LPP S.A. - 19 %,
- Artman S.A. — 19%,
- ZAO Re Trading (Rosja) — 24%,
- Es Style ( Rosja) — 24%,
- Fashion Point ( Rosja) — 24%,

LPP Retail Estonia — 21%,

UAB ,LPP” (Litwa) — 15%,

LPP Reatil Latvia (Lotwa) — 15%,
LPP Hungary — 16%,

LPP Ukraina AT — 25%.

Wartos¢ aktywdw oraz rezerwy na podatek odroczony wykazanych w bilansie wynika z tytutow
i wartosci przedstawionych w ponizszych tabelach.

w tys. zt

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 31.12.2009 31.12.2008
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad

podatkowg 4 962 5243
naliczenie r6znic kursowych zobowigzania 4 632 184
aktualizacja naleznosci handlowych 1216 1380
aktualizacja srodkéw trwatych 242
marza od niesprzedanych poza Grupe towarow 3205 2 897
aktualizacja wartosci zapasow 479 571
strata podatkowa 5845 6 601
pozostate 1706 2739
RAZEM 22 045 19 857
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 31.12.2009 31.12.2008
przyspieszona amortyzacja podatkowa 1768 6 684
nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 103 14
nie otrzymane odszkodowania 96 63
naliczenie r6znic kursowych naleznosci 777 7673
pozostate 951 410
RAZEM 3 695 14 844

Warunkiem realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest osigganie przez
Grupe w nastepnych okresach dodatniego wyniku finansowego.

Odroczona czes¢ podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat za okres roku

2009 oraz roku 2008, wynikajg z pozycji zaprezentowanych w ponizszych tabel.
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w tys. zt
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 2009 2008
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad
podatkowg (281) 2 396
naliczenie r6znic kursowych zobowigzania 4 448 (3 249)
aktualizacja naleznosci handlowych (164) 899
marza od niesprzedanych poza Grupe towarow 308 701
aktualizacja srodkdw trwatych (242) 0
aktualizacja wartosci zapasow (92) 99
strata podatkowa (756) 5415
pozostate rdznice przejsciowe (1 033) (864)
réznice kursowe z przeliczenia (302) (101)
RAZEM 1 886 5296

REZERWA Z TYTULU PODATKU

ODROCZONEGO: 2009 2008
przyspieszona amortyzacja podatkowa (4 916) 385
nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 89 9
nie otrzymane odszkodowania 33 178
naliczenie réznic kursowych naleznosci (6 896) 7673
pozostate 541 (24)
roznice kursowe z przeliczenia 106 (7)
RAZEM (11 043) 8214

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidend dla akcjonariuszy, wyptata skutkowac

bedzie potraceniem podatku dochodowego.

W przypadku akcjonariuszy bedacych osobami krajowymi - bedzie to podatek wg stawki 19
%, a w przypadku osob zagranicznych - potracenie podatku dochodowego, bedzie
uzaleznione od uregulowan zawartych w konkretnej umowie o unikaniu podwdjnego

opodatkowania.

13.23 Zysk na jedna akcje oraz rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym

okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

01.01.09- 01.01.08-
31.12.09r. 31.12.08r.
Zysk (strata) netto okresu biezacego 104 721 167 507
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1726 514 1691 857
Zysk (strata) na akcje 60,65 99,01

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Spétka nie prezentuje rozwodnionego zysku na jedng akcje, poniewaz takowy nie wystepuje w
LPP SA. Poprzez emisje obligacji doszto do antyrozwodnienia. Potencjalne akcje zwykte, czyli
te ktére mogtyby powsta¢ z zamiany obligacji, sg rozwadniajace wtedy, gdy ich konwersja na

akcje zwykte obnizytaby zysk netto przypadajacy na jedna akcje.
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13.24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:

e spotki krajowe i zagraniczne w ktérych spéiki Grupy sprawujg kontrole poprzez
posiadanie bezposrednio udziatow,

¢ 0soby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP
oraz bliscy cztonkowie ich rodzin ,

e podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie
rodzin sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw, w znaczeniu
zgodnym z MSR 24.

13.24.1 Kluczowy personel

Kluczowym personelem LPP S.A. sg czionkowie zarzadu oraz rady nadzorczej.

Wartos¢ krétkoterminowych swiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wyniosta 2 049 tys. zi. Wynagrodzenia
prezentowane odrebnie dla kazdej z 0s6b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattujg sie
nastepujaco:

Marek Piechocki prezes Zarzadu 543 tys. zi,

Dariusz Pachla wiceprezes Zarzadu 362 tys. zt.

Piotr Dyka wiceprezes Zarzadu 120 tys. zt. (za okres od wrze$nia do grudnia)
Huber Komorowski wiceprezes Zarzadu 120 tys. zt. (za okres od wrzesnia do grudnia)
Jacek Kujawa wiceprezes Zarzadu 30 tys. zt. (za grudzien)

Alicja Milinska wiceprezes Zarzadu 242 tys. zt. ( za okres od stycznia do sierpnia
2009)

Aleksander Moroz wiceprezes Zarzadu 242 tys. zt. ( za okres od stycznia do sierpnia
2009)

Stanistaw Dreliszak wiceprezes Zarzadu 332 tys. zi. (za okres od stycznia do listopada
2009)

Jerzy Lubianiec Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8 tys. zt. oraz 12 tys. zt — z tytutu
innego niz udziat w pracach Rady Nadzorczej,

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uzyskali ogétem 38 tys. zi.

Osoby z kluczowego personelu petnig funkcje zarzadcze w jednostkach powigzanych,
jednakze nie otrzymujg wynagrodzen ani nagrod z tytutu petnienia wyzej wymienionych funkciji

Dla oséb wchodzacych w sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty naliczone
rezerwy na odprawy emerytalne w kwocie 51 tys. zt oraz na niewykorzystane urlopy w kwocie
85 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej cztonkowie Zarzadu majg prawo do dodatkowego
wynagrodzenia (zamienialnego na prawo do nabycia akcji w ramach programu
motywacyjnego) zaleznego od poziomu osiggnietego zysku netto przez GK LPP S.A w roku
obrotowym. Z uwagi na to, iz GK LPP w roku 2009 wypracowata zysk o nizszej wartosci niz
wymagany do uruchomienia tego programu, wynagrodzenie to nie bedzie miato miejsca.
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13.24.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

w tys. zt
l.p. . . e przychody w koszty w
zobowigzania naleznosci na . )

Eg\?v'\l’x(z)mE na 31122009 31.122009 OKTeS° 2009 okresie 2009
1. Zalezne spotki krajowe

ogétem 1 003 349 4619 28 304
RAZEM 1 003 349 4619 28 304
P poDMIOTY zobowazania naleanosc na P e 208 okrae 2008

POWIAZANE T T roku roku
1. Zalezne spotki krajowe

ogotem 3384 41 99 62 639
RAZEM 3 384 41 99 62 639

Wielkosci podane w tabeli obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP S.A ., a 19
polskimi spétkami zaleznymi, nie objetymi konsolidacjg i sg prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujacej.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowigzania LPP S.A. sg naleznosciami w spétkach
powigzanych, a koszty sg przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spoétek krajowych pochodzg z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnos$ci tychze firm.

Koszty zwigzane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotyczg wynajmu nieruchomosci, w ktorych
prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza sie w przedziale od 45 do 120 dni.

13.25 Segmenty dziatalnosci

Wyniki finansowe oraz pozostate informacje dotyczace segmentéw geograficznych za okres
od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz za okres poréwnywalny zostaty
przedstawione w ponizszych tabelach.
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rok 2009 w tys. zt.
Kraje Unii  Pozostate Korekty = Wartosci Suma
Europejskiej kraje konsolida nieprzypisan
cyjne e do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 1787 190 215905 2 003 095
Sprzedaz miedzy 99 404 -99 404 -
segmentami
Pozostate przychody 20 470 1229 6485 28184
operacyjne
Przychody ogdtem 1 907 064 217 134  -99 404 6 485 2031 279
Koszty operacyjne ogétem, 1616 569 195879 -94 578 89 896 1 807 766
w tym
Koszty sprzedazy towaréw 72 758 -72 758 -
miedzy segmentami
Pozostafe koszty operacyjne 38 393 3 842 42 235
Wynik segmentu 252 102 17413 -4 826 -83411 181278
Przychody finansowe 2976
Koszty finansowe 45 003
Zysk przed opodatkowaniem 139 251
Podatek dochodowy 34 530
Zysk netto z 104 721
dz.kontynuowanej
Strata z dz. zaniechanej -87
Zysk netto 104 634
Aktywa segmentu 1366939 117937 -145962 1 338 914
Nieprzypisane aktywa catej 22 689 22 689
grupy
Skonsolidowane aktywa ogotem 1 361 603
Pasywa segmentu 245695 142837 -136470 253 062
Nieprzypisane pasywa catej 422 951 422 951
grupy
Skonsolidowane pasywa 676 013
ogotem
Pozostate ujawnienia Kraje Unii  Pozostate
Europejskiej kraje
Naktady inwestycyjne segmentu 133 876 10 207
Amortyzacja segmentu 81 558 14 573
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 13 134 892
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 10 095 455
Pozostate koszty niepieniezne 11 892 3975
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rok 2008 w tys. zt.
Kraje Unii  Pozostate Korekty = Wartosci Suma
Europejskiej kraje konsolida nieprzypisan
cyjne e do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 1 442 386 180 613 1622 999
Sprzedaz miedzy 87 557 -87 557 -
segmentami
Pozostate przychody 8 153 235 259 8 647
operacyjne
Przychody ogdtem 1 538 096 180 848 -40578 259 1631 646
Koszty operacyjne ogotem, 1213 378 168 369 -86 341 93 248 1 388 654
w tym
Koszty sprzedazy towarow 65 109 -65 109 -
miedzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 22 452 5766 28 218
Wynik segmentu 302 266 6713 -1216 -92989 214 774
Przychody finansowe 18 376 18 376
Koszty finansowe 19 925 19 925
Zysk przed opodatkowaniem 213225
Podatek dochodowy 45718
Zysk netto 167 507
Aktywa segmentu 1410611 137972  -143 389 1405 194
Nieprzypisane aktywa catej 21014 21014
grupy
Skonsolidowane aktywa ogotem 1426 208
Pasywa segmentu 288405 160138 -155476 293 067
Nieprzypisane pasywa catej 567 906 567 906
grupy
Skonsolidowane pasywa 860 973
ogotem
Pozostate ujawnienia Kraje Unii  Pozostate
Europejskiej kraje
Naktady inwestycyjne segmentu 204 517 34 356
Amortyzacja segmentu 54 889 11 471
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 9240 4774
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 3013 -
Pozostate koszty niepieniezne 13 212 992

*Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w rachunku zyskéw i

strat obejmuja:

e odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci;

e odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw;

e odpisy aktualizujace warto$é srodkéw trwatych.
Odpisy i odwrocenie dokonywane byly w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z
przeterminowaniem naleznosci oraz wystapieniem naleznosci niesciggalnych
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Marek Piechocki

Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla Hubert Komorowski Piotr Dyka Jacek Kujawa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 15 kwietnia 2010 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ LPP S.A.
ZA ROK 2009
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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktow, towaréw i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy grupy kapitatowej ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W skiad Grupy Kapitatowej LPP Spétka Akcyjna wchodzi 20 spétek krajowych (tacznie ze
spotkg dominujaca) i 14 spotek zagranicznych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LPP S.A. za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. za ten okres, nizej wymienionych spotek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2009 roku oraz dane
finansowe spo6tki UAB House Plius za okres od stycznia do pazdziernika 2009 roku (spétka
wchtonieta przez inng spotke zalezng: UAB LPP)

1.LPP Retail Estonia OU;
2.LPP Retail Latvia Ltd;
3.LPP Czech Republic s.r.o.;
4.LPP Hungary Kift;

5.UAB LPP;

6.LPP Ukraina AT;

7.ZA0 "Re Trading"

8.LPP Fashion Distribuitor SLR
9.ES Style

10. Fashion Point

11. LPP Retail Bulgaria Ltd.
12. Artman Mode s.r.o

13. UAB Artman s.r.o.

14. Artman Slovakia s.r.o.

LPP S.A. jako podmiot dominujacy jest firmg zajmujacq sie projektowaniem i dystrybucjg
odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spotki wehodzace w sktad GK i
podlegajace konsolidacji sg podmiotami zajmujgcymi sie dystrybucjg towaréw pod marka
Reserved, Cropp i House poza granicami Polski.

Odziez jest podstawowym towarem sprzedawanym przez spotki z GK LPP.

Projekty odziezy sg sporzadzone w biurach projektowych mieszczacych sie w siedzibie Spofki
w Gdansku oraz w Krakowie, zas$ produkcja poszczegélnych wyrobow zlecana jest zaktadom
w Polsce i poza granicami.

Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spéiki
znajdujacego sie w Szanghaju. Oferta Spofki jest bardzo szeroka. Sktadajg sie na nig m.in.
okrycia wierzchnie (kurtki, ptaszcze), swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki, koszule, jak i
bielizna, a takze dodatki uzupetniajace — czapki, szale, rekawiczki, buty itp. Niewielkie ilosci
odziezy i obuwia innych marek oferowanego w sieci sklepéw Cropp Town sg nabywane w
Polsce od dystrybutorow.

Grupa Kapitatowa osigga takze przychody ze sprzedazy ustug.

Zrédto przychodu 2009 2008
tys. zt Udziat w tys. zt Udziat w
sprzedazy% sprzedazy%
Sprzedaz towaréw handlowych 1976 933 98,69% 1613732 99,43%
Sprzedaz ustug 26 162 1,31% 9 267 0,57%
Razem 2 003 095 100,00% 1622 999 100,00%
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Podstawowymi kanatami dystrybucji, ktére zapewniajg Grupie Kapitatowej mozliwosé rozwoju
sq sieci Salonéw Reserved i Cropp i House w ktérych zaopatruja sie klienci indywidualni.

2009 2008

udziat w udziat w
Kanat dystrybucji tys. zt  sprzedazy % tys. zt  sprzedazy %
Salony Reserved 1118 211 55,82% 1089 100 67,10%
Eksport 42 887 2,14% 43 624 2,69%
Salony Cropp 364 619 18,20% 335 300 20,66%
Salony House 289 842 14,47% -
Pozostate 187 536 9,36% 154 975 9,55%
Razem 2 003 095 100,00% 1 622 999 100,00%

2. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrddtach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia
od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osiagga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogodtem —
nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego

formalne powiazania z Grupa Kapitalowa Emitenta.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatbw ujawnione w sprawozdaniu
skonsolidowanym wypracowane zostaty przez poszczegoélne spotki grupy w nastepujacych
wielkosciach (po wytaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

dane w tys. zt

przychody ze
sprzedazy okres

przychody ze
sprzedazy okres od

Nazwa spofki Kraj od 01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
LPP S.A* Polska 1525 730 1218 405
LPP Retail Estonia OU Estonia 34 171 33189
LPP Retail Latvia Ltd Lotwa 26 252 29 683
LPP Retail Czech Republic s.r.0.** Czechy 102 139 90 470
LPP Hungary Kit. Wegry 20 722 20 140
UAB "LPP" *** Litwa 40 796 38 768
LPP Ukraina AT Ukraina 28174 26 430
ZAO "Re Trading"**** Rosja 187 731 155 329
LPP Fashion Distributor SRL Rumunia 22778 10 585
Artman Slovakia Stowacja 11 806,53
LPP Retail Bulgaria Ltd. Butgaria 2 797,07 0
Razem: 2 003 095 1622 999

*LPP S.A. wraz z G.K. Artman S.A. (dotyczy 2008 roku)
**suma przychodoéw 2 spétek w Czechach: LPP Retail Czech Republic s.r.o. oraz Artman Mode s.r.o.

(dotyczy 2009 roku)

*** suma przychodow 2 spotek na Litwie: UAB LPP, oraz UAB House Plius (dotyczy 2009 roku)
**** suma przychodoéw 3 spotek Rosji: ZAO RE Trading, Es Style Rosja, Fashion Point Rosja (dotyczy

2009 roku i 2008 roku)
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Sprzedaz eksportowa do podmiotéw nie wchodzacych w sktad GK prowadzona byta przez
LPP S.A i wyniosta 42 887 tys. zt co stanowito 2,14% przychoddw ogétem. Gtéwne kierunki tej
czesci sprzedazy Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

L Kraj 2009 2008
wartosc wartosc

eksportu w tys. udziat w eksporcie eksportu w  tys. udziat w eksporcie
zt W % zt W %
Stowacja 27 325 63,71% 28 859 62,96%
Rosja 9193 21,44% 9 053 19,75%
Ukraina 3223 7,52% 4 070 8,88%
Biatorus 1023 2,39% 184 0,40%
Czechy 607 1,42% 498 1,09%
Pozostate 1516 3,53% 3172 6,92%
Razem 42 887 100,00% 45 836 100,00%

Uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od odbiorcow

Spétki Grupy Kapitatowej nie sg uzalezniona od zadnego odbiorcy. Udziat zadnego z
odbiorcow nie przekroczyt 10% wartosci sprzedazy GK.

Uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od dostawcow

Spétki zagraniczne wchodzace w sktad GK LPP sg zaopatrywane w towary handlowe przez
LPP S.A.

Firmy produkujace na rzecz LPP S.A. w wiekszosci majg swoje siedziby w Chinach. Zakupy
dokonane w tym kraju stanowity 70% wszystkich zakupéw. Poza tym Spdétka zakupita towary u
polskich producentéw (okoto 5%); pozostata wartosé¢ zakupdw przypada na: inne kraje
europejskie (okoto 3%) i na inne kraje azjatyckie (okoto 22%). Wartos¢ zakupéw dokonanych u
zadnego z dostawcow nie przekroczyta wielkosci 10% sprzedazy.

Spétka zawarta umowy ramowe, ktére okre§laja ogdélne warunki wspodtpracy. Konkretne
wyroby produkowane sa dla Spétki na podstawie szczegétowych umoéw, zawieranych dla
realizacji poszczeg6lnych dostaw.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnosci opis czynnikow i
zdarzen, w tym nietypowych, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Grupy
Kapitalowej emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym.

Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w 2009 roku:

1) Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez GK LPP wyniosty 2 003 min zt i byty o
23,42% wyzsze niz w roku ubiegtym.

2) W 2009 roku GK LPP wypracowata zysk netto w wysokosci ok.105 min zt — to jest o
37,53% mniejszy niz w roku 2008 (ok. 168 min. zt)
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3) W 2009 roku powiekszono powierzchnie handlowg sklepéw o ok. 64 tys. m kw. (ok.
29%). kaczna powierzchnia placowek sprzedazy detalicznej w catej GK LPP SA
wyniosta ok. 288 tys. m kw. z czego ok. 92 tys. m kw. poza granicami Polski.

Wyniki osiagniete przez GK LPP S.A. w 2009 roku podstawowej mierze zalezaty od
funkcjonowania trzech detalicznych sieci sprzedazy Reserved, Cropp oraz House przy czym
najistotniejszg czes¢ przychoddw i zysku wypracowaty sklepy Reserved.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do

poprzedniego roku, przedstawia tabela ponize;.

2009 2008 zmiana
wyszczegolnienie (tys. zt) (tys. zt) %
przychody netto ze sprzedazy 2 003 095 1622 999 23,42%
zysk brutto na sprzedazy 1 057 872 965 030 9,62%
zysk na sprzedazy 195 329 234 345 -16,65%
zysk na dziatalnosci operacyjnej 181 278 214774 -15,60%
zysk na dziatalnosci gospodarcze;j 139 251 213 225 -34,69%
zysk netto 104 634 167 507 -37,53%
kapitat wtasny 685 589 565 235 21,29%
zobowigzania 676 014 860 973 -21,48%
zobowigzania dfugoterminowe 347 725 322 316 7,88%
zobowigzania krotkoterminowe: 328 289 538 657 -39,05%
- kredyty bankowe 76 472 246 966 -69,04%
- wobec dostawcéw 225 329 248 192 -9,21%
aktywa trwate 739 993 766 704 -3,48%
aktywa obrotowe 621610 659 504 -5,75%
Zapasy 322 756 462 644 -30,24%
nalezno$ci krétkoterminowe 93 426 100 895 -7,40%

Wozrost przychodéw ze sprzedazy o 23,42% zostat osiggniety gtéwnie poprzez rozwdj sieci
Salonéw Reserved, Cropp Town oraz zakupionej marki House (wzrost ogdlnej powierzchni
handlowej w Polsce i poza granicami o ok. 29%).

Marza brutto osiggneta wielkos¢ 52,81% i byta nizsza od ubiegtorocznej (59,46%) o 6,65
punkty procentowe. Byto to spowodowane wzrostem cen zakupu oferowanych wyrobdw, ktory
wynikat z wyraznego ostabienia PLN wobec USD.

Zysk na sprzedazy spadt o 16,65%, gdyz zmniejszenie marzy na sprzedazy towarzyszyto
wzrostowi kosztow wywotanych istotnym powiekszeniem powierzchni handlowej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 181 278 tys. zt (spadek o 15,60% w stosunku do
2008 roku) zapewniajgc osiggniecie marzy operacyjnej na poziomie 9,05% (w roku
poprzednim odpowiednio 214 774 tys. zt i 13,23%).

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej byt nizszy w stosunku do roku ubiegtego o 34,69% i
wyniést 139 251 tys. zt.

Zysk netto wypracowany w roku 2009 wyniost 104 634 tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego
(167 507 tys. zt) 0 37,53%. Zysk ten zapewnit osiggniecie marzy netto na poziomie 5,22% (w
2008 roku rentownosc¢ wyniosta 10,32%).

Kapitat wtasny LPP S.A. wzrést w 2009 roku o 21,29%. Spowodowane to byto gtownie
przeniesieniem wypracowanego zysku na kapitat.

Stan zobowigzan dtugoterminowych zwiekszyt sie 0 7,88% na wskutek emisji dtuznych
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papieréw wartosciowych — obligacji zamiennych na akcje.
Stan zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyt sie 0 39,05% w stosunku do 2008 roku.

Na koniec 2009 roku zadtuzenie z tytutu kredytow bankowych byto nizsze o 69,04% w
stosunku do kornca 2008 roku, a stan zobowigzan krétkoterminowych wobec dostawcow spadt
0 9,21%.

W analizowanym okresie majatek trwaty spadt o 3,48% co bylo wynikiem zmniejszenia
inwestycji w jednostkach zaleznych oraz wiekszej wartosci amortyzacji.

Majatek obrotowy zmniejszyt sie o 5,75% w stosunku do konca 2008 roku. Byto to
spowodowane gtownie spadkiem stanu zapasow, ktére zmniejszyty sie o 30,24% co byto
efektem podjetych przez Spétke dziatan majgcych na celu zmniejszenie stanu zapaséw w
magazynach centrum dystrybucyjnego.

Wartos¢ syntetycznych wskaznikédw rentownosci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika
wprost z opisanych wyzej przyczyn ksztattujacych warto$¢ poszczegoinych kategorii zysku.

1. Wskazniki rentownosci

W 2009 roku wszystkie wskazniki rentownosci uzyskaty poziom nieco nizszy od poziomu z
2008 roku.

Przedstawione w tabeli wskazniki, wyliczone sg wedtug nastepujacych formut:

a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do
przychoddw ze sprzedazy towaréw i ustug;

b) marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze
sprzedazy towarow i ustug;

c) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towardw i
ustug,

d) rentownos$¢ aktywdéw — stosunek zysku netto do $redniego stanu aktywéw w ciggu
roku;

e) rentowno$¢ kapitatow witasnych — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw
wtasnych w ciggu roku;

2009 2008 zmiana
wielkos¢ % %
marza zysku brutto na sprzedazy 52,81% 59,46% -6,65%
marza zysku operacyjnego 9,05% 13,23% -4,18%
marza zysku netto (ROS) 5,22% 10,32% -5,10%
rentownos¢ aktywow (ROA) 7,51% 15,78% -8,27%
rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 16,73% 34,51% -17,78%

2. Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrdst w stosunku do roku ubiegtego o 54,65% i wynosi 1,89.
Wskaznik ptynnosci szybki réwniez ulegt polepszeniu w stosunku do roku ubiegtego, gdyz
osiagnat wartos¢ 0,91. Zmiany te wywotane byly spadkiem zadtuzenia krétkoterminowego
Spotki.

Obrét zapasami zmniejszyt sie z 206 do 150 dni, co jest efektem podjetych przez Spétke

dziatan majacych na celu zmniejszenie stanu zapaséw magazynowych znajdujacych sie w
centrum logistycznym.
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Wskaznik rotacji naleznosci pozostaje na poziomie zblizonym do wartosci osiggnietej w roku
2008.

Wskaznik rotacji zobowigzan ulegt poprawie osiggajac poziom 90 — o 20,56% mniej niz w
2008 roku.

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a) wskaznik ptynnosci biezacy - stosunek aktywow obrotowych do bilansowej wartosci
zobowigzan krétkoterminowych;

b) wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy
do bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych;

c) wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapasow, do
kosztow sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego
okresu;

d) wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt.
dostaw i ustug , do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego
okresu;

e) wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci
zobowigzan wobec dostawcow, do kosztéw sprzedanych towaréw i produktow
pomnozony przez liczbe dni danego okresu ;

2009 2008 Zmiana
wielkos¢ %
wskaznik ptynnosci biezacy 1,89 1,22 54,65%
wskaznik ptynnosci szybki 0,91 0,37 145,95%
rotacja zapaséw (dni) 150 206 -27,31%
rotacja naleznosci  (dni) 17 18 -5,56%
rotacja zobowigzan handlowych (dni) 90 113 -20,55%

3. Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem witasnym ulegt poprawie o 18,93% w
poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Wskazniki zadtuzenia ogétem i zadtuzenia krétkoterminowego ulegly zmniejszeniu w
poréwnaniu do roku 2008.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego pozostaje na zblizonym do ubiegtorocznego
poziomie.

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:

a) wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — stosunek kapitatu wtasnego
do aktywow trwatych;

b) wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo- i krétkoterminowego (wraz z
rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej;

c) wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do
sumy bilansowej;

d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do
sumy bilansowej;
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2009 2008 Zmiana
wielkos¢ % % %
wsk_ainik pokrycia majatku trwatego 92 65% 73,799, 18.93%
kapitatem wtasnym ’ ’ ’
wskaznik zadtuzenia ogétem 49,65% 60,37% -10,72%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 24,11% 37,77% -13,66%
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 25,54% 22,60% 2,94%

4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W 2009 roku GK LPPP zawarta nastepujace istotne umowy:

e Umowy ubezpieczenia:
ePolisa majatkowa
ePolisa OC
ePolisa EEI (elektronika)
ePolisa CAR (budowlana)
ePolisa ubezpieczenia maszyn
ePolisa ubezpieczenia mienia w transporcie

e Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji zaptaty dtugu celnego

e 115 uméw najmu z dystrybutorami powierzchni w obiektach handlowych. Umowy
dotycza lokali przeznaczonych do prowadzenia sprzedazy odziezy Reserved, Cropp, a
od 01 lipca 2009 réwniez House, Mohito oraz bielizny Esotiq. Informacje o umowach o
duzej wartosci (przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych) podane zostaty do publiczne;j
wiadomosci w formie raportéw biezacych (RB 2/2009, RB 8/2009, RB 10/2009, RB
26/2009)

e Aneksy do uméw kredytowych juz funkcjonujacych. Szczegoty dotyczace tych uméw
zostaty podane do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych (RB 17/2009,
RB 37/2009, RB 38/2009). Zestawienie umow kredytowych zostato zamieszczone w
informacji dodatkowej do sprawozdania (pkt.13.16).

Spofce nie sa znane, majace wptyw na jej dziatalno$¢, umowy zawarte pomiedzy
Akcjonariuszami.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych GK
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Inwestycje GK LPP S.A. zwigzane sg przede wszystkim z podmiotami powigzanymi. taczna
warto$¢ udziatdw w podmiotach powigzanych nie objetych konsolidacjg wynosi 719 tys. zi.
Poza tym wystepujg pozyczki udzielone przez GK LPP obcym podmiotom, o tacznej wartosci
644 tys. zt.
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W roku 2009 miata miejsca istotna zmiana w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych
LPP S.A.

G.K Spétki w wyniku ogtoszenia w dniu 26 stycznia 2009 roku zadania przymusowego wykupu
akcji spotki Artman S.A. nabyta pozostate 15 951 akcji tej spétki, tym samym stajac sie
wiascicielem 100% akcji spotki Artman S.A, posiadajacym 100% ogélnej liczby gtoséw na
WZA Artman S.A.

Celem nabycia przedmiotowych akcji byto potaczenie przez przejecie, w trybie art.492&1 pkt.1
ksh, spétki Artman SA ze spotkg LPP S.A., co nastgpito 1 lipca 2009.

Nabycie akcji zostato sfinansowane w z kredytu (RB 50/2008 z dnia 13-08-2008).

W roku 2009 otwarto postepowanie likwidacyjne jednostek zaleznych. Podjecie decyzji o
likwidacji czesci spotek zaleznych wynika z fakiu wstgpienia przez LPP S.A. jako
wynajmujacego w umowy najmu lokali handlowych, ktérych strong byly do tej pory
likwidowane spétki, co powoduje, ze dalsze funkcjonowanie spotek stato sie zbyteczne (RB
21/2009, RB 41/2009, RB 42/2009, RB 51/2009).

Na dzien 31.12.2009 roku LPP S.A. byta jednostka dominujaca wobec trzydziestu trzech
spotek (do jedenastu z nich otwarto wyzej opisane postepowanie likwidacyjne).

Dominacja LPP S.A w podmiotach zaleznych, z uwagi na 100% udziat w kapitale spétek
zaleznych oraz w catkowitej liczbie gtoséw , ma charakter bezposredni.

Szczegbty dotyczace inwestycji kapitatowych Spotki opisane zostaty w informacji dodatkowej
do sprawozdania w pkt. 13.3 oraz 13.4 .

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6. Opis istotnych transakcji zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakciji.

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz udzielonych (emitentowi) gwarancjach.

Informacje o zaciggnietych kredytach wg stanu na 31.12.2009 r. oraz o terminach ich
wymagalnosci zamieszczone sa w informacji dodatkowej do sprawozdania (pkt.13.16).

W 2009 roku GK LPP S.A. korzystata z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty
czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe. G.K. LPP S.A. wystepowata o
udzielenie gwarancji bankowych dla zabezpieczenia umoéw najmu, w ktérych najemcq jest
Spoétka oraz dla zabezpieczenia umédw najmu, w ktérych najemca sg jednostki powigzane ze
Spotka.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku taczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na
zlecenie i odpowiedzialno$¢ Emitenta wyniosta: 102 797 tys. zt., z czego:
d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 52 844 tys. zt
e) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacjg wyniosta 44 708 tys. zt
f) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez
jednostki powigzane nie objete konsolidacjg wyniosta 5 245 tys. zt
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W minionym roku Spotki GK LPP S.A. nie zaciggaty pozyczek.

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Informacje na temat udzielonych przez GK LPP S.A. pozyczek znajduja sie w informacji
dodatkowej do sprawozdania (pkt.13.7).

9. Informacje o udzielonych pozyczkach, 2z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych (przez emitenta) poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta

W okresie sprawozdawczym G.K LPP S.A. udzielita nastepujacych poreczen:

Opis Kwota (tys.
b4))]
Linia na karty Paylink Citibank-Handlowy poreczajgca zobowigzania
kontrahentéw spotki wobec banku 5740
Poreczenie wekslowe na rzecz Orlenu dla jednego podmiotu gospodarczego 20
Poreczenie za spotke corke Re Trading z tytutu umowy handlowej 832
Poreczenie za spotke corke LPP Ukraina dotyczace najmu lokalu 34
Poreczenie za spotke corke LPP Hungary Kift 2 557
Poreczenie za spotke corke LPP Retail Estonia 464
Poreczenie za spotke corke LPP Fashion Distribuitor (Romania) 793
Poreczenie za spétke Fashion Point- Rosja 879
Poreczenie za spotke LPP Czech Retail 478
Poreczenie za spotke corke Artman S.R.O. 488

W minionym roku GK LPP S.A. nie otrzymywata poreczen (za wyjatkiem poreczen udzielanych
przez LPP S.A. spotkom zaleznym).

Spotki zalezne nie udzielaty gwarancji ani poreczen. Spoétki zalezne otrzymywaty opisane
poreczenia zwigzane z gwarancjami bankowymi wytgcznie od jednostki dominujace;j

10. Wykorzystanie wplywow z emisiji.

W roku 2009 Spétka przeprowadzita emisje akciji serii I.

Emisja 4.210 nowych akcji na okaziciela serii |, kazda o wartosci nominalnej 2,00 ztotych
odbyta sie w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru, w celu realizacji
programu motywacyjnego (druga transza).

Akcje tej serii zostaty zaoferowane kluczowym pracownikom i wspétpracownikom w cenie
emisyjnej réwnej 2,00 ztote kazda. Srodki pochodzace z tej emisji w wysokosci 8.420 ztotych
zostaly przeznaczone na dziatalnos$¢ biezaca Spotki.

11. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczeshniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Nie publikowano prognozy wynikéw finansowych.
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12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa LPP realizuje na biezaco wszystkie istotne zobowigzania wobec Panstwa i
kontrahentow. Podstawowy model biznesowy polegajacy na prowadzeniu sprzedazy
detalicznej pozwala na otrzymywanie natychmiastowych zaptat za sprzedane towary.
Wypracowywane wptywy i podpisane umowy kredytowe zabezpieczajg catkowicie mozliwosé
realizacji podejmowanych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne zostang zrealizowane dzieki posiadanym i wypracowywanym na
biezaco srodkom.

14. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiagniety wynik.

W 2009 roku szczegélny, negatywny wptyw na wypracowane wyniki miato spowolnienie
gospodarcze oraz ostabienie relacji PLN wobec USD. Ostabienie PLN wobec USD w istotnym
stopniu zmniejszyto marze brutto na sprzedazy (ponad szes¢ punktéw procentowych).
Wielko$¢ zysku brutto na sprzedazy wypracowanego przy marzy osiggnietej w roku 2008
bytaby wyzsza o ponad 80 min zt, co mogtoby zapewni¢ zwiekszenie zysku netto o 80% w
stosunku do rzeczywiscie wypracowanego.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspekiyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowanej. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z
okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Podstawowe zadanie G.K Spéfki, ktérych realizacja zdecyduje w przysztosci o jej pozycji to:
a) stworzenie sieci Salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,

b) budowa silnych marek odziezy (Reserved, Cropp, House, Mohito, Esotiq),

c) podnoszenie rentownosci i efektywnosci prowadzonej dziatalnosci

Na realizacje strategicznych zadan i celéw Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikdéw
wewnetrznych i zewnetrznych, stanowigcych szanse i zagrozenia.
Czynniki wewnetrzne

a) Strategia dziatania GK LPP S.A. na rynku

G.K LPP S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz
kreowaniu marki zlecajac wykonanie wielu dziatan firmom zewnetrznym. G.K LPP S.A. nie
posiada wtasnych mocy produkcyjnych co pozwala znacznie ograniczy¢ koszty state.
Produkcja catej odziezy zlecana jest wykonawcom w gtéwnej mierze z Dalekiego Wschodu.
W zwigzku z powyzszym wszystkie inwestycje G.K LPP S.A. kierowane sg na zwiekszenie
potencjatu handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wtasnej sieci
dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii 0 G.K LPP S.A. na rynku odziezowym, pozyskiwanie
lojalnych wobec G.K LPP S.A. i jej produktow konsumentéw.
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Strategia rozwoju wiodacej marki — Reserved, przewiduje podejmowanie dziatan majacych na
celu podniesienie wizerunku wyjatkowosci, prestizu tej marki w oczach klientéw, pozostawiajac
ja jednak nadal w masowym segmencie odziezy.

Strategia rozwoju G.K LPP S.A zaktada rowniez poszerzanie portfela marek. W tym tez celu
LPP S.A. potaczyto sie z innym podmiotem — spotkg Artman S.A, wiascicielem marki House
oraz Mohito. Marka House rozwijana jest na rynkach =zagranicznych, na ktérych
dystrybuowane sg wyroby G.K.

Poszerzenie portfela marek pozwolito na stworzenie jednego z najwiekszych w tej czesci
Europy przedsiebiorstwa oferujagcego odziez oraz dodatki do odziezy poprzez siec
wyspecjalizowanych salonéw sprzedazy. W konsekwencji nastgpito poszerzenie asortymentu
towarow oferowanych do sprzedazy przez G.K. LPP S.A. oraz zmniejszenie kosztéw
dziatalno$ci w wyniku synergii.

b) Pozycja rynkowa GK LPP S.A.

Wielkos¢ uzyskiwanych przez G.K LPP SA przychodéw ze sprzedazy wskazuje na wysokg
pozycje na krajowym rynku. Pomimo stosunkowo niewielkiego (3-5%) udziatu w rynku, G.K
jest jednoczesnie jednym z najistotniejszym podmiotéw na nim dziatajgcych. Znaczenie to
wzrosto w zwigzku z potaczeniem z Artman SA. Spoétki Grupy dziatajace w 2009 roku w
dziesieciu krajach poza Polska, sg widoczne na tych rynkach i coraz bardziej umacniajg swoje
pozycje istotnych graczy. taczna ilos¢ placdédwek detalicznych prowadzacych sprzedaz odziezy
Reserved, Cropp, House, Esotiq i Mohito w kraju i poza granicami jest bardzo duza i wynosi
841 jednostek o powierzchni 288 tys. m kw.

c) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw GK LPP S.A.

Wyroby wprowadzane na rynek przez G.K LPP S.A. spetniajg oczekiwania docelowych grup
klientéw zwigzanych z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji. Jako ze branza odziezowa jest
silnie skorelowana ze zmianami trenddbw mody, LPP S.A. obserwujac zmieniajace sie
preferencje klientow, wprowadza co roku nowe grupy wyrobéw starajgc sie uprzedzac
potrzeby rynku. W pewnym stopniu, szczegdlnie w przypadku Salonéw Reserved LPP S.A.
stara sie kreowa¢ witasny styl, opierajac sie oczywiscie na swiatowych tendencjach w tym
zakresie.

d) Logistyka.

Centrum logistyczne- najwieksza inwestycja budowlana w historii G.K LPP S.A, ktéra
jednoczesnie jest jedna z najnowoczesniejszych  inwestycji w Polsce pod wzgledem
ztozonosci technologii i proceséw logistycznych dla magazynéw obstugujacych odziez,
pozwala na rezygnacie z gromadzenia towarow w wielu miejscach. Zastosowanie
nowoczesnej technologii usprawnia i podnosi efektywnos¢ proceséw dystrybucji towaréw do
salondéw, a co za tym idzie zapewnia mozliwo$¢ zmniejszenia ilosci magazynowanej odziezy.

e) Dziatania majgace na celu zmniejszenie poziomu ponoszonych kosztéw.

Aby zapewni¢ G.K LPP S.A. wydajnos¢ i produktywnos¢ na wysokim poziomie, podjeto
dziatania majace na celu zmniejszenie ponoszonych kosztéw, miedzy innymi: spadek tempa
wzrostu zatrudnienia, uruchomienie nowoczesnego centrum logistycznego o duzej wydajnosci,
korzystanie jedynie z najbardziej efektywnych dziatan marketingowych, ograniczenie
niektorych inwestycji.

Po latach koncentracji na wzroscie i rozwoju, G.K LPP S.A. na najblizsze lata przyjeta
strategie podnoszenia rentownosci przy mniejszym tempie wzrostu powierzchni handlowej niz
realizowany w ostatnich latach.
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Czynniki zewnetrzne
a) Spowolnienie gospodarcze w Polsce i w krajach , w ktérych dziatajg sklepy GK LPP SA

Negatywne zmiany w gospodarce $wiatowej zachodzace od prawie dwoch lat sg widoczne
takze w Polsce. Nalezy sie spodziewa¢ wielu niekorzystnych zdarzen, ktére moga zmniejszy¢
wielkos¢ srodkéw przeznaczanych na konsumpcje. Przewidujac taka sytuacje Emitent podjat
szereg dziatan majacych na celu zmiane struktury oferty poprzez zwiekszenie ilosci prostszych
modeli o nizszej cenie oraz wprowadzajac ograniczenia w kosztach funkcjonowania.

b) Poziom kurséw walut

Podstawowg walutg rozliczeniowg dla wiekszosci transakcji zakupu towardéw handlowych jest
USD. Niewielka czesc rozliczen z tego tytutu prowadzona jest w Euro.

Wiekszos¢ wptywow ze sprzedazy osiggana jest w ziotéwkach. Niestabilnosé kursu polskiej
waluty do USD i Euro jest ryzykiem, tym wiekszym, im szybciej zachodzg zmiany relaciji
(PLN/USD). Specyfika dziatalnosci firmy pozwala na czesciowe przeniesienie wzrostu kursu
USD na nabywcoéw koncowych w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na
chwile przed wprowadzeniem go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwigzanego z walutg rozliczeniowg stosowang w przypadku
zakupu towaréw handlowych, wystepuje takze ryzyko zwigzane z faktem rozliczania czynszéw
najmu powierzchni handlowych w Euro.

Informacje na temat ryzyka walutowego przedstawiono w punkcie 10 Informacji dodatkowe;.
c) Zmiennosé mody, ktéra wptywa na atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw.

Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest wyczucie zmian trendédw mody i
dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji nabywcow.

GK LPP S.A. modzie wtasnie poswieca wielka uwage. Dziat projektowy analizujgc zmieniajace
sie stale trendy, dostosowuje je do potrzeb klientéw, tak aby wcigz oferowaé pozadane wyroby
w bardzo dobrej relacji ceny do jakosci. W celu wypetnienia swoich zadan projektanci
uczestniczg w imprezach wystawienniczych na catym $wiecie, korzystajg z fachowe;j literatury
czy dostepnych w Internecie wiadomosci dotyczacych zagadnien zwigzanych z moda. G.K
LPP S.A. przyktada szczeg6lng wage do tego zagadnienia majgc Swiadomosé jego
olbrzymiego wptywu na wyniki jej funkcjonowania.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Dtugoterminowa strategia rozwoju dziatalnosci GK LPP S.A zaktada umocnienie
dotychczasowej pozycji na rynku, dalszg ekspansje zarbwna na rynku krajowym jak i
zagranicznym, a takze wzrost rentownosci i efektywnosci..

Na koniec 2009 roku funkcjonowato w Polsce i w regionie 841 sklepéw (Reserved, Cropp,
House. Mohito, Esotiq) o tacznej powierzchni handlowej ok. 288 tys. m kw. Plany na 2010 rok
zaktadajg powstanie kolejnych placowek, ktére w konsekwencji doprowadzg do zwiekszenia
tacznej powierzchni sieci handlowej w Polsce o kilkanascie procent.

16. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia.

W 2009 roku GK LPP S.A. nie dokonywata skupu akcji wtasnych.
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17. Informacje o osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
G.K. LPP S.A. nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych.
18. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiocen przeptywéw sSrodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Zgodnie z uregulowaniami zawartymi w MSR dotyczacymi zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych ustalono, ze w G.K LPP
S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wystapity :

- pozyczki udzielone,

- zaciggniete kredyty bankowe,

- wyemitowane obligacje zamienne na akcje,

- lokaty bankowe.

W G.K LPP S.A. wystepujg réwniez wbudowane walutowe instrumenty pochodne, zwigzane
z:
- umowami najmu powierzchni handlowych dot. prowadzonych salonéw firmowych, w
ktérych czynsz ustalany jest w oparciu o kurs waluty obcej
- zobowigzaniami w walutach obcych, dotyczacymi zakupu towaréw handlowych za
granicg
-naleznosciami w walutach obcych, dotyczacymi sprzedazy towardéw handlowych
kontrahentom zagranicznym.

Instrumenty wbudowane nie sg wyceniane i prezentowane w bilansie, co jest zgodne z
uregulowaniami MSR dotyczacymi zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczania istothnych rodzajéow planowanych transakcji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

1)  ryzyko walutowe — zostato oméwione w punkcie w pkt 15 jako czynnik
ryzyka zewnetrznego,

2)  ryzyko stopy procentowej — w opinii Zarzadu opartej na analizie zmian
wysokosci stép procentowych w ostatnich okresach ew. wzrosty tego
parametru ksztattujace wielkos¢é kosztow zacigganych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji nie moga wptyna¢ w istotny sposdb na osiagane
wyniki finansowe,

3)  ryzyko kredytowe — temu ryzyku podlegajg gtéwnie pozyczki udzielone
zagranicznym spotkom zaleznym. Pozyczki te zostaly udzielone i
wykorzystane na rozwdj sieci sprzedazy poza granicami kraju. Procesy te
przebiegaja w taki sposdb, ze w opinii Zarzadu nie istnieje
niebezpieczenstwo utraty pozyczonych kwot, cho¢ moga wystepowac w
niektorych przypadkach przedtuzenia terminu zwrotu.

Emitent nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ww. ryzyka.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W roku 2009 nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
ani jego grupa kapitatowa.

20. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powiazanych LPP S.A., bedacych w posiadaniu
0os0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wg stanu na dzien 31.12. 2009 w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych sa
nastepujace ilosci akcji Spotki:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw na Walnym Wartos¢
posiadanych akcji Zgromadzeniu nominalna akcji
(w szt.) Akcjonariuszy

Prezes Zarzadu 324 390 1 024 390 648 780
Wiceprezes Zarzadu 2 664 2 664 5328
Wiceprezes Zarzadu 17 17 34
Wiceprezes Zarzadu 137 137 274
Prezes Rady Nadzorczej 226 338 926 338 452 676

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych

21.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W 2009 roku Spétka wyemitowata obligacje serii A zamienne na akcje serii K. W wyniku oferty
zostato objetych 80.846 obligacji za kwote 129 min ztotych. Nabycie akcji Emitenta w wyniku
konwersji obligacji na akcje moze spowodowac zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy. Konwersja moze nastepowaé w terminach pétrocznych od
daty emisji obligacji zamiennych tj. od 23 lipca 2009 roku.

W przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, ogéina
liczba akcji wynositaby 1 831 123, a ilos¢ gtoséw na WZA LPP S.A. 3 231 123.

Szczegoty dotyczace emisji obligacji zostaty podane w raportach biezacych: RB 34/2009, RB
35/2009.

22. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych;

Nie dotyczy.

23. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia przez przejecie.

Nie istniejg takie umowy.
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24. Wartos¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Wartosci wynagrodzen przedstawiono w punkcie 13.20.1 informacji dodatkowe;.
25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

LPP S.A. zawarta w dniu 21 stycznia 2008 roku z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.
(obecnie po zmianie nazwy: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.) umowe o dokonanie
odpowiednio:

1) Przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia
raportu z badania.

2) Przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wyrazenia o nim opinii i sporzgdzenia raportu z badania.

3) Przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzgadzonego za okres od 1
stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku i sporzgdzenia raportu z przegladu

4) Przegladu skonsolidowanego $rdédrocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku i
sporzadzenia raportu z przegladu.

5) Przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia
raportu z badania.

6) Przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu z badania.

7) Przegladu s$rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

8) Przegladu skonsolidowanego srddrocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku i
sporzadzenia raportu z przegladu.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia netto naleznego, a wynikajacego z wyzej wymienionych
umow dotyczacych roku obrotowego wynosita 154 tys. ztotych powiekszone o podatek od
towardw i ustug (22%) (zostata zmieniona aneksem z dnia 8 pazdziernika 2009 roku).

Poza opisang wyzej umowg dotyczaca badania i przegladu sprawozdan za 2009 rok, Grand
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. wykonata na zlecenie LPP SA weryfikacji dokumentéw
wymaganych do ztozenia w zwigzku z potaczeniem LPP S.A. z Artman SA. Koszt ustugi to 2,8
tys. ztotych powiekszone o podatek od towaréw i ustug (22%). Dodatkowo Grand Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. udzielita konsultacji podatkowych dla LPP S.A., a koszt tej ustugi
wyniost 22 tys. ztotych powiekszone o podatek od towardw i ustug (22%).

Grand Thornton w 2009 roku réwniez swiadczyt ustugi polegajace na badaniu sprawozdan
przejetej przez Emitenta spéice Artman S.A. Wartos¢ tych ustug wynosita 50 tys. ztotych
powiekszone o podatek od towardw i ustug (22%).

Dla poprzedniego roku obrotowego za badanie i przeglad sprawozdan finansowych spoétki oraz
grupy kapitatowej kwota ta wynosita 133 tys. ztotych powiekszone o podatek od towardw i
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ustug (22%) oraz dodatkowo za pisemne opracowanie dotyczace bilansowych skutkéw
nabycia Artman SA 12 tys. ztotych powiekszone o podatek od towardw i ustug (22%).

26. Oswiadczenie o stosowaniu zasad Ladu Korporacyjnego.

a)

b)

Zarzad LPP SA oswiadcza, ze Spétka i jej organy do pazdziernika 2009 roku
przestrzegaty zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW opisanych w
czesciach Il, 11 i IV z wyjatkiem zasad 7 i 8 czesci Il ,Dobre praktyki stosowane przez
cztonkdédw rad nadzorczych” mowigce o koniecznosci powotania komitetu audytu oraz o
zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajagcych w Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w LPP SA zgodnie z uregulowaniami wewnetrznymi skfadata sie z 6
cztonkéw czyli ilosci zblizonej do minimalnej wymaganej prawem. Wszystkie funkcje
petnione byty przez Rade Nadzorczg jako catos¢. W sktad Rady wchodzito dwoch
czionkéw niezaleznych. Brak wydzielonych komitetow nie rzutowat negatywnie na
funkcjonowanie Rady Nadzorczej.

W ciagu roku obrotowego Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu (RB52/2009) na
wskutek rezygnacji jednego z cztonkéw. Od tej pory Rada Nadzorcza skiada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkédw i zadania komitetow sg
wykonywane przez Rade Nadzorcza w catosci, co spowodowato, ze Spétka zaczeta
przestrzega¢ wszystkich bez wyjatku zasad z czesci Il, Ill, IV Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW.

Informacje dotyczace zasad tadu Korporacyjnego dostepne sg na korporacyjnej
stronie internetowej Spétki www.lpp.com.pl

Spoétka nie stosuje praktyk w zakresie tadu Korporacyjnego, wykraczajgcych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym.

Spétka i jej organy przestrzegaty takze zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW opisanych w czesci | z wyjatkiem zapewnienia transmisji obrad WZA z
wykorzystaniem sieci Internet oraz dokonania i upublicznienie zapisu z obrad na
stronie internetowe;.

Incydentalnie w 2009 roku Spétka nie zastosowata czesci zasady .1 pkt 4) Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW o czym informowata w raporcie biezacym RB
28/2009.

Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoéice systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

LPP S.A. posiada dopasowany do swoich potrzeb i specyfiki dziatalnosci sprawnie
dziatajacy system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia:

» kompletnos¢ zafakturowania przychodéw,

= wtasciwg kontrole kosztéw,

= efektywne wykorzystanie zasobdw i aktywow,

= poprawnos¢ i wiarygodno$¢ informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i raportach okresowych,

= odpowiednig ochrone wrazliwych informacji i niedopuszczenie do niekontrolowanego
wyptywu informaciji z firmy,

= skuteczne i szybkie identyfikowanie zaistniatych nieprawidtowosci,

= identyfikowanie istotnych ryzyk i odpowiednio na nie reagowanie.

Elementami systemu kontroli wewnetrznej w Spétce LPP sa:

= czynnosci kontrolne podejmowanie na wszystkich szczeblach i we wszystkich
komdrkach Spétki oparte na procedurach (zezwolenia, autoryzacje, weryfikacje,
uzgadnianie, przeglady dziatalnosci operacyjnej, podziat obowigzkéw), ktére pozwalaja
zapewni¢ przestrzeganie wytycznych zarzadu Spétki oraz jednoczes$nie umozliwiajg
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podjecie koniecznych dziatan identyfikujacych i minimalizujacych btedy i zagrozenia dla
Spotki,
» instrukcja obiegu dokumentéw — prawidtowy system obiegu ewidencji i kontroli
dokumentacji (aby istniata zgodnos¢ zapiséw w ksiegach rachunkowych z dowodami
ksiegowymi),
= odpowiednio wykwalifikowani pracownicy dokonujacy kontroli,
* podziat obowigzkéw wykluczajacy mozliwosé dokonywania przez jednego pracownika
czynnosci zwigzanych z realizacjg i udokumentowaniem operacji gospodarczej od
poczatku do konca,
= instrukcja inwentaryzacyjna, okreslajaca zasady wykorzystywania, przechowywania i
inwentaryzowania sktadnikow majatkowych,
» zasady amortyzacji bilansowej rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,
= system informatyczny - ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu
komputerowego Zintegrowany System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK w
siedzibie Spotki, ktéry zapewnia wiarygodnos¢, rzetelnos¢ oraz bezbtednosé
przetwarzanych informacji, dostep do zasobdéw informacyjnych systemu AWEK
ograniczony jest uprawnieniami upowaznionych pracownikow wytacznie w zakresie
wykonywanych przez nich obowigzkow,
= polityka rachunkowosci uwzgledniajagca zasady zawarte w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej,
= system komunikacji, ktéry sprzyja zdobywaniu i wymianie informacji koniecznych do
skutecznego zarzadzania i kontrolowania Spétka.
W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki, zaréwno jednostkowych jak i
skonsolidowanych podstawowym elementem kontroli wewnetrznej jest audyt sprawozdania
finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki LPP. Do zadan niezaleznego
audytora nalezy przeglad sprawozdan pétrocznych oraz badanie sprawozdan rocznych,
kontrola nad prawidtowoscig ich sporzadzania oraz przestrzegania zasad rachunkowosci.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sg dwa piony: ksiegowy i
finansowy kierowane przez Gtownego Ksiegowego i Dyrektora Finansowego. Przed
przekazaniem sprawozdan finansowych do niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikaciji
pod katem kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych,
dokonuje Dyrektor Finansowy.

W LPP S.A. dokonuje sie potrocznych przegladow strategii i realizacji planéw biznesowych.
Zwigzane jest to z cyklami wystepujacymi w handlu odzieza. Po zamknieciu pétrocza,
kierownictwo wyzszego i sSredniego szczebla przy wspétudziale dziatu finansowego
dokonuje analizy wynikéw finansowych Spétki. Wyniki operacyjne Spotki, poszczegoinych
dziatbw handlowych a nawet konkretnych sklepéw analizowane sg kazdego miesiaca.
Kontrola wewnetrzna i $Scisle zwigzane z nig zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do
procesdw sporzgdzania sprawozdan finansowych sg obiektem biezacego zainteresowania
organow zarzadzajacych Spotki. W LPP S.A. przeprowadzana jest analiza obszaréw ryzyka
zwigzanych z dziatalnoscig firmy. Istotng role tutaj odgrywa takze personel kierowniczy,
ktory jest odpowiedzialny za kontrolowanie dziatalnosci swoich dziatow w tym identyfikacji i
oceny ryzyka zwigzanego z procesem sporzadzania rzetelnych, wiarygodnych i zgodnych z
przepisami prawa sprawozdan finansowych.
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c) Informacje o akcjonariuszach Spétki posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw na Udziat w Udziat w
posiadanych Walnym ogdlnej liczbie kapitale
akcji (w szt.) Zgromadzeniu gtoséw na zaktadowym

Akcjonariuszy Walnym

Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Marek Piechocki 324 390 1024 390 32,52% 18,53%
Jerzy Lubianiec 226 338 926 338 29,40% 12,93%
Grangefont Limited, z

siedzibg w Londynie, 350 000 350 000 11,11% 20,00%
Wielka Brytania

Pozostali akcjonariusze 849 549 849 549 26,97% 48,54%
RAZEM 1750 277 3150 277 100,00% 100,00%

d) Informacje o posiadaczach papieréow wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne oraz informacje o wszelkich ograniczeniach odnosnie do
wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw oraz ograniczenia
przenoszenia praw wiasnosci.

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace prawo do wiecej niz 15% na Walnym Zgromadzeniu
wykonujg prawo gtoséw w wysokosci 15% gtosow niezaleznie od liczby gtoséw wynikajacych
z posiadanych akcji. Dwaj akcjonariusze, kierujacy spotkg od wielu lat, Pan Jerzy Lubianiec i
Pan Marek Piechocki posiadajg po 175.000 akciji serii B uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 5 gtoséw na WZA. Dodatkowo akcje w/w akcjonariuszy
nie sg objete opisanym wyzej statutowym ograniczeniem wykonywania praw gtoséw jedynie
do 15% gtosow na WZA bez wzgledu na ilos¢ posiadanych akcji. Wskazane wyzej zapisy
statutu dajg pozycje dominujacg dwém wskazanym wyzej akcjonariuszom.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych dotyczg akcji
imiennych oraz akcji serii |.

Zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spotki. Zezwolenia na
zbycie lub zastawienie akcji udziela Rada Nadzorcza w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku w tym przedmiocie. Jezeli Spétka
odmoéwi zezwolenia, powinna w terminie 30 dni wskazac innego nabywce oraz okresli¢ termin i
miejsce zaptaty ceny. Jezeli Spotka w wyzej okreslonym terminie nie wskaze innego nabywcy,
akcje moga by¢ zbyte bez ograniczen.

Akcje serii |, ktore zostaty wyemitowane w celu realizacji przez Spétke programu motywacyjno-
uznaniowego dla kadry menadzerskiej Spotki, nie moga by¢ zbyte w ciggu 2 lat od ich objecia.
Ograniczenie to ma na celu zwigzanie 0s6b kluczowych dla Spétki poprzez zapewnienie tym
osobom wynagrodzenia powigzanego z wynikami Spotki.
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e) Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akciji.

Zarzad sktada sie od dwoch do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz od jednego do
czterech Wiceprezeséw Zarzadu. Liczbe cztonkdéw okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sa powotywaniu i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres pieciu lat.
Kompetencje i zasady pracy Zarzadu LPP S.A. okre$lone zostaly w nastepujacych
dokumentach:

= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spofki)

» Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spétki)

» Kodeks spoétek handlowych
Do wiasciwosci Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych
organow LPP S.A.
Zarzadowi nie przystuguje prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji.

f) Opis zasad zmiany statutu emitenta.
Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

g) Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia, jego uprawnienia, opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwotywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze byé zwotane w trybie zwyczajnym lub
nadzwyczajnym.

2) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie w Gdansku, Warszawie lub Sopocie,
W miejscu wskazanym przez Zarzad.

3) Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie roku obrotowego.

4) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z inicjatywy witasnej,
na zadanie Rady Nadzorczej oraz na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych jedng
dziesigtg czes¢ kapitatu akcyjnego, zgtoszony na pismie.

5) Fakt zwofania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i
miejsca ogtaszany jest przez Zarzad na stronie internetowej Spétki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia
1) Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci LPP S.A. za ubiegty rok.
2) Podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzaniu LPP S.A. lub sprawowaniu zarzadu czy nadzoru.
3) Powaziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokrycia strat.
4) Udzielenie cztonkom witadz LPP S.A. absolutorium 2z wykonania przez nich
obowigzkow.
5) Powziecie uchwaty o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje.
) Zmiana Statutu.
7) Powziecie uchwat w przedmiocie potaczenia spétek, przeksztatcenia LPP S.A, jej
rozwigzania i likwidacji.
8) Podjecie uchwat w przedmiocie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz
ustanowienia na nim prawa uzytkowania.
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9) Rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskoéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza.
10) Decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia w Kodeksie Spotek Handlowych i postanowieniach Statutu Spofki.

Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1) Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego upowazniona i zarzadza przeprowadzenie wyboréw Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

2) Osoba otwierajagca Walne Zgromadzenie doprowadza do niezwtocznego wyboru
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktory to kieruje pracami WZ oraz
zapewnia sprawny i prawidtowy przebieg obrad.

3) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

4) Projekty uchwat proponowane do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne
istotne materialy sa przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig
Rady Nadzorcze;.

5) Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Gltosowanie

1) Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach wtadz oraz nad wnioskami o odwotfanie organéw witadz lub likwidatorow
Spoétki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Dodatkowo tajne gtosowanie zarzadza sie na zgdanie choéby jednego
akcjonariusza lub jego reprezentanta.

2) Walne Zgromadzenie moze dokona¢ wyboru 3-osobowej komisji skrutacyjnej, do ktorej
obowigzkéw nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego gtosowania,
nadzorowanie obstugi komputerowej (w wypadku gfosowania z wykorzystaniem
techniki elektronicznej) oraz sprawdzanie i ogtaszanie wynikéw.

3) Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji
uprzywilejowane;j serii B jedna akcja daje na WZ prawo pieciu gtoséw.

4) Przewodniczacy ogtasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do protokotu
obrad.

h) Skitad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych oraz
ich komitetow.

Zarzad LPP S.A.

Sktad osobowy Zarzadu na 31 grudnia 2009 roku:
= Marek Piechocki — Prezes Zarzadu
» Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
= Piotr Dyka- Wiceprezes Zarzadu
» Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu
» Jacek Kujawa- Wiceprezes Zarzadu

W ciggu ostatniego roku obrotowego zaszlty zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu,
wynikajace z rezygnacji trzech cztonkéw Zarzadu: Pani Alicji Milinskiej, Pana Aleksandra
Moroza, Pana Stanistawa Dreliszaka oraz powofaniu przez Rade Nadzorczg nowych
czionkéw Zarzadu LPP S.A.: Pana Piotra Dyke, Pana Huberta Komorowskiego, Pana Jacka
Kujawe (RB 44/2009, RB45/2009, RB 54/2009, RB55/2009).

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu LPP S.A. okreslone zostaty w nastepujacych
dokumentach:
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= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spétki)
» Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spétki)
» Kodeks spétek handlowych
Rada Nadzorcza
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:
= Jerzy Lubianiec - prezes Rady Nadzorczej
= Krzysztof Olszewski - cztonek Rady Nadzorczej
» Wojciech Olejniczak - cztonek Rady Nadzorczej
» Maciej Matusiak - cztonek Rady Nadzorczej
» Krzysztof Faferek - cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu roku obrotowego zaszty zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej wynikajace z
rezygnacji jednego z cztonkédw Rady Nadzorczej: Pana Antoniego Tyminskiego (RB 52/2009).

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej LPP S.A. okreslone zostaly w
nastepujacych dokumentach:
= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spétki)

» Regulamin Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spotki)
» Kodeks spotek handlowych

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu

Dariusz Pachla Piotr Dyka Hubert Komorowski Jacek Kujawa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 15 kwietnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych,
Zarzad LPP S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostalty zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej LPP oraz jej wynik finansowy,

- roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej LPP, w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marek Piechocki

Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla Piotr Dyka Hubert Komorowski Jacek Kujawa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 15 kwietnia 2010 roku
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