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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spéika Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest LPP Spétka Akeyjna. Spotka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spélka Dominujaca zostala powotana na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Gdarisku, ul. Lakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
— sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdafisk — Polnoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164

Kapital zakladowy Sp6tki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia

2009 roku, wynosit 3 500 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

685 589 tysigcy ztotych.

Zgodnie z punktem 13.11 informacji objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki

Dominujacej byla nastgpujaca:

Wartos$¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Marek Piechocki 324 390 1024 390 648 780 18,53%
Jerzy Lubianiec 226 338 926 338 452 676 12,93%
Grangefont Limited 350 000 350 000 700 000 20,00%
Pozostali 849 549 849 549 1 699 098 48,54%
Razem 1750 277 3150 277 3 500 554 100%

Akcje imienne nalezace do Pana Marka Piechockiego i Jerzego Lubiafica w ilosci 350 000 sztuk sa
uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna

daje prawo do 5 glosow.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 15 kwietnia 2010 roku w okresie od

1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki Dominujace;:

stan na: stan na:

stan na:

T i =5 15.002010% 3"12';‘;222 M A22008. % 3 e $1.12.5008 %
Marek Piechocki 324 390 18,53% 324 390 18,53% 324 390 18,58%
Jerzy Lubianiec 226 338 12,93% 226 338 12,93% 226 338 12,96%
Grangefont Limited 350 000 20,00% 350 000 20,00% 350 000 20,05%
Pozostali 849 549 48,54% 849 549 48.54% 845 339 48,41%
Razem 1750 277 100% 1750 277 100% 1746 067 100%
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 15 kwietnia 2010 roku wchodzili:
— Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,

Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu,

Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Dyka - Wiceprezes Zarzadu,

|

— Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 15 kwietnia 2010 roku sktad Zarzadu Spélki Dominujace]

zmienil sie nastepujaco:

— w dniu 20 sierpnia 2009 roku Pani Alicja Milifiska oraz Pan Aleksander Moroz zlozyli
rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesow Zarzadu,
— w dniu 28 sierpnia 2009 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Huberta Komorowskiego i Pana

Piotra Dyke na Wiceprezesow Zarzadu,

— w dniu 16 listopada 2009 roku Pan Stanistaw Dreliszak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji

Wiceprezesa Zarzadu,

— w dniu 25 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka Kujawe na Wiceprezesa

Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitatlowej

W dniu 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitalowej LPP Spétka Akcyjna wehodzily spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspolne przedsigwzigcia:

Nazwa podmiotu,

Dzien bilansowy,

ktéry przeprowadzit na ktéry
Rodzaj opinii badanie sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu  sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
LPP Retail Estonia OU ‘;g‘ns:"dacja bez zastrzeseri  HLB Expertus Audit 31 grudnia 2009
LPP Czech Republic sro ::":f:"““ja bez zastrzezei  BDO Audit sro 31 grudnia 2009
konsolidacja Bez zastrzezen z i ;
LPP Hungary Kft peina uwaga objaéniajaca HLB Klient Plusz Kft 31 grudnia 2009
LPP Retail Latvia Ltd ';‘;‘:‘:"da"ja bez zastrzezeri  Rodl & Partner 31 grudnia 2009
konsolidacja Bez zastrzezen z S :
UAB LPP peina uwaga objaéniajaca UAB ,Balanso Auditas” 31 grudnia 2009

konsolidacja

International Finance

LPP Ukraina AT peina bez zastrzezen Alla Ejsmont 31 grudnia 2009

ZAO Re Trading I;g?nsaohdaqa bez zastrzezen HLB Univers — Audit 31 grudnia 2009
: o e konsolidacja ; Boscolo & Partners .

LPP Fashion Distribuitor srl peina z zastrzezeniem Audlt sl 31 grudnia 2009

ES Style

konsolidacja
peina

bez zastrzezenri HLB Univers — Audit

31 grudnia 2009

Fashion Point

konsolidacja
peina

bez zastrzezen HLB Univers — Audit

31 grudnia 2009

LPP Retail Bulgaria Ltd ;g'”ns:"dac’a bez zastrzezeri  Odit MD EOOD 31 grudnia 2009
Artman Slovakia sril ::?ns: lidacja bez zastrzezen SKAU 31 grudnia 2009
Artman Mode sro konsoiidacja bez zastrzezen BDO Prima Audit s.r.o. 31 grudnia 2009

petna
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Nazwa podmiotu, Dzien bilansowy,
ktéry przeprowadzit  na ktéry
Rodzaj opinii badanie sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu  sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spétki konsolidacji finansowym finansowego finansowe

G&M Sp. z 0.0. lvg:‘zzzl;:;;ijiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
M&G Sp. z 0.0. w likwidacji mﬁl‘c”’:’qf nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
AKME Sp. z 0.0. w likwidacji :g;aéﬁ%r;ijf nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
TORA Sp. 2 0.0. ‘;’gf‘gjr‘c’,’;f nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
P&G Sp. z 0.0. w likwidacji mf:&';acjf nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
SL&DP Sp. z 0.0. w likwidaji m"“sﬁgﬁjf nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
DP&SL Sp. z 0.0. ‘:g:‘i%zlg;;iz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
IL&DL Sp. z 0.0. rggﬁ;’;}f nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
PL&GM Sp. z 0.0. w likwidacji :gr*gzzli?;;ijiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
GM&PL Sp. z 0.0. w likwidagji :’g:g‘gz“f;;‘;f nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
AMA Sp. z 0.0. w likwidacji maéﬁi?igijiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
LIMA Sp.  0.0. w likwidacji mqs?l&:ipz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
LUMA Sp. z 0.0. :’g‘;aé(;zl;ra'ijiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
KAMA Sp. z 0.0. w likwidacji ‘:g;i‘j;’;ijf nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
KUMA Sp. z 0.0. w likwidacji :g;qsﬁ;gijiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
AMUL Sp. z 0.0. w likwidacji :’g;as‘;g;aqiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
AMUK Sp. z 0.0. w likwidacji :vg;?s%zli%gacjiz nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
AMUR Sp. z 0.0. :331‘3?&22? nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009
MM&MR Sp. z o.0. w likwidacji gﬁ%ﬁ nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2009

W poréwnaniu z ubieglym rokiem liczba Spolek objetych konsolidacja zmniejszylta si¢ o 3 spotki w
zwiazku z polaczeniem Spoélki z Artman S.A., polaczeniem dwoch spétek zaleznych na Litwie oraz
likwidacja spotki Artman Plius.

Sprawozdania finansowe niektorych z wymienionych wyzej spolek wylaczono z konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnos¢ ich danych dla rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Udzial lacznej wartosci aktywow oraz przychodéw spoélek zaleznych wylaczonych z
konsolidacji w odpowiednich danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka
podata w nocie nr 3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa LPP S.A. 5

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2008 roku (poptzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialtal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniem dotyczacym udziahu
skumulowanej wielkosci sum bilansowych oraz przychodow ze sprzedazy, pozostalych przychodow
operacyjnych i przychodéw finansowych spolek zaleznych objetych konsolidacja przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi w sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedazy, pozostalych
przychodach operacyjnych i przychodach finansowych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczeni konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 8 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
9 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czesci odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opiniq bieglego rewidenta i uchwalyq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 16 pazdziernik 2009 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1971.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

W dniu 11 grudnia 2007 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki za lata obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2009 zostal wybrany
przez Rad¢ Nadzorcza podmiot HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia

2008 roku podmiot ten zmienil nazwe na Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej

w dniu 21 stycznia 2008 roku z Zarzadem Spotki.

e

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone. \ ]
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2009 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzesi Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacijt
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliSmy o poprawnosd badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2009 roku przeprowadzilismy od 25 marca 2010 roku do 15 kwietnia
2010 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu i organdéw nadzorczych, siec, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe]j okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 15 kwietnia 2010 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 739993 766 704 288 043
Rzeczowe aktywa trwate 442 117 469 077 258 334
Wartoéci niematerialne 12 763 13 964 12 186
Wartos¢ firmy 183 609 183 609 -
Znak towarowy 77 508 77 508 -
Udziaty w jednostkach zaleznych 719 719 719
Naleznosci i pozyczki 1057 1773 3780
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13 020
dochodowego 22 045 19 857
Rozliczenia migdzyokresowe 175 197 4
AKTYWA OBROTOWE 621 610 659 504 409 112
Zapasy 322 756 462 644 289 527
Naleznosci 93 426 100 895 60 809
Pozyczki 541 446 2109
Rrozliczenia miedzyokresowe 7 405 5688 3235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 197 482 89 831 53 432
AKTYWA RAZEM: 1361 603 1426 208 697 155
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL WELASNY 685 589 565 235 405 662
ZOBOWIAZANIA 676 014 860 973 291 493
Zobowigzania diugoterminowe 347 725 322 316 33 358
Zobowiazania krétkoterminowe 328 289 538 657 258 135
PASYWA RAZEM: 1361 603 1426 208 697 155
9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 2 003 085 1622 999 1274 332
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1 807 766 1388 654 1088 839
Zysk (strata) ze sprzedazy 195 329 234 345 185 493
Pozostate przychody operacyjne 28 184 8 647 5492
Pozostate koszty operacyjne 42 235 28 218 16 710
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 181 278 214774 175 275
Przychody finansowe 2976 18 376 1 632
Koszty finansowe 45003 19 925 10 975
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 139 251 213 225 165 832
Obcigzenia podatkowe 34 530 45718 31083
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 104 721 167 507 134 749
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 104 721 167 507 134 749
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 104 721 167 474 134 749
- udziatowcom mniejszosciowym - 33 -
Dziatalno$¢ zaniechana -87 - .
Zysk (strata) netto 104 634 167 507
Inne dochody catkowite 3578 -2790
Dochody catkowite 108 212 164 717

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 1 2009, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 2 003 095 1622 999 1247 332
wynik finansowy netto **
(tys. zf) 104 634 167 507 134 749
kapitaty wiasne **
(tys. zh) 685 589 565 235 405 662
suma aktywow
(tys. z}) 1361 603 1426 208 697 155
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 7.7% 11,7% 19,3%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 18,5% 41,3% 49,6%
rentownos$¢ brutto
sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 9.7% 14,4% 14,6%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,9 1.3 1.7
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik plynnosci Il krétkoterminowe 0,6 0,2 0.2
naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
szybkos¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow
(w dniach) i towardw 17 1T 14
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 71 105 102
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 125 261 203
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 75,9% 62,2% 63,0%
obcia_z_enie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 49,6% 60,4% 41,8%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 35 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,5 3,3 4,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wiasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom mniejszosciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

mniejszosciowym.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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11 Komentarz do wskaznikow

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastg¢pujace trendy:

W 2009 roku w pordéwnaniu do roku 2008 odnotowano spadek wartosci wskaznikow rentownosci
majatku oraz kapitalu wlasnego. Zmniejszenie wartosci tych wskaznikow wynikato przede
wszystkim ze wzrostu sumy bilansowej i kapitalu wlasnego oraz spadku zysku netto.

Rentownos¢ sprzedazy brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 9,7% i w porownaniu
z rokiem ubieglym byta nizsza o 4,7 p.p.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku okres splywu naleznosci wyni6st 17 dni i nie zmienit si¢ w
poréwnaniu z rokiem ubieglym. Okres splaty zobowigzan wyni6st 71 dni. W roku 2009 Grupa
szybciej otrzymywala naleznosci niz regulowala zobowiazania handlowe.

W roku 2009 wskaznik trwatosci struktury finansowania Grupy zwigkszyl si¢ w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym o 13,7 p.p. i na dzien bilansowy wyniost 75,9%. Warto§é wskaznika obciazenia
majatku zobowigzaniami na koniec 2009 roku byla nizsza niz w roku poprzednim o 10,8 p.p.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 6 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spétki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2009 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosei.

13 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws spotzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku.
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14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony

31 grudnia 2009 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, nadwyzka udziatu Spotki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spotek przejetych nad kosztem

Wartoé¢ firmy na 31 grudnia 2009 roku wynosila 183 609 tysi¢cy zlotych. Wartos¢ ta jest zgodna
z dokumentacja konsolidacyjna.

Sposob ustalania nadwyzki udzialu Spétki Dominujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych Spotek przejetych nad kosztem
przejecia oraz kwote takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia

2009 roku ujawniono w punkcie 13.3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16 Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w punkcie 13.11 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spélki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udzialéw w spéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udzialéw w spétkach podporzadkowanych.
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19 Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Odstepstwa od zasad konsolidacji | stosowania metody praw wilasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej
przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidaciji:

Z uwagl na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie nie obj¢to konsolidacjg 19 krajowych
spotek zaleznych wymienionych w punkcie 3 wprowadzenia do informacji dodatkowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009.

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymog6w Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wattosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pdzniejszymi zmianami).
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24 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.
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