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CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badary Grupe Kapitatow 3.

a) Nazwy, udziat Jednostki domirugiej w kapitale zaktadowym spétek Grupy

Nazwa jednostki dominggej: Instal Krakéw Spotka Akcyjna.
Siedziba: ul. Konstantego Brandla 1, 30-732 Krakdw.

Udziat w kapitale Jednostek Zafg/ch:

* Przedstbiorstwo Polsko-Austryjackie P.U.H. Frapol Sp. @.@ siedzih w Krakowie

78,89 %
 Wamstal Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzilv Krakowie 100,00 %
* Biuro Techniczno Handlowe ,Frapol Instal” Sp. z.aasiedzila w Krakowie

50,00 %

Pdsrednio poprzez Przediorstwo Polsko-Austryjackie P.U.H. Frapol Sp. ©.0z
siedzily w Krakowie:
» Biuro Techniczno Handlowe ,Frapol Instal” Sp. z.azasiedzila w Krakowie

39,44 %

Udziat w kapitale Jednostek Stowarzyszonych:
* BIPROWUMET Sp. z 0.0. z siedzlw Krakowie 32,92 %

Przedmiotem dziataldoi Spotki dominugcej jest zgodnie z wpisem w Krajowym
Rejestrze gdowym:

* budownictwo,

» produkcja metalowych wyrob6w gotowych,

e produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

» produkcja uradzen chtodniczych i wentylacyjnych,

! Szczegolowe dane identyfilagie spotki Grupy Kapitalowej zostaty zaprezentowari@aporcie Rocznym
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e produkcja generatoréw pary, grzejnikébw, bojleréw ntcalnego ogrzewania,

potprefabrykatow dla wztéw C. O.

W badanym okresie Spotka zajmowakadziatalngcia statutow.

b) Metody konsolidacji

Konsolidacy objcto sprawozdania finansowe Jednostki domioej oraz sprawozdania
finansowe Jednostki zaleej: Przedsibiorstwo Polsko-Austriackie Produkcyjno-Ustugowo-
Handlowe ,FRAPOL” Sp. z 0.0.

Udzial w spoéice stowarzyszonej BIPROWUMET Sp. z .ozxostat whczony do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nagtoalv wiasnéci.

Nie zostaly objte konsolidagj spotki zaleéne:
* Wamstal Sp. z 0.0. w likwidacji

* Biuro Techniczno Handlowe ,Frapol Instal” Sp. z.onoKrakowie

Udziat tych jednostek w skonsolidowanej sumie lstamej i konsolidowanym wyniku
finansowym jest nieistotny. Pomgaie danych jednostek nie @bych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wplywa na znieksztaécezbadanego sprawozdania

finansowego.

c) Podstawa prawna dziatakuod

Instal Krakéw S.A. — jednostka dominoga zostata zawzana aktem notarialnym Rep. A Nr
2340/98 w dniu 30.05.1998r. Spotka zostata zamgesina w Krajowym Rejestrzea@owym

w dniu 10.09.2001r. pod numerem KRS 00000424963dzi® Rejonowym dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowegoj&stru Sdowego.

Instal Krakow S.A. posiada Oddziat Samobilaasyjw Niemczech z siedzibw Moers.

d) Kapitat podstawowy i wiasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitatekcyjnym Spotki Dominacej. Na
dzien 31.12.2009r. wyniést 7.285.500,00 zitotych i dzisik na:
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- 1.095.800 akcji imiennych zatgcielskich serii A, akcjesuprzywilejowane co do gtosu
(na jedn akcg przypada 5 gtosow na Walnym Zgromadzeniu),

- 1.287.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, pk& nieuprzywilejowane,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii B, ks nieuprzywilejowane,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii C, jgk& nieuprzywilejowane,

- 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ks nieuprzywilejowane.

Wartas¢ nominalna 1 akcji wynosi 1,00 zi kda.

W badanym roku nie nagdity zmiany w wysokéci kapitatu akcyjnego.
Zmiany akcjonariatu powgj 5% udzialu w kapitale zaktadowym w okresie 012009-
31.12.2009:

Akcjonariusz llo §¢ akciji Udziat w liczbie | Udziat w kapitale
gloséw na WZA (%)
(%)
Wedtug stanu na dzié 01.01.2009
Piotr Juszczyk 437 599 0( 18,36 6,01
Skarbiec TFI SA 822 803 00 7,05 11,29
OFE PZzU “Ziota Jesi# 803 908 00 6,89 11,03
PZU Asset Management SA 6,73 10,78
785 667,00
w tym: Fundusze TFI PZU SA 5,92 9,48
690 931,00
BPH TFI S.A. 701 402,0p 6,01 9,63
Wedtug stanu na dzié 31.12.2009
Piotr Juszczyk 457 399 0( 19,21 6,28
OFE PZU “Zlota Jesie 803 908.0( 6,89 11,03
Legg Mason 714 330.04 6,12 9,8
Jan Szyhiski 148 784.04 5,81 2,04
PZU Asset Management SA 5,62 9
656 022,00

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudni@92fku wysipity zmiany w strukturze

kapitatu podstawowego.

Kapitat wkasny Grupy Kapitatowej wg stanu na aiz4.12.2009 r. wynosi:
126 122 347,25 zt
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e) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki domiuej

Zgodnie ze statutem, Spoétka reprezentowana jdsbfEsobowo przez Prezesa Zaiz lub
wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czionkow Zdwz albo jednego Cztonka Zadu
tacznie z Prokurentem.

W badanym okresie sktad Zadu Jednostki Dominagej ulegt zmianie.

W okresie 01.01.2009r.-30.05.2009r. ZarEpotki byt pecioosobowy:

- Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zaa,

- Pan Stanistaw Czeka] - Czilonek Zada,
« Pan Jan Kobylak - Cztonek Zadu,
« Pan Rafat Rajtar - Czionek Zadu,
« Pan Jan Szybski - Czlonek Zargdu.

Od 31.05.2009r. do dnia zakzenia badania sktad Zadu przedstawiat ginastpujaco:

« Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zaiua,

- Rafat Markiewicz - Czionek Zasdu,
- Pan Rafat Rajtar - Czionek Zadu,
« Pan Jan Szyhski - Cztonek Zargdu.

Sktad Rady Nadzorczej na d&i81.12.2009r. byt nagbujacy:

« Pan Jacek Motyka - Przewodnicy Rady Nadzorczej

« Pan Andrzej Kowalski - V-ce Przewodncy Rady Nadzorczej
- Pan Piotr Wzyk - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Pan Wiadystaw Krakowski - Czlonek Rady Nadzorczej

« Pan Dariusz Miko - Cztonek Rady Nadzorczej

« Pan Grzegorz Pilch - Czionek Rady Nadzorczej

W badanym okresie i do dnia zalkzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegtzigia

f) Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie Grupy Kapitatowej w okresie ©#.01.2009r. do 31.12.2009r.
wynosito 757 osoby.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedzapcy

Dane poréwnawcze zbadanego sprawozdania skonsalime zostaty zbadane przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z o.0. Biegly rewident wydatpimi¢ bez zastrzesn o
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2008r. £232008r. z informagj

»Nie zglaszajc zastrzéen do sprawozdania skonsolidowanego, informujeieyzbadanym
sprawozdaniem  skonsolidowanym nie etibjdwoch jednostek zateych. Udziat tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej i sidadowanym wyniku finansowym jest
nieistotny. Pomirgcie danych jednostek nie ehjch skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym nie wptywa na znieksztatcenie zbadaspgwozdania skonsolidowanego.

Uchwah nr 7/05/2009 z dnia 30.05.2009r. Zwyczajne Zgroreaie Akcjonariuszy Instal
Krakow S.A. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdafinansowe za rok obrotowy od 1
stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r.

Spétka opublikowata sprawozdanie skonsolidowanekras 01.01.2008r. — 31.12.2008r. w
Monitorze Polskim B nr 1496 w dniu 1 wezrea 20009r.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie poprzedzgie sporzdzenie niniejszego raportu zostato przeprowadzosedzibie
Jednostki dominagej w dniach od 05.04.2010 r. do 09.04.2010 r.podstawie umowy nr
05/07/B/09 zawartej w dniu 14.07.2009 r. pedziy Instal Krakow SA  z siedzib
w Krakowie, przy ul. Konstantego Brandla 1, a POVYBST- AUDIT Sp. z 0.0. z siedzibw
Krakowie przy ul. tukasiewicza 1, podmiotem uprasnmym do badania sprawozda
finansowych, wpisanym na lispod numerem 1806.

POLINVEST-AUDIT Sp. z o.0. zostata wybrana do badasprawozdania finansowego za
rok 2009 uchwat nr 22/VI1/2009 z dnia 19 czerwca 2009r. Rady Nadzey Instal Krakow
SA - organu uprawnionego do wyboru audytora.

Z ramienia POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. badanie prnzepadzit biegty rewident - Barbara

Seremet-Wosik o0 numerze ewidencyjnym 10108.
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Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzgj badanie biegly rewident stwierdzaj
ze W rozumieniu artykutlu 56 ust. 3 ustawy o biegtyg@widentach i ich samadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaztteansowych oraz o nadzorze publicznym
Z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 pozosta niezaleni od badanych
jednostek Grupy Kapitatowej.

4. Wspotpraca z Jednosth

W ramach zlecenia dokongiy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokomany
wytaczeh w aspekcie zasad prawidtowej rachunkéevooraz przestrzegania przepisow
prawa. Kierownik Jednostki domimigej udostpnit zadane przez bieglego rewidenta
dane i wyjdnienia, a take przedtayt oswiadczenie o kompletdoi ujecia danych w
sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat isimtnych zdarzeniach jakie
nasgpity po dacie bilansu do dnia zemia dwiadczenia. Nie wygpity ograniczenia
zakresu badania.

5. Sprawozdanie skonsolidowane spagdzone wg stanu na dzig 31 grudnia

2009 roku obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego,
b) skonsolidowany bilans spai@zony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow zamykaesuny: 219 161 546,68 ziotych (219 161 tys.,z})
c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok aiwgtod 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazgy zysk netto w kwocie:
23 353 597A8@ych (23 354 tys. zi),
d) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawkres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazage sung 23 161 666,03 ziotych (23 162 tys. zi),

e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnga rok obrotowy od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazeljzwekszenie stanu kapitatu
witasnego o kwat 20 985 840,89 ztotych (20 985 tys. zb),

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 8
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f) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pigmych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykamyj wzrost stanuérodkow pienéznych
o kwot: 18 091 586,4&totych (18 092 tys. zt),

g) dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdania finansoweednce podstaw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
zostaly sporgdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 gau2idd9 roku.

Podstaw badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegty sprawozdania
finansowe oraz opinie i raporty z badania jednostgétych konsolidagj.

Sprawozdanie finansowe Jednostki dormioej (Instal Krakow S.A.) zostato zbadane przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. i uzyskato opinbez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za& (Przedsbiorstwo Polsko-Austriackie
Produkcyjno-Ustugowo-Handlowe ,FRAPOL” Sp. z o0.0.)zostalo zbadane  przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. i uzyskato opinbez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe spoétki stowarzyszonej BIPROMET Sp. z 0.0. nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta z uwagi na faggpailegania ustawowemu obawkowi

badania na mocy przepisow ustawy o rachunkowo

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania@a2rok Grupy Kapitatowej Instal Krakéw SA

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponkej przedstawiamy analiavskanikowa badanej Grupy kapitalowej w latach 2007-2009
ze wskazaniem gtéwnych tendencji zaobserwowanytymwokresie.

Tabela nr 1 ,Struktura i dynamika sktadnikdw & w latach 2007 — 2009 w tys. zt”

B Stan na koniec (tys. z}) Struktura w % Dynamika (Index)
s 2007 2008 2009 2007 | 2008 | 2009 | 2008/2007| 2009/2008
Aktywa

A | Aktywa trwate 34 830 40 063 51686| 19,7%| 19,4%| 23,6%| 115 129
. Wartdsci niematerialne i prawne 3487 3661 3530 2,0% 1,8% 1,6%| 105 96
Il. | Inwestycje w nieruchonsgiach 6 057 6 982 9 600 3,4% 3,4% 4,4%| 115 137
I1l. | Rzeczowe aktywa trwate 21816 25 464 34366| 12,4%| 12,3%| 15,7%| 117 135
V. | Naleznoéci diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

V. | Inwestycje diugoterminowe 278 293 219 0,2% 0,1% 0,1%| 105 75

VI, ﬂzggﬁwgg"vﬁ rozliczenia 3192| 3664 3971 1.8%| 1,8%| 1.8%| 115 | 108
B. | Aktywa obrotowe 141645 166407 167475 80,3%| 80,6%| 76,4%| 117 101
I. | zapasy 82867| 110712] 82532 47,0%| 53,6%| 37,7%| 134 75
Il. | Nalezncici krétkoterminowe 53408] 49208] 43435 303%| 23.8%| 19,8%| 92 88
I1l. | Inwestycje krétkoterminowe 4820 5894 41039 2,7% 2,9%| 18,7%| 122 696
V. rﬁ:‘;&";;f&?;g‘g\)\’,": rozliczenia 550 592 469| 03%| 03%| 02%| 108 79

Suma aktyw6w 176 475 206470 219 161] 100,0% | 100,0%| 100,0%| 117 106

W analizowanych okresach suma bilansowa sukcesywniastata, w 2009 roku wzrosta o
6% i uksztattowata sina poziomie 219.161 tys. zt.

Wsréd pozycji aktywow trwatych najwkszy wzrost zanotowaty rzeczowe aktywa trwate
(35%) i inwestycje w nieruchondai (37%). Wzrost rzeczowych aktywow trwatych wyrtika
ponoszenia znacznych nakladow na bugewasnej hali produkcyjnej przez spétkalezna.
Spétka dominujca dokonata natomiast zakupu gruntéw jakie zakikaliata do
nieruchomeci inwestycyjnych. Ponadto wycena nieruchdoionwestycyjnych do wartwi

godziwej dokonywana przez rzeczoznawodniosta wart& tej pozycji bilansowe.

Widoczna zmiana nagiita w strukturze aktywow obrotowych, w ktérej zmacy udziat
odnotowaly inwestycje krotkoterminowe. Inwestycjeepnowaly przede wszystkim lokaty
bankowe, ktére byly instrumentem finansowym wykstgwanym przez Spoek
Dominujca do racjonalnego inwestowania nadwk pieneznych. W strukturze aktywow
obrotowych zauwazlny byt spadek - o 15 punktdéw procentowych - udziaapasow,
wynikajacy z zakaczenia zadadeweloperskich i sprzegialokali mieszkalnych.
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Tabela nr 2 ,Wskaniki ptynnaici i rotacji w latach 2007 — 2009”

Wskaznik Tresé ekonomiczna 2007 2008 2009
1.Wskanik ptynnaci | maptek ohratowy agdiemn/ zobowiania 1,89 2,06 2,60
2.Wskanik ptynnaici Il T owiaaria tromamtinows 0,78 0,69 1,32

papiery warteziowe przeznaczone dg

3.Wskanik ptynnasci Il obrotu +$rodki pienkzne / zobowizania 0,06 0,07 0,64

krétkoterminowe

Znaczny wzrostrodkow piengznych w postaci lokat spowodowat podniesienie w&ito

wskaznikow ptynnagci. Grupa nie ma problemow z regulowaniemziigch ptatndci.

Tendencje w uksztattowaniu wskakow ptynnaci prezentuje pouszy wykres.

3,00 Wska zniki ptynno sci

2,50 -
2,00 -
1,50 -
1,00 -

0,50 -

0,00 -
2007 2008 2009

B 1.Wskaznik ptynnoscil @ 2.Wskaznik ptynnoscill m 3.Wskaznik ptynnosci ll

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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Tabela nr 3 ,Struktura i dyna mika sktadnikéw pagyww latach 2007— 2009 w tys. zt”

Bil Stan na koniec (tys. zt) Struktura w % Dynamika (Index)
rans 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 | 2009 | 2008/2007| 2009/2008
Pasywa
A Kapitat (fundusz) whasny 79874 101845 122622 453%| 49,3%| 55,9%| 128 120
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 285 7 285 7 285 4,1% 3,5% 3,3%| 100 100
1. AGIO 10 080 10 080 10 080 5,7% 4,9% 4,6%| 100 100

i Naleznewptaty na kapitat podstawowy

0, 0, 0,
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 27210 42933 63 159 15,4%| 20,8%| 28,8%| 158 147
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 11 256 11 683 11 291 6,4% 5,7% 52%| 104 97

y|, |Pozostate kapitaly ( fundusze) 3786 5111 7111 2,1%| 25%| 3.2%| 135 139

rezerwowe
VII. | Zysk/strata lat ubiegtych 26 -280 -908| 0,0%| -0,1%| -0,4%| -1077 324
VIl | Fundusz Programu Menigtskiego 125 1250 1250 0,7%| 0,6%| 0,6%| 100 100
IX | Zyskistrata netto 18981 23782 23354/ 10,8%| 11,5%| 10,7%| 125 98
B Kapitat mniejszosci 2932 3292 3500 1,7%| 1,6%| 1,6%| 112 106
C. gé%?gg%igg:;;;&y jednostek 0 0 ol 00%| 00%| 00%
D fgggv‘c';‘;;ﬁi:‘ I rezerwy na 93669 101333  93039| 53,1%| 49,1%| 42,5%| 108 92
l. Rezerwy na zobowrania 9929 10310 11878 5,6%| 5,0%| 54%| 104 115
1. Zobowigzania diugoterminowe 162 7 437 13781 0,1% 3,6% 6,3%| 4591 185
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 74883 80832 64 498 42,4%| 39,1%| 29,4%| 108 80
IV. | Rozliczenia medzyokresowe 8 695 2754 2882 49%| 1,3% 1,3% 32 105
Suma pasywow 176 475 206 470| 219 161| 100,0% | 100,0% | 100,0%| 117 106

Kapitaty mniejszéci Grupy wzrosty w takim samym stopniu jak pasywa@y — 6%

Rezerwy i zobowizania spadty o 8%. Kapitat obcy o okresie wymaganpowyzej 12 m-cy
(dtugoterminowy) wzrost o 85% natomiast zobameinia krétkoterminowe spadt o 20%.
Zobowigzania diugoterminowe stanowity kredyty, ktore pmredszystkim finansowaty

naktady na rzeczowe aktywa trwate (budowa hali pkogjnej).

Tabela nr 4 ,Wskaniki wyptacalndci latach 2007— 2009 z}"

Wskaznik Tresé ekonomiczna 2007 2008 2009

1. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem
whasnym kapitaty wiasne / mafek trwaly 2,38 2,62 2,44

2. Trwata¢ struktury finansowania

(kapitaty wlasne+rezerwy+zoboyziania 0,53 0,60 0,69
diugoterminowe) / suma pasywéw

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 12
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Poziom wskanikow wyptacalnéci jest wysoki i bezpieczny. Kapitat wlkasny w cado
pokrywa aktywa trwate, wiasngddta finansowania Spétki cechugic duza stabilngcia, co

skiania do oceny sytuacji magigowej Grupy w petni wyptacalnej.

30 Wska zniki wyptacalno $ci

2,5 A

2,0 A

1,5 -

1,0

0,5 -

0,0 -
2007 2008 2009

O 1. Pokrycie majatku trw atego kapitalem wiasnym @ 2. Trw alo$¢ struktury finansow ania
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Tabela nr 5 ,Rachunek zyskow i strat w cenach hystmych w latach 2007— 2009 w tys. zt”

Lp. Wyszczegolnienie za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
2007 2008 2009 2008/2007 2009/2008
A. | Przychody ze sprzeday towaréw i produktow 214779 315894 316 560 147 100
I. | Przychody ze sprzed@towardw i materiatow 3413 3462 1829 101 53
Il. |Przychody ze sprzedg produktéw 211366/ 312432 314731 148 101
B. | Koszty sprzedanych towardw i produktow 196 034 264 375 266 682 135 101
I. | Wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatow 2911 2 864 1567 98 55
Il. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 193 123 261511 265115 135 101
C. | Zysk/ Strata brutto na sprzedaty 18745 51519 49878 275 97
D. | Koszty sprzeday 1163 1622 1348 139 83
E. | Koszty ogélnego zargdu 14 667| 17 250, 15878 118 92
F. | Zysk/ Strata na sprzeday 2915| 32647 32652 1120 100
G. | Pozostale przychody operacyjne 24092 2817 2685 12 95
H. | Pozostate koszty operacyjne 2890 4266 1894 148 44
I. | Zysk/ Strata na dziatalnasci operacyjnej 24 117| 31198 33443 129 107
J. | Przychody finansowe 778 5 750 6 976 739 121
K. |Koszty finansowe 995 6637 10483 667 158
Zysk / Strata_brutto na dziatalnosci 23800l 303110 20936 197 99
L. |gospodarczej
M. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0
N. | Straty nadzwyczajne 0 0 0
0. | Odpis wartosci firmy i ujemnej warto $ci firmy 0 0 0
P. | Zysk / Strata brutto 23899 30311 29936 127 99
R. | Obowiazkowe obcihzenia wyniku finansowego 4611 6 168 6 359 134 103
.. i}(gé(nz(ﬁlé(ijmalow wycenianych wg praw 21 29 36 136 124
T. | Zysk udziatlowcdw mniejszéciowych 329 390 259 119 66
U. | Zysk/ Strata netto 18981 23782 23354 125 98

Przychody ze sprzeda z okresu 01.01-31.12.2009
osiagnigtych w roku obrotowym 2008 roku. Koszty sprzedanyetvarow wzrosty o 1%,

koszty finansowe wzrosty o 58%, pozostate koszadbp

Tabela nr 6 ,Wskaniki rentowndci w latach 2007 — 2009”

roka ®a poziomie przychodow

Wskaznik Tre§¢ ekonomiczna 2007 2008 2009
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ziotych) 18 981 23782 23 354
2. RentOWl’]éé maﬁtku wynik finansowy netto / aktywa ogélem 10,76% 11,52% 10,66%
3. RentOWl’]éé kapltal'u W*aSﬂegO wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 29,74% 29,23% 22,72%
4. Rentowné¢ netto sprzeday e oy orodubion ot 2 8,84% 7,53% 7,38%
5.Rentowné¢ brutto sprzeday il gumiira 1,36% 10,33% 10,31%
towaréw

*) kapitat wkasny nie obejmuje wyniku finansoweg

[¢]

Wskazniki rentowndgci oparte na wyniku netto ulegty w 2009 roku niekii® zmianom w

stosunku do roku 2008. Wskaki rentowngci utrzymup Sic na poziomie wskazagym na

dobr sytuacg finansova Grupy.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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350 Wska zniki rentowno sci
30% -
25% -
20% -
15% -
10% -
5% -
0% l : :
2007 2008 2009
O 2.Rentow nos¢ majatku O 3.Rentow nos¢ kapitatu w tasnego
@ 4.Rentow nos¢ netto sprzedazy 0O 5.Rentow nos¢ brutto sprzedazy

Podsumowujc analiz, sytuacja finansowa i mgkowa Spotki oraz jej rentowrod jest

stabilna i ksztattuje sina bezpiecznym poziomie.

Zdaniem bieglego rewidenta, w okresie badanym nistpity negatywne zjawiska
wplywajace ujemnie na sytuagcfinansows i majtkowa Grupy Kapitatowej Instal Krakdéw
S.A.

Zdaniem biegtego rewidenta, w degj st przewidzi€ przyszigci, to jest rok od dnia
bilansowego, nie wyspuje zagraenie kontynuacji dziataloi Grupy Kapitatowej Instal
Krakéw S.A.
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CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Na dziex bilansowy aktywa i pasywa podmiotow wchadygch w sktad Grupy

Kapitatowe] zostaty wycenione wedtug ngsijacych zasad:

« g$rodki trwate, wartéci niematerialne i prawne — w cenach nabycia lulszkach
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy ota@niowe oraz odpisy
wynikajace z trwalej utraty wartei. Na dzié 01.01.2004 roku Spoéiki, ktérych
sprawozdania obje s konsolidacy dokonaty wyceny sktadnikéw aktywow trwatych
(WNIP i rzeczowe aktywa trwate) do ich waitogodziwej na dzie wyceny. Wyceny
dokonata komisja powotana z grona pracownikow Spote

» $rodki trwate w budowie — wedtug cen nabycia lubZtés wytworzenia,

» amortyzacjarodkéw trwatych w grupie kapitatowej liczona jesetody liniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciediegh planowany okres
uzytkowania sktadnika majku w wykonywanej dziataln@i gospodarczej.

* akcje i udzialy — w wartxi godziwej. Udziaty w spélce stowarzyszonej wycerd
zostaty metoal praw wiasnéci.

* materiaty wedtug rzeczywistych cen zakupu. W uzagag/ch wypadkach war§o
zapasOw materiatdow zostata skorygowana o odpisyadiktijace ich wartéc,
dokonywane w etzar pozostatych kosztéw operacyjnych,

e potprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztow wgtzenia, nie wyszych od ich
cen sprzedey netto na dzie bilansowy,

e produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, niezegego od ich ceny sprzega
netto na dzig bilansowy,

» towary — wedtug cen nabycia z zachowaniem zasatlgzog] wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzadaetto,

* nalencsci i zobowhzania — w kwocie wymagage] zaptaty z uwzgbnieniem
utworzonych odpis6w na naideosci watpliwe, dokonywany w eizar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku gdy wpltyw wéciopienadza w czasie jest
istotny wartd¢ naleznosci i zobownzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
przysztych przeptywdw pieginych do wartéci biezacej

» $rodki pienkzne — wedtug wartei nominalnej,
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» kapitaty - wedtug warteci nominalnej,
» aktywa i pasywa w walutach obcych — wedtug kuadniego NBP ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2009 roku.

W 2009 roku w sprawozdaniach spoétek wchmyzh w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wysty zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,
zasadach rachunkoém i sposobu sporrizania sprawozdaafinansowych w poréwnaniu z

rokiem poprzedzagym rok badany.

Waluta funkcjonalr jest polski ztoty.

2. Wartosé¢ firmy z konsolidacji — nie wyskpuje

3. Kapitat udziatowcow mniejszaciowych

Kapitat udziatowcow mniejszgiowych na dzig 31 grudnia 2009 wynosi 3.500 tys. zi

4. Zastosowane wyiczenia

W toku konsolidacji dokonano naptjacych wyhczen:
« obroty wewnrtrzne (przychody i koszty) spdtek @bjch konsolidag w kwocie:

698 tys. zt,
* rozrachunki (nalenosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug) spotek eiyrh

konsolidacy w kwocie 7 tys. zi.

5. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujcy sporadzit i zgromadzit dokumentagkonsolidacyja obejmujca:

* sprawozdania finansowe jednostek wchmgzh w skiad Grupy Kapitatowej,

« korekty i wylhczenia konsolidacyjne sprawozdinansowych ohlijtych konsolidag,

» obliczenie kapitatdbw wtasnych udziatowcow mniejgzaowych,

» zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, radhwnzyskéw i strat oraz

sprawozdania z przeptywsnodkéw pieneznych.
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USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowednce przedmiotem badania, obejang okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku jest prawidtowe, rzatelni jasno przedstawia sytuaci
majtkowa 1 finansow Grupy Kapitalowej oraz spadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécrd=inansowej oraz zwrzanych z nimi

interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, z w zakresie
nieuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno nuavesinych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Prezes Zaradu
Janina Niedaspiat
Biegly Rewident
Nr ew. 2729
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedzily w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na ligt podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozgldinansowych
pod pozycj 1806

Barbara Seremet-Wosik
Kluczowy Biegly Rewident
Nr ew. 10108

Krakow, 09 kwiecié 2010 roku
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