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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej Ergis-Eurofilms S.A.

przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego spétki Ergis-Eurofilms S.A.,
z siedziba w Warszawie, na ktore sklada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31.12.2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 319.611 tys. 2

2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddow za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgce catkowity dochdd netto w wysokosci 14.028 tys. zt;

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 14.478 tys. zt;

4. Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujgce spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 9. 195 tys. 24,

5. Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatainosci odpowiedzialny jest kierownik spdtki Ergis-Eurofilms S.A.

Kierownik oraz czionkowie rady nadzorczej spétki Ergis-Eurofiims S.A. s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnodci spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
r.Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci®

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy spotki Ergis-Eurofilms S.A. oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalnag pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewaZajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej spétki Ergis-Eurofitms S.A. na dzien 31.12.2009, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki Ergis-Eurofilms S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 23.04.2010

Roedi Audit Sp. z 0.0.

Agnieszka Janczarska
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11514

Biegly rewident
Nr w rejestrze 10483
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ERGIS-EUROFILMS S.A.
NA DZIEN 31.12.2009
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1. ZLECENIE | REALIZACIA ZLECENIA

Zarzad

Ergis-Eurofilms S.A,
Warszawa, Polska

- okreslanej nizej jako Spotka -

Zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
sporzgdzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roedl Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
51, Oddziat w Gdarisku, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony
jest Therese Baginski, numer w rejestrze 10483, natomiast kluczowym bieglym rewidentem jest
Agnieszka lanczarska, numer w rejestrze 11514, Zardwno podmiot jak i biegly rewident
spetniajg warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Umowe o badanie zawartc w dniu 19.08.2008, z pdZniejszymi zmianami wprowadzonymi
aneksem z dnia 24.07.2009, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2009.

Badanie przeprowadzonc w miesigcu lipcu i sierpniu 2009 oraz marcu i kwietniv 2010 §
zakoriczono w dniu 23.04.2010.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje |
wyjasnienia. Dnia 23.04.2010 Zarzad Spdtki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzgdzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzari warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2009 do dnia zlosenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spélce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spdtka jest zarejestrowana pod firma:
Ergis-Eurofilms S.A.
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, numer rejestru 57820. Przediozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcow z dnia 01.04.2010 z ostatnim wpisem z dnia 25.11.2008. Zgodnie z

informacja zarzadu Spétki nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, 00-349, ul. Tamka 16.

Przedmiot dziatalnoéci jednostki
Przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:
—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
—  produkcja <<<Sg<< dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
—  produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikdw z tworzyw sztucznych,

—  produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Statut Spoiki

Podstawa dziatalnosci Spdtki jest statut Spétki z dnia 03.01.1996, zawarty przed
notariuszem Pawtem Blaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Dtuga 31, pod
sygnaturg akt Repertorium A 93/96, z pdzniejszymi zmianami,
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spdtki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
23.661.593,40. Skiada sie z 39.435.989 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,60 kazda.

Na dzien 31.12.2009 akcjonariuszami spdlki sa:

PLN %
_“_.:mq@_.m Investment Limited, Cypr 13.933.722,00 58,89
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU |, Ziota
Jesien” 1.843.424,40 7,79
pozostali akcjonariusze 7.884.447,00 33,32

23.661.593,40 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
Zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw.

Lista podmiotéw powiazanych:
—  Flexergis Sp. zo.o.,
—~  Tapety Ergis Sp. z c.0.,
—  Remfol Sp. z 0.0,
—  Numeratis 5p. z 0.0.,
— Transgis Sp. z 0.0,
- ERG-PAK Sp.zo0.0.
— lonniSp.zo.0,
—  MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, Niemcy,

—  Schimanski GmbH, Niemcy.
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2.2. Organy i uchwaly Spétki
Zarzad i przedstawicieistwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu,
Pan Jan Polaczek - Wiceprezes Zarzadu.
Do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spdtki dominujacej 33m@m3m jest
wspotdzialanie dwodch czlonkdw  zarzadu lub jednego czlonka zarzadu lgcznie z

prokurentem,

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapily zmiany w zarzadzie spolki.

Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Marek Goérski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jacek Korpata - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Stanistaw Mazgaj - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Pawel Kaczorowski - Sekretarz Rady zmaNoRNm_...
Pan Zenon Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Maciej Grelowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Wieczorkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Panu m*méoa:oé_..mwmza_a_n_m:._c.
Panu Andrzejowi Mielczarkowi,
Pani Marii Stawianowskiej,

Panu Rafatowi Kwasniewskiemu.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto m.in. nastepujgce uchwaly:

dnia 12.05.2009

o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci oraz sprawozdania
finansowego Spdétki za rok obrotowy 2008,

o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Ergis oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2008,

o pokryciu straty netto powstalej w roku obrotowym 2008 w wysokosci TPLN
12.741 z zyskéw lat przysztych,

o udzieleniu absolutorium Czionkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkdw
w roku obrotowym 2008,

0 udzieleniu abslutorium Cztonkom Rady Madzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2008,

© zmianie statutu spotki w zakresie przedmiotu dzialalnosci oraz o upowaznieniu
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu spotki;

dnia 28.10.2009

o emisji obligacji zamiennych na akcje spdtki,

o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spdtki, wylaczeniv prawa
poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz
wylaczeniu prawa poboru akgji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang
obligacji zamiennych na akcje oraz o zmianie statutu w zakresie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

o upowaznieniu Rady Nadzorcze] do wprowadzenia w statucie spotki zmian
wynikajgcych z podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego i emisji akcji na tej podstawie oraz do
ustalenia tekstu jednolitego statutu spdtki uwzgledniajacego zmiany statutu
wprowadzone uchwalg o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego oraz
wynikajgce z warunkowego podwyzszenia kapitalu zakfadowego i emisji akgji
dokonanej na tej podstawie,

o udzieleniu upowaznienia do zawarcia przez spotke umowy o rejestracie w
depozycie papierow wartosciowych akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, ubiegania sie o dopuszczenie
akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego, do obrotu na rynku regulowanym, w sprawie
dematerializacji akqji, ktore zostang wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego,



Rodl & wmﬁbmw

— 0 Zmianie statutu spélki polegajacej na zmianie dotychczasowego upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego
oraz w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia przez spolke umowy o
rejestracie w depozycie papierow wartosciowych akgji, praw do akcji oraz praw
pobiory, ‘ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, ubiegania
sie o dopuszczenie akcji, praw do akgji oraz praw poboru, wyemitowanych w
ramach kapitatu docelowego, do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
dematerializacji akcji, praw do akcji oraz praw poboru, ktdre zostang
wyemitowane w ramach kapitalu docelowego, .

— o upowaznieniu Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu spotki.

2.3. Istothe umowy
Umowy kredytowe

z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z dnia 24.09.2004, z pozniejszymi zmianami.
Przedmiotem umowy jest kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci TPLN 16.000 na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Kredyt udzielono do dnia 16.07.2010. Zabezpieczenie
kredytu stanowi cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do
gatunku wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z dnia 26.10.2005, z pdiniejszymi zmianami.
Przedmiotem umowy jest kredyt diugoterminowy w wysokosci TPLN 11.240 na zakup linii
produkcyjnej CAST STRETCH LINE wraz z urzadzeniami towarzyszacymi oraz ich koszty
instalacji. Kredyt udzielono do dnia 31.03.2010. Zabezpieczenie kredytu stanowi Zastaw
rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z dnia 05.04.2006, z pdZniejszymi zmianami.
Przedmiotem umowy jest kredyt w formie wielowalutowej linii kredytowe] w wysokosci
TPLN 5.000 na finansowanie biezgce] dzialalnosci, wraz z sublimitem transakcyjnym w
wysokosci TPLN 300 i sublimitem kartowym w wysokaosci TPLN 55. Kredyt udzielono do dnia
31.03.2011. Zabezpieczenie kredytu stanowiy. zastaw rejestrowy na trojwarstwowej linii
technologicznej folii rozciagliwej wraz z mikserem do granulatu, zastaw rejestrowy na linii
technologicznej do produkgji tasm PET, zastaw rejestrowy na zapsach wyrobow gotowych i
towardw zlokalizowanych w magazynie w Olawie, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Otawie oraz pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy.

z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z dnia 08.05.2007. Przedmiotem umowy jest kredyt
diugoterminowy w wysokosci TPLN 10.500 na sfinansowanie uruchomienia nowej linii
technologicznej do produkcji tasm PET. Kredyt udzielono do dnia 30.06.2011.
Zabezpieczenie kredytu stanowi hipoteka zwykla oraz zastaw rejestrwy na linii
technologicznej.

-10
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z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz BRE Bank S.A. z dnia 24.10.2007, z
poznigjszymi zmianami. Przedmiotem umowy jest kredyt w wysokoéci TEUR 21.400 oraz
TPLN 22.163 na zakup udziatéw w spdtkach MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer oraz
Schimanski GmbH. Kredyt w wysokosci TEUR 20.040 udzielono do dnia 24.10.2012, a w
wysokosci TEUR 1.360 i TPLN 22.163 - do dnia 25.01.2010. Zabezpieczenie kredytu
stanowig:  hipoteka faczna kaucyjna na nieruchomosciach spdtki, zastaw rejestrowy na
srodkach trwalych, cesja naleznosci, zastaw na udziatach w spélkach niemieckich, cesja
praw z pozyczki udzielonej spotce Lonni $p. z 0.0.

2 BRE Bank S.A. z dnia 27.01.2010. Przedmiotem umowy jest kredyt w rachunku biezgeym
w wysokosci TPLN 10.000 na finansowanie biezacej dziatalnodci. Kredyt udzielono do dnia
30.12.2010. Zabezpieczenie kredytu stanowig: weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
Srodkach trwalych spdtki, tj. linii technologicznej, linii technolegicznej do druku, linii
technologicznej do przewijania folfi; zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych oraz
cesja wierzytelnosci od kontrahentdw handlowych. .
Umowa pozyczki

z dnia 25.10.2007. Przedmiotem umowy jest pozyczka udzielona spolce Lonni Sp. z 0.0. w
wysckosci TEUR 1.096 na zakup udziatéw w spdlkach MKF-Folien GmbH Minderjahn +

Kiefer oraz Schimanski GmbH. Termin zwrotu uplywa w ciggu 5 fat od dnia udostepnienia
pozyczki.

Umowa nierzeczywistej transakcji zamiany stop procentowych

z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z dnia 25.11.2007.

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.4.1. Numer statystyczny {REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce statystyczny ::Bmw identyfikacyjny:
150175921
2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP}
Urzad Skarbowy w Warszawie nadal Spélce numer identyfikacji podatkowej:

573-00-03-999
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2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2009 z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na dzier 31.12.2008.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez Roed] Audit sp. z c.0. Oddziat
w Warszawie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zwyczajnege  Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12.05.2009. .

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 22.05.2009 |
Sadzie Rejonowym dnia 26.05.2009.

Sprawoczdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2515 z dnia

09.12.2009.

2.6. Kontrole podatkowe

W objetym przegladem okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.
2.7. Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2009 s$rednic 521 pracownikéw (w roku ubieglym 574
pracownikow). .
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3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

- 13

31.12.2009 31.12.2008
TPLN % TPLN %
Rzeczowe aktywa trwate 88.000 27,5 95.062 28,8
Wartos¢ firmy 19.032 6,0 19.032 58
Pozostate wartosci niematerialne 163 0,1 329 0,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3.224 1,0 4.969 1,5
Pozostate aktywa d‘mo.uww 37,8 120686 36,5
Zapasy 31.930 10,0 27317 8.3
Naleznosci z tytuiu dostaw i uslug oraz pozostale
naleznosci 55.056 17,2 51.349 15,6
Pozostate aktywa finansowe 26 0,0 65 0,0
Biezace aktywa podatkowe . 28 00 0 0,0
“Pozostate m_Agzm. 329 0.1 1.147 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.030 0,3 10.225 3,1
Aktywa 319611 1000 330.181 1000
Kapitat wiasny ] 153.196 48,0 138718 42,0
Zobowigzania diugoterminowe 89.570 28,0 107.741 32,6
Zabowigzania krotkoterminowe 76.845 24,0 83.722 25,4
Pasywa 319.611 100,0 330181 100,0



Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy

Zysk (strata} brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata} na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk {strata) netto

Catkowite dochody ogdétem

- 14 -

Rod]l & Partner

2009 2008

TPLN % TPLN %
321362 100,0 325412  100,0
263385 82,0 278905 857
57.977 180 46507 14,3
20489 64 18201 56
18341 57 19687 6.0
19147 6,0 8619 2,6
1853 0,6 1965 0,6
1444 04 1173 04
19.556 6,1 9411 2,9
7350 2.3 1243 04
9.131 2,8 26906 83
17775 55  -16252 5,0
3747 1,2 3511 -1,1
14028 44 12741 -39
14028 44  -12741 -39



-

. Rodl & Partner

Dynamika sprawozdania z sytuacji finansowej w cenach biezacych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
naleznosci

Pozostale aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe
' Pozostate aktywa

_m.ﬁ,oaa pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa

154

31.12.2009 31.12.2008
TPLN % TPLN
88.000 -14 95.062
19.032 0,0 19.032
163 -mo..m 329
3.224 -351 4.969
120.793 0.1 120.686
31.930 16,9 27.317
55.056 7,2 51.349
26  -60,0 65
28 - 0
329 -3 1.147
1.030 -89,9 10.225
319.611 -3,2 330.181
153.196 104 138.718
89.570 -16,9 107.741
76.845 8,2 83.722
319.611 -..w..N 330.181
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Dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk {strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty fi nansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Nw.a._n (strata) netto

Catkowite dochody ogdtem

-16 -

2009 2008
TPLN % TPLN
321362 -12 325412
263385 56 278905
57.977 247 46.507
20489 12,6 18.201
18.341  -6,8 19.687
19.147  122,1 8.619
1853 57 1.965
1444 23,1 1.173
19.556 107.8 9.411
7.350  491,3 1.243
9131  -66,1 26.906
17.775 2084  -16252
3.747  206,7 -3511
14.028 2101  -12.741
14.028 2101  -12741



Wskazniki

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Rentownosc
Rentownos$¢ majatku

Rentownos¢
sprzedazy netto

Rentownosd
sprzedazy brutto

Rentownosc kapitatu
wlasnego

Zadtuzenie
Pokrycie majatku
zobowigzaniami
Plynnosé

I stopnia

[l stopnia

Il stopnia

Wynik netto do aktywdw

Wynik netto do sprzedazy
produktéw i towarow

Whynik na sprzedazy
do sprzedazy produktow
i towarow

Wynik netto
do kapitatu wiasnego

NOUoé_mNm:_m do majatku

<

. Rédl & Partner

TPLN

TPLN

%

%

%

%

%

Aktywa obrotowe ogdtem do

“zobowiazan

krétkoterminowych

Aktywa obrotowe bez zapasow

do zobowiagzan
krétkoterminowych

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne do zobowigzan
krétkoterminowych

-17 -

2009 2008
319611 330181
14.028 -12.741
4,39 -3,86
4,37 -3,92
5,96 2,65
10,08 -8,41
49,36 56,24
1,15 1,08
0,73 0,75
0,01 0,12
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2009 2008

Trwatosc struktury Kapital wiasny, rezerwy % 75,96 74,64
finansowania i zobowiazania

dlugoterminowe

do sumy pasywow
Efektywnos¢
gospodarowania
Szybkosé obrotu Nateznosci z dostaw dni 58 63
naleznosciami i ustug do sprzedazy

produkiow i towarow
Szybkosé obrotu Zobowigzania z dostaw dni 53 61
zohowigzaniami i ustug do kosztow dziatalnosci

operacyjnej
Szybkos¢ obrotu Zapasy do kosztoéw dzialalnosci  dni 36 28
Zapasami operacyjnej

W poréwnaniu do roku ubiegtego suma bilansowa zmniejszyta sie 0 3,2%. Na spadek ten w
gldwnej mierze wplynela dekapitalizacja $rodkéw trwalych. Struktura aktywow nie ulegla
istotnej zmianie, najistotniejszg pozycje po stronie aktywow stanowia nadal udzialy w spotkach
powigzanych. :

Spotka finansuje dziatalnos¢ zardwno z kapitatow wiasnych i obcych. W poréwnaniu do zeszlego
roku zmniejszeniu © 43,2% ulegly zobowigzania z tytulu kredytéw, wzrosty natomiast
zobowigzania z tytufu dostaw i ustug - o 7,3% oraz rezerwy - o 50,0%. Zadluzenie spadio z
56,2% w roku ubiegtym do 49,4% w biezacym okresie.

W pordwnaniu z rokiem ubieglym spélka odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy o 1,2%,
co przy zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 4,6% spowodowalo poprawe wyniku ze
sprzedazy o 122,1%. Osiagniety przez spotke zysk wplynat na poprawe rentownosci.

Mimo zwiekszenia poziomu naleznosci i zobowigzan z tytutu odstaw i ustug, efektywnosécd

gospodarowania rozrachunkami ulegla poprawie. Wzrést natomiast wskaznik szybkoscei obrotu
Zapasami.

-18-
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Sp&tka posiada opracowane zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad,
wprowadzone z dniem 01.01.2005. Zasady rachunkowosci sg zasadne i stosowane w
sposob ciagly, zgodne z art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz wymaganiami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosdi Finansowe],

Operacje gospodarcze sy prawidiowo udokumentowane, a dowody ksieggowe speiniaja
wymogi art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych-sa kompletne,
prawidiowe i odpowiednio powiazane z fakturami badz innymi dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposdb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiegowy MFG/PRO). Stosowane przez Spotke metody
Zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Ksiegi sa prowadzone przez Biuro Rachunkowe Numeratis Sp. z o.0. w Toruniu i
przechowywane z zachowaniem przepisdw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

-19-
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I. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUAC
FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2009 ORAZ SPRAWOZDANIA Z CAEKOWITYCH
DOCHODOW ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2009 DO 31.12.2009

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyta sie w roku 2006 w zakladzie w Ctawie
oraz w 2007 w zakladzie w Wabrzeznie. Ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania
inwentaryzacji zostata zachowana. ‘

Prawo spolki do dysponowania aktywami trwalymi zostalo ograniczone. Szczegélowe
informacje zostaly umieszczone w notatkach objasniajacych wraz z informacjami
dodatkowymi,

Wartosc< firmy

Warto$é firmy powstata na skutek polaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

Pozostate aktywa

Na pozycje sklada sie naleznosé z tytutu pozyczki udzielonej spdtce Lonni Sp. z 0.0, ktdra
zostata opisana w czeici gtdwne] raportu w rozdziale 2.3. oraz udzialy w nastepujacych
jednostkach powiazanych:

TPLN
MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, Niemcy 55.024
Schimanski GmbH, Niemcy 45.020
Flexergis Sp. z 0.0. 12.181
Lonni Sp. z o.0. 1.352
pozostate 2.246

115.823

Prawo spétki do dysponowania aktywami trwatymi zostalo ograniczone. Szczegdlowe
informacje zostaly umieszczone w notatkach objasniajgcych wraz z  informacjami
dodatkowymi.
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Aktywa obrotowe

Zapasy
Stan ilodciowy zostat potwierdzony droga spisu z natury na dzien bilansowy.
W magazynach nie stwierdzono zapaséw zbednych i niepeinowartosciowych.

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Prawo Spdtki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

Szczegolowe informacje zostaly umieszczone w notach objasniajacych wraz z informacjami
dodatkowymi

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci

Zestawienie; TPLN
naleznosci z tytutu dostaw i uslug od pozostalych jednostek 51.989
naleznosci z tytulu podatku od towardw i ustug 2.016
naleznoici z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 850
pozostale naleznoici - 201
55.056

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych potwierdzono na dzief
31.12.2009 w 100%.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostalych potwierdzono na dzien
30.12.2009 w 49%.

Na dzier 25.03.2010 saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 86,8%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna Banku
Handlowego w Warszawie $.A. z dnia bilansowego.

Naleznosci o podwyzszonym ryzyku niesciggalnosci zostaly objete odpisem aktualizujgcym,
o ktory obnizono ich wartosc w sprawozdaniu z sytuaci finansowej.
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Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

TPLN

Naleznosci nieprzeterminowane 43.670
Naleznosci przeterminowane 12.664,00
do 90 dni : 9.249,00
od 91-do 180 dni 287,00
od 181 do 360 dni 249,00
ponad 360 dni 2.879,00
odpisy aktualizujace 3.486,00

52.848,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sa protokotem spisu z natury przeprowadzonym w
dniu bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone s potwierdzeniami sald
bankowych na dzieri bilansowy.
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PASYWA

Kapitat wiasny

Szczegdlowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci glownej
raportu w rozdziale 2.1. .

Zobowigzania dlugoterminowe

Zestawienie: TPLN

kredyty i pozyczki : 51.975

zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 29.109

rezerwa na podatek odroczony 5.342

zobowigzania z tytulu wyceny instrumentdw finansowych

zabezpieczajacych stopy procentowe 2.191

zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego wobec pozostalych

jednostek . 666

zohowigzanie z tytuty leasingu finansowego wobec jednostek

powigzanych 192

rezerwa na odprawy emerytalne 95
89.570

Pozycja kredyty i pozyczki dotyczy czesci dugoterminowve] kredytu, ktéry zostat udzielony
na zakup udzialéw w spotkach MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer oraz Schimanski
GmbH opisanego w czesc gldwnej raportu w rozdziale 2.3
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Zobowiazania krotkoterminowe
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zestawienie: : TPLN

Zobowiazania z tytufu dostaw i uslug wobec pozostatych

jednostek 44688
zobowigzanie wobec ZUS 811
zobowigzania z tytutu wynagrodzen . 626
zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwaltych 599
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek ‘
powigzanych 495
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob
fizycznych 229
zobowigzania z tytulu podatku od towardw i uslug 109
inne 390
47947

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych zostaly potwierdzone na 31.12.2009 w 100%
i rozliczone do dnia badania w 66,4%.

Zobowiazania wobec jednostek pozostatych zostaly uog_mawo:m na 31.12.2009 w 86,2%
i rozliczone do dnia badania w 98,7%.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug kursu sprzedazy
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z dnia bilansowego.

- krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozycja dotyczy w 97,6% zobowiazan z tytulu kredytéw opisanych w czesc gtéwnej

raportu w rozdziale 2.3, Na pozostala czes¢ pozycji sklada sie zobowiazanie z tytutu
leasingu finansowego. .

- rezerwy krétkoterminowe

Zestawienie: ‘ . TPLN
rezerwa na premie 2.843
rezerwa na koszty okresu 190
rezerwa na niewykorzystane urlopy 130
rezerwa na bonusy 60
3.223
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie | wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych, jak i rezerwa oraz aktywo z
tytulu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w notach objasniajacych wraz z
informacjami dodatkowymi.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z

postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostalo sporzadzone prawidlowo. Stwierdzono

jego powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajace pozycje sprawozdania finansowego spetniajg wymogi Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosc
Finansowej.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi

sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o
rachunkowosci.
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ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

z_mmg_mamo:oﬁmﬂm}Sm_.anﬁ:ﬁoﬁiéu?é:mwuﬁmEoNam:_m::m:moEmNmﬂo_ﬂ
badany. :
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Ergis-Eurofilms S.A., z
siedzibg w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiedniri saldami i obrotami w

ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada cigglosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowvaznione oscby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa,

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Ergis-Eurofilms S.A. za rok obrotowy 2009
biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 30 stron podpisanych przez bieglego rewidenta,

Warszawa, 23.04.2010

Agribszka Janczarska
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11514

Roed! Audit Sp. z 0.0,

Therese mm%:mx

Biegty rewident
Nr w rejestrze 10483

Nt ewidencyjny 2623
rRoed! Audit 5p. 20.0

podmiot uprawnlony
do badania sprawazdan
finansowych
ul, Prosta 51
00-838 Warszawa

CIrse
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