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BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzoreze] Ergis-Eurofiims S.A.

~ przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Ergis, w ktorej jednostka dominujgca jest Ergis-Eurofilms S.A, z siedzibga w
Warszawie, na ktére sktada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - sporzadzone na dziefi
31.12.2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 407.980 tys.
zh

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujace catkowity dochéd netto w wysokosci 17.769
tys. zl;

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwote 17.474
tys. zt,

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujace spadek stanu érodkow pienieznych o kwote
8.096 tys. zt,

5. Noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Ergis-Eurofilms S.A,

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej Ergis-Eurofilms S.A. s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;).

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa mmaa Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w
przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.-

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach;

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej na dzieft 31.12.2009, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy ©
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosc, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansoweqo, 53 z nim zgodne.

Warszawa, 23.04.2010 -

Roed| Audit Sp. z ¢.0.

Therese B
Biegly rewident
Nr w rejestrze 10483

Adnieszka janczarska
Kiuczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11514

hr ewidencyiny 2623
Roed! Audit Sp. Z0-0-

podmiot yprawniony
do bagania sprawozdan
finansawych

o), Prosta 51
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1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad jednostki dominujacej

Ergis-Eurofilms S.A.
Warszawa, Polska

- okreslanej nizej jako jednostka dominujaca -

zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009 sporzgdzonego w oparciu o sprawozdania finansowe jednostek powigzanych oraz
sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Roed| Audit Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
51, Oddziat w Gdarisku, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan -
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony
jest Therese Baginski, numer w rejestrze 10483, natomiast kluczowym biegtym rewidentem jest
Agnieszka Janczarska, numer w rejestrze 11514, Zaréwno podmiot jak i biegly rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie. .

Umowe o badanie zawarto w dniu 19.08.2008, z pdZniejszymi zmianami wprowadzonymi
aneksem z dnia 24.07.2009, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2009.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lipcu i sierpniu 2009 oraz marcu i kwietniu 2010 i
zakonczono w dniu 23.04.2010.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 23.04.2010 Zarzad Spétki Ergis-Eurofilms S.A. potwierdzit pisemnie
kompletnoé¢ sporzgdzonego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz peoinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2009
do dnia ztozenia oswiadczenia.
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2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej

Zakres podmiotowy grupy kapitalowej

Rodl & Partner

Jednostka dominujgca Ergis-Eurofilms S.A. objefa sprawozdaniem skonsolidowanym dane
nastepujgcych jednostek:

nazwa podmiotu rodzaj
metoda uprawnionego wydanej
nazwa jednostki siedziba jednostki  konsolidacji do badania opinii
MKF-Folien GmbH Réd| & Partner bez
Minderjahn + Kiefer Berlin, Niemcy petna GmbH zastrzezen
Rod| & Partner bez

Schimanski GmbH Gallin, Niemcy petna GmbH zastrzezen

Roedi Audit Sp. z bez
Flexergis Sp. z 0.0. Nowy Sacz peina 0.0. zastrzezen
Gnaszyn Sp. z 0.0. Czestochowa petna brak badania -
Numeratis Sp. z 0.0. Torun petna przez podmiot -
Lonni 5p. Z 0.0. Warszawa petna uprawniony do -
Tapety Ergis Sp. z 0.0. Warszawa petna wydania opinii - -
Remfol 5p. z 0.0. Wojciechow petna zwolnienie na -
Transgis Sp. z 0.0, Wabrzezno petna podstawie art. 64 -
Erg-Pak Sp. z 0.0. Olawa peina ustawy o -
Tromar 5p. z 0.0. Otawa praw wiasnosci | rachunkowosci -

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy

Jednostka dominujaca jest zarejestrowana-pod firma:

Ergis-Eurofilms S.A.

w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, numer rejestru 57820. Przediozono nam odpis 2z Rejestru
Przedsiebiorcow z dnia 01.04.2010 z ostatnim wpisem z dnia 25.11.2009. Zgodnie z
informacjg zarzadu Spotki nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

Siedziba Spolki jest Warszawa, 00-349, ul. Tamka 16.
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Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

. produkgja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikdw z tworzyw sztucznych,

—  produkgja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych.

nazwa jednostki

Przedmiot dziatalnosci jednostek pozostatych

przedmiot dziatalnosci

MKF-Folien GmbH Minderjahn produkcja folii twardych PET, PE i PVC

+ Kiefer
Schimanski GrmbH
Flexergis Sp. 2 0.0.

Gnaszyn Sp. z o.0.
Numeratis Sp. z 0.0,

Lonni Sp. z 0.0.

Tapety Ergis 5p. z o.0.

Remfol Sp. z 0.0.
Transgis 5p. Z 0.0.
ERG-PAK Sp. z 0.0.
Tromar Sp. z 0.0

produkgja laminatow z twardej folii PET/PE i PYC/PE
produkcja wyrobéw poligraficznych w oparciu o
technologie fleksodruku i drutu offsetowego

handel tapetami

prowadzenie ksiag rachunkowych, obsiuga kadrowo-
placowa )
doradztwo gospodarcze i inne ustugi, w tym dziatalnos¢
holdingowa

produkcja tapet

produkgcja folii z tworzyw sztucznych

towarowy transport drogowy, remonty pojazdow, spedycja-
wynajem srodkdw transportu

produkcja chemikalidw organicznych

Rok obrotowy i dzien bilansowy Grupy Kapitatowej

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Dziert bilansowy Grupy
Kapitalowe]j nie odbiega od dnia bilansowego spélek powigzanych.

Statut jednostki dominujacej

- Podstawg dziatalnosci Spétki dominujacej jest statut z dnia 03.01.1996, zawarty przed
notariuszem Pawtem Btaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Dluga 31, pod
sygnatura akt Repertorium A 93/96, z pdzniejszymi zmianami.
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Kapitat zaktadowy

Kapital zaktadowy nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 23.661.593,40.

Skfada sie z 39.435.989 akcji 0 wartoéci nominalnej PLN 0,60 kazdy.

Na dziert 31.12.2009 akcjonariuszami jednostki dominujgcej sa:

PLN %
Finergis Investment Limited, Cypr 13.933.722,00 58,89
Ctwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 1.843.424,40 7,79
pozostali akcjonariusze 7.884.447,00 33,32
23.661.593,40 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdw.

2.2. Organy jednostki dominujacej
Zarzad i przedstawicielstwo jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad sprawowali:
Pan ._..mam:mw Nowicki - Prezes Zarzadu,

Pan Jan Polaczek - Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania odwiadczen woli i podpisywania w imieniu spdlki dominujacej wymagane jest
wspéidziatanie dwdch cztonkéw zarzadu lub  jednego czlonka =zarzadu facznie 2

prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w zarzadzie spotki

dominujacej.
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Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Marek Gorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jacek Korpata - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Fan Stanistaw Mazgaj - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Pawet Kaczorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Zenon Dabrowski - Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Maciej Grelowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Piotr <<_.mn~o_._n_m<<_nN - Cztonek Rady Nadzorczej.
Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej spotki dominujacej.
Prokura w jednostce dominujacej
W badanym okresie prokura faczna zostata udzielona:
Panu Stawomirowi Czerwiriskiemu,
Panu Andrzejowi Mielczarkowi,
Pani Marii Stawianowskiej,

Panu Rafatowi Kwasniewskiemu.
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2.3, Powiazania kapitatlowe w Grupie Kapitalowej

Jednostka dominujgca posiada nastepujgce udzialy w spotkach:

PLN Yo uwagi

MKF-Folien GmbH

Minderjahn + Kiefer 55.024.157,39 99,7  udziat bezposredni: 94,9%
Schimanski GmbH 45.019.781,54 99,7  udziat bezposredni: 94,9%
Flexergis Sp. z 0.0. 12.180.580,27 1000

Remfol Sp. z 0.0, 1.746.500,00 87,1

Lonni Sp. z 0.0. 1.352.092,85 94,6

Numeratis Sp. z 0.0. 195.000,00 99,9  udzial bezposredni: 97,5%
Transgis Sp. z 0.0. 127.000,00 71,1

Tapety Ergis Sp. z 0.0, 115.745,00 90,0

Gnaszyn 5p. Z 0.0. 50.000,00 100,0

Tromar Sp. Z 0.0. 12.500,00 48,1

115.823.357,05

Lonni Sp. z o.0. posiada 5,10% udziatow spétki MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer i
5.15% udziatow spotki Schimanski GmbH o tgcznej wartodci PLN 5.322.164,79 oraz 2,5%
udzialow spolki Numeratis Sp. z 0.0. o wartodci PLN 15.222,04.

Transgis Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw spotki ERG-PAK Sp. z 0.0. 0 wartosci PLN
175. 000,00.

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Warszawie nadal jednostce dominujgcej statystyczny numer
identyfikacyjny:

150175921
2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej {(NIP)

Urzad Skarbowy w Warszawie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

573-00-03-999
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2.5. Sprawozdanie skonsolidowane za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dziern 01.01.2009 z zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31.12.2008.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zbadane przez Roed| Audit
Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezer.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12.05.2009.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sagdzie Rejonowym
dnia 26.05.2009.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr
2515 z dnia 09.12.2009,

2.6. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zatrudniala w roku 2009 srednio 882 pracownikdw (w roku ubieglym
934 pracownikow). .

-10-
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3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura skonsolidowanego mu_.mEONmm_.:m z sytuacji finansowej

31.12.2009 31.12.2008
TPLN % TPLN %

Rzeczowe aktywa trwale 156.320 384 163.695 38,7
Wartosé firmy z konsalidadji 98.866 242 98.787 234
Pozostate wartosci niematerialne 781 0,2 1.114 0,3
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 98 0,0 87 0,0
Aktywa 2 tytutu podatku
odroczonego 3.659 0,9 5.475 1,3
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 294 0.1 247 0,1
Pozostate dlugoterminowe aktywa 72 0,0 129 0,0
Zapasy 61.302 15,0 56.342 13,3
Naleznoscdi z tytutu dostaw i uslug
oraz pozostate naleznosci 80.855 19,8 82.647 19,6
Pozostale krotkoterminowe aktywa
finansowe 44 0,0 42 0,0
Biezace aktywa podatkowe 439 01 104 00
Pozostate krotkoterminowe aktywa 966 0,2 1.681 0,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.284 1,1 12.380 2,9
Aktywa 407.980 100,0 422.730 100,0

-11 -



Kapitaly przypadajace
akgjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajgce
akcjonariuszom mniejszosciowym

Dlugoterminowe pozyczkii kredyty
bankowe

Pozostate diugoterminowe
zobowiazania finansowe

Dtugotermincwe rezerwy i
przychody przysztych okresow

Pozostale zobowigzania
diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostale krotkoterminowe
zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Krotkoterminowe rezerwy i -
przychody przysztych okreséw

Pasywa

-12-
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31.12.2009 31.12.2008

TPLN % TPLN %

168.386 41,2 150.956 35,7

765 0,2 721 0,2

67.279 16,5 120.215 28,4

31.353 7,7 3.608 0.9
8.845 2,2 8.046 1.9
6.428 1.6 5101 1,2

75.118 18,4 66.795 15,8

40.269 9,9 62.114 14,7

928 0,2 - -
480 0.1 468 0,1
8.129 2,0 4.706 1,1

407.980,0 100,0 422,730 1000



Struktura skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutte na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

2ysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy -
Zysk/strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogétem

- 13
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2009 2008

TPLN % _TPLN %
549.733 1000 546.141 100,0
447.308 814 461.995 84,6
102.425 18,6 84.146 15.4
40.651 7.4 36.064 6.5
32144 5,8 31.607 58
5.070 0,9 4.148 0.8
2.508 0,5 2.386 0,4
32.192 59 18.237 3,3
3.611 0,7 1.030 0,2
10.930 2,0 31.819 538
12 0,0 . -1 0,0
24.885 4,5 -12.553 -2,3
7.116 1,3 -2.527 -0,5
17.769 3,2 -10.026 -1,8
-736 -0,1 5.001 0,9
17.033 3.1 -5.025 -0,9
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Dynamika skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwale
Wartos¢ firmy z konsolidacii
Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe

Pozostale diugoterminowe aktywa
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa

14 -

2009 2008
TPLN % TPLN

156.320 4,5 163.695

98.866 0,1 98.787

781 299 1.114

98 12,6 87

3.659 33,2 5.475

294 19,0 247

72 -44.2 129

61.302 8,8 56.342

80.855 2,2 82 647

44 4.8 42

439 3221 104

966 42,5 1.681

4.284 65,4 12.380

407.980 -3,5 422730



Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom jednostki
dominujgce;

Kapitaly przypadajgce
akcjonariuszom mniejszosciowym

Diugoterminowe poZyczki i kredyty
bankowe

Pozostale diugoterminowe
zobowiazania finansowe

Dlugoterminowe rezerwy i
przychody przysztych okresow

Pozostate zobowiazania
dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Krotkoterminowe rezerwy i
przychody przysztych okresow

Pasywa

- 15
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2009 2008
TPLN % TPLN
168.386 11,5  150.956
765 6,1 721
67.279 440 120215
31.353 769,0 3.608
8.845 .99 8.046
6.428 26,0 5.101
75.118 12,5 66.795
40.269 352 62.114
928 - -
480 2,6 468
8.129,0 72,7 4.706,0
407.980 35 422730
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Dynamika skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

2009 2008
TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy 549.733 0,7 546.141
Koszt wtasny sprzedazy 447.308 -3,2 461.995
2ysk brutto na sprzedazy 102.425 21,7 84.146
Koszty sprzedazy 40.651 | 12,7 36.064
Koszty zarzadu 32144 1,7 31.607
Pozostate przychody operacyjne 5.070 22,2 4148
Pozostale koszty operacyjne 2.508 51 2.386
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 32.192 76,5 18.237
Przychody finansowe ‘ | . 3.611 250,6 1.030
Koszty finansowe 10.930 -65,6 31.819
Udzial w Nwm_n.mm: jednostek
stowarzyszonych . 12 1.300,0 -1
Zysk/strata przed opodatkowaniem 24.885 298,2 -12.553
Podatek dochodowy 7116 381,6 -2.527
Zysk/strata netto 12.769 . 277,2 -10.026
‘xn...N:_nm kursowe N przeliczenia .
jednostek zagranicznych ‘ -736 -114,7 5.001
Catkowite dochody ogdtem , 17.033 439,0 -5.025

- 16 -



Wskazniki

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Rentownosc

Rentownos¢
majatku

Rentownosd
sprzedazy netto

Rentownosc
sprzedazy brutto

Rentownosé
kapitatu

Zadluzenie

Pokrycie majgtku
zobowigzaniami

Plynnosc

| stopnia

It stopnia

lll stopnia

Wynik netto do aktywow

Whynik netto do sprzedazy
produktéw i towarow

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy produktow
i towarow

Wynik netto
do kapitalu wilasnego

Zobowiazania w stosunku
do majatku

Aktywa obrotowe ogolem
do zobowiazan
krotkoterminowych

Aktywa obrotowe bez
zapasow do zobowigzan
krétkoterminowych

Inwestycje
krétkoterminowe do
zobowigzan
krotkoterminowych

-17 -
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2009 2008

TPLN 407.980 422.730
TPLN 17.769 -10.026
% 4,36 -2,37
Y% 3,23 -1,84
% 539 3,02
% 11,74 -6,20
% 58,54 64,12
1,27 1,18

0,74 0,75

0,04 0,10
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2009 2008

Trwaltosé Kapitat whasny, rezerwy % 71,72 69,51
struktury i zobowigzania
finansowania diugoterminowe

do sumy pasywow
Efektywnos(
gospodarowania
SzybkosC obrotu  Naleznosci z dostaw dni 54 57
naleznosciami i ustug do sprzedazy

produktow i towardw
Szybkosd obrotu  Zobowiazania z dostaw dni 58 46
zobowigzaniami i ustug do kosztu

wiasnego sprzedazy
Szybkosc obrotu  Zapasy do kosztu dni 48 47

zapasami wiasnego sprzedazy

W poréwnaniu do roku ubieglego suma aktywow zmniejszyla sie 0 3,5%. Na spadek ten w
gidwne] mierze miato wplyw zmniejszenie stanu srodkow pienieznych oraz dekapitalizacja
$rodkow trwatych.

Grupa Kapitatowa finansuje dziatalno$¢ zaréwno z kapitaldw wilasnych, jak i obcych. W 2009
roku zobowigzania z tytulu kredytdw i poiyczek zmniejszyly sie o 24,9%, wzrosly natomiast
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - 0 12,5%. Zwigkszenie kapitatu wlasnego, mimo spadku
zobowigzan dtugoterminowych, spowodowalo polepszenie wskaznika trwaloéci  stuktury
finansowania.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost przychodow ze
sprzedazy o 0,7%, co przy spadku kosztu wiasnego sprzedazy o 3,2% spowodowato poprawe
wyniku brutto ze sprzedazy o 21,7%. Na zmniejszenie wyniku finansowego wplynely koszty -
finansowe - giéwnie koszty obstugi diugu. Osiggniety przez Grupe Kapitatows zysk wptynat na
poprawe rentownosci.

Spadek stanu $rodkéw pienigznych, przy wzroscie zobowigzan krétkoterminowych, wywart
wphyw na obnizenie wskaznika plynnosci lll stopnia,

Spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug wplynat na spadek wskaznika szybkosci obrotu

naleznosciami. Natomiast wskaZniki szybkosci obrotu zobowigzaniami i zapasami ulegly
wydtuzeniu na skutek wzrostu tych pozycji bilansowych.

- 18
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I. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2009 ORAZ SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CAELKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK OBROTOWY OD
01.01.2009 DO 31.12.2009

1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] powstato droga sumowania
odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdarn finansowych jednostek zaleznych
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej i dokonaniu korekt oraz wylaczen
konsolidacyjnych.

Zakres podmiotowy sprawozdania skonsolidowanego zostat objasniony w czesci ogélnej w
punkcie 2.3. .

Dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych majacych
siedzibe za granica, wyraZone w walutach obcych, zostaly poprawnie przeliczone na PLN.

Nie stwierdzono odstepstw od zasad konsolidacji obowiazujgcych w Grupie Kapitatowej,
ktore wplywajg w sposob istotny na obraz catosci.

Whylaczenia i korekty konsolidacyjne zostaly dokonane w sposob prawidtowy i kompletny.

2. - Zasady (polityka) rachunkowosci

Opis przyjetych zasad (polityki} rachunkowodci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego, przedstawiono w skonsclidowanym sprawozdaniu

W obrebie Grupy Kapitalowe] stosuje sie jednolite zasady rachunkowosci oraz zasady
wykazywania danych, .

Zasady rachunkowosci sa stosowane w sposcb ciggly.

Nie dokonano odstepstw od zasad rachunkowosci, ktore mialyby wptyw na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz rentownosci Grupy Kapitatowe].

-20-
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Szczegdtowe informacje o zmianach w aktywach trwalych zostaly umieszczone w notach
objasniajacych.

Prawo do dysponowania aktywami trwalymi zostalo ograniczone. Szczegétowe informacje
zostaly umieszczone w notach objasniajgcych.

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata na skutek przejecia spélek: Flexergis Sp. z 0.0., MKF-
Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, Schimanski GmbH, Lonni Sp. z ¢.0., Numeratis Sp. z 0.0.
oraz w wyniku polaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

Wartosc firmy z konsolidacji wynika z dokumentacji konsolidacyjnej.

-21-
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Aktywa obrotowe
Zapasy
Stan ilosciowy zostat potwierdzony droga spisu z natury.

Prawo Grupy do dysponowania zapasami zostalo ograniczone. Szczegdlowe informacje
zostaty umieszczone w notach objasniajacych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Zestawienie: ‘ TPLN

naleznosci z tytutu dostaw i ustug . 82.245

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -5.764

naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od osdb

prawnych 3.647

pozostate naleznosci 727
80.855

Naleznoici o podwyzszonym ryzyku niesciggalnosci zostaly objete odpisem aktualizujgcym,
o ktory obnizono ich wartos¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Srodki Em:iw:m. i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald
bankowych na dzien bilansowy.
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PASYWA

Kapitat wlasny

Szczegdlowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czeéc gléwnej
raportu w rozdziale 2.1,

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych zostat ustalony prawidlowo i jest zgodny z
dokumentacjg konsolidacyjng.

Zobowiazania diugoterminowe

Zestawienie:
TPLN

kredyty i pozyczki 66.031
zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 29.109
rezerwa Z tytutu odroczonego podatku dochedowego 7.539
zobowigzanie z tytulu wyceny instrumentu finansowego
zabezpieczajgcego stopy procentowe . 2.244
zobowigzanie z tytulu zakupu srodkow trwatych 1.406
zobowigzanie z tytulu umow leasingu finansowego 1.248
przychody przysztych okresow 1.098
rezerwa na swiadczenia emerytalne 208
pozostale . 5.022

113.905

Szczegotowe informacje dotyczace kredytow zostaly urnieszczone w notach objasniajacych.

-23-
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Zobowiazania krétkoterminowe

Zestawienie:

TPLN
zobowigzania z tytutu dostaw | ustug 67.0M
zobowigzania z tytutu kredytow dtugoterminowych o okresie
splaty do roku 27.321
zobowiazania z tytulu kredytéw w rachunku biezagcym 12.109
rezenwy 7.766
zobowiazanie z tytutu zakupu srodkow trwalych 3.893
zobowiazania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0séb
prawnych 2.134
zobowiazania z tytutu wynagrodzen : 1.412
zobowigzanie z tytutu umdw leasingu finansowego 839
zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentu finansowego
zabezpieczajacego stopy procentowe 745
zobowvigzania z tytulu podatku dochodowego od asob
prawnych 480
przychody przysztych okresow 363
pozostate 851

124.924

Szczegdlowe informacje dotyczace kredytdw zostaly umieszczone w notach objasniajacych.

Zmiany wartosci rezerw w ciggu roku obrotowego zostaly zaprezentowane.w notach
objasniajgcych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Zardwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywo 2z
tytutu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w notach objasniajacych.

-25.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone prawidlowo.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

Noty objainiajace wraz z informacjami dodatkowymi.

.ZOE objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi spetniaja wymogi _s_mm@:mqoaoéﬁr
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi

sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy
rachunkowosci. .

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca posiada kompletng dokumentacje konsolidacyjng okredlona
przepisami § 19 rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczer' sprawozdania-
finansowego jednostek powigzanych.
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lil. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie stwierdzono zdarzeri majgcych istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok badany.

-27-
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Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
Ergis, z siedziba jednostki dominujacej w Warszawie stwierdza sie, Ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone
prawidiowao,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego prawa,

Wynik badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ergis za rok
obrotowy 2009 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 29 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Warszawa, 23.04.2010

Roed| Audit $p. z 0.0.

waslia,

Aguieszka Janczarska
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11514

Therese B
Biegly rewident
Nr w rejestrze 10483

Nr ewidencyjny 2623
Roed! Audit Sp. z 0.0,

podmiot uprawmiony
do badania sprawczdar
finansowych

ul. Prosta 51
00-838 Warszawa
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