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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ERGIS

1.1.Charakterystyka dzialalnosci Grupy.
Grupa Kapitalowa ERGIS skiada sie z Podmiotu Dominujacego ERGIS-EUROFILMS S.A., dziesieciu
Podmiotéw Zaleznych: Flexergis Sp. z 0.0., Remfol Sp. z 0.0., Tapety Ergis Sp. z 0.0., Numeratis Sp.
z 0.0, Gnaszyn Sp. z 0.0., Transgis Sp. z 0.0., Erg-Pak Sp. z 0.0, MKF-FOLIEN GmbH, SCHIMANSKI

GmbH, LONNI Sp. z 0.0. oraz podmiotu stowarzyszonego Tromar Sp. z 0.0..

Jednostka dominujgca:

Nazwa; ERGIS-EUROFILMS S.A.
Siedziba: Warszawa ul. Tamka 16
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

Nr KRS: 0000057820
Podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2222 Z — Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
2223 Z - Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw
sztucznych
2221 Z - Produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw
sztucznych.

2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych

Sektor wg klasyfikacji GPW: przemyst inne

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

Akcje Spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. (dawniej Eurofilms S.A)) notowane sg na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie od dnia 12 czerwca 2006 roku.
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1.2.Informacja o powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych w Grupie.

Schemat organizacyjny Grupy — stan na dzien 31 grudnia 2009 roku

ERGIS-EUROFILMS S.A.

- jednostka dominujaca

|

SPOLKI ZALEZNE

] Flexergis Sp. z o.0.

100 % udziatu w kapitale

|

SPOLKA STOWARZYSZONA

L Tromar Sp. z 0.0.

48,1% udziatu w kapitale

|| Remfol Sp. z 0.0.

87,1% udziatu w kapitale

Tapety Ergis Sp.z o.0.

90,0% udziatu w kapitale

| Numeratis Sp. z o0.0.
99,9% udziatu w kapitale
(udziat bezp. Ergis-Eurofilms: 97,5%)

Gnaszyn Sp. zo.o0.

100,0% udzialu w kapitale

Lq Transgis Sp. z 0.0,

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z 0.0.

(spotka posrednio zalezna)
100 % udziatu Transgis

[1 Lonni Sp. z 0.0. J

94,6% udziatu w kapitale J

MKF Folien GmbH

99,7% udziatu w kapitale
(udziat bezp. Ergis-Eurofiims: 94,9%)

Schimanski GmbH

99,7% udzialu w kapitale
(udziat bezp. Ergis-Eurofiims: 94,9%)

)
RUPRERpS &/

.....
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Dane dotyczace jednostek powiazanych kapitatowo z ERGIS-EUROFILMS S.A.

Udziat w
s Przedmiot Numer KRS Udziat w catkowitej
Nazwa i siedziba dziafalnosci i wlasciwy sad kapitale liczbie
glosow
Flexergis Sp. z 0.0. Produkcja wyrobow KRS nr 132298, XlI
(Nowy Sacz) poligraficznych w oparciu Wydziat Gospodarczy 100 100
o technologie fleksodruku KRS, Krakéw- ° °
i druku offsetowego. Srédmiescie
Produkcja folii z tworzyw KRS 141008 XX
Remfol Sp. z 0.0. )
ST sztucznych Wydziat Gospodarczy 87.1% 87.1%
(Wojciechéw) KRS, todz
. Produkcja tapet KRS 68471 X!l Wydziat
Tapety Ergis Sp. z 0.0.
(Warszawa) Gos;\n/sdarczy KRS, 90,0% 90,0%
arszawa
Prowadzenie ksiag KRS 38383 VIl Wydziat
Numeratis Sp. z 0.0. rachunkowych i i Gospodarczy KRS, . .
(Torun) obstuga kadrowo- Torun 99.9% 99.9%
ptacowa
Gnaszyn Sp. 2 0.0 Handel tapetami i art. KRS 84146 XVII
RO Wyposazenia wnetrz Wydziat Gospodarczy 100,0% 100,0%
(Czgstochowa) KRS, Czestochowa
. Towarowy transport KRS 71236 Vil Wydziat
Transgls'Sp. zoo. drogowy, remonty Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
(Wabrzezno) . ; ) .
pojazdow, spedycja Torun
N Wynajmowanie srodkéw | KRS 37471 VI Wydziat
F(;?aa:;( Sp.zo.o. transportu Gospodarczy KRS, 711%™ 71,1% *
Wroctaw
Produkcja chemikaliéw KRS 172960 VI Wydziat
;F(;?;Naar)Sp. z0.0. organicznych Gospodarczy KRS, 48, 1% 48 1%
Wroctaw
Doradztwo gospodarcze, KRS 281548 XlI
LONNI Sp. z 0.0. inne ustugi, w tym Wydziat Gospodarczy 94 6% 94 6%
(Warszawa) dziatalno$é agencyjna i KRS Warszawa e 270
holdingowa
Produkcja folii twardych Handelsregister des
MKF-FOLIEN GmbH PET, PVC i PVC/PE Amtsgerichts " —
(Berlin) Charlottenburg, 99.7% 99.7%
HRB 18969 B
Produkcja laminatéw z Handelsregister des
(SGCa}n!rl\]/)IANSKI GmbH twardej folii PET/PE Amtsgerichts Schwerin, 99,7% ** 99,7% **
i PVC/PE HRB 5360

*Spétka posrednio zalezna od ERGIS-EUROFILMS S.A., w ktore] 100% udziatéw posiada TRANSGIS

Sp.z 0.0,

*ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 94,9% udziatdw MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH,
natomiast pozostate 5,1% udziatéw w tych spdtkach posiada LONNI Sp. z 0.0.. Tym samym udziat GK
ERGIS w MKF-FOLIEN GmbH oraz SCHIMANSKI GmbH wynosi tacznie 99,7%.

“**ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 97,5% udziatow Numeratis Sp. z 0.0., natomiast pozostate 2,5%
udziatow w tych spotkach posiada LONNI Sp. z 0.0.. Tym samym udziat GK ERGIS w Numeratis Sp. z

0.0. wynosi {gcznie 99,9%.

W 2009 roku spotka nie realizowalta inwestycji kapitatlowych i finansowych. W ramach Grupy nie miaty
miejsca polaczenia, przejecia, podziat lub sprzedaz jednostek gospodarczych. Zadna ze Spotek Grupy

nie zaniechata dziatalnosci oraz nie przeprowadzata restrukturyzaciji.
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Wszystkie wymienione powyzej jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna, natomiast

jednostka stowarzyszona Tromar Sp. z 0.0. metodg praw wtasnosci.

1.3.O0ddzialy posiadane przez Jednostke Dominujgca.

Oddziat w Wabrzeznie — jest wiodgcym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetworcg PVC

produkujgcym folie, granulaty, parapety, panele i wyroby powlekane oraz dystrybutorem tapet

papierowych i winylowych;

Oddziat w Otawie — jest najwiekszym w Polsce producentem folii stretch PE (rozciggliwej, stosowane;

m.in. do owijania tadunkéw na paletach), producentem folii termokurczliwej PVC (stuzgcej m.in. do
pakowania artykutéw z branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej) i tasm PET i PP (stosowanych
do mocowania tadunkow) oraz dystrybutorem folii polipropylenowej BOPP (uzywanej gidéwnie do

produkcji opakowan):

Oddziat w Warszawie;

Oddziat w Paryzu.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na dzien 31.12.2009 wyniosto 865 osob. Przecietne zatrudnienie w

2009 roku wyniosto natomiast 882 osoby.

1.4.Kapital zakiadowy Jednostki Dominujacej i jego struktura.
Na dzien 31.12.2009 kapitat zaktadowy ERGIS-EUROFILMS S.A. wynosit 23.661.593,40 (dwadziescia
trzy miliony, szeséset sze$cdziesiat jeden tysiecy piecset dziewiecdziesigt trzy 40/100 ziotych) i dzielit
sie na 39.435.989 (trzydziesci dziewie¢ miliondéw czterysta trzydziesci pie¢ tysiecy dziewiecset
osiemdziesigt dziewie¢) akcji na okaziciela serii B1, C, D, E, oraz F o wartosci nominalnej 0,60 zt
kazda, w tym:
1) 3.173.183 akcji zwyktych na okaziciela serii B1
2) 853.470 akcji zwyktych na okaziciela serii C
3) 4.026.653 akcji zwyktych na okaziciela serii D
4) 31.282.683 akcji zwyktych na okaziciela serii E
5) 100.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F
Ogolna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosita
39.435.989.
W 2009 roku kapitat zaktadowy Spétki nie ulegat zmianie.
Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

wg stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

GRUBAERGIS 7
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_ Licsba | Udziatw Lc’)dZ'Iar:;”
Akcjonariusz Liczba akcji tos6w kapitale g . ]
9 zaktadowym I|czb,|e
aloséw |
Finergis Investment Limited z
siedzib w Nikozji na Cyprze 23222 870 23222870 58,89% 58,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
,Ztota Jesien” (Fundusz) 3072 374 3072 374 7,79% 7,79%
RAZEM 26 295 244| 26 295 244 66,68% 66,68%

W okresie od daty sporzadzenia sprawozdania za IV kwartal 2009 roku wykaz akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5% ogodine;j liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegat zmianie.

Spoiki zalezne nie posiadajg akcji ERGIS-EUROFILMS S A,

Spotce nie sq znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
akcji, posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W skiad kapitatu zaktadowego Spoétki nie wehodza papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia
kontrolne.

MKF Holding i Fabian Schimanski, byli udziatowcy spétek niemieckich MKF-Folien GmbH i
Schimanski GmbH, w umowie sprzedazy udziatéow i nabycia akcji ERGIS-EUROFILMS S A. z dnia 28
wrze$nia 2007 roku, zobowigzali sie do niezbywania akcji Emitenta w okresie trzech lat od daty
podpisania umowy, bez pisemnej zgody Finergis Investment Limited.

Nie istniejg inne ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke, poza wyzej wymienionymi.

W Spoice nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoike informacjami na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
tj. 23.04.2010 osoby zarzadzajace i nadzorujgce dysponujg nastepujgcymi udzialami w ERGIS-
EUROFILMS S.A. oraz w spotkach zaleznych:

1) Pan Tadeusz Nowicki — Prezes Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. — 90 udziatéw o wartosci
45.000 PLN, stanowigcych 2,45% kapitalu zaktadowego spotki Tapety Ergis Sp. z 0.0,

2) Pan Marek Goérski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. — 90 udziaiow o
wartosci 45.000 PLN, stanowiacych 2,45% kapitatu zakiadowego spotki Tapety Ergis Sp. z 0.0.,

3) Pan Stanistaw Mazgaj, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS SA. -
1.078.989 akcji ERGIS-EUROFILMS S.A., stanowigcych 2,74 % kapitalu zakliadowego i 2,74 % liczby
gloséw na WZA Spdiki,

4) Pan Pawel Kaczorowski, Sekretarz Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. - 4.151 akcji
ERGIS-EUROFILMS S A..

Stan ilosciowy akcji ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz udziatdéw w spotkach zaleznych, bedacych w
posiadaniu 0séb zarzadzajacych oraz nadzorujgcych nie ulegat zmianie w okresie od 1 stycznia 2009
do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, za wyjatkiem akcji ERGIS-EUROFILMS S.A.
bedacych w posiadaniu Pana Pawla Kaczorowskiego, ktdrych stan ilosciowy zmniejszyt sig¢ z 5.151

sztuk na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2008 rok tj. 24.04.2009 roku do 4.151

sztuk.
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1.5.Informacja o podstawowych produktach Grupy.
Zestawienie sprzedawanych produktéw zaprezentowano w ponizsze] tabeli. Grupa produktoéw folie
miekkie, zaprezentowana w nocie, obejmuje nastepujgce produkty opisane ponizej: folie budowlane,
folie okleinowe, biurowe i dekoracyjne, tkaniny powlekane i plandeki. Grupa produktow pozostate folie
opakowaniowe obejmujg nastepujgce produkty opisane ponizej: folie termokurczliwe PVC i folie
BOPP.

Warto$¢é Dynamika |%)| Struktura
2009 2008 2009 2008
Folia stretch 126 857 134 352 -5,58% 23,08% 24,60%
Folia PVC — miekkie 71610 64 478 11,06% 13,03% 11,81%
Granulaty i wyroby wyttaczane PVC 43 395 60 385 -28,14% 7.89% 11,06%
Opakowania drukowane 42 665 36 364 17,33% 7,76% 6,66%
Folia PVC - twarde 66 877 73 597 -9,13% 12,17% 13,48%
Laminaty 79 850 74 583 7,06% 14,53% 13,66%
Tapety 17913 (5193 17,90% 3,26% 2,78%
Pozostate folie opakowaniowe 14 760 10 364 42,42% 2,69% 1,90%
Folie PET 62 230 53361 16,62% 11,32% 9,77%
Folie PS/PP 6 739 7658 -12,00% 1,23% 1,40%
Tasmy PET i PP 14 224 7 956 78,79% 2,59% 1,46%
Pozostata sprzedaz 2611 7 851 -66.,74% 0,47% 1,44%
IRazem przychody ze sprzedazy 549 733 546 141 0,64% 100,00% 100,00 %

Charakterystyka grup produktowych GRUPY ERGIS:

Folia stretch PE

Folia stretch polietylenowa (PE) to rozciggliwa folia uzywana gitéwnie do pakowania i zabezpieczania
produktéw i tadunkow o stosunkowo duzych gabarytach (tadunki zbiorcze oraz przedmioty
jednostkowe). Folia stretch jest najbardziej ekonomicznym sposobem pakowania produktow, z uwagi
na swojg wysoka wytrzymatose, a takze niewielka grubosé. Stosowana jest przede wszystkim przez

firmy produkcyjne, handlowe oraz logistyczne.

Folia termokurczliwa PVC
Folia termokurczliwa PVC uzywana jest do pakowania artykutéw wytwarzanych w wielu branzach, w

tym w branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej, poligraficznej, w przetworstwie tworzyw
sztucznych (m.in. produkcja zabawek), a takze przez firmy $wiadczace ustugi pakowania oraz przez

hipermarkety.

Folie polipropylenowe typu BOPP
Folie polipropylenowe BOPP stosowane sg bezposrednio jako materiat opakowaniowy lub jako czesci
skiadowe laminatow. Spdtka nie produkuje folii BOPP, zajmuje sie jedynie jej importem (gibwnie z

Niemiec), konfekcjonowaniem (z uzyciem przewijarek) oraz dystrybucjg na rynku krajowym.
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Tasmy PET i PP
Tasmy poliestrowe PET i polipropylenowe (PP) stuzg do zabezpieczania wszelkiego rodzaju tadunkéw
(blach falistych, konteneréw, cegiet, blokéw betonowych, drewna, papieru i poligrafii, kartonéw itd.).
Obecnie tasmy PET i PP wypierajg stosowane niegdy$ tasmy stalowe ze wzgledu na ich lepsze
walory uzytkowe.
Dodatkowo tasmy z tworzyw nie uszkadzajg zabezpieczanego fadunku, s3 Izejsze niz taSmy stalowe,
nie podlegajg korozji gwarantujgc wystarczajgca odpornos¢ na dziatanie temperatur, promieniowania
UV i wilgotnosci, dzieki czemu lepiej spetniajg swojg funkcje niz produkty alternatywne.
Ponadto Spéika oferuje:

- przenosne, zasilane bateryjnie narzedzia do bezspinkowego wigzania,

- odwijaki do tasmy.
Tasmy PET i PP znajdujace sie w ofercie Spotki znajdujg zastosowanie w przemysie papierniczym,

bawetnianym, materiatéw budowlanych, przemysle drzewnym, przetworstwie metali i wielu innych.

Folie budowlane PVC

Folie budowlane PVC, jednowarstwowe Ilub zdwajane, gtadkie badz tloczone, w pewnych
przypadkach drukowane, stuzg jako izolacje poziome i pionowe w budownictwie i przy pracach
ziemnych (np. waly przeciwpowodziowe). Pozwalajg takze na budowe zbiornikéw wodnych roznych
rozmiardw oraz na ochrone gruntéw przed zanieczyszczeniami (przemysiowe lub rolnicze zbiorniki
odpadow). Wielowarstwowe folie zbrojone stuzg do pokrywania dachéw budynkéw przemystowych,

centréw handlowych itp.

Folie okleinowe PVC
Folie okleinowe PVC stuzg do pokrywania elementow stolarki budowlanej (np. drzwi i parapety) oraz

do pokrywania elementow niektérych typodw mebli.

Folie biurowe PVC

Folie biurowe z PVC, zardwno bezbarwne jak i barwione, przezroczyste i kryte, pojedyncze i
zdwajane, miekkie i twarde. Stosowane gtéwnie do produkcii okiadek, skoroszytdw, segregatorow,
wizytownikow, tzw. ofertowek oraz innych artykutdw biurowych. Dodatkowe zastosowania

produkowanych przez Spétke folii miekkich to zastosowania techniczne i medyczne, np. w produkgji

workow urostomijnych.

Folie twarde PVC
Grupa produkuje folie twarde bezbarwne i barwione, przezroczyste i kryte. Stosowane sg one do
produkcji opakowan (blistry, pudetka, tubusy), w tym farmaceutycznych i spozywczych oraz do innych

zastosowan technicznych.
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Folie dekoracyjne PVC
Grupa wytwarza folie dekoracyjne, zaréwno pojedyncze jak i laminowane z wiékning, z reguty

drukowane. Folie dekoracyjne stosowane sa gtownie jako obrusy.

Panele i parapety z PVC

Panele stosowane sg do pokrywania $cian zaréwno wewnetrznych jak i zewnetrznych, a takze na
podbicia dachowe, w tym réwniez wentylacyjne. Parapety to wyttaczane profile z PVC, pokrywane
drukowang folig z PVC i stosowane wewnatrz budynkéw. Spdtka produkuje rowniez profile burtowe,

stosowane przez najwiekszych polskich producentéw do budowy jachtow.

Granulaty PVC
Uplastyczniona mieszanka z dodatkami uszlachetniajgcymi, utatwiajgcymi przetwarzanie PVC i
zmieniajgcymi witasciwosci czystego PVC. Granulaty stosowane sg do produkgji izolacji kablowych i

elementow z PVC, np. wezy, listew itd.

Tkaniny powlekane i sztuczne skéry
Tkaniny powlekane i sztuczne skoéry wytwarzane sg metodg powlekania tkanin polichlorkiem winylu.
Stosowane sg gfownie do produkcji hal namiotowych, namiotdw, plandek samochodowych, banerdéw

reklamowych oraz mebli tapicerowanych.

Opakowania zadrukowane

Zadruk opakowan miekkich wykonywanych w technice fleksograficznej, nadruki powierzchniowe na
folii oraz dwu- i trzywarstwowe laminaty (Duplex i Triplex).

Odbiorcami produkowanych przez Flexergis opakowan sg firmy z branzy spozywczej (wyroby
cukiernicze, lody, napoje, wyroby piekarnicze, makarony, kawa, desery, przyprawy, galanteria
$niadaniowa, mrozonki, bakalie, pokarm dla zwierzat, pasze), oraz chemii gospodarczej (proszki do

prania).

Folie twarde PVC i PET
Folie twarde PVC i PET, wykorzystywane do produkcji opakowan spozywczych i technicznych
(pojemniki do satatek i sosow, do pieczywa, baterie, zyletki, kosmetyki, narzedzia). Mogg by¢

laminowane i zadrukowane i stosowane do kontaktu z zywnoscia.

Laminaty z twardej folii PET/PE i PVC/PE
Termoformowaina, wielowarstwowa folia twarda i elastyczna. Wykorzystywane przede wszystkim w

sektorze spozywczym (np. do pakowania migesa czy serow).

1.6.Informacja o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia.
W 2009 roku Grupa zawarta transakcje sprzedazy z okoto 4,3 tys. klientow. Obroty z najwiekszym z
nich stanowity 4,0% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. Warto$¢ sprzedazy do 10 najwigkszych
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klientéw stanowita 17,9% przychoddw ze sprzedazy ogétem. Sprzedaz do 47 klientdow przekroczyla

rownowartos¢ 2 min PLN i faczna wartos¢ sprzedazy do tych klientéw stanowita 38,3% przychodéw ze

sprzedazy ogotem.

Warto§¢ Dynamika |%| Struktura
2009 2008 2009 2008
Polska 257 602 264 891 -2,75% 46,86% 48,50%
Niemcy 139 824 125 344 11,55% 25,43% 22,95%
Francja 35634 28 145 26,61% 6,48% 5,15%
Wielka Brytania 25 698 31631 -18,76% 4,67% 5,79%
Holandia 18 956 15200 24, 1% 3,45% 2,78%
Pozostate 72019 80930 -11,01% 13,10% 14,82%
Razem przychody ze sprzedazy, z tego: 549 733 546 141 0,66% 100,00% 100,00%
- rynki zagraniczne facznie 292 131 281 250 3,87% 53,14% 51,50%

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita w 2009 roku 53,14% sprzedazy ogotem (51,5% w 2008
roku). W 2009 roku Grupa sprzedawata swoje produkty do 44 krajow, nie liczac Polski. W strukturze

sprzedazy zagranicznej zdecydowanie dominuje sprzedaz do krajow UE (ponad 95%).

W 2009 roku Grupa zakupita materialy, towary i ustugi od okoto 2,1 tys. dostawcow. Zakupy od 1
zakupy od SABIC SALES wyniosty
16,4% zakupdw ogdtem. Warto$¢ zakupdéw u 10 najwiekszych dostawcow stanowita 48,1% wartosci

kontrahenta przekraczaty 10 % wartosci zakupow ogotem -

zakupdw ogdtem. Zakupy od 32 dostawcow przekroczyty rownowarto$¢ 2 min PLN i facznie stanowily

71.3% wartosci zakupow ogotem.

Sposréd 32 gidwnych dostawcow (zakup o rownowartosci powyzej 2 min PLN w 2009 roku) 20 z nich
to podmioty zagraniczne (Europa Zachodnia) o 75,3% udziale w zakupie, natomiast 12 to podmioty

polskie o udziale w zakupie w wysokosci 24,7%.
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2. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO W ERGIS-
EUROFILMS S.A. ORAZ GRUPIE ERGIS

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego ktoremu podlega Emitent i miejsce
tekstu zbioru i zbior zasad fadu korporacyjnego, na ktory Emitent
zdecydowat sie dobrowolnie i miejsce skladowania tekstu

Emitent stosuje zasady fadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, stanowiagcych zatgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z

dnia 4 lipca 2007 r. PowyZsze zasady sg dostepne na stronie internetowej Gietdy Papieréw

Wartosciowych pod adresem www.gpw.com.pl. oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem

www.ergis-eurofilms.eu.

2. Odstepstwa od postanowien z pkt.1
Spotka wprowadzita stosowanie tej zasady poczawszy od Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy odbytego w dniu 28 pazdziernika 2009 roku.

3. Opis gtéwnych cech systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem stosowanej w spoétce w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan

finansowych (jednostkowych i Grupy)

Zarzad ERGIS-EUROFILMS S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego
skuteczno$é w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

W Spobice obowigzujg procedury i instrukcje sporzadzania sprawozdan finansowych. Spotka korzysta z
systemu informatycznego klasy ERP, ktéry ma wbudowane kontrole systemowe, uniemozliwiajgce
dziatania w systemie w sposob nieautoryzowany. Dodatkowo, w okresach miesiecznych, dokonywana
jest analiza odchylen poszczegélnych pozycji finansowych. Ksiegi rachunkowe ERGIS-EUROFILMS
S.A,, jak i wiekszosci spotek zaleznych, prowadzone sa przez Biuro Rachunkowe Numeratis sp. z 0.0,
pod nadzorem Dyrektora Finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A.  Sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzane jest na podstawie jednolitych pakietéw konsolidacyjnych. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spoétek zaleznych oraz sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane sg na podstawie
jednolitych zasad rachunkowosci, zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A.
oraz Zarzady spotek zaleznych.

Sporzadzone sprawozdania finansowe podlegajg przegladowi oraz badaniu przez niezaleznego

biegtego rewidenta.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio znaczne pakiety
akcji (liczba akcji, % udziat w kapitale zaktadowym, liczba gtoséw i %

udziat w ogodlnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu)

\ ,
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w kapitale Spéiki na dzien 31.12.2009 roku:

. Liczba Udzial w lcj,dzo'lf,:evy
Akcjonariusz Liczba akcji tosow kapitale g ) ]
gio zaktadowym liczbie
aloséw |
Finergis Investment Limited z
siedzib w Nikozji na Cyprze 23222 870{ 23222870 58,89% 58,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
LZiota Jesien” (Fundusz) 3072 374 3072374 7,79% 7,79%
RAZEM 26 295 244| 26 295 244 66,68% 66,68%

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie nastapily zmiany wsérod
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta.

5. Posiadacze papierow wartosciowych , ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

W skiad kapitatu zakladowego Spotki nie wechodzg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia

kontrolne.

6. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu

Brak jest ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu.

7. Ograniczenia w przenoszeniu praw wlasnosci papierow wartosciowych

emitenta

MKF Holding i Fabian Schimanski, byli udzialowcy spoélek niemieckich MKF-Folien GmbH i
Schimanski GmbH, w umowie sprzedazy udziatéw i nabycia akcji ERGIS-EUROFILMS S.A. z dnia 28
wrzeénia 2007 roku, zobowigzali sie do niezbywania akcji Emitenta w okresie trzech lat od daty

podpisania umowy, bez pisemnej zgody Finergis Investment Limited.

Poza wyze] wymienionymi nie istniejg inne ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Spotke.

8. Opis zasad powolywania i odwotywania oso6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o wykupie badz
emisji akcji

Zarzad sklada sie z jednego lub wigkszej liczby czionkdw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg na okres wspéinej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza okresla
liczbe cztonkdw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty

Zarzad przed uplywem kadencji. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w

czynnosciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

[
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Zarzad prowadzi sprawy Spdiki i reprezentuje Spétke. Wszelkie sprawy niezastrzezone na mocy
przepiséw prawa lub Statutu do kompetencji innych organdéw Spotki, nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga byé powierzone poszczegdinym jego
czlonkom, okresla szczegotowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spoétki, a
zatwierdza go Rada Nadzorcza. W przypadku powotania Zarzadu skiadajgcego sie z dwéch lub
wiekszej liczby czionkow do skifadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwoch czionkdéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu {acznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden czionek Zarzadu albo
prokurent. Powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich czionkow Zarzadu, po uzyskaniu
uprzedniej akceptacji Rady Nadzorcze]. Odwota¢ prokure moze kazdy czlonek Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, ktéry zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W
razie niemoznosci petnienia zadan przez Prezesa, jego obowiazki wypetnia wskazany przez Prezesa

cztonek Zarzadu.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki

Statut Spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. nie przewiduje szczegdlnych zasad zmiany Statutu w
odniesieniu do tych, ktdre przewidziane sg przepisami prawa.

Zmiana Statutu Spoétki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Zmiane statutu Zarzad Spdtki zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze
nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez walne zgromadzenie, z
uwzglednieniem wyjatkéw przewidzianych przepisami prawa (art. 431 § 4 i art. 455 § 5 KSH).

Walne zgromadzenie moze upowazni¢ rade nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale
zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczace zmiany Statutu Spotki podejmowane sa wiekszoscig
kwalifikowana 3/4 gloséw. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajacych swiadczenia
akcjonariuszy Ilub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom
wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Glosowanie nad uchwatg w przedmiocie zmian Statutu Spotki, z zastrzezeniem wyjgtkéw
przewidzianych przepisami prawa jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na zadanie chocby

jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

10.Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy, i sposobu ich wykonywania
Zasady okreslajace sposéb zwolywania Walnego Zgromadzenia, jak rowniez zasady uczestnictwa w
nim okre$laja stosowne przepisy KSH, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walnych Zgromadzen

przyjetego uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 2005 r. wraz z pozniejszymi

zmianami. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki i powinno sie ono odbyé w ciagu 6
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miesiecy po zaKoriczeniu roku obrotowego Spdiki (rownemu rokowi kalendarzowemu) (art. 395 KSH i
art. 22 ust. 2 Statutu).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego i
powinno to nastapi¢ w ciggu 2 tygodni od daty ztozenia takiego wniosku, przy czym data zwofanego
zgromadzenia nie moze przypada¢ pozniej niz 8 tygodni od daty zlozenia takiego wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, odpowiednio Zwyczajne lub Nadzwyczajne, w
przypadku gdy Zarzad nie dochowat odpowiedniego terminu wskazanego powyzej.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub w jej oddziale na terytorium Polski. Miejsce
i czas Walnego Zgromadzenia ustala sie w taki sposob, aby utatwi¢ jak najszerszemu kregowi
akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzadzana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez Zarzad wykfadana jest w lokalu
Zarzadu  Spotki na okres trzech dni powszednich  poprzedzajacych termin Zgromadzenia.
Akcjonariusze moga przegladac liste w lokalu Zarzadu Spétki oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu, niezwlocznie po wyborze przewodniczacego, sporzadzana |est lista
obecnosci, zawierajgca spis uczestnikéw z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia,
i przystugujgcych im gloséw, a nastepnie podpisywana przez Przewodniczacego. Na wniosek
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 1/10 czesc¢ kapitatu zakladowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje
ztozong przynajmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego cztonka komisji.
Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez jednokrotne ogtoszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, ktére publikowane jest przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

W ogloszeniu i w zawiadomieniach oznacza sie dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdiowy porzgdek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powoiuje sie
dotychczas obowigzujagce przepisy, jak tez podaje tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogloszenie moze zawiera¢ projekt nowego
tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z
uzasadnieniami a takze inne dostgpne materialy zwigzane z walnymi zgromadzeniami spoiki,
zamieszcza sie takze na korporacyjnej stronie internetowe;j.

Uchwaly mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaly. Zgodnie z art. 405 KSH Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty takze bez
formalnego zwolania, jezeli caly kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegéinych spraw do

porzadku obrad.
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Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akciji
zostang ziozone w spoice co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie beda
odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ zlozone zaswiadczenia wydane na dbwéd
zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu 0 zwotaniu walnego zgromadzenia.

W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentéw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane
przed zakonczeniem walnego zgromadzenia. Akcjonariusze posiadajgcy akcje zdematerializowane
powinni ztozy¢ w spoice imienne $wiadectwa depozytowe, wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skiadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo glosu przysiuguje od dnia
petnego pokrycia akgji.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci. Cztonek Zarzadu i pracownik spotki nie moga byé petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania
prawa glosu przez innego przedstawiciela.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu pomiedzy
nim a spotka.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane w powszechnie obowigzujgcych
przepisach prawa, w tym w KSH. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady

Nadzorczej i okresla ich wynagrodzenie.

11. Sklad osobowy i zmiany w ciggu ostatniego okresu obrotowego oraz
opis dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych,
administracyjnych oraz ich komitetow.

a) Zarzad

W okresie 1 stycznia — 12 grudnia 2009 r. Zarzad Spofki dziatat w skladzie:
1) Tadeusz Nowicki  Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Zarzad skiada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkow

powolywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej kadencji. Kadencja Zarzadu

8
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

trwa trzy lata i uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni peiny rok urzedowania. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkow Zarzadu.
Poszczegolni czionkowie Zarzadu jak i caty Zarzgd mogg by¢ z waznych powoddw zawieszeni przez
Rade Nadzorczg w czynnosciach. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzgdu, czionka Zarzadu
lub caly Zarzad przed uptywem kadencji. Czionek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnosciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

Zarzgd kieruje sprawami Spotki, zarzgdza jej majatkiem i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone na mocy przepiséw prawa do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j..

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktdére mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom,
okredla szczegdlowo Regulamin Zarzgdu, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Emitenta.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzgd Spétki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza

b) Rada Nadzorcza

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatala w skiadzie:

1) Marek Gorski Przewodniczacy Rady
2) Jacek Korpata Zastepca Przewodniczgcego Rady
3) Stanistaw Mazgaj Zastepca Przewodniczgcego Rady

(S =

Maciej Grelowski Czionek

D

)
)
) Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady
)
)

Zenon Dgbrowski Czionek

7) Piotr Wieczorkiewicz =~ Czionek
Zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza skiada sie z co najmniej 5 (pieciu)
czlionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej — wg brzmienia Statutu na dzien 30 czerwca 2009 r. - jest
wspolna i trwa trzy lata. Czionkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie, ktére ustala rowniez
liczbe cztonkéw w danej kadencii.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch Zastepcow
Przewodniczacego i Sekretarza. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady, z
wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia
przez Przewodniczgcego, jego Zastepca Ilub osoba wskazana przez Przewodniczacego.
Przewodniczacy Rady prowadzi obrady, udziela glosu, zarzadza gtosowanie i oglasza wynik.
Przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybrane;
Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczgcego.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Uprawnionym do ztozenia wniosku o zwotanie posiedzenia Rady Nadzorcze] jest kazdy z
czionkow Rady oraz Zarzgd Spotki. Wniosek o zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej powinien
zostaé ziozony na rece Przewodniczacego lub Zastepcy Przewodniczgcego Rady i musi zawierac
proponowany porzadek obrad, nie wymaga jednak uzasadnienia. Posiedzenie powinno zostac
zwotane w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku, w przeciwnym wypadku
wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie, podajgc date miejsce i proponowany porzgdek

obrad.
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

Zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinny zosta¢ wystane czionkom Rady
co najmniej na siedem dni przed planowanym terminem posiedzenia listami poleconymi lub tez
telefaksem albo w inny sposéb, pod warunkiem potwierdzenia odbioru. W wyjgtkowych
wypadkach Przewodniczacy moze zarzadzi¢ skrocenie powyzszego terminu, nie wigcej jednak niz
do dwéch dni.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscia gtoséw. W przypadku réwnosci
glosow, rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze]. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH, wskazujgcym, iz podejmowanie uchwat w trybie
pisemnym, przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢ lub za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego,
Zastepcy Przewodniczacego i Sekretarza, powotfania czionkoéw Zarzadu oraz odwotania lub
zawieszania w czynnosciach tych osob. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga uprzedniego
przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady. Tres¢ podjetych uchwat zostaje
przedstawiona na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku gtosowania.
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajgcy szczegotowy tryb dziatania Rady.
Regulamin Rady Nadzorczej dostepny jest na stronie internetowej Emitenta.
Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spdiki, przy czym do jej kompetencji nalezy w
szczegolnosci:

1) Ocena sprawozdania finansowego zardéwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak

i ze stanem faktycznym;

2) Ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spodtki oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych

podziailu zysku albo pokrycia straty;

3) Sktadanie Wainemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw

czynnosci, o ktorych mowa w pkt. 1) i 2) powyzej;

4) Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

po rekomendacji komitetu audytu, o ile komitet powotany zostanie przez Rade Nadzorcza;

5) Zatwierdzanie plandw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych, marketingowych, jak

rowniez rozpatrywanie sprawozdan Zarzadu z wykonania tych planow;

6) Powolywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu;

7) Zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodéw, poszczegolnych lub wszystkich cztonkow

Zarzadu;

8) Delegowanie czlonka lub czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce,

do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ziozyli

rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;

9) Wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan lub tez zbywanie mienia, nieujete w budzecie

Spotki, jezeli taczna kwota tych zobowigzan lub zbywanege mienia przekracza kwote 2 000 000 z4

{dwa miliony ztotych) w ciggu roku oraz

10) Wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow, nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatébw w

spotkach handlowych, jak réwniez przystapienie do spotek prawa handlowego i cywilnego.
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Emitenta funkcjonuje komitet ds. audytu oraz komitet ds. wynagrodzen.
Do Komitetu ds. Wynagrodzeri Rady Nadzorczej oddelegowani sg nastepujgcy czlonkowie Rady
Nadzorczej:

1) Jacek Korpata,

2) Marek Gorski,

3) Maciej Grelowski.

Do Komitetu ds. Audytu Rady Nadzorczej oddelegowani sg nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej:

1) Zenon Dabrowski
2) Maciej Grelowski,
3) Piotr Wieczorkiewicz.

Czilonkiem Komitetu ds. Audytu posiadajgcym szczegolne kompetencje w dziedzinie rachunkowosci .

jest Pan Zenon Dabrowski, wpisany na liste biegtych rewidentow.

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Audytu i Komitetu ds. Wynagrodzen zostaly okreslone w

Reguiaminie Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérym:
Do zadan Komitetu ds. Audytu nalezy:

1
2

) rekomendacja wyboru bieglego rewidenta Spoéiki;
)
3) monitorowanie polityki inwestycyjnej Spoiki,
)

monitorowanie dziatalnosci finansowej Emitenta,

4) monitorowanie kontroli wewnetrznej w Spotce.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy:

1) nadzér nad politykg wynagrodzen oraz
2) rekomendacja zasad i warunkéw wynagrodzenia Zarzadu.

Komitety powyzsze skiadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Poza czynno$ciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza .
1) raz w roku sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwiezig ocene

sytuacji spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,
2) raz w roku dokonuje i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceng swojej

pracy,
3) rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.
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3. INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM, SYTUACJI FINANSOWEJ |

WYNIKACH FINANSOWYCH GRUPY ERGIS

Wybrane dane finansowe dla Grupy:

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

TPLN TPLN TEUR TEUR
Z:z);(rigaldiygaett;?iaZ;:Iprzedazy produktow. 549 733 546 141 126 649 154 622
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 32192 18 237 7416 5163
Zysk/strata brutto 24 885 -12 553 5733 -3 554
Zysk/strata netto 17769 -10 026 4 094 -2 839
Egﬁme?emezne netto z dziatalnoéci 57 594 60 521 13269 17 135
il:;z:;s)g\g%?;}amezne netto z dziatalnosci 11004 881 2535 5 495
:;Zizgvv:gjplemezne netto z dziatalnosci .54 601 47 090 -12 579 13332
Przeptywy pienigzne netto, razem -8 011 4 620 -1 846 1308
Aktywa razem 407 980 422 730 99 309 101316
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 238 829 271 053 58 135 64 963
Zobowigzania diugoterminowe 113905 136 970 27 726 32 828
Zobowigzania krétkoterminowe 124 924 134 083 30408 32136
Kapitat wiasny 169 151 151 677 41174 36 352
Kapital zaktadowy 23 662 23 662 5760 5671

Liczba udziatdéw na koniec okresu

39435 989

39 435 989

39435989

39435989

Sredniowazona liczba udziatéw

39 435989

39 435 989

39435989

39435989

Zysk/strata na jeden udziat 0,45 -0,25 0,13 -0,07
Rozwodniony zysk/strata na jeden udziat 0,45 -0,25 0,13 -0,07
Wartos¢ ksiegowa na jeden udziat 4,29 3,85 1,03 0,92]
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jeden udziat 4,29 3,85 1,03 0,92
.Zadeklaro'wana lub wyptacona dywidenda na 0.00 0,00 0.00 0,00
jeden udziat
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Struktura aktywow i pasywow Grupy:

Stan na Stan na Dynamika Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008 31.12.2009 31 ‘12.2008J
TPLN TPLN % % % [

AKTYWA Il
Rzeczowe aktywa trwale 156 320 163 695 -4.5% 38.3% 38,7%
Pozostale aktywa trwate 103 770 105 839 -2,0% 25.4% 25,0%
Aktywa trwale razem 260 090 269 534 -3,5% 63,8% 63,8%
Zapasy 61302 56 342 8.8% 15.0% 13,3%
J’:;Z’:;Zc;;lg’i‘;‘g‘é;"is;g;v‘;s'“9 oraz 82304 84 474 -2.6% 20.2% 20.0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4284 12 380 -65.4% 1.1% 2.9%
Aktywa obrotowe razem 147 890 133 196 -3,5% 36,2% 36,2%
Aktywa razem 407 980 422 730 -3,5% 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapitaly przypadajagce
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki 168 386 150 956 11.5% 41.3% 35,7%
dominujgcej
Kapitaly przypadajace udzialowcom 763 721 6.1% 0.2% 0.2%
mniejszosciowym
Razem kapital wiasny 67279 120 215 -44,0% 16,5% 28,4‘@
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 67279 120 215 -44.0% 16.5% 28,4%
Pozostale zobowigzania finansowe 31353 3608 769,0% 7.7% 0,9%
Pozostale zobowigzania i rezerwy 15273 13 147 16.2% 3.7% 3,1%
Zobowiazania diugoterminowe razem 113 905 136 970 -16,8% 27.9% 32,4%
Zobowigzania z tyiulu Fiqstawi usiug oraz 83727 71 969 16.3% 20.5% 17.0%
pozostale zobowigzania i rezerwy
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 40 269 62114 -33.2% 9.9% 14,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 928 0 100.0% 0.2% 0.0%
Zobowiazania krotkoterminowe razem 124 924 134 083 -6,8% 30,6% 31,7%
Zobowigzania razem 238 829 271 053 -11,9% 58,5% 64,1%
Pasywa razem 407 980 422 730 -3,5% 100,0% 100,0%

a. Analiza osiggnietych wynikéw finansowych.

W celu dokonania oceny finansowej Grupy ponizej zaprezentowano analize wskaznikow wraz z

opisem.

1) Wskazniki rentownosci

2009 2008 |
Rentownos¢ sprzedazy 18,63% 1541% |
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,86% 3,34%
Rentownos$c¢ EBITDA 10,06% 7,43%
Rentownos¢ brutto 4,53% -2,30%
Rentownosc¢ netto 3,23% -1,84%
Stopa zwrotu z aktywow ogolem ROA 004 | - 0,02
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE 011 | - 0,07
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

—~ wskaZniki rentownosci — (warto$¢ odpowiednich zyskdw za dany okres/ przychody ze sprzedazy w
okresie);

— Stopy zwrotu — (zysk netto za 12 miesiecy) / stan odpowiednio aktywéw ogdlem i kapitatow
wtasnych na koniec okresu);

Przychody Grupy w 2009 roku nie zmienily sie w sposdb istotny w porédwnaniu z rokiem 2008 (wzrost
0 0,6%), co w warunkach spowolnienia gospodarczego notowanego w Polsce oraz w krajach, do
ktérych Grupa sprzedaje swoje towary, nalezy oceni¢ pozytywnie. Na szczegdlng uwage zastuguje w
tych warunkach wzrost sprzedazy folii opakowaniowych — opakowan drukowanych, folii i paskéw PET,
a takze tapet i folii dekoracyjnych. Na niektérych rynkach istotnych dla Grupy wystapit jednak wyrazny
kryzys (np. w budownictwie i gateziach przemysiu z nim zwigzanych), ktory przetozyt sie na znaczacy
spadek wolumenu sprzedazy wyrobdw wyttaczanych (granulaty, panele, parapety). Strukture i
dynamike sprzedazy opisano szczegélowo w punkcie 1.5.

Nalezy natomiast zwrécic uwage, ze 2009 rok byt w historii Grupy rekordowy pod wzgledem wartosci
uzyskanej marzy (zysku brutto ze sprzedazy) oraz zrealizowanego zysku operacyjnego. Wartosé
marzy wyniosta az 102.425 tys. zt, podczas gdy w 2008 roku 84.146 tys. zt. Z kolei zysk operacyjny w
2009 wyniodst 32.192 tys. zt przy 18.237 tys. zt w 2008 roku.

W $lad za wartosciami marzy i zysku operacyjnego poprawie ulegly wskazniki rentownosci
operacyjnej. W 2009 wskaznik marzy wyniost 18,63%, podczas gdy w 2008 roku 15,41%. Natomiast
wskaznik zyskownosci operacyjnej poprawit sie odpowiednio z 3,34% do 5,86%.

Zdecydowana poprawa zrealizowanej marzy wynika z jednej strony z podjetych dziatan
antykryzysowych, zmierzajgcych do obnizania kosztow dziatalnosci i poprawy produktywnosci, z
drugiej natomiast z ostabienia ztotego, ktéry wobec zaznaczajgcej si¢ nieznacznej przewagi eksportu
nad importem w Ergis-Eurofiims S.A., wplywat pozytywnie na wskazniki zyskownosci. Pewne
znaczenie dla zwiekszenia wartosci marzy i zyskow przeliczonych na PLN wobec ostabienia ztotowki
ma fakt, ze dwie duze spdiki Grupy zlokalizowane sg na terenie Niemiec i ich $rodowiskiem
walutowym jest EUR.

W 2009 roku, w szczegoinosci w | poiroczu tego roku, korzystnie na wyniki Grupy wptywato takze
utrzymywanie sie na stosunkowo niskim poziomie cen podstawowych surowcow, co obnizalo koszty
wytworzenia w Grupie.

W zwigzku z faktem, ze kurs PLN/EURO na 31.12.2009 (4,1082) nie odbiegat znaczgco od
zanotowanego na 31.12.2008 (4,1724) wycena kredytéw dewizowych tylko w maltym stopniu
przetozyta sie na rachunek zyskow i strat. Ponadto, w zwigzku ze sptatami diugu odsetkowego,
obnizyly sie o okolo 1,6 min PLN odsetkowe koszty obsiugi tego diugu. Powyzsze czynniki
spowodowaly, ze wyniki brutto i netto wykazaly, w $lad za zyskiem operacyjnym, wyrazng poprawe.
Zysk brutto wynidst 24.885 tys. PLN, podczas gdy w 2008 zanotowano strate w wysokosci -12.553 tys.
PLN. Z kolei zysk netto wynidst 17.769 tys. PLN, podczas gdy strata w 2008 roku osiggneta -10.026

tys. PLN.
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2) Wskazniki zadtuzenia

2009 2008
Wskaznik ogéinego zadtuzenia 58,54% 64,12%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 141,19% 178,70%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 27,92% 32,40%
Wskaznik struktury kapitatu 67,34% 90,30%

— wskaZnik ogdéinego zadfuzenia — stan zobowigzari ogéfem i rezerw na zobowigzania na koniec
Okresu / stan aktywow ogdétem na koniec okresu,

- wskaZnik zadiuzenia kapitatu wtasnego — stan zobowigzan ogélem i rezerw na zobowigzania na
koniec okresu / stan kapitaléw wlasnych na koniec okresu,

~ WwskaZnik zadfuzenia dfugoterminowego — Stan zobowigzari dlugoterminowych i rezerw
diugoterminowych na zobowigzania na koniec okresu / stan aktywéw ogélem na koniec okresu

— wskaZnik struktury kapitatu — stan zobowigzan diugoterminowych i rezerw dfugoterminowych na
Zobowigzania na koniec okresu / stan kapitaléw wlasnych na koniec okresu

Wskazniki zadiuzenia tgcznego ulegly istotnej poprawie. Grupa planowo lub z wyprzedzeniem
sptacata kredyty ratalne, ponadic do konca 2008 roku istotnie zredukowala poziom kredytu w
rachunku biezgcym. Ogdiny poziom zadiuzenia jest wypadkowa podjetych w ubiegtych latach decyzji
inwestycyjnych i jest oceniany przez Zarzad Jednostki Dominujacej jako bezpieczny.

3) Wskazniki rotacji

2009 2008
Cykl rotacji zapasow 49,34 43,90
Cykl rotacji naleznosci handlowych 50,08 51,76
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 53,93 46,66

— wskazZniki rotacji naleznos$ci - (stan naleznosci handlowych na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy w okresie) x liczba dni w okresie;

—~ wskaZniki rotacji zobowigzan i zapaséw - (stan odpowiednio zobowigzan z tytutu dostaw, robot i
ustug na koniec okres, zapaséw u /koszt wiasny sprzedaZy w okresie) x liczba dni w okresie;

Zwiekszenie cyklu rotacji zapaséw i zobowigzan wynika z podwyzszonych zakupdw surowcoéw w
zwiazku z mozliwymi podwyzkami ich cen. Nieznaczne pogorszenie cyklu naleznosci jest rezultatem
bardzo dobrej sprzedazy w ostatnim miesigcu roku i jako zjawisko przejsciowe nie stanowi zagrozenia
dla Grupy, ktéra pomimo przejawéw spowolnienia gospodarczego na rynku, dobrze radzi sobie ze

sciggalnoscig swoich naleznosci.

4) Wskazniki ptynnosci

2009 2008
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,18 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,69 0,72
Wskaznik natychmiastowy 0,03 0,09

— wskazZnik biezacej pfynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec okresu / stan zobowigzan
krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych na koniec okresu;

— wskaZnik plynnosci szybkiej — stan majgtku obrotowego pomniejszonego 0 Stan zapasow
na koniec okresu / stan zobowigzan krétkoterminowych | rezerw krotkoterminowych na koniec
okresu;

— wskaZnik natychmiastowy — stan inwestycji krotkoterminowych na koniec okresu / stan
zobowigzan krétkoterminowych i rezerw krotkoterminowych na koniec okresu.
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Wskazniki ptynnosci w 2009 roku nie ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do 2008 roku, co
potwierdza, ze spowolnienie gospodarcze w kraju i recesja na zachodzie Europy nie odbija sig

negatywnie na kondycji finansowej Grupy.

b. Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Grupy, jakie

nastapity w roku obrotowym.

Dziatania Spéiki pozwolity w istotny sposéb ograniczyé wptyw spowolnienia gospodarczego na jej
wyniki operacyjne. Wykazany w sprawozdaniu warto$ciowy spadek obrotow /z wyjatkiem asortymentu
granulatoéw i wyrobow wyttaczanych/ ma charakter wytgcznie pozorny, wynika bowiem ze spadku cen
surowcaw, ktdry przetozyt sie na obnizenie cen transakcyjnych czesci asortymentu.

Czynnikiem istotnie wptywajacym na dziatalno$¢ Grupy w 2009 i obserwowanym w gidwnej mierze w
pierwszej potowie roku byt wzrost kursu EUR, ktéry poprawiat rentownosc¢ sprzedazy eksportowej
Ergis-Eurofiims S.A., ale réwniez podrazat import. Mozna oceni¢, ze wzrost kursu EURO mial

pozytywny wptyw na poziom wyniku operacyjnego spotki w 2009 roku.

W 2009 roku rozwijano infrastrukture spdtki Flexergis Sp. z 0.0. (budowa hali produkcyjnej) oraz
zainstalowano maszyne drukarsky flexograficzng W&H Miraflex CM o szerokosci druku 1270 mm.
Nowa maszyna zastgpita starsze i mniej wydajne maszyny drukarskie WH Soloflex 6 i WH Soloflex 8.
Inwestycja w spoice Flexergis jest najwazniejszg inwestycjq w Grupie w 2009 roku. Pozwoli dacelowo
na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych Flexergis o 20%, a takze na wzrost realizowanej marzy na
sprzedazy. Umozliwi takze realizacje zlecen, ktdre ze wzgledu na ograniczenia techniczne starszych

maszyn nie byly mozliwe do wykonania.

W dniu 26 stycznia 2009 roku podpisany zostat aneks nr 5 do Umowy Kredytowej, zawartej w dniu
24 pazdziernika 2007 roku pomiedzy ERGIS-EUROFILMS S.A. a Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. oraz BRE Bankiem S.A., z przeznaczeniem na zakup udziatow w spdtkach niemieckich MKF
Folien GmbH oraz Schimanski GmbH.

Termin spiaty transzy B kredytu, w wysokosci 22.168.000 PLN i 1.360.000 EUR ustalony zostat na
dzien 25 stycznia 2010 roku. Sptata tej transzy byta przewidziana na 26 stycznia 2009 roku ze
$rodkow, ktére mialy by¢ pozyskane z emisji akcji, ktorg spotka zdecydowata sie opoznic.

Ponadto, na mocy aneksu, zmodyfikowany zostat harmonogram spifat kwoty 3.898.204 EUR transzy A
kredytu, ktérej sptata w calosci byla przewidziana na 26 stycznia 2009 roku:

- kwota 213.183,05 EUR w dniu 26 stycznia 2009 roku ,

- kwota 2.216.770,61 EUR zostanie sptacona w 11 kwartalnych ratach, pierwsza rata ptatna w dniu
25 stycznia 2010 roku,

- kwota 1.468.250,34 EUR zostanie sptacona wraz z ostatnig ratg w dniu 24 pazdziernika 2012
roku.

Termin sptaty pozostatej kwoty transzy A kredytu nie ulegt zmianie i przedstawia si¢ nastepujgco:

- kwota 11.299.258 EUR zostanie sptacona w 17 ratach kwartalnych (pierwsza rata zostata
zaptacona w dniu 24 lipca 2008 r a druga 24 pazdziernika 2008 roku),
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- kwota 4.842.538 EUR sptacona zostanie wraz z ostatnig z 17 rat w dniu 24 pazdziernika 2012 r.
Poczawszy od 26.01.2009 Spétka placita dodatkowg miesieczng prowizje od salda Kredytu B az do
catkowitej splaty tej transzy kredytu, co nastapito w dniu 17 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z zapisami aneksu, Spétka zobowigzata sie¢ do nieudzielania pozyczek spotkom zaleznym

oraz do ograniczenia inwestycji.

W zwigzku z przypadajacg na dzien 25.01.2010 sptatg transzy B kredytu zaciggnietego na zakup
udziatow w spoétkach MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH, w wysokosci 22.168.000 PLN i
1.360.000 EUR Zarzad Ergis-Eurofilms S.A. podjat w dniu 16 wrzesnia 2009 roku, za zgodg Rady
Nadzorczej, uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego, o kwote nie wiekszg niz 17.746.194,60 ziotych do kwoty nie wiekszej niz 41.407.788
zlotych w drodze publicznej emisji akcji skierowanej do akcjonariuszy Spdiki (subskrypcja zamknieta),
obejmujacej nie wiecej niz 29.576.991 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,60
ztotych. Akcje miaty byé wydawane wylgcznie za wkiady pieniezne. Ustalono pierwotnie termin
otwarcia subskrypcji na dzien 9 listopada 2009 r. oraz termin zamkniecia subskrypcji na dzier 27
listopada 2009 r. W dniu 25 wrzeénia 2009 roku nastgpito zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego
prospekiu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W dniu 14 pazdziernika 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o zmianie terminu prawa poboru akgcji
serii G z 29 paZdziernika na 25 listopada 2009 roku oraz ustalit nowe terminy subskrypcji akcji:
otwarcia na dzien 1 grudnia i zamkniecia na dzien 9 grudnia 2009 roku.

Jako alternatywe dla powyzszej emisji akcji Spotka Ergis-Eurofilms S.A. zrealizowata program
niepublicznej emisji obligacji zamiennych na akcje serii H, w zwigzku z czym w dniu 15 wrzesnia 2009
roku zostata podpisana 2z Copernicus Securities S.A. umowa na przygotowanie emisji obligacji
zamiennych na akcje. Szczegdlty emisji obligacji zamiennych na akcje zostaly opisane w
memorandum informacyjnym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 pazdziernika 2009 roku podjeto
Uchwate nr 4 o emisji nie wigcej niz 30 tysiecy obligaciji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej i
cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda, zamiennych na akcje zwykte serii H Spotki, o wartosci nominalnej
0,60 zt kazda i wartosci emisyjnej 4 zt kazda, oraz Uchwate nr 5 o warunkowym podwyZzszeniu
kapitatu zakiadowego Spoétki, w celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do subskrybowania
Akcji serii H. Warunkowo kapital zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
4.500.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 7 500 000 Akcji Serii H, kazda o wartosci nominalinej
0,60 zt i cenie emisyjnej 4 zi. Osobami uprawnionymi do objecia Akcfi seri H beda wytacznie
obligatariusze.

Oferta nabycia obligacji zostata skierowana do wybranych inwestoréw. Do 17 listopada 2009 roku
inwestorzy ziozyli zapisy na 30.000 Obligacji Serii A o tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjne;
30.000.000 zt, co odpowiadato 100 % wartoéci i liczby obligacji zamiennych, na emisje ktérych
wyrazito zgode Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 pazdziernika

2009 roku.
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Po zarejestrowaniu przez wlasciwy sad rejestrowy uchwat NWZ z dnia 28 pazdziernika 2009 r. oraz
dokonaniu przez inwestoréw zaplaty za obligacje , w dniu 30 listopada 2009 roku Zarzad Spotki
dokonat ostatecznego przydziatu Obligacji. tacznie inwestorzy objeli 30.000 Obligacji o acznej
wartosci nominainej i cenie emisyjnej 30.000.000 zt.

W tym samym dniu, tj. 30 listopada 2009 roku, z uwagi na pozyskanie srodkow z emisji Obligacji,
Zarzad Spotki podjat decyzje o odstapieniu od emisji akcji serii G.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Spétka, po uzgodnieniu z Bankiem Handlowym w Warszawie S A
dokonata wczesniejszej sptaty transzy B kredytu konsorcyjnego, zaciggnietego w pazdzierniku 2007
roku na zakup spotek niemieckich, w wysokosci 22.168.000 PLN i 1.360.000 EUR, termin splaty ktérej
przypadat na dzienn 25 stycznia 2010 roku. Sptata kredytu nastapita ze srodkow pozyskanych z emis;ji
obligacji Serii A.

W dniu 18 listopada 2009 roku, Zarzad Spoétki powziat informacje o zakwalifikowaniu przez PARP
wniosku o dofinansowanie projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii w procesie produkcji folii
wielowarstwowej” w ramach programu Innowacyjna Gospodarka. Przewidywane naktady na nowa
inwestycje wyniosg 24 min 2z, a wysoko$¢ uzyskanego dofinansowania 96 min zt (40 %
przewidywanych naktadow). W zwiazku z tym Zarzad podjat decyzje o uruchomieniu projektu
inwestycyjnego, obejmujacego zakup i uruchamienie linii technologicznej do produkgji folii stretch wraz
z inwestycjami towarzyszacymi. Nowa inwestycja bedzie zlokalizowana w Oddziale Spotki w Otawie.
Realizacja tego projektu nastapi po uzyskaniu wszystkich niezbednych zgéd, w tym zgody bankéw

finansujacych Grupe Ergis i jest przewidywana na przetomie 2010 12011 roku

W ocenie Zarzadu nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce istotny wptyw

na dziatalnosé i wyniki finansowe Spotki w 2009.

c. Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Grupy od
zakonczenia roku obrotowego do czasu sporzadzenia

sprawozdania.
W dniu 27 stycznia 2010 roku, Zarzad Jednostki Dominujgcej podpisat umowe powotujaca spotke
MATEO-ERGIS z siedzibg w w Lusténicach (Republika Czeska). Spotka bedzie specjalizowata sie w
sprzedazy na rynku czeskim folii stretch i tasm PET (Greenstrap), bedacych jednymi z kluczowych
produktéw ERGIS-EUROFILMS (przychody ze sprzedazy tych produktow stanowity 44 % przychodow
ze sprzedazy ogdlem w 2009 roku). ERGIS-EUROFILMS posiada w spotce 60% udziatdw, pozostate
40% objeli czescy partnerzy (osoby fizyczne), kierujacy dotychczas dziatalnoscig jednego z
najwiekszych na rynku czeskim dystrybutorow tego typu produktéw. Nowa spotka bedzie miata

podstawowe znaczenie dla rozwoju sprzedazy folii stretch i tasm PET na rynku czeskim.

W dniu 27.01.2010 roku ERGIS-EUROFILMS podpisat z BRE Bankiem S.A. umowe o kredyt w
rachunku biezacym w wysokosci nieprzekraczajgcej 10 min PLN. Sptata kredytu nastapi w terminie do
31.12.2010 roku. Zawarcie umowy oznacza zwigkszenie limitu kredytu w rachunku biezacym w BRE
Banku SA o kwote 6 min PLN (dotychczasowy limit wynosit 4 min PLN). Jednoczes$nie nie zostata

..\ —1
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przedtuzona umowa o kredyt w rachunku biezacym pomiedzy ERGIS-EUROFILMS a Bankiem
Millenium SA na kwote 6 min PLN.

Poza powyzszymi, od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity zdarzenia, wywierajace znaczacy wplyw na dziatalnosé i sytuacje

finansowg Grupy.

d. Informacja o zawartych w roku obrotowym umowach znaczacych

dla dziatalnosci Grupy.
W ramach zawieranych na biezaco uméw handlowych na dostawy towardw Spatka Grupa dokonata w
2009 roku zakupow surowcéw do produkcji w wartosci przekraczajacej 10% wartosci kapitatu
wilasnego Grupy od nastepujacych podmiotow:
- Sabic Sales Europe B.V./Holandia na kwote stanowigca réwnowartosé 68,5 min PLN,
- korporacji ExxonMobil Chemical Belgium z siedziba w Antwerpii (Belgia) na kwote stanowigca
rownowartosc 28,4 min PLN
- Anwil S.A. z siedzibg we Wioctawku na kwote 19,9 min PLN
- Ineos Vinyls GmbH z siedzibg w Wilhelmshaven (Niemcy) na kwote stanowigcg rownowartosé 18,6
min PLN.

W ramach zawieranych na biezaco uméw handiowych na sprzedaz towarow Spétka Grupa dokonata
w 2009 roku sprzedazy w wartoSci przekraczajgcej 10% wartosci kapitatu wiasnego Grupy od
nastepujgcych podmiotow:

- Franz Wiltmann GmbH & Co.KG (Niemcy) na kwote stanowigcg rownowartos¢ 22,1 min PLN

Grupa zawarta nastepujace wazniejsze umowy ubezpieczenia:

- ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w dniu 29.06.2009 r. z PZU S.A. (koasekurator
wiodacy) oraz STU Ergo Hestia S.A. (koasekurator). Suma gwarancyjna wyniosta 15 min PLN
(ubezpieczenie dotyczy spotek polskich),

- ubezpieczenia majatku Spotek w dniu 29.06.2009 r. z PZU S.A. (koasekurator wiodacy) oraz STU
Ergo Hestia S.A. (koasekurator), obejmujace $rodki trwate, obrotowe, mienie pracownicze i
niskocenne. taczna suma ubezpieczenia wyniosta ok. 295 min PLN (ubezpieczenie dotyczy Ergis-
Eurofilms S.A. oraz wybranych spétek polskich),

- ubezpieczenia utraty zysku Spoélek w dniu 28.06.2009 r. z PZU S.A. (koasekurator wiodacy) oraz
STU Ergo Hestia S.A. (koasekurator). Suma ubezpieczenia wyniosta ok. 70,5 min PLN (ubezpieczenie
dotyczy Ergis-Eurofilms S A. oraz wybranych spoiek polskich)

- ubezpieczenia mienia spdtek MKF Folien GmbH i Schimanski GmbH zawarta z Allianz

Versicherungs - Aktiengesellschaft. Suma ubezpieczeniowa wyniosia 50,1 min EUR.
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e. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym

umowach dotyczacych kredytoéw i pozyczek.
W 2009 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej na zakup udziatéw w
spotkach MKF Folien GmbH oraz Schimanski GmbH, opisany w punkcie 3c.
Ponadto spétki Grupy podpisaly aneksy techniczne do uméw o kredyty w rachunkach biezacych
przedtuzajgce mozliwosc korzystania 2 tych kredytéw w dotychczasowych wysokosciach o kolejny rok.
W zwigzku z realizowanymi inwestycjami, w 2009 spditka Flexergis podpisata nastepujgce umowy
kredytowe:
- z bankiem ING BSK na kwote 1.359.200 EUR na sfinansowanie zakupu maszyny drukarskiej WH
Miraflex CM. W 2009 roku uruchomiono 2 transze kredytu w tacznej kwocie 679.600 EUR, pozostale 4
transze w wysokosci 169.900 EUR bedg uruchamiane w okresach péitrocznych od marca 2010 roku
do wrzesnia 2011 roku, zgodnie z harmonogramem sptat zobowigzania na rzecz dostawcy maszyny z
tytutu jej zakupu. Kredyt jest splacany w réwnych ratach kwartalnych poczawszy od kwietnia 2009
roku, ostatnia rata ptatna w pazdzierniku 2014 roku; kredyt jest oprocentowany wg stopy zmiennej
EURIBOR 1M zwiekszonej o0 marze banku;,
- z bankiem BGZ na kwote 1.660.000 PLN na sfinansowanie rozbudowy hali produkcyjnej. Kredyt
zostat uruchomiony w catosci w 2009 roku. Kredyt bedzie splacany w ratach kwartalnych poczgwszy
od wrzesnia 2009 roku, ostatnia rata ptatna we wrzesniu 2014 roku; kredyt jest oprocentowany wg
stopy zmiennej WIBOR 3M zwiekszonej o marze banku;
- na kredyt obrotowy z bankiem PKO BP S.A. w kwocie 750.000 PLN. Spiata kredytu nastgpi do dnia
16 listopada 2010; kredyt jest oprocentowany wg stopy zmiennej WIBOR 3M zwiekszonej o marze
banku.
Poza wyzej wymienionymi, w 2009 podmioty Grupy Ergis nie zaciggaty nowych kredytéw bankowych
ani nie wypowiadaty umow kredytowych.
Szczegodtowa informacja o zaciggnietych kredytach znajduje sie w punkcie 33.1 Sprawozdania

finansowego Grupy.

f. Informacja o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach.
W 2009 roku Jednostka Dominujaca udzielita pracownikom pozyczek ze Srodkdw obrotowych w
tgcznej kwocie 29 tys. PLN. Poza wyzej wymienionymi w 2009 roku spotki Grupy ERGIS nie udzielaty

pozyczek podmiotom spoza Grupy.

g. Informacja o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym

gwarancjach i poreczeniach.
W 2009 roku spotki Grupy nie udzielaty oraz nie otrzymaly nowych gwarancji i poreczen. Wartos¢

aktywow i zobowigzan pozabilansowych przedstawia ponizsza tabela.
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Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2008 Spotka
TPLN TPLN
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 133 303 |dotczy Ergis-Eurofiims
handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielone za spoiki zalezne 16 124 | 680 |dotczy Ergis-Eurofiims
Poreczenia za pozostale podmioty 431 431 |dotczy Ergis-Eurofilms
ilalat:::zc};;leczeme wierzytelno$ci handlowych (weksel in- 648 688 |dotczy Ergis-Eurofims
Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego 6368 2 720|dotyczy MKF Folien
Akredytywy otwarte 128 0|dotczy Ergis-Eurofilms
Razem zobowiazania pozabilansowe 23872 5822
Razem aktywa pozabilansowe 0 0

h. Informacja o wykorzystaniu wplywow 2z emisji papierow

wartosciowych.
Informacja o emisji obligacji serii A zostata zaprezentowana w punkcie 3b Sprawozdania z
dziatalnosci. Poza emisjg obligacji serii A w 2009 roku spotki Grupy nie emitowaly papierdw

wartosciowych.

i. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Na 2009 rok Grupa nie planowata i nie realizowata inwestycji kapitatowych.
Planowane na 2009 roku nakiady inwestycyjne na $rodki trwate w kwocie 17.844 tys. zt miaty zaréwno
charakter rozwojowy (12.712 tys. zt), jak i odtworzeniowy (5.132 tys. zi). Inwestycje rozwojowe
Flexergis (opisane w punkcie 3b) na kwote 6.480 tys. zt, finansowane kredytem bankowym,
realizowane byly zgodnie z planem (ostatecznie w 2009 wydatkowano na ten cel 6.809 tys. zi).
Inwestycje rozwojowe w MKF-Folien planowane na 2009 w kwocie rownowartej 6.232 tys. zt zostaly
zaniechane z przyczyn niefinansowych. Wartos¢ zrealizowanych inwestycji odtworzeniowych wyniosia
4,613 tys. zi. tgcznie naklady inwestycyjne w 2009 roku zamknety sie sumg 11.422 tys. zt, czyli o
6.422 tys. z} mniej niz budzetowano.
Nakiady inwestycyjne na 2010 rok zaplanowano w kwocie 31.563 tys. zt, z czego na inwestycje
rozwojowe przypada 23.354 tys. zi, natomiast na odtworzeniowe 8.209 tys. zt.
6.422 tys. zt mniej niz budzetowano.
Nakiady inwestycyjne na 2010 rok zaplanowano w kwocie do 31.563 tys. zt, z czego na inwestycje
rozwojowe przypada 23.354 tys. zt, natomiast na odtworzeniowe do 8.209 tys. zt.
Na zaplanowane inwestycje rozwojowe skfadajg sie, miedzy innymi:
- inwestycja w linie do produkgcji folii stretch (Ergis-Eurofilms) wraz z urzgdzeniami i obiektami
towarzyszacymi (na rok 2010 przypada kwota 17.195 tys. zt z tacznej kwoty 24 min zt; inwestycje
finansowana bedzie w 40% dotacjg z UE, w 60% dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym;
- dokoniczenie inwestycji w szerokie flexo (Flexergis) — na rok 2010 przypada kwota 3.460 tys. zi;

finansowanie gtownie kredytem bankowym;

UPA ERGIS 30



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

- inwestycja w automatyczne raportowanie do linii Stork (Tapety Ergis) — do kwoty 1.424 tys. zi,
finansowana gtownie kredytem bankowym:;

Realizacja inwestycji uzalezniona jest od sytuacji rynkowej, pozyskania finansowania inwestycji oraz
podpisania umowy na dofinansowanie inwestycji z PARP.

Inwestycje odtworzeniowe beda realizowane ze srodkdéw wiasnych.

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z umoéw zawartych w latach ubiegtych bedg w 2010 roku i

kolejnych realizowane zgodnie z harmonogramami.

j. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa. Ocena zarzadzania

zasobami finansowymi.
W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa Grupy jest dobra i powinna takg pozosta¢ w
perspektywie co najmniej najblizszego roku. Poziom EBITDA, bedacego jednym z giéwnych
czynnikow okreslajacych bezpieczenstwo finansowe, wyniost w 2009 roku 55,3 min zt (40,5 min 2t w
2008 roku). Wprawdzie na rok 2010 Grupa przewiduje osiggniecie nizszego poziomu EBITDA (52,0
min 2{), ale pozostanie to kwota wysoka, ktdra zapewnia mozliwosé realizacji niezbednych inwestycii

odtworzeniowych, obslugi posiadanego zadiuzenia, pozwala takze planowaé rozwoj Grupy.

k. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy.

W ocenie Zarzadu najistotniejszym czynnikiem, mogacym mie¢ istotny wplyw na realizowane w
przysztosci wyniki, bedzie ksztaltowanie sie otoczenia ekonomicznego w Europie i na $wiecie.
Szczegdlnie istotny bedzie rozwdj sytuacji w krajach Unii Europejskiej (Niemcy, Francja, Wielka
Brytania, Czechy, Stowacja, kraje nadbattyckie), i w Europie Wschodniej (Rosja, Ukraina).

Istotnym czynnikiem bedzie kurs EURO. Wyzszy kurs bedzie powiekszat wartos¢ spiaty diugu
nominowanego w EUR i jego koszty, ale — przy istotnym udziale sprzedazy w EUR — zwiekszat mase
marzy i EBIDA. Natomiast nizszy kurs oznacza¢ bedzie wzrost konkurencyjnosci wyrobéw
importowanych na rynku krajowym oraz spadek rentownosci eksportu przy spadajgcych kosztach
diugu nominowanego w EURO.

Grupa bedzie skupia¢ sie na rozwoju dwu podstawowych obszardw swoje] dziatalnosci — folii PVC i
folii stretch oraz laminatdw do pakowania zywnosci. Kontynuowana bedzie ekspansja na rynku tasm
PET, na ktérym Grupa zaistniata po raz pierwszy w 2007 roku i w ktérym systematycznie zwieksza
swoj udziat. Grupa podejmowac bedzie dalsze préby ekspansji na rynkach zagranicznych, co w czasie

recesji na wielu z nich bedzie jednak zadaniem trudnym.

|. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w sprawozdaniu a publikowanymi wczesniej prognozami.

Grupa nie publikowala prognoz dotyczacych wyniku finansowego za 2009 rok.
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4. POZOSTALE INFORMACJE.

a. Informacja o sprawozdaniu finansowym i audytorze.
Za sporzadzenie sprawozdania finansowego Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej.
Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31
grudnia 2009 roku i zawiera dane poréwnywalne za rok 2008. Sprawozdanie zostato zatwierdzone w
dniu 23.04.2010 roku.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (oraz sprawozdanie skonsolidowane
Grupy Kapitatowej) na dziefh 31 grudnia 2009 roku podlegato badaniu przez biegltych rewidentow.
Badanie (oraz przeglad $rédroczny na dzien 30 czerwca 2009 roku) wykonata firma Roed| Audit Sp. z
0.0. na podstawie Aneksu nr 1 z dnia 24 czerwca 2009 do umowy z dnia 19 sierpnia 2008 roku,
przedtuzajacegoy obowigzanie umowy o kolejny rok. Wynagrodzenie netto audytora za wykonane
ustugi wyniesie tacznie koto 200 tys. zt. (w tym za przeglad sprawozdan 49 tys. zt a za badanie roczne
wynagrodzenie wyniesie okoto 151 tys. zt).
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej (oraz sprawozdanie skonsolidowane
Grupy Kapitatowej) na dzien 31 grudnia 2008 roku podlegato badaniu przez biegtych rewidentéw.
Badanie (oraz przeglgd srodroczny na dzierh 30 czerwca 2008 roku) wykonata firma Roedl Audit Sp. z
0.0. ha podstawie umowy z 19 sierpnia 2008 roku, zawartej na okres 1 roku. Wynagrodzenie netto
audytora za wykonane ustugi wynosi tgcznie 197 tys. zi. (w tym za przeglad sprawozdan poétrocznych
54 tys. zt, a za badanie sprawozdani rocznych 143 tys. zi)
Zaréwno w 2008, jak i w 2009 roku poadmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdari finansowych nie
Swiadczyt wobec spoétek Grupy ustug doradztwa podatkowego.
Biegly rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowych Roed| Audit Sp. z o0.0., zostat
wybrany na audytora Jednostki Dominujacej oraz Grupy przez Rade Nadzorcza, na podstawie
rekomendaciji Komitetu Audytu, w drodze uchwaty nr 71/11/2009 z 22 czerwca 2009 roku. Jednostka
Dominujaca zawarta z audytorem w dniu 24 czerwca 2009 roku aneks do umowy z dnia 19 sierpnia
2008 roku. Audytor w ww. dokumencie zobowigzal sie do przeprowadzenia przegladu pétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2009 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(zwanymi dalej MSSF) oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sporzadzonego wediug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 r. zgodnie z MSSF.

b. Postepowania sadowe.
W 2009 roku nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 %

kapitaliéw wiasnych Grupy Ergis.

c. Sktad i wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

ya
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Na dzier 31.12.2009 r. w Zarzad ERGIS-EUROFILMS S.A. dziatat w skladzie:

1) Pan Tadeusz Nowicki

2) Pan Jan Polaczek

Prezes

Wiceprezes

W 2009 roku skiad Zarzgdu nie ulegat zmianie.
Na dzien 31.12.2009 Rada Nadzorcza ERGIS-EUROFILMS S A. dziatata w skladzie:

1) Pan Marek Gorski

2) Pan Jacek Korpata

3) Pan Stanistaw Mazgaj
4) Pan Pawel Kaczorowski
5) Pan Maciej Grelowski
8) Pan Zenon Dabrowski

7) Pan Piotr Wieczorkiewicz

Przewodniczacy Rady
Wiceprzewodniczgcy Rady
Wiceprzewodniczgcy Rady
Sekretarz Rady

Czionek

Czionek

Czionek

W 2009 roku miaia skiad Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. nie ulegal zmianie.

Rady Nadzorcze spétek zaleznych

ERG-PAK SP. Z 0.0.
- Pan Jan Polaczek
- Pani Matgorzata Kot

- Pan Marek Krygier

FLEXERGIS SP.Z 0O.0.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W Spéice nie powotano Rady Nadzorczej

NUMERATIS SP.Z 0.0.

- Pan Tadeusz Nowicki

— Pani Malgorzata Kot

- Marek Krygier

REMFOL SP.Z 0.0.

- Pan Marek Krygier

— Pani Matgorzata Kot

— Pan Ryszard Szadkowski

TAPETY ERGIS SP.Z O.0.
~ Pan Marek Krygier
-~ Pani Matgorzata Kot

— Pan Mariusz Kruszewski

TRANSGIS SP. Z2 0.0.
— Pan Jan Polaczek
- Pani Krystyna Pawlicka

— Pan Marek Krygier

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej

paa
GRUPAERGIS (

(W8]
(W8]

=



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ w 2009 roku

LONNI Sp. z o0.0.
W spéice nie powotano Rady Nadzorczej

MKF-FOLIEN GmbH

- Pan Tadeusz Nowicki Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;
- Pan Marek Goérski Sekretarz Rady Nadzorczej
- Pan Jacek Korpala Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia 16.02.2009 roku petnit funkcje Czionka Rady Nadzorczej Pan Klaus Dietz.

SCHIMANSKI GmbH

- Pan Tadeusz Nowicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

~ Pan Marek Gorski Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Korpala Czlonek Rady Nadzorcze;

- Pan Fabian Schimanski Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 01.03.2009)

Do dnia 16.02.2009 roku pelnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Pan Klaus Dietz.

Zarzady

ERG-PAK SP.Z 0.0.
- Pan Andrzej Mielczarek Prezes Zarzadu

FLEXERGIS SP.Z 0.0.

- Pan Jurand Skirzynski Prezes Zarzadu
- Pan Mitosz Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
- Pan Andrzej Pazdyk Czionek Zarzadu

NUMERATIS SP.Z 0.0.
~ Pan Andrzej Mielczarek Prezes Zarzadu

— Pan Mariusz Kruszewski Czlonek Zarzadu

REMFOL SP.Z 0.0.

~ Pan Piotr Domiczek Prezes Zarzadu,
TAPETY ERGIS SP.Z 0.0,

- Pan Jan Polaczek Prezes Zarzadu,

~ Pan Zbigniew Beneda Wiceprezes Zarzadu,

TRANSGIS SP. Z 0.0.

~ Pan Zbigniew Galczewski Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Stojkowski Czionek Zarzadu
LONNI Sp. z 0.0.

- Pan Robert Szyman Prezes Zarzadu

Od dnia 01.07.2009 z Zarzadu Lonni sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Krzysztof Janczuk i od tego dnia

funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Robert Szyman.
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MKF-FOLIEN GmbH

- Pan Matthias Minderjahn

- Pani Maria Anna Stawianowska

W dniu 28.02.2009 r. zostat odwotany ze skiadu Zarzgdu Pan Fabian Schimanski.

SCHIMANSKI GmbH

- Pan Matthias Minderjahn

- Pani Maria Anna Stawianowska

W dniu 28.02.2009 r. zostat odwotany ze skiadu Zarzadu Pan Fabian Schimanski.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

taczna warto$¢ wynagrodzen (podstawowych i premii) wyptaconych czionkom Zarzadu na podstawie
umdw o prace i z tytutu petnienia funkcji w Zarzgdzie w 2009 wynosita 581 tys. zt brutto (565 tys. w
2008 roku). Poszczegdlni czlonkowie Zarzgdu otrzymali wynagrodzenia:

1. Tadeusz Nowicki — 260.0000 z! brutto (250.000 w 2008 roku);

2. Jan Polaczek - 321.000 zi brutto (315.000 w 2008 roku).

Ponadto w 2009 podmioty powigzane z Panem Tadeuszem Nowickim (Marketis sp. z o0.0., oraz
Tadeusz Nowicki — Doradztwo Przemystowe), Swiadczyly na rzecz Spolki ustugi konsultingowe i
marketingowe, z tytutu ktérych otrzymaty od Spdiki wynagrodzenie w tacznej kwocie 300 tys. zi netto
(652,5 tys. zt w 2008 roku). Wszystkie transakcje Ergis-Eurofilms S.A. zawarte z ww. podmiotami s3

realizowane za zgodg Rady Nadzorczej.

taczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w 2009 roku wyniosto 300.000 zi brutto (303.600 z4
w 2008 roku).

Poszczegdini cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy petnili swoje funkcje w Radzie Nadzorczej, w 2009
otrzymali ze Spétki, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta, z tytutu
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej wynagrodzenie w nastepujgcej wysokosci:

1. Marek Gorski — 52.800 zt brutto (52.800 zt w 2008 roku);

2 Jacek Korpala — 43.316 zi brutto (48.000 zt w 2008 roku);

3. Maciej Grelowski — 48.000 zt brutto (48.000 zt w 2008 roku),

4. Piotr Wieczorkiewicz— 43.200 zit brutto (43.200 zt w 2008 rokuy);

5 Stanistaw Mazgaj — 36.000 z{ brutto (36.000 zt w 2008 roku),

6 Pawel Kaczorowski — 36.000 zt brutto (36.000 zt w 2008 roku);

7 Zenon Dabrowski ~ 40.684 zt brutto (18.600 zt w 2008 roku).

Ponadto w 2009 podmioty powigzane z Panem Markiem Goérskim (Polskie Towarzystwo
Prywatyzacyjne Sp. z 0. 0., Direct one Sp. z 0.0. Mera Pnefal Sp z 0.0.) $wiadczyly na rzecz Spoftki
ustugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego i restrukturyzacyjnego oraz najmu srodkéw transportu,
z tytutu ktérych otrzymat od Spotki wynagrodzenie w tgcznej kwocie 519 tys. zt netto (493,5 tys. zt w

2008 roku). W 2009 roku cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej nie przyznano swiadczen w naturze.

Wynagrodzenia Zarzadoéw i Rad Nadzorczych spélek zaleznych:

ya
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taczna warto§é wynagrodzen Zarzadéw w spotkach zaleznych w 2009 roku wyniosta 2.066 tys. zi
brutto (2.283 tys. zt brutto w 2008 roku).
taczna wartos¢ wynagrodzen Rad Nadzorczych w spéikach zaleznych w 2009 roku wyniosta 204 tys.
zt brutto (197 tys. zt brutto w 2008 roku).

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych lub nadzorujacych w jednostce dominujacej uzyskane z
tytulu petnienia przez nie funkcji zarzadczych lub nadzorczych w spétkach zaleznych:
Wynagrodzenia Tadeusza Nowickiego, Prezesa Zarzadu Ergis-Eurofiims S.A. z tytutu petnienia przez
niego funkcji w radach nadzorczych spotek zaleznych w 2009 roku:

z Numeratis Sp. z 0.0.: 6 tys. zt brutto (4 tys. brutto w 2008 roku);

z MKF Folien GmbH: réwnowartos¢ 26 tys. zt. Brutto (20 tys. brutto w 2008 roku);

z Schimanski GmbH: réwnowartosé 26 tys. zt brutto (20 tys. brutto w 2008 roku);.

Razem: 58 tys. zt brutto (44 tys. brutto w 2008 roku);.

Wynagrodzenie Jana Polaczka, Wiceprezesa Zarzadu Ergis-Eurofiims S.A. z tytutu peinienia przez
niego funkcji w radzie nadzorczej Transgis sp. z 0.0. wyniosto w 2009 roku 6 tys. zt brutto (4 tys. brutto
w 2008 roku).

Wynagrodzenie Przewodniczgacego Rady Nadzorczej Ergis-Eurofiims S.A. tytutu umowy o prace
zawartej z Numeratis Sp. z 0.0. wyniosto w 2009 roku 58 tys. zi brutto (45 tys. brutto w 2008 roku);

Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej:

W 2009 roku podmioty powigzane z Panem Tadeuszem Nowickim (Marketis sp. z 0.0., oraz Tadeusz
Nowicki — Doradztwo Przemystowe), swiadczyly na rzecz spotek zaleznych ustugi konsultingowe |
marketingowe, z tytutu ktérych otrzymaly od spétek nastepujace wynagrodzenia:

z Numeratis Sp. z 0.0.: 48 tys. zf netto (80 tys. zf netto w 2008 roku);

z Tapety Ergis Sp. z 0.0.: 86 tys. zi netto (92 tys. z{ netto w 2008 roku);

z Flexergis Sp. z 0.0.: 95 tys. zt netto (93 tys. zi netto w 2008 roku);

Zz MKF Folien GmbH: réwnowartos¢ 394 tys. zit netto (128 tys. zt netto w 2008 roku);

z Schimanski GmbH: réwnowartos¢ 217 tys. zt netto (53 tys. zt netto w 2008 roku).

Razem: 840 tys. zt netto (446 tys. zit netto w 2008 roku).

d. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi.
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaly zaprezentowane w punkcie 43 Sprawozdania

finansowego Grupy.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi

zawarte zostaly na warunkach rynkowych.

4
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e. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa

Kapitatowa.
W 2009 roku nie nastapily istotne zmiany zasad zarzadzania Jednostka Dominujacg i Grupa

Kapitatowa.

f. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W ERGIS-EUROFILMS S.A. od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktorych rolg jest biezaca
kontrola jakosci produkowanych wyrobow oraz badania nowych surowcow i receptur. W 2009 r.
wydatki na prace dotyczace badan i rozwoju nowych produktow lub ich modernizacji wynosity
348 tys. zt, aw 2008 — 676 tys. zt.
W MKF-Folien wznowione zostaly prace badawcze nad wykorzystaniem, do rafinacji ptatkéw PET,
opatentowanej przed laty technologii wyttaczania, w celu zagwarantowania ze spefniajg one

wchodzgce w 2zycie od 2010 roku, wymogi stawiane opakowaniom do zywnosci.

g. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia na jakie narazona jest Grupa.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

W zwigzku z faktem, iz istotna czes¢ przychodow Grupy realizowana jest na rynku krajowym, jej
wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w
szczegolnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budz‘etoWego
i bezrobocia oraz kursu ziotego. Sposob ksztattowania sie wymienionych czynnikow ma istotny wplyw
na popyt w sektorach, do ktérych Grupa kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie nalezy zwrécic uwage na fakt, ze dysponowanie
przez Grupe uznang markg moze wplyngé na zmniejszenie wahar sprzedazy w okresach
dekoniunktury. Ponadto istotny udziat przychoddw ze sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej
ogranicza wplyw niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce na wyniki realizowane przez
Grupe, w przypadku gdyby warunki gospodarcze w Polsce ksztaitowaty sig mniej korzystnie niz na

rynkach Unii Europejskiej.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Niemiec

W zwigzku z faktem, iz podobnie jak w Polsce istotna czes¢ przychoddw Grupy realizowanych jest na
rynku niemieckim, wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng Niemiec, a w szczegoélnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji,
stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Sposob ksztattowania sie wymienionych czynnikow

ma istotny wptyw na ksztattowanie sie popytu w sektorach, do ktérych Grupa kieruje swoje produkty.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja ze strony innych podmiotéw

Istotne dla dziatalnosci Grupy rynki cechuje silna konkurencja. Dodatkowa specyfikg tych rynkéw jest
brak dtugoterminowych wigzacych umoéw wspdipracy producentéow z odbiorcami. Istnieje ryzyko, iz
ewentualne zaostrzenie konkurencji na powyzszych rynkach bedzie skutkowa¢ spadkiem marz dla
podmiotéw z branzy i mozliwoscig pogorszenia sie ich wynikéw finansowych. Dywersyfikacja rynkéw,

na ktoérych dziata Grupa oraz wielo$¢ produktdéw, zmniejszajg powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych

Z uwagi na fakt, ze Grupa realizuje istotng cze$¢ swoich przychodéw w EUR oraz czesto konkuruje z
podmiotami ze strefy Euro, umacnianie sie ziotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychoddw i
realizowanych marz. Zjawisko to jest czesciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna czes$c
surowcow jest nabywana w Euro.

ERGIS-EUROFILMS S.A. ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiednig
kalkutacje cen sprzedawanych wyrobow gotowych.

Z kolei deprecjacja ziotego spowodowataby pogorszenie wynikdw z dziatalnosci finansowej Grupy w

zwigzku z faktem, ze ponad polowa wszystkich kredytow jest nominowana w EUR.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy, jak dla wszystkich podmiotéw dzialajacych w obrocie
gospodarczym, mogag by¢ zmieniajace sie przepisy prawa oraz rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisow prawa, a w szczegoélnosci przepiséw podatkowych, przepiséw zwigzanych z
ochrong $rodowiska i zdrowia konsumenta, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w
kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkdw finansowych dla dziatalnosci Grupy. W
szczegolnosci polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe
bywajg zmieniane niezwykle czesto, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w
prawie UE, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawnych dotyczy takze krajéw, na rynkach ktorych Grupa
prowadzi aktywnos¢ handlowg. Zmiana regulacji prawnych w tych krajach moze przetozy¢ sie na
wzrost kosztéw  ponoszonych przez Spotke oraz  wplynaé na  wyniki finansowe

ERGIS-EURCFILMS S.A. i jej Grupy Kapitalowej.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajgc sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale
takze na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdow.
Takie interpretacje ulegajg réwniez zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w
sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez orzecznictwa sgdowego. Powoduje to brak
pewnos$ci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo automatycznego

stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawac do
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réznorodnych, czesto skomplikowanych standw faktycznych wystepujgcych w obrocie gospodarczym.
Do zwiekszenia tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnosé wielu przepisow skiadajgcych sie na
polski system podatkowy. Z jednej strony wywoluje to watpliwosci co do wiasciwego stosowania
przepisdw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage w wieksze] mierze wyzej

wymienionych interpretacji.

Ryzyko stopy procentowe;j

W zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym Grupa jest
narazona na ryzyko wahan stop procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosng,
wzrosnie rowniez koszt obstugi zadtuzenia, przez co wyniki finansowe Grupy mogg ulec pogorszeniu.
Powyzsze ryzyko jest czesciowo ograniczone poprzez fakt, iz zawarta zostata transakcja
zabezpieczenia ryzyko stép procentowych EURIBOR dia dewizowej czesci kredytu zaciggnietego na

zakup spotek niemieckich.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Grupy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Czes¢ dziatalnosci Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy.
W okresie zimowym (grudzien-luty) sprzedaz Grupy jest zazwyczaj najmniejsza z uwagi na spadek
sprzedazy dla budownictwa, ktére réwniez podiega zjawisku sezonowosci, zwigzanej z rocznym
cyklem pogodowym. Najwyzszy poziom sprzedazy Grupa realizuje w okresie letnim, na ktéry skfadajg
sie: wysoka sprzedaz wyrobow dla budownictwa, wyzsza sprzedaz folii biurowych wynikajaca ze
zblizajgcego sie poczgtku roku szkolnego, wyzsza sprzedaz tapet wynikajgca z tradycyjnie
wykonywanych w okresie letnim remontdw oraz wyzsza sprzedaz folii uzywanych do produkcji
opakowan lodow i napojow. W miesigcach jesiennych nizsza sprzedaz folii dla budownictwa
czesciowo rekompensowana jest wyzsza sprzedazg folii twardych, wynikajacg ze wzrostu popytu na
opakowania w zwigzku ze zblizajgcym sie okresem Bozego Narodzenia oraz ze zwigkszonej ilosci
zachorowan na grype i zwigzanym z tym zwiekszonym popytem na opakowania ze strony przemysiu
farmaceutycznego.

Wystepowanie zjawiska sezonowosci w dziatalnosci Grupy moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane w przysziosci przez Grupe. W biezacym roku zjawisko sezonowosci wydaje sie jednak

slabiej zaznaczone niz w wigkszoéci lat ubiegtych.

Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw oraz sprzedawanych produktow i towarow
Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziatalnos¢ Grupa istnieje ryzyko zmian cen
nabywanych materiatléw oraz sprzedawanych produktéw i towarow. Cechg charakterystyczng
$wiatowego rynku przetwérstwa tworzyw sztucznych jest wystepowanie okresowych niedobordw

niektérych surowcéw, co w pewnych sytuacjach moze prowadzi¢ do ograniczenia produkcji.

e N
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Dominujacym sktadnikiem kosztéw produkciji Grupy sg koszty materiatéw i energii, przy czym istotng
czes¢ z nich stanowig koszty zakupow LLDPE (liniowy polietylen o niskiej gestosci) — podstawowego
surowca do produkgiji folii stretch, PVC (polichlorek winylu) — stuzacego do produkcji wielu innych folii,
granulatow i wyrobow wyttaczanych, ftalanéw - istotnego surowca do produkcji wszystkich folii
migkkich, PET (politereftalan etylenu, popularnie zwany poliestrem) — wykorzystywanego do produkcji
istotnej czesci opakowaniowych folii twardych oraz tasm mocujacych. Ceny tych surowcéow w Polsce i
na rynku europejskim zaleza od cen $wiatowych oraz ksztaitowania sie kursow walut.

Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem spétek Grupy moga skutkowaé koniecznoscia obnizenia
cen sprzedawanych produktow, co z kolei przekladaé sie bedzie na zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy Grupy, a w konsekwenc;ji realizowanych marz.

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcéw i materiatéw, Grupa
prowadzi staty monitoring ksztattowania sie cen na rynkach $wiatowych tak, aby méc odpowiednio

reagowac ksztattowaniem cen sprzedawanych wyrobéw gotowych.

Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry
Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposob warunkuje dziatalno$¢ rodzimych firm, w tym
spotek Grupy. Utrata oséb, od ktdrych istotnie zalezy rozwdj Grupy moze negatywnie przetozy¢ sie na
realizowanie strategii rozwoju Grupy, a w konsekwencji réwniez na generowane przez nig wyniki.

Potencjat kadrowy, jakim Grupa aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i pozwala
kontrolowa¢ ryzyka zwigzane z zatrudnieniem pracownikow i utrzymaniem wysoko kwalifikowanej

kadry.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu
Grupa regularnie wprowadza na rynek nowe produkty. Mimo, iz operacje te poprzedzone sg
dogtebnymi badaniami rynku, zdarza sie, ze uzyskanie prognozowanych ze sprzedazy tych wyrobow

przychoddw, nastepuje pdzniej niz planowano lub ze przychody te sa nizsze niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z odbiorcami

Wspoipraca spoétek Grupy z odbiorcami odbywa sie na zasadzie zamoéwien skiadanych na produkty
Grupy i w wiekszos$ci wypadkdw nie jest mozliwe jest zawarcie wiazgcych diugoterminowych umow
wspdlpracy z odbiorcami. [stnieje zatem ryzyko odpfywu odbiorcow spoétek Grupy do firm
konkurencyjnych, co mogtoby spowodowa¢ spadek przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji
pogorszenie sie wynikow finansowych Grupy.

W ocenie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A., brak stalych uméw z odbiorcami jest typowy dla
niektorych rynkow, na ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosé i w zwiazku z tym nie stanowi

istotnego czynnika ryzyka dla prowadzonej dziatalnosci.
Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu

przez organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one
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zawierane na warunkach rynkowych. Zarzad ERGIS-EUROFILMS S.A. ocenia, iz wszystkie
transakcje, jakie spotki Grupy zawierajg z podmiotami powigzanymi byly i sg zawierane wytacznie na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena tych transakcji dokonana przez organy
podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociagnaé za sobg konsekwencje w postaci odmiennie
ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za

zwioke.

Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki

Strategia Grupy zaktada dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach europejskich. Ekspansja Grupy na
tych rynkach realizowana jest poprzez umacnianie jej pozycji na rynkach istniejgcych (kraje Unii
Europejskiej) oraz poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw (ekspansja na rynki Europy Wschodniej).
Wchodzenie na nowe rynki zwiazane jest z konieczno$cig poniesienia naktadow zwigzanych z
adaptacjg produktow do wymogdw lokalnych, kosztéw ich certyfikacji, a takze opracowania zupetnie
odmiennych materiatow reklamowo-informacyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz korzysci zwigzane z wejsciem Grupy na nowe rynki mogg by¢ mniejsze niz
planowane lub tez moga zostac osiggniete w dluzszym niz zakladany obecnie przedziale czasowym i

tym samym wyniki finansowe osiagane przez Grupe w przysztosci moga by¢ nizsze niz zaktadane.

Ryzyko zwigzane z przejeciami dokonanymi przez ERGIS-EUROFILMS S.A.

ERGIS S.A. dokonat w pierwszym pdtroczu 2007 roku przejecia spotki Flexergis, w czerwcu 2007 roku
mialo miejsce potaczenie spotek ERGIS S.A. 1 Eurofims S.A., a nastepnie potaczony podmiot w
pazdzierniku 2007 roku dokonat przejecia spotek MKF-Folien GmbH Minderjahn+Kiefer z siedzibg w
Berlinie (Niemcy) oraz Schimanski GmbH z siedzibg w Gallinie (Niemcy). Skala dziatainosci przejetych
spétek jest istotna dla Grupy Kapitalowej, a ich dzialalnosé jest komplementarna wobec dziatalnosci
pozostatych spolek Grupy. Przejecia zostaly dokonane w ramach realizacji strategii zbudowania
pozycji lidera na rynku przetworstwa tworzyw sztucznych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Istnieje
ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych w
zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami
kapitatowymi oraz dziatalno$ci w nowym otoczeniu gospodarczym, jakim sg Niemcy. Realizacja
kolejnych przeje¢ uzalezniona bedzie od sytuacji finansowej Grupy.

Przeprowadzenie transakcji przejecia, proces ujednolicenia struktury organizacyjnej przejmowanych
podmiotéow oraz roznice w kulturze organizacji moga wywrzeé¢ w okresie przejsciowym negatywny

wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe spotek Grupy.

Ryzyko zmian przepisow prawa dotyczacych ochrony $rodowiska

Postepujace zaostrzanie przepisow zwigzanych z ochrong $rodowiska oraz warunkami, ktore spetniac¢
muszg opakowania do zywnosci moze wymoc na Grupie dalsze inwestycje.

W fabryce w Wabrzeznie, nalezacej do ERGIS-EUROFILMS S.A. uzywa sie do produkcji, jako
istotnego surowca, zmiekczaczy nalezacych do grupy ftalandéw. Uzywanie tych substancji poddawane
jest coraz $cislejszej kontroli z uwagi na regulacje dotyczgce ochrony $rodowiska. Wprowadzane

\
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ograniczenia mogg wymusi¢ na Spodice zastepowanie obecnie stosowanych zwigzkow chemicznych
przez drozsze substytuty. Moze to spowodowa¢ spadek marz Jub skioni¢ klientow do zastapienia

produktow spétki ich substytutami, np. folig PP lub PE w niektorych zastosowaniach.

Ryzyko zanieczyszczenia srodowiska

Biorgc pod uwage inwestycje, ktére ERGIS-EUROFILMS S.A. poczynita w zakresie ochrony
$rodowiska oraz funkcjonowanie systemu zarzadzania $rodowiskiem zgodnego z norma 1SO14001,
prawdopodobienstwo przypadkowego zanieczyszczenia Srodowiska przez ERGIS-EUROFILMS S.A.
wydaje sie by¢ zredukowane do minimum i w ocenie Zarzgdu moze wystgpié¢ ono przede wszystkim w
przypadku zaistnienia zdarzei nadzwyczajnych lezacych poza kontrolg Spétki, takich jak: pozar,
wybuch, katastrofy naturalne itd. W pozostalych podmiotach Grupy potencjalne ryzyko
zanieczyszczenia jest minimalizowane przez ograniczone stosowanie w procesie produkcyjnym
substancji niebezpiecznych. Istniejace w przypadku Flexergisu zagrozenie, wynikajace z uzywania

farb drukarskich, jest minimalizowane poprzez zastosowanie najlepszych istniejgcych technologii.

Ryzyko zwiazane z konkurencja azjatycka

Postepujaca globalizacja prowadzi do zaostrzenia konkurencji miedzy produktami wytwarzanymi przez
spotki Grupy Kapitatowej z towarami importowanymi z krajéw azjatyckich, co moze w nieodiegiej
perspektywie doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci niektorych segmentdw prowadzonej dziatalnosci.
Obserwowane w | polowie 2008 roku nasilenie konkurencji w dziedzinie segmentu folii dekoracyjnych
oraz wyrobow wyttaczanych dla budownictwa ulegio ostabieniu w | potowie 2009 roku z powodu
wyzszego kursu USD. Informacje o inwestycjach moga wskazywac, ze w przypadku deprecjacji dolara
ryzyko konkurencji azjatyckiej pojawi sie ponownie i mozZe rozszerzy¢ sie takze na inne rodzaje folii.
Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Poziom zadluzenia kredytowego, na ktéry zdecydowata sie Grupa, przy bardzo negatywnych
scenariuszach rozwoju warunkéw makroekonomicznych i znacznym pogorszeniu sie pozycji rynkowe;j
Grupy, moze spowodowacé realizacje zabezpieczen przez kredytodawcow, ustanowionych na

aktywach Grupy.

h. Przyjete przez Grupe cele i metody zarzgdzania ryzykiem

finansowym.

Gibwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane 2z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w
skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i
lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkow finansowych na
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dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z uzyciem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiane stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest minimalizacja ryzyka stéb procentowych oraz ryzyka walutowego
powstajgcych w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédel

finansowania. W obrocie instrumentami finansowymi Grupa unika operacji spekuiacyjnych.

Ryzyko stopy procentowej:

Grupa posiada zobowigzania z tytulu kredytéw do finansowania $rodkéw obrotowych, dia ktorych
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu
tych stép od momentu zawarcia umowy. Grupa posiada rowniez zobowigzania z tytuiu kredytéw na
finansowanie prowadzonych w latach poprzednich inwestycji finansowych i inwestycji w $rodki trwale.
Dla znacznej czesci tych kredytow (ponad 50 %) odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej.
ERGIS-EUROFILMS S.A. w 2007 roku zawarla umowe zabezpieczenia stdp procentowych dla
odsetek ptaconych od kredytu zaciggnietego na zakup udziatéw w spotkach MKF Folien i Schimanski.
W zwigzku ze wzgledng stabilnoscig stép procentowych do konca I kwartatu 2008, Jednostka
Dominujaca po raz pierwszy wycenita ten instrument finansowy na dzien 31.12.2008. Na dzien
31.12.2008 roku instrument wyceniono jako zobowigzanie w wysokosci 2.804 tys. zi.

Ryzyko walutowe:

Ryzyko walutowe w ,Sektor Polska” Grupy jest ograniczone poprzez czesciowe skompensowanie

sprzedazy eksportowej importem surowcdw. Sektor zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc hedging

naturalny dla zabezpieczenia transakcji zwigzanych z biezaca dziatalnoscig operacyjng. W miare
pojawiajacych sie potrzeb ERGIS-EUROFILMS S.A. stosuje do zabezpieczenia transakcji walutowych
kontrakty forward oraz kontrakty opcyjnie. W | poiroczu 2009 roku Jednostka Dominujgca zawaria
transakcje typu forward na sprzedaz 3 min EUR za PLN. Na koniec okresu sprawozdawczego

Jednostka Dominujgca nie posiadata otwartych pozycji z tego tytulu.

inne ryzyka:
Grupa nie jest narazona na inne istotne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi,

natomiast wystepuje ryzyko cenowe - zaréwno cen produktéw Grupy jak i surowcow. Produkty Grupy
oraz surowce w wiekszosci nie sg oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia

wdrozenie strategii zabezpieczajgcych.

Wyszczegdinione powyze] ryzyka dotycza rowniez najblizszej przysztosci Grupy.

4.9.Instrumenty finansowe.
Informacja o wykorzystywanych instrumentach finansowych znajduje si¢ w punkcie 40 Sprawozdania

finansowego Grupy.
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4.10. Umowy z osobami zarzadzajacymi dotyczace rekompensat w

przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Spotki Grupy nie zawarly uméw tego rodzaju.

ZARZAD:
Tadeusz Nowicki
PREZES ZARZADU

23.04.2010
Data Podpis
Jan Polaczek
WICEPREZES ZARZADU O /
23.04.2010 : é/—\
Data Podpis
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