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1. WSTEP

Impexmetal zostat zatozony w 1951 roku jako panstwowe przedsiebiorstwo handlu zagranicznego, specjalizujace
sie w handlu metalami niezelaznymi, ich poétfabrykatami oraz tozyskami. W potowie lat 70 Impexmetal byt
pierwszym polskim przedsiebiorstwem handlu zagranicznego, ktére rozpoczeto dziatalno$é na Londynskiej
Gietdzie Metali (London Metal Exchange).

W dniu 1 lipca 1995 roku firma zostata przeksztatcona w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa pod nazwa
Impexmetal S.A. Od 24 czerwca 1997 roku akcje Impexmetal S.A. sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W 2005 roku nastgpita w Spéice znaczaca zmiana wlasnosciowa — inwestorem strategicznym stat sie Boryszew
S.A., ktéry na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada, tgcznie z podmiotami powigzanymi,
51,65% akcji Impexmetal S.A. Nowy witasciciel zainicjowat w Grupie Impexmetal gteboki proces restrukturyzacji.

Obecnie Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno-
handlowego. Spotki Grupy Impexmetal to firmy dziatajgce w branzach aluminium, miedzi, cynku, otowiu oraz
tozysk.

Z dniem 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie Impexmetal S.A. ze spo6tka zalezng Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. Potaczenie zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej
Aluminium Konin - Impexmetal S.A. na spotke przejmujaca - Impexmetal S.A.

Przedmiot dziatalnosci Impexmetal S.A. po potaczeniu to :
. zarzadzanie i nadzoér jako spotki matki Grupy Kapitatowej Impexmetal nad catg Grupa,

. sprzedaz wyrobéw walcowanych z aluminium i jego stopow, ktére sg produkowane w Zakladzie Huta
Aluminium Konin,

. dziatalno$¢ handlowa w branzy metali niezelaznych ( otéw, cynk, i stopy cynkowe, nikiel, cyna, krzem,
magnez, mangan), metali szlachetnych, metali rzadkich, stali oraz materiatow poligraficznych,

Impexmetal S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej Impexmetal sporzadza i publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Impexmetal S.A. z dziatalnosci Grupy w 2009 roku, stanowigce integralng czes¢
sprawozdania skonsolidowanego Impexmetal S.A. za 2009 rok zostalo zatwierdzone do publikacji uchwatg
Zarzadu w dniu 29 kwietnia 2010 roku i przedstawia sytuacje Impexmetal S.A. zgodnie z wymogami prawa za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Znaczna cze$¢ informacji zawartych w niniejszym
sprawozdaniu Zarzadu zostala bardziej szczegétowo opisana w komunikatach biezacych Spotki dostepnych
m.in. na stronie internetowej Spétki od adresem : www.impexmetal.com.pl, jak rowniez na wspolnym z Boryszew
S.A. portalu relacji inwestorskich pod adresem www.ir.boryszew.com.pl, na ktérych mozna znalez¢ wiele innych
informacji na temat Spotki.

3. ISTOTNE ZDARZENIA

IMPEXMETAL S.A.
ZARZAD SPOLKI

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu Impexmetal S.A. jest nastepujacy:
- Pan Piotr Szeliga -Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Impexmetal S.A.,
- Pan Jerzy Poptawski - Czlonek Zarzadu Dyrektor Finansowy Impexmetal S.A.

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spoitki, Rada Nadzorcza w dniu 9 maja 2009 roku podjeta uchwale o
powotaniu Zarzadu na okres széstej kadencji w dotychczasowym sktadzie. Uchwata weszta w zycie z dniem 25
czerwca 2009 roku tj. z dniem odbycia ZWZ Impexmetal S.A., ktére zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008.

ZMIANY W SKtLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wchodzili:

- Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy,

- Pan Jacek Kostrzewa — Sekretarz

- Pani Malgorzata lwanejko —Cztonek

- Pan Zygmunt Urbaniak — Czionek,

- Pan Andrzej Zebrowski — Czlonek .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zwotane na 25 czerwca 2009 r., kontynuowane po przerwie 14
lipca 2009 r. odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Spotki: Pana Jacka Kostrzewe oraz Pana Andrzeja
Zebrowskiego, oraz powotato: Pana Pawta Millera oraz Pana Waldemara Zwierza.

W dniu 22 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Spéiki powierzyta panu Waldemarowi Zwierzowi funkcje Sekretarza
Rady Nadzorczej.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. jest nastepujacy:

- Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

- Pan Zygmunt Urbaniak  — Wiceprzewodniczacy,
- Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

- Pani Malgorzata Iwanejko — Czlonek,

— Pan Pawel Miller — Czionek.

PRAWOMOCNOSC DECYZJI O WARUNKACH ZABUDOWY NIERUCHOMOSCI POLOZONEJ W
WARSZAWIE PRZY UL. LUCKIEJ 7/9.

Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Warszawie w wyniku ponownego rozpoznania sprawy odwotania
wniesionego przez ,,ALM DOM” Sp. z 0.0. od decyzji Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 26.02.2008r. Nr
66/WOL/08 o warunkach zabudowy wydanej dla inwestora Impexmetal S.A., postanowieniem z dnia 22 wrzesnia
2009r. w sprawie KOC /671/Ar/09 stwierdzito uchybienie terminu do wniesienia odwotania i w dniu 17 listopada
2009r. poswiadczyto, ze powyzsze postanowienie stato sie ostateczne i podlega wykonaniu.

Tym samym wydana na rzecz Impexmetal S.A. przez Prezydenta m. st. Warszawy decyzja z dnia 26
lutego2009r. Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy stata sie prawomocna. Przedmiotowa decyzja dotyczy
budowy zespotu wielofunkcyjnego (biura, czesé¢ hotelowo-apartamentowa) na nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.
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PODPISANIE UMOWY PRZEDWSTEPNEJ SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spotkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A. Przedmiotem dziatalnosci
Baterpol Sp. z 0. 0. jest m.in. produkcja i przetworstwo otowiu rafinowanego i stopéw otowiu oraz skup i przeréb
ztomu akumulatorowego.

Polski Cynk Sp. z 0.0. zamierzat naby¢ tgcznie 59.953 réwnych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o igcznej wartosci nominalnej 29.976.500 zt stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego oraz 100% tgcznej liczby gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Baterpol Sp. z 0.0., bedacych na
dzien podpisania umowy przedwstepnej wlasnoscia: Impexmetal S.A. (88,46% kapitatu zakladowego i gloséw na
zgromadzeniu wspdélnikébw Baterpol Sp. z 0.0.) oraz spoéiki zaleznej od Impexmetal S.A. - Zakladéw
Metalurgicznych Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (11,54% kapitatu zaktadowego i gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Baterpol Sp. z 0.0.).

Zgodnie z podpisang Umowag Przedwstepna, po nabyciu udziatéw w spo6ice Baterpol Sp. z 0.0., Polski Cynk
Sp. z 0.0. zobowigzat sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udziatéw w spotce Baterpol Sp.
Z 0.0. na rzecz spokki Orzet Biaty S.A. Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona w wysokosci 112.647.790,80 zt
(sto dwanascie milionéw szes¢set czterdziesci siedem tysiecy siedemset dziewieédziesiat ztotych i osiemdziesiat
groszy) przy czym ptatno$¢ ceny zostata roztozona na raty , z ktérych ostatnia miataby zosta¢ uregulowana do
31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Bialy S.A. gwarantowat, iz zarzad tej spétki niezwtocznie, jednakze nie p6zniej niz do 28 lutego
2009 r., zwota walne zgromadzenie spotki Orzet Bialy S.A. w przedmiocie glosowania za podwyzszeniem
kapitatu zakltadowego spétki Orzet Bialy S.A. w ramach kapitatu docelowego o 1.664.183 (jeden milion szes¢set
szes$cédziesigt cztery tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcje stanowigce 10% obecnego kapitatu zaktadowego spoiki
Orzet Bialy S.A. minus jedna akcja, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i upowaznieniem
zarzadu spotki Orzet Biaty S. A. do skierowania oferty prywatnej objecia nowo wyemitowanych akcji w ramach
kapitatu docelowego do spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej 8,03 zt (osiem ziotych i trzy grosze) za
jedna akcje.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych dotyczacych m.in.
otrzymania przez Orzel Bialy S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna umowa
sprzedazy udziatdbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzel Bialy S.A. miala zosta¢
zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Impexmetal S.A. jest wiekszosciowym wspolnikiem spétki Polski Cynk Sp. z 0.0., posiadajacym bezposrednio
88,46% kapitatlu zakltadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikow spoitki Polski Cynk Sp. z
0.0. Ponadto spétka zalezna ZM Silesia S.A. posiada 11,54% kapitatlu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. Cztonkowie Zarzadu Impexmetal S.A. petnig w spotce
Polski Cynk Sp. z 0.0. funkcje nadzorcze.

WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SPOLKI BATERPOL SP. Z 0.0. DO SPOLK | POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spoéiki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi, tj. o
kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy
udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych przez
Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spéiki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
500,00 zt za jeden udzial, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Wartos¢ ewidencyjna aktywéw wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych
Impexmetal S.A. wynosi 30.032.344,05 zt.

Umowa przeniesienia wkasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Wnoszone przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitalu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow spoétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zi,
tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt za
kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.
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Umowa przeniesienia wkasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Whiesione przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gltoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw spatki Baterpol Sp. z o.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie gloséw na ZW spotki Polski
Cynk Sp. z o0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatlu zakladowego dokonanego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikdw spéiki Polski Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku,
nie ulegto zmianie i wynosi :

- Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zakladowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow spokki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

- ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zakltadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spoiki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatéw Spoétki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. do
spotki Polski Cynk Sp. z 0.0., jedynym udzialowcem spotki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od
Impexmetal S.A. spéika Polski Cynk Sp. z o.0.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Polski
Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zi, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

BRAK ZGODY PREZESA URZ EDU OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW NA KONCENTRACJ E
ORZEL BIALY S.A./BATERPOL SP. Z O.0.

W dniu 5 marca 2009 Zarzad Impexmetal S.A. powziagt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIiK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A./Baterpol sp. z
0.0. Umowa Przedwstepna zostala zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajgcych, dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w
postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. W $wietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A.
Prezes UOKIK w uzasadnieniu odmownej decyzji stwierdzit, iz potgczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji
na rynku przetwarzania odpadéw niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela
stanowisko spotki Orzel Biaty S.A, w Swietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby
korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania potgczonych spotek, w Swietle postepujacych proceséw
konsolidacyjnych w skali $wiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego
naszego kraju.

PODPISANIE ANEKSU POMIEDZY SPOtKAMI : POLSKI CYNK SP. Z 0.0., A ORZEL BIALY S.A.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spotkami: Polski Cynk sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie a
Orzel Bialy S.A., przy udziale spéiki dominujacej wobec spotki Polski Cynk sp. z 0.0. - Impexmetal S.A. aneks nr
1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. (,Aneks”).

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z 0.0. na
rzecz Orzet Bialy S.A.miafa zosta¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem podpisania Aneksu byt brak do 28
kwietnia pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia
kontroli nad Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 15.07.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. poinformowal, iz w dniu dzisiejszym wygast aneks nr 1 do
umowy przedwstepnej nabycia udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. Tym samym nie doszto do podpisania ostatecznej
umowy, gdyz sprawa jest w dalszym ciggu rozpatrywana przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
("Sad").

Jednoczesnie Spétka poinformowata, ze Strony, tj. Polski Cynk Sp. z 0.0. i Orzet Bialy S.A. na chwile obecng nie
podpisaty kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej z dnia 6 stycznia 2009 roku. Strony majg nadzieje na
otrzymanie pozytywnej decyzji Sadu w sprawie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Baterpol Sp. z 0.0.

ZAMKNIECIE WYDZIALU ELEKTROLIZY W HUCIE ALUMINIUM KONIN

Poczawszy od 2009 roku zostat zamkniety Wydziat Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin. Powodem
takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost w 2009 roku o ponad 50% cen energii elektrycznej (a takze spadek
notowan aluminium na LME.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Spoétka koncentruje sie na rozwoju czesci przetworczej
aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 4 lutego 2009 roku.
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W zwigzku z zakonczeniem produkcji aluminium elektrolitycznego i wynikajaca z tego decyzjg o zwolnieniu
zatrudnionych w Zaktadzie Hutniczym pracownikOw, przeprowadzita proces zwolnien grupowych,
obejmujacy okoto 200 osbb.

Ww. dziatania byly prowadzone zgodnie z ustawg z dnia 13 marca 2003 roku o szczegélnych zasadach
rozwigzywania z pracownikami stosunkoéw pracy z przyczyn nie dotyczacych pracownikow.

Wobec nie uzyskania porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w sprawie zwolnien grupowych, Dyrekcja Huty w
dniu 16 stycznia 2009 r. przedstawita pracownikom regulamin zwolnien grupowych.

PRZEDtUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaly
nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczna kwote 5.000.000,00 zt.
Termin wykupu obligaciji: 20 kwietnia 2009 roku. ( raport biezacy nr 7/2009 z dnia 20 stycznia 2009 r.)

e W dniu 20 kwietnia 2009 roku Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej
za taczng kwote 5.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 20 lipca 2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku. ( raport biezacy nr 18/2009 z dnia 23
kwietnia 2009 r.)

* W dniu 20 lipca 2009 roku spoétka zalezna Polski Cynk Sp.z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal
S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po
Cenie Emisyjnej za taczna kwote 5.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika 2009 roku. ( raport
biezacy nr 43/2009 z dnia 21 lipca 2009 r.)

e W dniu 20 pazdziernika 2009 roku spotka zalezna Polski Cynk Sp.z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 20
pazdziernika 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Termin wykupu
obligacji: 20 stycznia 2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadluzenia, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.
( raport biezacy nr 55/2009 z dnia 20 pazdziernika 2009 r.)

= W dniu 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna Spoétka S& | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009
roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 16.050 tys. zt. Nabycie obligacji nastapito w celu
lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku. (raport biezacy nr 70/2009 z dnia 31
grudnia 2009 roku)

USTANOWIENIE HIPOTEK

W dniu 6 lipca 2009 roku Spotka Impexmetal S.A. otrzymala postanowienie Sgdu Rejonowego w Koninie VI
Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia 15.06.2009 roku o dokonaniu wpisu hipoteki umownej tgcznej zwyktej do
kwoty 15.900.000 zt na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie na
przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wlasnosci nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu kredytu udzielonego Spétce w dniu 29 kwietnia 2009 roku w
wysokosci 16.000.000 zt. (raport biezacy nr 37/2009 z dnia 6 lipca 2009 r.)

W dniu 6 lipca 2009 roku Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin w Koninie otrzymat postanowienie Sgdu
Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia 2 lipca 2009 roku o dokonaniu wpisu nastepujacych
hipotek umownych tgcznych kaucyjnych na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na
przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wiasnosci nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu kredytéw w tgcznej kwocie 59.500 000 zt.
(raport biezacy nr 37/2009 z dnia 6 lipca 2009 r.)

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Spotka Impexmetal S.A. otrzymata zawiadomienie z Sagdu Rejonowego w Koninie VI
Wydziat Ksigg Wieczystych z dnia 5 sierpnia 2009 roku o dokonaniu wpisu hipotek umownych kaucyjnych, na
zasadzie rownorzednosci pierwszenstwa, na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania
i wtasnosci nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie:

- wierzytelnosci Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spdétka Akcyjna do facznej wysokosci
83.529.000 zi,
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- wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna do tgcznej wysokosci 55.000.000 zt oraz 4.500.000 EUR,
- wierzytelnosci Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna do tacznej wysokosci 40.000.000,00 zt (raport biezacy
nr 46/2009 z dnia 7 sierpnia 2009 roku.)

W dniu 24 sierpnia 2009 roku Spétka otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksiag
Wieczystych z dnia 17 sierpnia 2009 roku o dokonaniu wpisu hipotek, na przystugujacych Impexmetal S.A.
prawach wieczystego uzytkowania i wlasnosci nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna do tacznej wysokosci 83.529.000 zt ( raport
biezacy nr 48/2009 z dnia 24 sierpnia 2009 roku.)

USTANOWIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH O ZNACZNEJ WARTO S$CI

W dniu 29 maja 2009 roku Spétka otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy Wydziat Xl
Gospodarczy — Rejestr Zastawéw o 3 wpisach w dniach 18 i 20 maja 2009 roku do rejestru zastawéw maszyn i
urzadzen. taczna warto$¢ zastawow wynosi 24.000.000,00 PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
BGZ S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu obrotowego udzielonego Spoétce w wysokosci 16.000.000,00
PLN. Termin sptaty kredytu 28 luty 2010 rok. ( raport biezacy nr 26/2009 z 29 maja 2009 r.)

W dniu 15 lipca 2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy Wydziat X
Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 1 lipca 2009 roku do rejestru zastawow akcji zwyktych na
okaziciela ZM Silesia S.A. w liczbie 5.066.540 akcji. Wartos¢ zastawu wynosi 42.000.000,00 zt i jest zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego, udzielonego Spdétce w wysokosci 35.000.000,00 zi. ( raport biezacy nr
41/2009 z dnia 15 lipca 2009 r.)

W dniu 21 pazdziernika 2009 roku Spéitka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 13 pazdziernika 2009 roku do rejestru zastawow
papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sa:
3.569.893 akcje wiasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 1.427.957,20 zlotych. Zastaw Rejestrowy bedzie
zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego
FLT Polska Sp. z 0.0. — jednostce zaleznej od Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
9.960.000 ztotych. (raport biezacy nr 56/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 r.)

WYBOR BIEGLEGO REWIDENTA

W dniu 31 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy J. Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na
liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73,
prowadzong przez KRBR. Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostala zawarta na okres badania
sprawozdan za 2009 rok. Spoétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i
przegladu sprawozdan finansowych za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007. Rada Nadzorcza dokonata wyboru
audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

WYDARZENIA W SPOLKACH ZALE ZNYCH
ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZ ACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, spotka zalezna Hutmen S.A. podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lublinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska MiedZz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 13.300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17.100 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gieldzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug cen miedzi i walut w dniu zawarcia umowy, wynosi: 206.434,2 tys. zi.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.
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PROGRAM NABYCIA AKCJI WEASNYCH PRZEZ HUTMEN S.A. W CELU UM ORZENIA

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem programu
nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Szczegotowe warunki nabywania akcji wlasnych zostaly
sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem oraz w formie projektu programu oraz
przedstawione organom statutowym spoétki celem ich zaopiniowania i zatwierdzenia do realizac;ji.

W dniu 20 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i /lub prawnych majacych na celu nabycie akcji wlasnych Spétki w celu ich
umorzenia na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale WZ. Walne Zgromadzenie postanowito, iz : tgczna
liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5% ogélnej liczby akcji Spétki Hutmen. Akcje maja by¢ nabywane w
transakcjach pakietowych. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), przy czym srodki przeznaczone na nabycie akcji bedg
pochodzi¢ ze $rodkoéw wiasnych Spéiki. Zgodnie z uchwatg NWZ Hutmen S.A. skup akcji wkasnych zostanie
zakonczony najpdzniej w dniu 31 marca 2010 r.

W dniu 20.04.2009r. Zarzad Hutmen S.A. podat do publicznej wiadomosci "Program nabycia akcji wkasnych
Hutmen S.A. w celu ich umorzenia" i wyznaczyt termin rozpoczecia nabywania akcji na dzien 20.04.20009r.

W dniu 30 .03.2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany terminu
zakonczenia realizacji programu nabywania akcji wkasnych Hutmen S.A. w celu ich umorzenia, z dnia 31 marca
2010 roku na dzieh 30 czerwca 2011 roku.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 16 lutego 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach
z dnia 4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
58 537,90 tys. PLN do kwoty 2 976,50 tys. PLN czyli o kwote 55 561 403,52 PLN, w drodze obnizenia wartosci
nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 PLN do kwoty 0,12 PLN, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007
oraz zmian w Statucie Spétki zwigzanych z przedmiotowym obnizeniem.

W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki stosownie do wniosku Likwidatora
Spotki z dnia 22 pazdziernika 2009r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorcza Spéiki, podjeto
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 2.976.503,76 zt do kwoty
4.576.703,76 zt czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akcji imiennych serii D o wartosci
nominalnej 0,12 zilotych kazda. Cato$¢ akcji nowej emisji zostata przyznana Spotce HUTMEN SA, akcje w
podwyzszonym kapitale zakladowym zostaty przez tg Spoétke optacone w petnej wysokosci, tj. w kwocie
1.600.200 z.

W dniu 9 grudnia 2009 roku Spélka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/S/09 z dnia 5
listopada 2009 roku, dot. uzgodnienia warunkéw rekultywacji terenéw tzw. Il Kompleksu — zlokalizowanych z
rejonie ulic Rozdzienskiego i Obroncéw Westerplatte w Katowicach, stanowigcych miejsce sktadowania odpadéw
poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii cynku. Mocg w/w Decyzji zmianie ulegt miedzy innymi termin
zakonczenia catosci prac, zwigzanych z rekultywacjg przedmiotowego terenu z dnia 30 czerwca 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Spoétka podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe, ktérej
przedmiotem jest opracowanie dla Spétki wnioskéw, o dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz
WFOSIGW w Katowicach, realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja sktadowiska odpadéw niebezpiecznych nie
spetniajacego norm ekologicznych, HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych
odpadach”.

Opis postepowania w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice o
uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sgadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spétki na postanowienie Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 roku (zakazanie likwidatorowi podejmowania czynnosci
prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spotki oraz
do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdélnosci zakazanie zbywania srodkéw trwatych, w tym i nieruchomosci
nalezacych do pozwanej Spotki z jednoczesnym wpisaniem do ksiag wieczystych, prowadzonych dla
nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki wzmianki o toczacym sie postepowaniu) postanowit
€O nastepuje.

1. Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb, ze:

Zabezpieczy¢ powddztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrzesnia 2008 roku w ten sposob, ze:

e zakaza¢ likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do pozwanej
Spotki,
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 nakaza¢ wpisanie do ksigg wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych wtasnoscia Spoétki ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn.
akt XIlI GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie rozwigzania Spéiki, nr 7
w sprawie powotania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad zbywania nieruchomosci zbednych,
podjetych przez NWZ Spoétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci.
3. Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

W postepowaniu gtownym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrze$nia 2008 roku w dniu 22 czerwca 2009
roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

— oddalit pow6dztwo w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie dalszego istnienia Spotki
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spotki w dniu 1 wrzes$nia 2008 roku,

— oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaly nr 4 w sprawie rozwigzania Spoiki i
otwarcia jej likwidacji, uchwaty nr 5 w sprawie odwotania Czlonka Zarzadu Spétki, uchwaty nr 6 w sprawie
odwotania Czlonka Zarzadu Spotki oraz uchwaty nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spotki podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku,

— umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenie
zgody na zbycie nieruchomosci Spotki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki w dniu 1
wrzesnia 2008 roku oraz uchwaly nr 8 w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci zbednych
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej powod
cofnat pozew,

— zasgdzit od powoda na rzecz pozwanej Spoéiki kwote 2 717,00 PLN tytutem kosztow zastepstwa
procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku kierowanym do Sadu
Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku, na postanowienie Sadu Okregowego z dnia
19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia wniosku Spéiki o uchylenie, ewentualnie zmiane, postanowienia
Sadu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku, w przedmiocie ustanowienia zabezpieczenia powodztwa
Spoétka odniosta, iz wyrok oddalajacy powddztwo w sprawie gtdwnej, stanowi nowa okolicznosé faktyczng
oznacza bowiem odpadniecie jednej z dwoch gtéwnych przestanek zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie
jego uprawdopodobnienie. Wydany w sprawie gtéwnej wyrok Sadu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku
oddalajacy powddztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie jest uprawdopodobnione, co czyni
niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje oczywistg zasadnoscig zazalenia z dnia 8
czerwca 2009 roku.

W dniu 28 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Katowicach po rozpatrzeniu zazalenia Spotki na postanowienie
Sadu Okregowego z dnia 19 maja 2009 roku Sygn. akt: XIll GC 273/08 w przedmiocie oddalenia wniosku Spo&tki
o uchylenie, ewentualnie zmiane, postanowienia Sadu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku w przedmiocie
ustanowienia zabezpieczenia powoddztwa wydat postanowienie, zgodnie z ktérym zmienit zaskarzone
postanowienie w ten sposob, ze uchylit punkt 1 postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z 15 stycznia
2009 roku Sygn. akt: V Acz 14/09, ktérym udzielono zabezpieczenia roszczenia powoda poprzez zakazanie
likwidatorowi Spotki zbywania srodkoéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do Spoétki oraz nakazanie wpisania
do ksiag wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci Spéiki informacji o toczacym sie postepowaniu.
Postanowienie to daje Spoélce mozliwos¢ sprzedazy jej majatku, w tym takze bedacych w jej uzytkowaniu
nieruchomosci. Postanowienie to jest prawomocne.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku reprezentujaca Spoétke Kancelaria Prawna otrzymala odpis apelacji Skarbu
Panstwa od wyroku Sadu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku ztozonej w dniu 24 lipca 2009 roku przez
Prokuratorie Generalng. Odpowiedz na apelacje Skarbu Panstwa od wyroku Sadu Okregowego z 22 czerwca
2009 roku zostata ztozona do Sadu imieniem pozwanej Spotki przez Kancelarie Prawng w dniu 24 sierpnia 2009
roku.

- W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w
sprawie z powodztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spotce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 1 oraz 26 wrzes$nia 2008 roku, moca ktérego Sad oddalit apelacje
powoda w catosci oraz zasgadzit na rzecz Spotki zwrot kosztow zastepstwa procesowego. Wobec
przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjnej.

Opis postepowania w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice o
stwierdzenie niewaznos$ci_uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia 2008
roku.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spétki odpis ztozonego w Sgdzie Okregowym w Katowicach XIlI
Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko HMN
Szopienice S.A w likwidaciji o:

« stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzesnia 2008
roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415 § 11 8§ 2 w zwigzku z art. 397 KSH,
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» zasadzenie od pozwanej Spotki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania, w tym kosztow zastepstwa

procesowego wedtug norm przepisanych,

e dopuszczenie dowodu z opinii bieglego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw i rachunkowosci na
okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego na dzien 31 lipca 2008
roku, a takze okoliczno$é ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spoéiki, czy strata przewyzsza
sume kapitaltébw zapasowego irezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakladowego, przy zatozeniu gdyby nie
zostata zarejestrowana uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spéiki, a zostata pokryta strata za 2007
rok, wskutek uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008 roku,

e na podstawie art. 219 KPC o potaczenie do tgcznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powodztwa Skarbu Panstwa, reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w
Katowicach XIIl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XllIl GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg
ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 PLN.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy wydat
postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakohczenia postepowania sgdowego prowadzonego z
powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spéilce, w przedmiocie Zzadania uchylenia uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki, zwigzanych z rozwigzaniem Spéiki i otwarciem jej likwidaciji.

Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o
ustalenie nieistnienia_prawa Skarbu Panstwa do zgadania od Spotki zaptaty kwoty 10.342.871 ziotych tytutem
zwrotu pomocy udzielonej Spdtce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia
2005 roku.

W dniu 22 stycznia 2009 roku pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spétki zaptaty kwoty 10 342 870 PLN, tytulem zwrotu pomocy
publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku. Mocg ztozonego do Sadu w dniu 8 kwietnia
2009 roku pisma peinomocnik procesowy Spéitki wniést o odurzenie ewentualnie o oddalenie powddztwa
wzajemnego w catosci.

Pismem z dnia 8 czerwca 2009 roku petnomocnik procesowy Spoétki wnidst do sadu przed ktérym toczy sie
postepowanie, o przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego z zakresu ekonomii na okoliczno$¢ ustalenia czy nie
osiggniecie zatozonych w programie restrukturyzacji Spotki wskaznikdw nastgpito z powodu zmian
makroekonomicznych czy tez innych za ktére Spétka odpowiedzialnosci nie ponosi.

Na posiedzeniu w dniu 24 czerwca 2009 roku Sad postanowit zmodyfikowaé teze dowodowg opinii biegtego
wskazang przez powoda dopuszczajgc dowdd z opinii biegtego na okoliczno$¢ czy brak osiagniecia wskaznikow
okreslonych programem restrukturyzacji Spoétki stanowigcym zatgcznik do umowy o udzieleniu pomocy
publicznej oraz modyfikowanym programem kontynuacji restrukturyzacji przemawia za uznaniem, iz cel
restrukturyzacji nie zostat osiggniety, czy osiggniecie celow restrukturyzacji pozwalatoby na funkcjonowanie
Spotki na rynku oraz czy i jak dziatania Spétki nie pozwolity na osiagniecie celéw restrukturyzacji. Wydana w
styczniu 2010 roku opinia biegtego jest dla Spotki korzystna bowiem uzasadnia brak podstaw do zadania zwrotu
pomocy publicznej w oparciu o zarzut sprzecznego z umowa 0 udzielaniu pomocy publicznej wydatkowania
$rodkdw pomocowych i braku osiggniecia zatozonych w programie restrukturyzacji celow.

UGODA ZAWARTA POMI EDZY HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI, A AIG S.A.

W dniu 28 sierpnia 2009 roku Boryszew S.A i HMN Szopienice S.A. zawarly z AIG Europe S.A. Oddziat
w Polsce z siedzibg w Warszawie ugode, regulujacg wzajemne roszczenia i zobowigzania stron, w zwigzku
z umowg ubezpieczenia odpowiedzialnosci czlonkéw organow spétki kapitatowej, potwierdzonej polisa numer
2361000051, wystawiong w dniu 28 grudnia 2006 roku (roszczenie odszkodowawcze Spoétki dotyczyto roszczen i
zobowigzan, wynikajacych z umowy ubezpieczenia zwigzanych z petnieniem przez Z. Przebindowskiego funkcji
Prezesa Zarzadu HMN Szopienice S.A. i zawieraniem przez HMN Szopienice S.A. transakcji pochodnych w |
kwartale 2007 roku.). W wykonaniu zapisow przedmiotowej ugody AlG Europe S.A. Oddziat w Polsce wyptacita
Spoétce tytulem odszkodowania kwote 15 000 tys. PLN.

Kwota otrzymanego odszkodowania zwigzanego z poniesionymi stratami w latach ubiegtych zaklasyfikowana
zostala jako korekta wyniku okresu poprzedniego dziatalnosci kontynuowanej i zaprezentowana w pozostatych
przychodach operacyjnych roku biezacego dziatalnosci kontynuowanej, uznajac brak bezposredniego zwigzku z
wynikami dziatalnosci zaniechanej roku biezacego.
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ZDARZENIA, KTORE NAST APILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

IMPEXMETAL S.A.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTO SClI

- Spotka otrzymata w dniu 7 stycznia 2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru
zastawow dwoéch srodkow trwatych.
taczna wartos¢ zastawdw wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB Nord
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spéice WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezacym w wysokosci 12 min zt. Termin sptaty kredytu 30 kwiecien 2010 rok. ( raport biezacy nr 2/2010 z
dnia 7 stycznia 2010 roku)

- W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010 roku do
rejestru zastawow — srodkow trwatych.
taczna wartos¢ zastawdw rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytulu kredytu rewolwingowego udzielonego Spéice w
wysokosci 20 min zt. Termin sptaty kredytu 13 grudzien 2010 rok. ( raport biezacy nr 4/2010 z dnia 15
stycznia 2010 roku )

- W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w

Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru
zastawow — srodkow trwatych.
Wartos¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytulu kredytu w rachunku kredytowym
udzielonego Spoétce w wysokosci 15 min zt. Termin sptaty kredytu 23 sierpnia 2010 roku. ( raport biezacy nr
5/2010 z dnia 15 stycznia 2010 roku)

— W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku do rejestru
zastawow papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego
zastawu sg: 4.881.488 akcje wlasne Impexmetal S.A. o warto$ci nominalnej 1.952.595,20 ziotych. Zastaw
Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z
tytutu kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 52.500.000,00 ztotych. ( raport biezacy nr 26/2010 z dnia 13 kwietnia 2010
roku)

USTANOWIENIE HIPOTEKI

W dniu 1 lutego 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Koninie z dnia 22 stycznia 2010
roku o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty 7.688.500,- zt na
nieruchomosciach objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00061519/0, KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8,
KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal
S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin sptaty kredytu 13.12.2010 r. ( raport biezacy nr 16/2009 z dnia 1 lutego
2010 roku)

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU ICH UMORZENIA

Realizujac program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26
czerwca 2008 roku, w dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka rozpoczeta skup akcji wtasnych w celu ich
pbzniejszego umorzenia, za posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, Spotka nabyta 5.311.488 akcji dajacych prawo do 5.311.488 gtoséw, co stanowi
2,4877% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Kolejne transze bedg okreslane przez Zarzad w miare
posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 25 czerwca 2010 roku nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkow finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.
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PRZEDtUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal
S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia
2010 roku. ( raport biezacy nr 13/2010 z dnia 20 stycznia 2010 roku)

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 6 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata odpis, kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach Xl
Wydziat Gospodarczy pozwu Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji, o stwierdzenie
niewaznosci uchwat nr 1 (w sprawie przyjecia porzadku obrad), nr 2 (w sprawie nie powotania Komisji
Skrutacyjnej), nr 3 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki) oraz nr 4 (w sprawie zmian w Statucie
Spotki) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich
uchylenie wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa. Warto$¢ przedmiotu sporu - roszczenie niemajatkowe
- wskazana zostata przez powoda na kwote 1 600,2 tys. PLN. Termin rozprawy w przedmiotowej sprawie zostat
wyznaczony przez Sad Okregowy na dzien 23 marca 2010 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat Cywilny, w sprawie
z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji, o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, moca ktérego Sad oddalit
apelacje powoda w catosci oraz zasadzit na rzecz Spotki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym
uzasadnieniu wyroku Sad wskazat miedzy innymi iz:

—  zarzut niewaznosci postepowania przed Sgdem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat sie powod,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spoétki przez jej likwidatora, jest catkowicie
bezzasadny;

— Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem brak
jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa,
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegélnosci uchwaly nr 5 NWZ Spéiki z dnia 1 wrzesnia
2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz
uchwata ta samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o
rozwigzaniu Spoiki i otwarciu jej likwidacii;

- o6wczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$é dalszego, rentownego funkcjonowania Spotki, co
uzasadniato podjecie uchwaly, o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaly w
sytuacji generowania przez Spotke ciagtych strat, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadiosci;
Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjnej.

W dniu 2 lutego 2010 roku odbyto sie w HMN Szopienice S.A. w likwidacji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spofki, na ktérym podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci
zabudowanej Spotki o powierzchni ok. 2 ha w drodze publicznej licytacji. Tym samym rusza dawno blokowana
wyprzedaz majatku huty.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZ ACEJ UMOWY

W dniu 14 stycznia 2010 roku, Zarzad Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw
okragltych miedzianych. £aczna ilo$¢ bazowa wlewkow okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14.175 ton. Cena za poszczego6lne partie
dostarczanych wlewkoéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych
notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen)
plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 303 min zt netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

4. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujacg Grupy Kapitalowej Impexmetal.

Impexmetal S.A. posiada krajowe i zagraniczne spétki zalezne, wspoétzalezne, stowarzyszone i pozostate, jako
spoétka matka Grupy Impexmetal petni funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej
Impexmetal.

Podmiotem dominujacym wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A., ktéry na dzien publikacji sprawozdania
posiada 51,65%% akcji spotki.
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STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia sie nastepujgco:
- Centrala w Warszawie,

- Zakfad Huta Aluminium w Koninie,

- Oddziat Handlowy w Warszawie.

Struktura Spokki jest efektem potaczenia spétek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
dokonanym w potowie 2008 roku.

Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. funkcjonuje zaktad pod nazwg Zaktad
Huta Aluminium Konin.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzgdzanie Grupa Kapitalowa, ktérego
celem jest wzrost wartosci Spotki w dtugim okresie.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Zaktadu Huta Aluminium w Koninie jest produkcja wyrobéw z aluminium i
stopow aluminium. Po zamknieciu w 2009 roku Wydziatu Elektrolizy dziatalno$¢ Zaktadu koncentruje sie gtéwnie
na przetwdrstwie aluminium i jego stopéw.

Zakfad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych z
aluminium i jego stopéw. Dzieki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobéw cienkich spétka zwiekszyta w roku
2007 produkcje wyrobéw cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze marze przerobowe.

Gtéwnymi produktami Zakladu sa:

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych i
listew budowlanych,

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe znajdujag w motoryzacji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym oraz do produkcji opakowan.

Oddziat Handlowy Impexmetal S.A. w Warszawie, ktory ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. od
dnia 1 kwietnia 2007 roku, prowadzi dziatalno$¢ handlowa poprzez rozwijanie sprzedazy do klientéw spoza
Grupy, ze szczego6lnym naciskiem na transakcje tradingowe (bez obrotu towaru na terenie Polski). Dziatalno$é
Oddziatu Handlowego Impexmetal S.A koncentruje sie na trzech podstawowych grupach towaréw:

1/ metale gietdowe oraz wyroby: gtéwnie otéw, cynk, cyna i nikiel.

2/ metale rzadkie: gtéwnie krzem.

3/ materiaty dla poligrafii - gtéwnie plyty analogowe, - rozwijanie sprzedazy ptyt cyfrowych

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Ponizszy schemat przedstawia ogolng strukture Grupy Impexmetal wg Segmentow Produktowych (aluminium,
miedz, cynk i otéw, pozostate wg stanu na 31 grudnia 2009 roku. Gtéwne spotki Grupy to:

. Segment Aluminium: Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin

. Segment Miedz: Hutmen, , WM Dziedzice, HMN Szopienice w likwidacji (nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej)

. Segment Cynk i Oléw: Baterpol, ZM Silesia,

. Segment Tlenkéw Cynku i Otowiu: ZM Silesia O/Huta Oftawa

. Segment Lozysk i Handlu: Impexmetal O/Handel, FLT Polska.
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Wykaz podmiotéw wchodz acych w skltad Grupy Kapitalowej Impexmetal wraz z posiadanymi w nich
udziatami wg stanu na 31 grudnia 2009 r. :
zalezna/ o | eharac procent |udziat w ogoine;j
nazwa (firma)| . .o V\s/;ovg/;'izr;?észzno; charal éSvri przedmiot posiadan | liczbie gtosow
jednostki P 1767 zan powiq dziatalnosci €go
| P @l SA kapitatu | na walnym
Lp mpexemetal S.A. zaktadow | zgromadzeniu
ego
produkcja
wyrobéw z
aluminium i
stopéw
aluminium, obrét
Impexmetal 00-842 krajowy i
1. SA Warszawa, zagraniczny
o ul. Lucka 7/9 metalami
niezelaznymi,
wyrobami z metali
niezelaznych,
materiatami
poligraficznymi
Spotki
krajowe
53-234 .
Wroctaw, ul . pr_odul_<qa
2. | Hutmen SA L Impexmetal SA j- zalezna | miedzianych rur 62,51% 62,51%
Grabiszynska instalacyjnych
241 Iy
Walcownia 43-502 produkcja
Metali ngchqwme- Impexmetal SA . wyrobow
T IR Dziedzice, ’ j. zalezna AU . 91,25% 91,54%
Dziedzice ul Hutmen SA miedzianych i
SA Hutnicza 13 mosigznych
produkcja
poétfabrykatow z
Huta Metali miedzi i stopow
Niezelaznych |40-390 miedzi ( w dniu
4. |"Szopienice" |Katowice, Hutmen SA j. zalezna |26.09.2008 r. 61,77% 61,77%
SAw ul. Lwowska 23 NWZ HMN
likwidacji Szopienice S.A.
podjeto uchwate o
likwidacji Spotki)
produkcja
zakiady | Eymia | stopow
5. | Metalurgiczn | ' Impexmetal SA j. zalezna y K 5) ke 90,47% 90,47%
e "Silesia” SA | 4 cynxu, produkcia
Konduktorska 8 tlenku cynku,
tlenku otowiu
40-335 skup, przerob
- ziomu
Katowice, akumulatorowego
6. Baterpol Sp. . u'l. Polski Cynk Sp.z j- zalezna | oraz produkcja i 100,00% 100,00%
Z 0.0. Obroncéw 0.0. .
przetworstwo
Westerplatte P P
otowiu i stopow
108 .
otowiu
. 55-200 Ofawa, .
7. |PolskiCynk f cen wi Impexmetal SA, | 0514 | Produkcyjno- 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. - . ZM Silesia SA handlowa
Sikorskiego 7
00-842
FLT Polska | Warszawa, . . s o o
8. Sp. z 0.0. ul. bucka Impexmetal SA j. zalezna | dystrybucja tozysk | 98,35% 98,35%
719
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Spotka 40-145
9. aMf?S‘éﬁ,r"Sor‘)"" ﬁtg‘g"z‘ﬁowska ZM Silesia S.A. i- zalezna | o 100,00% 100,00%
Z 0.0. 117/2 mieszkaniowe
Zakfad
Kadmu 55-200
Kadm Ofawa, I . .
10. Ofawa Sp. z ul Gen. Wi ZM Silesia SA j- zalezna produkcja tlenku 81,82% 81,82%
0.0.-W Sikorskiego 7 K
U admu
likwidacji
. ustugi
Susmed 87-100 Torun . . gast?onomiczno-
11. s ul. Wapienna Hutmen S.A. j. zalezna . 100,00% 100,00%
p. z 0.0. 6/8 rekreacyjne-
medyczne
53-234
Temer Sp. z Wroctaw Hutmer! SA _ _
12. 0.0 ’ ul. WM Dziedzice j. zalezna 100,00% 100,00%
o Grabiszynska S.A. ustugi remontowo-
251c modernizacyjne
Przedsiebiors
tU\/\'/s,c})ugowo- 62-510 Konin . .
13. Aleja 1-maja Impexmetal S.A. j- zalezna . 94,00% 94,00%
Handlowe 13 ustugi
"Hutnik" Sp. gastronomiczno-
Z 0.0. rekreacyjne
Zakfad
14. gm;;zgj\:v sp. Sf'gllj&rfsgnll Impexmetal S.A. j. zalezna 59,97% 59,97%
Z 0.0. ustugi utylizacyjne
53-234
MBO- Wroctaw j- produkcja,
15. | HUTMEN jv | ul. Hutmen S.A. wspoéizalez | przetwoérstwo 50,00% 50,00%
Sp.zo0.0. | Grabiszynska na stopéw otowiu,
241 cyny, cynku
Przedsiebiors
two 62-510 Konin J ustugi remontowo-
16. Remontowe ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. stowarzysz produkcyjne 48,91% 48,91%
REMAL Sp. z ’ ona
0.0.
Przedsiebiors j
17. ODR,AVECH ﬁfgﬁ?n:écz)z'q Impexmetal S.A. stowarzysz gg;r(.jzueli)c;a na 48,89% 48,89%
ona -
Sp. z 0.0. hutnictwa
Przedsiebiors
e . . i ustugi,
1g, |Automatyzacj | 62-510 Konin -, o etai s AL | stowarzysz | automatyka i 34,91% 34,91%
i i Pomiaréw ul. Hutnicza 1 ona pomiary
ALTECH Sp.
Z 0.0.
NORBLIN V(\)/::Lirzigwa J rs)rr)(?\t\ll(;dglie
19. SA -w | palisadowa Hutmen S.A. stowarzysz dziatalnosci 9,91% 24,82%
upadiosci .y ona o
20/22 operacyjnej
40-390 .
TRANSSZOP . . j-
20. | Sp.zo.0.-w Katowice HMN Szopienice stowarzysz . 40,00% 40,00%
upadiosci gl. 11 S.A. ona ustugi
Listopada 11 transportowe
spotki
zagraniczne
ST.Martin's
21. FLT f‘_ Metals Housel 16 ST. Impexmetal SA j. zalezna | handel metalami 100,00% 100,00%
td Martin's, Le

Grand London
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40237
22 FLT Metall | Dusseldorf Impexmetal SA j- zalezna | handel metalami 100,00% 100,00%
HmbH Grafenberger
Allee 128 A
Route de
23. S &ISA Vallaire 1, 1025 | Impexmetal SA j- zalezna | handel metalami 100,00% 100,00%
Saint-Sulpice
Metalexfranc 75017 Paris 51, . . .
24, e SA Boulevad Impexmetal SA j. zalezna | handel metalami 100,00% 100,00%
Bessieres
Brassco Inc P O BOX 446 Impexmetal S.A .
25. " | JERICHO, N.Y. o j- zalezna | nie prowadzi 100,00% 100,00%
USA Hutmen S.A. > prowaa:
11735 dziatalnoéci
operacyjnej
WIk. Brytania,
Great West
Tradind Estate,
. Unit 8, 983
26. FLT Iﬁzgrlngs Great West EIE)T Polska Sp. z j- zalezna | dystrybucja tozysk | 100,00% 100,00%
Road, o
Brentford,
Middlesex TW8
9DN
Francja, 19 rue
Jean Pierre
27. | FHIFrance ;‘Qjﬁﬁ,z' LE CF)LOT Polska Sp.z |, alezna | dystrybucja tozysk | 100,00% 100,00%
78500
Sartrouville
FLT-
28. Wé‘r'ﬁfg,er ey :Ee\lls'vevresgeg el Polska Sp.z | ;- alezna | dystrybucja tozysk | 100,00% 100,00%
Niemcy
FLT & Metals | o ianese. FLT Polska Sp. z
29. S.R.L., 22040 0.0 P j. zalezna | dystrybucja tozysk | 100,00% 100,00%
Wiochy | A SERIO (CO)
FLT (Wuxi)
30. | Trading Co. Chiny ?E)T Polska Sp. z j- zalezna | dystrybucja tozysk | 100,00% 100,00%
Ltd. o
FLLI(\j/IetaI 480091 Almaty | Impexmetal S.A. j nie prowadzi
31. K » Panfilov FLT & Metals Ltd | wspotzalez | dziatalnosci 50,00% 50,00%
azachstan - e
Lo . [avenue 99 FLT Metall HmbH na operacyjnej
w likwidacji
KATECH- j nie prowadzi
32. |HUTMEN Sp. | Ukraina, Kijéw | Hutmen S.A. wspotzalez | dziatalnosci 50,00% 50,00%
Z 0.0. na operacyjnej

5. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Grupa Kapitalowa Impexmetal zajmuje sie gtownie przetworstwem metali kolorowych. Jest producentem
wyrobéw z miedzi, aluminium oraz z cynku i otowiu. Tworzy najwiekszy krajowy holding zajmujacy sie produkcjg
wyrobéw z metali kolorowych.

W segmencie aluminium Grupa jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych
z aluminium i jego stopdw, réwnoczes$nie przeznaczajac okoto 50% swojej produkcji na rynki zagraniczne.
Poprzez spétki zalezne z segmentu miedziowego grupa jest jednym z najwiekszych przetwércéw miedzi i jej
stopéw w Europie Srodkowowschodniej.
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W segmencie cynku i otowiu grupa jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw otowiu rafinowanego i jego
stopéw oraz jedynym w kraju producentem wyrobéw walcowanych i wyciskanych z otowiu. Jest ponadto
producentem blach cynkowych i cynkowo-tytanowych sprzedawanych gtéwnie za granice.

Na bazie wymienionych na wstepie grup produktowych funkcjonujag w Grupie Kapitatowej Impexmetal
nastepujace Segmenty produktowe:

Segment Aluminium

W Segmencie Aluminium Grupa posiada Zaktad Huta Aluminium Konin nalezacy do Impexmetal S.A. (dawna
Spotka Aluminium —Konin Impexmetal SA).

Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych z aluminium i
jego stopéw. Dzieki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobow cienkich spétka zwiekszyta w roku 2007 produkcije
wyroboéw cienkich, na ktérych osiggane sa wyzsze marze przerobowe.

Gtéwnymi produktami w Segmencie Aluminium sa;

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych i
listew budowlanych,

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajdujg w motoryzacji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym oraz do produkcji opakowan.

Seament Miedzi
W Segmencie Miedzi Grupa posiadata dwoch kluczowych producentéw: Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice S.A.,

ktore dziatajg na czesciowo pokrywajgacych sie runkach.
Najwazniejszymi wyrobami Segmentéw sa:

. prety i druty z miedzi i stopéw miedzi - dla budownictwa, przemystu elektronicznego i elektrotechnicznego,
. rury miedziane instalacyjne - na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,

. rury ze stopéw miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

. tasmy z mosigdzéw i brgzoéw - dla budownictwa, przemystu elektronicznego i elektrotechnicznego,

. krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobéw segmentu miedziowego jest budownictwo, przemyst elektroniczny,
elektrotechniczny, metalurgiczny oraz mennice.

W zwigzku z podjeciem decyzji o likwidacji HMN Szopienice SA, spoétka ta obecnie nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej, w wyniku czego Grupa Kapitalowa nie produkuje tasm i blach z miedzi i mosigdzéw. Spotka ta
obecnie w ramach prowadzonej likwidacji prowadzi procesy sprzedazy posiadanego majatku (grunty, budynki,
maszyny).

Segment Cynku i Otowiu

W Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiada dwéch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0., ZM Silesia S.A. Kazda ze
spotek dziata na réznych rynkach produktowych.

Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw oraz przetworstwem oftowiu. ZM Silesia S.A. zajmuje
sie przetworstwem cynku i otowiu.

Podstawowymi produktami tego segmentu sg:

e otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkcji akumulatoréw,

«  blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,
« anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

e stopy odlewnicze dla hutnictwa,.

Produkty tego segmentu znajdujg zastosowanie gtéwnie w produkcji akumulatoréw, w budownictwie, przemysle
gumowym oraz galwanotechnice i hutnictwie

Segment Tlenkéw Cynku i Otowiu

W Segmencie Tlenkéw Cynku i Otowiu Grupa posiada jednego producenta producentéw: ZM Silesia S.A.
Oddziat Huta Otawa.

Podstawowymi produktami tego segmentu sg:

« tlenki cynku — majg zastosowanie w przemysle gumowym, farmaceutycznym oraz rolniczym do produkcji pasz

e tlenki otowiu — wykorzystywane w przemysle akumulatorowym oraz do produkcji szkta

Produkty tego segmentu znajdujg zastosowanie gtdwnie w produkcji akumulatoréw, w przemysle
farmaceutycznym, gumowym, a takze w przemysle rolniczym ( produkcja pasz).
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Segment +o zysk i Handlu
W zakresie tozysk, poprzez spoétke FLT Polska oraz zagraniczne spoitki zalezne, Grupa jest istotnym dostawca,

znanych $wiatowych producentéw samochodéw, urzadzen AGD i maszyn rolniczych.
Dodatkowg dziatalnoscig Grupy Impexmetal poprzez Oddziat Handlowy Impexmetal S.A. jest na handel metalami
niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan), ztomami metali niezelaznych i materiatow poligraficznych.

Ponizsze tabela zawiera informacje o produktach, towarach i ustugach, najwazniejszych jednostek biznesowych
Grupy Kapitatowej Impexmetal w latach 2008 — 2009.

Spotka Asortyment llos¢ [T] Warto §¢ [TPLN]
2009 2008 2009 2008
Zaktad Huta
Aluminium
Konin
Wyroby
goracowalcowane 3793 5102 26 901 45 723
Wyroby
zimnowalcowane 48 166 52 723 392 482 491 386
Wyroby cienkie 15 007 13 662 154 487 147 434
Pozostate 0 0 34 369 21 004
Razem 66 966 71 487 608 239 705 547
Oddziat
Handel
Otéw 4 370 7 236 23433 43 230
Aluminium 2 467 0 9991 0
Cynk 1682 1335 8523 8 079
Pozostate 1313 1551 9234 24 362
Razem 9 832 10 122 51181 75 671
Hutmen
Stopy odlewnicze 5118 6 079 70743 95 470
Wyroby z miedzi 10 669 13 167 203 014 265 096
Wyroby ze stopow
miedzi 554 1503 12 480 32271
Pozostate - - 9919 346 426
Razem 16 341 20 749 296 156 739 263
WM
Dziedzice
Prety 7712 11 427 94 980 156 415
Rury 3060 4211 51 160 76 169
Ksztattowniki 487 772 8 183 13 804
Tasmy 1394 1726 24 435 33 566
Krazki i klucze 3 546 3483 66 955 85 466
Pozostate 4218 3138 20 418 17 633
Razem 20 417 24 757 266 130 383 053
FLT Polska
LOZYSKA - - 118 352 255 035
KULKI - - 23712 34 366
STAL 1941 21 168
Pozostate - - 2 316 2 069
Razem - - 146 321 312 638
Ofawa Tlenki cynku i otowiu 18 291 21 089 104 365 121 886
Pozostate 0 0 4 950 1049
Razem 18 291 21 089 109 315 122 935
Silesia
Razem Blachy 6 332 7 553 52 638 53 782
Razem Anody 1079 1509 6 734 9 595
Razem Drut 1147 1025 10 780 8611
Razem Stopy 777 1310 4743 7792
Pozostate 12 7 1961 1 505
Razem 9 347 11 404 76 856 81 285
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Baterpol

Otéw rafinowany i

stopy otowiu 25 985 25 357 139 758 152 249
Wyroby z otowiu 657 853 8 741 9 506
Polipropylen 1707 1665 2 260 3 264
Siarczan sodu 3957 3712 1892 1393
Pozostate 2214 1229 3123 2 546
Razem 34 520 32 816 155 774 168 958

6. ANALIZA FINANSOWA

Uwarunkowania rynkowe w roku 2009

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Impexmetal ma poziom parametréw
makroekonomicznych otoczenia rynkowego. Do hajwazniejszych z nich zalicza sie:

. rozwoj gospodarczy na $wiecie oraz w Polsce,

. koniunkture na rynku metali kolorowych, ktérej pochodng sg ceny metali,
. kursy walut,

. ceny energii i surowcow energetycznych.

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym wyniki 2009 roku byt kryzys gospodarczy na $wiecie, ktdrego wielko$¢ w
opinii ekspertow byta najwieksza od czaséw wielkiego kryzysu w latach trzydziestych ubiegtego wieku. Skutkiem
kryzysu byta recesja, badz ostabienie sie wzrostu gospodarczego wiekszosci swiatowych gospodarek. W 2009
globalny wzrost gospodarczy wyniost 0,5% i byt najstabszy od czaséw zakonczenia Il wojny $wiatowej. Recesja
gospodarcza w ujeciu r/r byta widoczna zaréwno w krajach Unii, Ameryki jak réwniez w Azji. W strefie euro wg
Eurostatu gospodarki najbardziej rozwinietych krajow europejskich skurczyly sie o 2,2%. Najwazniejszy odbiorca
produktow z Grupy Kapitatowej Impexmetal - gospodarka Niemiec ulegta skurczeniu o 5%. Inne istotne kierunki
eksportowe Grupy, tj. gospodarka Francji i Wtoch zanotowaly w 2009 roku recesje w ujeciu r/r odpowiednio o
2,2% i 2,1 %. W 2009 roku PKB USA zanotowat spadek w wysokosci 2,4% - najwiekszy od 1946 r. Kryzys
odczuty réwniez gospodarki azjatyckie. PKB Japonii zmniejszyt sie r/r o 5%. Najwazniejsza wschodzaca
gospodarka — Chiny w 2009 roku odnotowata zahamowanie tempa wzrostu o 0,9pp do poziomu 8,7%.

Warto zaznaczy¢, ze ww. wskazniki PKB osiggnieto w warunkach bardzo szerokiej pomocy finansowej ze strony
rzadéw poszczegolnych krajéw oraz miedzynarodowych instytucji finansowych. Bez tej pomocy osiggniete
poziomy recesji bylyby wieksze.

Gospodarke Polski dotkneto w warunkach kryzysu spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku czego w
2009 roku wzrost PKB r/r wyniost 1,7%. Warto podkresli¢, ze taki poziom wzrostu gospodarczego Polski
stanowit pozytywny ewenement w skali Europy.

Swiatowy kryzys spowodowat zmiane polityki bankéw na bardziej restrykcyjna, w efekcie czego uzyskanie

kredytéw w 2009 roku byto znacznie trudniejsze niz w poprzednich latach oraz zwigzato sie z wiekszymi

kosztami (wzrost marz + innych opfat).

Wystepujacy $wiatowy kryzys gospodarczy powodowat mniejszy popyt na produkty z metali kolorowych wsréd
klientow, ktérzy zmniejszali poziom planowanej produkcji, co przektadalo sie na mniejszy poziom zamoéwien.
Sytuacja ulegta poprawie w listopadzie 2009 roku. Od tego okresu obserwujemy poprawe wolumenu sprzedazy
produktow Grupy.

Rok 2009 byt réwniez rokiem bardzo dynamicznych zmian cen metali i kurséw walut ze wzgledu na trwajacy w
tym okresie kryzys gospodarczy na swiecie. Po ujawieniu kryzysu swiatowego we wrzesniu 2008 roku nastgpita
gwaltowna przecena metali niezelaznych oraz polskiej waluty. Na poczatku 2009 roku metale niezelazne
osiggnely swoje kilkuletnie minima. Cena aluminium spadta w ciggu pét roku z poziomu 3090 USD/T w lipcu
2008 roku do poziomu 1300 USD/T na poczatku 2009 roku. Cena miedzi spadta z 8 985 USD/T na 3 051 USD/T
na poczatku roku 2009. Po osiggnieciu miniméw w styczniu 2009 roku, w ciggu catego 2009 roku, w miare
naptywu coraz pozytywniejszych sygnatéw z gospodarek swiatowych nastgpit cigglty wzrost cen metali. Wg stanu
na koniec 2009 roku ceny podstawowych metali (tf w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008) wzrosty od 52%
aluminium do 153% miedz. Wzrostowi cen metali w przeciagu 2009 roku sprzyjat wzrost cen ropy naftowej. Taka
sytuacja wynika z faktu utrzymywaniu sie do$¢ wysokiego wskaznika wzrostu gospodarczego w Chinach, ktore
sq najwiekszym importerem metali i paliw na swiecie. Kilkuletnie minima cen metal osiggniete w styczniu 2009
roku zadecydowaty o srednim poziomie cen metali w 2009 roku.
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Srednioroczne notowania podstawowych metali na LME oraz kursy walut wg. NBP przedstawia ponizsza tabela.

2 009 2 008 réznica
Aluminium [USD] 1669 2571 -902
Miedz [USD] 5173 6 952 -1779
Cynk [USD] 1663 1870 -207
Otéw [USD] 1729 2 085 -356
USD 3,12 2,41 0,71
EUR 4,33 3,51 0,82
Aluminium [PLN] 5203 6 187 -984
Miedz [PLN] 16 129 16 726 -597
Cynk [PLN] 5186 4500 686
Oféw [PLN] 5391 5016 375

Zr6dto: Notowanie dzienne LME, NBP

Notowania cen metali majg najwiekszy wptyw na wyniki Baterpol Sp. z 0.0., ktory jest obecnie jedynym
producentem metalu w Grupie Kapitatowej. Wzrost notowan otowiu przektada sie bezposrednio na wyniki spétki i
Grupy. W przypadku pozostatych Spoétek zmienno$é notowan metali ma wplyw na strone popytowg (mozliwo$é
substytucji widoczna szczegdlnie w segmencie miedzi) oraz na wielko$¢é zaangazowanego kapitatu obrotowego.

Dynamike dziennych zmian kurséw metali w latach 2008-2009 roku przedstawiajg ponizsze wykresy.

Srednie ceny Al [USD/T] oraz stan zapaséw [tys. T|n

aLME od 02.01.2009.
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Zrédio: notowania dzienne z London Metal Exchange

Nizsze ceny metali byly czesciowo niwelowane poprzez $rednioroczng deprecjacje ziotego wzgledem
najwazniejszych walut rozliczeniowych, tj. USD oraz EUR. Podobnie jak w przypadku cen metali, na przetomie
lat 2008/2009 nastapito gwaltowne ostabienie sie polskiego zlotego. Srednioroczna warto$é polskiego zlotego
wyniosta 4,33 wzgledem EUR i 3,12 wzgledem USD. O ostabieniu sie ztotéwki zdecydowato gtéwnie kryzys
gospodarczy, ktory powodowat odptyw inwestoréw z rynkéw wschodzacych do ktérych zalicza sie Polska oraz
spadek bezposrednich inwestycji zagranicznych. Ponadto kryzys spowodowat mniejszy naptyw s$rodkéw
finansowych imigracji zarobkowej. Ztotéwka dynamicznie ostabiata sie do lutego 2009 roku. Po tym okresie
nastgpito odwrécenie trendu i do konca 2009 roku mieliSmy do czynienia z powolnym i systematycznym
umachianiem sie ztotego

Aprecjacja ztotego w Il potowie roku 2009 spowodowata spadek konkurencyjnosci polskich wyrobéw w eksporcie
oraz poprawe warunkéw dla importeréw. Mocniejsza ziotowka stanowi zagrozenie dla spoétek z Grupy
Impexmetal. Uzyskiwane przez nie marze przerobowe w znacznej czesci uzaleznione sg od walut obcych.
Negatywny wptyw tego efektu minimalizowany jest poprzez walutowe transakcje zabezpieczajace, jednakze nie
w petni rekompensujg one strat wynikajgcych z mocniejszej ztotdwki. Natomiast pozytywny wplyw aprecjaciji
ztotéwki na wynik Grupy Impexmetal to ograniczenie, podwyzszonego juz przez wzrost cen metali w ciggu roku,
zaangazowania $rodkéw na kapitat obrotowy.

Ostabienie ztotego w skali catego roku polepszyto pozycje konkurencyjng polskich produktéw na krajowym rynku,
ktory stat sie mniej atrakcyjny dla importeréw oraz byto czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi optacalnosci
sprzedazy eksportowej. Jednak ten pozytywny czynnik napotykat bariere - znacznie wiekszg skale kryzysu w
krajach ,starej” Unii Europejskiej (gtéwnie na gtéwnym rynku eksportowym grupy - Niemczech) w poréwnaniu do
spowolnienia gospodarczego w Polsce. Spowodowato to zmniejszenie udziatu sprzedazy eksportowej w 2009
roku o 9pp do poziomu 47%.

Dynamike dziennych zmian kurséw walut w latach 2008-2009 przedstawiajg ponizsze wykresy.
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Zrodto: notowania dzienne z NBP

Warto zaznaczy¢, ze znacznie wyzsze spowolnienie gospodarcze w krajach europejskich i koniecznos$¢
wykorzystania mocy produkcyjnych przez spétki produkujace i sprzedajace na tamtych rynkach, spowodowato,
ze konkurencja z zagranicy byta nadal bardzo aktywna na polskim rynku, nawet pomimo spadku notowan
zlotego. Dziatania te skutkowaly spadkiem marz handlowych.

Spowolnienie gospodarcze na $wiecie, ktére szczeg6lnie objawito sie w IV kwartale 2008 roku i trwalo przez
wiekszos$¢ roku 2009 spowodowato zmniejszenie zaméwien wsréd dotychczasowych kontrahentéw Grupy, w
wyniku czego spadt wolumen sprzedazy produktéw. Spowolnienie gospodarcze, ktére przeksztaicito sie w
ogolnoswiatowy kryzys, w pierwszej kolejnosci uderzyto w branze budowlang i samochodowa. Branze te sg
podstawowymi rynkami docelowymi sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitatowej produktow i towaréw.

Niekorzystny wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej miata podwyzka cen energii elektrycznej w 2009 roku o prawie
50%. Negatywny wplyw wynika ze wzgledu na duzg energochtonno$é proceséw produkcyjnych w spétkach
Grupy.

Wzrost cen energii elektrycznej byt podstawowa przyczynag podijecia decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy
w Zaktadzie Huta Aluminium Konin, ktéry byt jedynym w Polsce producentem aluminium pierwotnego.

Analiza wybranych pozycji rachunku wynikéw i rentow nosci
W zwigzku z podjeciem:
e we wrzesniu 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spotki Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w

stan likwidacji, a takze w zwigzku z podjeciem
e wlistopadzie 2008 roku decyzji o0 zamknieciu Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin
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prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw za 2009 roku jest podawany w ujeciu
dziatalnosci kontynuowanej, tj. z pominieciem wynikoéw spétki HMN Szopienice S.A. (lata 2008-2009) oraz
wynikow zwigzanych z likwidacja Wydziatu Elektrolizy (rok 2008), ktére to wyniki tworzg dziatalno$é zaniechana.
Petny rachunek wynikéw na dziatalnosci zaniechanej jest prezentowany w sprawozdaniu finansowym Grupy.
Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywow pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2009rok w poréwnaniu do 2008 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Zm. w

w min zt 2009 2008 %
Przychody ze sprzedazy 1785 2454 -27%

produktéw 1452 1785 -19%

towardw i materiatow 333 669 -50%
Zysk brutto na sprzedazy 149 178 -17%
Zysk na sprzedazy 37 53 -31%
EBIDTA 135 122 11%
Zysk operacyjny 73 50 47%
Zysk brutto 51 -0 -
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 38 -7 -
Zysk netto na dziatalnosci zaniechanej -12 -109 -
Zysk netto ogdétem 26 -116 -

Kluczowe wskazniki rentownosci dla Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia ponizsza tabela:

w % 2009 2008
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,3% 7,2%
Marza zysku na sprzedazy 2,0% 2,1%
Marza EBIDTA 7,6% 5,0%
Marza zysku operacyjnego 4,1% 2,0%
Marza zysku brutto 2,9% 0,0%
Marza zysku netto ogotem 1,5% -4, 7%
ROE 2,8% -13,1%
ROFA 29% -12,1%

Ponizej zostat przedstawiony w formie graficznej wplyw poszczegolnych sktadowych rachunku wynikéw na
skonsolidowany wynik netto za 2009 rok.

24



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

IPX RW Skonsolidowany - 2009

Przychody ze sprzeda zy
W 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 1 785 min zti byly w stosunku do
zrealizowanych w roku ubieglym nizsze o 27%. Nizszy poziom przychodéw byt gtéwnie skutkiem, wystgpienia
kilku zjawisk w gospodarce swiatowej i polskiej:
e kryzys gospodarczy na swiecie,
e spadku $redniorocznych cen podstawowych metali na $wiatowych rynkach oraz bardzo duzej zmiennosci
cen,
e nizszych wolumenéw sprzedazy,
e deprecjacji ztotego w skali catlego roku oraz bardzo duzej zmiennosci cen,
e nizszych marz przerobowych.

Wystgpienie kryzysu swiatowego w 2009 roku determinowato warunki makroekonomiczne, ktérym spétki Grupy
Kapitatowej musiaty sprosta¢. Kryzys swiatowy spowodowat spowolnienie gospodarcze w Polsce oraz recesje w
najwazniejszych rynkach eksportowych Grupy (kraje UE, w tym Niemcy oraz Europa Wschodnia). W skali catego
roku spadly ceny metali niezelaznych. Majg one podstawowy wptyw na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej. Srednioroczne notowania podstawowych metali na LME spadty w 2009 roku w zakresie od
35% (aluminium) do 11% (cynk).

Kolejnym kluczowym czynnikiem wplywajacym na wysokosc¢ przychodéw byt spadek wolumendw sprzedazy.
Grupa Kapitatowa sprzedata w 2009 roku 158 tys. ton produktéw, towaréw i ustug, co oznacza 16% spadek
wobec roku ubiegtego. Po wytaczeniu sprzedazy likwidowanej spétki HMN Szopienice dotyczacej roku 2008
spadek bytby nizszy i wyniést 10% (17 tys. ton mniej).

Sposrod wszystkich spétek produkcyjnych jedynie spétka Baterpol osiggneta w 2009 roku wzrost wolumenu
sprzedazy, ktéry wyniost 4% (1 tys. ton). Byto to nastepstwem wysokiego poziomu sprzedazy w ostatnim
kwartale 2009 roku (dynamiczny wzrost popytu na otéw).

W najwiekszym stopniu spadek wolumenu sprzedazy dotknat spotki ,miedziowe”, ktérych wolumen sprzedazy byt
okoto 20% nizszy niz w 2008 roku.

Nalezy zaznaczy¢, ze przetamanie kryzysu w Grupie Kapitatowej nastapito w pazdzierniku 2009 roku, od
momentu ktérego obserwujemy wzrost wolumenu sprzedazy w ujeciu ciggnionym 12-sto miesiecznym.
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Przychody ze sprzedazy bylyby nizsze, gdyby nie ostabienie sie polskiej waluty odpowiednio o 30% w stosunku
do dolara (zakup surowcéw) oraz 23% w stosunku do euro (podstawowa waluta, w ktérej sg wyrazane marze
przerobowe). Ostabienie polskiej waluty w czesci zniwelowato spadek przychoddw zwigzany ze spadkiem
Srednich notowan na LME.

Ponadto wplyw na zmniejszenie przychodéw miat spadek marz przerobowych, ktére sg w wiekszosci
przypadkéw wyrazone w walutach obcych. Ich spadek byt zwigzany z wystapieniem kryzysu swiatowego
skutkujacego nadwyzkg podazy produktow na rynku i spadkiem cen oraz marz.

W zwigzku z powyzszym, gtéwnym zadaniem Spétek Grupy Kapitatowej w 2010 roku jest odbudowa rynkow
zbytu, w tym marz, w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Nalezy zaznaczy¢, ze dynamiczny przyrost notowan cen metali, ktéry miat miejsce w ciggu 2009 roku i trwat od

minimalnych poziomoéw osiggnietych w styczniu 2009 roku do konca 2009 roku, byt czynnikiem wptywajacym na
zwiekszanie pozioméw kapitatu pracujgcego. Po uwzglednieniu kursu PLN/USD, ceny metali w ciggu 2009 roku
wzrosty od 46% aluminium do 144% miedz. Jednym z priorytetéw w Spétkach Grupy byty w 2009 roku dziatania
zmierzajace do obnizenia poziomu kapitatu pracujgcego.

Zysk na dziatalno $ci operacyjnej

W roku 2009 zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniést 73 min zt i byt wyzszy od zrealizowanego w roku ubiegtym

024 min zk.

Na poziom wyniku operacyjnego i jego poprawe miat wptyw:

e wynik brutto na sprzedazy wynoszacy 149 min zi, ktory byt nizszy o 29 min zi, gtdwnie w nastepstwie
gorszej koniunktury niz w roku ubiegtym (skutkowata ona mniejszym poziomem wolumenu sprzedazy oraz
mniejszym poziomem marz przerobowych, przy jednoczesnym wzroscie o okoto 50% cen energii
elektrycznej).

e koszty sprzedazy w kwocie 37 min zi, ktore byly nizsze o 2 min zt w poréwnaniu do 2008 roku (ich spadek
wynikat z mniejszego wolumenu sprzedazy oraz korzystniejszych stawek transportowych),

e koszty ogolnego zarzadu w kwocie 75 min zt, czyli nizsze o 11 min z} (spadek o0 13%) - efekt prowadzonej
polityki oszczednosciowej w spétkach Grupy Kapitatowej

e saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w kwocie 37min zi, tj. 0 40 min zt wiecej niz w 2008
roku.

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztéw operacyjnych najwiekszy wptyw miaty nastepujace zdarzenia:

e 21 min zt otrzymane odszkodowania, kary (w tym 14,3 min zt HMN Szopienice z AIG oraz 5 min dot.
niedoszlej sprzedazy Baterpol),

e 20 mIn zt wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz likwidacji srodkow trwatych,

* (5) min zt utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Sposrod spoétek produkeyjnych najwiekszy poziom jednostkowego wyniku operacyjnego w 2009 roku miat

Impexmetal SA — prawie 42 min zt (w tym ponad 14 min zt dywidend).

Warto podkresli¢, ze pomimo kryzysowego roku, wszystkie spotki produkcyjne z wyjatkiem Hutmen S.A,. miaty w
2009 roku dodatnie jednostkowe wyniki operacyjne.
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Zysk netto
W roku 2009 wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 38 min zt wobec (7) min zt straty w roku 2008.
Na poprawe wynikdw netto na dziatalnosci kontynuowanej wptyw miat:

« wynik na dzialalnosci operacyjnej w kwocie 73 min zi, tj. 0 24 min zt wiecej niz w 2008 roku,
* wynik na dzialalnosci finansowej w kwocie (22) min zi, tj. 0 28 min zt lepszy niz w 2008 roku,
e podatek dochodowy w kwocie 13 min zi, tj. 0 7 min zt wiecej niz w 2008 roku.

Na saldo przychodéw/kosztéw finansowych w ww. kwocie najwiekszy wptyw miato:

e (11) min zt saldo réznic kursowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie,
e (7) min zt saldo odsetek w kwaocie,

e 4 min zt wynik na sprzedazy aktywéw finansowych

e (2) min zt utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe.

Po uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej (przypisanej HMN Szopienice w likwidacji oraz Wydziatowi
Elektrolizy) w 2009 roku w kwocie (12) min zt, wynik netto wynidst 26 min zt. W 2009 roku nastgpita bardzo duza
poprawa wyniku netto w poréwnaniu do straty netto roku 2008 w kwocie (116) min zi,.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst w 2009 roku 26 min zt wobec straty w
kwocie (71) min zt w 2008 roku.

Jednostkowe przychody, wyniki netto, EBIT i EBIDTA najwazniejszych spétek Grupy Impexmetal w roku 2009
zawiera ponizsza tabela (dane w min zt). Jednostkowe wyniki dotycza zaréwno dziatalnosci kontynuowanej, jak i
zaniechanej:

min zt Impex*metal Hutmen Szozli\glr:lice .WM. Baterpol Silzel\gia AU
* **) Dziedzice (%) Polska
Przychody 659,4 296,2 7,5 266,1 155,8 186,2 146,3
EBIDTA 76,7 -0,3 5,7 13,5 26,6 21,7 7,9
EBIT 41,7 -5,9 4,7 7,5 16,1 16,3 7,6
Zysk netto 29,1 -1,2 -1,8 2,0 11,0 4,5 53

(*) Impexmetal — wyniki Impexmetal zawierajg wyniki Huty Aluminium Konin oraz dywidendy w tgcznej kwocie
14,2 min zt.

(**) HMN Szopienice — wynik zawiera 14,3 min zt wyniku na odszkodowaniu z AIG zwigzanych ze stratami na
transakcjach zabezpieczajgcych metal w latach poprzednich .

(***) ZM Silesia — wyniki Silesia O/Katowice oraz O/Huta Otawa

Analiza wybranych pozycji bilansu

Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia ponizsza tabela:

Zm. w

w min zt 2 009 2008 %
Aktywa trwate 895 963 -7%
w tym:

rzeczowe aktywa trwate 681 749 -9%

wartosci niematerialne 14 16 -11%

udzialy i akcje 23 20 15%

aktywa finansowe dtugoterminowe 119 120 -1%
Aktywa obrotowe 679 789 -14%
w tym:

zapasy 277 283 -2%

naleznosci 356 395 -10%

srodki pieniezne i ekwiwalenty 28 48 -41%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 96 105 -9%
Aktywa razem 1670 1857 -10%
Kapitat wiasny 929 883 5%
w tym kapitaty przypad. akcjonar. jednostki
dominujacej 841 800 5%
Zobowigzania dtugoterminowe 85 137 -38%
Zobowigzania krétkoterminowe 610 690 -12%
Zobowigzania zwigzane z aktywami do sprzedazy 47 147 -68%
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Na koniec roku 2009 taczne aktywa Grupy wyniosty 1.670 min zi, co oznacza spadek w ciggu roku o 187 min zt.
Do spadku poziomu aktywow w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek poziomu aktywéw obrotowych o 110
min zt oraz spadek poziomu aktywéw trwatych o 68 min zt. Spadek aktywéw obrotowych wynikat gtéwnie ze spadku
pozostatych aktywéw w kwocie 51 min zt (zmiana $rodki pieniezne Hutmen SA w kwocie 47 min zt jako
zabezpieczenie kredytow HMN Szopienice na pozyczke dla tej spotki) oraz mniejszy poziom naleznosci i zapaséw o
45 min zt wynikajacy z mniejszego poziomu przychodéw ze sprzedazy Grupy oraz restrukturyzacji kapitatu
pracujacego.

Spadek poziomu aktywéw trwatych dotyczyt wylacznie rzeczowego majatku trwatego i wynikat gtéwnie z wiekszej
skali dokonanych odpiséw amortyzacyjnych oraz umorzen zwigzanych z likwidacjg srodkéw trwatych (budynki oraz
maszyny i urzgdzenia techniczne) od skali nowych inwestyciji.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach (spadek o 132 min zt do poziomu 695 min zt
oraz zobowigzaniach zwigzanymi z aktywami do sprzedazy dot. spétki HMN Szopienice SA w likwidacji spadek o 100
min zt do poziomu 47 min zt.

Na spadek zobowigzan najwiekszy wplyw miato zmniejszenie zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 90 min zt
W 2009 roku nastgpit wzrost kapitatow witasnych o 46 min zi, w tym wzrost kapitatdbw wlasnych przypisanych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej o0 41 min zt. Gldwna przyczyna wzrostu poziomu byt dodatni wynik finansowy
2009 roku oraz dodatni poziom kapitatu zwigzanego ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wybranych pozycji przeptywow pieni  eznych i wydatkow inwestycyjnych
Gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Impexmetal
przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2 009 2 008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 177 275
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 17 -124
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -213 -168
Przeptywy pieni ezne netto razem -18 -17

Z dziatalnosci operacyjnej nastgpit w 2009 roku wptyw $rodkéw pienieznych w kwocie ponad 177 min zt. Jest to
jedna z wiekszych wartosci przeptywow s$rodkéw pienieznych w ciggu ostatnich kilku lat. Na ww. poziom
przeptywow pienieznych najwiekszy wptyw miat wynik finansowy przypisany czesci operacyjnej w kwocie 67 min
zl, amortyzacja w kwocie 63 min zt oraz przeplywy zwigzane ze zmianami w kapitale obrotowym w kwocie 51
min zt (w tym gtéwnie zmniejszenie naleznosci o 47 min zt). Dodatnie strumienie pieniezne ze zmiany kapitatu
obrotowego wynikaty ze wspomnianej wczesniej mniejszej sprzedazy oraz ze wzgledu na konsekwentng
realizacje polityki optymalizacji kapitatu obrotowego.

W roku 2009 nastapit wptyw srodkéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 17 min zt. Byt on 0 141
min zt wyzszy od wyptywu srodkéw pienieznych z tej dziatalnosci w 2008 roku.

Na podany wptyw $rodkéw najwiekszy wptyw mialy otrzymane odsetki w kwocie 10 min zt (gtéwnie z tytutu
obligacji wyemitowanych przez Boryszew SA), wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych w kwocie 11 min zt
(gtéwnie akcje w Norblin oraz udzialy w Bolestaw Recycling), saldo sptaconych pozyczek w kwocie 7 min zt
(gtéwnie Midas SA) oraz saldo wplywow/ptatnosci za rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne i prawne
w kwocie (11) min zt.

Wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2 009 2008
Amortyzacja 63 77
Wydatki inwestycyjne 21 144
w tym:
na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne 20 66
na aktywa finansowe, w tym pozyczki 1 28

Mniejszy poziom inwestycji w majatek trwaty w poréwnaniu do lat poprzednich wynikat z ograniczenia poziomu
inwestycji w warunkach kryzysu wytacznie do niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz faktu
zakonczenia w poprzednich latach duzych inwestycji o charakterze rozwojowym.

Najwieksze wydatki inwestycyjne byly w Spotkach: WM Dziedzice S.A. —tgczne wydatki 7 min zi; Impexmetal SA
— faczne wydatki inwestycyjne wyniosty 6 min zt; Baterpol Sp. z o. o. - taczne wydatki na rzeczowy majatek trwaty
wyniosty prawie 4 min zi, ZM Silesia S.A. — taczne wydatki inwestycyjne wyniosty ponad 2 min zt. Wysoki poziom
wydatkéw inwestycyjnych w roku 2008 byt powiekszony o zabezpieczenie kredytu udzielonego przez spoétke
Hutmen dla spotki Szopienice w kwocie 47 min zt.
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W dziatalnosci finansowej nastgpit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 213 min zt wobec wyptywéw
w wysokosci 168 min zt z tej dziatalnosci w roku ubiegltym. Na powyzszy wyptyw srodkow pienieznych najwiekszy
wplyw miato ujemne saldo sptaty kredytéw, pozyczek w kwocie (187) min zt oraz ptatnosci dotyczace odsetek w
kwocie 32 min zt.

Pu uwzglednieniu réznic kursowych w wysokosci (1) min zt, stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw spadt z
48 min zt na koniec 2008 r. do poziomu 28 min zt na 31 grudnia 2009 roku.

ANALIZA KAPITALU PRACUJ ACEGO
Gloéwne wskazniki charakteryzujace majatek obrotowy przedstawia ponizsza tabela:

w min zt IVQ 2009 IVQ 2008
Niegotowkowy kapitat pracujacy (stan na koniec

okresu) 412 455
Rotacja zapaséw (w dniach) 49 57
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w

dniach) 54 70
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w

dniach) 30 32

Niegotéwkowy kapitat pracujgcy = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — krétkoterminowe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug wg stanéw na koniec okresu
Wskazniki rotacji liczone sgq dla srednich stanéw w IV kwartatach w stosunku do przychodéw danego okresu

W roku 2009 poziom kapitatu pracujacego spadt o 33 min zt do poziomu 412 min zi.

Wskazniki rotacji zostaty wyliczone dla $rednich stanéw w samym |V kwartale. Jest to zwigzane z faktem, ze w
ciggu roku 2009 nastgpit dynamiczny przyrost notowan cen metali, ktdry po uwzglednieniu kursu PLN/USD,
wyniést od plus 46% aluminium do 144% miedz. Zaprezentowana metodologia wyliczania wskaznika
przedstawia bardziej miarodajnie wysitek i sukces wtozony w poprawe wskaznikow kapitatu pracujacego. Cykl
rotacji ulegt zmniejszeniu o 21 dni do 74 dni.

Na poprawe wskaznika ztozyta sie poprawa wszystkich wskaznikow czgstkowych. Tym samym osiggnieto jeden
z podstawowych celéw w 2009 roku jakim byto obnizenie poziomu kapitatu pracujacego w Grupie.

ANALIZA ZADLU ZENIA ODSETKOWEGO
Gléwne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Grupy Kapitalowej Impexmetal przedstawia
ponizsza tabela:

Zm. w

w min zt 2 009 2 008 %
Zobowigzania odsetkowe razem 426 516 -17%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 32 90 -65%

w tym: obligacje 0 0

w tym: kredyty 32 90 -65%
Zobowigzania odsetkowe krétkoterminowe 394 427 -8%

w tym: obligacje 0 0 -

w tym: kredyty 394 427 -8%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 28 48 -41%
Dlug netto 398 468 -15%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wkasne 0,5 0,6 -22%

Zobowigzania odsetkowe = zob. dtugoterminowe + zob. krétkoterminowe (z tytutu pozyczek i kredytéw +z tytutu
emisji dtuznych papieréw warto$ciowych)
Dlug netto = zobowigzania odsetkowe — $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal na 31 grudnia 2009 roku wyniosto 426 min zt i spadto
wzgledem stanu na 31 grudnia 2008 roku o ponad 90 min zt. Dtug netto spadt 0 70 min zt do poziomu 398 min zt.
Nalezy zaznaczy¢, ze konserwatywna polityka kredytowa instytucji finansowych powodowata niemozliwo$é
zaciggania dtugoterminowych zobowigzan finansowych, w wyniku czego w 2009 roku ulegta zmianie struktura
zadtuzenia odsetkowego. Nastapit wzrost o 10 pp zadtuzenia o charakterze krétkoterminowym, ktéry obecnie
stanowi 93% zadtuzenia odsetkowego.

Ze wzqgledu na fakt wzrostu poziomu kapitatdéw wiasnych oraz spadku zadtuzenia, w 2009 roku nastgpita
poprawa wskaznika pokrycia zobowigzan odsetkowych kapitatem wtasnym o 0,1 do poziomu 0,5.
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Ponizszy wykres przedstawia zmiane zadtuzenia odsetkowego netto na przestrzeni ostatniego roku.

Zadtu zenie odsetkowe netto GKI (2008 - 2009)

Spadek zadluzenia netto

468 0 15%
398
2008 2009
ANALIZA PLYNNO $CI

Wskazniki ptynnosci prezentuje ponizsza tabela:

w min zt 2 009 2 008
Ptynnos¢ biezaca 1,1 1,1
Plynnos¢ szybka 0,9 0,9
Zadtuzenie odsetkowe/EBITDA 3,2 4,2

Ptynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Pltynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

W 2009 roku wskazniki ptynnosci pozostaty na niezmienionym poziomie w stosunku do danych na koniec 2008
roku. Wynikaly to z faktu takiej samej dynamik spadkéw w 2009 roku sktadowych tych wskaznikéw, tj. aktywow
obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych.

Ze wzgledu na spadek zobowigzan odsetkowych oraz poprawe wynikéw operacyjnych Grupy w 2009 roku
nastagpita poprawa zdolnosci sptaty zadluzenia. Wskaznik pokrycia zadluzenia zyskiem operacyjnym
powiekszonym o amortyzacje ulegt poprawie o 1i wyniost 3,2.

PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Zarzad Impexmetal SA przewiduje, ze sytuacja finansowa Grupy ulegnie w 2010 roku poprawie. Na
potwierdzenie ww. stwierdzenia zostata w marcu 2010 roku opublikowana prognoza wynikéw skonsolidowanych,
ktora zaktada poprawe wynikow w 2010 roku (patrz komunikat biezacy nr 23/2010).

7. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Na dzien bilansowy suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosi 1 670 min zi, w tym aktywa krétkoterminowe 679
min zt powiekszone o aktywa przeznaczone do zbycia w wysokosci 95 min zt. Pozycja aktywow oraz pasywow
zwigzanych z aktywami do sprzedazy dotyczy likwidowanej spétki HMN Szopienice S.A..

Poziom aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych spadat w 2009 roku w identycznym tempie.
Istotng zmiang w 2009 roku jest wzrost udzialu zobowigzan odsetkowych w catosci zobowigzan
krétkoterminowych.

Przyczyng takiego stanu rzeczy jest fakt, iz zapadalnosé¢ kredytéw zacigganych w latach wczesniejszych
przypadato w duzej mierze na okres 2009 i 2010 roku, a ich rolowanie na dtuzszy okres niz jednego roku ze
wzgledu na panujacy w 2009 roku kryzys byto niemozliwe.

Zarzad bedzie dazyt do zmiany struktury zadtuzenie poprzez wydluzenie terminu sptaty czesci kredytow
(szczegOlnie kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji), lecz na chwili obecng nie mozna
przewidzie¢ skutkéw tych dziatan.

30



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

8. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Gwarancja w wysokosci 5,7 min zi, ktéra zostata udzielona przez Impexmetal za FLT & Metals Ltd. pod limit
transakcyjny dla brokeréw ringowych na Londynskiej Gietdzie Metali. Gwarancja ta nie dotyczy konkretnego
dlugu kredytowego czy transakcyjnego a zabezpiecza transakcji terminowych zawieranych na biezaco na
potrzeby spéiki z Grupy, ktére to transakcje rozliczane sg w due datach czyli terminach ich zapadalnosci.
Transakcje terminowe zabezpieczajg strone fizyczng (faktyczne rozliczenie) wykonania kontraktow handlowych
spotek z Grupy. Spoétka FLT & Metals dokonuje transakcji na Londynskiej Gietdzie Metali jako broker nieringowy.

Poreczenia udzielone przez Impexmetal za spétke Baterpol w tgcznej wysokosci 36 min zt. Poreczenia stuzg jako
zabezpieczenie kredytéw inwestycyjnych udzielonych spolce przez NFOS i WFOS. Sa to kredyty inwestycyjne,
dtugoterminowe z amortyzacjg. Spoétka ze wzgledu na swojg dobrg sytuacje finansowg bez problemu obstuguje
dtug w zakresie rat kapitatu jak i odsetek.

Wszystkie poreczenia, ktore zostato udzielone przez Impexmetal za WM Dziedzice dotyczy zaréwno kredytow
jak i limitu factoringowego.

Poreczenie w wysokosci 10,5 min zt dla Cofface Polska jest poreczeniem limitu factoringowego ubezpieczonego
na naleznosci handlowe WM Dziedzice. WM Dziedzice powszechnie stosujg ww. instrument argumentujac takie
dziatanie niskim kosztem finansowania.

Poreczenie udzielone przez Impexmetal za WM Dziedzice dla DnB Nord w wysokosci 18 min zt jest
poreczeniem kredytu obrotowego, niezbednego do finansowania dziatalnosci biezacej WM Dziedzice. Wedtug
opinii banku wspotpraca z Grupg Kapitatowg Impexmetal jest zadowalajaca. Jednoczes$nie bank podtrzymat cheé
wspolpracy z Grupa. Bank posiada komfort wspotpracy ze spotka ze wzgledu na poreczenie i nie widzi
zagrozenia jej wstrzymania.

Poreczenia w formie ustanowienia hipoteki kaucyjnej na Nieruchomosci zlokalizowanej w Koninie przez
Impexmetal za FLT Polska do banku PeKaO S.A. w wysokosci 3 min zt jako zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym. Poreczenie udzielone na czas trwania kredytu.

Poreczenie w formie ustanowienia zastawu na 3 569 893 szt. akcjach wtasnych Impexmetalu ustanowione przez
Impexmetal za FLT Polska na rzecz Raiffeisen Bank Polska na kwote 9,960 min zt jako zabezpieczenie kredytu
w limicie wierzytelnosci. Poreczenie udzielone na czas trwania umowy.

Poreczenie w formie weksla in blanco za Hutmen na rzecz KGHM Polska Miedz na kwote 20 min zt jako
zabezpieczenie roszczeh KGHM PM wobec Hutmen wynikajacych z umowy na dostawy katody miedziowej.
Poreczenie udzielone na czas trwania umowy.

Wzajemne poreczenia spotek Hutmenu, WM Dziedzice i HMN Szopienice w tgcznej wysokosci 256,6 min zt

wynikajg z faktu, iz limity kredytowe bankéw finansujacych funkcjonujace w Grupie Kapitatowej Hutmen sg
kredytami typu umbrella czyli jako jeden limit kredytowy dla catej Grupy Kapitatowej Hutmen.

9. RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

RYNKI zBYTU
Ponizsza tabela przedstawia udziat eksportu w sprzedazy Grupy.

Zm.

2 2 w

w min zt 009 008 %
1 2 27
Przychody ze sprzedazy 785 454 %
1 40
w tym: eksport 832 383 %

Eksport jako % sprzedazy tacznej 47% 56%

W roku 2009 nastgpita zmiana kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy. Gtéwnym rynkiem zbytu stat sie kraj, z
udziatem ponad 53%. Zmiana kierunkoéw sprzedazy byta zwigzana z wystapieniem kryzysu gospodarczego na
Swiecie, ktory z wieksza sitg dotknat dotychczasowe podstawowe rynki zbytu, czyli kraje Unii Europejskiej, w tym
w szczegolnosci Niemcy. Udziat sprzedazy do krajéw Unii spadt o 12pp do poziomu 38%. Ponadto Grupa
sprzedaje swoje produkty poza Europe (6%) oraz do pozostatych krajéw europejskich (3%).
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W 2009 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi warto$c¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci sprzedazy
Grupy Impexmetal.

ZRODLA ZAOPATRZENIA

Podstawowymi surowcami do produkcji w Grupie Kapitatowej Impexmetal sa:

e zlom aluminium, gaski i bloki aluminiowe — na potrzeby Segmentu Aluminium, nabywane w kraju (ztomy)
oraz imporcie (czysty metal),

e zlom miedziany i mosiezny oraz katody miedziane - na potrzeby Segmentu Miedzi, kupowane gtéwnie na
rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu,

e cynk — na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego oraz Segmentu Miedzi, kupowany gtéwnie w kraju i
uzupetniany zakupami z importu,

e zlom akumulatorowy na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego, kupowany gtownie w kraju lecz z
rosnacym udziatem zakupOw za granica.

W zwigzku z zamknieciem Wydziatu Elektrolizy, Impexmetal SA zaprzestat w 2009 roku zakupéw tlenku glinu
oraz masy anodowe;.

W 2009 roku jedynym dostawca , z ktérym warto$c¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci sprzedazy
Grupy Impexmetal byta Spétka KGHM Polska Miedz - 11,1% udziatu w przychodach na dziatalnosci
kontynuowanej. Spétka dostarczata przede wszystkim wlewki oraz katody miedziane na potrzeby spétek
Segmentu Miedziowego.

10. ZNACZACE UMOWY

Dziatalno$¢ handlowa spotek Grupy Kapitalowej bazuje na znacznej ilosci kontraktéw z dostawcami i odbiorcami
towaréw. Sg to zazwyczaj tradycyjne transakcje obejmujace zakup (w kraju i za granicg) surowcéw i materiatow
do produkcji oraz sprzedaz na rynek krajowy i zagraniczny wytworzonych towarow.

Ponizsza tabela zawiera wykaz umow/kontraktéw najbardziej istotnych dla dziatalnosci handlowo-produkcyjnej
spoétek Grupy.

Data Okres
Spotka zawarcia Przedmiot umowy ; .
obowi gzywania
umowy
ZM Silesia
. s 01.01.2009-
S.A 12.2008 Sprzedaz tlenku cynku- 3 600 ton , warto$¢ 21 min zi 31.12.2009
ZM Silesia
. 01.01.2009-
S.A 12.2008 Sprzedaz tlenku cynku- 2200t ok. 13 min zt 31.12.2009
ZM Silesia
. . 01.01.2009-
S.A. 12.2008 Sprzedaz tlenek otowiu-7400t, ok. 52 min z 31.03.2011
ZM Silesia S.A. . . 01.01.2009-
12.2008 Sprzedaz tlenek otowiu 9600t - ok. 60 min zt 31.03.2011
ZM Silesia S.A.
01.2009 sprzedaz blach Zn-Ti - 330t LME+650 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia S.A.
02.2009 sprzedaz stopéw - 150t LME+250 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia S.A.
03.2009 sprzedaz blach Zn-Ti - 200t LME+720 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia S.A 21.09.2009r Cynk 99,99% Zn2200 t przedptata; cena LME+95 USD/t 01.09.2009-
31.12.2009
- 30.12.2008r . 01.01.2009-
ZM Silesia S.A Cynk 99,95% Zn, 1840; cena LME+166 USD/t 31.03.2009
I Otéw Pb970R (99,97% Pb) 01.01.2009-
ZMSilesia S.A | 18.11.2008 1500 t cena LME+130 USD/t 31.12.2009
- Otéw Pb2-C (min 99,97% Pb) 3425t 01.01.2009-
ZMSilesia S.A | 01.2009 cena LME+102 USDIt lub +65 EUR/t 31.12.2009

32



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

Baterpol Sp. z sprzedaz otowiu i stopéw otowiu — tgczna roczna

0.0 2008-2009 | wartos¢ zawartych umow ca 93 min. 31.01.2010
Impexmetal S.A.
Zaktad Huta dostawy wyrobéw z aluminium- szacunkowa wartos$é
Aluminium Konin| 23.03.2009 okoto 39 546,15 tys. netto zi. czas nieokreslony
Impexmetal S.A.
Zaktad Huta uregulowanie  zasad sprzedazy w  2008-2009,
Aluminium Konin | 04.09.2008 szacunkowa warto$¢ okoto 38 972 tys. netto zi. 31.12.2009

Impexmetal S.A.
Zaktad Huta | zaméwienia |zakup ztiomu aluminiowego- taczna warto$é uméw w

Aluminium Konin| jednorazowe | 2009 roku -wynosi okoto 64 479,97 tys. zt 2009
Impexmetal S.A.

Zakfad Huta zakup aluminium pierwotnego- tgczna warto$¢ uméw w
Aluminium Konin | 04.12.2009 2009 roku wynosi okoto 86 636,76 tys. zt 2009

Impexmetal S.A.
Zaktad Huta zaméwienia |zakup gasek aluminiowych — taczna warto$¢ umow w
Aluminium Konin |jednorazowe | 2009 roku wynosi okoto 42 302,52 tys. zt. 31.12.2009

Impexmetal S.A.
Zaktad Huta
Aluminium Konin| 01.08.2009 zakup aluminium pierwotnego 31.12.2010

Impexmetal S.A.
Zaktad Huta zamoéwienia | zakup blokéw walcowniczych — tgczna warto$¢ uméw w

Aluminium Konin | jednorazowe | 2009 roku wynosi okoto 73 041,05 tys. zt 2009
Impexmetal S.A.

Zaktad Huta 04.12.2009 | zakup aluminium pierwotnego w 2010r. szacunkowa 2009
Aluminium Konin warto$¢é umowy 46 000,00 zt

Impexmetal S.A.
Zaktad Huta 04.12.2009
Aluminium Konin

zakup aluminium pierwotnego w 2010r. szacunkowa

wartos¢ umowy 36 000,00 tys. zt 2010

Impexmetal S.A.

Oddziat . > Kwiecien 2010-
Handlowy w 20.11.2009 | Dostawy otowiu- warto$¢ umowy -25 min zt marzec 2010

Warszawie

Impexmetal S.A.

Oddziat Dostawy wodorotlenku glinu- warto$¢ umowy -2,8min Styczen 2010-
06.01.2010 o

Handlowy zt grudzien 2010

w Warszawie

Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujace umowy na dostawy surowcow w 2009 roku:

¢ Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-EPT wg PN-EN 1978;

¢ Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-DHP wg PN-EN 1976.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Przedmiotem w/w. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 11 975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14 175 ton. Cena za poszczegllne partie
dostarczanych wlewkoéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych
notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen)
plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 367 524 tys. PLN.

W zakresie sprzeda zy produktow:

Hutmen S.A. zawart nastepujace umowy na sprzedaz produktéw w 2009 r.:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

- Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy ,FLT Niemcy, Deupol GmbH Niemcy, Zanker&
Dittrich Niemcy, Jaro Handelsgesellschaft GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk Niemcy, Caro-Prometa
Metallvertriebs GmbH Niemcy, HERZOG AG Niemcy, Lemvigh- Miller AS Dania, Metalcentret Dania, SMITH
Stal Nord Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely), LIJA Czechy, ELBA Czechy, ABM KUPRAL
Wegry, Thyssen Krupp Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania, PW Palladio srl Wiochy,
S.C. MIRA-VAL S.R.L. Rumunia , ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:
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* Umowy roczne na rury miedziane z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG, Instal-Konsorcjum, Vinsar,
Grundik, Hydrosolar, Autometal,

«  Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom, B&B, na ptaskowniki miedziane z: Pehamet, Metall-Ekspres,
Apator.

WM Dziedzice S.A.

Znaczace umowy zaopatrzeniowe:

. KGHM Polska Miedz S.A. — umowa dostaw katod miedzianych — umowa roczna,

e BATERPOL S.A. — umowa dostaw ofowiu rafinowanego — umowa roczna,

«  Huta Cynku MIASTECZKO SLASKIE — umowa dostaw cynku rafinowanego — nr 13/Z/2008, umowa roczna,

e ZGH Bolestaw w Bukownie — umowa dostaw cynku elektrolitycznego — umowa roczna,

«  Umowy dostaw ztomow metali ze spétek: Hutmen S.A., PPHU Haczek, Pisarzowice, DROP S.A., Warszawa,
BHZ Karo, Torun, Kolor Metal, £6dz, Lija a.s. Frydek Mistek; PPHU Wigmar, Czechowice-Dziedzice —
umowy na czas nieokreslony.

Znaczace umowy dotycz gce sprzeda zy :
e Mennica Polska - umowa na sprzedaz krgzkbw monetarnych, umowa roczna;
 Mesko S.A. - umowa ha sprzedaz tasm mosieznych, umowa na czas nieokreslony.

WAZNIEJSZE UMOWY

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH PRZEZ ZM SILESIA S.A

W IV kwartale 2009r. Spétka zawarta dwie umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowych :

- sprzedazy Miastu Katowice prawa uzytkowania wieczystego gruntu o tacznym obszarze 18.889 m2 oraz
whasnosci stawu hutniczego za cene brutto 1.728.343,50 zt,

- uzytkowanie wieczyste gruntu o powierzchni 0,6610 ha i wkasnosci budynku za ceng taczng 1.350.000,00 zi.

HMN SZOPIENICE SA W LIKWIDACJI

W dniu 21 grudnia 2009 roku Spoétka podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe, ktorej
przedmiotem jest opracowanie dla Spétki wnioskéw, o dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz
WFOSIGW w Katowicach, realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja skladowiska odpadéw niebezpiecznych nie
spetniajacego norm ekologicznych, HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych
odpadach”.

UMOWA NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W dniu 24.10.2008 roku zostata zawarta umowa na dostawe energii elektrycznej dla Zaktadu: Huta Aluminium
Konin na 2009 rok. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 40 min zi.
UMOWY UBEZPIECZENIA

Impexmetal S.A. i spoiki zalezne posiadaly na 2009 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach uméw generalnych

zawartych przez podmiot dominujacy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla calej

Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

e posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A.- 28.373.324,86 PLN, tgczna suma
ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal — — 1.845.604.842,90 PLN

e w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — dla  Spotek Grupy- -
125.430.036,98 PLN,.

e OC z tytulu prowadzenia dzialalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50.000.000,00 PLN

e OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla kazdej
z ubezpieczonych spétek - 2.000.000,00 PLN

=  ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkdw organow spotki kapitatowej- suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew — 2.000.000,00 PLN

Ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres
14 miesiecy tj. do 31 marca 2009 roku.
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11. INWESTYCJE KAPITALOWE | ZMIANY W STRUKTURZE

POLSKI CYNK SP. Z O.0.

W dniu 12 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spéiki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0. podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi, tj. o kwote
99.643.650 zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.
Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w calosci aportem w postaci
posiadanych przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o
wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udzial, o tgcznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Whniesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
glosoéw na zgromadzeniu wspélnikéw spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatbw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spéitke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o
wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udzial, o tacznej wartosci 3.460.500 zi.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17 lutego2009 roku.

Whiesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitalu zakladowego i ogoinej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spotki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Polski
Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI- REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy
zostal obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 zi, tj. o kwote 55.561.403,52 zi, poprzez
obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zi. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto
pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci glosow, stanowigcych 61,77% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
tej Spoiki.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RWT DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0.

W dniu 17 lutego 2009 r. spotka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata sze$¢ umow sprzedazy, na
mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spétki Radomska Wytwornia
Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
oraz ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspaolnikéw tej spotki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 osdéb fizycznych za taczng kwote 35.000 zt, Wartos$¢ ewidencyjna zbytych

udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedazag udzialbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu 17 lutego.2009 r. zostalo zawarte

porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT Dystrybucja Sp. z

0.0. zobowigzata sie do splaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

- pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 r. (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 r.). Zgodnie z
porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EUR w 3 ratach do 31 marca 2010 r.

- dostaw towarow w tacznej kwocie ok. 850 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy

zapasow magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.

Pozyczka w catosci zostata sptacona do dnia 25 marca 2010 roku.
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PODPISANIE UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BOLESEAW RECYCLING SP. Z 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spotkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatéw posiadanych przez Impexmetal S.A. w
spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, a
Spotkg BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w spotce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadow
cynkonosnych.

Spétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji , 1816 réwnych, niepodzielnych
udziatbw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz 21,36%
tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spoitki Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Po tych transakcjach spétki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatéw w Spoéitce Bolestaw Recycling Sp.
z0.0.

OBJECIE PRZEZ ZM SILESIA S.A. UDZIALOW W PODWY ZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM SM DOM
SP.Z O.0.

W dniu 11 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw spoiki zaleznej SM Dom Sp. z 0.0. podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez ustanowienie nowych 26 252 udziatow o
wartosci nominalnej 500,00 zt za kazdy udzial, przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego jedynego
wspolnika ZM Silesia S.A., posiadajacego dotychczas 10 710 udziatdw, stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego i
0golnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikbw SM Dom Sp. z 0.0. Nowo utworzone udzialy zostaly pokryte przez
Spotke ZM Silesia S.A. wktadem niepienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy
Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 13 lipca 2009 roku. Po podwyzszeniu kapitatu
zakladowego ZM Silesia S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udzialy, stanowigce 100 % kapitatu
zakladowego i ogdlnej liczby glosow na zgromadzeniu wspolnikéw .

ZMIANY W STRUKTURZE WELASNO $CI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI

= W dniu 15 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od spétki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, ze w wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku
transakcji zbycia 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie 0 wiecej niz 1% bezposredni udziat
Boryszew S.A. w 0gdlnej liczbie gloséw w spotce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Po rozliczeniu transakciji:

— Spoétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtos6w na WZ, co stanowi 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

- Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. ( raport
biezacy nr 2.2009 z dnia 15 stycznia 2009 r.)

= W dniu 19 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spéiki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, ze w wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009
roku transakcji zbycia 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie 0 wiecej niz 1% bezposredni
udziat Boryszew S.A. w ogélnej liczbie gtoséw w spéitce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 114.483.127 gtos6w na WZ, co stanowito 53,62 % ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Po rozliczeniu transakciji:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowi 52,59 % ogélnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

- Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. ( raport
biezacy nr 4/2009 z dnia 19. stycznia 2009 r.)
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= W dniu 5 sierpnia 2009 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pani Aleksandry Spieczynskiej, ze w
wyniku zawarcia w dniu 27 lipca 2009 transakcji zbycia 1.047.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie
jej udziat w ogolnej liczbie gtoséw w spétce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionej transakcji:

Pani Aleksandra Spieczynska posiadata bezposrednio 10.986.550 sztuk akcji Impexmetal S.A,,
uprawniajacych do 10.986.550 gtoséw na WZ, co stanowito 5,12 % udziatlu w kapitale zaktadowym Spéiki
oraz og0lnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Po rozliczeniu transakciji:

- Pani Aleksandra Spieczynska posiada bezposrednio 9.939.550 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajacych do 9.939.550 gtoséw na WZ, co stanowi 4,65 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. ( raport biezacy nr 45/2009 z dnia 5 sierpnia 2009 r.)

e W dniu 23 wrzesnia 2009 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A., w ktérym:
I. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) dziatajac zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy
z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z
p6zn.zm.), zawiadamia o spadku tacznego zaangazowania do poziomu 4,85% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad
portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych.
Il. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) wykonujgc umowe Swiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.), zawiadamia w imieniu
funduszy:
1. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
4. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 4,85 % catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal S.A., w zakresie akcji wchodzacych w sklad portfeli tych funduszy
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy.
Dotyczy funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Szczegdtowa informacja zostata przekazana raportem biezacym Spétki nr 53/2009 z
dnia 23 wrzes$nia 2009 roku )

= W dniu 26 listopada 2009 roku, Spétka otrzymata zawiadomienie od Spotki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, o przeniesieniu na jej rzecz 3.093.250 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Przeniesienie akcji nastagpito na podstawie zawartej w dniu 20 listopada 2009 roku pomiedzy Boryszew
S.A.i Przedsiebiorstwem Materiatow lzolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. (Izolacja — Matizol) Umowy
przeniesienia akgcji.
Wyzej wymieniona umowa realizuje postanowienia Uchwaty NWZ |zolacja — Matizol z dnia 3 listopada
2009 roku, moca ktérej NWZ Izolacja — Matizol przeznaczyto srodki zgromadzone na kapitale zapasowym
i rezerwowym spotki na dywidende niepieniezng dla akcjonariusza, tj. Boryszew S.A. poprzez
przeniesienie 3.093.250 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Przed rozliczeniem wyzej wymienionej transakcji:
- Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajacych do 110.879.180 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 51,93% ogdlnej liczby gtosow
na WZ Impexmetal S.A.
- Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
130 675 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% og6lnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal
S.A
Po rozliczeniu transakciji:
- Spoétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajacych do 113.972.430 gtosébw na WZ, co stanowi 53,38 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.
- Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
130 675 000 gtosébw na WZ, co stanowi 61,20% ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.(raport
biezacy nr 59/2009 z dnia 26 listopada 2009 roku)

= W dniu 2 grudnia 2009 roku, Spotka otrzymata zawiadomienie od Spoétki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, ze w wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27 listopada 2009 roku transakcji zbycia
10.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w
ogolnej liczbie gloséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:
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- Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajacych do 113.972.430 gtos6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,38% ogdine;j
liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

- Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
130.675 000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% og6lnej liczby gloséw na WZ
Impexmetal S.A.

Po rozliczeniu transakciji:

- Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 103.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 48,70 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 120.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 120.675.000
gloséw na WZ, co stanowi 56,52% ogoélnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (raport biezacy nr
63/2009 z dnia 2 grudnia 2009 r.)

= W dniu 2 grudnia 2009 roku, Spo6tka otrzymata zawiadomienie od Spoétki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, ze w wyniku zawarcia w dniu 27 listopada i rozliczenia w dniu 30 listopada 2009 roku transakc;ji
zbycia 6.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej
Boryszew w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

- Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 103.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 48,70% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

- Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 120.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do120.675
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 56,52% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Po rozliczeniu transakciji:

- Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 97.972.430 gltoséw na WZ, co stanowi 45,89 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 114.675.000
gtoséw na WZ, co stanowi 53,71% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. ( raport biezacy nr
64/2009 z dnia 2 grudnia 2009 r.)

= W dniu 10 grudnia 2009 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika,
iz w dniu 2 grudnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik powzigt informacje od spétek zaleznych
Boryszew S.A. oraz Willerby Limited o zbyciu przez spotke Boryszew S.A. dnia 27 listopada 2009 roku
akcji spoétki Impexmetal S.A. w ilosci 16. 000.000 sztuk oraz nabyciu przez Spo6tke Willerby Limited dnia
27 listopada 2009 roku akcji spétki Impexmetal S.A. w ilosci 10. 000.000 sztuk, co spowodowato zmiane
w 0gélnej liczbhie gtosow w spétce Impexmetal S.A.
Przed zmiana, tj. dnia 26 pazdziernika 2009 roku udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spoétce
Impexmetal S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 139.381.286
sztuk akcji i stanowito to 65,28 % udzialu w kapitale zakladowym spéiki. Posiadane akcje dawaty
139.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 65,28 % ogdlnej liczby glosow na WZ.
Na dzien 2 grudnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od
niego zaleznymi 133.381.286 sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 62,47% udzialu w kapitale
zaktadowym. Posiadane akcje dajg 133.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co
stanowi 62,47 % ogodlnej liczby gtoséw na WZ. ( raport bieezacy nr 68/2009 z dnia 10 grudnia 2009
roku)

= W dniu 30 grudnia 2009 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz dnia
29 grudnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 6. 000.000 sztuk spotki Impexmetal S.A., co
spowodowato zmiane w ogolnej liczbie gloséw w spotce Impexmetal S.A. Przed zmiang, tj. dnia 28
grudnia 2009 roku udzial Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spétce Impexmetal S.A. wynosit
bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 132.381.286 sztuk akcji i stanowito to
62,001 % udzialu w kapitale zaktadowym spéiki. Posiadane akcje dawaly 132.381.286 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 62,001 % ogolnej liczby gtoséw na WZ. Na dzien 30 grudnia 2009
roku Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego zaleznymi
138.381.286 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 64,81% udzialu w kapitale zakladowym.
Posiadane akcje dajg 138.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi
64,81 % ogolnej liczby gloséw na WZ. ( raport biezacy nr 69/2009 z dnia 30 grudnia 2009 roku)
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Struktura akcjonariatu na dzie n zatwierdzenia raportu do publikacji przedstawia po nizsza tabela

Roman Karkosik z podmiotami

. ) 131 114 931 61,41% 131 114 931 61,41%
powigzanymi
w tym: Grupa Boryszew 110 275 000 51,65% 110 275 000 51,65%
Klienci Pioneer Pekao Investment
Management 17 625 129 8,25% 17 625 129 8,25%
Pozostali akcjonariusze: 64 771 815 30,34% 64 771 815 30,34%
WSZYSTKIE AKCJE / GLOSY 213 511 875 100,00% 213 511 875 100,00%

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ PO DNIU BILAN SOWYM

ZMIANY W STRUKTURZE WELASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI

= W dniu 18 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Spoétki Boryszew S.A. z siedzibg w
Sochaczewie, ze w wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000
sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdinej liczbie
gtosow na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji: Spoétka
Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajagcych do
97.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 45,89% ogoélnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A. Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajacych do 114.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogélnej liczby
gloséw na WZ Impexmetal S.A. Po rozliczeniu transakcji : Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio
93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowi 43,83 %
ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowi 51,65% og0lnej
liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. ( raport biezacy nr 6/2010 z dnia 18 stycznia 2010 roku)

= W dniu 18 stycznia 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz dnia
14 stycznia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik powziat informacje od sp6tki zaleznej Boryszew S.A.
0 zbyciu przez nig w dniu 13.01.2010 roku 4.400.000 sztuk spétki Impexmetal S.A., co spowodowato
zmiane w ogdlnej liczbie posrednio posiadanych gtoséw w spofce Impexmetal S.A. Przed zmiana, tj. dnia
12.01.2010 roku udzial Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spéice Impexmetal S.A. wynosit
bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 138.502.108 sztuk akcji i stanowito to
64,87% udziatlu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje dawaly 138.502.108 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 64,87% ogolnej liczby gtoséw na WZ. Po rozliczeniu Pan Roman Krzysztof
Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego zaleznymi 132.814.619 sztuk akcji Impexmetal
S.A., stanowigcych 62,20% udziatu w kapitale zakltadowym. Posiadane akcje dajg 132.814.619 gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi 62,20% ogolnej liczby gtoséw na WZ. ( raport biezacy nr
9/2010 z dnia 18 stycznia 2010 roku)

= W dniu 17 marca 2010 roku do Spotki wplynetlo zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A., w ktérym:

Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) dzialajac zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z
p6zn.zm.), zawiadamia o wzroscie tgcznego zaangazowania do poziomu 5,12 % catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad
portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych.

Dotyczy wszystkich Klientow Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy Klienci
Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzgdzanych przez PPIM).

Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) wykonujac umowe swiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.), zawiadamia, ze
akcjonariuszami posiadajacymi wskazang powyzej liczbe gloséw na WZ sg fundusze inwestycyjne
utworzone przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. :

Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientéw PPIM. ( raport biezacy
nr 24/2010 z dnia 17 marca 2010 roku)

= W dniu 22 marca 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika,
iz :

O dnia 12 marca 2010 roku zbyt 5.002.300 sztuk akcji spotki Impexmetal S.A.,

O dnia 12 marca 2010 roku nabyt 863.400 sztuk akcji spotki Impexmetal S.A.,

O dnia 15 marca 2010 nabyt 1.527.784 sztuki akcji spotki Impexmetal S.A.,

0 dnia 18 marca 2010 roku nabyt 3.000.000 sztuk akcji spotki Impexmetal S.A.,

co spowodowato zmiane w ogolnej liczbie posrednio posiadanych gtoséw w spéice Impexmetal S.A.

Przed zmiang, tj. dnia 11 marca 2010 roku udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spoice
Impexmetal S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 133. 943.419
sztuk akcji i stanowito to 62,73% udzialu w kapitale zaktadowym spéiki. Posiadane akcje dawaty
133. 943.419 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 62,73% ogdlnej liczby gloséw na WZ. Na
dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego zaleznymi
131.114.931 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 61,40% udzialu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje dajg 131.114.931 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi
61,40% og0lnej liczby gtoséw na WZ. ( raport biezacy nr 25/2010 z dnia 22 marca 2010 roku)

¢ W dniu 15 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A., w ktérym:

Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujac umowe swiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg pomiedzy Pioneer Pekao Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych S.A., a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z p6zn.zm.), zawiadamia o
wzroscie zaangazowania do poziomu 8,25 % catkowitej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Pioneer Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego ( Pioneer FIO ) utworzonego przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ( Towarzystwo ).

Powyzsza zmiana nastgpita wylacznie w wyniku przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych otwartych
utworzonych przez Towarzystwo w subfundusze funduszu Pioneer FIO.

Powyzsze przeksztatcenie miato miejsce w dniu 9 kwietnia 2010 roku i z tym dniem Pioneer FIO wstapit w
prawa i obowigzki przeksztatconych funduszy.

Po zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tacznie 17 625 129 akcji Impexmetal S.A., co stanowito
8,25 % kapitatu zakltadowego. Z akcji tych przystugiwato 17 625 129 gtoséw, co stanowito 8, 25 % o0golnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Przed zmiang w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tacznie 0 akcji Spoétki, co stanowito 0,00 % kapitatu
zakladowego. Z akcji tych przystugiwato 0 gtoséw, co stanowito 0,00 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. ( raport biezacy nr 27/2010 z dnia 15 kwietnia 2010 roku)

WYKRESLENIE Z KRS SPOLKI ZELA SZOPIENICE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spétki Zaktad
Elektro-Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o
wykreslenie podmiotu z rejestru KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane
zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27
stycznia 2010r.

OSTRANA INTERNATIONALE GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka FLT Metall GmbH z siedzibg w Dusseldorf zbyta 100 % udziatéw w
Spoice Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaly sie do wplaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH
kwoty w tacznej wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajacy 250.000 Euro w formie pozyczki udzielonej
Spéice na okres minimum 1 roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoiki.
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12. BADANIA | ROZWQOJ

PRACE BADAWCZO - ROZWOJOWE

W roku 2009 w ramach konsorcjum naukowo-przemystowego zgtoszony zostat wniosek o dofinansowanie

projektu w ramach przedsiewziecia "INITECH" - tytut projektu: "Opracowanie technologii produkcji tasm ze

stop6w aluminium o specjalnych wtasciwosciach uzytkowych".

Prace w ramach tego projektu beda realizowane w roku 2010. Projekt ma na celu opracowanie nowych stopow

aluminium przeznaczonych dla odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej o szczegdlnych wymaganiach uzytkowych.

Dodatkowo w ramach prob technologicznych prowadzone byly nastepujace dziatania:

= opracowanie i wdrozenie do produkcji stopu "long-life" o nazwie LH326 przeznaczonego do produkcji
kolektorow samochodowych wymiennikéw ciepta,

= opracowanie i testy walidacyjne materiatu przeznaczonego do produkcji wielkogabarytowych, przemystowych
wymiennikéw ciepta,

= wdrozenie do produkcji materiatu przeznaczonego do produkcji trzonkéw do zaréwek i swietléwek dla nowych
klientéw z branzy elektrotechnicznej,

= doprecyzowanie zastrzezen w ramach zgtoszenia do Europejskiego Urzedu Patentowego autorskiego stopu
Huty: "Aluminium alloy, in particular for heat exchangers manufacturing”,

» rozszerzenie asortymentu materiatdw nattuszczanych przeznaczonych do produkcji pojemnikow "tea-light”
oraz kontenerkow dla przemystu spozywczego,

= rozpoczeto testy walidacyjne nowego stopu aluminium przeznaczonego do produkcji puszek dla przemystu
spozywczego.

ZM SILESIA S.A.

W 2009r. rozpoczeto realizacje projektu celowego realizowanego wspélnie z IMN w Gliwicach majagcego na celu
zmiane w technologii topienia cynku .Planowane zakonczenie prac to marzec 2011r.. Celem jest zmniejszenie
ilosci powstajacych odpadéw , ograniczenie obstugi piecow (4 etapy) oraz redukcja zuzycia gazu do produkc;ji
bieli cynkowej

WM DZIEDZICE S.A.

W 2009 r. Walcownia Metali” Dziedzice” S.A. prowadzita prace badawczo-rozwojowe majgce gtéwnie na celu
wdrozenie technologii produkgiji:

- krgzkéw stalowych powlekanych miedzia ,

- rur kondensatorowych w gatunku CuNi30Mn1Fe,

- ksztattownikéw ciggnionych o niesymetrycznym ksztaicie,

- do produkgiji drutéw ciggnionych nawijanych na szpule o regularnym uktadzie zwojéw i wadze do 1200 kg.

BATERPOL SP. Z O.0.

Spotka rozpoczeta realizacje projektu celowego wspoffinansowanego z MNiSzW pn. ,Opracowanie nowej
technologii wytwarzania typoszeregu modyfikowanych stopéw otowiu w warunkach ,Baterpol” Sp. z 0. 0. z
przeznaczeniem do produkcji akumulatoréw ,,

Ponadto opracowata i wdrozyta technologie produkcji stopdw wapniowych o niskiej zawartosci aluminium .
Spoétka Baterpol Sp.z 0.0. przeprowadzita tez proby przemystowe zeszkliwiania zuzla zmiany jego postaci z
sodowej na krzemianowg z wykorzystaniem do tego szkla kineskopowego. Parametry produktu, potwierdzone
badaniami w niezaleznym laboratorium potwierdzajg mozliwos¢ jego wykorzystania jako podsypki do budowy
drdg .

Prowadzita w skali przemystowej wytopy otowiu z wsadu o niskiej zawartosci Pb / odpady dotychczas traktowane
jako nie do wykorzystania / .

Kontynuowata prace nad wykorzystaniem Ag z wtasnych wsadéw .

REALIZOWANE INWESTYCJE PRODUKCYJNE | SRODOWISKOWE

IMPEXMETAL S.A. ZAKLAD HUTA ALUMINIUM KONIN

W roku 2010 zaplanowane zostaly inwestycje, gltébwnie o charakterze  odtworzeniowym
i modernizacyjnym, ktérych realizacja jest konieczna ze wzgledu na sprawne i efektywne funkcjonowanie
zakladu. Zadania inwestycyjne uwzgledniajg potrzebe poprawy warunkéw i bezpieczenstwa pracy (dostosowanie
urzadzen do wymagan BHP). Ponadto plan inwestycyjny obejmuje koszty powstate w procesie restrukturyzacji
majatku nieprodukcyjnego i nieoperacyjnego (naktady zwigzane z dostosowaniem infrastruktury Huty po
wydzieleniu i sprzedazy terenéw przemystowych). Aktualna kondycja finansowa przedsiebiorstwa pozwala
oceni¢, ze planowane w biezacym roku zamierzenia inwestycyjne zostang zrealizowane wedtug przyjetego
planu.
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BATERPOL SP. Z O.0.

Wszystkie wieksze zamierzenia inwestycyjne zaplanowane na 2009 rok zostaly zrealizowane. Naklady
inwestycyjne poniesione przez Spétke w 2009 roku zamknety sie kwotg 3 614 TPLN.

W 2010 roku Spétka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 10 230 TPLN. Wiekszos$¢ naktaddéw zostanie
przeznaczone na inwestycje rozwojowe (6 700 TPLN). Podstawowym zrédiem finansowania inwestycji w 2010
roku beda srodki wkasne Spéitki. Wyjatek stanowi inwestycja budowy pieca w Zaktadzie Otowiu, ktéra zostanie
sfinansowana z srodkéw pochodzacych z umorzenia pozyczki preferencyjnej oraz z zaciagniecia kolejnej.

Na najblizszy rok Spdtka zaplanowata projekty inwestycyjno-rozwojowe na tgczng sume ok. 10,2 min zt. Najwazniejsze
przedsiewziecia nakierowane sg na zwiekszenie mocy przerobowych, produkcji nowych wyrobéw dla przemystu
akumulatorowego oraz przedsiewzieciach umozliwiajacych utrzymanie wysokiej jakosci produktow. Przewidywane
projekty inwestycyjne maja na celu poprawe efektywnosci dziatania Spotki przy szczegdélnym nacisku by realizowane
przedsiewziecia byly proekologiczne. Gldwne zadania to:

- Instalacja do utylizacji szkla kineskopowego i innych odpadéw zawierajacych metale niezelazne , glownie otéw o
koncentracji powyzej 50%.

- Uruchomienie produkcji pétfabrykatu dla przemystu akumulatorowego,

- Zakup analizatora metali.

Poprzez nawigzanie wspétpracy z Instytutem Metali Niezelaznych Spétka realizuje projekt badawczo — rozwojowy, ktory
ma pomaoc w poszerzeniu bazy wyrobéw oraz optymalizaciji proceséw produkcyjnych.

Waznym elementem strategii rynkowej bedzie poszerzenie zrédet zaopatrzenia w surowce olowionosne oraz
pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu dla produkowanych wyrobéw.

W dalszej perspektywie rozwazane sa projekty pozwalajgce na odzysk innych metali szlachetnych i niezelaznych, giéwnie
z whasnych proceséw produkcyjnych oraz odpadéw zewnetrznych.

Dla rozwoju spdékki bardzo istotnymi czynnikami sa:

- notowania ofowiu na LME,

- kursy walut USD/PLN oraz EUR/PLN

- podaz zlomu akumulatorowego oraz jego cena na rynku krajowym,

- sytuacja i rozwdj branzy motoryzacyjne;j.

Na rok 2010 spodtkka planuje wygospodarowanie zysku oraz $rodkéw pienieznych pozwalajacych na realizacje
planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych i rozwojowych.

13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy sp6tkami
Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy. Ich tgczna warto$¢ od poczatku 2009 roku przekracza wyrazong w zlotych réwnowarto$é kwoty
500 000 EUR.

Przedmiotem transakcji handlowych byty m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi i
stopow miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd.

Wiecej Informacji o transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi zawiera punkt sprawozdania finansowego —
~Transakcje z jednostkami powigzanymi”

W 2009 roku zawierane byly réwniez, pomiedzy spotkami Grupy Kapitalowej Impexmetal transakcje
zbycia/nabycia udziatéw badz tez akcji spotek. Informacje o tych transakcjach przedstawione zostaty w punkcie
niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy — ,Inwestycje kapitatowe i zmiany w strukturze Grupy”.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomi  edzy podmiotami powi gzanymi:

NABYCIE PRZEZ SPOLK E ZALEZNA OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

. W dniu 20 stycznia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta W dniu 20
stycznia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nhominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte
przez spoétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Termin
wykupu obligaciji: 20 kwietnia 2009 roku. ( raport biezacy nr 7/2009 z dnia 20 stycznia 2009 r.)

e W dniu 20 kwietnia 2009 roku Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte przez spotke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 5.000.000,00 zi.

Termin wykupu obligacji: 20 lipca 2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku. ( raport biezacy nr 18/2009 z dnia 23
kwietnia 2009 r.)

W dniu 20 lipca 2009 roku spotka zalezna Polski Cynk Sp.z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
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Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje
zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 20
pazdziernika 2009 roku. ( raport biezacy nr 43/2009 z dnia 21 lipca 2009 r.)

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku spotka zalezna Polski Cynk Sp.z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu
20 pazdziernika 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 5.000.000,00 zt. Termin
wykupu obligacji: 20 stycznia 2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia,
poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika
2009 roku. ( raport biezacy nr 55/2009 z dnia 20 pazdziernika 2009 r.)

W dniu 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna Spétka S& | S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia
2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 16.050 tys. zt. Nabycie obligacji nastapito
w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia
2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktorych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku. (raport biezgcy nr 70/2009
z dnia 31 grudnia 2009 roku)

W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycjq
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 3.600 tys. zi. Termin
wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku. ( raport biezacy nr 13/2010 z dnia 20 stycznia 2010 roku)

NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJ ACY — SPOLKE BORYSZEW S.A.

¢ W dniu 27 lutego 2009 r. Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27
lutego.2009 r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje
zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji 29 maja
2009 r. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spéitki zaleznej, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 27 lutego 2009 r.

¢ W dniu 23 marca.2009 r., Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu
23.03.2009 r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje
zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 70.600.000,00 zi. Termin wykupu obligacji:
19.06.2009 r. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujq obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 21.03.2009 r.

¢+ W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29
maja 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje
zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji nastgpi w
dniu 19 czerwca 2009 roku.

+ Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Nabycie
obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktorych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009 roku.

¢+ W dniu 19 czerwca 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w
dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 77.600.000,00 zt. Nabycie obligaciji
nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji:
18 wrzesnia 2009 roku.

¢+ W dniu 18 wrzesnia 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligaciji, 7.760
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w
dniu 18 wrzesnia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 77.600.000,00 zt.Nabycie obligacji
nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligaciji:
18 grudnia 2009 roku.

¢ W dniu 30 listopada 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z Propozycjga
Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 31.000.000,00 zt.
Termin wykupu obligacji: 26 lutego 20010 roku.

43



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

. W dniu 30 listopada 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligaciji, 80 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 800.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 26
lutego 2010 roku.

¢ W dniu 18 grudnia 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18
grudnia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 77.600.000,00 zi. Nabycie obligaciji
nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligaciji:
18 czerwca 2010 roku.

DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z
terminem splaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate
0 przediuzeniu terminu splaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu
sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki
do dnia 31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca
2010 roku.

POMOC FINANSOWA UDZIELONA NPA SKAWINA SP. Z O.0O.

W dniu 16.01.2009 r. Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej NPA Skawina Sp. z 0.0. w
wysokosci 700.176,35 USD na utrzymanie zapasu aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien
16.03.2009 r. Zobowigzanie do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato sptacone. Zgodnie z ostatnimi
ustaleniami zobowigzanie ma zosta¢ sptacone do 30 czerwca 2010 roku.

NABYCIE BONOW IMIENNYCH NFI MIDAS S.A.

W dniu 31.08.2009r. Baterpol Sp. z 0.0. zakupita 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc ztotych), warto$¢ transakcji
3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta piecdziesiat piec tysiecy ztotych). Termin wykupu: 31 grudnia 2009 r.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Spétka z 0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc ztotych), warto$¢ transakcji
3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta piecdziesiat piec¢ tysiecy ztotych). Termin wykupu: 22 marca 2010 roku.

W dniu 17 grudnia 2009 r Baterpol Spoétka z 0.0. objeta 10.600 sztuk bonéw imiennych serii V02.09.A, o wartosci
nominalnej 1.000 ziotych (jeden tysiac ziotych) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS
S.A. Lacznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzieh 17 czerwca
2010r.

W dniu 22 marca 2010 roku Baterpol Spo6tka z 0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc ztotych), warto$¢ transakcji
3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta piecdziesiat piec¢ tysiecy ztotych). Termin wykupu: 22 wrze$nia 2010 roku.

UMOWA W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zawarta zostata pomiedzy Impexmetal S.A. a Polski Cynk S.A. umowa opcji opartej o
ceny otowiu. Warto$¢ premii opcyjnej wyniosta 4.268 tys. zt. Data wygasniecia instrumentu ustalona zostata na 31
grudnia 2009 r.

Informacja o pozyczkach udzielonych podmiotom powigzanym opisana zostata w punkcie pt. ,Kredyty i pozyczki”
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14. KREDYTY | POZYCZKI

Ponizsze zestawienie przedstawia kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal, czynne wg

stanu na 31 grudnia 2009 roku.:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

Kwota kredytu / po zyczki
wg umowy

Warunki

PLN

oprocentowania

Termin sptaty

Impexmetal S.A.

PeKaO S.A. 14 240 | Wibor 1M + marza 31.12.2011r.
PeKaO S.A. 44 697 PLN ( 10 880 tys. EUR) | Euribor 1M + marza 31.05.2011r.
PKO BP 23 000 | Wibor 1M + marza 21.11.2011r.
PKO BP 15 000 | Wibor 1M + marza 26.06.2012 .
Baterpol Sp.z o.0.

BOS S.A./WFOSIGW 10 303 3,35% 30.06.2014 r.
NFOS$ 15 268 | 0,5% stopy red.welsli 20.12.2011r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH

Kwota kredytu / po zyczki Warunki oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki wg umowy Termin splaty
PLN
Impexmetal S.A.
PeKao S.A. 35 00p | Wibor 1M Euribor 1M, Libor 30.06.2010 .
1M + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 40 000 | Wibor 1M + marza 29.01.2010r.
BRE Bank S.A. 3622 | Wibor O/N + marza 08.01.2010r.
PKO BP 20 000 | Wibor 3M + marza 31.12.2010.
PKO BP 20 000 | Wibor 3M + marza 31.12.2010.
22 595 PLN ( 5500 tys. | Wibor 1M,Euribor 1M, Libor
RBS Bank (Polska) S.A. EURO) | 1M + marza 31.03.2011r.
Bank Millennium S.A. 36 000 | Wibor 1M + marza 06.03.2010r.
Bank Millennium 5000 | Wibor 1M + marza 05.03.2010r.
FLT Polska Sp.z o.0.
Reiffeisen Bank Polska SA 8 216PLN ( 2 000 tys. EURO) | Euribor 1M + marza 30.06.2010r.
PeKaO S.A. 3000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010r.
Hutmen S.A.
PeKaO S.A. 20 000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010 .
PeKaO S.A. 5000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010 .
PeKaO S.A. 18 876 | Wibor 1M + marza 30.06.2010 .
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Walcownia Metali Dziedzice
S.A.

Bank DnB NORD Polska S.A. 12 000 | Wibor 1M + marza 30.04.2010r.
PeKaO S.A. 43 000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010 .
PeKaO S.A. 5000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010 .
HMN Szopienice S.A.

Bank DnB NORD Polska S.A. 19 000 | Wibor 1M + marza 31.03.2010 .
Baterpol Sp.z o.o.

Bank Millennium 5000 | Wibor 1M + marza 10.01.2010r.
Alior Bank S.A. 7 000 | Wibor 1M + marza 19.04.2011r.
Alior Bank S.A. 3000 | Wibor 1M + marza 14.09.2010r.
PKO BP 12 000 | Wibor 3M + marza 31.01.2010r.
PeKaO S.A. 5000 | Wibor 1M + marza 30.06.2010r.
ZM Silesia S.A .

PKO BP 15 000 | Wibor 3 M + marza 19.09.2010r.
Metalexfrance S.A.

Societe Generale 2 054 | Euribor + marza factoring
Societe Generale 205 | Euribor + marza overdraft
PeKaO S.A. 0 | Euribor + marza overdraft
CDN 3 287 | Euribor + marza factoring
BFCC 822 | TAM + marza factoring
FLT France SAS

Societe Generale 2 465 | Euribor + marza factoring
Societe Generale 205 | Tm+marza overdraft
CDN 4 930 | Euribor + marza factoring
FLT Metals Ltd

HSBC 690 | STG Base + marza overdraft
HSBC 2 850 | USD Base+marza overdraft
Kredyty krétkoterminowe w

rachunku bie zacym

Impexmetal S.A.

PKO BP S.A. 15 000 | Wibor 1M + marza 23.08.2010 .
BGZ S.A. 20 000 | Wibor 1M + marza 13.12.2010r.
ZM Silesia S.A.

PKO BP 15 000 | Wibor 3 M + marza 30.05.2010r.
PKO BP 3 250 | Wibor 3 M + marza 17.09.2010r.
Alior Bank S.A. 5000 | Wibor 1M + marza 25.10.2010r.
Bank Millennium 1 300 | Wibor 1M + marza 05.04.2010r.

46




IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU KREDYTOW DELUGOTERMINOWYCH W OKRESIE SPLATY DO 12
MIESIECY

N f ad K Kwota kredytu / po zyczki

azwa (.lrma) jednostki ze wg umowy Warunki oprocentowania | Termin sptaty
wskazaniem formy prawnej PLN

Impexmetal S.A.

PeKaO S.A. 44 697 PLN (10880 S | £ inor 1M + marza 31.05.2011 r.

EURO)

PeKaO S.A. 14 240 | Wibor 1M + marza 31.12.2011r.

PKO BP 15 000 | Wibor 1M + marza 26.06.2012r.

PKO BP 23 000 | Wibor 1M + marza 21.11.2011r.

Baterpol Sp.z 0.0

BOS S.A/WFOSIGW 10 303 3,35% 30.06.2014r.

NFOS 16 000 0,5% stopy red.welsli 20.12.2011r.

PKO BP 5 000 Wibor 1M + marza 25.11.2010 .

UDZIELONE POZYCZKI
POZYCZKA UDZIELONA WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z
terminem sptaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate
0 przedtuzeniu terminu splaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie 15 grudnia 2009 roku podjat
uchwate o przedituzeniu splaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki
do dnia 31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przediuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca
2010 roku.

PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A. SPOLCE
BATERPOL SP. Z O.0.

W dniu 21 grudnia 2008 roku podpisany zostat Aneks nr 13 do umowy pozyczki udzielonej w kwocie 12.000,0
tys. zt przez Impexmetal S.A. spéitce zaleznej Baterpol Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym termin sptaty pozyczki zostat
zmieniony z 31 stycznia 2009 roku na 31 grudnia 2010 roku.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ METALEXFRANCE S.A.

W zwigzku ze sprzedaza udziatdbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do sptaty zadluzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

- pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie z
porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

- dostaw towaréw w tacznej kwocie 0k.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do sprzedazy
zapasow magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.

Pozyczka w catosci zostata sptacona do dnia 25 marca 2010 roku.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ FLT METAL HMBH

W dniu 14 lipca 2009 roku Spoétka FLT Metall GmbH udzielita Spotce Ostrana Internationale GmbH pozyczki w
kwocie 100 000 Euro..

W zwigzku ze sprzedaza udziatdw w Spéice Ostrana Internationale GmbH , Spétka FLT Metall GmbH z siedzibg
w Disseldorf w dniu 10 lutego 2010 roku zobowigzata sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale
GmbH kwoty 250 000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spétce na okres minimum 1 roku. Wobec powyzszego
pozyczka w tgcznej wysokosci wynosi 350 000 Euro.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ ZM SILESIA S.A. NFI MIDAS S.A.

W dniu 04.07.2008 roku ZM "Silesia” S.A udzielita pozyczki w kwocie 6 min zt dla NFI Midas S.A.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 12% w stosunku rocznym. Pozyczka byla zabezpieczona akcjami wkasnymi
funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A. w ilosci 1.700.000 sztuk.

Pozyczka zostata sptacona 18 wrzesnia 2009 roku.
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WYKAZ POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ HUTMEN S.A.

w kwocie 3,04 min
PLN

. Powigzania .
Podmlot Spotki Przedmlqt Istotne warunki transakcji
powi gzany ; transakcji
Z podmiotem
udzielenie pozyczki |- termin sptaty: 31.12.2010 .,
w kwocie 5 min PLN | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
WM Dziedzice Jednostka w drodze przejecia | marza - umowa pozyczki: 19.12.2006
S.A. zalezna diugu WM Dziedzice
S.A. wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczki |- termin sptaty: 31.12.2010 .,
w kwocie 10 min | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
PLN w drodze marza - umowa pozyczki: 19.12.2006
przejecia dlugu WM
Dziedzice S.A.
wobec Impexmetal
S.A.
udzielenie pozyczki |- termin sptaty: 31.12.2010r.
w kwocie 12min | gprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR +
PLN w drodze marza
przejecia dtugu WM | - ymowa pozyczki: 19.12.2006 r.
Dziedzice S.A.
wobec Impexmetal
S.A.
HMN Szopienice | Jednostka - termin sptaty: 30.06.2010 .,
S.A. w likwidacji zalezna udzielenie pozyczki

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,
- umowa pozyczki z dnia 05.01.20009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 3,9 min
PLN

- termin sptfaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 12.01.20009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 2 min PLN

- termin sptfaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 31.01.20009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 2,85 min
PLN

- termin spfaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki
w kwocie 3,5 min
PLN

- termin sptaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 .

udzielenie pozyczki
w kwocie 1,6 min
PLN

- termin sptaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 0,6 min
PLN

- termin sptaty: 30.06.2010 .,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,

- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 0,7 min
PLN

- termin sptaty: 30.06.2010 .,

oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza,
- umowa pozyczki z dnia 29.06.20009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 20,37 min
PLN

- termin sptaty: 31.03.2010 .,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
marza - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.
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udzielenie pozyczki |- termin sptaty: 31.03.2010 r.,
w kwocie 15,67 min | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
PLN marza - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.

udzielenie pozyczki |- termin splaty: 31.03.2010 r.,
w kwocie 10,05 min | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
PLN marza - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.

udzielenie pozyczki |- termin sptaty: 30.06.2010 r.,
w kwocie 15,77 min | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +

PLN marza - umowa pozyczki z dnia 7.10.2009 r.
udzielenie pozyczki |- sptacona: 29.06.2009 r.,
Sl:)smed Sp-2 ;Zg]z.?iatka w kwocie 0,3 min - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR +
- PLN marza - umowa pozyczki z dnia 13.03.2009 r.

15. PORECZENIA | GWARANCJE

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

Impexmetal S.A. udzielita poreczenia :

*

Spoétce WM Dziedzice S.A. :

- 10,5 min zt na factoring z firmg Coface z dn .18.05.2009r obowigzuje bezterminowo

- 12,00 min zt za kredyt w NORD BANK SA z dn.30.10.2009r /Aneks nr 1 / obowigzuje do 31.07.2010r
Spoétce Hutmen S.A.

w dniu 2 grudnia 2009 roku jako zabezpieczenie wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci
20 000,00 zt z tytutu zawartej pomiedzy Hutmen S.A.,a KGHM umowy sprzedazy z dnia 26 stycznia 2009
roku. Poreczenie obowigzywato do dnia 31.12.2009 roku.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

W(g stanu na 31 grudnia 2009 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétice HMN
Szopienice S.A. w likwidacji wynosita 40,4 min zt, w tym:

19,0 min zt — poreczenie udzielone 13 czerwca 2007 r., poreczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice
S.A. zabezpieczajacego transakcje z Tele-Fonica; poreczenie udzielone bezterminowo. Wynagrodzenie
Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia,

18,9 mIn zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice
S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspolny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen
S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia. W lipcu 2009 r. Hutmen S.A. przejat
zobowigzanie do splaty kredytu HMN Szopienice S.A. w kwaocie, ktéra na dzien 31.12.2009 r. wynosi 18,9 min
zk

2,5 min zt — poreczenie udzielone 04 wrzesnia 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez Bank DnB
Nord S.A. w kwocie do 19,0 min zt spotkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A (19 min); Poreczenie wazne do 30
czerwca 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty
poreczenia.

W(g stanu na 31 grudnia 2009 roku faczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spéice WM Dziedzice S.A.
wynosita 55 min zi, w tym:

43,0 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice
S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspolny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen
S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

12 min zt — poreczenie udzielone 31 pazdziernika 2009 r., dotyczgce kredytu udzielonego przez Bank DnB

Nord S.A. w kwocie do 12,0 min zt spolce WM Dziedzice S.A. Poreczenie wazne do 31 lipca 2010 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.
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PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ DZIEDZICE S.A.

Walcownia Metali ,Dziedzice” SA udzielita poreczenia kredytéw w bankach PKO SA i DnB NORD SA na rzecz
HMN Szopienice SA w likwidacji - kwota zabezpieczenia 21 366 000,00 zt, obowigzuje do dnia 30.06.2010.

Szczegotowe informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Impexmetal S.A. oraz spoiki zalezne
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

16. AKCJE WLASNE

W 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. majac na uwadze niski kurs akcji Spotki Impexmetal S.A. na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, postanowit wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia o rozwazenie mozliwosci
skupu przez Impexmetal S.A. akcji wkasnych celem ich umorzenia.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwale w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia.

W dniu 30 lipca 2008 roku Spétka za posrednictwem DM Unicredit CAIB Poland S.A. rozpoczeta skup akcji
whasnych.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3)
uchwatly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku,

W 2009 roku Spétka nie nabywata akcji wkasnych. W dniu 15 stycznia 2010 roku kontunuujac realizacje
programu nabywania akcji wlkasnych w celu ich umorzenia, Spotka rozpoczeta skup akcji, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania, Spo6tka nabyta 5.311.488 akcji dajgcych prawo do 5.311.488 gtoséw, co stanowi
2,4877% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

AKCJE IMPEXMETAL SA ZNAJDUJ ACE SIE W POSIADANIU JEDNOSTEK DOMINUJ ACYCH,
JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL ORAZ OSOB
DZIALAJ ACYCH W ICH IMIENIU.

Zgodnie z ostatnim zawiadomieniem podmiotu dominujgcego Spétki Boryszew S.A. z dnia 18 stycznia 2010 roku:

—  Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
93.572.430 gloséw na WZ, co stanowi 43,83 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

- Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowi 51,65% ogélnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

Prezes Zarzadu Boryszew S.A. posiada 20 000 akcji Impexmetal S.A.

Spétka zalezna Remal Sp.z 0.0. posiada 485.667 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Prezes Zarzadu Spo6tki Remal sp. z 0.0. nie posiada akcji Impexmetal S.A.

17. EMISJA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Impexmetal SA nie
przeprowadzat ani nie informowat o zamiarze przeprowadzenia emisji akcji.

18. DYWIDENDA

Propozycje podziatu wyniku finansowego za 2009 rok

W zwigzku z trwajacym programem nabywania akcji wlkasnych Spotki w celu ich umorzenia, Zarzad Spotki
rekomenduje pozostawienie w Spoéice zysku netto za 2009 rok w wysokosci 29 126 957,82 zt i nie wyptacanie
dywidendy dla akcjonariuszy.

Podziat zysku za poprzednie okresy sprawozdawcze

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 14 lipca 2009 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2008, w wysokosci 115.081.886,14 zt na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
wyptate dla akcjonariuszy w pézniejszych okresach oraz finansowanie Programu nabywania akcji wkasnych
Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia.

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
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19. PROGNOZA ZARZADU

Impexmetal S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2009 ani dla Spoétki ani dla Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Zarzad Impexmetal SA przewiduje, ze w 2010 roku sytuacja finansowa Grupy ulegnie poprawie. Na
potwierdzenie ww. stwierdzenia zostata w marcu 2010 roku opublikowana prognoza wynikéw skonsolidowanych,
ktora zaktada poprawe wynikdw w 2010 roku (patrz komunikat biezacy nr 23/2010).

20. ZASADY ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spotka prowadzi aktywnag polityke zarzadzania zasobami finansowymi. Struktura organizacyjna pionu
finansowego dostosowana jest scisle do specyfiki firmy. Zarzad prowadzi strategie ciagtej poprawy struktury
finansowania. Zarzad wspotpracuje z kilkoma bankami i ze wzgledu na kryzys finansowy wspétpraca ta zostata
rozszerzona na inne instytucje finansowe celem refinansowania niektérych kredytow.

Ze wzgledu na charakter i wielko$¢ spotki na biezgco prowadzony jest w formie raportu monitoring ptynnosci
finansowej na okres trzech tygodni do przodu.

Spétka obstuguje diug odsetkowy bez opdznien zaréwno w zakresie splaty kapitatu jak i odsetek z wyjatkiem
kredytu zaciggnietego przez Impexmetal w banku RBS (ABN AMRO), w ktéorym to kredycie odsetki za
przeterminowang sptate nie odbiegaly od marz standardowych funkcjonujgcych obecnie na rynku finansowym.
Spotka prowadzi ciggly monitoring naleznosci przeterminowanych. Jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz czesto
odbiorcami firm z Grupy Kapitalowej sg ci sami klienci, co moze powodowa¢ kumulacje naleznosci w
przeterminowaniu na poziomie Grupy — mierzenie ryzyka na klienta.

Spotka na biezaco monitoruje cykl rotacji kapitatu obrotowego i dazy do skrocenia terminéw ptatnosci naleznosci
oraz roéwnoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzan. Niestety proces ten jest nielatwy do przeprowadzenia
szczegOlnie w zakresie dostawcow kluczowych surowcéw. Zarzad jednak zaklada, iz proces ten uda sie
zrealizowa¢ w przeciggu najblizszych miesiecy.

Spoétka prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym jak i zmiennosci cen surowcow. Spotka
posiada wprowadzong polityke zarzadzania ryzykiem zaakceptowang przez swojg Rade Nadzorcza. Polityka ta
reguluje zasady stosowania zabezpieczen w odzwierciedleniu strony fizycznej prowadzonej dziatalnosci
handlowej. Spétka monitoruje w cyklu tygodniowym ilos¢ i wielko$¢ otwartych pozycji zarébwno na rynku
walutowym jak i rynku metali oraz w cyklu miesiecznym wycene ww. pozycji.

W przypadku koniecznosci zwiekszenia poziomu kapitatu obrotowego ze wzgledu na wzrost cen metali Spotka
bedzie zmuszona zwiekszy¢ poziom kredytow. W obecnej sytuacji na rynkach finansowych proces aranzacji
nowego kredytowania jest czasochtonny znacznie tatwiejszy niz przed rokiem. Spoétka prowadzi negocjacje z
kilkoma bankami w celu optymalizacji strony kosztowej zaciaganych kredytow.

21. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE N
INWESTYCYJINYCH (KONDYCJA FINANSOWA)

W latach 2007 — 2008 Grupa Kapitalowa zakonczyta duze projekty inwestycyjne o charakterze rozwojowym.

W 2009 roku, w zwigzku z kryzysem na rynkach swiatowych, skutkujgcym obnizeniem popytu na produkty
Grupy oraz utrudnieniem w pozyskaniu zrédet finansowania, spo6tki Grupy ograniczyly inwestycje gtéwnie do
inwestycji kontynuowanych oraz do niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Podobna polityka inwestycyjna jest zalozona w 2010 roku. Jako podstawowy cel wyznaczono odbudowe
wolumenu sprzedazy sprzed, kryzysu w celu petnego wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych.

Pomimo tego Grupa Kapitatowa jest otwarta na nowe projekty inwestycyjne.

Preferowane sg inwestycje, ktdre gwarantujg szybki okres zwrotu, zwlaszcza w zakresie obnizenia kosztéw
wytwarzania.

Spotki Grupy Kapitatowej finansujg swoje inwestycje ze $rodkdw wiasnych lub ze $rodkéw obcych (kredyty i
pozyczki, dluzne papiery wartosciowe, leasing). Bezposrednio przed uruchomieniem inwestycji jest ona
poddawana ocenie przez organy statutowe Spotki.

Spotka stara sie finansowac¢ inwestycje kredytami dtugoterminowymi. Dotyczy to inwestycji kapitatowych jak i
inwestycji w majatek trwaty.

W zakresie inwestycji kapitalowych Spoétka, ze wzgledu prezentowana obecnie strategie bankéw finansujacych
polegajagca na udzielaniu kredytowania krotkoterminowego nie zawsze finansuje swoje inwestycje
dtugoterminowe kredytami diugoterminowymi.

Zarzad prowadzi starania w celu zmiany tej sytuacji. Zarzad zaktada, iz potencjalne nowe akwizycje w spoiki
pasujace do modelu biznesowego Grupy bedg dokonywane ze $rodkéw pochodzacych ze sprzedazy aktywow,
spotek ktdre funkcjonujg poza podstawowym zakresem dziatalnosci Grupy.
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22. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJ ACE NA
WYNIK

Do istotnych czynnikéw oraz zdarzen nietypowych majacych miejsce w 2009 roku, ktére wpltynety na wynik
Spotki Impexmetal S.A. nalezy zaliczy¢:

. kryzys gospodarczy na swiecie;

. zamkniecie Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin (decyzja 11.2008; fizyczne zamkniecie od
02.2009);

. proces likwidacji HMN Szopienice (fizyczna likwidacja, czyli sprzedaz majatku byta wstrzymana przez

prawie péttora roku ze wzgledu na zaskarzenie uchwat przez Skarb Panstwa).
inne czynniki o charakterze jednorazowym wystepujace w poszczegolnych Spotkach Grupy (sprzedaz majatku,
otrzymane odszkodowania itp.).

23. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztalttowaniem sie
cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie
cen metali na Gietdzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.

Metale ktérych zmiany cen wplywajg na ksztalttowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w
mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ekspozycja, ktora zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje
ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol Sp. z 0.0. a zwigzane jest z
przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaly jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spétkach: Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z
0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z
przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaly juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem
wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)

2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowa (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol Sp. z 0.0., natomiast drugi w Spoétkach:
Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaktady Metalurgiczne
Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z o.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez
zeby uzyska¢ pefen efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo
wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie
faktury sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegolnych spétkach jest $cisle zwigzane ze specyfika prowadzonej przez nie
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spotki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej
0 baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica
stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach
zZwigzanej z uzyskiwang premig przerobowg to oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez
ilo$¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i
sprzedazy wyrobow.
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Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtdwnie diug
odsetkowy o zmiennym kuponie, firmy narazone sa na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop
procentowych Spoétek polega na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy
wplyw stop procentowych na koszty oraz przychody Spoétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos$¢ przeptywow pienieznych spoétek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega stalemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarz agdzania ryzykiem, jak réwnie z stosowane metody wyceny ryzyka

- Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie Impexmetal. S.A. jest zapewnienie stabilnosci
przeptywow pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczeg6inych Spotek z Grupy. Spéiki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakciji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.

- Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z
zatwierdzonego biezacego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planow
zakupoOw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych
planéw zakup6w oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

- Struktura i organizacja funkcji zarz  gdzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwéch poziomach. Na poziomie
poszczegdllnych Spdtek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania
ekspozycji, obliczanie tej ekspozycji zaréwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie
ilosci podlegaja zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie
negocjacje warunkow transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktorymi zostata
zawarta, ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadzong
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na
poziomie Rad Nadzorczych poszczegélnych Spotek, ktére prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na
radach nadzorczych. Dodatkowo do komérki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na
biezaco dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegolnych
Spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje szczegotowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych
przez spotki transakcji pochodnych.

- Zakres i charakterystyki systemow raportowania i mo nitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do
Zarzadéw poszczegolnych Spoétek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportow jest ustalana przez poszczegdlne
Zarzady. Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a
czestotliwosé i szczegolowosé tych informacji uzalezniona jest od poszczeg6lnych rad nadzorczych.
Dodatkowo od 2007 roku w Grupie Impexmetal zostal wprowadzony szczeg6towy system raportowania:
tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegodtowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen
zawartych transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajacych, zakltadany poziom zabezpieczenia ekspozyciji,
wielkos¢ transakcji zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia
cena sprzedazy/zakupu, cena rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu
dotyczacego transakcji zabezpieczajgcych.
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Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT & Metals Limited (Spétka z
Grupy Kapitatowej), podlegaja podwéjnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub
telefonicznie przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30
minut, a procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakc;ji.

Zakres szczegotowosci wiw raportu pozwala na kontrole biezacych transakcji.

W zwiazku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtdwnie na poziomie poszczegoélnych
Spoétek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania
tygodniowego i miesiecznego do Impexmetal S.A.

- Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegoélnych Spotek. Polityki
majg za zadanie szczegoétowo okreslac ryzyka na ktére narazone sg poszczegolne spoitki oraz przedstawiac
podejscie do nich, ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych moga by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki
zawierajg cele, ktdre spoiki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomdc w
osiggnieciu tych celow.

- Procesy monitorowania efektywno  $ci zabezpiecze A iinnych narz edzi zarz gdzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktérych jest mozliwo$é zastosowania powigzan zabezpieczajacych spoétki z Grupy Kapitatowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg
ocene skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przeprowadzane sa testy skutecznosci pod
katem utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw
sprawozdawczych odbywa sie monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i
zabezpieczajacej od standardowych pozyciji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Impexmetal wykorzystywane sg system
informacyjne: REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezacy monitoring danych rynkowych czy
wycene posiadanych pozyciji.

- Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncent racji ryzyka

Wszystkie spétki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujace
ryzyka, zarébwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupéw surowcow jak i sprzedazy wyrobow
gotowych poprzez zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji
finansowych z ktérymi spétki majg zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitéw na transakcje
zabezpieczajace spoiki starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie
ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow zabezpieczajacych. Podobna
sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stop procentowych, to w zwigzku z
szerokim polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rownomiernie na gléwne metale, ktérych produkcjg i
przetwarzaniem zajmujg sie poszczegOlne spoiki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim
stopniu nikiel. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu
USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rdwniez wystepuje na EUR oraz w
mniejszym stopniu na dolarze amerykanskim.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug
odsetkowy 0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka
stop procentowych Spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép
procentowych. Ze wzgledu na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych spotek.
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Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statlemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia
transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi,
prowadzacymi do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci. W Spétkach Grupy prowadzony
jest monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktorych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze
stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli.

Na ryzyko kredytowe narazone sg rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spoiki
Grupy starajg sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowa i perspektywy podmiotéw, ktérym
udzielajg finansowania, jednak zdarzenia nietypowe, takie jak obecny kryzys gospodarczy i finansowy,
zwiekszajg ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji i wydtuzajg istotnie horyzont czasowy uwolnienia
Srodkow.

Ryzyko ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zar6wno rzeczywiste jak
i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw
pienieznych. Grupa ustug bankéw, w ktoérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie
zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktéry
jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spoétki Grupy starajg sie posiadaé wysokie limity
adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakc;ji
nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajacych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spétki moze by¢ sytuacja na
rynkach finansowych. Negatywny wplyw na ptynnos¢ miatby takze gwaltowny wzrost cen metali na gietldach
$wiatowych, wymuszajacy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych celéw
sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnosé, szczegélnie w zakresie podmiotow o lepszej, stabilniejszej
kondyc;ji finansowej.

25. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Impexmetal zalozen do ditugoterminowej strategii rozwoju jest umacnianie
wysokiej pozycji rynkowej w sektorze metali niezelaznych poprzez systematyczny wzrost sprzedazy,
rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane struktury asortymentowej w kierunku wzrostu udziatu produktéw o
wyzszych marzach. Efektem tego powinien by¢ wzrost majatku i zyskownosci Grupy, a tym samym wzrost
wartosci dla akcjonariuszy w diugim okresie.

Krotkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w spotkach Grupy
Kapitatowej inwestycji i maksymalizacji ich efektow, a takze na kontynuacji proceséw restrukturyzacji majatkowej
i organizacyjnej w zwigzku z dynamicznie zmieniajacymi sie uwarunkowaniami rynkowymi.

W 2010 roku dziatania Spotek Grupy sg ukierunkowane na odbudowywanie po okresie kryzyséw rynkow zbytu w
celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nowe istotne projekty inwestycyjne beda realizowane w Grupie
w przypadku kiedy, beda dawaty szybki okres zwrotu.

Ze wzgledu na nadal panujaca niepewnosc¢ rynkowa w okresie ,pokryzysowym” nalezy spodziewaé sie wiekszej
skali inwestycji w latach kolejnych.

W ramach strategii dla Grupy Hutmen zrealizowano dotychczas czesé zadan restrukturyzacyjnych w obszarze
produkcji i handlu. Dokonano m. in. przeniesienia produkcji pretéw ciggnionych oraz produkcji mosigdzéw
wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A. i przebudowano strukture organizacyjng polegajaca na
koncentracji na rynkach docelowych.

Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwiekszenie rentownosci, obnizenie
kosztow ogolnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny spos6b zarzgdzania, skoncentrowany majatek oraz
uproszczona struktura przyczynia sie do umocnienia pozycji Spoétki na rynku.
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Ponadto dgzeniem Grupy Kapitatowej Impexmetal jest wykorzystanie potencjatu nieruchomosci jaki Grupa
posiada w spétkach zlokalizowanych na Gérnym i Dolnym Slasku oraz w $cistym centrum biznesowym
Warszawy.

W 2009 roku Impexmetal otrzymat, po Kkilku latach staran, prawomocne warunki zabudowy i

zagospodarowania terenu przy ul. tuckiej w Warszawie. Obecnie trwajg dalsze réwnolegte prace nad ta

nieruchomoscia, tj. uzyskanie nowych warunkéw zabudowy, jej sprzedaz oraz szukanie potencjalnego
partnera w celu wspdlnej realizacji projektu deweloperskiego.

Hutmen S.A. prowadzi produkcje na gruncie o powierzchni 20,30 ha w korzystnej lokalizacji 4 km od centrum

Wroctawia. Ze wzgledu na oddziatywanie na $srodowisko i ucigzliwosé¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu hutniczo-

przetwérczego Hutmen we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna. Lokalizacja ta — blisko centrum

miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz
tych gruntéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na

dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy. W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w

obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw (projekt deweloperski). Aby to mogto nastapié, konieczna jest

Zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu.

Aktualnie sg prowadzone rozmowy ze spotka KGHM Polska Miedz S.A. dotyczace utworzenia wspolnego

przedsiewziecia w Legnicy, ktére uwolnityby grunty w centrum Wroctawia oraz zmniejszyty koszty dostaw

materiatu.

Sa rozwazane dwa scenariusze wspotpracy z KGHM Polska Miedz S.A.:

e polaczenie potencjaléw przedsiebiorstw w jeden ciag technologiczny — od produkcji wlewkéw miedzianych
(zajmuje sie tym Huta Legnica, oddziat KGHM) do ich przerobu na rury i prety (zajmuje sie tym Hutmen),

e wspolpraca przedsiebiorstw jako odrebne podmioty. Zaklad Hutmen zostatby przeniesiony do parku
technologicznego przy legnickiej Hucie KGHM. Na utworzenie nowej fabryki potrzeba ok. 100 min (z czego
jedna czwarta to kapitat obrotowy). Hutmen mogtby wykorzystaé na ten cel wptywy z wyprzedazy majatku
likwidowanej Huty Metali Niezelaznych Szopienice, ktéra ruszyta w lutym.

Dziatania likwidacyjne spétki HMN Szopienice SA beda mialy znaczacy wplyw na przyszie wyniki Grupy

Kapitatowej, w tym w szczegd6lnosci Hutmen S.A.

We wrzesniu 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. podjeto, na

skutek trwalej nierentownosci Spotki, decyzje o rozwigzaniu Spétki HMN Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji.

Przez péttora roku trwat spor sagdowy ze Skarbem Panstwa, ktéry zaskarzyt uchwaty Walnego Zgromadzenia i

blokowat sprzedaz majatku spotki. Po korzystnych wyrokach dla Spokki, w lutym i marcu biezacego roku

nastapito rozpoczecie procesu sprzedazy majatku likwidowanej Spétki. Zgodnie z zapowiedziami pierwszej duzej
transakcji sprzedazy nalezy spodziewac sie w kwietniu br.

Ponadto Zarzad Spotki Impexmetal S.A. rozwaza kontynuacje proceséw sprzedazy posiadanych aktywéw

finansowych (np. sprzedaz inwestorowi strategicznemu lub upublicznienie Baterpol Sp. z 0.0.), a takze akwizycje

nowych podmiotéw przez Spétki Grupy (np. zakup producenta tozysk przez FLT Polska Sp. z 0.0.).

CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA GRUPY

Do zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy nalezy zaliczy¢:

— szybko$¢ odbudowy rynkéw (wolumen sprzedazy i marze), ktére ucierpialy na skutek kryzysu
gospodarczego na $wiecie w 2009 roku. Jest to szczegolnie istotne w kluczowych dla Grupy branzach
(motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu ( Europa Zachodnia, w tym gtéwnie Niemcy),

— dostepnos$¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania,

- poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatlu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowej,

- koszt nosnikéw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa
metali,

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy nalezy zaliczy¢:

- efektywnosé restrukturyzaciji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,

- efektywnos¢ restrukturyzaciji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

- poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktow umozliwiajacych poszerzenie portfela
wysokomarzowych klientow,

— skutecznos$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktorych jako$¢ obstugi i elastyczno$¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka,

— skutecznos$¢ dziatan obnizajacych koszty stale, ktore zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury.
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26. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w poszczegélnych grupach zawodowych w spétkach objetych konsolidacja Grupy
Impexmetal S.A. w 2009 roku w przeliczeniu na pelne etaty przedstawia ponizsza tabela:

Impexmetal S.A. 3

FLT Polska Sp. z o.0. 0

Baterpol Sp. z o.0. 137 58 1 196
WM Dziedzice S.A. 329 127 1 457
ZM Silesia S.A. 158 74 0 232
Cynk Polski Sp.z o.0. 0 1 1
Hutmen S.A. 251 101 3 355
HMN Szopienice S.A. 2 20 0 22
FLT & Metals Ltd. 0 2 0 2
S&l SA. 0 1 0 1
Metalexfrance S.A. 0 5 0 5
FLT Bearings Ltd. 1 2 0 3
FLT France SAS 2 4 0 6
FLT & Metall HmbH 0 4 0 4
RAZEM 1416 618 8 2042

27. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLtKI | JEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W 2009 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Spéiki i jej Grupy
Kapitatowej.

28. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY
LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z
POWODU POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Impexmetal S.A. a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg innych wyptat niz wynikajace
z Kodeksu Pracy.
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29. WYNAGRODZENIA ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie brutto, t gcznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nale  zne lub potencjalnie nale zne
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Jednostki Dominuj  gcej oraz pozostatym cztonkom kluczowego personelu
kierowniczego Grupy Kapitatowe;.

Wynagrodzenie brutto zawieraj ace sktadki na ubezpieczenia spoteczne Czionkéw Zarz  adu Jednostki
Dominuj acej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczeg o Grupy kapitatowej za 2009 rok

Wyptacone Potencjalnie tacznie
nalezne
Piotr Szeliga 424 84 508
Jerzy Poptawski 353 75 428
Pozostaty Kluczowy Personel Kierowniczy 6873 176 7 049
Ogoétem: 7 650 335 7 985

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Jedno  stki Dominuj acej za 2009 rok

Arkadiusz Krezel 160
Pawet Miller 28
Zygmunt Urbaniak 80
Waldemar Zwierz 29
Jacek Kostrzewa 35
Andrzej Zebrowski 33
Ogotem: 365

Wynagrodzenie brutto zawieraj ace sktadki na ubezpieczenia spoteczne Cztonkéw Zarz  adu Jednostki
Dominuj acej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczeg 0 za 2008 rok

Zarzad

Wyptacone Potencjalnie nalezne tacznie
Piotr Szeliga 414 - 414
Jerzy Poptawski 195 - 195
Kluczowy Personel Kierowniczy 12 449 - 12 449
Ogoétem: 13 058 - 13 058

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Jedno  stki Dominuj acej za 2008 rok

Arkadiusz Krezel 155
Stawomir Kaminski 31
Jacek Kostrzewa 60
Zygmunt Urbaniak 70
Andrzej Zebrowski 58
Malgorzata Iwanejko 15
Ogotem: 389
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Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wladzac  h jednostek podporz adkowanych

2009 2008

Czionkéw Zarz adu Jednostki Dominuj acej 12 6
z tego:

Piotr Szeliga 12 6
Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej 123 333
z tego:

Arkadiusz Krezel 69 249
Zygmunt Urbaniak 54 84

30. AKCJE SPOLKI ORAZ AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOtKlI BEDACE W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU ZARZADU | RN

Cztonkowie Zarzadu Impexmetal S.A., ktérzy obecnie sprawujg te funkcje nie posiadajg akcji Spotki.
Czionek Rady Nadzorczej Pani Malgorzata lwanejko posiada 20 000 akcji Impexmetal S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Metalexfrance
S.A. posiada 5 akcji tej spotki. Wartos¢ nominalna wynosi 1 akcji 15 EUR.

Pani Matgorzata Iwanejko posiada 12 500 sztuk akcji imiennych Boryszew S.A, 174 sztuk akcji na okaziciela
oraz 64 192 sztuk praw do akgciji serii E - podmiotu dominujacego w stosunku do Impexmetal S.A.

Poza powyzszym Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. nie posiadajg akcji/udziatéw w innych
jednostkach powigzanych z Impexmetal S.A.

31. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU
KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZDOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
OBLIGATARIUSZY;

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

32. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spo6tka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programéw akcji pracowniczych.
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33. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

Impexmetal S.A
W dniu 31 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. podjeta uchwate, moca ktérej wybrata Deloitte Audyt

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy J. Pawta Il 19, do badania i przegladu sprawozdan finansowych
Impexmetal S.A. i Grupy Kapitalowej Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR. Spoétka korzystata w przesziosci z ustug ww.
audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007.

W dniu 14 sierpnia 2009 roku Spotka zawarta z Deloitte Audyt Sp. z 0.0 umowe, przedmiotem ktorej jest
przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku, oraz badanie
sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Impexmetal S.A. za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku, sporzadzonych zgodnie z MSSF
Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 200,0 tys. zt netto plus podatek od
towaréw i ustug (22%), plus wydatki poniesione przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0 Sp. z 0.0. w zwigzku z przegladem
lub badaniem.

Wysokos$¢ wynagrodzenia wynikajgca z realizacji umowy o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal i jednostkowego sprawozdania finansowego
Impexmetal S.A., za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku, oraz o badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. za rok 2008, sporzgdzonych
zgodnie z MSR, zawartej z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Armii Ludowej
14, w dniu 18 sierpnia 2008 r. wyniosta 260,0 tys. zt netto plus podatek od towaréw i ustug (22%).

Hutmen S.A.

Wysokos$¢ wynagrodzenia wynikajgca z realizacji umowy o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen i jednostkowego sprawozdania finansowego Hutmen
S.A., za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008,
sporzadzonych zgodnie z MSR, zawartej z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul.
Armii Ludowej 14, w dniu 28 sierpnia 2008 r. wyniosta 140 tys. zt netto plus podatek od towaréw i ustug (22%).

W dniu 20 lipca 2009 roku Hutmen S.A. zawarta z Deloitte Audyt Sp. z 0.0, umowe, przedmiotem ktorej jest
przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Hutmen S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Hutmen za 2009 rok .Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej
umowy wynosi 120 tys. zt netto plus podatek od towaréw i ustug (22%), plus wydatki poniesione przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0 Sp. z 0.0. w zwigzku z przegladem lub badaniem.

34. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA

a. postepowania dotycz ace zobowi azahn lub wierzytelno sci Spotki lub jej jednostki
zaleznej, ktérego warto $€ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

Nie sg prowadzone

b. postepowania dotycz ace zobowi gzan lub wierzytelno sci Spdéiki lub jej jednostki
zaleznej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki.
dwa lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi gazan lub wierzytelno sci, ktérych
taczna warto $¢€ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

Nie sg prowadzone.

34. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD t ADU
KORPORACYJNEGO

Zarzad Impexmetal S.A., na podstawie 8 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazuje niniejszym raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
przez Impexmetal S.A. w roku 2009.
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I. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéremu pod lega Impexmetal S.A. oraz miejsca gdzie tekst
zasad jest dost epny oraz wskazanie zakresu, w jakim Spoétka odst  gpita od postanowie n zbioru zasad
tadu korporacyjnego z podaniem przyczyn tego odst apienia.

Zarzad Impexmetal S.A. niniejszym os$wiadcza, iz jako spoétka notowana na GPW podlega zgodnie z § 29
Regulaminu Gietdy zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, bedacym zatacznikiem do Uchwaly nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007
roku.

Na podstawie ust.3 § 29 Regulaminu Gieldy, Spo6tka w dniu 2 stycznia 2008 roku raportem nr 1/2008/CG Spétka
opublikowata oswiadczenie w sprawie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie zostaty przyjete lub przyjete do
stosowania w ograniczonym zakresie.

Tekst ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej spotki:
www.impexmetal.com.pl w informacjach dotyczacych Zasad tadu Korporacyjnego gdzie zamieszczone sa
réwniez raporty biezgce informujace o stosowaniu tych zasad przez Spotke.

ll. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZ ADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH,

Dane do sprawozdan finansowych generowane sg z funkcjonujacego w Spéice komputerowego systemu
ewidencji ksiegowej, w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Dostep do
systemu majg tylko upowaznione osoby. System posiada zabezpieczenia hastowe i funkcyjne ograniczenia
dostepu.

W RAMACH KONTROLI WEWN ETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W IMPEXMETAL S.A. ZOSTALY WPROWADZONE
NIZEJ WYMIENIONE PROCEDURY:

- Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportow kwartalnych,
— Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanego raportu pétrocznego,
- Procedura sporzadzania i publikacji raportéw rocznych,

POWYZSZE PROCEDURY OKRESLAJA ZAKRES ZADAN | ODPOWIEDZIALNOSCI POSZCZEGOLNYCH
DZIALOW/OSOB W ZAKRESIE SPORZ ADZANIA RAPORTOW OKRESOWYCH, PRZY ZAPEWNIENIU ICH
JAKO $CI | POPRAWNOSCI ORAZ PUBLIKACJI.

Wszystkie osoby biorgce udziat w przygotowaniu raportéw okresowych sg wpisane na liste dostepu do informaciji
poufnej, sporzadzang w odniesieniu do kazdego raportu okresowego oddzielnie, i zobowigzane sg do
zachowania w tajemnicy informacji posiadanych w zwigzku z przygotowaniem sprawozdan do czasu ich
publikacji zgodnie z obowigzujacym w Spéice ,Regulaminem dostepu, obiegu oraz ochrony informacji poufnych
w Impexmetal S.A.”

Prezesi spotek zaleznych i wspotzaleznych Impexmetal oraz Dyrektorzy Zarzadzajacy Oddziatéw odpowiedzialni
sg za wyznaczenie 0s6b odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za terminowe i rzetelne przekazywanie informacji
niezbednych do sporzadzenia raportéw skonsolidowanych.

Harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okreslany jest kazdorazowo w osobnym
dokumencie przygotowywanym przez Dziat Ksiegowosci, ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe.

Za nadzo6r nad przygotowaniem raportéw oraz weryfikacje pod wzgledem formalnym odpowiedzialny jest
Gtéwny Ksiegowy.

Za zatwierdzenie raportéw okresowych, podpisanie o$wiadczen do raportéw rocznych i pétrocznych w sprawie
zgodnosci sprawozdan finansowych oraz oswiadczen dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, odpowiada Zarzad Impexmetal S.A.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Biegly rewident dokonuje réwniez
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Spotka na biezaco $ledzi zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszacych sie do wymogoéw
sprawozdawczych spotek i aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje sprawozdania
finansowe.
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Ill. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  acych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu.

W 2009 roku akcjonariuszami posiadajacymi pakiety akcji powyzej 5% kapitalu zaktadowego i ogélnej liczby
gloséw na WZ Impexmetal S.A. bylii Pan Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym Grupa
Boryszew., Pani Aleksandra Spieczynska. oraz Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Strukture akcjonariatu na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji przedstawia ponizsza tabela :

Roman Karkosik z podmiotami

. . 131 114 931 61,41% 131114931 61,41%
powigzanymi
w tym: Grupa Boryszew 110 275 000 51,65% 110 275 000 51,65%
Klienci Pioneer Pekao Investment
Management 17 625 129 8,25% 17 625 129 8,25%
Pozostali akcjonariusze: 64 771 815 30,34% 64 771 815 30,34%
WSZYSTKIE AKCJE / GLOSY 213511 875 100,00% 213511 875 100,00%

IV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie n

Spétka nie emitowata papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
Wszystkie akcje sg réwne, jednej akcji przystuguje jeden gtos na walnym zgromadzeniu.

V. Wskazanie wszelkich ogranicze n odno $nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ogranicz enie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okre  $lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  6rymi, przy wspotpracy spétki, prawa
kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od posiadania papieréw warto ~ $ciowych

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia.

W dniu 30 lipca 2008 roku Spotka za posrednictwem DM Unicredit CAIB Poland S.A. rozpoczeta skup akcji
whasnych.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3)
uchwatly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku,

W 2009 roku Spétka nie nabywata akcji wkasnych. W dniu 15 stycznia 2010 roku kontunuujac realizacje
programu nabywania akcji wlkasnych w celu ich umorzenia, Spotka rozpoczeta skup akcji, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania, Spétka nabyta 5.311.488 akcji dajgcych prawo do 5.311.488 gtosoéw, co stanowi
2,4877% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z Art. 364. 8§ 2. k.s.h. Spotka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do

ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw.

VI Wskazanie wszelkich ogranicze h dotycz acych przenoszenia prawa wilasno $ci papierow
warto sciowych emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spétki

VII Opis zasad dotycz acych powotywania i odwolywania oso6b zarz  agdzajacych oraz ich uprawnie n, w
szczegolno sci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spoikki jest statutowym organem Impexmetal S.A. i dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu Impexmetal S.A.

Zarzad Spoétki moze sktadac sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje pozostatych
Cztonkéw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu badz z wlasnej inicjatywy.

62



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspolna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Decyzja o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze Statutem Spéiki nalezy do Walnego Zgromadzenia Spotki.

VIII. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emi  tenta

Zmiany Statutu Spoétki dokonuje Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. Przygotowane przez Zarzad Spoiki
projekty uchwaly na walne zgromadzenie dotyczace zmian w Statucie Spéitki zawierajg  dotychczas
obowigzujgce postanowienia Statutu oraz tres¢ proponowanych zmian. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w
sprawie zmian w Statucie Spotki zapadajg wiekszoscig trzech czwartych oddanych gloséw. Zmiana Statutu staje
sie skuteczna z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego. Po rejestracji zmiany statutu w KRS Rada
Nadzorcza Spotki zatwierdza jednolity tekst Statutu Spotki.

IX. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadni  cze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy

i sposobu ich wykonywania, w szczegélno  $ci zasady wynikaj ace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac je w tym zakresie nie wynikaj g wprost z przepiséw
prawa

Zwotanie, przygotowanie i przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie spoétek handlowych, Statucie Spotki oraz posiadanego przez Spoétke Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki w Warszawie w godzinach umozliwiajgcych
akcjonariuszom udziat w Walnych Zgromadzeniach.

Zgodnie ze Statutem Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

-rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za

ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich

obowigzkoéw,

- podziat zysku lub pokrycie straty, w tym ustalenie kwoty przeznaczonej na dywidendy,

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej,

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

- zmiana Statutu Spotki,

- podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- umorzenie akgcji,

- taczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki,

- rozwigzanie i likwidacja Spotki,

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 k.s.h.

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

- nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 8 1 pkt 2 k.s.h. oraz

- upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h.

- wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

- uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

- zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 k.s.h.

Zarzad doktada staran, aby Walne Zgromadzenia zwolywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w
terminach wskazanych w zadaniu.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,
zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Zgodnie z praktyka przyjeta w Spoice
wszystkie istotne materiaty na Walne Zgromadzenie udostepniane sg akcjonariuszom zgodnie z obowigzujacymi
przepisami Kodeksu spétek handlowych i rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia czuwa nad prawidtowym i sprawnym przebiegiem obrad Walnego.
Zapewnia takze poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.
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Kazdej osobie uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje prawo sktadania wnioskéw. Osobie
uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje, w kazdym punkcie porzadku dziennego, prawo do
jednego wystapienia w czasie nie przekraczajacym 5 minut i do jednej repliki nie dluzszej niz 3 minuty.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig 2/3 gloséw. Lacznie przerwy nie moga
trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Kazda akcja daje akcjonariuszowi na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

W Walnych Zgromadzeniach uczestnicza kazdorazowo czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki, a w
przypadku niemoznosci przybycia na walne zgromadzenie przedstawiajg pisemne wyjasnienie. Wyjasnienie to
jest przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe w zgromadzeniu uczestniczy biegty rewident. Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident - jezeli zachodzi taka konieczno$¢, ktorzy sg obecni na Walnych
Zgromadzeniach, udzielajg uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spoétki w granicach
swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw.

Organy Spotki nie ograniczajg informacji, o ktére zwraca sie w szczegolnosci Walne Zgromadzenie, ale
jednoczesnie przestrzegajag przepisow prawa obowigzujgcych w spoétkach gietdowych.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej do
rozpatrzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwal, przyjmowanych w drodze gtosowania. Glosowania
nad sprawami porzadkowymi dotyczg wylacznie kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Zgromadzenia.
Uchwaly zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze przepisy Kodeksu spoétek handlowych
lub Statutu Spétki przewidujg inne warunki dla podjecia uchwat w poszczegéinych sprawach.

Wymég uzyskania bezwzglednej wiekszosci gtosow jest zachowany, jezeli za podjeciem danej uchwaty oddano
wiecej niz potowe gtoséw waznych.
Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Regulamin Walnego Zgromadzenia jest dostepny na stronie internetowej Spoétki pod adresem
www.impexmetal.com.pl.

Obowigzujacy w Spétce Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia zawiera m.in. postanowienia dotyczace
przeprowadzania wyboréw, w tym mozliwos¢ wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Kandydatury na cztonkbw Rady Nadzorczej zglaszane walnemu zgromadzeniu sa zawsze
uzasadniane. Do przekazywanych materiatéw dotgczany jest zyciorys kandydata.

W 2009 roku Spotka stosowata generalng zasade nieodwotywania lub zmiany juz ogtoszonych terminéw walnych
zgromadzen.

Spoétka w 2009 roku nie korzystata z mozliwosci transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet.

X. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ci  ggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarz adzajacych, nadzoruj acych lub administruj acych emitenta oraz ich komitetéw

SKLAD ZARZADU
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. reprezentowaly nastepujgce osoby:

e Pan Piotr Szeliga Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

«  Pan Jerzy Poptawski Cztonek Zarzgdu Dyrektor Finansowy

Zarzad Spoiki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Zarzad jest odpowiedzialny za rzetelne
prowadzenie spraw Spoiki i realizacje jej statutowych zadan, zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej. Zarzad opracowuje strategie Spoétki i jest odpowiedzialny za jej wdrozenie i realizacje. Strategia
podlega akceptaciji Rady Nadzorczej. Zarzad Spétki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Uchwaly Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu, a w szczegdlnosci dotyczace:

- Regulaminu Zarzadu,

- Regulaminu Organizacyjnego Spoiki,

— zaciggania kredytow,

— udzielania poreczen oraz gwaranciji

- zbywania i nabywania aktywéw trwatych o wartosci przekraczajacej rownowarto$¢ w ztotych polskich 30.000
EURO,

— przyjecia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spdiki oraz sprawozdania finansowego Spotki i
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok ubiegty,
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- wnioskow co do podziatu zysku lub pokrycia strat Spotki,

— uchwalania programu rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej,

—  przyjecia budzetu Spéiki i Grupy Kapitatowej i ich ewentualnej korekty,

— ustanawiania prokurentéw,

- ustanawiania, na zasadach prawa cywilnego petnomocnikéw do wykonywania okreslonych czynnosci w
granicach ich umocowania (z wyjatkiem petnomocnictw jednorazowych do dokonania okreslonej czynnosci
prawnej oraz petnomocnictw do podpisywania pism i dokumentéw nie powodujacych zaciagania przez
Spoétke zobowigzan majatkowych lub rozporzadzenia prawami Spéiki a takze petnomocnictw procesowych
ogolnych ),

— uchwalania systemu ptacowego i regulaminu pracy na podstawie uzgodnien ze zwigzkami zawodowymi,

- zajmowania stanowiska w sprawach zleconych przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty.

Zarzad rekomenduje Radzie Nadzorczej wybér biegtego rewidenta, po uprzedniej analizie ztozonych ofert.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu acznie z prokurentem lub petnomocnikiem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu
jednoosobowo.

Zarzad zbiera sie na swoje posiedzenia w miare potrzeby. Na posiedzenie Zarzadu mogg by¢ zapraszani
whasciwi dla omawianej sprawy pracownicy Spotki lub inne osoby.

Statutowe funkcje zarzgdzania Zarzad wykonuje w formie:

1. uchwat podejmowanych na posiedzeniach Zarzadu,

2. wnioskow kierowanych do Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia lub sadu,

3. sktadania oswiadczen woli,

4. realizacji uchwat RN i WZ.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych. Nieobecny na posiedzeniu cztonek
Zarzadu przyjmuje, w pierwszym dniu obecnosci w pracy, do wiadomosci i stosowania uchwaty podjete pod jego
nieobecnosé, potwierdzajac to podpisem na oryginale protokétu.

Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane i podpisywane przez obecnych na posiedzeniu cztonkéw Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu sg zobowigzani do informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku
Z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajac zakres obowigzkow i
petnionej funkcji oraz sytuacje ekonomiczno-finansowa Spotki.

taczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu a takze indywidualna kazdego z cztonkow
Zarzadu w rozbiciu dodatkowo na poszczegolne jego sktadniki jest ujawniana w raporcie rocznym.

Zarzad doktada wszelkich staran aby Spoétka prowadzita efektywng dziatalno$é ekonomiczng z poszanowaniem
intereséw wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z interesem Spotki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze Statutem Spéiki oraz Regulaminem Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.,
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z Regulaminem, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z pieciu czionkéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata i jest wspolna dla wszystkich czionkéw Rady.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym, ze swego grona
przewodniczacego, wiceprzewodniczacego oraz sekretarza.

Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza
ma obowigzek powota¢ inng osobe. Powotanie czionkéw Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady
Nadzorczej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania kadencji Walne Zgromadzenie
dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktorej powotania nie zatwierdzono.

SKLAD RADY NADZORCZEJ
Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy

Pan Zygmunt Urbaniak - Wiceprzewodniczacy
Pan Waldemar Zwierz - Sekretarz

Pani Matgorzata Iwanejko - Czlonek

Pan Pawet Miller - Cztonek
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ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wchodzili:
— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

— Pan Jacek Kostrzewa — Sekretarz,

- Pan Malgorzata Iwanejko — Czionek,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Czionek,

- Pan Andrzej Zebrowski — Czionek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zwotane na 25 czerwca 2009 r., kontynuowane po przerwie 14
lipca 2009 r. odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Spoiki: Pana Jacka Kostrzewe oraz Pana Andrzeja
Zebrowskiego, oraz powotato: Pana Pawta Millera oraz Pana Waldemara Zwierza.

W dniu 22 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Spétki powierzyta panu Waldemarowi Zwierzowi funkcje Sekretarza
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki. Przedmiotem
szczeg6lnej uwagi Rady Nadzorczej sg dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci zarzgadzania Spotka
celem uzyskania maksymalizacji wynikow finansowych Spétki i wzrostu jej wartosci gietdowej oraz zapewnienia
jej dtugofalowego rozwoju.

Do szczegoélnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spéiki i skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze
sktadanie Walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

— opiniowanie projektéw uchwat przedktadanych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

— powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu oraz pozostatych Cztonkdéw Zarzadu na wniosek Prezesa badz z
wlasnej inicjatywy,

- ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéw Zarzadu,

— zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodoéw, czionka Zarzadu lub calego Zarzadu,

- delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesigce do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkéw Zarzadu Spotki, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie
moga sprawowac swoich czynnosci,

- na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddzialéw za granica,

- na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na zbywanie aktywoéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 1/20
czes¢ kapitatu zakltadowego,

- wyrazanie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

- dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

- przyjmowanie dla wewnetrznych celow Spéiki w formie uchwaty jednolitego tekstu Statutu Spotki,

- wyrazanie zgody na tworzenie i przystepowanie do spotek prawa handlowego, z wyjatkiem sytuacji, gdy
obejmowanie lub nabywanie akcji albo udziatéw nastepuje w wyniku realizacji przepiséw ustawy z dnia 3
lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i bankéw oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U.
Nr 18, poz. 82) oraz przepis6w art. 21-30 ustawy z 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 118 poz. 561 z pézn. zm.)

Ponadto Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikéw
oceny sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady z wtasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.
W przypadku wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej o zwotanie posiedzenia, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Czionkowie Zarzadu sg zapraszani na posiedzenia Rady Nadzorczej, a w przypadku omawiania spraw
dotyczacych ich bezposrednio, w szczegdélnosci: odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia,
posiedzenia RN odbywajg sie bez udzialu cztonkéw zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac i bez formalnego zwotania jezeli wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku
obrad. Uchwaly moga by¢ podejmowane tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Przewodniczacy administruje i kieruje pracami Rady oraz reprezentuje jg wobec pozostatych organdéw Spoiki i
innych os6b.
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Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest nalezyte zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich
cztonkéw Rady i obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacedo.

W przypadku nie zwotania przez Przewodniczacego posiedzenia Rady Nadzorczej wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajgc date, termin i proponowany porzadek obrad.

Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej jest ustalany na 7 dni przed planowang datg posiedzenia i akceptowany
przez Przewodniczgcego, a nastepnie wraz z materialami przekazywany cztonkom Rady, chyba ze zachodzg
nadzwyczajne okolicznosci uzasadniajgce skrocenie tego terminu. Porzadek posiedzenia moze by¢ zmieniony
lub uzupetniony w przypadku gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni i wyrazajg na to zgode.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ skrocenie powyzszego terminu, nie wiecej jednak niz do dwdéch dni.

W celu umozliwienia Radzie sprawowania stalego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki, Zarzad przekazuje Radzie
podstawowe informacje finansowe dotyczace Spotki i Grupy Kapitatowej Impexmetal, a takze informacje o
wszelkich zdarzeniach, ktére moglyby w sposob znaczacy wptynaé na wyniki dziatalnosci lub tez stan majgtku
Spoiki.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad zdaje relacje z wszelkich istotnych spraw dotyczacych
dziatalnosci Spotki. W sprawach niecierpigcych zwitoki cztonkowie Rady Nadzorczej informowani sa przez Zarzad
w trybie obiegowy. Przewodniczacy moze, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Zarzadu Spétki albo cztonkéw
Rady, zapraszac¢ na posiedzenie inne osoby, w szczegdlnosci pracownikéw Spétki, odpowiedzialnych za sprawy
rozpatrywane na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza moze - nie uchybiajgc kompetencjom innych organéw Spétki - wyraza¢ opinie we wszystkich
sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym takze wystepowac z wnioskami i propozycjami do Zarzadu,
ktory w takim przypadku, obowigzany jest ztozy¢ na rece Przewodniczacego Rady informacje o sposobie
wykorzystania tych wnioskéw i propozycji w ciggu dwudziestu jeden dni od dnia ich przedtozenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga wykonywaé swe prawa i obowigzki wytacznie osobiscie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, tj. liczbg gloséw przewyzszajaca potowe
waznie oddanych gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej i gdy wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni.

W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych "za" uchwalg jest réwna sumie glosow "przeciw" i "wstrzymujacych
sie" rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o
tresci uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc réwniez swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.

Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach i w sprawach odwotania Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady oraz w sprawach powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu
oraz zawieszania w czynnosciach z waznych powodoéw poszczegélnych cztonkéw lub catego Zarzadu Spéiki, a
takze na zadanie ktéregokolwiek z cztonkdw Rady, uczestniczacych w posiedzeniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokét podpisuja wszyscy obecni na posiedzeniu cztonkowie
Rady. Lista oséb obecnych na posiedzeniu stanowi zatacznik do protokotu.

Obstuge administracyjno-techniczng Rady zapewnia Zarzad, wskazujac z grona pracownikdw Spotki osoby
bezposrednio odpowiedzialne za obstuge organizacyjno-techniczng i dokumentacje Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do informowania pozostatych cztonkéw Rady o zaistniatym
konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg. Wzoér oswiadczenia okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie
cztonkdw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci czionka Zarzadu, ustala
uchwatg Rada Nadzorcza.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej, a takze indywidualna kazdego z
cztonkow jest ujawniana w raporcie rocznym.
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Szczegoétowe zasady dzialania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Na stronie internetowej Spotki: www.impexmetal.com.pl oraz na wspdlnym portalu relacji inwestorskich
Boryszew/Impexmetal: www.ir.boryszew.com.pl znajdujg sie wszystkie dokumenty korporacyjne Spoikki, oraz
informacje biezgce i okresowe.

Spotka prowadzi réwniez strone internetowg w jezyku angielskim.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Spotke i zatwierdzajacych niniejszy dokument do publikacji :

Piotr Szeliga - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Jerzy Poptawski- Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy
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