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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Impexmetal, dla ktérej Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Luckiej 7/9, jest podmiotem dominujgcym, na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujace;j.

Zarzad Spolki dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez grupg kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,-
sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
—~  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

kapital zakladowy: 100,600 & 3
Member of Deloitte Touche Tohmatsu .
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. Naszym zdaniem
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitalows.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

- dodatkowa not¢ objasniajacg nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal” w punkcie
»Sytuacja Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgcej
poinformowat o planach dotyczacych kontynuacji dzialalnosci przez Hutmen S.A. w ciggu
najblizszych 12 miesigcy i w latach nastgpnych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace;
opisane w wyzej wymienionym punkcie dzialania zapewnia kontynuacje dzialalnosci
Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.
W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Hutmen
zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dzialalnoéci inie istnieje potrzeba
zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci
kontynuowania przez Grupg Kapitalowa Hutmen swojej dzialalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie,

~ dodatkowg not¢ objasniajacg nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,Informacje ogodlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal” w punkcie
»Sytuacja Grupy Kapitalowej Hutmen — HMN Szopienice S.A. w likwidacji”, w ktorej Zarzad
Jednostki Dominujgcej przedstawil informacje na temat likwidacji spolki zaleznej Huty
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,

—  dodatkowg notg objasniajaca nr 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
tytutem ,,Pozostale przychody operacyjne”, w ktérej ujawniono informacje, ze odszkodowanie
otrzymane od ubezpieczyciela przez Hut¢ Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji
w wysokosci 15 min zl, z tytulu poniesionej straty na transakcjach zabezpieczajacych
w 2007 roku, zostalo zaklasyfikowane do dziatalno$ci kontynuowane;j.

It
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s z nim zgodne.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10038

Wk Mateja DELOYITE AUDYT Sp. 2 0.6.
RS :

. < Al Jonia Pavda I 19, 00-854 Warszawa
// Wiceprezes Zgrzadu tel. (022) 11-08-11, fax (022) 511.-0&13
T Blegly rewident NIP 527-020-07-55; REGON 010075870
Nr ewid. 9736
osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 29 kwietnia 2010 roku



Grupa Kapitalowa IMPEXMETAL

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang spétke dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Impexmetal S.A. Siedzibg Spéiki jest
Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka dominujaca powstala na podstawie aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
,Centrala Importowo-Eksportowa Impexmetal” w Jednoosobowg Spotke Akcyjng Skarbu Panstwa
z dnia 29 maja 1995 roku, dokonanego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 7389/95
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181, na podstawie
postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 0000003679,

Spolka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 525-00-03-551 nadany przez
Urzad Skarbowy Warszawa Wola w dniu 26 lipca 1995 roku. Urzad statystyczny nadal Spolce
w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze 011135378.

Spotka dominujaca dziala na podstawie przepisow Kodeksu spofek handlowych.

Wedtug statutu Spétki dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

~  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~  produkcja aluminium hutniczego,

~  produkcja wyrobow z aluminium i stopdw aluminium,

—  pozostale drukowanie,

—~ introligatorstwo i podobne ustugi,

—  przesylanie energii elektrycznej,

—  dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

~  odzysk surowcow z materialow segregowanych,

~  dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalidw
przemystowych,

—  dzialalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych, statkow
1 samolotow,

—  dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg towardw roznego rodzaju,

~  sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet i srodkéw czyszczacych,

~  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6 O’\



Grupa Kapitalowa IMPEXMETAL

—  sprzedaz hurtowa pozostatych polproduktdw,
—  sprzedaz hurtowa odpaddw i zlomu,
- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkla prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i targowiskami

—  transport drogowy towarow,
—~  dzialalno$¢ pozostalych agencji transportowych,
—  dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

—  pozostate posrednictwo pienigzne,
— dziafalno$¢ holdingow finansowych,

—  pozostale formy udzielania kredytdw,

—  pozostale finansowa dzialalno$¢ uslugowa gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
~  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami na wlasny rachunek,

—  dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa, doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (Head Office) i holdingéw z wylgczeniem holdingow

finansowych,
—  stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

—  pozostala  dzialalnos¢  profesjonalna, naukowa i  techniczna, gdzie indziej

nie niesklasyfikowana,
—  pozostala dzialalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

~  dzialalno$é zwigzana z organizacja targéw i wystaw i kongresow,

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ gidwnie w zakresie produkcji i sprzedazy

wyrobow z aluminium i stopow aluminium.

Kapital akcyjny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 85.405 tys. zl
i dzielil sic na 213.511.875 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Dodatkowo

Spétka w kapitale akcyjnym ujmuje przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 15.652 tys. zi.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 wérdd akcjonariuszy Spolki znajdowali sig:

- Roman Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi —62,47% akcji
(w tym Grupa Boryszew —53,71% akeji),
- pozostali —37,53% akcji.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale akcyjnym Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Kapital wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 929.018 tys. zi.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spoltki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Piotr Szeliga - Prezes Zarzadu,
—  Jerzy Poplawski - Czionek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitalowej Impexmetal wchodza:

e podmiot dominujacy — Impexmetal S.A_, oraz
o spotki zalezne:

- Hutmen S.A.,

—  HMN Szopienice S.A. (w likwidacji),

~ WM Daziedzice S.A.,

~  Baterpol Sp. z 0.0,

—  ZM Silesia S.A.,

—  Polski Cynk Sp. zo.0.,

— FLT Polska Sp. z 0.0,

-~ FLT Bearings Ltd.,

—  FLT France SAS,

—  FLT & Metals Ltd.,

—  Metalexfrance S.A.,

—  FLT Metall HmbH,

-  S&IS.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku objgte zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spoétka dominujgca — Impexmetal S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego Impexmetal S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 29 kwietnia 2010 roku opini¢ ze zwréceniem uwagi nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowg not¢ objaéniajaca nr 42 do sprawozdania finansowego
zatytulowana ,,Sytuacja w Grupie Kapitalowej Hutmen”, w ktérej Zarzad Spotki poinformowal
o planach dotyczacych kontynuacji dzialalnosci przez jednostke zalezng Hutmen S.A. Zdaniem
Zarzadu Spotki Impexmetal S.A. opisane w wyzej wymienionym punkcie dzialania zapewnig
kontynuacje dziatalnoéci tej jednostki w niezmienionym istotnie zakresie W dajacej si¢
przewidzieé¢ przysztoéci a w zwiazku z tym nie ma potrzeby dokonywania jakichkolwiek odpisow
aktualizujgcych warto$¢ posiadanych inwestycji w tej spdice.”

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 OL
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b)  Spoéiki objete konsolidacjg metodg pelng:

Nazwa i siedziba Udzi.al w | Podmiot prz?,prowadzajqcy 'badanifa '
Spolki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii

Pro Audit Kancelaria Biegtych 12.03.2010
ZM Silesia S.A. 90,47 Rewidentow Sp. z 0.0.

Opinia bez zastrzezen
FLT & Metals Ltd. 100,00 Nie podlegalo obowiazkowi badania Nie dotyczy
FLT Metall HmbH 100,00 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
Metalexfrance S.A. 100,00 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy

Pro Audit Kancelaria Bieglych 07.04.2010
FLT Polska Sp. z 0.0. 98,35 Rewidentow Sp. z 0.0.

Opinia bez zastrzezen

Grazyna Sikorska- Uslugi Audytorskie | 31.03.2010
Baterpol Sp. z 0.0. 100,00 i Rachunkowe

Opinia bez zastrzezen
Polski Cynk Sp. z 0.0. 100,00 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy
HMN Szopicnice S.A. 61.77 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
w likwidacji ’

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 26.04.2010
Hutmen S.A. 62,51 Opinia bez zastrzezen ze zwroceniem

uwagi

Pro Audit Kancelaria Bieglych
WM Dziedzice S.A. 91,25 Rewidentow Sp. z o.0. 26.03.2010

Opinia bez zastrzezen
S&IS.A. 100,00 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
FLT Bearings Ltd. 98,35 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy
FLT France SAS 98,35 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2008 roku zamkngla sig¢ stratg netto w wysokosci
116.078 tys. zI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2008 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
30 kwietnia 2009 roku opinie ze zwrdceniem uwagi, w nastgpujgcej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, Ze na dzien 31.12.2008 r. zobowiazania krotkoterminowe
przewyzszaly aktywa krétkoterminowe o kwotg 27.128 tysigcy zlotych, a dzialalnos¢ Grupy jest w
znaczacym stopniu finansowana krétkoterminowymi kredytami bankowymi. Punkt 29 not do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia plany odno$nie przyszlej splaty
zobowigzan Jednostki dominujacej, obejmujace renegocjacje terminow splat zadtuzenia wobec
bankéw oraz podjecia innych krokéw w celu utrzymania ptynnodci finansowej, ktore zdaniem
Zarzadu wskazujg na zasadno$é sporzadzenia sprawozdaf finansowych zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2008 odbylo sie w dniu 25 czerwca 2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 16 lipca 2009 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 15 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 2093 w dniu 29 pazdziernika 2009 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 14 sierpnia 2009 roku, zawartej pomiedzy Impexmetal S.A. a firmg Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentdéw liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej
(nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 7 grudnia do 11 grudnia
2009 roku oraz od 15 lutego do 19 lutego 2010 roku a takze poza siedziba Spotki Dominujace;
w dniach od 19 kwietnia 2010 roku do 29 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 31 lipca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par.18 pkt. 2 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r, nr 77, poz. 649),
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Impexmetal.

4, Dostepnosé¢ danych i o$wiadczenia Kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej 7 dnia 29 kwietnia 2010 roku.
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j,
jej sytuacje finansowg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z 2009 2008* 2007**
catkowitych dochodow (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 1792 501 2700255 3746961
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1755121 2662714 3554421
Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach

zaleznych nad kosztem przejgcia 13 830
Odpis wartosci firmy 199
Wynik na sprzedazy udzialow w jednostkach

konsolidowanych -41 11722
Pozostate przychody operacyjne 70 806 25373 33225
Pozostale koszty operacyjne 39099 114 922 38 872
Przychody finansowe 81390 47017 62 667
Koszty finansowe 110 495 113215 143 155
Podatek dochodowy 14 013 -2 169 49 694
Zysk (strata) netto 25969 -116 078 82 064
Calkowity dochod ogdlem 45 736 -132 630 81 878

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy 4% 2% 6%
— rentownos$¢ sprzedazy netto 1% -5% 2%
— rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego 3% -12% 8%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,07 1,32 1,73
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 64 54 46
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 33 25 22
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 58 55 43

Plynnos$¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 42% 45% 51%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 56% 48% 49%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 87.333 98.871 300.679
~ wskaznik ptynnosci 1,14 1,14 1,36
~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,69 0,73 0,83

* Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Impexmetal za rok obrotowy
zakoficzony dniem 31.12.2009, jako pordwnywalne w roku 2008 (uwzglgdniajgce ujecic korekty bigdu z roku 2007 oraz
korekty prezentacyjne na dziefi 31.12.2008).

*% Dane zatwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Impexmetal za rok obrotowy
zakonezony z dniem 31,12.2008, jako dane poréwnywalne z roku 2007.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdédw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastgpujacych

tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i kapitatu wlasnego w stosunku do roku poprzedniego,

— spadek rotacji majatku przy jednoczesnym spadku rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

- spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

- spadek kapitalu obrotowego netto,

—  stabilizacj¢ plynnosci przy jednoczesnym nieznacznym spadku wskaznika podwyzszonej
plynnosci.

Ponadto, zwracamy uwage na ujawnienie zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowanej ,.Informacje ogélne dotyczace Grupy
Kapitalowej Impexmetal” w punkcie ,,Sytuacja Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej Zarzad
Jednostki Dominujgcej poinformowal o planach dotyczacych kontynuacji dzialalnodci przez
Hutmen S.A. w ciagu najblizszych 12 miesigcy i w latach nastgpnych. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujgcej opisane w wyzej wymienionym punkcie dzialania zapewnig kontynuacje dziatalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. W zwigzku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kontynuacji
dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Grupe Kapitalowg Hutmen swojej
dzialalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.
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I1.

1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.670.305 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 25.969 tys. zi,

skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgcy catkowity dochdd ogotem w kwocie 45.736 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwotg 45.568 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
18.200 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegalo gtownie na:

2.

badaniu prawidlowosdci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych ~w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym;

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji;

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska;

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

5) obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;
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6) obliczenia warto$ci firmy i jej ewentualnych odpisow, w tym z tytutu trwalej utraty
wartosci;

7) obliczenia kapitalow mniejszosci;

8) obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej — Impexmetal S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spolka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdain Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjs.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, kiére dotyczyly:

— warto$¢ nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke dominujaca w jednostkach zaleznych oraz
czg$¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi Spétki dominujacej we
wlasnos$ci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Wartos¢
udziatu Spotki dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletnosé i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z calkowitych dochodow
oraz opisdéw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw
pieni¢znych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng
cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej
pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisoéw

prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nrewid. 10038
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