SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny RS 2009

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za rok obrotowy 2009 obejmujacy okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
zawierajacy sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: zt

data przekazania: 29 kwietnia 2010 r.

IMPEXMETAL S.A.

(petna nazwa emitenta)

IMPEXMET ] Metalowy (met)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

00-842 ... Warszawa .

(kod pocztowy) (miejscowos¢)

bUCKa mo

(ulica) (numer)
0226586568 ... 0226586405 ...
(telefon) (fax)
info@impexmetal.com.pl www.impexmetal.com.pl
(e-mail) (www)
525:00-03-51 ... 0111383v8 .
(NIP) (REGON)
____________ Deloitte Audyt Sp.zo.0. . _
(podmiot uprawniony do badania)
w tys. PLH w tys. EUR
1.01. - 1.01. - 1.01. - 1.0, -
WYBRANE DANE FIHANSOWE 31122009 12,2008 3M.12.2009 3M.12.2008
I. Przychody ze sprzedaZy 1 783 01 2454 163 411 234 594 517
1. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 73284 49 751 16 533 14 055
Il. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 51 036 (458) 11 758 (1300
IV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 37 981 (B 557 750 (1 865
V. Zysk (strata} netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 25630 (70963 5905 (20 091)
VI Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej 176959 275033 40 7ES FrR--1i
VL. Przephywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyinej 17 396 (123 963) 4 005 (35 096)
VIII. Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (212 335) (165 428) (45 969 (47 B34)
IX. Przeplywy pienieZne netto, razem (18 200) (17 356) (4183 (4 914)
X. Srednia waZona liczba akcji zwyklych 208 370 387 212834 901 209 370387 212834 9M
X1 Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zVEUR) o1z (0,33 0,03 [(ERIE)]
XII. Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zVEUR) 012 (0,33 0,03 (U LE)]
31122009 12,2008 3M.12.2009 3M.12.2008

X Aktywa 1 670 305 1857180 406 575 445113
XIV. Zobowiazania dlugoterminowe 34 810 136 954 20 644 32824
XV. Zohowiazania kriotkoterminowe B03 975 5901589 145 477 165 4185
XVI. Kapital whasny 9258018 §53 450 226137 211 737
XV Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego G41 129 G500 194 204 744 181 783
XV Kapital zakladowy 101 057 101 057 24599 24220
XIX. Liczba akeji 208 370 387 212834 901 209 370 387 212834 91
XX, Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zLEUR) 402 376 093 04an
X1 Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akeje (w zVEUR) 402 3,76 093 o4an
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Grupa Kapitatowa Impexmetal

S PES

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ‘;ﬂﬁ%}
. - . . . (337
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
Nota Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/09 31/12/08
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 451 666 1785090
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 333335 669 073
Przychody ze sprzeda zy ogotem 4 1785001 2454163
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1347 581 1 655 877
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 288 883 620 378
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 6 1 636 464 2 276 255
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 148 537 177 908
Koszty sprzedazy 36 626 38 377
Koszty ogolnego zarzadu 75411 86 831
Pozostate przychody operacyjne (*) 7 53778 20419
Pozostate koszty operacyjne 8 16 994 23 327
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach konsolidowanych 9 - (42)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 73 284 49 751
Przychody finansowe 10 77 982 46 055
Koszty finansowe 11 100 230 96 264
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 51 036 (458)
Podatek dochodowy 12 13 055 6 129
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 37981 (6 587)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej (12 012) (109 491)
Zysk(strata) netto 25969 (116 078)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 25630 (70 963)
Udziatowcom mniejszosciowym 339 (45 115)
Zysk (strata) na jedn g akcje przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej (w zt) 13 012 (0.33)
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedn g akcje zwykt g 0,12 (0,33)
(*) W przychodach za 2009 r. ujeta jest w dziatalnosci kontynuowanej wartos¢ otrzymanego przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji
odszkodowania od AIG w wysokosci 15 000 tys. zt, z tytutu poniesionej straty na transakcji zabezpieczajgcych w 2007 roku.
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2 008 ROK
Zysk (strata) netto 25 969 (116 078)
Wycena instrumentéw finansowych 21 649 (28 329)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow finansowych (2 804) 4 644
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 922 7133
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 19 767 (16 552)
Calkowite dochody og6tem 45 736 (132 630)
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 40 935 (82 895)
Udziatowcom mniejszosciowym 4801 (49 735)
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 5
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sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — dziatalno $¢é zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 20 08 ROK

Okres Okres
zakonhczony zakonhczony
31/12/09 31/12/08

Dziatalno $¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw 5552 229212
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1948 16 880
Przychody ze sprzeda zy ogotem 7 500 246 092
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 765 231 469
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1855 17 641
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 6 620 249 110
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 880 (3018)
Koszty sprzedazy - 2069
Koszty ogolnego zarzadu - 10 072
Pozostate przychody operacyjne 17 028 4954
Pozostate koszty operacyjne 22 105 91 595
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (4 197) (101 800)
Przychody finansowe 3408 962
Koszty finansowe 10 265 16 951
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 054) (117 789)
Podatek dochodowy 958 (8 298)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej (12 012) (109 491)

* Dane za okres 12 miesiecy 2009 r. oraz za okres 12 miesiecy 2008 r. zawierajg dane HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zlikwidowanego
wydziatu elektrolizy.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 6



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

BPES
aneina,

N/
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. Tt
SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN DO 31 GRUDNIA 2009

31/12/08 01/01/08
NOTA 31/12/09 (Dane (Dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy aktywa trwate 14 680 945 748 561 910 931
Nieruchomosci inwestycyjne 15 8021 8 048 4223
Wartosé firmy 16 47 086 47 086 48 125
Wartosci niematerialne 17 14 088 15893 20 955
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1,18, 22943 19 960 23374
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,23,38 108 724 109 387 32273
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 600 10 600 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 1897 2802 2018
Pozostate aktywa 20 765 499 562
Aktywa trwate razem 895 069 962 836 1042 461
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 277 033 283 355 440 601
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 355 960 395 000 552 082
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23,38 1071 263 23 393
Pochodne instrumenty finansowe 38 10 378 1907 29 691
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 38 3494 3343 13 049
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1088 3579 411
Pozostate aktywa 24 2022 53519 4 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 28 262 48 094 65 331
Aktywa obrotowe razem 679 308 789 060 1129054
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy 26 95 928 105 294 -
Aktywa razem 1670 305 1857 190 2171515
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 7
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Grupa Kapitatlowa Impexmetal BPEL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

N/
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. Tt
SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN DO 31 GRUDNIA 2009 (c.d.)

31/12/08 01/01/08
NOTA 31/12/09 (Dane (Dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 27 101 057 101 057 101 057
Kap|Fa+ zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci o8 28 867 28 867 28 867
nominalnej
Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) 29 (6 794) (6 794) -
Kapitat z tyt. stosowania rachunkowosci zabezpieczen 30 5322 (9 061) 10 004
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 9854 8932 1799
podporzadkowanych
Zyski zatrzymane, z tego: 702 823 677 193 780 681
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 677 193 748 156 663 068
Zysk/(str_ata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 25 630 (70 963) 117 613
roku biezacego
Kaplya{y przypadaj gce akcjonariuszom jednostki 841 129 800 194 922 408
dominuj acej
Kapitaty przypadaj ace udzialowcom mniejszo $ciowym 87 889 83 256 133 653
Razem kapitat wtasny 929 018 883 450 1 056 061
Zobowi gzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 31 31601 89 521 166 829
Pochodne instrumenty finansowe 38 - 2 067 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 32 3951 6 137 9102
Rezerwy na podatek odroczony 33 43 168 31317 58 050
Pozostate rezerwy diugoterminowe 34 2 058 2217 33535
Pozostate zobowigzania 35,37 4032 5695 9563
Zobowi gzania diugoterminowe razem 84 810 136 954 277 079
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 36 193 747 170 407 229 048
Pozyczki i kredyty bankowe 31 394 462 426 686 536 540
Pochodne instrumenty finansowe 38 8271 36 193 13 595
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego - 1672 20 859
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 32 3580 4479 5374
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 8 163 46 697 12 801
Pozostate pasywa 35 1752 4 055 20 158
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 609 975 690 189 838 375
Zobowi gzania razem 694 785 827 143 1115454
Zobowi gzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzeda 2y 26 46 502 146 597 -
Pasywa razem 1670 305 1857 190 2171515

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 8



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.
Sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Catkowite dochody za 2009 r.
Inne

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Catkowite dochody za 2008 r.
Wyptata dywidendy
Nabycie akcji wkasnych

Inne

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu R6znice kursowe

Kapitaty
przypadaj ace

Kapitat Akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zatrzzyililane gd;ia&ovycpm Razem
akcyjny ! powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek (*3/**) mniejszo sciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych (1)
101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
- - - 14 383 922 25630 4801 45 736
- - - - - - (168) (168)
101 057 (6 794) 28 867 5 322 9 854 702 823 87 889 929 018
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej Kapitaty
. . . przypadaj ace
) Kapitat zapasowy Kapitat z tyt_ulu Roéznice _kurso_we Zyski udziatowcom Razem
Kapitat Akcie wlasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zatrzymane s L
akeyjny ! powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek (*3/**) MnIEJSzo sciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych (/%)
101 057 28 867 10 004 1799 780 681 133 653 1 056 061
- - - (19 065) 7133 (70 963) (49 735) (132 630)
- - - - - (29 865) - (29 865)
; (6794) ; ; - ; ; (6 794)
- . - - - (2 660) (662) (3322)
(6 794)
101 057 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450

(*) Dokonano zmiany prezentacji kapitatu mniejszo$ciowego na 31.12.2008 r. dotyczacego spoétki posrednio zaleznej Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w wysokosci (21 991) tys. zt. We wczesniej
prezentowanych sprawozdaniach kapitat spotki przypisany zostat w catosci jednostce dominujgcej, w niniejszym sprawozdaniu w czesci przypisany zostat udziatowcom mniejszo$ciowym. Dokonano réwniez zmiany
prezentacji kapitatdw mniejszosci na 31.12.2008 r. dla pozostatych spotek w tgcznej kwocie (8 105) tys. zt, zmiana ta dotyczy korekt kapitatowych lat ubiegtych.

(**) Na dzien 1.01.2008 r. dokonano odpisu na trwatg utrate wartosci majatku trwatego w wysokosci brutto (37 592) tys. zt po pomniejszeniu o podatek odroczony w wysokosci (7 142) tys. zt, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wkasnym skorygowane zostato w wysokosci (30 450) tys. zt w pozycji zyski zatrzymane przypadajace jednostce dominujgcej w wysokosci (19 034) tys. zt., oraz kapitaly przypadajace
udziatowcom mniejszosciowym w wysokosci (11 416) tys. zt.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

BPES
aneina,

N/
Sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska Tt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
Okres Okres
zakohczony zakohczony
31/12/09 31/12/08
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem tgcznie z dziatalnoscig zaniechang 39982 (118 247)
Amortyzacja 62 889 76 829
Ujemne réznice kursowe netto 2540 5437
Odsetki i dywidendy netto 20 854 34 482
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3480 55 331
Zmiany w kapitale obrotowym:
_Zmnlejszenle salda naleznosc_:l z Fy;uiu dostaw 46 644 122 652
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmniejszenie stanu zapasoéw 9124 154 444
_ZW|kazen|e (zmniejszenie) saIQa ngowazan Z tytutu dostaw 17 273 (57 920)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu rezerw (35 191) 37 564
Pozostate korekty 13 196 (3 925)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoci operacyjnej 180 791 306 647
Zaptacony podatek dochodowy (3832) (31 614)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 176 959 275 033
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 8 955 1891
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (20 053) (65 977)
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 11174 3621
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych (681) (20 671)
Otrzymane odsetki 10 341 9 033
Otrzymane dywidendy 610 1931
Pozyczki sptacone/udzielone 7 054 (6 961)
Pozostate (4) (46 830)
Srodki pieni ezne netto dziatalno $ci inwestycyjnej 17 396 (123 963)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Emisja/(wykup) akcji kapitatowych - (6 794)
Wptywy z kredytow i pozyczek 108 420 101 194
Sptata kredytéw i pozyczek (294 978) (191 942)
Odsetki zaptacone (32 287) (36 950)
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego (3010) (3011)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (24 865)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej - (24 312)
- udziatowcow mniejszosciowych (168) (553)
Pozostate 9 468 (6 058)
?I’Odkl pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci (212 555) (168 426)
inansowej
Zmniejszenie netto $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (18 200) (17 356)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek roku obrotowego w tym 48 127 65 331
- z dziatalnosci kontynuowanej 48 094 62 866
- z dziatalnosci zaniechanej 33 2465
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych (1 443) 152
w walutach obcych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 28 484 48 127
- z dziatalnosci kontynuowanej 28 262 48 094
- z dziatalnosci zaniechanej 222 33
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 10
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. QA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Okres Okres
zakohczony zakohczony
31/12/09 31/12/08

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 839) (117 789)
Korekty 3217 165 045
Zaptacone odsetki - (13 143)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1378 34 113
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
Wplywy 3 050 789
Wydatki (2 012) (4 021)
Sroo_lkl pieni ezne netto (vv_ydane)/wygenerowane wzwi  azku 1038 (3 232)
z dziatalno $cig inwestycyjn g
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
Wptywy 99 711 -
Wydatki (101 938) (33313)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci finansowej (2 227) (33 313)
_Z_vwekszt_anle / zmniejszenie netto $rodkdéw pieni eznych 189 (2 432)
i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 33 2 465
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 222 33

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN DO 31 GRUDNIA 2009

1. Informacje ogélne dotycz ace Grupy Kapitatowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostka dominujgca/Spétka, powstata 1.07.1995 r. w Warszawie
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedziba Spoiki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze spo6tka zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej
(Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 r. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci Impexmetal jest Sp6tkg Akcyjng o formie prawnej nr 16
i podstawowym rodzaju dziatalnosci nr 2442A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno  $ci jednostki dominuj acej jest:

e 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e 24.42.A - Produkcja aluminium hutniczego,

e 24.42.B - Produkcja wyrobow z Aluminium i stopéw Aluminium,
e 46.76.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

e 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 11
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Spotka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujaca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spéika jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spétek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych spotek
oraz do zaktadania oddziatéw i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" ( wg klasyfikacji GPW
w Warszawie).

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow;

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu;

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow;

- produkcja wyrobow z cynku;

- skup, przeréb i handel ziomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu;
- dziatalnos$¢ handlowa.

Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzie i 31 grudnia 2009 r.:

Na wykresie ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Impexmetal (jednostki objete konsolidacja) na dzien 31.12.2009 r.:

Grupa Kapitatowa Impexmetal

Aluminium — Miedz — Cynk i otow Handlowe
i pozostate
Impexmetal S.A. — —
liednostka dominujaca/ Hutmen S.A. Baterpol Sp. z 0.0. FLT Polska Sp. z 0.0.

Zagraniczne spotki
1 HMN Szopienice S.A. ] I —1 handlu tozyskami:
w likwidacii ZM Silesia S.A. - FLT Bearings Ltd.

FLT France SAS

Zagraniczne spotki
handlu metalami
niezelaznymi:

- FLT Metals Ltd.

- Metalexfrance S.A.
- FLT Metall HmbH
- S&IS.A.

'— WM Dziedzice S.A. '— Polski Cynk Sp. z o.0.

W listopadzie 2005 roku podmiotem dominujagcym wobec Impexmetal S.A. stat sie Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 12



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BPES
aneina,

) . 2y
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.
Szczegotowe informacje dotycz  ace jednostek zale znych obj etych konsolidacj a
na dzie n 31 grudnia 2009 roku.:
’ Warto $¢
Miejsce Proporcia P}LOS%?/\;CAZ akgiji, Odpisy Warto §¢
Nazwa rejestracii porel 9 udziatbw  aktualizuj ace  bilansowa Podstawowa
. . . . udziatow walnym P o - z
jednostki i prowadzenia (%) saromadzeniu wedtug / réznice w akeiji, dziatalno $¢
dziatalno sci ° 9 (%) ceny aporcie (*) udziatow
0 nabycia
produkcja
ZM Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47 48 482 - 48 482 wyrobow
z cynku
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 100,00 100,00 4942 - 4942 handel metalami
FLT Metall HmbH Niemcy 100,00 100,00 6 855 - 6 855 handel metalami
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00 4 657 - 4 657 handel metalami
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35 1473 - 1473 dyf;%bs‘f(qa
. skup, przeréb
Baterpol Sp. z 0.0. (a) Swietochtowice 100,00 100,00 112 648 - 112 648 i handel zZtomem
akumulatorowym
Polski Cynk Sp. z 0.0. (b) Ofawa 100,00 100,00 112 749 79328 (¥ 33421 handlowa
produkcja
P wyrobow
H"l"E S.g;gf.e“'ce SA (©  Katowice 61,77 61,77 39731 39 731 - hutniczych
W likwidacy z miedzi i jej
stopéw
produkcja
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 6251 189 956 - 189 956 powyrobow
Z miedzi i jej
stopéw
produkcja
WM Dziedzice SA.  (d) CZechowice- 91,25 91,54 28 498 4301 24 107 wyrobow
Dziedzice z miedzi
i mosigdzu
nie prowadzi
S&IS.A. Szwajcaria 100,00 100,00 8 653 5537 3116 dziatalnosci
operacyjnej
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 98,35 98,35 2905 2905 - dyfé%bsicla
FLT France SAS (e)  Francja 98,35 98,35 5373 720 4653 dyf;%bs‘f(qa
Razem 566 922 132 612 434 310

(*) Réznica w aporcie

(a) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 11,54 %
(b) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 11,54%
(c) Udziat Hutmen S.A. w kapitale zakladowym i w glosach na WZA 61,77%

(d) Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym 89,15%, w gtosach na WZA 86,50%

Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 2,10%, w gltosach na WZA 5,04%
(e) Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100 %

Jednostki wylaczone z konsolidacji zaprezentowano w nocie nr 23.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 2009 roku
Jednostki obj ete konsolidacj a

Polski Cynk Sp. z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi, tj. o kwote 99.643.650 zt poprzez
ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostalty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej 500,00 zt
za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wkasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostala podpisana
w dniu 13 lutego 2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udziaty stanowig 88,46% kapitatu zakladowego i og6lnej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikoéw spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow spoétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zi, tj. o kwote
13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaly objete przez spétke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych przez
ZM Silesia S.A. 6.921 udziatow spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej 500,00 zt
za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wlasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostala
podpisana w dniu 17 lutego2009 roku.

Whiesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitalu zaktadowego i ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikoéw spotki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Polski Cynk Sp. z o0.0.
do wysokosci 112 747 800 zl, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji- rejestracja zmiany  kapitatu zaktadowego

W dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat obnizony
z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 zi, tj. o kwote 55.561.403,52 zt, poprzez obnizenie wartosci nhominalnej
kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zt. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci
HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu zaktadowego tej spotki
nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji, uprawniajgcych do takiej samej
ilosci glosow, stanowigcych 61,77% ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Spoiki.

Jednostki wyt gczone z konsolidacji

Zbycie udziatéw spétki RWT Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2009 r. spotka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata sze$¢ umow sprzedazy, na mocy
ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spétki Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna
Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz ogoélnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki.
Udzialy zostaty zbyte na rzecz 6 os6b fizycznych za taczng kwote 35.000 zi, jak nizej:
Warto$¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zi.
W zwiazku ze sprzedazg udzialdw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu 17 lutego.2009 r. zostatlo zawarte porozumienie
pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie
do spflaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:
- pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 r. (aneksowanej w dniu 11stycznia 2008 r.).
Zgodnie z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EUR w 3 ratach do 31 marca 2010 r.
- dostaw towarow w tgcznej kwocie ok. 850 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy zapaséw
magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 14
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Podpisanie umowy sprzeda zy udziatéw w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a Impexmetal S.A. z siedzibg
w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatéw posiadanych przez Impexmetal S.A. w spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.
Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, a Spotkg BOLOIL S.A.
podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji
w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadéw cynkonosnych.

Spétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji, 1816 réwnych, niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz 21,36% tgcznej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw spoétki Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Po tych transakcjach spékki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatdw w Spdice Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Objecie przez ZM Silesia S.A. udziatéw w podwy zszonym kapitale zakladowym SM Dom Sp. z o.0.

W dniu 11 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki zaleznej SM Dom Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez ustanowienie nowych 26 252 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
za kazdy udziat, przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego jedynego wspoélnika ZM Silesia S.A., posiadajacego
dotychczas 10 710 udziatow, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow SM
Dom Sp. z 0.0. Nowo utworzone udziaty zostaly pokryte przez Spotke ZM Silesia S.A. wktadem niepienieznym. Podwyzszenie kapitatu
zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS w dniu 13 lipca 2009
roku. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udzialy, stanowigce 100 %
kapitatu zakladowego i 0ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw .

Wykre $lenie z KRS Spotki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidac ~ ji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spétki Zaktad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu z rejestru KRS.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spoétki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam rok obrotowy,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Impexmetal S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres co jednostka dominujgca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
spotek w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W ocenie jednostki dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez podmioty objete konsolidacja, za wyjatkiem spotki HMN Szopienice S.A wchodzacej w sktad
Grupy Kapitatlowej Hutmen., na podstawie uchwaty NZA w dniu 26.09.2008 r. spotka objeta jest procesem likwidacji.

Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy kapitalowej Hutmen sg Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, jako catosci, nalezy szczegodlnie rozwazy¢ plany
zwigzane z funkcjonowaniem poszczegolnych Spétek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolno$¢ Grupy Hutmen, jako
catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja
zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdw o znacznej wartosci rynkowej,
ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw
proekologicznych tgczacych zabudowe ustugowa (handlowa, naukowsg i hotelowa) z zabudowag mieszkaniowg wraz z nowym
przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to mogto
nastapi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat
rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany( w lutym 2010 ztozono ponowny wniosek z pewng modyfikacja).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spotki w niezmienionym
istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie zatozeniami przyjetymi do testu na trwatg utrate wartosci
aktywow trwatych po okresie 7-letnim nastgpitoby przeniesienia do nowej lokalizacji urzadzen produkcyjnych oraz zbycie
gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 15
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Niezaleznie rozwazane jest utworzenie Spoétki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa miedzi w specjalnej
strefie ekonomicznej.
Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) - wydaje sie,
ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie
na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny
gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosc¢ i rentowno$¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika, Ze istotg sporu
bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosé projektu.

- Inne czynniki - na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez gmine podatku od zmiany
wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zarzad Hutmen S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci Spétki. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktdra bytaby

konieczna gdyby spoétka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich rok 2009 byt rokiem bardzo trudnym dla Spotki ze wzgledu na duze
wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na rynkach $wiatowych. Kapitat wtasny Spotki ulegt zwiekszeniu
w stosunku do 2008 roku o0 12 981 tys. zt, ze wzgledu na wynik netto 2009 roku w kwocie 2 152 tys. zt oraz ujemny kapitat
z aktualizacji wyceny na koniec 2008 roku w wysokosci -10 307 tys. zt.

Gléwnym problemem natury finansowej WM Dziedzice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto, $wiadczaca
0 uzaleznieniu biezacego funkcjonowania od spétek powigzanych i bankéw finansujacych podstawowa dziatalno$¢ na warunkach
krétkoterminowych kredytow (pozyczek) do 12 miesiecy.

Spoétka prowadzi rozmowy z bankami w celu prolongaty kredytéw oraz w celu pozyskania dodatkowych $rodkéw
finansowych. Znaczacy wzrost cen miedzi powoduje zwiekszenie zapotrzebowania na srodki finansowe.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia finansowego
Spotki, co moze obcigzy¢ dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwos$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci WM Dziedzice S.A.
jest zadeklarowana stosownym oswiadczeniem Zarzadu Hutmen S.A.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowacé o przysztosci WM Dziedzice S.A. jest utrzymanie w Spoice dodatniej
rentownosci. Aby to osiggng¢ dokonywane sa dziatania oszczednosciowe w ramach kosztow statych Spotki. Okresy
uzytkowania srodkéw trwatych zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia zamierzen co do kontynuowania
dziatalnosci. Réwnoczesnie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej o wyroby bardziej przetworzone oraz rozwdj rynku sprzedazy
krazkéw monetarnych. Zamierzeniem dziatalnosci handlowe] jest odbudowa rynkéw sprzedazy po kryzysie i osiagniecie
poziomu sprzedazy o 16% wyzszej od roku 2008 tj. z okresu przed kryzysem. Prowadzona jest aktywna akcja ofertowa,
oznaczajaca codzienne ofertowanie do kilkudziesieciu wybranych klientéw oraz wejscie na nowe rynki Bliski i Daleki Wschaod,
Afryka w oparciu o informacje na temat lokalnych rynkéw z ambasad polskich.

Spéika osiggneta za okres I-XII 2009 zysk netto w wysokosci 2,2 min zti 19,8 min zt zysku brutto ze sprzedazy przy sprzedazy
na poziomie 266,0 min zt. Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta 0,81%. Réznica na wyniku w stosunku do budzetu (-4,2 min z})
wynika z nizszej ilosci sprzedazy o 8 035 ton. Mniejsza ilo$¢ sprzedazy w sposob istotny wplyneta na zwiekszenie
jednostkowego kosztu statego powodujac tym obnizenie rentownosci sprzedawanych wyrobow.

Nizsza rentownos¢ od zatozonej w budzecie spowodowana byta tez koniecznoscig obnizenia marz handlowych aby
skutecznie konkurowac¢ na rynkach z firmami zagranicznymi.

Spoétka zaktada osiggniecie w 2010 r. zysku netto na poziomie 12 min zt i rentownosci 2,6%. Majac na uwadze doswiadczenia
z lat ubiegtych oraz wysoki koszt energii elektrycznej w 2010 r., uwaza sie ten wynik za ambitny, jednakze mozliwy
do osiggniecia. Jego realizacja jest warunkowana spelnieniem zatozonych dziatah stabilizujgcych w zakresie handlu
oraz polityki zabezpieczen przed zmieniajgcym sie otoczeniem makroekonomicznym, jak réwniez konsekwentnego
przestrzegania ,dyscypliny kosztowej”.

Celem stawianym przez Zarzad WM Dziedzice S.A. na 2010 r. jest osiggniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie zatozonym
w budzecie, przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwéj technologii oraz stosowana
polityka zaopatrzenia i handlu, majg utrzymaé zalozong rentownos$é przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajgcej
konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

HMN Szopienice S.A w likwidacji

W dniu 16 lutego 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach, z dnia
4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 58 538 tys. zt
do kwoty 2 977 tys. zt czyli o kwote 55 561 tys. zt, w drodze obnizenia warto$ci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 2,36 zt
do kwoty 0,12 zt, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007 oraz zmian w Statucie Spotki zwigzanych z przedmiotowym
obnizeniem.

W dniu 5 maja 2009 roku Spotka otrzymata wystawiony przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XlIl Wydziat Gospodarczy,
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad na skutek pozwu wniesionego w dniu 6 kwietnia 2009 r.,

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 16
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nakazat Spotce zaptate, w terminie 14 dni od dnia doreczenia nakazu, na rzecz Elektrocieptowni Szopienice Sp. z 0.0. kwoty
444 322 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote 12 772 zi tytulem zwrotu kosztoéw procesu. Powyzsze miato zwigzek
Z nieuregulowaniem, we wskazanym na wezwaniu z dnia 6 marca 2009 roku terminie naleznych optat, wynikajacych z umow
zawartych miedzy HMN Szopienice S.A. w likwidacji, a Spotkg Elektrocieptownia Szopienice Sp. z 0.0. umow: odpowiednio
0 sprzedaz ciepta i $wiadczenia ustug przesytowych oraz umowy o sprzedaz energii elektrycznej. Kwota objeta przedmiotowym
nakazem zostat uregulowana przez Spoétke w petniej wysokosci.

W dniu 10 lipca 2009 roku miedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji a Spotka Boloil S.A. zostata podpisana
umowa sprzedazy 1 211 udziatéw, posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kapitale zakladowym Spoiki
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Cena zakupu ustalona zostata na kwote 2 150 zt za kazdy z udziatow, tj. tacznie 2 604 tys. zt.
W dniu 28 sierpnia 2009 roku Spoétka zawarta z AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce ugode, regulujaca wzajemne roszczenia
i zobowigzania stron, w zwigzku z umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci czionkéw organow spoiki kapitatowej,
potwierdzonej polisg numer 2361000051, wystawiong w dniu 28 grudnia 2006 roku (roszczenie odszkodowawcze Spétki
dotyczyto roszczen i zobowigzan, wynikajacych z umowy ubezpieczenia zwigzanych z petnieniem przez Z. Przebindowskiego
funkcji Prezesa Zarzadu HMN Szopienice S.A. i zawieraniem przez HMN Szopienice S.A. transakcji pochodnych w | kwartale
2007 roku.). W wykonaniu zapisow przedmiotowej ugody AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce wyplacita Spofce tytutem
odszkodowania kwote 15 000 tys. zt.

W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki stosownie do wniosku Likwidatora Spétki z dnia
22 pazdziernika 2009 r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg Spoétki, podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 2 977 tys. zt do kwoty 4 577 tys. zt czyli o kwote 1 600 tys. zt w drodze
emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D, o warto$ci nominalnej 0,12 zilotych kazda. Cato$¢ akcji nowej emisji zostata
przyznana Spétce Hutmen S.A., akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaly przez tg Spoétke optacone w petnej
wysokosci, tj. w kwocie 1 600 tys. zt. W dniu 6 stycznia 2010 r. Spétka otrzymata opis kierowanego do Sadu Okregowego
w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy pozwu Skarbu Pahstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie
niewaznosci uchwat:

nr 1 (w sprawie przyjecia porzadku obrad),

nr 2 (w sprawie nie powotania Komisji Skrutacyjnej),

nr 3 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki),

nr 4 (w sprawie zmian w Statucie Spoétki)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie, wraz z wnioskiem
0 zabezpieczenie powddztwa. Wartos¢ przedmiotu sporu: roszczenie niemajatkowe wskazane zostato przez powoda
na kwote 1 600 tys. zt. Odpowiedzig na przedmiotowy pozew, petnomocnik procesowy Spotki wnidst o oddalenie powddztwa
w catosci (zarébwno co do roszczenia gtdwnego jak tez ewentualnego) oraz o zasadzenie od powoda, na rzecz pozwanej
Spotki, zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. Termin rozprawy w przedmiotowej sprawie zostat wyznaczony przez Sad
Okregowy na dzien 23 marca 2010 r. Powyzsze oznacza, iz postepowanie sgdowe w przedmiocie zmiany w KRS danych
Spotki, dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego (skutek w postaci podwyzszenia kapitatu zakladowego, nastepuje w dacie
wydania postanowienia, 0 zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad) zostanie zawieszone do czasu, zakonczenia przed
sgdem gospodarczym postepowania, zwigzanego z zaskarzeniem przedmiotowych uchwat, a stanowiacych podatne wpisu.
Uchwatg nr 39/V/2009 z dnia 10 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza Spéiki zatwierdzita opracowany przez Likwidatora
Spotki ,Program dziatan likwidacyjnych HMN Szopienice S.A. w likwidacji na lata 2009 - 2015".

W dniu 9 grudnia 2009 roku Spétka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/S/09 z dnia 5 listopada 2009 roku,
dot. uzgodnienia warunkéw rekultywacji terenéw tzw. 1l Kompleksu — zlokalizowanych w rejonie ulic Rozdzienskiego i Obroncow
Westerplatte w Katowicach, stanowigcych miejsce sktadowania odpadéw poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii
cynku. Mocg w/w Decyzji zmianie ulegt miedzy innymi termin zakonczenia catosci prac, zwigzanych z rekultywacjg
przedmiotowego terenu z dnia 30 czerwca 2010 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Spotka podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest
opracowanie dla Spoétki wnioskéw, o dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz WFOSIGW w Katowicach,
realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja sktadowiska odpaddw niebezpiecznych nie spetniajgcego norm ekologicznych, HMN
Szopienice S.A. w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych odpadach”.

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0., Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek, o wykreslenie podmiotu z rejestru KRS.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS, wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 roku.

Opisy postepowan:

e w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spofce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu
Hutmen S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, opublikowanego w dniu 26 kwietnia 2010 roku,

e w sprawie z powodztwa Spoiki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa
Skarbu Panstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10 343 tys. zt tytulem zwrotu pomocy udzielnej Spoétce na mocy
umowy z 6 marca 2003 roku, zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku,

» przed organami administracji publicznej w zwigzku ze ztozonym przez Spotke wnioskiem, o odroczenie terminu ptatnosci
podatku od nieruchomosci oraz optaty za uzytkowanie wieczyste, zostaty przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Hutmen, opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2010 roku,

W 2009 roku HMN Szopienice S.A. w likwidaciji, celem pozyskania niezbednych srodkéw finansowych na sptate wymagalnych
zobowigzan, zawarta ze Spotkg Hutmen S.A. umowy pozyczek na taczng kwote 80 189 tys. zt.
Oprocentowanie w/w pozyczek jest zmienne i ksztaltuje sie na poziomie WIBOR 1M plus marza w stosunku rocznym.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 17
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Dodatkowo Spo6tka ma wobec Hutmen S.A. zobowigzanie z tyt. przejecia kredytu w Pekao S.A. — na dzien 31.12.2009 rok
zobowigzanie to wynosi 18 876 tys. zt.

Tocz ace sie post epowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spoéiki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o ustalenie
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spoékki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytulem zwrotu pomocy udzielnej HMN
Szopienice S.A. w likwidacji (spétka) , na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W styczniu 2010 roku Spétka otrzymata tre$¢ wiw opinii. W przedmiotowej opinii bieglty sadowy stwierdzit co nastepuje:

e przedstawione w pytaniu Sadu jako ,wskazniki okreslone programem restrukturyzacji oraz zmodyfikowanym programem
kontynuacji restrukturyzacji’ nalezy uzna¢ za osiagniete zgodnie z tym programem,

e na pytanie czy osiggniecie celéw restrukturyzaciji pozwolitoby na funkcjonowanie Spétki na ryku, odpowiedz brzmi twierdzaco ale
nie w trybie przypuszczajacym, bowiem zdaniem biegtego, cele te zostaty osiggniete,

* na pytanie czy i jak dziatania powoda nie pozwolity na osiggniecie celéw restrukturyzacji nalezy odpowiedzieé jak wyzej, ze cele
restrukturyzacji rozumianej jako dziatania w okresie lat 2002-2006 zostaly osiggniete.

Tre$¢ wiw opinii jest dla Spétki korzystna, bowiem uzasadnia brak podstaw do zgdania zwrotu pomocy publicznej, w oparciu
0 zarzut sprzecznego z umowg 0 udzielaniu pomocy publicznej, wydatkowania $rodkéw pomocowych i braku osiggniecia
zatozonych w programie restrukturyzacji celow.

Opis postepowania w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéitce o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 1 wrzes$nia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z powddztwa
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 1
oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasadzit na rzecz Spokki, zwrot
kosztéw zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m.in, iz:

e zarzut niewaznosci postepowania przed Sagdem Okregowym w Katowicach, na ktéry powolywat sie powdd, zwigzany z kwestig
dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora, jest catkowicie bezzasadny,

e Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidlowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem brak jest
merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddztwa o uchylenie
w/w uchwal, w tym w szczegdlnosci uchwaty nr 5 NWZ Spotki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku w przedmiocie uznania
dalszego istnienia Spoétki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie nie wywotuje zadnego
skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spoétki i otwarciu jej likwidaciji,

e Owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spétki, co uzasadniato
podjecie uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w sytuacji generowania przez
Spotke ciggtych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjnej.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 r., likwidacja Spotki Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spotki podjeto uchwaly o
rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikdw majatku Spotki.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzace w zycie w roku 2009:

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” or az do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” -  Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej,
zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7 ,Ins trumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2008) ,Zmiany Mi edzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo $ci Finansowej’- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5,
MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39,
MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
23 stycznia 2009 roku (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po
tej dacie),

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 18
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja " i MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych" -
Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z likwidacja, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia
2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” - Przekwalifikowanie aktywéw finansowych, data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,
zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2009 (wchodzg w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku),

MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozda n finansowych”- Zrewidowana prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu
17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po
tej dacie),

MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewn  etrznego” - zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatno $ci w formie akcji” - Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania, zatwierdzone w UE w dniu
16 grudnia 2008 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrume ntéw pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne, zatwierdzone w UE w dniu 30 listopada 2009 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramac h grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”
zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
marca 2008 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalno  $ciowe” - (obowigzujgca zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytutlu okre $lonych s$wiadcze n, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  Z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze  nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standarddw i interpretacii,
ktdre zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierws  zy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Pot aczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawo zdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a" — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w
dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Speiajace kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzes$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonow  ane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotycz ace budowy nieruchomo $ci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w ak  tywach netto jednostki dziataj acej za granic @”- zatwierdzona
w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie),

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 19
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wta  $cicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

MSSF (2009) ,Zmiany Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat pod  miotdw powi gzanych” — Uproszczenie wymogéw dotyczacych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie dla jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy w zakresie ujawnien danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno $ci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okre $lonych $wiadcze n, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zale 2znosci” - przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowi gzan instrumentami kapitatowymi”  (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2. Oswiadczenie o zgodno S$ci

Zarzad Impexmetal S.A. w skladzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czionek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 20
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3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Podstawa sporz gdzania

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie
ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektdrych aktywow trwalych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawieraj sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostek
kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien bilansowy.
Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$é wplywania na polityke finansowa i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wytaczenie z konsolidacji nastgpito z powodéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu widzenia
calosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacii finansowej Grupy (w mysl paragrafow 29 i 30 Zatozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitalowg Impexmetal S.A.:

a) Na dzien bilansowy, skiad i struktura Grupy Kapitalowej okreslana jest przez jednostke dominujacg na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

b) Jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji, podlegaja wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

¢) W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

a) dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktérej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania
jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonanie wytagczen i korekt konsolidacyjnych,

b) udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metoda praw wtasnosci, wedtug ktérej udzialy wyrazone w cenach nabycia
korygowane sa o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wlkasnym tych jednostek. Réznica ta
powinna byé odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie sg wtgczone do konsolidacji.

Korekty konsolidacyjne:
a) przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,
b) wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegajga
wylaczeniom konsolidacyjnym.
c) korekty zyskow lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych w wyniku
sprzedazy sktadnikéw aktywédw po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,
d) wylaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
e) korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym na wszystkich
szczeblach Grupy,
f) wylagczenie z kapitatdbw Grupy Kapitatowej Impexmetal S.A. udziatdw jednostki dominujacej w jednostkach
podlegajacych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wktad udziatowcéw mniejszosciowych,
g) wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Na dzieh objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako
wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat whkascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych
okresach, straty przypadajace whascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaly jednostki
dominujacej. Rozliczanie kolejnych transakcji nabywania udziatéw, po wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak
przy objeciu kontroli, z ta réznica, ze nie jest ponownie ustalana warto$¢ godziwa nabywanych aktywow netto lecz przyjmowana
dla nich biezgca warto$¢ ksiegowa.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 21
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Podziat dziatalno $ci przyj ety dla potrzeb rachunku przeptywéw pieni  eznych

« Dziatalnos¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, finansowe aktywa trwate i krotkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne
koszty i korzysci.

« Dziatalno$¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrodet finansowania dziatalnosci jednostki oraz wszystkie
Z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

« Dziatalno$¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalnos¢ jednostki obejmujgca wszystko
poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane sg zgodnie z zasada memoriatu, za$ przeplywy $rodkéw pienieznych sg
sporzadzane w podej$ciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodzg z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty ( z) sg ksiegowane po srednim kursie waluty ogtaszanym przez NBP
na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku Spotki stosujg kurs negocjowany z bankiem.
Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujacego na ten dzien.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.
W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych Spétka wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje
(zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétki w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sg przeliczane na walute polskg przy wykorzystaniu $redniego
kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy pomocy s$redniego kursu NBP dla danego
okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sag bardzo znaczace. R6znice kursowe wynikajace z wyceny
jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach w pozycji ,r6znice
kursowe z konsolidacji”. Takie r6znice kursowe sg rozpoznawane jako przychéd, badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje
zbycie jednostek.

Grupa postanowita ujmowaé wartosé firmy oraz korekty z tytutu wartosci godziwej, wynikajace z nabycia jednostki
zagranicznej przed dniem przyjecia MSSF jako aktywa i pasywa denominowane w PLN.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w 2009 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 90 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR

w okresie na ostatni dzie n okresu
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082
1.01- 31.12.2008 r. 3,6321 4,1724

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw
wytworzenia takich $rodkdw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatlych do uzytkowania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkdéw a zwigzane z powstawaniem $rodkow trwalych
pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 22
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Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos¢ skitadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

W kalkulacji biezacego i odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2009 rok zastosowano stawke 19% dla
podmiotéw krajowych i odpowiednie stawki dla podmiotéw zagranicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towarow, ustug, produkcji jak rowniez dla celéw administracyjnych

wykazywane sa w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa jest corocznie poréwnywana z wartoscig przysztych przeptywéw generowanych przez te aktywa.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktadaja sie:

— cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,

- wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania skiadnika
aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spotki,

- szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w
ktorym sie znajdowat, do ktérych Spoétka jest zobowigzana.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw dziatalnosci podstawowej, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez
dla celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Wartos¢ srodkdw trwatych w budowie zwiekszaja: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug dotyczacy inwestycji
rozpoczetych i srodkéw trwatych oraz naliczone za czas trwania inwestycji odsetki, prowizje i r6znice kursowe od pozyczek,
kredytéw, przedptat i zobowigzan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy $rodkéw trwatych.

Amortyzacji podlega warto$é, bedgaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszong
o warto$¢ koncowsa tego skladnika. Wartoscig koncowg sktadnika aktywow jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami jednostka
mogtaby uzyskac obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania (po pomniejszeniu
0 szacowane koszty zbycia).

Amortyzacje wylicza sie od momentu gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzywania przez oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci tych srodkoéw, przy zastosowaniu metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacii:

Budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej - od 8 do 30 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 20 lat
Srodki transportu - od 3 do 17 lat
Inne srodki trwate - od 5 do 14 lat

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten
skfadnik aktywéw przestat by¢é ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz
okres trwania umow.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 23
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Uzytkowane przez Grupe $rodki trwate zostaly wycenione na dzien 01.01.2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktéra uznana
zostala za domniemany koszt. Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien 31.12.2008 roku Spotki wykonaly test na utrate wartosci w oparciu o prognoze zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, generowanych z ich dziatalnosci. Prognoza objeta piecioletni horyzont czasowy, a jej podstawe stanowity
zatozenia budzetowe przyjete przez Zarzad do realizacji. Test nie wykazat potrzeby odpisu $rodkéw z dziatalnosci kontynuowane;.

Niezaleznie od testu na utrate wartosci srodkow trwatych, ktdre bedg wykorzystywane w dziatalnosci kontynuowanej,
w zwigzku z zamknieciem wydziatu elekirolizy, Spotka Impexmetal S.A. utworzyta odpis aktualizujacy dotyczacy srodkéw trwalych
likwidowanego wydziatu w wysokosci 26 090 tys. zt. Odpis zostat odniesiony do rachunku zyskéw i strat biezacego roku.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako finansowy gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia whascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostatle umowy leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jak aktywa Spotki i wyceniane w momencie ujecia
w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji inne zobowigzania finansowe (z tytutu
leasingu finansowego). Platnosci leasingowe podzielone zostaty na czesé odsetkowg oraz kapitatowa, tak by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskoéw i strat w koszcie wytworzenia, w sposéb
systematyczny, odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez Spotki.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodio przychodéw z czynszéw lub / i
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Szacujgc warto$¢ godziwag Spoétki korzystaty
Z wyceny rzeczoznawcy oraz whasnych szacunkéw. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (dotyczy zakonczonych prac
rozwojowych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), wynikajgce z przyjetego okresu uzytkowania oraz
zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rozliczanie amortyzacji rozpoczyna sie w momencie gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania przez okres ekonomicznej
uzytecznosci dla wartosci niematerialnych o okreslonym czasie uzytkowania, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych
stawek amortyzac;ji:

Oprogramowanie komputerowe - od 2 do 10 lat
Zakonczone prace rozwojowe - od 5 do 10 lat

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym skiladnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten
skiadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuaciji, gdy:

— realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. nowa technologia)

- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywdw przyniesie przyszite korzysci ekonomiczne
— istnieje techniczna i finansowa mozliwos$¢ ukonczenia prac

— istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produktéw

— istnieje rynek na dany produkt

— zapewniona jest uzytecznos¢ dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia kosztéw.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sa prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych, w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywéw. Analogicznie, w przypadku ustania przyczyn wskazujacych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 24
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Co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego weryfikuje sie okres uzytkowania skladnika wartosci niematerialnych. Jezeli
oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywéw rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie
okres amortyzacji.

Ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia lub wéwczas, gdy nie przewiduje sie
osiggniecia przyszitych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujacego po nim zbycia. Zyski lub straty powstajace
z tytutu zaprzestania ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych, ustala sie w kwocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy
(jesli takie sg) i wartoscig bilansowa sktadnika aktywow.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spétki dokonujg przegladu wartosci netto rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutlu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych
przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie,
oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych jakie
Spotka spodziewa sie uzyska¢ z aktywdw, zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuije sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Warto $¢€ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych
sktadnikdw aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci.
Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat, i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.
Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang wediug
wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Nadwyzke udzialu w wartosci godziwiej przejetych aktywow netto nad kosztem potgczenia w catej kwocie ujmuje sie w wyniku
finansowym na dzien przejecia.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporz adkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych ujmuje sie po koszcie na bazie zapiséw MSR 27 punkt 38 a.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majacy postac srodkdw pienieznych, instrumentu kapitatowego wyemitowanego
przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych lub prawo do wymiany
instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
- dhugoterminowe,
- kroétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia diugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sie krotszy niz rok,
aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Spéitka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci, aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow finansowych
przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowos$ci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii
zalicza sie do aktywéw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentow pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Zarzad
nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych
poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zasady wyceny w pézniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegodlne aktywa zostaty zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, bedace aktywami, sg wyceniane w warto$ci godziwej
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne nie bedace instrumentem zabezpieczajagcym
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci,
odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach
pienieznych powstajacych na wycenie tych aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate ujmowang
uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.
Instrumenty pochodne bedace instrumentami zabezpieczajagcymi — polityka ich pdzniejszego ujmowania zostata
zaprezentowana ponizej w sekcji rachunkowos¢ zabezpieczen.

- pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej

- inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki instrumentu.
Skutki wyceny aktywow rozliczane sg przez rachunek zyskow i strat.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze i (hedging)

Spétki w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej napotykajg na réznego rodzaju ryzyka. W celu minimalizacji ich skutkow
zawiera transakcje zabezpieczajace, ktorych celem jest zabezpieczenie przeptywOw pienieznych zwigzane z ryzykami
zmiany cen aluminium oraz zmiany kursu walutowego. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot
dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a
takze strategie realizacji roéznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto Spotki dokumentujg efektywnos$é, z jakg
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeplywdéw pienieznych pozyciji
zabezpieczanej, zarébwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i potem, na biezaco. W przypadku zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, a pozostata cze$¢ skutkbw przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego zalicza sie do przychodow lub kosztéw finansowych. W momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat
realizacji pozycji zabezpieczanej, wycena instrumentu zabezpieczajacego w czesci uznanej za efektywng, odniesiona
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uprzednio na kapitat, koryguje pozycje zabezpieczang np. przychody ze sprzedazy. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w czesci uznanej za efektywng ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w tej samej pozycji, w ktérej ujmowana jest pozycja zabezpieczana.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat, ocenia sie pod wzgledem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére
wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wplynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota
utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa a biezgcg wartoscig szacunkowych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat w zakresie odpowiadajacym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty
wartosci, w stopniu nieprzekraczajacym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci
nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku
wzrost wartosci godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto. Nadwyzka obcigza
koszt wytworzenia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne
do zakonczenia produkcji i doprowadzenia do sprzedazy. Wartosci materiatéw, potproduktéw i produkcji w toku nie odpisuje sie
do kwoty nizszej od ceny zakupu czy kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji, ktérych
zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci lub po wyzej ceny zakupu lub kosztu wytworzenia. Koszt wytworzenia
obejmuje koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich
zwigzanych z wytworzeniem produktu. Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na wszystkie zapasy zalegajace z przyczyn
nieuzasadnionych. Zapasy produkcji w toku i wyrobow gotowych oceniane sa pod katem przydatnosci i mozliwosci
sprzedazy. Zapasy materiatdw rozchodowane sg wedtug metody FIFO.

Naleznosci i zobowi gzania handlowe

Naleznosci oraz zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sa w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w wartosci godziwej.

Zobowigzania i naleznosci nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zaptate naleznosci
lub zobowigzan wyrazonych w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu odpowiednio wedtug
kursu $redniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego zaptate. Powstate w wyniku tych przeliczen réznice
kursowe zwiekszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych podlega przeliczeniu na walute polska — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP.

Zasada ostroznej wyceny uzasadnia aktualizacje wyceny naleznosci, uwzgledniajaca ryzyko zwigzane ze sptatg tych
naleznosci, ktérych $ciagalnos¢ jest watpliwa, poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. W bilansie naleznosci wykazuje sie
w kwocie netto (po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy ich warto$¢). Decyzja o utworzeniu odpisu oparta jest o indywidualng
analize poszczegoélnych kontrahentéw i odzwierciedla stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodow
finansowych.

Naleznosci i zobowi gzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci warunkowe
powstajg w przypadku powstania gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wyniknaé nalezno$¢ w konsekwencji spetnienia sie
okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegolnych kontrahentéw z podziatem
na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem udzielonych gwarancji i poreczen.
Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej wykazywane sg posiadane przez Spéitki prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie. Ekwiwalenty obejmuja inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Krajowe $rodki pieniezne majgce postac gotowki i srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych wykazywane sg w wartosci
nominalnej, z tym ze w przypadku srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje réwniez
odsetki dopisane przez bank.

Waluty obce wplywajgce na dewizowy rachunek bankowy i z niego wydatkowane wyceniane sg w ciggu roku obrotowego
wedtug kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy waluty obce
zgromadzone na dewizowym rachunku bankowym lub w kasie jednostki wyceniane sg po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Pozostate aktywa-czynne rozliczenia mi  edzyokresowe

Przy zaliczaniu kosztéw do rozliczen miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszie korzysci ekonomiczne.
Sa to koszty optacone z gory, a rozliczane w czasie. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sa na dtugo- i krétkoterminowe.
Ich zaliczenie do odpowiedniej grupy nastepuje zgodnie z okresem rozliczania kosztéw. Przy ustalaniu odpiséw rozliczen
miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu, ostroznosci, wspétmiernosci kosztéw do przychodéw, ktérych
uzyskaniu one stuzg, oraz istotnosci.

Rezerwy

Spoiki tworzg rezerwy na zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne, rezerwy na podatek odroczony,
nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy, restrukturyzacje, koszty rekultywacii,
likwidacje skutkow dziatalnosci. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spotki ogtosity wszystkim
zainteresowanym stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzacji. Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne i rentowe zaktualizowane zostaty na dzien 31.12.2009 r. przez licencjonowanego aktuariusza w oparciu 0 wewnetrzne
regulaminy Spoétek oraz aktualne dane rynkowe i demograficzne (stopa procentowa, stopa mobilnosci pracownikéw, wskaznik
umieralnosci, stopa wzrostu ptac).

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spétek przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy.
Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopdéw pracowniczych ustala sie w oparciu
o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania
proporcjonalnego do uptywu czasu.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikéw — tworzone sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.

Pozostate zobowi gzania - bierne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztéw

Spotki dokonujg biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan, wynikajacych
ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoiki przez kontrahentéw i pracownikéw, jezeli warto$¢ zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny.

Pozostate zobowi gzania - rozliczenia mi edzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowarto$é
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Pozostate zobowi gzania - dotacje pa Astwowe

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych prezentowane sa w bilansie jak rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane
w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywéw. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet. Dotacje panstwowe do aktywow
trwatych prezentowane sg w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek zyskoéw i strat
przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajagca prawo do udziatu w aktywach Spoétek
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem instrumentdéw zabezpieczajacych, sg
wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikéw. Instrumenty pochodne
zabezpieczajace wyceniane sg do wartosci godziwej wedtug zasad okreslonych w rachunkowosci zabezpieczen opisanych
we wczesniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowej. Zobowigzania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty bankowe i po zyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Koszty finansowe, lacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po umniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz produktow, towaréw i materialdw ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczacego
ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustug i obejmujg ogét ustug dziatalnosci
podstawowej oraz dziatalnosci pomocnicze;.

Za przychody ze sprzedazy spotki uznajg uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia zobowigzan,
ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu wkasnego w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez wiascicieli.

Za przychody uznaje sie ponadto:

= Pozostale przychody , zwigzane posrednio z dziatalnoscig gospodarcza:
- zysk ze zbycia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,
- rozwigzanie rezerw tworzonych w okresach poprzednich,
- odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywéw, w przypadku ustania przyczyny, dla ktérej uprzednio odpisu
dokonano,
- otrzymane kary i odszkodowania,
- odzysk z likwidacji majatku trwatego,
- korekty przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z lat poprzednich,
- inne przychody.

=  Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach,
- odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezacych rachunkach bankowych oraz za zwloke w zaptacie naleznosci,
- zysk ze zbycia inwestycji,
- odsetki uzyskane od udzielonych pozyczek,
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
- aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych i diugoterminowych w czesci nie rozliczonej z kapitatem z aktualizacji,
- rozwigzanie rezerw utworzonych uprzednio na zobowigzania finansowe,
- inne przychody finansowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej
stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow
lub wiascicieli.

Ponadto, kosztami sg:
=  Pozostale koszty tj. koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig gospodarcza:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w czesci nie rozliczonej z kapitatem wtasnym,
- wartos¢ przekazanych darowizn aktywow rzeczowych i pienieznych,
- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania i przewidywane koszty z wyjatkiem rezerw na zobowigzania finansowe,
- zaplacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,
- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywéw trwatych,
- inne koszty zwigzane posrednio.

=  Koszty finansowe
- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwtoke w zaptacie,
- strata ze zbycia inwestycji,
- odpisy aktualizujgce wartosé inwestycji,
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,
- inne koszty finansowe.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 29
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Zysk na dziatalno $ci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw operacyjnych, ale przed uwzglednieniem kosztow
i przychodow finansowych.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dzialalnoscig Spoétek z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Koszt wytworzenia produktéw

Koszt wytworzenia, po ktérym wyceniane sg produkty obejmuje:

- koszty bezposrednie,
- uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednich.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czes¢ statych posrednich
kosztéw produkcji, ktéra odpowiada poziomowi tych kosztdw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okresla sie na podstawie sredniego poziomu produkcji z lat ubiegtych
oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajacego sytuacje na rynku metali niezelaznych (budzet), przy uwzglednieniu
koniecznosci remontow.

Na dany rok bilansowy normatyw jest wydawany w formie odrebnego pisma.

Do kosztu wytworzenia produktow nie zalicza sie kosztéw sprzedazy i kosztéw og6inego zarzadu, stanowigcych koszt okresu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony
(opisany w polityce rachunkowosci jako rezerwa i aktywo z tytutu podatku odroczonego).

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktora jest naliczana od dochodu
do opodatkowania za dany okres.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg mozliwg
do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczania podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwiagzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego w przysztosci. Wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Segmenty dziatalno $ci
Segmenty operacyjne jako czesci sktadowe jednostki wyodrebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu

decyzji w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych raportach stuzacych do podejmowania decyzji i biezacej analizy
dziatalnosci takie segmenty operacyjne sga wyodrebnione.

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajéow segmentow branzowych:

- Aluminium — produkcja i handel wyrobami z aluminium

- Miedz — produkcja i handel wyrobami z miedzi

- Cynki otéw — produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu
- Tlenki cynku i otowiu — produkcja i handel tlenkami cynku i otowiu

- Lozyska — dystrybucja tozysk

Za kryterium wydzielenia powyzszych segmentéw przyjeto branzowg jednorodno$é produktow. Przypisanie przychodow,
kosztéw i wyniku finansowego oraz aktywow i pasywéw ustalono dla wszystkich segmentéw wedtug jednolitych zasad
okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowigzujacych w Grupie Kapitatowej Impexmetal z jednoczesnym zastosowaniem regut
okreslonych w definicjach MSSF 8 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”.

Zasady ustalania cen transferowych w obrocie miedzy segmentami zasadniczo nie odbiegajg od ogélnych warunkéw rynkowych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 30
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Zmiany pomi edzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu fi nansowym a danymi opublikowanymi we
wcze sniejszych sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci. Jednakze
wprowadzone zostaly nastepujace zmiany w danych poréwnywalnych:

1. zmiany wynikajace z istotnego btedu z lat ubiegtych

Na dzien 31.12.2009 r. dokonano korekty bilansu otwarcia danych poréwnywalnych oraz zmian w kapitale wlasnym za okres
biezacy i poréwnywalny na skutek popetnienia istotnego btedu poprzednich okreséw spowodowanego zastosowaniem
niewtasciwej metodologii przy przeprowadzaniu testow na trwatlg utrate wartosci majatku trwatego za rok 2007.

Korekta zostata wprowadzona na dzien 31.12.2007 r. na podstawie wynikobw przeprowadzonego testu na trwatg utrate
wartosci majatku trwatego wedlug zmienionych zalozen i metody kalkulacji. Zmiana dotyczyta niepoprawnie zastosowanych
w roku 2007:

- stopy wolnej od ryzyka,

- kosztu dtugu,

- zmiany stopy dyskonta poprzez uwzglednienie efektu podatkowego.

Wynik testu przeprowadzonego wedtug poprawnej metodologii wykazat koniecznos¢ dokonania odpisu na trwalg utrate
wartosci srodkow trwatych w wysokosci 37 592 tys. zt na dzien 31.12.2007 r.

Na dzieh 31.12.2008 r. Zarzad Hutmen S.A. ocenil, iz ze wzgledu na globalny kryzys ekonomiczny oraz parametry
mikro- i makroekonomiczne w 2008 roku niesprzyjajace osigganiu wysokich wynikow przez Spotke, nie wystapity przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego.

Warto$¢ majatku trwalego zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci na dzien 31.12.2009 r., ktéry nie wykazat dalszej
utraty wartosci, a co za tym idzie nie wystapita potrzeba dalszego tworzenia odpisow.

Dokonana korekta spowodowata zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwalych o kwote wynikajaca z przeprowadzonego
testu tj. 37 592 tys. zl, zmniejszenie wysokosci utworzonej rezerwy na podatek odroczony o kwote 7 142 tys. zt oraz obcigzyta
wynik lat ubiegtych o kwote 30 450 tys. zt.

2. zmiany prezentaciji

- Wprowadzona zostala reklasyfikacja w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym okresu poprzedniego pomiedzy kapitatami

przypisanymi udzialowcom mniejszosciowym a kapitatami przypadajgcymi akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W okresie
objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wprowadzone zostaly zmiany w przypisaniu straty
netto za 2008 rok dotyczace Spoétki posrednio zaleznej. Strata netto za 2008 rok prezentowane byly we wczesniej
opublikowanych sprawozdaniach w 2008 roku jako skladnik zyskéw zatrzymanych i kapitatbw przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
udziat w stracie netto 2008 roku Spotki posrednio zaleznej przypisany zostaly proporcjonalnie do posiadanego udziatu.
Zmienione skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zawiera
reklasyfikacje w pozycji kapitatdbw przypadajacych udzialowcom mniejszosciowym i zyskéw zatrzymanych przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci odpowiadajacej stracie netto za 2008 rok Spétki posrednio zaleznej
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji.
We wczesniej prezentowanych sprawozdaniach udziat w stracie netto zostat blednie oszacowany i mylnie zaklasyfikowany
w oparciu o zasade istotnosci. Ujemna wartosci kapitatdw Spotki posrednio zaleznej, ktéra wystapita zinterpretowana zostata
jako sytuacja Spotki bezposrednio zaleznej, ré6znica w podej$ciu uznana zostata za nieistotng. W zawigzku z zaistniatg,
sytuacjg skorygowane zostaty dane porownywalne poczawszy od Raportu za | potrocze 2009 roku. Powyzsza reklasyfikacja
nie wptywa na wysokos¢ skonsolidowanego zysku netto.

- W danych poréwnywalnych bilansu dokonano zmiany prezentacji wartosci dotyczacych aktywow przeznaczonych do sprzedazy,
ktére wczesniej prezentowane byty w poszczegolnych pozycjach bilansu, a obecnie prezentowane sg w pozycji ‘Aktywa
przeznaczone do sprzedazy’ oraz ‘Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy’.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 31
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BILANS
31.12.2008 31.12.2008
przed korekt g korekta po korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 786 153 (37 592) 748 561
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 21 488 (1 528) 19 960
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 109 401 (14) 109 387
Aktywa obrotowe
Zapasy 286 157 (2 802) 283 355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 402 863 (7 863) 395 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 127 (33) 48 094
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 93 054 12 240 105 294
PASYWA
Kapitat wtasny 913 900 (30 450) 883 450
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej 789 132 11 062 800 194
Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki dominuj acej,
w tym: 666 131 11 062 677 193
Zysk okresu biezacego (101 059) 30 096 (70 963)
Kapitat mniejszo $ciowy 124 768 (41 512) 83 256
Rezerwy na podatek odroczony 48 359 (17 042) 31317
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 173 470 (3687) 169 783
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 523 100 (96 414) 426 686
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 4526 47) 4479
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 82 898 (36 201) 46 697
Pozostate zobowigzania 5027 (348) 4679
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - 146 597 146 597

Szacunki Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zaloZenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przyszitych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezagcym. Zatozenia przyjete do szacowania
niepewnosci sg zamieszczone w poszczegolnych notach sprawozdania.

Gtéwne szacunki ksi egowe oraz przyj ete zato zenia odnosz g sie do:

- okresow uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu uzytkowania,
ktory w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skréceniu badz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji wartosci koncowej i okresu
uzytkowania $rodkéw trwatych raz w roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢
koncowg sktadnika aktywéw oraz oczekiwany sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw.

- odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystapienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujagcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywow trwatych. Jesli warto$¢
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwana, to warto$é aktywdw jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztéw w rachunku zyskow i strat.

- odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu dokonuje
sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowa danego skiladnika
aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy
procentowe;j.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 32
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- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikow, ktore sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg mialy wplyw na wartos¢ zobowigzan
emerytalnych. Spétka ustala wtasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, ktdrg stosuje sie
do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyptywéw srodkéw pienieznych, co do ktérych przewiduje sie,
ze beda niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysziego
obowigzku na dzien bilansowy.

- dziatalnosci zaniechanej — zaprezentowano zysk lub strate na sprzedazy produktéw oraz skutki utworzonych rezerw na likwidacje
dziatalnosci. W czesci finansowej przypisano odsetki od kredytéw oraz dyskonto rezerwy na likwidacje wydziatu.

Gléwne zalo zenia przyj ete do testu na utrat e warto $ci aktywéw w Hutmen S.A.

Testowi poddano srodki trwate generujgce przeptywy pieniezne w latach 2010 — 2016. Wartos¢ odzyskiwalna zostata
okreslona na podstawie wartosci uzytkowe;.

Zatozenia przyjete do testu w zakresie:

- stopy wolnej od ryzyka,

- kosztu diugu,

- ubruttowienia stopy dyskonta

oznaczajg zmiane metodologii sporzadzania testow w poréwnaniu do poprzednich okresow.

Zmiana metodologii spowodowata konieczno$¢ ponownego przeliczenia testu na utrate wartosci aktywdéw na dzien
31.12.2007 i na dzieh 31.12.2008.

Ponowne przeliczenie testu na dzien 31.12.2007 wykazato konieczno$¢ dokonania odpisu na kwote 37 592 tys. zt, a test
na dzien 31.12.2008 nie wykazat utraty wartosci srodkéw trwatych.

Zmieniona warto$¢ majatku trwatego zostata poddana testowi na dzieh 31.12.2009. Test nie wykazal utraty wartosci tych
$rodkow trwatych.

Dane finansowe przyjete do testu to budzet na 2010 rok, natomiast dane finansowe na lata 2011-2016 sg estymowane na podstawie
zatozonych wskaznikow.

Po tym okresie jako warto$¢ koncowg zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po oszacowanej wartosci godziwej
(dotyczy urzadzen obrébki plastycznej przewidzianych do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w obszarze hutniczym
sprzedaz konwertora KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje pozostatego majatku. W roku 2017
zalozono takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czesé
zakladu generujaca przeptywy pieniezne w latach 2010 — 2016.

Wartos¢ przeptywow okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywdw operacyjnych pomniejszonych o naktady
i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym. Stopa dyskontowa zostata oszacowana w oparciu 0o WACC i ustalono
ja na poziomie 16,21%.

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtéwnie ze wzrostu ilosci sprzedazy oraz obnizki kosztow przerobu
wynikajacych z dziatan podjetych w 2009 r. (redukcja zatrudnienia, redukcja kosztéw statych).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy dwéch asortymentow tj. ptaskownikéw i rur miedzianych.

W zakresie ptaskownikéw po ostatnich inwestycjach i modernizacjach (prasa 30 MN i wybieg Asmag pod wode) Hutmen
posiada dobra, konkurencyjng i wydajng technologie o ustabilizowanej wysokiej jakosci i szerokim asortymencie
wymiarowym. Dla tego produktu na dzien dzisiejszy nie wystepuje substytucja (przewodnos$¢ miedzi), a rynek krajowy
i eksportowy sg rynkami wzrostowymi (modernizacja i inwestycje elektro-energetyczne).

W zakresie rur miedzianych oprécz obecnie obstugiwanego rynku instalacyjnego (krajowa konsumpcja ponad 20 tys. ton
na rok), przewidujemy zasadnicze zwiekszenie rur przemystowych, chtodniczych i klimatyzacyjnych, dla ktérych rynek
szybko rosnie (sprzet AGD, montaz klimatyzacji). Uzyskiwana marza na rurach przemystowych jest zdecydowanie wyzsza
od marzy na rurach instalacyjnych.

Oceniamy, ze na wzrost marzy w znacznie wiekszym stopniu moze wplynaé obnizka kosztéw, poprzez podjete
przedsiewziecia w zakresie oszczednosci mediéw energetycznych (np. zuzycie energii elektrycznej do produkcji
sprezonego powietrza i odpylania gazéw zostanie zredukowane na podstawie podjetych dziatan o ok. 50 %), wynajem
zbednego majatku, redukcja podatku od nieruchomosci, ograniczenie ustug obcych oraz standaryzacja i unifikacja
narzedzi. W/w zadania sg w znacznej czesci na etapie realizacji.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 33
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4. Przychody ze sprzeda zy

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody ze sprzeda zy razem

Okres Okres
zakonhczony zakonczony
31/12/09 31/12/08

333335 669 073
1437 155 1767 186
14 511 17 904
1785001 2454 163

Spotki Grupy zabezpieczajg cze$é przychodéw ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcOw oraz zmiany
kursu walutowego.
W roku 2009 roku podane wyzej przychody ze sprzedazy obejmuja efektywna cze$é instrumentéw pochodnych
wykorzystywanych jako zabezpieczenie przysztych przeptywoéw pienieznych w kwocie (5 338) tys. zt, w 2008 roku efektywna
czesc¢ zabezpieczen stanowita strate w wysokosci 8 522 tys. zt.

5. Segmenty dziatalno $ci— bran zowe i geograficzne

Segmenty bran zowe

Ponizej przedstawiono przychody i wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentow dziatalnosci kontynuowane;j.

Dane za okres od 1/01/09 do 31/12/09

L = R I R R

10

11,

1z,
13,

14,

15.
16,

. Przychody segmentu (sprzedaz klientormn zewnetrznyrm)
. Preychody segmentu (sprzedaZ innym segmentorm)
. Pozostate przychody operacyine

. Przychody operacyjne segmentu ogotern

. Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznyrm)
. Koszty segmentu {sprzedaz innym segrmentam)

. Pozostate koszty operacyjne

. Koszty segmentu ogdtern

. Wivnik segmentu z dziatalnosci operacyinej

. Inne przychody (koszty) segmentu
Zysl (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej

Aktywa segmentu
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywdw obrotowych

Zobowiazania segmentu

Amortyzacia segrmentu
MNaktady inwestycyine segrentu

Dane 2a okres od 1/01/08 do 21/12/08

L T R S I N R A

10

1z,
13,

14,

15.
16,

. Przychody segmentu (sprzedaz klientormn zewnetrznym)
. Przychody segmentu (sprzedaZ innym segmentorm)
. Pozostate przychody operacyine

. Przychody segmentu ogdtem

. Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
. Koszty segmentu {sprzedaz innym segrmentarm)

. Pozostate koszty operacyine

. Koszty segmentu ogdtern

. Wiynik segrmentu z dziatalnosci operacyinej

. Inne przychody (koszty) segmentu
. Zysle (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej

Aktywa segmentu
Cdpisy aktualizujace wartosé aktywdw obrotowych

Zobowigzania segmentu

Amortyzacja segmentu
MNaktady inwestycyine segrentu

Aluminium

659 680
141

15 444
678 265
649 296
115
3233
652 647
20 513

20 513

70z 410
15 343

316 692

34 993
5724

Alurminium

07 501
4 744
§711

§z20 956

781471
3985
2950

7Ed 4068

32 550

32 550

Q33 476
17 477

455 984

34 537
20 033

MiedZ

551 707
19

23 508
575 234
558 248

6 776
565 724
14 970

14 970

503 145
16 404

108 625

11 622
5 g64

MiedZ
FET 708

4 306
TEz old
FO7 995

15 333
513 328
(31 314)

{31 314)

580 032
23 789

180 132

10 661
23 137

Cynk i olow

287 782
2 768

9 330
299 850
2p0 411
2 630

Z 743
265 784
34 096

34 096

206 966
7881

107 619

15 862
3614

Cynk i oléw

329130
3539

4 261
336 930
313 146
3 362

3 065
319 573
17 357

17 357

196 340
10 699

g4 238

1z 956
20 967

Tlenki cynku

i ofowiu tozysha
108 498 157 934
170 710
954 1459
109 652 160 133
103 909 151 584
- 547
4z9 g5
104 338 152 219
5314 7914
S 314 7914
105 682 T 233
- 3495
39 840 397
- 3985

11e-n|:i cy—nlcu Losygsha

i ofowiu

122 935 319 480
- 286
467 2 058
123 402 321 504
116 970 296 T08
- z2z0
342 697
117 312 297 623
6 090 24 181
(41}
6 090 24 140
g0 9581 103 659
- 3 954
37 558 65 975
1§00 444
1131 110

Inne
19 400
23
19 423
24 353
3725
28 078
(3 013)

(9 013)

152 708
4108

125 740

14

Inne

97 429

616
95 045
95 592

940
96 532

1213

1213

79 690
995

149 853

448
509

Korekty
konsolidacyjne
w segmentach

(3 808)

(3 &08)

(3 295)

(3 295)
{510}

{510}

(77 839)

Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

(8 569)

(& 569)
(717)
{7 567)

(& 284)
{z85)

{z85)

(116 988)

Razem

1785001

53 778
18358 779
1745 501

16 994
1765 495
73 254

73284

1670 305
47 234

741 287

62 559
15 202

Razem
2454 163

20 419
2474 582
2401 463

23 327
2424 790

49 792

(41}

49 751

1857 190
56 915

973 740

60 346
65 977

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardw i ustug.

Przychody ze sprzeda zy do klientéw zewn etrznych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
Polska 953 085 1071533
Kraje Unii Europejskiej (poza Polska) 675 388 1225741
Pozostate kraje europejskie 53011 57 909
Pozostate 103 517 98 980
1785001 2454163
6. Koszty wedtug rodzaju
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/08 31/12/07
Zuzycie materiatow i energii 1149830 1371 007
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 288 883 620 378
Ustugi obce 70 791 77 520
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 100 448 119 704
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 23 365 31827
Amortyzacja 61 881 71848
Podatki i optaty 15 277 16 706
Pozostate 10 291 8 814
Wynik na likwidacji wydziatu elektrolizy - 7311
Razem 1720766 2 325115
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych oraz koszt wytworzenia
. ; ; 27735 76 348
produktow na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy (36 626) (38 377)
Koszty ogdlnego zarzadu (75 411) (86 831)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1 636 464 2 276 255

Od 2009 r. spotki Grupy zabezpieczajg czes¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktow zwigzanych z ryzykiem
zmiany cen surowcow. Korekta kosztow obejmujgca efektywng czes¢ zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych
wyniosta 5 503 tys. zt (zwiekszenie kosztéw), w 2008 r. byta to kwota 4 096 tys. zt.

7. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 499 50
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 4891 4028
Aktualizacja wartosci naleznosci handlowych i pozostatych 918 2244
Dywidendy 615 1341
Rozwigzanie rezerw 18 449 4928
Dotacje 1203 643
Otrzymane odszkodowania(*) 15 000 -
Pozostate przychody 3203 7 185
Razem 53778 20 419

(*) W pozycji przychoddw ujeta jest w dziatalnosci kontynuowanej warto$¢ otrzymanego przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji
odszkodowania od AIG w wysokosci 15 000 tys. zi, z tytutu poniesionej straty na transakcji zabezpieczajgcej w 2007 roku.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 35
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8. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 67
Aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 7 113 13 889
Aktualizacja naleznosci handlowych i pozostatych 6 208 2614
Utworzenie rezerw 2893 329
Pozostate koszty 780 6 428
Razem 16 994 23327

9. Nadwy zka przej etego udziatu w jednostkach zale znych nad kosztem przej ecia

W 2009 roku nie wystgpita nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia oraz nie miato
miejsca objecie konsolidacjg nowych jednostek.

Wynik na sprzeda zy udziatéw w jednostkach zale znych

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/09 31/12/08
Wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach konsolidowanych - (41)

Wynik na sprzedazy udziatéw w roku 2008 roku powstat jako efekt zbycia czesci udziatéw spétki FLT France SAS, bedacych
w posiadaniu spotki zaleznej Metalexfrance S.A., spoice zaleznej FLT Polska Sp. z o0.0.
Transakcja miata miejsce w lutym 2008 r.

Wynik skonsolidowany na sprzedazy akcji w kwocie (41) tys. zt wynika ze zmniejszenia udziatu grupy kapitatowej w aktywach
netto spotki FLT France SAS 0 0,82 %.

Dzien ustalenia . Wynik na
wyniku Zbywana spofka sprzeda zy spotki

01.02.2008 . FLT France SAS (41)
Wynik na sprzeda zy udziatow (41)

10. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/09 31/12/08

Przychody z tytutu odsetek 15 869 17 437
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 32422 10 592
Pochodne instrumenty finansowe 17 628 14 653
Zysk ze zbycia inwestycji 8714 2 159
Aktualizacja wartosci inwestycji 2738 522
Pozostate przychody finansowe 611 692
Razem 77982 46 055

Przychody finansowe z tytutu r6znic kursowych zostaty skorygowane o efektywng cze$é instrumentéw zabezpieczajacych przed
ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi w 2009 r. 5 069 tys. zt, w 2008 r. (2 104) tys. zt.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 36
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11. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Pochodne instrumenty finansowe
Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozostate koszty finansowe

Razem

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/09 31/12/08
23224 31095
41 604 20573
19 508 39 203

4 269 1 460
11 625 3933
100 230 96 264

Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych zostalty skorygowane o efektywng czes¢ instrumentéw zabezpieczajacych
przed ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi w 2009 r. 2 845 tys. zt, w 2008 r. 1 675 tys. zi.

12. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Razem

Podatek dochodowy bie zacy i odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy bie zacy

Zysk brutto spétek przed korektami konsolidacyjnymi

Trwate réznice w podstawie opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
Przychody nie stanowiace przychod6éw podatkowych

Rd&znice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Zwiekszajace podstawe opodatkowania
Zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
- dochod do opodatkowania
-  strata podatkowa

Podatek dochodowy wg stawki
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego

Podatek dochodowy bie zacy wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek dochodowy odroczony

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych

Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zysk Ow i strat

Razem podatek dochodowy bie zacy i odroczony

Efektywna stawka podatku

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/09 31/12/08
4 815 10 387
8 240 (4 258)
13 055 6129
Okres Okres
zakonczony  zakohczony
31/12/09 31/12/08
50 949 31515
1155 (98 803)
19 250 100 898
18 095 199 701
(88 604) 28 480
69 008 90 593
157 612 62 113
(36 500) (38 808)
25783 48 175
(62 283) (86 983)
4 897 9 804
(82) 583
4815 10 387
8 240 (4 258)
8240 (4 258)
13 055 6129
25,63 % 19,45 %

Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych
ujete w ksiegach rachunkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ziozono deklaracje/zeznanie
podatkowe i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci. Przy braku jednoznacznosci przepiséw podatkowych oraz stanowisk
interpretacyjnych organéw podatkowych, zjawiska te moga obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku oraz odsetek i sankcji

podatkowych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.

37



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

oy
P
e 10

13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Sposo6b wyliczenia zysku na jedn g akcje

Zysk na jedng akcje za 2009 r. obliczono jako stosunek zysku netto Spoéiki za okres 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.

do $redniej wazonej liczby akcji w tym okresie.
W 2009 roku liczba akcji wkasnych nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynosi 209 370 387 szt.

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

Okres Okres
Zysk netto za rok obrotowy zakonhczony zakonhczony
31/12/09 31/12/08
zt/lakcj e zt/lakcj e
Z dziatalnosci kontynuowanej 37 981 (6 587)
Z dziatalnosci zaniechanej (12 012) (109 491)
Zysk netto za rok obrotowy 25 969 (116 078)
Srednia V\_/azona Ilcz_ba akciji z_wyk+ych wykorzystana do obliczenia zysku 209 370 387 212 834 901
przypadajacego na jedng akcje (szt.)
Okres Okres
Podstawowy zysk przypadaj acy na jedn g akcje zakohczony zakohczony
31/12/09 31/12/08
zt/akcje zt/akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,18 (0,03)
Z dziatalnosci zaniechanej (0,06) (0,51)
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogétem 0,12 (0,54)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akc;ji.

Propozycje podziatu zysku jednostki dominuj acej za okres sprawozdawczy

W zwigzku z trwajgcym programem nabywania akcji wkasnych Spétki Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia Zarzad Spoiki
rekomenduje pozostawienie w Spéice zysku za 2009 r. w kwocie 29 126 957,82 zt i nie wyptacanie dywidendy dla akcjonariuszy.

Podziat zysku jednostki dominuj  acej za poprzedni okres sprawozdawczy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 14 lipca 2009 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2008. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto Spotki za rok obrotowy 2008 w wysokosci 115.081.886,14 zt (stownie:
sto pietnascie milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset osiemdziesiat sze$¢ ztotych czternascie groszy) przeznacza sie
w catosci na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w pdzniejszych okresach oraz na finansowanie
Programu nabywania akcji wikasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 38
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N,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. ety
14. Rzeczowe aktywa trwate
31/12/08 01/01/08
31/12/09 Dane (Dane
przeksztalcone  przeksztalcone)
Srodki trwate 680 881 748 429 910 264
Zaliczki 64 132 667
Srodki trwate razem 680 945 748 561 910931
Srodki trwate (wg grup rodzajowych)
budynki, UrzRdzEnia . ) . . ) Rzeczowe
. . srodki inne srodki aktywwa
grunty lokale i t_echnlczne transpartu A truvats,
budorwle 1 MEsTyny
razem
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCEHA
Ha dzien 1 stycznia 2008 2252 264376 S0 T80 19 892 33833 1222133
a) zwiekszenia (2 tytulu) 26 T251 53920 1686 1394 64277
- makyycie 26 7105 45 423 1514 1213 56 281
- rdznice kursowee  BO - - 4 - 112 153
- pozostate (we tym S iroeste v budowie) - 146 7 456 172 59 7 843
b} zmniejszenia (z tytulu) 4 780 80 9 2647 3607 131 979
- sprzedaz i lkwidacis 4 146 E 312 1240 s02 8 204
- rdznice kursowee  BO - 32 5 16 T 60
- przekyvvalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - 44 106 71082 1322 24902 120 312
- pozostate (we tym S traeste v budowsie) 496 2 E42 2] 196 3403
Ha dzien 31 grudnia 2008 2274 226 347 874759 18 931 31620 1154 431
a) zwiekszenia (2 tytulu) 45 5174 22187 240 257 27 903
- makyycie 45 5058 21 435 225 192 27015
- rdznice kursowee  BO - 17 7 15 a7 o1
- pozostate (we tym S iroeste v budowie) - a9 1= - 15 G802
b} zmniejszenia (z tytulu) 383 22 530 97 650 1489 575 122 627
- sprzedaz i lkwidacis - 17 898 86 520 1137 415 105 973
- aport 383 4 600 10 - - 4993
- przekvvalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - 32 43 - 2 ki
- rdznice kursowee  BO - - 94 - 16 110
- pozostate (we tym S iroeste v budowie) - - 10933 352 139 11 474
Ha dzien 31 grudnia 2009 1936 209 491 799 296 17 682 31 302 1059 707
2. UMORZEHIE
Ha dzien 1 stycznia 2008 - 31883 194 208 8023 16 611 250 725
ZHmiany w roku obrotoweym - 4 511 35 B4T 955 523 44 366
- amortyzacia za okres - 81 59943 2 346 2248 72 669
- umorz aprzedanych i Zikwidowanych Srodkdw trwakych - (241 (3197 (7987 (4917 (431
- przefwalifikowanie przeznaczonych do sprzedaiy - (3487 (15128) (4817 132 (23 408)
- rdznice kursowe z BO (9 29 13 108 115
- pozostate - - - (63) 59 -
Ha dzien 31 grudnia 2003 - 36 494 232 855 9 008 17 234 295 5
zmiany w roku obrotowym - 541 {12 4a8) 1446 1242 {4 36%)
- amortyzacia za okres - 7124 45129 21390 1755 29 198
- umorz zprzedanych | zlilkwidowsanych srodkdw traesbech - [926) (60957 (8517 [a0d) (53 365)
- aport - (735 - - - =)
- przekyvealifikowsanie przeznaczonych do sprzedazy - - 157 176 106 439
- rdznice kursowe z BO - 3 4 14 a7 =)
- pozostate - (37 209 17 (1421 47
Ha dzien 31 grudnia 2009 - H 925 220 367 10 454 13 476 291 222
3. UTRATA WARTOSCI
Ha dzien 1 stycznia 2008 112 12 969 46 060 197 1306 61144
- zwviekszenia 26 5823 43 884 1783 3649 93 885
- Zmnigjszenia - 41 4 471 75 141 4728
Ha dzien 31 grudnia 2008 138 18 #51 87 473 1915 2034 110 411
- Zwiekszenia - 1 264 5277 a5 el 6 647
- Zmnigjszenia - E45 27 885 8583 ] 25 454
Ha dzien 31 grudnia 2009 138 19 467 64 865 1117 2017 a7 604
4. WARTOSC HETTO
Ha dzien 1 stycznia 2008 2140 M9 524 661 512 11 672 15 116 910 264
Ha dzien 31 grudnia 2008 2136 171 502 554 431 8 008 12 352 T48 429
Ha dzien 31 grudnia 2009 1798 148 099 514 064 6 111 10 809 630 331
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 39
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Warto$¢ srodkow trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw na dzien 31.12.2009 r. wynosi 502 743 tys. zt i odpowiednio
447 040 tys. zt w 2008 r.

Na dzien 31.12.2009 r. przeprowadzone zostaly testy na trwatg utrate wartosci kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej w oparciu
0 prognoze zdyskontowanych przeptywow pienieznych, generowanych z ich dziatalnosci operacyjnej.

Testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw z dziatalnosci kontynuowane).

Srodki trwate (struktura wiasno ~ $ciowa)
31/12/08 01/01/08
31/12/09 Dane (Dane
przeksztalcone  przeksztalcone)
a) wkasne 672 227 734 061 894 733
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, 8718 14 500 16 198
w tym:
- urzadzenia techniczne i maszyny 8 270 13 687 14 906
- srodki transportu 448 813 615
- inne - - 677
Srodki trwate razem 680 945 748 561 910931

Naktady inwestycyjne

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w 2009 roku:

- 4 600 tys. zt —budynkii budowle

- 9537 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny

- 411 tys. zt — $rodki transportu

- 654 tys. zt — pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne

15 202

Naktady poniesione w 2009 roku na ochron
- 869 tys. zt — przeprowadzone remonty
- 1813 tys. zt — poniesione naklady inwestycyjne
- 1784 tys.zt —inne
2682

e srodowiska:

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktyw a trwate w okresie kolejnych 12 miesi  ecy:
- 700 tys. zt — budynki i budowle
- 31 710 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny
- 900 tys. zt — s$rodki transportu
- 1030 tys.zt — pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne
34 340

w tym na ochrone $rodowiska: 465 tys. zt

Warto$¢ planowanych naktadoéw inwestycyjnych objetych umowami na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi okoto 11 min z
i odpowiednio za 2008 r. 21 min zt.

15. Nieruchomo $ci inwestycyjne w warto  $ci godziwej

31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek roku obrotowego 8 048 4223
Zwiekszenie 2 3825
- zmiana wartosci godziwej 2 3825
Zmniejszenie 29 -
- sprzedaz 29 -

Stan na koniec roku obrotowego 8 021 8 048

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 40
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Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto przychodéw z czynszéw lubli
utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci.

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sa: budynki czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz grunty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwe;.
Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wtasnoscia.

Przychody z czynszéw dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 567 tys. zt. w 2009 r.
Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w biezgcym roku 245 tys. zt.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat
okresu, w ktorym powstaty.

Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodéw i zyskéw z tego tytutu.

16. Warto $¢ firmy

31/12/09 31/12/08

Warto $¢ firmy na pocz atek okresu 47 086 48 125
zmniejszenia z tytutu zréwnania wartosci - 531
odpis wartosci firmy - 508
Warto $¢ firmy na koniec okresu, w tym: 47 086 47 086
- Impexmetal. S.A. (potaczenie z Hutg Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) 2122 2122

- Baterpol Sp. z o.0. 6 417 6 417

- ZM Silesia S.A. 38547 38 547

Przeprowadzone na koniec 2009 roku testy na utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ firmy. Firmy osiggajg dobre wyniki finansowe oraz posiadajg mocng pozycje w swoich segmentach rynkowych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 41
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17. Warto $ci niematerialne
Warto $ci niematerialne (wg grup rodzajowych)
nakyte koncesje, prawo ) . Wartosci
prace ] : wiecyzsteqo inne weartosci . .
- patenty, licencie, - . ) niematetialne,
rozvwajovee ) uztkoweania riematetialne
QprogramoyYEnie FRZEM
gruntu
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Ha dzien 1 stycznia 2008 12125 10 947 6 380 34 32943
a) zwiekszenia (z tytuhu) - T45 - 36 T81
- nakrycie - s - a1 736
- raEnice kursowe  BO - 40 - 5 45
b} zmniejszenia (z tytulu) - 2822 - - 2822
- sprzedaz i likwidacja - 54 - - B4
- przekwealifikoweanie przeznaczonych do sprredary - 2354 - - 25334
- raZnice kursowe z BO - 424 - - 424
Ha dzien 31 grudnia 2008 12125 8 8T0 & 380 3527 30 902
a) zwiekszenia (z tytulu) 1613 346 - [t 2027
- nakrycie 1613 199 - B8 1880
- wfaczenie jednastki da konsalidacji - 7 - - T
- pozostate - 140 - - 140
b} zmniejszenia (z tytulu) - 13 - 143 156
- sprzedaz i likwidacia - E - - B
- rdznice kursowe  BO - 7 - 3 10
- pozostate - - - 140 140
Ha dzien 31 grudnia 2009 13738 9 203 6 380 3452 32773
2, UMORZEHIE
Ha dzien 1 stycznia 2008 4661 6 524 162 404 11 751
zmiany w roku ebrotowym 2325 389 T8 229 3o
- amortyzacia 2325 1827 Ta 230 41E0
- sprzedaz i likwidacja - [53) - - (=]
- przekwealifikoweanie przeznaczonych do sprzedazy - 1113 - - (1113)
- roznice kursove T BO - 38 - (17 3T
Ha dzien 31 grudnia 2008 G 986 6 %3 240 633 14772
zmiany w roku obrotowym 2308 8092 T4 402 36T
- amortyzacia 2303 04 T4 405 3691
- sprzedaz i likwidacja - (=3} - - ()
- roZnice kursovve T BO - (51 - (3 (9
Ha dzien 31 grudnia 2009 9294 T 805 4 1035 18 448
3. UTRATA WARTOSCI
Ha dzien 1 stycznia 2008 - - 237 - 237
- Zwiekszenia - 122 - - 124
- Zmnigjszenia - 121 - - 12
Ha dzien 31 grudnia 2008 - - 237 - 237
- Twigkszenia - 4E6 - - 466
- Zmnigjszenia - 456 - - 466
Ha dzien 31 grudnia 2009 - - 237 - 237
4. WARTOSC HETTO
Ha dzien 1 stycznia 2008 T 464 4423 5981 3087 20 955
Ha dzien 31 grudnia 2008 5139 1 957 5903 2 894 15 893
Ha dzien 31 grudnia 2009 4444 1398 5829 247 14 083
Warto $ci niematerialne (struktura wkasno  $ciowa)
31/12/09 31/12/08
a) wlasne 14 088 15 893
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -
Warto $ci niematerialne razem 14 088 15893
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 42
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18. Inwestycje w jednostkach podporz

Wartos¢ akciji i udziatéw w spotkach powigzanych

Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w spétkach powigzanych

Eliminacja wyniku na wycenie aportéw oraz obrét udziatami wewnatrz Grupy

Aktywa finansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Razem warto §¢ netto aktywow finansowych

adkowanych, wyt aczonych z konsolidacji

31/12/09 31/12/08
48 639 41 468
(25 696) (17 642)
- (2 338)

- (1 528)
22943 19 960

Szczegotowe informacje dotycz  ace jednostek zale znych wyt gczonych z konsolidacji na dzie i 31 grudnia 2009 r.

z uwagi na fakt, ze sa nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsoli dowanego:
’ Warto $¢
Miejsce Proporcia lj;l%?,\l;crj,z akgiji, Odpisy Warto §¢
Nazwa rejestracji porcy 9 udziatéw aktualizuj ace bilansowa Podstawowa
. . . . udziatow walnym 2z P o - 2z
jednostki i prowadzenia . wedtug warto $¢ akcji, akcji, dziatalno $¢
- . (%) zgromadzeniu . .
dziatalno s$ci (%) ceny udziatow udziatow
0 nabycia
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
Brassco Inc. (a) USA 94,34 94,34 703 703 - dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00 1881 1881 - gastronomiczno-
rekreacyjne
ggj ;th"ézac“ Odpadow Konin 59,97 59,97 8 600 2910 5600  ustugi utylizacyjne
Spétki ZM Silesia S.A.
Sp. Mieszkaniowa DOM Katowice 100,00 100,00 18745 11 492 7 253 _ uslugi
Sp. z 0.0. mieszkaniowe
Zaktad Kadmu Sp. z 0.0. (b) Otfawa 81,81 81,81 - - produka tlenku
kadmu
Spétki FLT Polska Sp. z o.0.
FLT & Metals s.r.l. Wiochy 100,00 100,00 1425 - 1425 dystrybucja tozysk
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 100,00 1908 - 1908 dystrybucja tozysk
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 100,00 944 944 - dystrybucja tozysk
Spétki FLT Metall HmbH
handel narzedziami
Ostrana Int. HmbH Austria 100,00 100,00 6 838 6 838 - precyzyjnymi
i metalami
Spétki Hutmen S.A.
ustugi remontowo-
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 72,57 72,57 2679 - 2679 modernizacyjne
nie prowadzi
Brassco Inc. (a) USA 5,66 5,66 51 51 - dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00 100,00 2240 - 2240 gastronomiczno-
rekreacyjne
Spétki WM DziedziceS.A.
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 27,43 27,43 1920 791 1129  Ustugiremontowo-
modernizacyjne
47 934 25610 22 324

(a) zawieszona dziatalno$¢ operacyjna

(b) spotka w likwidacji

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Szczegotowe informacje dotycz  ace jednostek wspétzale znych wyt gczonych z konsolidaciji
na dzie n 31 grudnia 2009 r. z uwagi na nieistotno  §¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:
Proborcia Warto ¢
Miejsce Proporcia }os%w rJ1a akeiji, Odpisy Warto $¢
Nazwa rejestracji u sz;alé\JN gW alnvm udzialdw  aktualizuj gce bilansowa Podstawowa
jednostki i prowadzenia ym wedtug warto $¢ akcji, akeiji, dziatalno $¢
h . (%) zgromadzeniu S !
dziatalno $ci (%) ceny udziatow udziatow
0 nabycia
Spétki Hutmen S.A.
produkcja
MBO Hutmen jv. ) przetworstwo
Sp. 7 0.0. Wroctaw 50,00 50,00 430 430 stopow olowiu,
cyny, cynku
) nie prowadzi
Eate‘:h Hutmen (@  Ukraina 50,00 50,00 7 7 . dziatalnosci
p. z 0.0. oY
operacyjnej
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
FLT & Metal Ltd. (b) Kazachstan 17,00 17,00 79 79 - dziatalnosci
operacyjnej
516 86 430

a) Spotka w likwidaciji

b) Spoétka w likwidaciji
Wartos$¢ udziatow objeta odpisem aktualizujgcym trwatg utrate wartosci inwestycji diugoterminowych.
Dodatkowo udziat FLT & Metals Ltd. w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu 16,5% oraz FLT Metall HmbH
w kapitale zakladowym i w gtosach 16,5%.

Szczegotowe informacje dotycz  ace jednostek stowarzyszonych wyt  gczonych z konsolidaciji
na dzie n 31 grudnia 2009 r. z uwagi na nieistotno  §¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

Proporcja Warto $¢
Mlejsce__ Proporcja glosow na alfql', Od'pls'y Warto s¢
Nazwa rejestracji udziatow walnvm udziatow aktualizuj ace bilansowa Podstawowa
jednostki i prowadzenia %) zgromadyzeniu wedtug warto $¢ akgcji, akeiji, dziatalno §¢
dziatalno $ci (%) ceny udziatow udziatow
nabycia
Spoétki Impexmetal S.A.
. ustugi remontowo-
Remal Sp. z o.0. Konin 48,91 48,91 127 - 127 produkcyjne
Odmech Sp. z 0.0. Konin 48,89 48,89 33 - 33 produkcja na
potrzeby hutnictwa
Altech Sp. 2 0.0. Konin 34,91 34,91 29 - g  Ustugi, automatyka
i pomiary
189 - 189
(@) Spétka w likwidacji
(b) Spétka w upadtosci

Na poziomie konsolidacji warto$¢ akcji i udziatow spotek konsolidowanych jest eliminowana, szczegétowe informacje na temat
jednostek konsolidowanych zaprezentowano w nocie nr 1.

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych stanowigcych zabezpieczenie kredytow na dzien 31.12.2009 r. wynosi 52 985 tys. zt
i odpowiednio 4 503 tys. zt w 2008 r.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 44
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19. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odn iesione na wynik finansowy
31/12/09 31/12/08
Stan na pocz atek okresu 21 347 13 642
Zwiekszenia 3273 10 988
- wyceny $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 189 828
- niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 23 66
- zmiana stanu pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 368 5610
- wycena instrumentéw pochodnych 438 3032
- réznice kursowe z wyceny - 114
- straty podatkowej 438 1191
- pozostate 1817 147
Zmniejszenia 11784 3283
- wyceny $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 279 597
- niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 712 511
- zmiana stanu pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 6 489 1462
- wycena instrumentéw pochodnych 3617 -
- réznice kursowe z wyceny 576 108
- pozostate 111 605
Stan na koniec okresu 12 836 21 347
Kompensata z rezerwg z tyt. podatku odroczonego (10 939) (19 355)
Warto $¢€ bilansowa 1897 1992
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odn iesione bezpo $rednio na kapitat
31/12/09 31/12/08
Stan na pocz atek okresu 1281 230
Zwiekszenia 110 1199
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 110 1199
Zmniejszenia 1195 148
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1195 148
Stan na koniec okresu 196 1281
Kompensata z rezerwg z tyt. podatku odroczonego (196) (471)
Warto $¢ bilansowa - 810
20. Pozostate aktywa
31/12/09 31/12/08
Naleznosci dlugoterminowe netto w tym: 746 487
- udzielone pozyczki 423 -
Rozliczenia miedzyokresowe 19 12
Stan na koniec roku obrotowego 765 499
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 45
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Naleznos$ci dlugoterminowe netto

31/12/09 31/12/08
Naleznosci dtugoterminowe brutto, w tym: 784 487
Zmniejszenie - odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Stan na koniec roku obrotowego 784 487
21. Zapasy
31/12/08
31/12/09 (Dane
przeksztalcone)
materiaty 92 997 74 382
poétprodukty i produkty w toku 72042 104 319
produkty gotowe 67 744 67 234
towary 29 049 34 229
zaliczki na poczet dostaw 15201 3191
Zapasy netto 277 033 283 355
odpisy aktualizujgce wycene zapasow 19 017 35113
Zapasy brutto 296 050 318 468

Warto$¢ zapasow, ktdre stanowig zabezpieczenie kredytéw na dzien 31.12.2009 r. wynosi 79 479 tys. zt i odpowiednio w 2008 r.
127 870 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone sg réwniez na zapasy zalegajace zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny
utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

Warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw, ktére podlegajg zabezpieczeniu wartosci godziwej na 31.12.2009 r.
wynosi 709 tys. zt, na 31.12.2008 r. wynosit 808 tys. zt.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

31/12/08
31/12/09 (Dane
przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 306 066 315 164
Nalezngsu z t){tu{u poda,tkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych o5 335 31941
oraz innych swiadczen
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 10722 5737
Udzielone pozyczki - 16 612
Inne naleznosci 13837 25 546
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znos$ci netto 355 960 395 000
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 20 293 21790
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci brutto 376 253 416 790

Warto$¢ naleznosci stanowiacych zabezpieczenie kredytéw na dzien 31.12.2009 r. wynosi 96 441tys. zt i odpowiednio w 2008 r.
34 281 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow
z wartoscig biezaca przysztych wplywdw pienieznych. Jezeli warto$¢ bilansowa naleznosci przekracza wartos¢ biezaca
wplywoéw to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustanie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci
np. w sytuacji wptywu naleznosci, na ktérg wczesniej utworzono odpis, powoduje jego odwrécenie i jest wykazywane jako
przychéd okresu.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 46
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. ety
31/12/09 31/12/08
(Dane
przeksztalcone)
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto), w tym: 324 267 334 629

- do 1 miesigca 146 199 124 300

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 125 537 107 074

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1248 9204

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -

- powyzej 1 roku 115 -

- haleznosci przeterminowane 51 168 94 051
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 201 19 465
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 306 066 315 164
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) 51 168 94 051

- do 1 miesigca 25732 50 446

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 150 20 589

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2690 3830

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1944 2 076

- powyzej 1 roku 14 652 17 110
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 18 091 19 055
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 33077 74 996
Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.

Zmiany stanu odpiséw na nale znosci
31/12/08
31/12/09 (Dane
przeksztatcone)
Stan odpiséw na pocz atek okresu 21 802 28 190
zwiekszenia 11224 3699
zmniejszenia, w tym: 5295 10 087
- rozwigzanie 4051 2 607
- wykorzystanie 902 2 858
- inne 342 4622
Stan odpiséw aktualizuj acych warto §¢ naleznos$ci na koniec okresu 27 731 21 802

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal jest pochodng uwarunkowan rynkowych,
prowadzacych do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw pfatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery
wartosciowe oraz lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towar6w a takze stosowane sg roznego
rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak rowniez podejmowanie inwestycji w papiery
komercyjne podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie srodkéw w renomowanych bankach przyczyniajg sie
do znacznego ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpis6w na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2009 r.:
- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 18 201 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 9 530 tys. zt

W roku 2009 nastgpita zmiana kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy. Gtéwnym rynkiem zbytu stat sie kraj, z udziatem
ponad 53%. Zmiana kierunkéw sprzedazy byta zwigzana z wystgpieniem kryzysu gospodarczego na $wiecie, ktéry z wieksza sitg
dotknat dotychczasowe podstawowe rynki zbytu, czyli kraje Unii Europejskiej, w tym w szczegolnosci Niemcy. Udziat sprzedazy
do krajéw Unii spadt o 12pp do poziomu 38%. Ponadto Grupa sprzedaje swoje produkty poza Europe (6%) oraz do pozostatych
krajéw europejskich (3%).

W 2009 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi warto$¢ transakcji przekroczyta 10% tgcznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 47
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23. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Dlugoterminowe aktywa finansowe dost  epne do sprzeda zy
31/12/08
31/12/09 (Dane
przeksztatcone)
Wartos¢ akcji i udziatéw w spotkach pozostatych 10 595 10 595
Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w spétkach pozostatych (10 471) (5 698)
Eliminacja wyniku na wycenie aportow oraz obro6t udziatami wewnatrz Grupy - (4 110)
Warto $¢ bilansowa udziatow i akcji 124 787
Obligacje 108 600 108 600
Razem dlugoterminowe aktywow finansowe dost  epne do sprzeda zy 108 724 109 387
Krotkoterminowe aktywa finansowe dost  epne do sprzeda zy
31/12/09 31/12/08
Udziaty i akcje - -
Obligacje 1071 263
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe dost  epne do sprzeda zy 1071 263

Obligacje wykazane na dzien 31.12.2009 r. obejmujg obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. i nabyte przez Impexmetal S.A.
Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ Spotkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej.

24. Pozostate aktywa

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- prace rozwojowe- niezakonczone
- ubezpieczenia

- ustugi obce
- podatki i optaty
- inne
Pozostate
Inne inwestycje krotkoterminowe (*)

Razem

31/12/09 31/12/08
1454 2819
100 1329

474 412

163 214

8 83

709 781

568 -

- 50 700

2022 53 519

(*) Na koniec roku 2008 w spétce Hutmen S.A. w pozostatych aktywach zostaty zawarte lokaty kaucyjne w bankach
w wysokosci 50 700 tys. zt na zabezpieczenie sptat kredytéw przez HMN Szopienice S.A. w likwidac;ji.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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25. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

31/12/09 31/12/08

Stan na poczatek okresu 48 127 65 331

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 43 446 63 279

- pozostate $rodki pieniezne 4681 2 052
Zmiana z tytutu: (19 643) (17 204)

- dziatalnosci operacyjne;j 176 959 238 083

- dziatalno$ci inwestycyjnej 17 396 (123 963)

- dziatalnosci finansowej (212 555) (131 476)

- réznic kursowych z przeliczenia $rodkdw pienigznych na koniec okresu (1 443) 152
Stan na koniec okresu:
Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych w tym: 28 262 48 094
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 4681
Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 222 33
Razem 28 484 48 127

Na dzien 31.12.2008 r. srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczyty blokad na rachunkach bankowych.

26. Aktywa i zobowi gzania zwi gzane z aktywami przeznaczonymi do sprzeda zy

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy

PASYWA

Rezerwy na podatek odroczony

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania
Zobowi gzania zwi gzane z aktywami przeznaczonymi do sprzeda zy

Wartos¢ aktywéw przeznaczonych do sprzedaze stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2009 r.

wynosi 18 882 tys. zt.

31/12/09 31/12/08
92 266 93 054
- 1528

14 14
2128 2802
1298 7 863
222 33

95 928 105 294
9902 9900
2443 5610
2472 96 414
a7 a7
31290 34 278
348 348

46 502 146 597

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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27. Kapitat akcyjny
KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA)
o Rodzaj Rodzaj Wa'ftos? s“erll Sposobh Prawo
Sefia | Rodzaj akeji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji femis rokrycia Data do dywidendy
emisja J ! I I g . ! wo wartosci I ry rejestracji
akchi praw do akeji _ | kapitatu {4 daty}
nominalngj
seria & wykle na okaziciela brak birak 186 035 000 74414 aport a5.07.01 a507.01
setim B zvwykle na okaziciela brak brak 27 476 875 10991 gotdwka a7 .04.30 ar .o
Liczha akcji razem 213 511 875
Kapital akcyiny zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych 35 405
Wartos¢ nominalna jednej akeji = 10 z1
przeszracowanie hiperinflacyjine zgodnie z MSR 29 15 652
Kapital akcyiny razem 101 057

Kapitat akcyjny w podziale na serie akcji wykazywany jest w wysokosci okreslonej statutem Spotki zgodnie
z Krajowym Rejestrem Sadowym.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wysoka inflacja w Polsce utrzymujaca sie do konca
1996 roku powodowata koniecznos¢ uwzglednienia jej wplywu na sprawozdania finansowe. Z dniem przejscia na MSR
kapitat akcyjny zostat powiekszony o skutki inflacji zgodnie z MSR 29.

W 2009 roku nie wystgpity zmiany w kapitale akcyjnym Spotki.
Kapitat akcyjny jednostki dominujacej wg wartosci nominalnej wynosi 85 404 750 zt i dzieli sie na 213 511 875 akcji na okaziciela o

wartosci nominalnej 40 groszy kazda.

Akcjonariusze posiadaj liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzie

acy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub 5% ogéinej
n 31.12.2009r.

Struktur e akcjonariatu przedstawia poni  zsza tabela:

Struktura akcjonariatu na dziehn 31.12.2009 r.:

udziat w w lédzc,)ilar:e.
Akcjonariusze liczba akcji kap@tale liczba gtosow i c%bi e J
akeyjnym gtosow
Roman Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi 132 381 286 64,81% 132 381 286 64,81%
w tym:
Grupa Boryszew 114 675 000 53,71% 114 675 000 53,71%
Pozostali, w tym: 81 130 589 35,19% 81130 589 35,19%
- Akcje wtasne nabyte w celu umorzenia 4141 488 1,94% 4141 488 1,94%
Wszystkie akcje/gtosy 213511 875 100,00% 213511 875 100,00%
Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:
udziat w w l(J)di';Iar:e'
Akcjonariusze liczba akcji kap!tale liczba gtosow |icgzbie !
akeyjnym gtoséw
Fx){\;ra:]r-] Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi, 131 114 931 61.41% 131 114 931 61.41%
Grupa Boryszew 110 275 000 51,65% 110 275 000 51,65%
Klienci Pioneer Pekao Investment Management 17 625 129 8,25% 17 625 129 8,25%
Pozostali, w tym: 64 771 815 30,34% 64 771 815 30,34%
- Akcje wtasne nabyte w celu umorzenia 5311488 2,49% 5311488 2,49%
Wszystkie akcje/gtosy 213511875 100,00% 213511 875 100,00%
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 50



Grupa Kapitatowa Impexmetal

WPEL
-~

sz s . . anlielinlnt
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

N/
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28. Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powy  zej ich warto $ci nominalnej
31/12/09 31/12/08
28 867 28 867
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. kapitat zapasowy nie ulegt zmianie.
29. Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia
Akcje wtasne na dzie n 31.12.2009 r.
Warto $¢ w Réw;{aogi:iedzy Pozostate koszty Warto $¢
Liczba akcji CWg ; a poniesione przy . . Cel nabycia Przeznaczenie
ceny nominalnej nominaln g nabyvciu akgii bilansowa
a zakupu Y !
4141 488 1 656 595,20 5118 939,37 18 350,78 6 793 885,35 umorzenie umorzenie

* Wartos¢ bilansowa akcji wtasnych wykazywana jest w cenie nabycia.

Na dzien 31.12.2009 r. akcje wtasne w ilosci 3 569 893 szt. stanowig zabezpieczenie poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego
przez spétke zalezng. Zabezpieczenie jest udzielone do wysokosci 9.960 tys. zi.

30. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n

31/12/09 31/12/08
Kapitat z aktualizacji wyceny transakcji zabezpieczajgcych 5322 (9 061)
5322 (9 061)
31. Pozyczki i kredyty bankowe
31/12/09 31/12/08
kredyty dtugoterminowe 22 313 83 754
pozyczki dlugoterminowe 9288 5767
Razem dtugoterminowe po zyczki i kredyty bankowe 31601 89 521
kredyty krétkoterminowe w rachunku biezacym 314 432 303 641
pozostate kredyty krétkoterminowe, w tym: 80 030 123 045
- kredyty krétkoterminowe 52 621 71775
- kredyty diugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy 23 688 48 270
- pozyczki dlugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy 3721 3 000
Krotkoterminowe po zyczki i kredyty bankowe 394 462 426 686
- kredyty zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 2472 96 414
Razem krétkoterminowe po  zyczki i kredyty bankowe 396 934 523 100
Zobowi gzania z tytutu kredytéw dtugoterminowych
X X Kwota kredytu [ peyezhi Kwota kredytu f pogyczli .
gsalfa‘?mfi‘fn“?ﬂ) R d;‘;r:;m Siedziha — “Wwﬁm m;% Wm‘f::“"“ .| Termin splaiy Zaherpieczenia
Pela0 3.4, Konin 1420 2220 Wibor IM +marza | 311220111, ;ﬁ;‘e‘;‘:mrff ?Zﬂm‘?mxm;;m}ﬁ;kﬁmﬁ; ;pﬂif;lyhﬁgimmmj i
PelaO 5.4 Konin 44607| 10880 tys BUR| 3283 799 tys EUR |Eusibor LM +masza | 31052001« ;:Lszfiﬁm?m:;:;;ﬁi;miﬂmﬁ; ;pﬁ?:;ym“ﬁ:;j:mmw"] tegn
PEO EP Varszawa 23000 4960 Wibor 1M + marza 20112001 ﬁ;::;:i“tgx&fﬁfﬁzémmf&:miﬂ;zt:kf;:i:;n"zw = polisy
zastaw rejestrowy na gr. trwabych. wraz z cesja praw z polisy uhezpieczemiowej,
PEO BP W arszawa 15000 11250 Wibor 10 + marza 26062012 r.|mmowana klauzula o potrgceniu wierzytelnodei = rachunkdw bankowsch, hipoteki
kaucyine, zastaw rejestrowry na akejach
BOS 8.4 AVFOSIGW Katowice 10303 6 520 3,35% 30.06.2014 r. |weksel whasny in blanco
NFO& Warszawa 15368 3768 U;i ?;Z?g 2012 2011 1 |weksel whasny in blanco
Kredyty dlugoterminowe , razem 314601

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Zobowi gzania z tytutu kredytow krétkoterminowych

ZOBOWIAZANIA 7 TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH
WOt KTy T PUZYCZRT WOt KTy T PUZyCZRT War
Mazwa (firma) jednostki Siedziba o L, w;ium PL;; tala IW:"‘['II‘:IU oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
28 186 Wibar 1M + maria zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych wraz z cesjy praw z
Pekal 5.A Konin 35000 a4 203 tys. EUR |Euribor 1M + marza 30.06.2010 r. |polisy ubezpieczeniowe], cesja naleznosci, nswiadczenie o poddaniu sig
5256 1844 tys. USD|Libor 1M + marza egzekucii, hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach
weksel wiasny in blanco, przewtaszezenie srodkdw trwatych wraz z cesjg
a)|Reiffeisen Bank Polska 5 A |Poznan 40000 39838 Wibor 16 +rarza | 29.01.2010 r. |praw z polisy ubezp., przelew wierzytelnodci, petnomacnictwa do
rachunkiw bankowych, hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach
b)|BRE Bank =.4 Kalisz 3622 3080 Wibor O/N + marza | 08,01 2010 r | WEXS8! I Blanco, zastaw rejestiowy na Zapssach wiaz 2 cesjq praw 2
polisy ubezpieczeniows], cesja naleznosci
Tastaw rejestrowy na surowcach wraz z odwiadczeniem o poddaniu sig
FKO BP Warszawa 20000 19707 Wibor 3M + marza | 31.12.2010 r.|egzekucji wydania przedmiotu zastawu oraz cesjg praw z polisy ubezp.,
odwiadczenie o poddaniu sie egzekucii $wiadczed pienieznych
zastaw rejestrowy $rodkach trwatych wraz z cesja praw z polisy
PKO BP Warszawa 20000 19935 Wibor 3M + marza | 3122010 ¢ ubezpieczeniowe], umowana klauzula o potraceniu wierzytelnodci z
“[rachunkdwe bankowych, hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach, zastaw
rejestrowy na akcjach
1047 Wibor 1M + marza " b srodks K h ze drodks
RES Bank (Polska) S.A  |Warszaws | 22505 5500 tys. EUR| 4186|1019 tys. EUR |[Euribor 1M + marza | 31.03.2011y, [FT25WAS2E28NIE N3 ZSRIRIEC2EME SIACLOW ZRUPIONYEN 28 STodkow 2
kredytu wraz z cesja praw z polisy ubezpisczenia
1609 530 tys. USD |Libor 1M + marza
C}|Bank Millenniurm 5.4 Warszawa 36 000 28073 Wikor 1M + marza | 08.03.2010 r.|faktoring
d)|Bark Millsnniur 5.4 Warszawa | 5000 1913 Wibor 1M + marza | 0503 2010 r |Przewaszezenis Srodkéw trwalych wraz 2 cesja praw 2 polisy ubezp.,
petnomocnictwo do rachunku hiezgcego,
Reiffeisen Bank Polska S.A. [Warszawa 8216) 2000tys. EUR| 7050|1716 tys. EUR|Euribor 1M + marza | 30.08.2010 . ;iff:c";'eme'”usc"zaS‘aw rejestrowy na magazynie, zastaw rejesirovy na
Pekan S.A Warszawa 3000 2542 Wibor 1M + marsa | 30052010 r| 5252 wierzytelnosci, hipoteka kaucyjna Impexmetal w Koninie,
) “|przewdaszozenie zapasdw
Hipoteka kaucyjna wraz z przelewem praw z umowy ubezpisczenia
nieruchomosci; zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjq praw z polisy
Pekal 3.A Warszawa 20000 18 680 Wibor 1M +marza | 30.06.2010 r.|ubezp. cesja naleznosci , petnomocnictwo do dokonania wyptaty Sr. pien.
z rach. bankowego, oéwiadczenie o dobrowalnym poddaniu sig egzekuci,
zastaw rejestrowy na akcjach
Pekal SA Warszawa 5000 160 Wibor 1M + marsa | 30062000 ¢ Cesja naleznoéci ze zwrotdw VAT, petnomocnictwo do dokonania wyptaty
ér. pien. z rach. bankowych
zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy, zastaw]
Pekal 5.4, Warszawa 18 876 18 876 Wibor 1M + marza | 30.05.2010  [[S5Slowy na Sr. lwalych wiaz 2 cesjq praw 2 polisy, porgezenie, wpis
: “[hipoteki kaucyjnej wraz z cesjy praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja
naleznosci zastaw rejestrowy na udziatach
Bank DnB NORD Polska 5 AWarszawa | 12000 11976 Wibor 1M + marza | 3004 2010 | POrEsZenie, Zastaw rejestrowy na drodkach tnwatych, cesja praw 2 polisy
ubezp., porgczenie, hipoteka
zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjq praw z polisy, zastaw
Fekal 5 A Warszawa 43000 42 258 Viibor 1M +marza | 30,06 2010 1 |/&J8strowy na Sritrwalych wraz 2 cesja praw z polisy, porgezenie, whis
hipoteki kaucyjnej wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe], cesja
naleznodci, zastaw rejestrowy na udziatach
Pekal S.A Warszawa 5000 1950 Wibor 1M + marza | 30.06.2010 r.|Cesja naleznosci ze zwrotdw VAT
a)|Bark Millsnniur 5.4 Warszawa | 5000 1957 Wibor 1M+ marza | 1001 2010 ¢ | O Siadozenis o poddaniu sig sgzekucii, peinomacnictwo do
rachunku cesja wierzytelnosci
Alior Bank 5.A Warszawa 7 000 b 973 Wibor 1M + marza 19.04. 2011 [petnomocnictwo do rachunku, przelew wierzytelnosci
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, hipoteka kaucyjna na
Alior Bank 5.4, Warszawa 3000 27295 Wibor 1M +marza | 14.09.2010 r [PrEysiuauacym kredylobiorey prawie wisczystego utytkowanis grunty i
. “|budynku stanowizcego odrebng nisruchomose, polozonej w Katowicach-
Rozdzien, cesja wierzytelnosci na rzecz Banku z kontrakiu
fi|po BR \Wars zawa 12000 11618 Wibor 3M + marsa | 31.01.2010 1 Tastaw rejestrowy na srtrwalych | klauzula potracenia wierzytelnodci z
“[rachunku biezacego
zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych wraz z cesjg praw z
Pekal S.A Warszawa 5000 4934 Wibor 1M + marza | 30.06.2010 r.|polisy ubezpieczeniowe]; hipoteka kaucyjna, cesja praw z palisy
ubezp.nieruchomosci petnomochictwo do rachunku bankowego cesja
Reiffeisen Bank Polska 5.A. [Warszawa 9 500 4 577 Wibor 1M + marza factoring  |Cesia naleznodci handlowych
zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na Sr. frwatych z cesjg,
PKO BP Warszawa 15000 14841 \Wibor3 M+ marza | 19.09.2010 ¢ praw do polisy ubezpieczenia, hipoteka na nieruchomosci, zastaw
“[rejestrovey na rzeczach ruchomych z cesjq praw do polisy ubezpieczenia,
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkdw bezacych
Societe Generale Paryz 2054 500 tys. EUR a08 123 tys. EUR |Euribor + marza factoring Cesja naleznosci handiowych
Societe Generale Paryz 205 50 tys. EUR 1) 0 tys. EUR |Euribor + marza overdraft brak
PekaO 5.A Paryz 1] 0 tys. EUR 801 195 tys. EUR |Euribor + marza overdraft brak
CON Paryz 3287 800 tys. EUR 1431 348 tys. EUR |Euribor + marza factoring  [Cesja naleznosci handlowych
BFCC Paryz 822 200 tys. EUR 0 0 tys. EUR |T4M + marza factaring  |Cesja naleznodei handlowych
Saciete Generale Paryz 2 485 500 tys.EUR 0 0 tys. EUR |Euribor + marza factaring  |Cesja naleznosei handlowych
Societe Generale Paryz 205 50 tys.EUR o 0 tys. EUR |Tm+marza overdraft brak
CON Paryz 4930 1200 tys EUR tys EUR |Euribor + marza factoring  |Cesja naleznosci handlowych
HSBC Londyn [==01] 150 tys. GBP 0 0 tys GBP |STG Base + marza awerdraft  |Cesja naleznosci handlowych
HSEC Londyn 2850 1000)tys.USD 0 0 tys USD |USD Base+marza overdraft  [Cesja naleznodei handiowych
Kredyty krotkoterminowe w rachunku biezacym 314 432
Kredyty zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedaiy
hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy na Srirwalych; zastaw rejestrowy na
Bank DnB NORD Polska S AWarszawa | 19000 2472 Wibor 1M + marza | 31.03 2010 |F3Pasach; przslew wisrzyteosc] casja z praw 2 polisy ubezpieczeniowsi;
petnomocnictwo do rachunkdw, oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucji;
odpowiedzialnoéd solidama; poreczenie
Razem kredyty krotkoterminowe w rachunku biezacym 316 904
a) Zgodnie z aneksem z dnia 26.02.2010 r. przediuzono okres spfaty do 18.02.2011 r. oraz zmniejszono limit wierzytelnosci do 35 min zt
b)  Kredyt zostat sptacony w terminie
c) Zgodnie z aneksem z dnia 19.03.2010 r. wydtuzono okres wygasniecia limitu do 6.09.2010 r.
d) Zgodnie z aneksem z dnia 24.03.2010 r. wydtuzono okres sptaty do 4.10.2010 r.
e) Zgodnie z aneksem z dnia 12.01.2010 r. wydtuzono okres sptaty do 10.07.2010 r. oraz jako dodatkowe zabezpieczenie ustanowiono

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych

Zgodnie z aneksem z dnia 20.11.2009 r. wydtuzono okres sptaty do 9.11.2010 r.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Newwa (Gomapjedmostli | Siedaira | Dtoilviuipeliesid Mol oedyis pelyesd @m‘f:j“"““" | Termin sptaty Zabeapierzenia

prEewtaszezenie dr. trwabych wraz 7 cesjy praw 2 polisy ubezpieczendia, zastawr
FKOEPS A Warszawa 15000 10,000 ibar 1M +marza 2308 2010 1. |rejestrowy na ér. trwatych wraz = cesjq praw = polisy, pelnomacnictwa da
rachunkow bankowych, hipoteld kaucyine

Petnomoenictwo do rachunku biezqeego w banku, zastaw rejestrowy na srodkach
BGZ3.A Warszawa 20000 20000 Wibor LM +maria 13.12.3010 1. |trwatych wraz 2 cesjg praw z polisy ubezp., hipoteka kaucyina, przewlaszczenie
zapasdwr

zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na ér. traabych wraz z cesjy
FEOBP Warszawa 15000 15000 Wibor 3 M +maria 30.05.2010 ¢, | praw z polisy ubezp, hipoteks, Klaumila potrqrenia wierzytelnodei z rachunkdw
bezacyeh

zastaw rejestrowy na zapasach | Zastaw rejestrowy na drwraz 7 cesjy praw  polisy

FKOBP VWarszawa 3250 2437 Wibor 3 M +marza 17092010 ¢.|ubezp., hipoteka, Kauzula potracenia wietzytelnoded z rachunkdw bezqeyeh
Alior Bank S 4. Wrackaw 5000 3924 Wibor LM + marka 25.10.2010 r. |Sesia nalenodel handlowych
Bank Millennium 5.4 Warszawa 1300 1260 Wibor LM + marza 05042010 ¢ |Cesja naleznogci ze mwrotdw VAT
Kredyty kritkoterminowe, razem 52621
Nazwa (finua) jednosthi ze . Kawota kredytu / poiyezld Kwota kredyitu /poiyezki Warunki N . .
wakazaniem formy prawme] S waluta PLN waluta aprocentowania | LT SPAELY Zabezpieczenia
N zastaw wejestrowy na drivwabych zocesis praw z polisy uhezpicczeniowej tegn)
+
FPeKaD 3 A [ ofit 44 697 10 820 tys. EUR 9410 21201 tys EUR  (Eutibor 1M +marza 31052011 ¢ prasdmioty, psluomoenistwo do rachurku bankowego, hipoteki kausyine
’ N zastaw wejestrowy ra Seivwalych zocesiy praw z polisy ubezpieczemiowej tegn)
+
FeKaD 8 A K onin 14240 2820 Wibor 1M + marza 1122011 ¢ prmedmioty, penomoenistwo do rachunk bankowego, hipoteld kausyine
zastaw rejestrowy na Sr. trwalych, wraz zocesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
FEKOBFP Warszawa 15000 3750 Wibor 1M + marza 26062012 v |umowana klauzuls o potrgeenin wierzytelnodel = rachunkdw bankowych, hipoteki)
kaucyjne, zastaw rejestrowy na akcjach
N . - . . . .
’ . pr na zahezy nie: aktywrdw trwateh wraz @ cesjq praw = polisy
FROEP Warszawra =00 42 ibor LM + marta LU0 x uhezpieczenia, pelnomocnictwo do rachunkdw bankowyreh, hipoteld kaucyine
BOS 8 & FAFOSCGI Fatowice 107303 71 335% 3008 2014 ¢ | weksel whasty in blanco
NFOS Warszawa 16000 3000 0,5% stopy redwelshi 20.12.2011 ¢.|weksel whasny in blanco
’ . Klauzula potracenia wietzytelnodei banka 2 rachunkn hiezqeego, zastaw rejestrowy|
FEOBP Warszawra 3000 2206 Wibor LM +marta 2 zapasach, preelew wisrzytelnosci gospodarezych z iytubs realizacii spreedaiy
Kredyty dtugoterminowe w okresie splaty do 12 miesigcy, razem 27 409

W dniu 26 lutego 2010 roku zawarta zostata umowa factoringowa pomiedzy Impexmetal S.A. a bankiem Raiffeisen Bank
Polska S.A. do wysokosci 20 min zt.

Marze ksztattowaty sie w przedziale od 0,6 do 3,5 punktéw procentowych.
Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien bilansowy Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytéw bankowych w wysokosci
14 582 tys. zt (na 31.12.2008: 94 037 tys. z})

Ztamane wska zniki w umowach kredytowych w 2009 roku:

Impexmetal S.A.

* RBS Bank (Polska) S.A. (do 06.11.2009 ABN AMRO Bank (Po Iska) S.A.)

Warunek w _umowie kredytowej: (suma wykorzystanych limitow kredytowych wraz z wszelkimi wykorzystanymi limitami
faktoringowymi oraz leasingowymi plus wyemitowane instrumenty diuzne np. obligacje i inne papiery wartosciowe) / (zysk z
dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + zaptacone odsetki od zadtuzenia) = max 2,5

Wyjasnienia ws. ztamania wskaznika: Bank RBS Bank (Polska) S.A. otrzymat od Impexmetal S.A. wyjasnienia ws. ztamania
wskaznika, co gtéwnie nastgpito w wyniku potaczenia 30.06.2008 r. Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Poza tym poziom ww. wskaznika ustalony zostat na poczatku 2006 roku (rok zawarcia umowy kredytowej z Aluminium Konin —
Impexmetal S.A.), kiedy to wynik z dziatalnosci operacyjnej byt wysoki, a zaangazowanie kredytowe stosunkowo niskie.
Ustalony w 2006 roku poziom wskaznika nie odzwierciedla zmian jakie nastgpity w samej Spétce na skutek potaczenia
oraz zmian w sytuacji gospodarczej, w ktdrej funkcjonuje Spotka.

Kredyt w rachunku biezacym w RBS Bank (Polska) S.A. z limitem 5 min EUR wygast 31.08.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. po diugim
okresie negocjacji z bankiem otrzymat w drugiej potowie wrzesnia 2009 r. do podpisania aneks wydtuzajacy termin
wymagalnosci kredytu. Warunki cenowe zawarte w aneksie (a przede wszystkim prowizja operacyjna) nie zostaty
zaakceptowane przez Impexmetal S.A. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Impexmetal S.A., nie chcac naraza¢ Spdtki na wysokie
koszty finansowe, postanowit niezwtocznie, po wyczerpaniu wszelkich mozliwosci negocjacyjnych z bankiem, sptaci¢ kredyt
i nie podpisa¢ aneksu, co spowodowato przeterminowanie kredytu i naliczenie przez bank odsetek karnych. Marza po podwyzszeniu
0 odsetki karne zgodnie z umowa kredytowg nie odbiegata od marz kredytow funkcjonujacych obecnie na rynku finansowym.
Kredyt w rachunku biezgcym zostat sptacony do 14.10.2009 r.

We wrzesniu 2009 r. Spéitka otrzymata réwniez aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w RBS Bank (Polska) S.A. skracajacy
termin splaty kredytu do 31.12.2009 r. Po zweryfikowaniu zapisdw aneksu, Zarzad Spotki postanowit nie podpisywa¢ aneksu
ze wzgledu na zawarte w nim niekorzystne warunki cenowe, w zwigzku z tym bank wypowiedziat Spotce kredyt inwestycyjny,
wyznaczajac termin spfaty na dzien 11.02.2010 r.

Kredyt inwestycyjny w RBS Bank (Polska) S.A. zostat catkowicie sptacony 11.02.2010 r.

Srednia efektywna stopa oprocentowania kredytéw w 2009 r. wyniosta 5,9% ( w 2008 r. — 6,19 %).

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 53



. P
Grupa Kapitalowa Impexmetal BPEL
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. £1

Hutmen S.A.
Opis warunkéw zawartych w umowach kredytowych, ktor e zostaly ztamane:

1. Utrzymanie przedsiebiorstwa w dobrej kondycji finansowej i ekonomicznej. (Bank ABN AMBRO, BRE Bank S.A., Bank
PeKaO S.A., BnB NORD S.A))
2. Utrzymywanie obrotdw na koncie proporcjonalnie do zaangazowania banku w finansowaniu Spotki (Bank PeKaO S.A))

Skutki ztamania warunkéw zawartych w umowach:

a) Bank PeKaO S.A.

W przypadku kredytu dotyczacego wytacznie Hutmen S.A., Bank PeKaO S.A. w maju 2009 r. obnizyt limity kredytowe
i zwiekszyl marze oraz zostata uzupetniona cesja naleznosci do wymaganej kwoty 5 min zt.

W maju 2009 r. Bank dla kredytu o wspolnym limicie zazgdat dodatkowego zabezpieczenia m.in. w postaci zwiekszenia
kaucji pienieznej Hutmen S.A. do kwoty 12 mIn zi, ustanowienia na nieruchomosci Hutmen S.A. dodatkowej hipoteki
kaucyjnej do kwoty 10 min zt oraz ustanowiona zostata na nieruchomosciach Temer Sp. z 0.0. hipoteka kaucyjna do kwoty
5 min zl, a takze zostata uzupetniona wspélna cesja naleznosci do wymaganej kwoty 20 min zt.

W dniu 15.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 5 min zt z kaucji pienieznej z Hutmen S.A. na czesciowg sptate
kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego 27 min zt. Pozostata do sptaty kwota kredytu w HMN
Szopienice S.A. w likwidacji w banku Pekao S.A., tj. 22 min zostata przejeta przez Hutmen S.A.

W dniu 16.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 7 min zt z kaucji pienieznej z Hutmen S.A., na sptate kredytu obrotowego
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego 7 min zi.

b) Bank ABN AMBRO

W dniu 30.07.2009 r. bank ABN AMRO S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A., tj. 10 min zt na sptate kredytu w HMN
Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego 10 min zt.

¢) BRE Bank S.A.

W dniu 07.07.2009 r. BRE Bank S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A. w wysokosci 12 min zt na czesciowa sptate
kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszgacego 22 min zt. Koszty odsetek od wymagalnego kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji byty ponoszone przez Hutmen S.A., jako poreczyciela wymagalnego zadtuzenia.

W okresie od 14.09.2009 r. do 17.09.2009 r. BRE Bank S.A. pobrat z rachunku Hutmen S.A. kwote 2,4 min zt na sptate
kapitatu kredytu nr 09/123/07/Z/VU HMN Szopienice S.A. w likwidacji w BRE Bank S.A., dla ktérego poreczycielem jest
m.in. Hutmen S.A. Odblokowanie rachunku nastgpito 22 wrzesnia 2009 r. Dalsze sptaty wymagalnego zadtuzenia
kredytowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji dokonywane byly przez Hutmen S.A. zgodnie z harmonogramem
ustalonym z BRE Bank S.A.

Caltkowita sptata wymagalnego zadtuzenia kredytowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji w BRE Bank S.A. nastgpita
w dniu 22.12.2009 r.

d) BnB NORD S.A.

Dnia 4.09.2009 r. zostat podpisany aneks nr 3 do umowy kredytowej nr 684/119/2007 dot. kredytu HMN Szopienice S.A.
w likwidacji w banku DnB NORD S.A., na mocy ktérego 21 wrzesnia 2009 r. z kaucji pienieznej Hutmen S.A. zostato sptacone
13 min z kapitatu kredytu, a za pozostatg do sptaty kwote kredytu porecza m.in. Hutmen S.A. Dalsze sptaty wymagalnego
zadtuzenia kredytowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji dokonywane sg przez Hutmen S.A. zgodnie z harmonogramem
ustalonym z bankiem DnB NORD S.A.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotki moze byé sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na pilynnos¢ miatby takze gwaltowny wzrost cen metali na gieldach $wiatowych,
wymuszajacy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych celéw sprzedazowych.

Spotka w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do przediuzenia obecnego zaangazowania kredytowego jak i zaciggniecia
nowych kredytéw. Mimo niepewnosci rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos$é, szczegoélnie w zakresie podmiotow
o lepszej, stabilniejszej kondycji finansowej. W chwili obecnej Zarzad rozpatruje kilka ofert kredytowych renomowanych
bankéw. Zarzad dopuszcza mozliwo$é refinansowania niektérych kredytéw w celu polepszenia poziomu marzy, zabezpieczen
oraz dtugosci finansowania.

Dodatkowo Zarzad spétki prowadzi szereg dziatan w celu optymalizacji zatrudnienia, redukcji kosztow dziatalnosci oraz
racjonalizacji poziomu kapitatu obrotowego we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowe;.

Emisje, wykup i sptaty dlu  znych papieréw warto $ciowych

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A., jednostka
zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 500 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda na tacznag kwote 5.000 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 stycznia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych
termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.
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W dniu 31.12.2009 r. jednostka zalezna od Spoétki — S&I S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 1.605 sztuk
obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng

kwote 16.050 tys. zt.
Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje

z terminem wykupu ustalonym na dzien 31 grudnia 2009 roku.

32. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze nh emerytalnych i podobne

Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa
na nagrody na odprawy na nagrody na odprawy na niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne jubileuszowe emerytalne urlopy
dtugoterminowe krétkoterminowe
Stan na 01.01.2008 2639 6 463 2 167 812 2 395
Zwigkszenia 10 1452 1067 1147 1055
Zmniejszenia 1051 3376 1801 1101 1262
Stan na 31.12.2008 1598 4539 1433 858 2188
Zwiekszenia 42 102 1056 269 750
Zmniejszenia 1091 1239 1108 682 1184
Stan na 31.12.2009 549 3402 1381 445 1754
33. Rezerwy na podatek odroczony
01/01/08
R(;ez_erv_va Z tytutu oqkr(f)_czonego podatku dochodowego 31/12/09 31/12/08 (Dane
odniesiona na wynik finansowy przeksztalcone)
Stan na pocz atek okresu 46 524 61 056 61519
Zwiekszenia 8 499 6 322 8 103
- amortyzacja srodkow trwatych i prac rozwojowych 3785 3402 2173
- wycena instrumentéw pochodnych 120 1701 1476
- réznice kursowe z wyceny 149 72 834
- odsetki naliczone - - 417
- wycena bilansowa aktywéw 528 437 2725
- pozostate 3917 710 478
Zmniejszenia 7 058 20 854 8 566
- amortyzacja srodkéw trwatych i prac rozwojowych 3100 9 649 121
- wycena instrumentow pochodnych 127 10 923 267
- roznice kursowe z wyceny 1704 272 42
- odsetki naliczone - - 84
- wycena bilansowa aktywow 35 - 7 366
- pozostate 2 092 10 686
Stan na koniec okresu 47 965 46 524 61 056
Kompensata z aktywami z tyt. podatku odroczonego (10 939) (19 355) (11 771)
Warto $¢€ bilansowa 37 026 27 169 49 285

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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01/01/08
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31/12/09 31/12/08 (Dane
odniesiona bezpo srednio na kapitat przeksztatcone)
Stan na pocz atek okresu 4619 8 848 6721
Zwiekszenia 1719 271 4830
- wycena instrumentow zabezpieczajagcych 1719 271 4830
Zmniejszenia - 4 500 2703
- wycena instrumentow zabezpieczajagcych - 3865 2703
- amortyzacja srodkéw trwatych i prac rozwojowych - 635 -
Stan na koniec okresu 6 338 4619 8 848
Kompensata z aktywami z tyt. podatku odroczonego (196) (471) (83)
Warto $¢€ bilansowa 6 142 4148 8 765
34. Pozostate rezerwy
Krétkoterminowe Dlugoterminowe
31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08

Rezerwa na koszty restrukturyzacji i Swiadczenia
rekompensacyjne

Rezerwa na koszty likwidacji majatku 15 9 165 683 717
Rezerwa na utylizacje odpadéw poprodukcyjnych

. "y 4 - 10 321 - -
i rekultywacje $rodowiska
Rezerwa na toczace sie postepowania sgdowe - 152 - -
Rezerwa na likwidacje Wydziatu Elektrolizy 1006 20 925 - -
Pozostate 7142 6134 1375 1 500

8163 46 697 2058 2217

35. Pozostate pasywa
Krotkoterminowe Dlugoterminowe
31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08

Umowy leasingu finansowego (*) 754 3134 56 848
Dotacje rzadowe, w tym: 997 898 3976 4 847
- $rodki trwate i wartosci niematerialne z dotacji 286 310 445 529
- warunkowe umorzenie pozyczki NFOS 372 372 2 326 2 698
- $rodki trwate sfinansowane z darowizn i ulg 339 216 1205 1620
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1 23 - -

1752 4 055 4032 5695

(*) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oméwiono szczego6towo w pkt.37 niniejszego raportu

36. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
31/12/09 31/12/08

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 171 000 143 216
Zaliczki otrzymane na dostawy 2 865 1091
Z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 8589 10 220
Z tytutu wynagrodzen 4 456 6 680
Rezerwy na zobowigzania 2251 1923
Inne 4 586 7277

193 747 170 407

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 56
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37. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

31/12/09 31/12/08
Wartosé bilansowa netto aktywéw leasingowanych 7360 14 003
Réznica miedzy suma przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartoscia biezaca (6 550) (10 021)
Zobowi gzanie finansowe z tytutu leasingu finansowego 810 3982
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie
- odroku do 5 lat 69 858
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy (15) (176)
38. Instrumenty finansowe wedtug typow i klas
Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozyciji bilansu i kategorii instrumentéw
Aktywa
finansowe Aktywa
. . wyceniane Instrumenty ) Aktywa finansowe
Pozyczki o pochodne finansowe .
. ., . wwarto Sci utrzymywane Ogétem
i nale znosci A wykorzystywane dost epne ]
godziwej do zabezpiecze n do sprzeda zy do terminu
przez wynik wymagalno $ci
finansowy
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r.
Aktywa flnansc_)we dostepne ) ) i 109 795 ) 109 795
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 36 10 342 - - 10 378
Naleznosci handlowe 306 066 - - - - 306 066
Udzielone pozyczki 423 - - - - 423
Aktywa finansowe utrzymywane ) ) i i 14094 14 094
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 262 - - - - 28 262
Ogotem 334 870 36 10 342 109 795 14 094 469 018
Aktywa
oy e USROS MO jranious
. YEZKI W warto &ci p utrzymywane Ogoétem
i naleznosci Lo wykorzystywane dost epne ;
godziwej . . . do terminu
. do zabezpiecze n do sprzeda zy -
przez wynik wymagalno sci
finansowy
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2008 r.
Aktywa finansowe dostgpne ) ) i 109 650 ) 109 650
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 17 1890 - - 1907
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5, ¢, ) i i ) 315 164
naleznosci
Udzielone pozyczki 16 612 - - - - 16 612
Aktywa finansowe utrzymywane ) ) i i 13943 13943
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 094 - - - - 48 094
Ogotem 379 870 17 1890 109 650 13943 505 370

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Zobowi gzania
wyeoniang  Imsimenty e
w warto $ci p zobowi gzania Ogétem
godziwej C\;\éysgrégit}?’ev?;: A finansowe

przez wynik P

finansowy
Zobowi gzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r.
Kredyty i pozyczki - - 426 063 426 063
Pochodne instrumenty finansowe 90 8181 - 8271
Zobowigzania handlowe - 176 116 176 116
Umowy leasingu finansowego - - 810 810
Ogotem 90 8 181 602 989 611 260

Zobowi gzania
wyeoniane  Instumenty e
w warto $ci P zobowi gzania Ogotem
godziwej wykorzystywane finansowe
. do zabezpiecze h

przez wynik

finansowy
Zobowi gzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2008 r.
Kredyty i pozyczki - - 516 207 516 207
Pochodne instrumenty finansowe 13 004 25 256 - 38 260
Zobowigzania handlowe - 146 230 146 230
Umowy leasingu finansowego - - 3982 3982
Ogotem 13 004 25 256 666 419 704 679
Udzielone po zyczki

31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek okresu 16 612 22138
zwiekszenia 423 10 160
zmniejszenia 16 612 15 686
Stan na koniec okresu (netto) 423 16 612
Odpis aktualizujacy - 514
Stan na koniec okresu (brutto) 423 17 126

Na dzien 31.12.2009 r. kwoty udzielonych pozyczek stanowig pozyczki udzielone jednostkom pozostatym.

Podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajacym, nadzorujgcym w Impexmetal S.A. oraz ich

bliskim zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji lub poreczen.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek okresu 17 4977
zwiekszenia 36 17
zmniejszenia 17 4977
Stan na koniec okresu 36 17

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig instrumenty pochodne nie objete
rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek okresu 109 650 55 666
zwiekszenia 808 154 328
zmniejszenia 663 100 344
Stan na koniec okresu 109 795 109 650

Na dzien 31.12.2009 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia:
—  obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. 109 671 tys. zt
— udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 124 tys. zt

Nabyte obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A.

Wyszczegblnienie llo §¢észt. Cenaoblgacj Data emisji Data wykupu Stann  a31.12.2009r
PEKAO S.A .-obligacje Boryszew S.A. 7760 10000 18.12.2009 18.06.2010 77 825
PEKAO S.A.- obligacje Boryszew S.A. 3100 10000 30.11.2009 30.02.2010 31213
PEKAO S.A.- obligacje Boryszew S.A. * 18.12.2009 633
Razem 10 860 109 671

* Kwota 633 tys. zt. dotyczy odsetek od obligacii.

Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej, jednoczesnie oprocentowanie
to jest wyzsze niz koszt zacigganych kredytow.

Rzeczywisty termin wykupu obligacji zostanie uzgodniony z emitentem. W opinii Zarzgdu okres ten bedzie przekraczat 12
miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z tym obligacje w kwocie 108 600 tys. zt zostaty zaprezentowane w bilansie jako
dtugoterminowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci

31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek okresu 13943 13 049
zwiekszenia 151 1532
zmniejszenia - 638
Stan na koniec okresu 14 094 13943

Na dzien 31.12.2009 r. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig bony NFI Midas.

Impexmetal S.A. 10 639 tys. zt
Baterpol Sp. z o.0. 3455 tys. zt
14 094 tys. zt

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 59
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Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminéw wymagal nosci)
wg stanu i A i _ i i
na 31.12.2009 . <lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state 39 3455 - 10 600 - - 14 094
pozyczki . . - - i, - -
bony i obligacje 39 3455 - 10600 - - 14 094
Oprocentowanie zmienne 632 439 - 423 108 600 - 110 094
pozyczki - - - 423 - - 423
bony i obligacje 632 439 - - 108 600 - 109 671
Razem 671 3894 - 11023 108 600 - 124 188
wg stanu i A i _ i i
na 31.12 2008 1. <lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state - 6 097 3 307 - 10 600 i} 20 004
pozyczki - 6 061 - - - - 6 061
bony i obligacje - 36 3307 - 10600 - 13 943
Oprocentowanie zmienne - 263 10551 - 108 600 - 119 414
pozyczki - - 10 551 - - - 10 551
bony i obligacje - 263 - - 108 600 - 108 863
Razem - 6 360 13 858 - 119 200 - 139 418
Srednia efektywna stopa procentowa aktywo6w finansowy ch
Pozyczki udzielone 2,8%
Papiery komercyjne — obligacje Boryszew S.A. 7,5%
Bony NFI Midas 8,6%
Przychody odsetkowe
Ujete w 2009 r. w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z aktywow finansowych:
31/12/09 31/12/08
odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 1480 3509
odsetki od obligacji Boryszew S.A. 8 123 6 745
odsetki od innych papieréw wartosciowych 1214 1548
odsetki od naleznosci i pozostate 5074 5635
Stan na koniec okresu 15 891 17 437
Oprocentowane zobowi gzania finansowe (wg terminéw wymagalno  $ci)
wg stanu i A i i i )
na 31.12 2000 . <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state i} } } } } } }
kredyty - - - - - - -
pozyczki - - - - - - -
obligacje - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 33132 88 068 273 261 31081 521 - 426 039
kredyty 33132 88 068 270 261 28 313 521 - 420 271
pozyczki - - 3000 2768 - - 5768
obligacje - - - - - - -
factoring - - - - - - -
Razem 33132 88 068 273 261 31081 521 - 426 039
Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 60
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wg stanu

na 31.12.2008 r. <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem

Oprocentowanie state
kredyty - - - - - - -
pozyczki - - - - - - -
obligacje - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 20 232 36 906 465 962 74 125 14 875 521 612 621
kredyty 20 232 36 906 462 962 68 358 14 875 521 603 854
pozyczki - - 3 000 5767 - - 8 767
obligacje - - - - - - -
factoring - - - - - - -

Razem 20 232 36 906 465 962 74 125 14 875 521 612 621

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych z obowi gzan finansowych

Kredyty 6,9 %
Pozyczki 28 %

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy
31/12/09 31/12/08

Stan na pocz atek okresu 13 004 5843
zwiekszenia 90 12 553
zmniejszenia 13 004 5392
Stan na koniec okresu 90 13 004

Na dzien 31.12.2008 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyniosty 13 004 tys. zt
i dotyczyly w catosci transakcji terminowych.

RYZYKA DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metal
na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozyciji

W zwigzku ze specyfikg dzialalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali
na Gieldzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.

Metale ktorych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikdw Grupy to: miedz, aluminium, otdéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Baterpol Sp. z 0.0., a zwigzane jest z przysziymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaly jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spotkach: Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z o.0.,
Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami
i przeptywami pienieznymi, ktére zostaly juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowa (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol Sp. z 0.0., natomiast drugi w Spétkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol Sp. z 0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 61
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W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodna ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby uzyskac
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia stalej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu
wplywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczeg6linych spotkach jest scisle zwigzane ze specyfikq prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spoétki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane sa pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, roznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega
zabezpieczeniu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premig przerobowa to oblicza sie
ja poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilo$¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcow jak i sprzedazy
wyrobéw.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie dlug odsetkowy o zmiennym
kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek polega na tym, ze niekorzystnie
dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wplyw stop procentowych na koszty oraz przychody Spoétek,
ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywéw
pienieznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu.

Cele, polityka i procesy zarz adzania ryzykiem, jak réwnie Z stosowane metody wyceny ryzyka

- Cele, polityki oraz procesy zarz adzania ryzykiem

Gléwnym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie Impexmetal. S.A. jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegoélnych Spétek z Grupy. Spoétki okreslaja i realizujg
polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania
transakgiji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.

- Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego
planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupdw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planéw
zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie

31/12/09 31/12/08

wartosé wartosé wartosé wartosé
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
INSTRUMENTY HANDLOWE 36 90 17 13 004
Instrumenty towarowe - 90 - 6 809
Instrumenty walutowe 36 - 17 6 195
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE
PRZEPLYWY PIENIEZNE 9702 1567 469 23 637
Instrumenty zabezpieczajace ceny 8 293 753 340 17 985
Instrumenty zabezpieczajace kursy walut 1409 814 129 5652
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE
WARTOSE GODZIWA, 640 6 614 1421 1619
Instrumenty zabezpieczajace ceny 37 6514 1383 719
Instrumenty zabezpieczajace kursy walut 603 100 38 900
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE 10 378 8271 1907 38 260

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czesci stanowigce] efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego
zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. W momencie realizacji pozycji
zabezpieczanej efektywna cze$é zabezpieczenia koryguje warto$¢ przychodéw ze sprzedazy lub kosztow wytworzenia.

Instrumenty handlowe to instrumenty stuzace zabezpieczeniu przed okreslonym rodzajem ryzyka, dla ktorych nie ustanowiono
formalnie powigzan zabezpieczajgcych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 62
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Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskow i str at

Okres Okres
Pozycja rachunku zyskéw i strat zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
Przychody ze sprzeda zy (5 338) 8 522
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5503 4 096
Przychody finansowe, w tym 22 697 12 549
- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 17 376 2 826
- czes$¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (warto$¢ dodatnia) 252 11 827
- réznice kursowe — korekta o czes$¢ skuteczng 5 069 (2 104)
Koszty finansowe, w tym 22 353 40 878
- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 19 389 22 691
- czes$¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (warto$é ujemna) 119 16 512
- réznice kursowe — korekta o cze$¢ skuteczng 2845 1675
Przewidywane terminy realizacji przeptywoéw
Instrumenty pochodne towarowe
<lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Waluta
usD 580 1680 5074 - - - 7334
EUR (3503) (3 389) 531 - - - (6 361)
Razem (2 923) (1 709) 5605 - - - 973
Instrumenty pochodne walutowe
<lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem

Waluta
usbD 309 21 742 - - - 1072
EUR 4) 63 3 - - - 62
Razem 305 84 745 - - - 1134

- Struktura i organizacja funkcji zarz  adzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwoch poziomach. Na poziomie poszczeg6lnych
Spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji, obliczanie tej ekspozycji
zarowno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg zabezpieczeniu w jakich instrumentach
i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie negocjacje warunkéw transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie
do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spotki
prowadzong rachunkowos¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie Rad
Nadzorczych poszczegoélnych Spotek, ktdre prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na radach nadzorczych.
Dodatkowo do komoérki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezaco dostarczana jest kluczowa
dokumentacja dotyczaca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegolnych Spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje szczego6towy
system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spéiki transakcji pochodnych.

- Zakres i charakterystyki systeméw raportowania i mo nitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadéw
poszczegolnych Spoétek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportdw jest ustalana przez poszczegoélne Zarzady. Dodatkowo Zarzady
przedstawiajg informacje na temat zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwo$¢ i szczegétowos¢ tych
informacji uzalezniona jest od poszczeg6lnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie Impexmetal zostat
wprowadzony szczego6towy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegélowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajacych, zakladany poziom zabezpieczenia ekspozyciji, wielkos¢ transakcji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana srednia cena sprzedazy/zakupu, cena
rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakcji zabezpieczajacych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 63
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Dodatkowo transakcje zabezpieczajace zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT & Metals Limited (Spotka z Grupy
Kapitatowej), podlegajg podwojnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez druga
osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w praktyce
wyklucza pomytke przy zawieraniu transakciji.

Zakres szczeg6towosci w/w raportu pozwala na kontrole biezgcych transakcji.

W zwigzku ze specyfika dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegéinych Spotek, dodatkowa
analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego do Impexmetal S.A.

- Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegoélnych Spotek. Polityki majg za zadanie
szczego6towo okresla¢ ryzyka na ktdre narazone sg poszczegoélne spoétki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogag by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktore spotki stawiajg
sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomac w osiggnieciu tych celéw.

- Procesy monitorowania efektywno  $ci zabezpiecze n i innych narz edzi zarz gdzania ryzykiem

Dla transakgciji dla ktérych jest mozliwos$¢ zastosowania powigzan zabezpieczajacych spéiki z Grupy Kapitatowej Impexmetal
posiadajg wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spoiki przeprowadzajg ocene
skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania tych
powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring
efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych pozyciji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Impexmetal wykorzystywane sg system informacyjne:
REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezacy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych pozyc;ji.

- Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncent racji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowa¢ wszystkie wystepujace ryzyka, zaréwno
ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakup6w surowcow jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez zawieranie
kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spétki majg zawarte umowy
0 wspotprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajace spoéiki starajg sie posiadaé wysokie limity adekwatne
do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow
zabezpieczajacych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stop procentowych, to w zwigzku z szerokim polem
dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rownomiernie na gtéwne metale, ktérych produkcja i przetwarzaniem zajmujg sie
poszczegllne spotki, a sg to: aluminium, otdw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli chodzi o koncentracje
ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sa to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono giéwnie na PLN, ale rdwniez wystepuje na EUR oraz w mniejszym
stopniu na dolarze amerykanskim.

Analiza wra zliwo $ci zmian cen metali oraz kurséw walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie mogg wystapi¢ na poszczegoélnych czynnikach ryzyka Spétka przyjeta
zmienno$¢ rynkowg dla okresu potrocznego, ktéry odpowiada czestotliwosci z jaka Grupa Impexmetal bedzie ujawniata
wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych w sprawozdaniach spotki.

Czynnik ryzyka Zmienno $¢ (zaokraglona)
UsD/ zt 20 %
EUR/ zt 125 %
EUR/USD 12,5%
Aluminium — USD/t 30 %
Stopa proc zt. (WiborlM) 75%
Stopa proc zt. (Wibor3M) 5%
Stopa proc EUR (Eurlibor1lM) 20 %
Stopa proc EUR (Eurlibor3M) 10 %
Stopa proc USD (Libor1M) 15 %
Stopa proc USD (Libor3M) 20 %

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 64
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Wptyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wlasne Spotek z Grupy Impexmetal

przedstawia ponizsza tabela:

Wzrost (+) / spadek (-) notowa n

USD/PLN

EUR/PLN

EUR/USD

METAL- Aluminium

METAL - Otéw

METAL - Cynk

METAL - Mied 2

METAL - Nikiel

METAL - Srebro

WIBOR - 1M

WIBOR - 3M

+20%
-20%

+12,5%
-12,5%
+12,5%
-12,5%

+30%
-30%
+50%
-50%
+40%
-40%
+35%
-35%
+45%
-45%
+45%
-45%
+7,5%
-7,5%
+5%
-5%

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian kurséw walutowych

Waluta

Istotne pozycje bilansu

Naleznosci handlowe i pozostate

EUR

usD

Zobowi gzania handlowe i pozostate

EUR

uUsD
Kredyty walutowe

EUR

Usb

Ogotem wphyw na wynik finansowy

Warto$¢é w PLN
na 31.12.2009 .

129 737

19 339

25293

8532

27 503

6 765

Wptyw Wplyw
na wynik finansowy na kapitat wiasny
tys. zt tys. zt
(4 244) (9 131)
4244 9131
(2 334) 569
2334 (569)
(5 205) -
5205 -
(38) 11 337
38 (11 337)
(3294) (7 310)
3294 7310
(8 851) 722
8 851 (722)
(16 359) 1345
16 359 (1 345)
- 925
- (925)
- (61)
- 61
(69) (178)
69 178
- (134)
- 134
Wzrost / spadek Wptyw
kursu na wynik finansowy
+12,5% 16 217
-12,5% (16 217)
+20% 3868
-20% (3868)
+12,5% (3162)
-12,5% 3162
+20% (1 706)
-20% 1706
+12,5% (3438)
-12,5% 3438
+20% (1 353)
-20% 1353
wzrost kursu 10 426
spadek kursu (10 426)

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Opis ekspozycji i zarz gdzanie ryzykiem

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie dlug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stdp procentowych Spotek
polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejsze
znaczenie stép procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$é
przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega stalemu monitoringowi. W przypadku

zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji
zabezpieczajacych to ryzyko.

Analiza wra zliwo Sci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywow finansowych bazujg na
zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym warto$é godziwa aktywdéw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikow Grupy na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywéw nie ulega zmianie).

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian stép procentowych

Wrazliwo $¢ na ryzyko stop

procentowych

Aktywa / zobowi gzania finansowe Warto $¢€ Wzrost Spadek
wyrazone w PLN na 31.12.2009 07,5% 075%
Aktywa finansowe 124 188 317 (317)
Obligacje i bony 123 765 316 (316)
Udzielone pozyczki 423 1 (2)
Zobowi gzania finansowe 392 605 (1 107) 1107
Kredyty i pozyczki 391 795 (1 105) 1105
Leasing finansowy 810 (2) 2
Zobowi gzania finansowe Warto §¢ Wzrost Spadek

wyrazone w EUR na 31.12.2009 020 % 020 %
Kredyty i pozyczki 27 503 (25) 25
Zobowi gzania finansowe Warto $¢€ Wzrost Spadek

wyrazone w USD na 31.12.2009 015% 015 %
Kredyty i pozyczki 6 765 (2) 2
Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (817) 817
Wplyw na przyszte wyniki netto (662) 662

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi
do koniecznosci stosowania odroczonych termindéw ptatnosci. W Spoétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentow, do ktérych kierowana jest sprzedaz towarow a takze stosowane sg ré6znego rodzaju zabezpieczenia
w postaci m.in. gwarancji lub weksli.

Kwoty utworzonych odpis6w na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2009 r.:
- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 18 201 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 9 530 tys. zt

W roku 2009 nastgpita zmiana kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy. Gtéwnym rynkiem zbytu stat sie kraj, z udziatem
ponad 53%. Zmiana kierunkéw sprzedazy byta zwigzana z wystapieniem kryzysu gospodarczego na swiecie, ktory z wieksza
sita dotknat dotychczasowe podstawowe rynki zbytu, czyli kraje Unii Europejskiej, w tym w szczegolnosci Niemcy. Udziat
sprzedazy do krajow Unii spadt o 12pp do poziomu 38%. Ponadto Grupa sprzedaje swoje produkty poza Europe (6%) oraz
do pozostatych krajow europejskich (3%).

W 2009 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi warto$¢ transakcji przekroczyta 10% tgcznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.
Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 90 dni.

Na ryzyko kredytowe narazone sg réwniez inwestycje w instrumenty dituzne innych podmiotow. Spétki Grupy starajg sie mozliwie
najlepiej ocenia¢ wiarygodnos$¢ kredytows i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielaja finansowania, jednak zdarzenia
nietypowe, takie jak obecny kryzys gospodarczy i finansowy, zwiekszaja ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji i wydtuzajg
istotnie horyzont czasowy uwolnienia $srodkéw.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej
wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytdw i pozyczek (obejmujacych biezace i diugoterminowe kredyty
i pozyczki wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartosé
kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

31/12/09 31/12/08

Kredyty ogétem 426 063 516 207
minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (28 262) (48 094)
minus: srodki pieniezne — zabezpieczenie sptaty kredytu - (50 700)
Zadtuzenie netto 397 801 417 413
Kapitat wkasny razem 929 018 883 450
Kapitat ogotem 1326 819 1 300 863
Wskaznik zadtu zenia 30% 32%

Ryzyko ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zar6wno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie
dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa ustug bankéw, w ktérych posiada
otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezagco monitorowane. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowej. W przypadku
limitbw na transakcje zabezpieczajgce spoéitki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych
transakciji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajacych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotki moze byé sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na pilynnos¢ miatby takze gwalttowny wzrost cen metali na gieldach $wiatowych,
wymuszajacy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizaciji ilosciowych celéw sprzedazowych.

Spoétki w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci rynkowej
sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos$¢, szczegdlnie w zakresie podmiotéw o lepszej, stabilniejszej kondycji finansowe;.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 67
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Analiza umownej zapadalno $ci zobowi gzan
wg stanu ) . ) ) ) ) Warto $¢é
na 31.12.2009 . <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa
Oprocentowane
zobowi gzania finansowe
kredyty 34 685 92 131 279 429 30 524 710 - 437 479 420 295
pozyczki 86 171 3740 2893 - - 6 890 5768
instrumenty pochodne 1425 6 742 104 - - - 8271 8271
leasing finansowy 193 252 305 81 - - 831 810
pozostate zobowigzania 134 286 15 442 26 364 24 - - 176 116 176 116
Razem 170 675 114 738 309 942 33522 710 - 629 587 611 260
wg stanu ) . ) ) ) ) Warto $¢é
na 31.12.2008 . <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa
Oprocentowane
zobowi gzania finansowe
kredyty 21638 45 490 394 304 79 697 16 959 556 558 644 507 440
pozyczki - - 3445 6 548 - - 9993 8 767
instrumenty pochodne 8 158 14171 13 864 2 067 - - 38 260 38 260
leasing finansowy 265 803 2276 814 - - 4158 3982
pozostate zobowigzania 94 801 48 635 2794 - - - 146 230 146 230
Razem 124 862 109 099 416 683 89 126 16 959 556 757 285 704 679

Wykazane powyzej pozostate zobowigzania i instrumenty pochodne nie zostaly zdyskontowane poniewaz réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg w kwocie wymagalnej a wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych jest nieistotna.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANI CZNYCH

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatdw w podmiotach zagranicznych.

39. Transakcje ze stronami powi gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.
Transakcje te byty zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegajacych od rynkowych. Ich taczna warto$¢ od poczatku
2009 roku przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500 000 EUR.

Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, otéw, wyroby z miedzi i stopéw miedzi,
krzem, cyna, inne metale niezelazne, czesci maszyn i urzadzen.

W 2009 r. spotki Grupy Impexmetal zrealizowaty nastepujace transakcje o jednorazowej lub tacznej wartosci co najmniej
500 000 EUR (w tys zt)

2009 2008

rodzaj transakciji spoki spotki

spotki krajowe - spotki krajowe -
zagraniczne zagraniczne

sprzedaz 211 224 3819 847 977 2562
zakup 55778 108 554 457 873 265 647

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 68
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Transakcje emitenta z podmiotami powi  azanymi

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa prowadzita dziatalno$¢ handlowg ze spétkami powigzanymi kapitatowo, ktérej
efekty przedstawiono w tabelach ponizej:

Jednostki powi gzane przez Boryszew S.A.:

. Przychody Naleznosci Zobowi gzania Aktywa
Rok Sprzeda z Zakup finansowe krotkoterminowe krétkoterminowe finansowe
2009 . 337 10 988 8187 3948 656 109 671
2008 . 357 29778 7 365 2223 2222 108 863
Jednostki zale zne:
2009 r. 208 048 153 745 12 758 85 344 54 393 65 598
2008 . 844 592 667 567 9943 82 135 88 305 28 050
Jednostki wspétzale zne:
2009 . 1045 16 - 136 - -
2008 r. 1 802 212 - 48 - -
Jednostki stowarzyszone:
2009 . 2295 15 607 - 321 4509 -
2008 . 3788 25963 2 446 3805 -

Inne jednostki powi azane osobowo na podstawie MSR 24 pkt. 9 lit. f.

Udzielone po zyczki Bony
2009r. 21551 14 094
2008 r. 16 612 13 943

Jednostka dominujgca oraz podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajgcym,
nadzorujgcym oraz ich bliskim zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

Swiadczenia dla kluczowego personelu
Wynagrodzenie brutto, tacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne Zarzadowi,

Radzie Nadzorczej i pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego.

Wynagrodzenie brutto zawierajace sktadki na ubezpieczenia spoteczne cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i pozostatego
kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze wyptacone 7 560 11281
Potencjalnie nalezna premia do wyptaty w okresach nastepnych 335 -
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy 90 1777
Razem 7985 13 058

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 69



. P
Grupa Kapitalowa Impexmetal BPEL
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. £1

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Do minuj gcej

Wynagrodzenie wyptacone 365 389

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzac h jednostek podporz adkowanych

Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 12 6

Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 123 333

Osoby bliskie zarzadzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaly wynagrodzenia za udziat w Radach
Nadzorczych w spoétkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w 200 9 roku:

Udzielenie po zyczki Spotce Dziedzice S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spéice WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem splaty pozyczki
do 31 stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki
do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 r.

W dniu 29 wrze$nia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu splaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2009 .,
a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Nabycie przez sp6tk e zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

— W dniu 20 stycznia 2009 r. spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w dniu 20.01.2009 r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte
po cenie emisyjnej za tgczng kwote 5.000 tys. zt.
Termin wykupu obligacji: 20.04.2009 r.

- W dniu 20 kwietnia 2009 r., spotka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w dniu 20.04.2009 r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte
po cenie emisyjnej za tgczng kwote 5.000 tys. zt.
Termin wykupu obligacji: 20.07.2009 r.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje,
ktdrych termin wykupu uptywat w dniu 20.04.2009 r.

— W dniu 20 lipca 2009 roku Spotka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla 500 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda.
Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 5.000 tys. zt.
Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika 2009 roku. Powyzsze emisje obligacji nie powodujg wzrostu zadtuzenia,
poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

— W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.,
jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 500 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda na taczng kwote 5.000 tys. zi.

Termin wykupu obligacji: 20 stycznia 2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

— W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna S&l nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 16.050 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje,
ktorych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 70
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Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominuj acy — spotk e Boryszew S.A.

W dniu 27 lutego 2009 r., Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27.02.2009 r. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng
kwote 7.000 tys. zt. Termin wykupu obligacji 29.05.2009 r.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktorych termin wykupu uptynat w dniu 27.02.2009 r.

W dniu 23 marca 2009 r., Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23.03.2009 r. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote
70.600 tys. zt. Termin wykupu obligacji: 19.06.2009 r.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje,
ktorych termin wykupu uptywa w dniu 21.03.2009 r.

W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligaciji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29 maja 2009 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng
kwote 7.000 tys. zt. Termin wykupu obligacji nastapi w dniu 19 czerwca 2009 roku.

Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktorych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009 roku.

W dniu 19 czerwca 2009 r., Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych,
0 nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu emis;ji
obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 77.600 tys. zt.
Termin wykupu obligacji: 18 wrzesnia 2009 roku.

Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 19 czerwca 2009 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2009 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 wrzesnia 2009 r. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za faczng
kwote 77.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 18 grudnia 2009 roku.

W dniu 30 listopada 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligaciji,
3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30
listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty
nabyte po cenie emisyjnej za tgczna kwote 31.000 tys. zi.

Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2010 roku.

W dniu 18 grudnia 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia Obligaciji,
7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18
grudnia 2009 r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte
po cenie emisyjnej za taczng kwote 77.600 tys. zi.

Termin wykupu obligacji: 18 czerwca 2010 roku.

Umowa w zakresie instrumentéw finansowych

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zawarta zostata pomiedzy Impexmetal S.A. a Polski Cynk S.A. umowa opcji opartej o ceny otowiu.
Wartos$¢ premii opcyjnej wyniosta 4.269 tys. zt. Data wygasniecia instrumentu ustalona zostata na 31 grudnia 2009 r.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 71
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40. Aktywa warunkowe i zobowi gzania warunkowe

31/12/09 31/12/08
Aktywa warunkowe z tytutu
- otrzymanych gwarancji i poreczen 256 12 081
Zobowi gzania warunkowe z tytutu
- udzielonych gwaranciji i poreczen 14 448 28 735
- sptaty zobowigzan 19 000 -
- inne 592 592
Inne pozycje pozabilansowe
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 105 883 104 761
- dzierzawa $rodkow trwatych 1636 1681
- akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcéw - -
- inne 10 000 10 000
Razem pozycje pozabilansowe 151 815 157 850

Zestawienie zobowi gzan pozabilansowych w spétkach Grupy
Podmiot udzielaj acy
gwarancji

Na rzecz jednostek zale znych obj etych konsolidacj a: Data realizacji

1. Hutmen S.A. tys. zt 20 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
2. FLT and Metals Ltd tys. zt 5701 Impexmetal S.A. bezterminowo
3. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 15 454 Impexmetal S.A. 30.06.2014
4. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 20 560 Impexmetal S.A. 20.12.2011
5. WM Dziedzice S.A. tys. zt 10 500 Impexmetal S.A. bezterminowo
6. WM Dziedzice S.A. tys. zt 18 000 Impexmetal S.A. 31.07.2010
7. FLT Polska Sp. z 0.0. tys. zt 3000 Impexmetal S.A. bezterminowo
8. FLT Polska Sp. z 0.0. tys. zt 9960 Impexmetal S.A. bezterminowo
9. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 21 366 WM Dziedzice S.A. 30.06.2010
10. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 19 000 Hutmen S.A. bezterminowo
11. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 2 500 Hutmen S.A. 31.03.2010
12. WM Dziedzice S.A. tys. zt 12 000 Hutmen S.A. 30.04.2010
13. WM Dziedzice S.A. tys. zt 43 000 Hutmen S.A. 30.06.2010
14. WM Dziedzice S.A. tys. zt 43 000 HMN Szopienice S.A. w likwidacji 31.12.2009
tys. zt 244 041

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty

wyeliminowane.

Na rzecz jednostek zale znych i wspotzale znych nie obj etych konsolidacj a:

1.

Ostrana Int. HmbH

Na rzecz pozostatych jednostek

1.

2
3.
4

Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.

Z0Z Med.-Alco Sp. Z 0.0.
WFOS
Tele-Fonika Kable S.A.*

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

zt

zt

zt
zt

zt
zt

zt

3348
3348

10 500
600

592

19 000
30 692

FLT Metall HmbH Duseldorff

WM Dziedzice S.A.
Impexmetal S.A.

ZM Silesia S.A.
HMN Szopienice S.A. w likwidacji

31.12.2009

bezterminowo
31.01.2016

30.06.2012

bezterminowo

* Kwota 19 000 tys. zt dotyczy weksla wystawionego przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji zabezpieczajagcego umowe
kupna ztomoéw z Tele-Fonika Kable S.A. (podstawowe zabezpieczone zobowigzanie zostato zaspokojone).

Ponadto wartos¢ dotacji otrzymana przed wniesieniem Huty Olawa S.A. do ZM Silesia S.A. jako zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa wynosi: 592 tys. zi.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej.
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41. Istotne zdarzenia dotycz gce dziatalno $ci Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport
Zamkni ecie Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 4 listopada 2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczawszy od 2009 roku,
Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% ceny oferowanej na 2009 rok energii elektrycznej (ktéra
juz obecnie stanowi ok. 40% kosztow produkcji elektrolizy), a takze spadek notowan aluminium na LME. W $wietle
przeprowadzonych analiz, kontynuacja dziatalnosci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r. przy aktualnie znanych prognozach cen
energii oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie dolara, przyniostaby znaczne straty, ktére Zarzad Spoiki
szacuje na ponad 50 min zt. Straty te odbityby sie na kondycji calej Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Spoétka koncentruje sie na rozwoju czesci przetworczej aluminium w oparciu
0 metal zewnetrzny.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 4 lutego 2009 roku.

W zwigzku z zakonczeniem produkcji aluminium elektrolitycznego i wynikajaca z tego decyzjg 0 zwolnieniu zatrudnionych w Zaktadzie
Hutniczym pracownikéw, Dyrekcja Huty Aluminium Konin rozpoczetla proces zwolnien grupowych, obejmujacy okoto
200 osob.

W/w. dziatania byly prowadzone zgodnie z ustawg z dnia 13 marca 2003 roku o szczegélnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn nie dotyczacych pracownikéw.

Wobec nie uzyskania porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w sprawie zwolnien grupowych, Dyrekcja Huty w dniu
16 stycznia 2009 r. przedstawita pracownikom regulamin zwolnien grupowych. Zawiera on zakres $wiadczen dla zwalnianych
pracownikéw mozliwy do zrealizowania w obecnej kondycji finansowej Huty. Dyrekcja Zaktadu Huta Aluminium w Koninie
przygotowata szereg dodatkowych projektow w celu maksymalnego utatwienia zwalnianym pracownikom znalezienia
nowego miejsca pracy.

Podpisanie aneksu do umowy przedwst epnej sprzeda zy udziatbw w spoétce Baterpol Sp. z 0.0. oraz wniesie  nie
aportem udziatow spéitki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 6.01.2009 r. zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie a Orzet Bialy S.A. z siedzibg
w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca sprzedazy 100% udziatdbw w spéice
Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Bialy S.A.

Zgodnie z podpisang Umowa Przedwstepng, po nabyciu udziatbw w spéice Baterpol Sp. z o.0., Polski Cynk Sp. z o.o.
zobowigzuje sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udzialtéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki
Orzet Bialy S.A.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych dotyczacych m.in. otrzymania
przez Orzel Bialy S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna umowa sprzedazy udzialtéw w Baterpol Sp. z 0.0.
przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzetl Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do dnia 30.04.2009 r.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata podpisana
w dniu 13.02.2009 r.

Cztonkowie Zarzadu Impexmetal S.A. petig w spotce Polski Cynk Sp. z o.0. funkcje nadzorcze.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatéw Spotki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. do spéiki Polski
Cynk Sp. z o0.0., jedynym udziatowcem spétki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od Impexmetal S.A. — spo6tka Polski
Cynk Sp. z 0.0.

W dniu 05.03.2009 r. otrzymano informacje 0 wydaniu negatywnej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(Prezes UOKIK) na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Baterpol Sp. z 0.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKIiK w uzasadnieniu odmownej decyzji stwierdzit, iz potaczenie
prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpaddw niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréw. Spoétka
Impexmetal S.A. podziela stanowisko spotki Orzet Bialy S.A, w $wietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii
bytaby korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania potgczonych spoétek, w Swietle postepujacych procesow
konsolidacyjnych w skali $wiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.
Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spoétce Orzet Biaty S.A. $rodki odwotawcze.

W dniu 28.04.2009 r. zostat zawarty, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie a Orzet Bialy S.A., przy udziale
spotki dominujacej wobec spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. - Impexmetal S.A., aneks nr 1 do umowy przedwstepnej nabycia
udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol Sp. z 0.0. przez
Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A. powinna zosta¢ zawarta do 15.07.2009 r. Powodem podpisania aneksu jest
brak do chwili obecnej pozytywnej decyzji Prezesa UOKIiK, wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w postaci
przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o.0.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zt. o ile nie podano inaczej. 73
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Sprzeda z udziatéw w Spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a Impexmetal S.A. z siedzibg
w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatéw posiadanych przez Impexmetal S.A. w spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.
Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, a Spotkg BOLOIL S.A.
podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji
w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadéw cynkonos$nych.

Spoétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji , 1816 réwnych, niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz 21,36% tacznej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spoitki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Po tych transakcjach spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal
nie posiadajg udziatdw w Spotce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Skup akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia

W dniu 25 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zmienito postanowienia § 3 pkt 1) i 3) uchwaty
nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia, w ten sposéb, ze otrzymaly one nastepujgce
brzmienie:

- laczna liczba nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 35 % wszystkich akcji Impexmetal S.A.

- termin trwania skupu akcji wlasnych wynosi¢ bedzie 12 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaly, tj. do dnia 25 czerwca 2010r.,
nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

W dniu 17 sierpnia 2009 roku, Zarzad Impexmetal S.A. opublikowat zmieniony "Program nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A.
w celu ich umorzenia" uwzgledniajgcy postanowienia uchwaty nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. podjetej w dniu 25 czerwca 2009 roku.

42. Cykliczno $¢ i sezonowo $¢ dziatalno $ci w bie zagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitalowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.

- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktdw jest realizowana w Il i 1l kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujagce w ich sprzedazy sa gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwdch miesigcach roku — w szczegolnosci
w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w obliczu trwajacego obecnie kryzysu/spowolnienia gospodarczego zjawiska cyklicznosci/sezonowosci
moga ulec zmniejszeniu lub nawet nie wystepowac¢, w zwigzku z np. nadpodazg danego produktu na rynku, czy brakiem
zamowien z konkretnej branzy.

43. Ubezpieczenia

Impexmetal S.A. i spéiki zalezne posiadaty na 2009 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach uméw generalnych zawartych
przez podmiot dominujacy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Boryszew.
Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:
- posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A. - 28.373 tys. zl, faczna suma ubezpieczenia dla spotek
Grupy Kapitatowej Impexmetal — 1.845.605 tys. zt
- wtym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — dla Spétek Grupy — 125.430 tys. zi,.
- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew 50.000 tys. zt
- OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia dla kazdej z ubezpieczonych
spotek - 2.000 tys. zt
- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw organéw spétki kapitatowej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew — 2.000 tys. zt

Ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).
Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres 14 miesiecy
tj. do 31 marca 2009 roku.

Ponadto w 2009 roku kontynuowane byly umowy dotyczace wynajmu wolnej powierzchni biurowej i umowy licencyjne na uzywanie
znaku towarowego.
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44, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w przeliczeniu na petne etaty.

Okres Okres
zakonhczony zakohczony
31/12/09 31/12/08
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1416 2001
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 618 813
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 8 7
Razem 2042 2821

45. Wybor podmiotu do badania sprawozda n finansowych

W dniu 31 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawarta na okres badania sprawozdan za 2009 rok.

Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata
2001 — 2003 oraz 2005 — 2007. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi
w Statucie Spokki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowg o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2009 rok, nalezne
wynagrodzenie wynosi 200 tys. zt. Spotka ujeta w 2009 roku koszty w wysokosci 116 tys. zt, na pozostatg kwote utworzono
rezerwe w wysokosci 84 tys. zt

46. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej warto  $ci

—  Spoitka otrzymata w dniu 7.01.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru zastawéw dwdéch srodkow
trwatych.
taczna warto$¢ zastawow wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD POLSKA S.A.
z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spoéice WM Dziedzice S.A. w rachunku biezacym w wysokosci
12 min zt. Termin spiaty kredytu 30 kwiecier 2010 rok.

—  Spotka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010 roku do rejestru zastawéw — srodkow trwatych.
taczna warto$é zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Spéitce w wysokosci 20 min zt.
Termin spiaty kredytu 13.12.2010 rok.

—  Spotka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru zastawéw — srodkéw trwatych.
Wartos¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego Spétce
w wysokosci 15 min zt. Termin splaty kredytu 23.08.2010 roku.

Realizacja programu nabycia akcji wkasnych Impexmet  al S.A. w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku, realizujgc program nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25 czerwca 20009 r.
w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku, Spoétka
rozpoczeta skup akcji wkasnych w celu ich pézniejszego umorzenia, za posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB
Poland S.A..

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu, Spoétka nabyta 5.311.488 akcji dajgcych prawo do 5.311.488 gtoséw, co stanowi 2,4877% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Kolejne transze bedg okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.
Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 25 czerwca 2010 roku nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw
finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.
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Nabycie przez sp6tk e zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 20 stycznia 2010 r., iz jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji,
360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 r.
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng,
kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

47. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2009 rok zostalo zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 29 kwietnia 2010 r.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski Czionek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gléwny Ksiegowy
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