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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ZASTAL S.A. w Zielonej Gorze

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe], w kitrej jednostka dominujacy Jest ZASTAL" S.A. z siedziba w Zielonej Gorze,
ul. Sulechowska 4a, na kidre skiadajq sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowe] sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2008 roku,

kt6re po stronie akiywow | pasywow zamyka sig sumq 103 634 tys. zI;
3) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudmia
2009 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci -1 180 tys. z¥;

4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 slycznia do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwolg 4 130 tys. zk;

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 slycznia do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zmniejszenie slanu srodkdw plenigznych o kwolg -1 157 tys. z;

8) informacje dodatkowe.

Jednostke zaleing od jednostki dominujgcej objelo konsolidacly peinq. Jednosiki stowarzyszone
objelo kensolidacjq melodq praw wiasnosci.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada zarzad jednostki dominujgce].

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 rzelelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosei ksiag rachunkowych slanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do:

1) postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U, z 2009 .
Nr 152, poz. 1223 wraz z poZniejszymi zmianami),

2) wiedzy i doSwiadczenia wynikajacege z norm wykonywania zawodu bileglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidenldw w okresie ich stosowania,

Leq



3) zapisbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaci
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacll wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem crionkowskim (Dz. U. z 2008 r. Nr 33, poz. 258).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalimy | przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskat racjonalng pewnosé, pozwalalgca na wyrazenie opinil o sprawozdaniu,

W szezeqdinoécl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityk) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z kidrych wynikaja liczby | informacie zaware w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak | calosciows oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne] opinii.

Maszym zdaniem, zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia slowne:

g) przedstawia rzelelnie i jasno wszyslkle informacje istoine dla oceny sytuacli majatkows
i finansowe| badanej grupy kapitalowej na dzied 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istolnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosei, Migdzynarodowych Slandarddw
Sprawozdawczoscl Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacjami oghoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie], 8 w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie
z ustawg 0 rachunkowosci | wydanymi na jej podstawle przepisami oraz na podslawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa | postanowieniami statutu jednostki dominujace].

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu ar. 49 ust. 2 Uslawy
o rachunkowoscl, a zawarte w nim informacie finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego 54 z nim zgodne.
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A. USTALENIA OGOLNE

1. Ogéina charakterystyka grupy kapitalowej

1.1. Nazwa grupy kapitalowej

Grupa Kapitatowa Spdiki Akcyjnej Zastal w Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a.

1.2. Skiad grupy kapitalowej
W skiad Grupy Kapitatowej Zastal w Zielonej Gérze wchodzq naslepujace podmioty:
« podmiot dominujacy: Zastal S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze,
« podmiot zalezny:

- Zastal Transpol Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, udziat Zastal S.A,
w kapitale zaktadowym spotki wynosi 100%,

« podmioly slowarzyszone:

- Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielone] Gorze, udzial Zastal S.A.
w kapitale zakladowym spotki wynosi 40%,

- Kapitat" Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gdrze; udziat Zastal S.A. w kapitale zakladowym
spolid wynosi 33%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zaslal, obejmuje sprawozdania
finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad grupy na dzien 31.12.2009r., wymienionych

povwyzej.
1.3. Identyfikacja jednostki dominujacej
Jednostka dominujaca jest Zastal S.A. z sledzibq w Zielonej Gérze przy ul. Sulechowskie] 4a.

Jednostka dzigta na podstawie statulu sporzadzonego w formie aklu notarialnego w dniu
15.11.1990r. Reperorium nr A 7882/1980 oraz aneksu z dnia 25.08.1992r. Rep. nr A
7503/1992. Czasokres dzialalnosci jednostki nie jest ustalony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnose:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000087681 z dnia
17.12.2009r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze,

by numer idenlyfikacji podatkowej NIP 928-009-38-06 nadany w dniu 07.06.1893r. przez Urzgd
Skarbowy w Zielone] Gdrze,

¢) numer identyfikacyjny Regon 006104350 nadany w dniu 24.11.2008r. przez Urzad
Slatystyczny w Zielonej Gbrze.
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Przedmiotem dziatalno$cl jednostki dominujgcej, wynikajacym ze statutu | wpisu do rejestru
przedsigbiorcdw jest:

a) dziatalnosé wylwércza w zakresie przemystu (produkcja konstrukgji stalowych),
b) dziatalnogd ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (obsiuga doslaw meditow),
¢} obsfuga nieruchomosci (ustugi najmu}.

Jednostka dominujgca jest emilentem papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu
giedowego na rynku réwnoleglym z dniem 27 sierpnia 2007 roku. Wczesnie] akcje emitenta byly
dopuszczone do obrotu na rynku pozagietddowym prowadzonym przez MTS-CeTO S.A.

Kapital podstawowy spdid na dzied 31.12.2009r. wynosi 20.499.539,00 zi i dzieli slg na
20.499.539 akcjl zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 2t kazda. VW okresie badanym

kapitat podstawowy nie ulegt 2zmianie.
Struktura akcjonariuszy wg stanu na dzied 31.12.2009r. przedstawia sig nastgpujgoo:

o | wonaae e
1 Agencia Ochrony GAMA Sp. z 0.0, 4021 138 15,62
2 Plaszczyiakl Jozef 3.326.960 1823
3 Kapital Spélka z 0.0, 1.451.228 T.08
4 Pozcatal 11.700.212 5707

Organy jednoslki przedstawiajq sig nastgpujaco:

a) dwuosobowy Zarzad powolany przez uprawniony organ — prowadzacy sprawy jednostki na
podstawie bezterminowych uméw o pracg, zawartych przez Rade Nadzorcza;
Prezes Zarzgdu Adam Lezanski od dnia 01.01.1994r.

Wiceprezes Zarzadu Janusz buczyiski od dnia 27.09.2008r.

b) piecinosobowa Rada Nadzorcza powotana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na 2-
letnig kadencje kalendarzowo okredlona w stalucie spdki (zgodnie z art. 216 Ksh),

pracowata w skladzie:

Przewodniczacy RN Jan Olszewski od dnia 18.06.2000r.
Wiceprzewodniczacy RN Janusz Kruchlik od dnia 18.08.2008r.
Sekretarz RN Elzbieta Apostoluk od dnia 18.06.2000r.
Crionek RM Bemard Ziaja od dnia 18.08.20049r.
Crlonek RN Andrzej Hrywna od dnia 18,06.2009r.

¢} funkcje Ghiwnego Ksiggowego w okresie sprawozdawczym sprawowata Pani Regina
FPawliczak.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy, 1. 2008 rok, zostalo zbadane
przez Biuro Uslug Finansowo — Ksiggowych DEBET" Sp. z 0.0, w Zielone] Gorze i uzyskato opinig
bez zasirzezen.

Sprawozdanie zalwierdzono uchwalg nr 372009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonanuszy
z dnia 16.06. 2009,

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapilatowe] Zastal w Zielone] Gorze za 2008r. zostato cgloszone
w Monilorze Polskim B Nr 1821 pod poz. 10733 w dniu 12 paZdziermnika 2008 roku.

3. ldentyfikacja audytora

Badanie sprawozdania finansowego zoslato przeprowadzone przez Biuro Uslug Finansowo
— Ksiegowych ,DEBET" Spétka z 0.0., Plac Pocztowy 7, 65-062 Zielona Gora, wpisane na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 267.

Badanie przeprowadzili: kluczowy biegly rewident Irena Sawicka (numer w ewidencji KIBR
3558) oraz biegly rewident Jan Bogusz (numer w ewidencji KIBR 5960).

Audytor stwierdza, Ze zaréwno podmiot uprawniony jak i biegli rewidenci przeprowadzajgcy
badanie pozostaja niezalezni od badanej jednostki.

4. Otrzymane oswiadczenia i dostgpnosé danych

Nie wystapHy isloine ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spolki Zastal S.A. udostepnit badajgcemu
sprawozdania wszystkich podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitalowe], oraz udzielii wszelkich
niezbednych informadji | wyjasnien dolyczacych sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego grupy
kapitatowej.

Zarzad spotki Zastal S A, ziozyt bieglemu rewidentowi oswiadczenie O

- kompletnosci i rzetelno$ci dokumentacii skonsolidowane] oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapilatowej;

- ujawnieniu wszelkich zdarzef, kiére naslapily po dacie bilansu i mogly mie¢ wplyw na trafnoscé
opinii o prawidlowoscl oraz rzeteinosci skonsclidowanego sprawozdania finansowego, a takie
oceng sytuacli majatkawe] | finansowej grupy kapitalowei.
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&. Informacje o sprawozdaniach jednostek wchedzacych w skiad grupy

Sprawozdania finansowe Zastal S.A. w Zielonej Gérze oraz Zastal Transport Sp. Z 0.0. W Zielonej
Gorze, 1. jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowe] Zastal, sporzadzone zostaly na dzief
31.12.2009r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci,

Sprawozdania te zostaly zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Biuro Ustug Finansowo — Ksiegowych .DEBET" Sp. z 0.0. w Zielone] Gorze | uzyskaty opinie bez
zastrzezen.

Nie byly objete badaniem sprawozdania finansowe podmiotdw slowarzyszonych: Agencjl Ochrony
GAMA Sp. z 0.0. w Zielongj Gérze oraz [Kapilal" Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze. Jednostkowe
sprawozdania lych jednostek rowniez zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci.

6. Informacja o badanym sprawozdaniu skonsolidowanym

Do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zastal S.A. za 2009
rok zoslalo powolane Biuro Uslug Finansowo - Ksiggowych .DEBET" Sp. z 0.0. przez Rade
Madzorczg Uchwalq z dnia 4 maja 2009 roku.

Na podstawie umowy z dnia 6 maja 2009 roku przeprowadziliSmy w dniach od 12.04.2010r. do
19.04.2010r. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy. Badaniem objeto:

1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:
1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2f skonsolidowane sprawozdanle z syluacji finansowe] sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2008
roku, ktére po stronie aktywdw | pasywdow zamyka si@ suma 103 634 tys. =i}

3/ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 slycznia do 31 grudnia
2000 roku wykazujace dochody catkowite w wysokodci -1 180 tys. zi;

4/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za ckres od 1 slycznia do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 4 110 tys. zl;

5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw pieniginych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkdw pienigznych o kwolg -1 157 tys. zi;

6/ informacie dodalkowe,

2. Sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2009 podmiotow wchodzacych w skiad grupy
kapitalowe].

3. Dokumentacje konsolidacyjna.

W trakcie badania zwrécono gidwnie uwage na:
- prawidlowosé dokumentaci konsolidacyjnej,

Burre sl Finarsowe-fonymana  DERET " Sz me, w Zidloendy Gdize 3
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-  oceng prawidiowosci  zaslosowanych w

konsolidacyjnych,

trakcie  kKonsolidacii

- prawidlowo$é przeksziatcenia danych do standarddw MSRMSSF.

B. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ

1. Wskazniki rentownosci

Sprawozdanie z dzialalnoscl grupy za rok 2008.

metod

procedur

Wskazniki rentownosci

2009

2008

2007

Rentownof£E majgtku (ROA)
wynik finansowy neto x 100
aktywa ogdlem

-1,14%

4,30%

147%

Rentownosd netto
wynik finansowy oello x 100
preychady ogdiem

£17%

15,32%

6,24%

Rentownodé kapitalu wiasnego (ROE)
wynilk finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

1525

“1,39%

4,95%

1.78%

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyimuja
warto$¢ ujemng. Majatek pracujgcy w spéice generowal strate w wysokosci 1,1 grosza na jedng
zlotdwke zaangazowang w akiywa. Na spadek tego wskaZnika w stosunku do roku poprzedniego
miat wplyw zmniejszony kwotowo wynik finansowy, przy jednoczesnym spadku kwoty akbywiw

bilansu.

Wska#nik rentownodci netto obnliyt sie bardzo mocno do roku poprzedniego, co oznacza, iz grupa
nie utrzymata rentownosci na niezbgdnym poziomie.

Wskainik rentownosci kapitaldw whasnych (ROE), wykazal spadek w stosunku do 2008 roku
i uksztattowat sig na poziomie — 1,39 %. Spadek jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego

#rddio lezy w kwolowym spadku wyniku netto.

Brurre Lslve Finmmoee-onipeaavel  DEEET " &p o o, w Srtongy Govse
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2. Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Wskainiki plynnosci finansowej norma | miernik | 2009 2008 2007
Wakainik plynnuiui finansowe] | stopnia

e - 1,2-20 | srotnodd 1.84 227 1,57
robowigzania kedtketarm. - mbunhﬂb:ntum_pmwﬂ 12 me
Wakafnik plynnodci finansowej Il :tnpnl:
. P ot 0 10 | hemedd 1,56 1,92 1,31
__wmh - Febaa X Bl MIE po. 12 ma
Wskafnik plynnoéci finanscwej |l stopnia
westvals kistketarminows 6102 | hroteodd 0,77 0,99 0,25

zobowingranks keddkoderman, - Tobow, z tyt dostaw | usheg pow, 12 mo
Wskainik handlowe] 2doinogcl kredytowej

naledniicl 2 . dostaw | ushug e | mecanodd 148 1,80 1,88

zobowlazania  tyl.dostaw | ushg

Poréwnanie powyiszych wskaZnikéw z poiadanym wskaZnikiem plynnosci blezgce], bedacym
relacja maigtku obrotowego do zobowigzad krdtkoterminowych — wskazuje na wyslgpowanie
w gruple tzw. nadplynnoéci, czyli nadmiemego zamrozenia plynnych Srodkdw. Natoriast wskaznik
handlowej zdoinosci kredytowej ksztaluje sie powyzej wielkosci uznawanej za bezpleczng.

3. Wska#niki rotacji przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos) norma | ™™ | 2008 | 2008 | 2007
Szybkosé obrotu zapasdw (w dnlach)
foocind stan ropastv K 355 dnl ool ELL 22 23 27
preychody n i 2o sprzodady pereri kv, et | g lkdn
Sphyw naletnosci (w dnlach) Bkt dird
A FLm g TR 14, o Ty i X - H 'la ] W dedach 15 1‘ 12
preychody pello 20 sprzedaty produbbive b | malodialive et
Splata mbnwlqﬂﬁ (w dniach) Hodé i
’ ; e 01 365 porEWTT/Wain | wdniach 27 22 23
zhp 1T
Produkdtywnods :Ild:l'l_.rwéw
e - i L i 017 0,23 0,22

Na plynnosé $rodkbw obrotowych ma wplyw szybkosE obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naletnosciami w dniach wydluzyt sig z 14 dni w 2008r. do 18 dni w roku 2009, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredylem kupieckim.

Paréwnanie szybkosci obrolu naleznoSciami z rotaciq zobowigzan wskazuje na brak aptymalne]
réwnowagi dni rotacj, naleznoéci | zobowigzan, bowlem grupa znacznie szybcle] reguluje swoje
zobowiazania.
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Wskaznik produkiywnodci aktywdw wynoszacy 0,17 informuje, 2e 588 z zaangalowanego
majatku przysporzyt 1,00 2t przychoddw, co wskazuje na wysokq majatkachionnosé przypadajaca

na poziom osiggnigle] sprzedazy.

7 analizy wskaznika rolacli zapasow w dniach, wynika Ze w 2009r. przecigtny czas lrwania
jednego cyklu obrolowego zapasdéw w pordwnaniu z rokiem poprzednim skrécit sle. Obrdt
zapasami spadt z 27 dni w roku 2007 do 23 dni w roku 2008 i do 22 dni w roku 2009, co Swiadozy
o niskim zamrozeniu Srodkdw plenigznych w zapasach.

4. Oméwienie pozostatych wskaZnikéw

4.1. WskaZniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu norma | miemik| 2009 2008 2007
Zlota reguia bilanscwania
. . srarwy cugoteming 100180 | precent | 63,65% 10235% | 101,48%
abtywa treala
Ziota reguta bilansowania |l
kagitaly obos krétkotermingwe x 100 4000 | precent | 51.56% 43,08% 83,85%
aktywa abrolowe
Zicta reguta finansowania
kapitaty wiasne x 100 ol | procent | 45538% | B2346% | 484.37%
kapital obey
Wartodé bilansowa jednosthi
Aktywa ogdhem - zobowiazania ogdier iy | e | 84074 30 344 78 825
Wakainik wyposatenis jeanosthl wtrwale $rodid goapedarcze
irveaie x 100 30.80 pracat 63,28% 80,36% 8r.77%
ahtywa cgolem

Uwage zwraca pogorszenie wskainika Zlotej reguty bilansowania®, gdyz wskainlk wyzszy od
100 potwierdza prawidhowosté sfinansowania aklywow trwalych i sprzyja utrzymaniu réwnowagi
finansowe] grupy. W roku 2009 wskaZnik ten spadt ponizej wielkosci uznawane] za bezpieczna,

Pozostate wskazniki 0siqgajq wielkosci pozadane, co jest zjawiskiem pozylywnym.

W przedziale 3 lat nastapit znaczqcy przyrost wartosci bilansowej grupy, czyli aktywdw netlo
odpowiadajgcych warto$ci wypracowanych kapitatbw wilasnych, co wzmacnia stabilnoscé

gospodarcza grupy kapilalowey,
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4.2. WskaZniki rynku kapitalowego

Wskazniki rynku kapitalowego norma

2009

2008

2007

Zysk na 1 akcje (EFS)
Wymik findrsowy
borba wyemitowanych kel

= 0,06

0,07

Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)
cena rymiowa 1 akci
Zysk netto na 1 akeje

4,90

33,57

WekaZnik stopy dywidendy (DFR)

dywidenda na 1 akgje
ryak netlo na 1 akoje

Dywidenda na 1 akejg (DPS)

Dk prEEEnacTony 08 dvwidends
fezba wyemitowanych akeli

WskaZnik dywidendy do ceny rynkowe] akcfi
shewvidenda na 1 akels 3
cana rynkowa 1 akcll

Warlos& ksiegowa spotkd na 1 akejg
Kapitaty whasne
liczba wysmitowanysh akejl

4,15

394

3,85

Zysk na jedng akcle ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangakowanego
kapitatu wiasnego 1 Jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w grupe. Wskaznik ten w roku 2009 ulegl radykalnemu obnizeniu w zwiqzku ze stralg wykazang

przez grupe kapilatowa.

Warlo&é ksiegowa grupy przypadajca na jedng akcje ulegla zwigkszeniu w slosunku do 2008

roku,
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Dokumentacja Konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujgaca:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapilatowej opracowane dla
potrzeb konsolidacil z uwzglednieniem transakcji dokenanych w ramach grupy,

- tabele korekt konsolidacyjnych zawierajace karekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan
finansowych objetych konsolidacia,

- korekty dokonane w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego Sporzadzonego zgodnie
z ustawq o rachunkowosci do zgodnoéci z postanowieniami Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczoici Finansowaj.

Dokumenlacia konsolidacyjna w sposdb komplelny i przejrzysly przedslawia przebieg | wyniki
konsolidachi.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istoiny wplyw na badane skonsclidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dotyczgeych: dokumentacji kansclidacyjnej, kompletnosci
i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych, a w szczeglinosci wylqczen | korekl
konsolidacyinych, speiniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna
oraz jej przechowywanie.

2, Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosti przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standanrdach Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach
ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia 28 wrzesnia 1894 roku {Dz.
U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223 wraz z pAZniejszym| zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

3. Metody wyceny aktywow i pasywow

a) Wycena aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obeych
Na dzieri bilansowy wycenia si¢ wyrakone w walutach obcych skiadniki aktywdw i pasywow
pienigznych po obowigzujgcym na ten dzier $rednim kursie ustalonym dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Firive Ulsher FimmsoweRrggenaets JOERET™ 8p, & e w Zielong Givze 10
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Réznice kursowe dotyczgce aklywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powslale na
dzien ich wyceny oraz przy zaplacie nateznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sig do
przychoddw | kosztdw finansowych.

Aklywa i pasywa niepieniezne ujmowane wediug koszlu historycznego wyrazonego w walucie
cbeej wykazywane sg po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcjl.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aklywa lrwate obejmujg Srodki trwale. Do Srodkow trwalych zallczane sg skiadniki
majatku, ktdre sq ulrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardw | Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uiywania innym podmictom na
podstawie umowy najmu lub w celach adminislracyjnych, oraz ktdrym towarzyszy oczekiwanle, 1z
beda wykorzystywane przez czas diukszy niz jeden okres,

Srodki trwale wyceniane sg wediug cen nabycia lub kosziu wytworzenia pomniejszonych
o zakumulowang amorlyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tylutu ulraty warlosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dia celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak
réwniek dla celéw jeszcze nie okredlonych, prezentowane sa w bilansie po koszcie wytworzenia
pomnigjszonym o ujete odpisy z tylulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaly oraz,
dla odpowiednich aklywow, koszly finansowania zewngtrznego kapilalizowane zrgodnie
z zasadaml rachunkowosci spdlki. Amortyzacja dolycraca tych aklywdw trwatych rozpoczyna sig
w momencie rozpoczecia ich uzylkowania, zgodnie z zasadami dolyczacymi pozostatych aklywow
Irwakych spoiki.
c) Naleinosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe obejmujg udzielone pozyczki, kidrych termin splaty przypada po dniu
31 grudnia 2010 roku.

d) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomoé&ci inwestycyjne wycenia sie | ujmuje wediug ceny nabycia lub kosziu wylworzenia,
a przy poczatkowe] wycenie uwzglednia sie koszty finansowania transakcji. Na dzien bilansowy
nieruchomoéci inwestycyjne wycenia sig wediug modelu ceny nabycia lub kosztu wylworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne | odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

e) WartoSci niematerialne

Wartodci niematerialne 1o moliwe do zidenlyfikowania niepienigine skfadniki aktywow nie
posiadajgce postaci fizycznej, pozostajace pod kontrolg jednostki, z kidrych jednostka osiggnie
w przysziosci korzysci ekonomiczne.

Warlodci niemateriaine cbejmujq licencie | oprogramowanie kompulerawe.

Warlofci niemaleraine wyceniane s wedlug cen nabycia pomniejszonych © odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tylulu ulraty wartosci.
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9)

h)

i)}

k)

Amortyzacja

Wysokosé stawek amoryzacyjnych Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych grupa ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej ukytecznosai.

Rozpoczecle amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego do uZywania,
a jej zakoficzenie - nie péZniej niz z chwily zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych
z wartoécia poczatkows, przekazania $rodka do likwidacji bad? sprzedazy lub stwierdzenia
niedobonu.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania kosziu Srodkdw trwatych w uzylkowaniu.
Odpiséw takich dokonuje sig metods liniowa przez okres uzylkowania gkonomicznego
odpowiednich pozycil.

Inwestycje i inne aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujq udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych oraz
pozosiate aktywa finansowe.

Udziaty i akcje wykazano wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tylufu ulraty warlosci.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aklywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziodci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystapieniem vjemnych rénic
przej$ciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady oslroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe obejmujy rozliczane w czasie oplaty wslgpne
i adselki dolyczace umow leasingowych.

Zapasy

Zapasy obejmujg materiaty | produkcje w toku oraz produkty gotowe.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto (pomnigjszonej o odpisy aktualizujgee).

Zapasy wyceniane sq odpowiednio wediug cen nabycia lub koszlu wylworzenia nie wyzszych od
cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

MNaleznodci krotkoterminowe
Maleznosci kndtkoterminowe obejmujg:

« wszystkie naleznosci z ytutu dostaw i usiug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

= pozostate naleznosci, Mérych aktualny, umowny termin splaly oslatniej raly jest krotszy niZ rok
od dnia bilansowego,

« wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do kidrych nie zapadt
prawomocny wyrok sgdowy.

Naleznoscl wycenia sie w kwacie wymaganej zapiaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Biure Usfig FingrsoveKrggenaeh  DEBET " 8 2 oo w Zhelonuy ez
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1)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
oraz lokaty o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym lrzech miesigcy wyceniane
w wartoscl nominalnej.

m) Kapital wiasny

Kapitaty wiasne stanowig tworzone przez spdiki grupy kapitaly zgodnie z obowigzujacym prawem,
wiadciwymi ustawami oraz statutem | umowami spélek. Do kapitatow wiasnych zalicza sig rowniez
zysk biezacego roku. Kapital podstawowy spolki dominujgcej wykazywany jesl w wysokoSci
zgodnej ze stalulem spdki oraz wpisem do rejeslru sadowego wg warloscl nominaline]. Wynlk
finansowy netto roku obrolowego stanowl zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z calkowilych
dochoddw.

Rezerwy na zobowigzania

Rezemwy na zobowigzania tworzone 54 na wynikajace z przesziych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszie zobowiazania, ktbrych kwolg mozna wiarygodnie oszacowat. Rezerwy
obejmujg:

» rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

« rezerwy na Swiadczenia emerylaine | podobne oraz niewykorzystane uriopy,

« rezerwy na premie dla zarzadu, zgodnie 2 UMOwa © Prace.

0) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tylulu zaciggnigtych kredytdw oraz leasingu
finansowego. Zobowiagzania finansowe wykazywane s§ wediug zamorlyzowanego kosziu prey
zastosowaniu metody efekiywnej stopy procentows].

W sprawozdaniu z sytuaci finansowe]j zobowigzania finansowe prézentowane sq z podziatem na
diugoterminowe | krétkoterminowe.

p)} Zobowiazania krétkoterminowe

q)

Zobowigzania krétkolenminowe obejmujg ogdt zobowiazanh z tylulu dostaw i ushug bez wzglegdu na
lermin zaplaty oraz pozostate tytuly zobowiqzah wymagajace zaplaly najpbiniej do ostatniego
dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krotkoterminowe, za wyjatklem zobowigzan finansowych, wykazywane 5q w kwocie
wymagajgcej zapfaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy produkidw, towardw i materialow stanowia powslajace powtarzalnie
przychody zwigzane bezposrednio z dzialalnoscig podstawows jednostek grupy. Przychody te
wykazywane sq w waroéci godziwej zapiaty otrzymanej bad? naleznej, bez podatku od towandw
i ushug z uwzglednieniem dolad)i, opustow, rabatéw, ilp.

i
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r) Koszt wiasny sprzedazy

Koszt wiasny sprzedary obejmuje koszly sprzedanych towardw i materialéw oraz koszty
wytworzenia sprzedanych produkldw.

5) Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozoslale przychody i koszly operacyjne obejmujg przychody | koszty niezwigzane bezposrednio
z nommalng dziatainoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

t) Przychody i kosziy finansowe

Przychody i koszly finansowe obejmujg przychody | koszty zwiqzane z dzigtalnosciy finansowy
wptywajgce na wynik finansowy.

u) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od os6b prawnych jest 1o podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie
podatkowe, skorygowany o zmiang stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz
o zmiang aktywéw z tylulu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwg 2 tylulu podatku
dochodowego tworzy Sie¢ w wysokoSci kwoly podatku dochodowego wymagajacej zaplaly
w przysziosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réZnic przejsciowych. Aklywa z tyluhu
podatku odroczonego ustalono w wysokoscl kwoly przewidziane] do odliczenia od podatku
w przyszlosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych rdinic przejsciowych ustalonych przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

4. Informacja dotyczaca segmentéw dzialalnosci

Podstawowy wz6r sprawozdawczosci oparto na segmentach operacyjnych zwigzanych
z rodzajem produkewanych dobr i éwiadczonych ustug. Podzialem uzupeiajacym jest
podzial na segmenty geograficzne.

Organizacja | zarzadzanie przedsigbiorstwem grupy odbywa sig w podziale na segmenty,
adpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i usfug, Dla potrzeb zarzgdzania grupa jest
podzielona na trzy segmenty operacyjne: dziatalnosc uslugowa z tytulu najmu, dziatalnosc
transportowa oraz produkcja konstrukgii stalowych.
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5. Charakterystyka poszczegéinych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochoddw.

UWAGA: dane liczhowe zawarte w Raporcie wyrazone sq w tysigcach ziolych o ile nie podano
inaczej.

5.1. Rreczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z syluacji finansowe] stan rzeczowych aklywdw irwalych jest zgodny
z ksiegami rachunkowymi spélek tworzacych grupe kapitalowa.

Na dziefi 31 grudnia 2009 roku wszystkie Srodki trwale bez gruntdw | Srodkdw trwatych w leasingu
finansowym zostaly wycenione po koszcie histarycznym, pomniejszanym o skumulowang amortyzacig
oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoSci. Budynki | budowle oraz sprzet komputerowy zoslaky
wycenione na dzien przejscia na MSSF czyli 01.01.2004r. wediug wartosci godziwej, kidra z lym
dniem stata sie warlosciq ksiegowa netto. Wycena gruntdw oparta jest na warlosci godziwej. Na dzien
31 grudnia 2007 roku dokonano aktualizacii wyceny gruntdw w zwigzku ze wazrostem cen
nieruchomoéci gruntowych. Ponownego przeszacowania gruntdw bedacych w posiadaniu grupy
dokonano na koniec 2009 roku.

Zmiany w wartosci bilansowe] aklywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sig jak nizej:

dn a3 31.12.2008r. 31.12.2008r.
Wartosé brutto 89 879 101 504
Skumulowana amortyzacia 8483 10 184
Warto$¢ bilansowa 81 496 91 320

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwele stanowily 88,1 % majalku grupy.

5.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan nleruchomoéci inwestycyjnych w kwocie 31 Lys.
ziotych obejmuje wartos6 gruntéw w posiadaniu jednostki dominujace].

5.3, Inne wartogci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z syluacji finansowej stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiggam|
rachunkowymi spétek i wynosi na dziefi 31.12.2009r. 40 tys. zi Pozycja ta w calosci obejmuje
programy komputerowe, ktére amortyzowane s§ przez okres ekonomiczne] uzytecznosei wynoszacy
7.5 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku udziat wartosci niematerialnych w aklywach grupy stanowit pozycie
nielstolng.
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5.4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednoslka dominujaca posiada 40% udziatdw w spélce Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0, kidra
zajmuje sie ustugami ochroniarskimi | sprzataniem oraz 33% udzialéw w spiice .Kapitat® Sp. z 0.0.
zajmujacej sie dziatalnosclg finansowa,

Na dzled 31 grudnia 2009 roku Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 4 581 tys.
ziotych slanowily 4,4 % majatku grupy.

5.5. Pozostale aktywa finansowe

Pozycia obejmuje:
Udziaty w innych jednostkach o6 66
Lokata diugaterminovwa 5] -
Potyczhia diugoterminowa 3 g
Razem 105 75

Udzialy w spolkach nle nolowanych na gleldzie wycenia sie wediug ceny nabycia
z uwzglednieniem odpisu z tytuhu trwalej ulraty wartosci.
5.6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wielkodé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi dokumnentaci
konsolidacyjnej.

Ma dzien 31 grudnia 2009 roku aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 320 tys.
ziolych i stanowig 0,5 % aktywdw grupy kapitatowej.

W ciagu 2009 roku warto$é pozycji zmniejszyla sie o kwote 46 tys. ziotych.

5.7. Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Wykazane w sprawozdaniu z syluacjl finansowej rozliczenia migdzyokresowe diugolerminowe
w kwocie 98 tys. ziolych obejmuja czesé oplaly wstepne] i koszléw odsetek dolyczgcych umdw
leasingu finansowego.

5.8. Zapasy

Wykazana w sprawozdaniu warto§¢ zapasow wynika z ksiag rachunkawych i obejmuje:

Stan na dzien Stan na dzief
Wyszcregdinienle
PR 31.12.2008r. 31.12.2000r,

Materialy [wg cen nabycla) 283 854
Pradukcja w toku (wg kosztu 73 g
wytworzenia}

Produkty gotowe 0 168
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Zaliczka na dostawe materialiw 0 3

Razem 1056 1064

Ma dzieni 31 grudnia 2009 roku zapasy stanowily 1,0 % aklywow spdlek grupy.

5.9. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleinosci

Wykazany w sprawozrdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi.

Pozycja obejmuije:
T : Stan na dzlei Stan na dzlen
it T 31,12.2008r. 31.12.2000r.
Malednodei 2 tyt. dostaw | usiug 2236 2124
Malednodc od jedn, stowarzyszons] 2 2
Malenosc z tyt. podatkdw, dotac, 440 8
col, vherpieczalh spHecznych
Fazostale naleznoscl 8149 455
Razem 3 587 2 587

Grupa dokonata odpisu akiualizujgcego stan naleznosci kritkoterminowych:

- stan odpistw aktualizujacych na poczatek roku 581 tys. zlotych
- stan odpisow aktualizujgcych na koniec roku 501 tys. zlotych

Stan naleznosdci przelerminowanych z lytulu dostaw, robdt i ustug:

i T T T T T
e przetermin, do 1 m-ca B04 42,2 652 48,9
s przetermin. powyze| 1 do 3 m-cy 234 16,4 150 11,3
+ przetermin. powyle| 3 m-cy 593 41,4 531 39,8
Maletnoécl brutto 1.4M 100,0 1333 1000
Odpley aklualizujace 518 36,2 466 35,0
Maleinodci netto 913 63,8 867 65,0

Ma dzief 31 grudnia 2009 roku naleznoécl z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoscl stanowily
2,5 % aktywdw grupy.

5.10. Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych wynika z ksigg rachunkowych | obejmuje:

: Stan na dzied Stan na dzien
Wyszczegol ey I.A2.2008r. 31.12.2009r,

Czynne rozliczania migdzyckreacws koszidw (prenumaraty, 71 74

ubezpieczenia majatkows, kos2ly wWyposazenia | inne/

Pozostals razliczenta migdzyokresaws 263 215

[hoszty inansowse oraz oplaty welgpne dot. leasingu. VAT/

Razem 334 289
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5.11. Udzielone poiyczki

Pozycja obejmuje przypadajacq do splaty w terminie 12 miesigey od daty, na kléra sporzadzono
sprawozdanie z sytuacji finansowej, czes¢ udzielonych poZyczek diugoterminowych. Slan tych
poryczek wynosi odpowiednio:

- nadzier 31 grudnia 2008 roku: 123 tys. 2iotych,

- nadzief 31 grudnia 2009 roku: 139 tys. ziotych.

5.12. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu z syluagji finansowej wielkosé srodkdw pienieinych i ich ekwiwalentdw
wynlka z ksigg rachunkowych, Gibwne pozycje stanowily:

t i - dzled 31. "
egbinlante Stan na dzien 31.12,2008r Stan na 31.12.2009r
Y wartosé wiys. zi | % udzialu | wartedé wiys 2l | % udzialu
Srodkd pleniene w kasie i na
rachunkach bankowych 223 57 207 e
Lokaty bankowe z odsetkami 3704 943 2 563 a2.5
Razem asr 100,0 2770 100,0

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat $rodkdw plenigznych i ich ekwiwalentdw w aklywach grupy
wynidst 2,7 %.

5.13. Kapital wiasny (przypisany do jednostki dominujgcej)

Wykazana w sprawozdaniu wielkosé kapitalu whasnego wynika z ksigg rachunkowych | obejmuje:

- kapital podstawawy 20 500 lys. 2t
- kapitat z aktualizagji wyceny 51072 1ys. =t
- niepodzielony wynik finansowy 13 402 lys. 2t

w tym: wynik za rok obrotowy ~11801ys. 2¢
Razem stan na 31 grudnia 2009 roku 84 974 tys. =zt

Pozycja kapitaldw wiasnych stanowi 82,0 % pasywow razem.

5.14. Rezerwy dfugoterminowe

Rezerwa diugoterminowa wykazana w bilansie w wysokosci 312 tys. ziotych dolyczy w calosci
rezerwy na odprawy emerylalne.

5.16. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi:

- nadzief 31 grudnia 2008 roku 5.589 tys. =t
- na dziefi 31 grudnia 2009 roku 5 261 tys. zt
Zmiana w ciggu roku /spadek’ - 328 lys, zt
Buwro Ustig Fioansows-Kriggonyel . DEBET ™ 8p. 2 oo ar Zivfongy Oidice 1%
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5.16. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan zobowiazar z tytulu leasingu finansowego na dzier 31 grudnia 2009 roku wynosi:

ogéhem 1 627 tys. zt
Z tego:
- zobowigzanie diugoterminowe

{ptatne w okresie od 2 do 5 lat) 938 tys.
- zobowigzanie krélkoterminowe

{platne w ciggu 1 roku) 689 tys. zi

5.17. Zobowiazania z tyt. zaciagnigtych kredytow

Grupa na koniec roku obrotowego posiadata dwa kredyly bankowe:
1/ kredyt udzielony podmiotowi dominujgcemu, lj. Zastal S.A.;
2/ kredyt inwestycyjny udzielony podmiotowi zaleznemu.

Saldo kredytdw na 31.12.2009r. wynosi: 6 073 tys. zt
Z tego:

- zobowigzanie dlugolerminowe 5721 1ys. 2t
- zobowigzanie krélkoterminowe 352 tys. o

Pozycja zobowiazan stanowi 5,9 % pasywow.

5.18. Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Saldo w kwocie 2 843 lys. zlotych obejmuje czesé diugoterminows wyceny prawa wieczystego
udylkowania gruntu w jednostce dominujace] w kwocie 2 tys. ziotych oraz warlo$é otrzymanej dolacj
w wysokoscl 2 841 tys. ziotych.

5.19. Zobowilazania z tytulu dostaw | uslug oraz pozostale zobowiazania

Wykazany stan zobowigzaf krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania obejmuja:

Stan na dzled Stan na dzien

Miyszezagcinien’e smupn| 31:12.2008r. | 31.12.2000r.
Zobowlazania z tytulu dostaw i uslug: 1243 1440
- w bym wobec jednostki stowarzyszone bt a7y
Kaucje 13 13
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczel spolacznych 314 432
Zobowiazania z tytull wynagrodzeh 59 56
Zobowiazania wobec ZFSS z tytulu nie przekazanych Srodkiw 64 68
Zobowiazania z tytubl leasingu 982 GBD
Pozostale 177 32
Ogdlem 2852 2730

Na dzied 31 grudnia 2009 roku zobowigzania kritkoterminowe z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale
zobowigzania stanowily 2,6 % ogdinej sumy pasywiw.
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5.20. Kredyt krdtkoterminowy

Saldo w wysokosci 352 tys. ziolych obejmuje przypadajaca do spiaty w 2010 roku czeSé kredylu
uzyskanego przez jednostke dominujgcq oraz podmiot zalezny.

5.21. Podatek dochodowy - zobowigzanie

Zobowiazanie z lylulu biezgcego podatku dochodowego na koniec roku obrolowego nie wyslgpuje.

5.22. Rezerwy krétkoterminowe

Whykazany w bilansie stan rezerw krdtkoterminowych obejmuje:

- rezerwe na odprawy emerylaine 321ys. 2t
- rezemwg na niewykorzystane Swiadczenia urlopowe 51 tys, zt
Rarem rezerwy 83tys. o

5.23. Rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe krélkoterminowe na dzief 31.12.2009r. wykazujq stan 420 tys, ziotych.
W pozycii te] miescl sie min. kwota 300 tys. zlotych dotyczaca zwrotu porgezenia wediug ugody
sqdowe| oraz dotacia w wysokosci 117 tys. ziotych.

6.24. Przychody ze sprzedaly

Wykazane w roku obrotowym przychody ze sprzedazy s zgodne z dokumentacia konsolidacyng
sporzadzong na podstawie ksiag rachunkowych.

Kwota przychoddw ogitem wynosi:
- ra rok obrotowy 17 842 lys. 2t
- za rok poprzedni 21 490 tys. 2t

Przychody ze sprzedazy obejmujg uslugi transportowe i spedycyjne, usiugi najmu i pozostaie,
sprzedaz konstrukcii stalowych, przychody ze sprzedakty towaréw | materialéw oraz serwis
samochodow cigzarowych.

W poréwnaniu do roku ubleglego przychody ze sprzedady spadiy o 17,0 %.

5.25. Koszt wlasny sprzedazy

Wykazany w roku obratowym koszl wiasny sprzedazy produktow, towardw i materiatiw wynika
z dokumentaci konsolidacyjnej oparte] na ksiggach rachunkowych spélek tworzacych grupe
kapitalowa.

W porwnaniu do ubieglego roku suma kosziéw sprzedanych produkidw, towardéw i materialow spadia
o 11,5 % | wyniosta ogdlem 16 216 tys. ziotych. Suma kosziu wiasnego sprzedazy za rok ubiegly
wynosia 18 316 tys. zhotych.
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5.26. Pozostale przychody operacyjne

Whykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodow kwoly 5q zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

Zasadniczymi pozycjami pozostatych przychoddw operacyjnych za rok badany, ktdre wynosily
ogétem 1 020 tys. 2t sq zwrot zobowiazanh z tylulu udzielonych porgczen w kwocie 482 tys, zi oraz

otrzymane odszkodowania wynoszgce 174 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za rok badany ulegly obnizeniu o 3242 tys. 2t {o V61 %)

w pordwnaniu z rokiem poprzednim.

5.27. Koszly sprzedaty

Koszly sprzedazy wyniosty w roku badanym 179 1ys. 2t | wzrosly w pordwnaniu z ubiegiym rokiem

obrotowym o 1,7 %.

5.28. Koszty ogbinego zarzadu

Koszty ogéinege zarzadu obejmujg nast¢pujace pozycie:

Stan na dzief Stan na dzien

Wyszczegoinianis owien|  31:12:2008r. 31.12.2009r.
Materfaly | snergia 192 497
Lislugi obce 500 a0d
Reprezentacja i raklama 138 164
Swiadezenia na rzecz pracewnikdw 245 302
Wynagrodzenia 1424 1627
Podatek od nieruchomoda 28 28
Optaty | podatk 38 19
Amortyzacia 123 174
Ubezpieczenia majatku 21 20
Inne 24 21
Razem 2824 Je52

Koszly ogbinego zarzadu w roku badanym wzrosly o 29,3 % w pordwnaniu rokiem poprzednim.

5.29. Pozostale koszty operacyjne

Kwola pozostalych kosztéw operacyjnych za rok 2009 wynosi 215 tys. zlotych i spadia 0 63,3 %
w porfwnaniu z rokiem poprzednim, w ktérym koszty te wynosiy 586 tys. zotych.

Gidwne pozycje pozostatych koszidw operacyjnych stanowia;

: Stan na dzien Stan na dzief
e i) 31.12.2008r. 31.12.2000,
- odpis akualizujacy z tytulu utraty wartosch 111 a9
akbywiw obrotowyeh
- koszty sadowe 14 g
- kany i odazkodowania 5 &
= szkody uberpleczeniowe 251 89
- wynagrodzenia zwigzkiw Zawodowych 23 2
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5.30. Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszone|
Udzial ten wynaosit;
- za rok obrotowy 2008 - 19 lys. zt
- zarok obrotowy 2008 108 tys. =i
5.31. Przychody finansowe.
Przychody finansowe uzyskane przez grupe kapitatowq obejmuja:
Stan na dzien Stan na dzied
nienie % - -
VYSICIsC oyyeu| 311220081 31,12.2009r.
- otrzymane dywidendy 4] 0
- pdsetki od podycmak a8 26
- odsetki od lokat 258 134
- opdsetki od naleznobel 12 50
- rozwiazanie | korekla odpledw 4 0
akdualizujacych
- dodatnle réEnice kursowe 12 :
- odsetki od zabezpleczenia u komomika 262 -
- pozostate 8 38
Razem przychody finansowe 540 257
5.32. Koszty finansowe
Koszty finansowe poniesione przez grupe kapitalowa obejmuja;
‘Stan na dzien Stan na dzief
Viweozagolienls aewna x| 31:12.2008r, 131,12.2009r.
- odselki Z iyt feasingu inansowego 132 201
- odselki od kredytu bankowege 136 Be
= ujemne réEnice KUrsowe 1] 2L
- odpisy akivalizujgce 14 0
- spisane podyszhi i cdsotk g 1
- prowizje 19 18
- pdsetki od zobowigzan 43 20
Razen koszty finansowe 350 427
5.33. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje:
: : Stan na dzied Stan na dzied
Wyszczegdinienie dwupey| | 31122008r. 31.12.2009r.
- podatek dochodowy ad osoh prawnych 176 0
fpodatek biezacyf
- podatek dechodowy odroczony - 142 - 282
Rarem podatek dochodowy 34 - 282
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6. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity Zadne znaczqce wydarzenia po dniu bilansowym, kidre mogtyby znaczaco wplyngc na
sytuacje finansowsa grupy.

7. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sq prawidiowe i komplelne.

8. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapilale s komplelne oraz zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu z sytuac)i finansowej oraz zapisami ksiag rachunkowych i dokumentacig

kansolidacyjna.
9, Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

Sporzadzone przez spotke skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej , skonsolidowanym sprawezdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksigg rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

10. Inne informacje objasniajgce

Dane zawarte w innych informacjach objasniajgcych wynikajg z zapisow ksigg rachunkowych
oraz dokumentacji konsolidacyjnej i sg zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czesciach sprawozdania.

11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Zastal
Zarzad podmiotu dominujgcego przediozyt ,Sprawozdanie Zarzadu Zastal S.A. z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Zastal S.A. w Zielone] Gorze za rok obrachunkowy 2009".

W ramach badania zostato ono poddane sprawdzeniu w zakresie ujawnionych w nim tych
informacii, dia ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Maszym zdaniem informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

s
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D. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

VWiyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Zastal w Zielongj
Gorze za 2000 rok w peini odzwierciedla apinia.

E. USTALENIA KONCOWE

Raport zawiera 24 strony kolejno numerowane i zaparafowane.

PREZEY ZARZADU

BUCEILR

e e SR TP TP T EIL:E [ ' 3“&!‘
frena Sawicka ]

N evadencigny 3958

BAURD WSEUG FIMANSOWD-KEGOWYCH
»DEDBEY« 5p. 700
66-958 Zielona Gdra, pl. Pocatowy 7
1l Mex {068) 32506 22, 10l 324 3639
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan inanscwych pod ne, 367

Zielona Géra, dnia 22 kwietnia 2010 roku
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