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SPRAWOZDANIE Rady Nadzorczej ZASTAL S A.
z przegladu sprawozdania finansoweqgo Spoiki Akcyjnej ZASTAL i grupy kapitalowej ZASTAL
zarok 2009

Rada MNadzorcza ZASTAL S.A. dokonala przegladu sprawozdania finansowego | sprawozdania
merytorycznego Zarzadu z dziatalnosci Spolki Akcyinej ZASTAL i grupy kapilalowej ZASTAL za okres
od 01.01.2009 r. do31.12.2009 r. Rada Nadzorcza w oparciu o profokoly Komitelu Audytu Rady
Madzorcze] , po szczegdlowym omdwieniu tez zawartych w protakolach — nie zglasza zastrzezen co do
prawidiowodci | rzetelnodci sprawozdaf finansowych oraz informacii zawartych w sprawozdaniach

Zarzadu ZASTAL SA. za 2009 r.

Rada Madzorcza przyjmuje powyisze dokumenly i poslanawia rekomendowaé je do zalwierdzenia

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionanuszy Spolki Akcyjnej ZASTAL .

Protakoly Komitelu Audylu Rady Nadzorczej oraz uchwaly Rady Nadzorcze] w powyZszych sprawach

stanowig zataczniki do niniejszego sprawozdania,

Rada Nadzorcza:
1. Jan Olszewski
2. Janusz Kruchlik
3. Elibieta Apostoluk
4. Andrzej Hrywna
5. Bemard Ziaja

Ziglona Géra, doia 26 kwietnia 2010 1.



Bratokdl
g pracy Komitebu cs. sporzadszenia spravozdania Rady MNadzorcze] ZASTAL 5.A. =
driatalnodci za okras 19.06 2009 do 25.05.2010 ¢,

18 szerwea 2009 roku Zwyeraine Walne Zgromadzenie 2ZASTAL 5.A. wybralo na
kolejna kadencje Rade Hadzorocos w nastéepujacym skiradzie; Apostoluk Elzbiata,
Heywna Andezay, Keuchlik Janusz, Olszewshi Jan 1 Ziaja Bercnard,

Ha swolm plerwszym posiedzeniu RBada Hadzoréza na Przewodniczncego wybrala Jana
Olszawskiage, na Zastepcg Prrzewvodniczacego Janusza Kruchlika, Sekretarzem Rady
zostala Elibieta Apostoluk a Czionkami Andrzaed Heywna oraz Bernarcd Ziaja.

Na posiedzeniu tym Rada powolala Homitety;

= Audyetun; ElZbiata Apocstoluk i Janusz Kruechlik,

— Wynagzodzan; Andrzej Heywna i Beznard Ziaja.

Ma posziedzeniu w dnin 01 marca 2010 uzupalnilta skiad Homitetu Audytu o Jana
Olszavshiego,

W omawianym ckresie sprawozdawezym Rada FNadzorcza sprawawala funkeje
kontroli 1 nadzoru nad calokasztbaltem dzialalnosci Spélki. Baealizujac swaje
Zadania i sbowiazhi Rada skupila sig gléwnie nad dzialalnosfcia Zarzadu Spokki,
zachowuiac statubtowy podzial kompatencii. Rada Nadzorcza odbyla 9 posiedzed.

Ponifte) przedstawione sS3 najwazniejsze tematy i problemy rospabrywane 1
analizowane przez Radg Nadzoreza w tym okresie.

1., Omawianie 1 analiza miesigoznych wynikdw ekonomiczne = finansowyeh.

Ha podstavie dekumentow przyvgobowanych przez Zarzad Spoiki, Rada Hadzorecza na

wszyschich posiadzeniach capoznawala sie z biefaca sybuacis ekonomiczona Spoiki.

Dakanywala analizy sprawosdan F-0L/I-01 oraz innych szoregolowych danych

akoncmicznych takich jak przyehody 1 Reszoy finansowa, pozastalas przychody i

koszty operacyine. Dokumenty te pozwalaly na bilefacy nadzdr nad doiakalnoscig

Spolki a W szezegolnofei Zaklada Eoenstrubkejl Stalowych. Majas na uwadze

konlecznodc poprawy sytuac]l ekonomiczno-finansowej Spdlki Rada Madzoreza uwada

wn kanieczna opeyvmalizacig zatrudnienia Zakladezie Honstrukeji Stalowych,

Analizie poddawane rowniaz Spotke wehadszaca w skiad heldingu = Zastal Transpork

2p. T,

2. AkbEnalny stan porozumian = glownymi wigrzyciaslami Spoakk:z.

Rada Hadzorcza na kazdym posiedseniu saposnavala sig 2 aktualpnym stanem

porozupien z glownymi wierzycielami. Rada pozytywnie ocenila warunki splaty

zobowiazan jakie zostaly zawarte przez Zarzad Spotki w stosunku do HOLMEX Sa,

3, W okresie sprawozdawerym Rada akbywnie interesowala sie inwestye]sy

realizowansa przaz ZASTAL Transporct 5p. = 6.0,

i, Blan dzialania Spatki na rok 2010

Rada MHadzoceza na posiedzaniach w marew i kwiatniu 2010 r. rzapoznala s1¢ 1

dyskutowala nad przygotowanym przez Zarzad placem dziaiania Spolki na 2010 .

Rada pozyvtywnia fTaopiniovala przedstawione zalozenia planu dzialtalnodscy

operacyjne]

Be Inne wainiejsrie tamaty oDAWLIANE® 1 oplniowane przez Radeg Wadzoroza

ustalenie nowych zasad wynagradzania Zarzsdu Spolki,

wyrazenlie zgody na ustancowienie hipoteki kaueyine],

wybor podmictu uprawnionago do badania bilansa Spoélke,

prreznaczeania zysku za rok 2000,

« sacpinicowala poiveywnie priedscavione przez Zarzad porzadki obrad na
Walna Zgromadzenia Akcjonariuszy.

III:.'L-HU'IH

Przygotawanien tematow posiadzean Rady kiarowali prrewodniczaoy,
wicoprzedadniczacy 1 sakrecarz RN =glassajsac do Earzadu zapotrzabowanie na
konkretne opracowania i wmaterialy niaezbgdne do analizy 1 oceny dzialania i
kondyesja Spalki,

Majac powyZsze na uwadze BN rekomanduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariusay
udzielenia Zarzadowi Speiki absolutorium z wykconania obawiazkdw w 2008 &,

Podpiay:



Protokol

Komitetu Audytu z przegladu sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu ZASTAL SA

za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2009 .

Komilet Audylu Rady Nadzorczej ZASTAL 5.A. w skladzie:

1)

2.
3)

Jan Olszewski
Elzbieta Apostoluk
Janusz Kruchlik

realizujac zadania okreslone zal. Nr 1 do Regulaminu Rady Nadzorczej dokonal przegladu i oceny
nizej wymienionych dokumentow:

1.

sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. obejmujgce:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego na 31.12.2008 .,

b) sprawozdanie finansowe ( bilans } na dzien 31.12.2009r.,

¢} rachunek zyskow i strat za okres od 01.01,2009 r. do 31.12.2009 .,

d) rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2009r,,

e) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01,2009 r. do 31.12.2009r,

dodatkowe informacje i objasnienia na 31.12.2009r.,

opinia | raport z badania sprawozdania finansowego, sporzadzone dnia 16.03.2010 r. przez
nigzaleznych bieglych rewidentdw p. lreng Sawicks i p. Jana Bogusza, na podstawie umowy
zawarte] z Biurem Uslug Finansowo - Ksiegowych ,DEBET" Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze,
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki Akcyine] ZASTAL w Zielonej Ghrze za rok
obrachunkowy 2009,
Komitel Audylu Rady Madzorczej na podstawie analizy wymienionych wyzej dokumentow

siwierdza Ze:

1)
2)
3)
4)

sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2009 r. po stronie aklywbw i pasywiw
wykazuje sume 26.509.741,60 21,

rachunek zyskéw i strat za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.
wykazuje zysk nelto 122.557,52 2,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia
31.12.2009 r. wykazuje wzrost kapitalu wlasnego o 122.557,52 2,

rachunek przephywow pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazuje
zmnigjszenie stanu Srodkdw pieniginych o kwole 1.122.437 .86 zt.

Miezalezni biegli rewidenci w opinii dotyczacej badanego sprawozdania finansowego orzekli,

e dane liczbowe i objasnienia slowne zoslaly w sprawozdaniu przedstawione rzetelnie, jasno
i zgodnie z ckreslonymi ustawowo zasadami rachunkowodcl. Komitet Audytu Rady Madzorcze]
te opinig polwierdza.

Strata za 2002 r. w wysokosci 43.386.166,88 zI, zostala pokryta kapilalem Zapasowym -

w kwocie 13.740.728,552, Na pokrycie pozostale] kwoly siraty w wysokosci 2964543833 2t
przeznaczono dotychczas:

- zysk netlo uzyskany za 2003 r. w wysokosci 5.174.347 79 2,

- 2ysk netto uzyskany za 2004 r. w wysokosci 3.506.335 85 21,

- kapital zapasowy wedlug jego wysokosci na 31.12.2004 r. 1. 2.004.318,08 2,
- zysk netlo uzyskany za 2005 r. w wysokosei 2.231.812 88 21,

- kapital zapasowy wedlug jego wysokoéci na 31.12.2005 r. 1. 804.618,10 z1,

- zysk nefto uzyskany za 2006 r. w wysokosci 2.534.522 23 21,

- kapital zapasowy wediug jego wysckosci na 31.12.2006 r. 1.820.180,15 21,

- 2ysk netto uzyskany za 2007 r. w wysokosci 1.422.891,45 21,

- kapital zapasowy wediug jego wysokosci na 31.12.2007 r. .1.110,64 2,

- 2ysk nefto uzyskany za 2008 r. w wysokosci 4.566.473,31 z1.

W wyniku tych zabiegdw, nadzien 31.12.2008 r. do pokrycia pozoslaje jeszcze kwola

6.578.827,75 2t



W zwiazku z powyiszym Rada Nadzorcza dnia 08 kwielnia 2010 r. podjgla uchwale
pozytywnie opiniujaca wniosek Zarzadu Spiki do Walnego Zgromadzenia Akcjonanuszy
o przeznaczeniu zysku za 20009 r. na dalsze pokrycie straly za rok 2002,

Dzialalnosé w 2009 roku prowadzona byla spokojnie, bez spektakulamych wydarzen. Jednak
warle odnolowania sa; sprzedaz wierzylelnosci przysiugujacej Spolce od KOLMEX S.A.
przediuzenie certyfikatu jakosci 150 9001 na kolejny rok oraz terminowe 2akoriczenie i oddanie
do uzytku inwestycji realizowanej przez spdlke zaleing fj. ZASTAL TRANSPORT.

Rok 2008 byl piatym, peinym rokiem dzialalnodei Zakladu Konstrukcji Stalowych.
Plan finansowy na 2009 r. sporzadzony z duZa ostroznoécia dia Zakiadu Konstrukcji Stalowych
zakladat wypracowanie zysku brutto w wysokosci 15 tys. 2. Rok zostal zamknigly stralg niezwykle
wysoka, bo 1.2419 ys. 2k | chot oslatnia zmiana na stanowisku dyreklora Zaktadu Konstrukcj
Stalowych okazala sie bardzo trafna, bo obecny dyrektor to dobry manager w szerokim znaczeniu
lego slowa, lo jego dzialalno$t wpisala sie w kryzys na rynku kanstrukcji stalowych, kidry okazal sig
glebszy, anizeli jego prognoza, kitra le2ala u podstaw sporzadzania planu na rok 2009.

Rada Nadzorcza, kibra w ciagu roku  wnikliwie analizowala dzialalnosc | wyniki Zakiadu
Konstrukcji Stalowych, przestata wyrazat dotychczasowy optymizm odnosnie lego segmentu
dzialalnosci Spolki. Rada przy sporzadzaniu plandw dzialania na rok 2010 wyrazila stanowczy
poglad, Ze Spilka ZASTAL, w kidrej strukturach dziala Zaklad Konstrukcji Stalowych nie moze
dofinansowywaé dzialainodcl, bez perspektyw dia jej rozwoju i dla istnienia, w najblizszym czasie,
amoze | w lalach. Zarzad Spolki podja juz dzialania, kidre zahamujg generowanie kolejnej siraty,
2wlaszeza tak przewidywaine;,

Plan finansowy przyjety na 2009 rok dia Skiadnicy Akt zakladal zysk w wysokosci 10 lys.
ziotych brutto, zrealizowany zysk brutto wynosi 0,5 tys. zlotych. Ten segment dzialalno4oi, chociaz
nie przynosi planowanych dochoddw, to jako w zasadzie samofinansujacy sig , nie stanowi
wielkiego obcigZenia dla Spotki.

Przychody z dzierzawy majatku stanowig w 2009 r. 78,8% przychodow ze sprzedazy
produkiow i usiug, a udzial przychoddw z dzialalnodci Zakladu Konstrukcji Stalowych sprzedaiy
produkiow i usiug zmnigjszyt sig w2009 1.0 19,3% w stosunku do roku 2008 r. i stanowi 21,1 %.

Plan inwestycyiny na 2008 r. zakladal wydatki w wysckosci 551.000 21, Wydatki zrealizowane to
kwota 1.040.853,78 21, 2 lego:

- zrealizowane zadania planowane o kwota 469.770,96 zI, kidra jest wyzsza od planowang] na
te Zadania kwoty 0 47.770,96 2,

- zrealizowane wydatki nie planowane to kwota 571.082,82 21,

Nie zrealizowane zadania planowane to kwola 129,000 zt { 23.4 % kwoty planowanej ).

Znaczace pozycje w nie planowanych wydatkach inwestycyjnych to odkupienie nakladbw
inwestycyjnych na obiekcie nr 45 (196.724,93 21 ) i ujecie w wydatkach inwestycyjnych cplat
leasingowych maszyn i $rodkéw transportu (218.524,45 21 ). Nakfady inwestycyjne realizowane
byly gldwnie ze srodkow wiasnych Spolki.

Planowane naklady na remonly { 855,100 2t ) zrealizowano w 80,6% ( 689.154,79 21 ).

Tylko 47,2% realizowanej kwoty naktadow na remanly trafilo do fim wykonujgcych rementy
ustugowo. Pozostale 52,3% kwoty wykazanej jako wydatkowanej na remonty, to kwota wydatkow
na malerialy, poniewaz dotyczy remonltow zrealizowanych silami wiasnymi, . przy wykerzystaniu
wlasnych pracownikéw { gléwnie z Zakladu Konslrukeji Stalowych ).

Wszystkie przedstawione dzialania zoslaly prawidlowo wykazane w ksiggach rachunkowych
i omdwione w badanych materiafach.

Wynik finansowy brutto uzyskany za 2009 r. to kwola 36.671,52 2l ( zysk netto to kwola
122,557 .52 2t ), natomiast wykazane w rachunku przeplywow pienigznych zmniejszenie to kwola
1.122.437,88 zI. Taki stan rzeczy znajduje swoje odbicie we wskaznikach, na podstawie kiérych
oceniana jest kondycja finansowa firmy. Wskazniki rentownosci, we wszystkich ich rodzajach ulegly
pegorszeniu, kak w stosunku do roku ubieglego jak i w paréwnaniu do wielkosci pozadanych.



Ze wskainikdw slulacych rozpoznaniu  zagroZenia zdolnosci platnicze] | zagroZenia
upadiotcia, a prezentowanych przez bieglych ksiegowych w raporcie z badania sprawozdania
finansowego za 2009 r. ( wskazZnik Altmana i Model Holdy ), wynika, ze mimo wystepujacych
odchylen od wielkosci poladanych we wskaznikach ekonomiczne - finansowych, nie ma
zagrozenia dia kontynuacji dziatalnosci Spotki w roku 2010.

Decyzje jakie podejmie Zarzad Spolki w 2010 r. w zwiazku z ulrzymaniem dziatalnosci Zakladu
Konstrukeji Stalowej beda kluczowe dla poprawy syluacji ekonomiczno - finansowej Spotki w latach
nastepnych..

Komitet Audytu ocenil takze zarzadzanie ryzykiem:

* wystgpienia naduzyé gospodarczych i finansowych,
o ‘wystapienia bledow umysinych | nieumySinych przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych,

» gperacyjnym.
Komitet Audytu, tak jak w roku poprzednim wyraia zdanie, Ze dzialajacy w Spdice system kontroli
zabezpiecza kontrole | egzekucie odpowiedzialnosci pracowniczej oraz czionkow zarzadu Spodki.
Zatrudnieni  wykwalifikowani  pracownicy, przy zastosowaniu odpowiednich  syslemow
informatycznych, zdaniem Komitetu Audytu, skulecznie eliminujg ryzyko wystapienia bledéw przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych, Swoje przekonanie Komitet Audylu opiera réwniez na
apinii bieghych ksiegowych badajacych bilans Spolki , ktorzy stwierdzili ze sprawozdanie finansowe
za 2009 r. sporzadzone jest prawidlowo i rzetelnie, zgodnie z zaistniatymi zdarzeniami
gospodarczymi, a takze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoscl | innymi ohowigzujacymi
normami prawnymi. W 2009 r., tak jak w latach poprzednich, nie stwierdzono zadnych naduzyé,
ani 2adnych dzialan majacych na celu n. p. kreowanie , wyniku finansowego. Ryzyko Gperacyine
nieodigcznie towarzyszy kaidej dzialalnodei gospodarczej, zalem jest monitorowane szczegolnie,
w sposob syslematyczny i ciagly, przy uiyciu powszechnie stosowanych wskaznikow ekenomiczno
- finansowych, w rbinym uktadzie pordwnawczo-czasowym |w zaleZnosci od monilorowanego
obszanu dzialalnoSci. Ten sposéb zarzadzania ryzykiem pozwala sprawnie i skulecznie reagowac
na wszystkie niepoZadane zjawiska.

Ma podstawie zbadanych, wymienionych na wstepie dokumentdw — Komitet Audylu wnioskuje
do Rady Madzorczej o:
1) przyjecie sprawozdania finansowego Spidki Akcyjnej ZASTAL za 2009,
2) przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziafainosci Spotki Akcyjnej ZASTAL za
okres 01.01,2009r. - 31.12.2009 .,
3} rekomendowanie wymienionych dokumeniow do przyjecia ich przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spalki Akcyjnej ZASTAL.

Podpisy Komitetu Audytu:

1. Jan QOlszewski

0

2. Eiibieta Apostoluk ................. s AR :

3. Janusz Kruchlik

Ziafona Gdra, dnia 26 Rwielnia 2010 r.

Eadt



Protokd!
Komitelu Audylu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu ZASTAL SA z dziatalnodcel Grupy kapitalowej ZASTAL
za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Komitet Audylu Rady Nadzorcze] ZASTAL S.A. w skiadzie:
1) Jan Clszewski
2} Elzbieta Aposlaluk
3} Janusz Kruchlik
Realizujac zadania okreslone w zal. Nr 1 do Regulaminu Rady Nadzorczej dokonat przegladu | oceny
niZe| wymienionych dokumentow:
1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 slycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r,
obejmujace:
a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2009 .,
b) skonsolidowane sprawozdanie finansowe ( bilans ) na dzien 31.12.2009 .,
¢} skonsolidowany rachunek zyskéw i stral za okres od 01.01.2009 1. do 31.12.2009 .,
d) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2009 .,
g) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2009r.,
fi dodalkowe informacje i objadnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na31.12.2008r,
2. opinia i raport z badania sprawozdania finansowege, sporzadzone  przez niezaleznych
biegiych rewidenlow p. Irene Sawickg i p. Jana Bogusza, napodslawie umowy zawarlej
z Biurem Uslug Finansowo - Ksiegowych ,DEBET" Sp. z 0.0. w Ziglongj Gorze,
3. sprawozdanie Zarzadu ZASTAL SA. z dzalalnoci grupy kapitalowej ZASTAL za rok
obrachunkowy 2009.

Komitet Audylu Rady Nadzorczej na podstawie analizy wymienionych wyZzej dokumentow

stwierdza Ze;

1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2008 r. po shronie
aklywow i pasywow wykazuje sume 103.634.105 87 21,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2008 r. do dnia
31.12.2009 r. wykazuje strate netto - 1,180.010,85 21,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrachunkowy od dnia
01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r. wykazuje wzrost kapitalu wiasnego 0 4.128.804,54 21,

4) skonsolidowany rachunek przephywdw pienigznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.
wykazuje zmniejszenie stanu érodkow pienigznych o kwote 1.156.972,84 21,

Ma skonsolidowany wynik ( zysk ) grupy kapilalowej majg wplyw wyniki osiagnigte przez jgj
czlonkéw. Rok 2009 spélka dominujaca (1), spolka zalezna (2) i spolki stowarzyszone (34)

zamkngly nastepujace wynikami:

1. ZASTAL S.A. - zysk brutto 36.671,52 =
2. ZASTAL TRANSPORT 8p. 2 0.0. - sirala brutto 977.771,09 &
3. KAPITAL Sp. z0.0. — zysk brutlo 4 N377 &
4. AGENCJI OCHRONY MIENIA — GAMA Sp. Z 0.0, - 2ysk brutto 319.624 17 2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej ZASTAL SA za rok 2009 zostalo
sparzadzone 2godnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ( MSSF ). Sprawozdania
finansowe jednostek tworzacych Grupe kapitalowa réwniez zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.



Konsolidacji peinej ze spilkg dominujacy podlega spotka zaleina, lj. ZASTAL TRANSPORT,
natomiast Spdlki stowarzyszone { GAMA | KAPITAL | podlegajg konsolidacii metody praw
wiasnodci. Rok 2009 ze strata zamkneta tylko spotka ZASTAL TRANSPORT, jednak na
podstawowe] dzialalnodci operacyjne] slratg odnotowaly wszystkie spotki, réwniez spotka
dominujaca.

Dziatalnosé ZASTAL S.A. oparta jest na dwoch segmentach: wynajmie powierzchmi | produici
konstrukeji stalowych. Dzialalnosé uslugowa Spotki { wynajem ) stanowita w 2009 r. ak. 79% jej
przychodow aperacyinych  ogdlem, ale uzyskane w lym segmencie dochody okazaly sie
niewystarczajace na pokrycie straty uzyskanej na segmencie dziatalnosci produkeyjnej { produkcja
konstrukeji stalowych). Ograniczenie popytu na produkcie melalowg przy jednoczesnym pojawieniu
sie podazy ze strony firm  dzialajacych dotychczas w innych branzach ( n. p. stoczniowe] )
wywotalo ostra konkurencje | draslyczne obnizenie renlownosci w branzy melalowej. W tej syluaci
konieczna jest rzeczowa ocena sytuacl | ryzyka zwiazanego z dalszym prowadzeniem dziatalnosc
w tym segmencie.

Spolka zalezna ZASTAL TRANSPORT zakonczyla w planowanym terminie (31.10.2009 r.)
budowe stacji autoryzowanego serwisu samochodéw cigzarowych fimy MAN. Na realizacie
zadania w 2009 r. wydatkowano 8.230 tys, zi. Srodki finansowe pochodzily gldwnie z bankowego
kredytu inwestycyjnego (7.360 tys. 2zl ) oraz zdotacji z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego przyznane] Spolce przez Marszalka Wojewodziwa w ramach Lubuskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego (3.120 tys. 21 ). Zakoniczenie inwestycji, przyiecie stacji do
uzylkowania i przeniesienie do niej dzialalnodci calej Spolki, Komitet Audytu uwaza za
najwaznigjsze wydarzenie 2009 roku. Splate kredytu inwestycyjnego Spdlka rozpocznie we
wrzesniu 2010 r. , zatem do tego czasu winna doprowadzié do pelnego wykorzyslywania tzw. macy
przerobowych stacji | odzyskania rentownosci sprzedazy.

Przychody ogdlem spdiki stowarzyszonej GAMA, ktdra w 2008 r. uruchomila nowq dzialalnodé
( skup i sprzeda? dziczyzny ) s wyisze o 20% od przychoddw ubieglego roku, Spolka
wypracowata zysk netlo w wysokosci 270 tys. 2. Spotka nadal inwestuje, giownie w rozwdj nowej
dzialalnosei [ obecnie handel akcesoriami mysliwskimi ).

Duzy zysk w spdice stowarzyszone] KAPITAL jest gldwnie wynikiem przeszacowania wartosci
posiadanych akeji ZASTAL S.A. PoniewaZ warlos¢ rynkowa { wg notowania na GPW wartosc
1 akgji na dzierd 31.12.2009 r. to 2,40 zi ) jest wyzsza od jej wartosci ksiegowej o 1,20 21, czesé
kwoly przeszacowania { 319.270,16 2t } odpowiadajaca przywrdceniu ich wartosci ksiggowej zostala
odnigsiona na wynik finansowy. Spdtka KAPITAL w 2009 r. nie brala udzislu w Zadnych
Iransakcjach ze spélkami Grupy Kapitalowej, slad tez zysk uzyskany w 2008 r. pozoslaje Lez
wplywu na wynik Grupy,

Grupa Kapitalowa za rok 2009 wykazuje strale netto w wysokodci 1.180.010,85 zt i to za jgj
przyczyna wszystkie wskaZniki rentownosci przyjely, wedlug obliczer Bieglych rewidentow , warlos
ujemna. Ponizej wielkosci uwazane] za bezpieczna spadi wskaznik handiowef zdolnodel kredylowej
(krdtkoterminowe zobowigzania z tyl. dostaw i uslug przewyzszajq naleznosci z tego tytulu),ponize;
100% spadt le? wskainik zlotej reguly bitansowania , kidry okresla rdwnowage finansowg ( poziom
sfinansowania aktywéw trwatych kapitalami wlasnymi ). Natomiast w przedziale ostatnich 3 lal
nastapil znaczny przyrost wartoSci bilansowej, Y. aklywdw netto odpowiadajacych wartosci
kapitaidw wiasnych, co moZe dwiadczyt o stabilnosci gospodarcze] grupy.

Suma bilansowa Grupy kapitalowe] w 2008 r. w poréwnaniu do 2008 r. zwigkszyla sig o kwote
9.822.569,14 21 gldwnie za przyczyng;
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Podpisy Komitetu Audylu;

o Zwiekszenia kapilalu z aklualizacji wyceny majatku ;
»  gruntdw o kwole 2.572.091,74 2,
= przeszacowania finansowego majatku trwalego ( akcji ) do wartosci rynkowe
w dniu 31.12. 2009 1. (akcje ZASTAL S.A. - 2.40 2) o kwote 2.361.964,95 2,
» wzrostu zobowiazan kredytowych o kwote 4.159.730,31 2t ).
Warosla le, 0 0,21 2t wartodé ksiegowa 1 akeji ZASTAL S.A. i na dzier 31.12.2009 r. wynosi
4,15 z1.
Wyniki uzyskane przez Grupe Kapitalowa w 2009 roku $wiadcza o koniecznosci intensywnego
rzwoju sprzedazy w segmencie lransporiowym z nakierowaniem na dzialainost uslugows |
podijecia radykalnych decyzji co do dalszej dzialalnosci segmentu produkcyjnego.

Informacja dodatkowa do skonsclidowanego sprawozdania objasnia szczeghlowo wszystkie
pozZycje sprawozdania, zawiera rowniez wykaz wszystkich zobowigzan warunkowych Grupy
kapitalowe]. Wykazane zoslaly wszysikie rozliczenia wynikajgce z transakcji z podmiotami
podlegajacymi konsolidacji. Szezeqdlowy rejestr transakeji jest pokazany w bilansie jednostkowym
ZASTAL S.A.

Sprawozdanie Zarzadu ZASTAL SA. z dzialainosci Grupy kapitalowej w 2009 r. oprocz
omdwienia islotnych pozycii sprawozdania skonsolidowanego zawiera;
« opinie o czynnikach ryzyka i zagrozenia dzialalnosci w 2009 r, |
= gcene aklualnej | przewidywane] sytuacji finansowej,
« informacie o slosowanym w Grupie kapilalowej systemie konlroli i zarzadzania
ryzykiem przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.

Komitet Audytu uwala, 2e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 |
sprawozdanie Zarzadu ZASTAL S.A. z dzialainosci Grupy kapitatowe] ZASTAL za rok 2009 zostalo
sporzadzane prawidiowo i rzelelnie przedstawia sytuacie majatkowa | finansowa Grupy .

Na podstawie zbadanych, wymienionych na wslepie dokumentow — Komitet Audylu Rady
Nadzorczej wnioskuje do Rady Madzoreze] o:
1) przyjecie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej
ZASTAL za 20097,
2) przyjecie skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu ZASTAL SA
z dziatainosci Grupy kapitalows] ZASTAL za 2009+,
3) rekomendowanie wymienionych dokumentdw do przyjecia ich przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki Akcyjnej ZASTAL.

1) Jan Olszewski

2) Elibigla Apostoluk ............ccou.... {

3) Janusz Kruchik ...

...........

Ziglona Géra, dnia 26 kwielnia




