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l. CzE$¢ 0GOLNA

[.i. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Swarzedz Meble S.A. w likwidagji

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Poznanska 14

Miejscowosc:

Swarzedz

Kod pocztowy:

62-020

Poczta:

Swarzedz

Telefon:

6181 72 360

Faks:

61 81 72 360

Poczta elektroniczna:

lulkiewicz@swarzedz-sa.pl

Adres www:

http://www.swarzedz-sa.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

24.05.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000014461

Regon:

4833300

NIP:

7820021217

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

52442

Kapitat podstawowy

23 150 tys. zt

Kapitat wiasny

2 029 tys, zt

Wiadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Likwidator

[.1.1. Zasadniczy przedmiot
do rejestru:

dziatalnosci Spotki w badanym okresie, zgloszony

1.1.1.1. Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oSwietleniowego i artykuidw uzytku
domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

1.1.2. Wlasciciele Spotki na poczatek roku obrotowego (wedlug wiedzy Likwidatora
Swarzedz Meble S.A. w likwidacji).

[.1.2.1. Klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. — 20,93% udziatu w kapitale
Spolki | glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.2. Pozostali akcjonariusze - 79,07% udzialu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
nie wystapity.
1.1.4. Likwidator Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.4.1. Marek Kaminski — Likwidator.

1.11.5. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania wystgpily zmiany
w sktadzie organu zarzgdzajgcego Spotka;

1.1.5.1. Od poczatku roku 2008 Zarzad dziatat w skiadzie:

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji
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1.1.5.1.1. Ltukasz Stelmaszczyk — Prezes Zarzadu;
1.1.5.1.2. Marek Kaminski — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.5.2. W dniu 10 marca 2009 r. na mocy Uchwaly nr 1 w sprawie rozwigzania
Spotki, nastapito otwarcie likwidacji i wygasniecie mandatéw Czionkéw Zarzadu.
Likwidatorem Spoiki zostat dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu Pan Marek
Kaminski.

1.Z. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. (nr 3149 na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski
nr 10326., w sklad zespoitu rewizyjnego wchodzity osoby: Artur Petkiewicz, Jolanta
Pestka, Marcin Czapiewski.

.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg
nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 5 czerweca 2009 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 009/C/2009 zawartej w dniu 5 sierpnia 2009 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

[.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oswiadcza, ze
spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.4. Kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem, jak réwniez pozostali cztonkowie
zespotu rewizyjnego oswiadczyli, ze spetniajg wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4
Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci
i niezaleznoéci od badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 25 do 29 stycznia 2010
roku, nastepnie kontynuowanoc w biurach bieglego rewidenta.

{.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 1582, poz. 1223, z pbézniejszymi zmianami),

1.3.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

[.4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacii 4
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1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Likwidatora Spotki. Oznacza to,
ze Likwidator Spdlki wzigt odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak
rébwniez za stwierdzenie, ze Spotka w sposéb prawidiowy stosowala zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania
finansowego przez Kierownika Jednostki wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowosci.

|.4.3. Likwidator Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonege do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wpltywac istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowa Spélki, a ktére nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

l.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbgdne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5. W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzyliémy si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliémy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystapic réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

1.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktore mogly
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.

1.5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

|.5.1. Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych za rok badany byto sprawozdanie
finansowe za rok 2008.

1.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegly rewident nr 10326,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3148. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2008 wydano opinig bez zastrzezen z nastgpujacymi uwagami objasniajacymi:

1.5.2.1. Spotka po raz pierwszy sporzgdzita roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF. Poniewaz za okresy wczesnigjsze Spétka sporzadzata
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, datg przejscia na MSSF
Jest data ufawniona w pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnym z MSSF
opublikowanym przez Spotke.

1522 W dniu 10 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjefo uchwafte o likwidacji Spétki. Zgodnie z postanowieniami
paragrafu 14 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 10 ,Zdarzenia po
zakoriczeniu okresu sprawozdawczego” sprawozdanie finansowe sporzadzono przy
braku zatozenia kontynuacji dziafalnosci,

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 5
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1.5.2.3. W 2wigzku z brakiem zafoZenia kontynuacji dziafalno$ci wycena aktywoéw
nastapita w dofychczasowych warfosciach ksiegowych, nie wyzszych od
szacunkowych cen sprzedazy mozliwych do uzyskania. Ponadto utworzono rezerwy
na motzliwe do zidentyfikowania i wyceny koszty zwigzane z likwidacja. W ocenie
Likwidatora nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie rezerw dotyczgcych
niektérych spodziewanych kosztow i strat zwigzanych z likwidacjg, w zwigzku z czym
rezerwy takie nie zostaly utworzone. W szczegdlnosci dotyczy to:

1.56.2.3.1. Rezerwy na koszty Ifkwidacji (w tym straty operacyjne zwigzane z
likwidacja). W ocenie likwidatora nie mozna sprecyzowac czasu trwania likwidacji
poszczegdinych skfadnikéw aktywow i oszacowaé kosztéw z tym zwiazanych;

1.6.2.3.2. Rezerwy na koszty zakonczenia umdw najmu zawarlych na czas
okreslony. Spodtka jest strong umodw najmu lokali magazynowych i handiowych
zawartych na czas okreslony. W przypadku zakonfczenia uméw przed upfywem
terminu okreslonego w umowach najmu, Wynajmujgcy moga kierowa¢ wobec
Spétki roszczenia o pokrycie wynikajgcej z tego szkody. Likwidator spodziewa sig
jednak, ze wystapienie fakich roszczen jest mafo prawdopodobne a umowy najmu
zostang rozwigzane badZ za porozumieniem stron, badZ wynikajgce z nich prawa
i obowigzki zostang scedowane na osoby trzecie. Zwracamy przy tym uwage, ze
wartos¢ nakfaddw inwestycyjnych Spotki w  wynajmowanych obiektach a
ujmowanych w aktywach trwafych zostata objeta odpisem aktualizujacym w peinej
wysokosci.

1.6.2.4. W zwigzku z brakiem konfynuacji dziafalnosci, sprawozdanie finansowe
Spéiki obarczone jest szczegdinymi ryzykami | niepewnoscig, ktére nalezy
uwzgledni¢ przy interpretacji danych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.
tytuty ryzyk | niepewnos¢ zostaly opisane w punkcie 12 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego. Ryzyka i niepewnosc dotyczg w szczegdinosci:

1.5.2.4.1. Potencjainych kosztdw nie objetych rezerwami opisanymi w punkcie
1.5.2.3. powyzej:

1.6.2.4.2. MozZliwosci zbycia zapaséw Spotki co najmniej za cene odpowiadajacg
wartosci ksiegowej. W ocenie Likwidatora, dokonane odpisy oraz wysokosé
wczesniej stosowanej marzy na sprzedazy uzasadniajg oczekiwanie, ze zapasy
zostang zbyte za ceny przewyzszajgce ich wartos¢ ksiegowg. Zwracamy jednak
uwage, Zze zbycie zapasow z wykorzystaniem sieci sprzedazy detalicznej bedzie
wigza¢ sie z koniecznoScig ponoszenia dodatkowych kosziéw sprzedazy,
natomiast w przypadku zbycia wigkszych ilosci zapaséw pojedynczemu odbiorcy
istnieje ryzyko wystgpienia nadzwyczajnej obnizki ceny;

1.5.2.4.3. Cen sprzedazy pozostafych skfadnikéw aktywow Spotki. Zwracamy
uwage, ze w wielu przypadkach szacunkowa wartodé godziwa przewyzsza
warto$c¢ ksiegowa tych aktywow, co ujawniono w punkcie 10.E wprowadzenia do
sprawozdania finansowego;

1.56.2.4.4. Mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy leasingu nieruchomo$ci przy ulicy
Powsiniskiej w Warszawie, gdzie Spoéfka jest leasingobiorcg. Zgodnie z
postanowieniami umowy leasingu, w przypadku likwidacji leasingobiorcy
leasingodawca moze wypowiedzie¢ bez dodatkowych warunkdéw umowe leasingu
wymienionej nieruchomo$ci i zazgda¢ zwrotu przedmiofowef nieruchomosci oraz
wplaty pozostatych rat leasingowych. Czes¢ kapitafowa zobowigzania z tytutu
umowy leasingu ujawniona jest zobowigzaniach sprawozdania finansowego, za$
warto$¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu oraz dodatkowych nakfaddéw
wynosi 2 897 tys. zI. W ocenie Likwidatora prawdopodobienstwo wypowiedzenia

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 6
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umowy leasingu jest niewielkie. Ze wzgledu na zasade stusznego interesu stron
obrotu gospodarczego, Likwidator spodziewa sie zgody leasingodawcy na
dokonanie cesji praw i obowigzkow wynikajgcych z umowy leasingu na strone
frzecia. Szacowana wartos¢ godziwa nieruchomosci bedacej przedmiotem
leasingu przewyzsza wartos¢ aktywéw jej dofyczacych ujawnionych w bilansie
Spoiki.

1.6.2.5. W roku 2008 Spétka nabyta nieruchomos$¢ w Nysie, bedacg przedmiotem
dtugoterminowej umowy Najmu na rzecz Spofki zaleznej Fabryka Mebli Swarzedz
Sp. Z o.0. Cena nabycia wyniosfa 100 tys. zt Nieruchomosc, ze wzgledu na umowe
najmu, zostata zakwalifikowana do nieruchomos$ci inwestycyjnej. Warto$¢ godziwa
nieruchomos$ci wynikajgca z wyceny bieglego rzeczoznawcy sporzadzonej dia celéw
wyceny na dzieni bilansowy wynosi 3 408 tys. zi, jednak wycena nie uwzglednia
obcigzenia nieruchomosci hipotekami oraz opfaconej wczesniej na rzecz
poprzedniego  wfasciciela,  dfugoterminowej umowy najmu  obcigzajacej
nieruchomos¢. Z tego wzgledu nieruchomo$¢ wykazano w sprawozdaniu
finansowym w cenje nabycia.

|.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 2 z dnia 9 czerwca 2009 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po zapoznaniu sie z wnioskiem Likwidatora w
sprawie pokrycia straty Spdtki za 2008 rok, pozytywnie zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg, uchwala, iz strata netto w kwocie 29 164 057,14 zt zostanie przeniesiona na
niepodzielony wynik i rozliczona w toku postepowania likwidacyjnego.

|.5.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 16 czerwca 2008 roku.

1.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig bieglego rewidenta Spdtka
zlozyta do opublikowania w Monitorze Polskim B nr 1921 w dniu 16 czerwca 2009 roku.

1.6. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skitada sie z:

1.6.1.1. Bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej), sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2009 roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow sume: 15 381
tysigcy ziotych (stownie ziotych: pietnascie milionéw trzysta osiemdziesigt jeden
tysiecy),

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 21 121 tysigcy ztotych (stownie ztotych:
dwadzie&cia jeden miliondw sto dwadziescia jeden tysiecy),

1.6.1.3. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacego catkowity dochdd - strate w kwocie 21 121
tysigcy ztotych (stownie ztotych: dwadziescia jeden miliondw sto dwadziescia jeden
tysigcy),

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 2 640 tysiecy ziotych (stownie ziotych: dwa miliony szeécset czterdziesci
tysiecy),

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 7
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1.6.1.5. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 21120 tysigcy ziotych (stownie ziotych: dwadzie$cia jeden milionéw sto
dwadziescia tysiecy),

1.6.1.6. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacji objasniajacych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 8
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ll. CzESE ANALITYCZNA.

[[.1. BILANS UPROSZCZONY

I1.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktore zaszly
w okresie badanym w strukturze i warto$ci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa 2009/2008
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 2737 17,8% 14 407 40,3% -81,0%
1. Warto$ci niematerialne 57 0,4% 121 0,3% -52,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 483 16,1% 8423 23,5% -70,5%
3. Inwestycje w nieruchomos$ci 101 0,7% 5700 15,9% -88,2%
4. Aktywa finansowe 96 0,6% 163 0,5% -41,1%
5. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 5415 35,2% 19 511 54,5% -72,2%
1. Zapasy 2072 13,5% 8 395 23,5% -75.3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 1905 9,8% 6 361 17.8% -76,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1 820 11,8% 4 459 12,5% -59,2%
4, Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 18 0,1% 296 0,8% -93,9%
C. AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 7229 47,0% 1 865 5,2% 287,6%
Aktywa razem : 15 381 100,0% 35783 100,0% -57,0%
p 2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
asywa tys. struktura (%) tys. 2t struktura {%) 200?;62;008
A. KAPITAL WELASNY 2029 13,2% 23 150 64,7% -91,2%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 23150 150,5% 895 129 265,9% -75,7%
2. Kapitat {(fundusz) zapasowy 0 0,0% 30 672 B66% | -100,0%
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% -73 787 -206,2% -100,0%
4. Zysk (strata) netto 21121 -137,3% -20 164 -81,5% -27,6%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11.096 72,1% 12 633 35,3% -12,2%
1. Rezerwy na zobowigzania 4102 26,7% 3720 10,4% 10,3%
2. Zobowiazania dlugoterminowe 483 3,1% 2 897 8,1% -83,3%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 5 651 38,1% 6 016 16,8% -7,7%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 960 6,2% 0 0,0% 0,0%
C. ZOBOWIAZANIA
SKLASYFIKOWANE JAKO .
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 2254 14,7% 0 0,0% 0,0%
Pasywa razem : 15 381 100,0% 35783 100,0% -57,0%

[1.1.1. Bilans Spotki zamknat sie w 2009 roku suma 15 381 tys. zi, co stanowito spadek
wzgledem roku wezeéniejszego o0 57,0 %.

I1.1.1.1. W zwigzku z prowadzong likwidacjg zmniejszyla sie¢ wartosci aktywow we
wszystkich pozycjach, za wyjatkiem aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone

Dotyczy: Swarzedz Meble 5.A. w likwidacji e}
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do sprzedazy, do ktorych przeniesiono warto$¢ Srodkéw trwalych i inwestycji
w nieruchomosci, dla ktdrych na dzien bilansowy rozpoczeto aktywne poszukiwanie
nabywecy.

[.1.2. Na zmniejszenie aktywdéw wplynelo rowniez zwigkszenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i udziatow w jednostce zaleznej Fabryka Mebli
Swarzedz Sp. z 0.0. w zwigzku z rozpoczeciem w roku 2010 procesu likwidacji tej
spoiki.

I1.1.2.1. W pasywach zwiekszyta si¢ w roku 2009 warto$é rezerw, co wynika gtéwnie
Z ujgcia rezerwy na przewidywane koszty zakoriczenia zawartych uméw najmu.
Rezerwa ta nie zostata oszacowana na koniec roku 2008 ze wzgledu na zbyt wysokg
niepewnosC dotyczacg przewidywanych kosztow zwigzanych z rozwiazaniem
Zzawartych uméw najmu i zwigzang z nig niemozno$¢ dokonania wiarygodnego
szacunku rezerwy.

1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

11.2.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodow, kosztéw i ich udzialu w wyniku finansowym roku obrotowego
migdzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

. 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 2009/2008
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura {%) (%}
1. Przychody netto ze sprzedazy 12 450 100,0% 24 470 100,0% -49,1%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 600 173,5% 36 690 149,9% -41,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -8 150 -73,5% -12 220 -49,9% -25,1%
4. Pozostale przychody
operacyjne 1794 14,4% 4 802 18,8% 61,0%
5. Pozostale koszty operacyjne 11 025 88,6% 20 957 85,6% -47 4%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -18 381 -147,6% -28 575 -116,8% -35,7%
7. Przychody finansowe 59 0,5% 486 2.0% -87,9%
8. Koszty finansowe 2799 22 5% 1075 4 4% 160,4%
8. Zysk {strata) z dziatlalnosci
| gospodarczej 21121 -169,6% -29 164 -119,2% -27,6%
10. Zysk (strata) brutto 21121 -169,6% -29 164 -119,2% -27,6%
11. Podatek dochodowy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
12. Zysk / Strata netto 21121 -169,6% -29 164 -119,2% -27,6%

11.2.1. Jednostka w 2009 roku poniosta stratg w wysokosci 21 121 tys. zt i byla to strata
nizsza o 27,6% wzgledem straty wykazanej w roku 2008. Spotka prowadzita w roku
2009 dziatalnos¢ handlows, do dnia podjecia uchwaly o likwidacji w peinym zakresie,
nastepnie systematycznie ograniczang w miare zamykania kolejnych salonéw.

1.2.2. Poza stratg z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spdtka poniosta znaczace
pozostate koszty operacyjne, zwigzane z odpisami aktualizujgcymi warto$é zapasow,
naleznosci od Fabryki Mebli Swarzedz Sp. z 0.0. w zwigzku z postawieniem tej spoiki
w roku 2010 w stan likwidacji oraz utworzonymi rezerwami, gtownie na koszty
rozwigzania umow najmu, zaplanowane wyptaty na rzecz Fabryki Mebli Koscian Sp. z
0.0. w likwidacji oraz spory sgdowe,

Dotyczy: Swarzedz Meble 5.A. w likwidacii 10
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11.2.3. Koszty finansowe obejmujg gtownie koszty odpisania aktywow finansowych
zaangazowanych w Spotkach zaleznych.

1l.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE.
I.3.1. Uproszczone sprawozdanie z przeptywdw pienigznych umozliwia szybkie

rozpoznanie struktury przeplywow pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej
zmian wzgledem okresu poprzedzajacego.

L 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008 Dynamika
Wyszczegéblnienie 2008/2008
tys. zt struktura (%} tys. zt struktura (%) (%}

1. Wynik finansowy brutto 21121 100,0%: -29164 100,0% -27,6%
2. Korekty razem 16 656 -78,9% 15 252 -52,3% 9,2%
3. Przeplywy z dzialainosci

operacyjnej -4 465 211% | -13912 47,7% -67,9%
4. Wplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej 2786 -13,2% 689 -2,4% 304,4%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnej -76 0,4% -7 931 27.2% -99,0%
6. Przeplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej 2710 -12,8% -7 242 24,8% -137,4%
7. Wplywy z dziatalnosci

finansowej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -885 4,2% -1 551 5,3% -42,9%
9. Przeplywy z dzialalnoéci

finansowej -885 4,2% -1 551 5,3% -42,9%
10. Przeplywy pieniezne netto

razem -2 640 12,5% -22 705 77,9% -88,4%

11.3.1. W roku 2009 Spétka wydatkowata Srodki pieniezne na dziatalnoéci operacyjnej
i finansowe]. Wydatki sfinansowano wplywami ze sprzedazy skiadnikéw majatku
trwatego w zwigzku z prowadzong likwidacja.

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacii 11
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Il.4. RENTOWNOSE

Il.4.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnos$é dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujacych finanse
Jednostki.

11.4.2. Warto$ci Srednie w analizie obliczono jako Srednie z wartoéci na poczatek
i koniec roku obrotowego.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
oz , Whynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownosé sprzedazy sprzedazy max -73,5% -49 9% -53,6%
Rentownosé brutto sprzedazy Wynik bruttoIPrz_ychody ze max -1696% | -119,2% | -83,7%
sprzedazy
s ; Wynik netto/Przychody ze
Rentownosé netto sprzedazy sprzedazy max -169,6% | -119,2% | -83,7%

Wynik netto/Srednia wartosé
aktywéw ogdtem
Rentownosé netto kapitaiu Wynik netto/Srednia wartoge

wiasnego kapitatu wlasnego bez zysku

Rentownosc netto aktywow max -82,6% 57, 7% -30,1%

max -91,2% -557% -34,2%

1.4.1. W roku 2009 roku wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci wskazywaty, tak
jak i w latach poprzednich, na deficytowos$é prowadzonej dziatainosci.

11.4.2. Tendencja zmniejszenia deficytowosci sprzedazy w 2008 r. w poréwnaniu z
2007 r. nie zostata utrzymana w 2009 r. W 2008 r. spadita do 49,9% z 53,6% w 2007
r., jednak w 2009 r. ponownie wzrosfa, tym razem do poziomu 73,5%. Wynikato to
2 relatywnie mniejszego obnizenia kosztéw wiasnych sprzedawanych produktéw niz
zmniejszenia przychoddéw ze sprzedazy.

I1.4.3. Spadek wartosci wskaznikéw rentownos$ci netto oraz brutto sprzedazy w 2009
roku wzgledem roku wczesniejszego spowodowany zostat ujeciem w pozostatych
kosztach operacyjnych kolejnych odpisdw aktualizujgcych i rezerw zwiazanych
z likwidacjg podmiotu.

[.4.4. Pogorszenie wartosci wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego w roku
2009 wynika ze wzrostu wartosci straty netto i jednoczesnego zmniejszenia sie
wartosci kapitatow wiasnych.

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 12
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11.5. PLYNNOSE FINANSOWA

[1.5.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢ zdolno$é Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci onentacyjne, ktore moga ulega¢ modyfikacji w zaleznoséci od branzy, w ktorej

dziata Jednostka.

11.5.1.1. Niskie wartosci wskaznikow ptynnosci moga oznaczac ryzyko wystapienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Jednostki zaciagania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytéw biezacych);

11.5.1.2. Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci moga s$wiadczyé o zamrozeniu
srodkéw w majatku obrotowym, co moze obnizaé rentownos¢ kapitatow wiasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Za':eeca 2008 2008 2007
{Zapasy + naleznogci krotkoterminowe +
Plynnosc biezaca érodki pieniezne)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,06 2,64 515
krétkoterminowe)
(Naleznosci krétkoterminowe +
Plynnoéc szybka krétkoterminowe aktywa 0810]| 038 1,85 4,45
finansowe)/(Zobowigzania krdtkoterminowe)
Pokrycie zobowigzan . .
handiowych (Naleznosci z tytutu dostaw i >1,0 | 043 | 328 | 170
L ustug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
naleznosciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminows - rozliczenia max | 38790 |15359,6 | 38 966,0
migdzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia max 25,2% 429% | 1089%
aktywach miedzyckresowe pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres : . s - .
s (Srednia wartoéé naleznosci z tytulu dostaw i
splywu dnnaiLeczhnosm w ustlug*365)/(Przychody ze sprzedazy) B 541 54,0 85,4
Przecietny okres (Srednia wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw
trwania zobowigzan z | i ustug*365)/(Koszty dzialalnosci operacyjnej _ 95 3 37 232
tytutu dostaw i ustug w - Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i ' ! '
dniach optaty)

1.5.1. W 2009 roku wartosci wskaznikéw opisujacych ptynnosc  Spotki ulegly
pogorszeniu i spadly ponizej wartosci zalecanych.

11.5.1.1. Po emisji akcji jednostka posiadata sporg nadplynno$é¢ w roku 2007 stgd
wysokie wartosci wskaznikéw plynnosci w tym roku.

11.5.1.2. Dla celéw ustalenia wartosci wskaznikéw plynnosci wartosé aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia zaliczono do aktywdéw ptynnych,
analogicznych do zapasow.

11.5.2. W roku 2009 $redni okres inkasowania naleznosci byt o ok. 30 dni dhuzszy niz
éredni okres regulowania zobowigzan. Spoétka w znacznie mniejszym  zakresie
korzystata z kredytu kupieckiego, niz kredytowata odbiorcow. Stosunkowo diugi okres
splywu naleznosci, szczegbinie wobec realizacji znaczacej czesci sprzedazy jako
sprzedaz gotowkowa wynika z kredytowania w ten sposéb spélek zaleznych. Nalezy
jednak zwrdci¢ uwage, ze w roku 2009 odpisano naleznosci z tytutlu dostaw i ustug od
Fabryki Mebli Swarzgdz Sp. z 0.0., co wplynelo na znaczace zmniejszenie wartosci
wskaznika rotacji naleznosci (do wyliczenia wskaznika uwzglednia sig naleznoéci po
pomniejszeniu ¢ odpisy aktualizujgce).

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A, w likwidacji
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1.B. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.6.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw pozwalajg ocenié¢ efektywnosé

wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

11.6.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolno$C do generowania przychodoéw przez skiadniki aktywow, rosnace wartosci
wskaznikéw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywac na trudno$ci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.6.1.2. Wskazniki rotacji zapasow okreslajg okres, przez ktéry srednio utrzymywane
$g zapasy migedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotacji
zapasow oznacza poprawe gospodarki majgtkiem obrotowym.

pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach

max

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
iz ; Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosc
Obrotowosd aktywow aktywow ogéiem max 05 05 0,4
Obrotowoseé 4 . iy
rzeczowego majatku Przychody ze sprzedazyiSrednla wartosé max 23 27 23
rzeczowego majatku trwatego
trwalego
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba 2147 2399 2039

11.6.2. Dynamika zmniejszenia wartosci przychodéw w roku 2009 pozostawata zblizona
do dynamiki zmniejszenia wartosci aktywdw, dlatego warto$é wskaznika obrotowosci

aktywow pozostata na poziomie analogicznym, jak w roku 2008.

11.6.3. Zmniejszenie zatrudnienia w roku 2009 postepowato réwnoczesnie z obnizaniem
przychodow, dlatego zmniejszenie wartoéci wskaznika przychodowo$ci pracownika

wzgledem roku 2008 byio jedynie nieznaczne.

Dotyczy: Swarzedz Meble S.A. w likwidacji
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11.7. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

I1.7.1. Wskazniki zadluzenia pozwalajg ocenié ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwiazku ze struktura pasywow oraz relacja miedzy wymagalnoscig pasywow (terminem,
w ktorym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywow (terminem, w
ktérym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

1.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wtasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majgtku
przedsigbiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmiemy
udziat kapitatdw witasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w peini dostepnej
dzwigni finansowej.

11.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow dtugoterminowych kapitatem wiasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w peni pokrywac warto§é
aktywow o zapadalno$ci powyzej jednego roku.

Zaleca

ne 2009 2008 2007

Wskaznik Formula wskaznika

Finansowanie

. . o
Kapitalern wiasnym Kapital wlasny/Pasywa ogélem >30% 13,2% 64,7% 80,1%

Pokrycie zobowigzan Kapital wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitalem wtasnym Zobowigzania >45% | 152% | 1832% | 402,9%
Pokrycie aktywéw
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + 0
kapitatem Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 241.7% | 2066% | 329.9%

diugoterminowym

Trwatoéé zrodet
finansowania

Dilugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 43.0% 83,2% 85,6%

11.7.1. Na koniec roku 2009 wartosci wskaznikdw obrazujgcych poziom finansowania
kapitatem wiasnym ulegly znacznemu pogorszeniu. Ponad dziesieciokrotnie spadia
warto$¢ wskaznika pokrycia zobowiazarn kapitatem wtasnym.

li.8. OCENA ZASADNOSCI ZAL OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.8.1. W dniu 10 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Swarzedz Meble S.A. podjeto uchwale o likwidacii Spotki. Z tego wzgledu
sprawozdanie finansowe za rok 2009 sporzadzono przy braku zatozenia
kontynuowania dziatainosci. Nalezy réwniez wziaé pod uwage, ze w przypadku
wystapienia trudnosci ze zbyciem aktywow Spotki, mogg wystapi¢ problemy
w terminowym regulowaniu zobowigzafh a w konsekwencji koniecznosé wystapienia
z wnioskiem o ogtoszenie upaditos$ci Spotki.

Dotyczy. Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 15
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lll. Cze$¢ szczEGOLOWA.

I1l.7. OCENA PRAWIDLOWOSC!I SYSTEMU RACHUNKOWOSCL.

l1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

111.1.1.1. Badanie wskazanej dokumentaciji wykazato, ze spetnia ona wymogi Ustawy
o rachunkowosci co do kompletnosci i prawidtowosci.

I11.1.1.2. Zasady {polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposob zasadny i ciagly.

[11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1.1.2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego firmy
Microsoft Navision Dynamics w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych
oraz zestawienia obrotow i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

111.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

l.1.6. Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajgcy.

I1.11.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikoéw aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

[11.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

.2.1. Pozycje wykazane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat wynikajg z
prowadzonych ksigg rachunkowych i zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

I1.2.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu | wspétmiernosci.

[1.2.2.1. WartoSci niematerialne i prawne

11.2.2.1.1. Obejmuja wylacznie warto§¢ niezamortyzowang licencji na
oprogramowanie, ktére moga zosta¢ odsprzedane w procesie likwidacji Spotki.
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Wartoé¢ licencji na uzywanie oprogramowania Microsoft Navision Dynamics
zostata objeta odpisem aktualizujgcym w peinej wysokosci.

I11.2.2.1.2. Stanowigcy wtasnos¢ Spotki znak firmowy zostat wyceniony dla celéw
planowanej sprzedazy, nie podlega on jednak ujawnieniu w aktywach bilansu.

[11.2.2.2. Rzeczowe aktywa trwale,

11.2.2.2.1. Spétka w prawidtowy sposob ustala wartosé poczatkows nabywanych
Srodkdw trwatych.

1.2.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dia celow bilansowych i podatkowych).

11.2.2.2.3. W zwigzku z likwidacjg Spotki zweryfikowano wartos¢ istotnych maszyn
| urzadzen oraz nieruchomosci ustalajgc ich warto$¢ rynkowg w drodze wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw. W przypadku maszyn i urzadzen uzywanych w
zakladzie w Koscianie wycena zostata sporzgdzona przy zalozeniu dalszego
wykorzystywania maszyn i urzadzen w tym samym migjscu i w tym samym
zakresie. Nie ma pewnosci, czy kupujgcy zdecyduje sie na nabycie parku
maszynowego wraz z nieruchomosciami zaktadu w Koscianie. Wycena maszyn
i urzadzen zaktadu w Koscianie zostaly przygotowane dla celéw sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok 2008 i nie byly aktualizowane na koniec roku
2009. Uznalismy to za dopuszczalne ze wzgledu na charakter wycenianych
srodkow trwatych, obejmujgcych maszyny, urzgdzenia, ktérych ceny rynkowe nie
podlegajg znaczacym fluktuacijom w krotkim terminie. Wyceny nieruchomosci
zostaty przygotowane ponownie w dniu 4 grudnia 2009 roku.

11.2.2.2.3.1. Ze wzglgdu na trudnosci w zbyciu Srodkéw trwalych zaktadu w
Koscianie (dwukrotny przetarg, w ktérym nie wyloniono nabywcy) Likwidator
zdecydowat o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizujgcege w kwocie 900
tys. 2t, ktory obniza warto$¢ srodkow trwatych do wartosci ceny wywotawczej z
ostatniego przetargu.

[11.2.2.3. Nieruchomosci inwestycyjne.

[11.2.2.3.1. Nieruchomo$ci inwestycyjne zostaly przeszacowane do wartoéci
godziwych wynikajgcych z wycen niezaleznego rzeczoznawcy. W przypadku
nieruchomosci Zakltadu w Nysie, nabyta za ceng 101 tys. zt i wyceniong przez
niezaleznego rzeczoznawce na kwote 3 889 tys. zt zastosowano wycene w cenie
nabycia, poniewaz wycena nie uwzglgdnia istnienia diugoterminowej umowy
najmu, z ktérej czynsz zostat juz przedptacony poprzedniemu wtascicielowi oraz
obcigzajacych nieruchomo$¢ hipotek. Poniewaz w odniesieniu do tej
nieruchomo$ci nie rozpoczeto do konca roku 2008 procesu aktywnego
poszukiwania nabywcy (nieruchomoé¢ wynajmowana na rzecz Fabryki Mebli
Swarzedz Sp. z 0.0. w likwidacji), nieruchomos¢ nie zostata zaprezentowana jako
aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

11.2.2.4. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

I1.2.2.4.1. Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty odpisane do réwnowartosci
dodatnich kapitatow wiasnych tych Spétek.

I11.2.2.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
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I1.2.2.5.1. Spotka nie tworzy aktywow na odroczony podatek dochodowy ze
wzgledu na wysokie ryzyko braku mozliwosci rozliczenia potencjalnych korzy$ci
podatkdéw w zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnoéci.

I11.2.2.6. Zapasy.

11.2.2.6.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury. Uczestniczylismy
w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisoéw oceniamy jako
prawidiowy. W ksiggach rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

11.2.2.6.2. Spotka wiasciwie ustala wartos¢ poczatkowa nabywanych skiadnikéw
zapasow.

111.2.2.6.3. Odpis aktualizujgcy zostat dokonany szacunkowo. Ze wzgledu na
likwidacje Spotki istnieje istotna niepewnosé, odnoénie cen, za ktdre zostang
zbyte zapasy. W ocenie Likwidatora prawdopodobne jest zbycie zapaséw powyze;
wartosci ksiggowej, z uwzglednieniem odpisu jednak nalezy zauwazy¢, ze zbycie
zapasow przez siec detaliczng bedzie wymagalo poniesienia kosztow zwigzanych
ze sprzedazg, ktore nie sa objete rezerwa (wynagrodzenia, transport), zas
w przypadku zbycia hurtowego prawdopodobne jest udzielenie znaczacych
opustow od detalicznych cen sprzedazy.

[11.2.2.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.2.2.7.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych Spétka
zinwentaryzowata wediug stanu na dzien 31 pazdziernika 2009 roku. Z wystanych
potwierdzen Spodtka otrzymafa zwrotnie potwierdzenia na naleznoséci stanowiace
99,2% potwierdzanego salda. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

11.2.2.7.2. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujace naleznosci Spétki wediug
naszej oceny wystarczajaco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktdrym obcigzona
jest Spétka.

.2.2.7.3. W ramach badanej prébki potwierdzilismy niezaleznie naleznosci od
jednostek niepowigzanych, potwierdzajgc, ze naleznosci wykazane sg w istotnych
aspektach kompletnie | we wiasciwe] wysokosci.

[11.2.2.8. Pozostale naleznosci krétkoterminowe.

I11.2.2.8.1. Obejmujg warto§¢ kaucji wptaconych w zwiazku z zawartymi umowami
najmu.

I11.2.2.9. Srodki pienigzne.

1.2.2.9.1. Saldo $rodkéw pienigznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzien bilansowy.

111.2.2.10. Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

I11.2.2.10.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutéw okreslonych w
nocie nr 12.1 informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

111.2.2.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

H1.2.2.11.1. Obejmujg warto$¢ aktywow trwatych, dla ktérych proces aktywnego
poszukiwania nabywcy rozpoczal sig¢ w badanym roku obrotowym i ktére nie byty
uzywane w dziatalnosci Spotki na dzien bilansowy.

I11.2.2.12. Kapitat wiasny.
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.2.2.12.1. Zmiany w kapitatach wlasnych zostaly prawidtowo zaprezentowane w
sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych.

I11.2.2.13. Rezerwy na zobowigzania.

.2.2.13.1. W zwigzku z planowang likwidacjg Spétka rozwigzata w roku 2008
rezerwy na odprawy emerytalne. W to miejsce utworzono rezerwy na odprawy dla
pracownikow.

111.2.2.13.2. Oszacowano i ujeto w sprawozdaniu finansowym rezerwy na spory
sgdowe. Dodatkowo utworzono rezerwe na wartos¢ prawdopodobnych przysztych
doptat do kapitatu Fabryki Mebli Koscian Sp. z 0.0. w likwidacji oraz na koszty
zakonczenia uméw najmu salonow i powierzchni magazynowych.

111.2.2.13.3. Likwidator uznat, ze wiarygodne oszacowanie rezerwy na straty
operacyjne i koszty ogoinego zarzadu zwigzane z likwidacjg nie jest mozliwe ze
wzgledu na nieznany czas zakonczenia likwidacji, dlatego nie utworzono rezerwy
Z tego tytulu.

[11.2.2.14. Zobowigzania finansowe.

111.2.2.14.1. Na podstawie zbadanej proby harmonogramoéw i uméw potwierdzamy,
ze wartos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu zostata ustalona prawidtowo.

[11.2.2.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.2.2.15.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych
sald zobowigzan wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku. Potwierdzilismy w
ten sposob zobowigzania stanowigce 38,8% bitansowej wartoéci zobowigzan z
tytwtu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg w
istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowe] wysokosci.

111.2.2.15.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
wynikaja ze ziozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidiowo
zinwentaryzowane. ‘

[1.2.2.15.3. Pozostate  zobowigzania krétkoterminowe  obejmuja  réwniez
zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z tytutu
dokonanych w latach wczesniejszych odpiséw. Nie jest jasne, w jaki sposéb
rozliczy¢ wskazane zobowigzanie w postepowaniu likwidacyjnym, z tego wzgledu,
kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny, zaprezentowano wskazane zobowigzanie
w wartoéci nominalnej. Ustalenie sposobu postepowania z przedmiotowym
zobowigzaniem wymaga dalszych analiz prawnych.

I11.2.2.16. Przychody i koszty.

11.2.2.16.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletno$¢, wlasciwg prezentacje i wyceng kosztow i przychoddw wykazanych
w rachunku zyskow i strat.

1.3. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

111.3.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostaio sporzadzone prawidiowo,
Zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.
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1li.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ.

l.4.1. Informacja dodatkowa skladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania

finansowego oraz dodatkowych not objasniajgcych zawiera kompletne dane zgodne

z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej, a w zakresie nieuregulowanym w tych

standardach stosowanie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem
. faktycznym.

1l.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

I11.5.1. Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosowanie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci.

I11.5.2. Dane wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych s3 zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat, a poszczegdine strumienie pieniezne zostaty zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

01l.6. OCENA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

I11.6.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosowanie do wymogéw ustawy
0 rachunkowosci.

111.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sa zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegbine kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

l.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKL

l11.7.1. Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie 10 speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Dotyczy. Swarzedz Meble S.A. w likwidacji 20



3882 Audyt

Ii[.E. INFORMACJA O OPINI BIEGLEGO REWIDENTA.

[11.8.1. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

[11.8.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 rokuy,

[11.8.1.2. zostalo  sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

[11.8.1.3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki.

[1.8.2. Nie zgtaszajgc =zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

1.8.21. W dniu 10 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate o likwidacji Spélkki. Z tego wzgledu sprawozdanie
sporzgdzono przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

1.8.2.2. W roku 2009 istotnie pogorszyla sie plynnos¢ Spotki. W przypadku
wystapienia trudnoéci ze zbyciem aktywéw Spélki, moga wystgpic problemy
w terminowym regulowaniu zobowigzan a w konsekwencji koniecznosé wystapienia
z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Spoiki.

[11.8.2.3. W zwigzku z brakiem zatoZzenia kontynuacji dziatalnosci wycena aktywow
nastapita w dotychczasowych wartosciach ksiegowych, nie wyzszych od
szacunkowych cen sprzedazy mozliwych do uzyskania. Ponadto utworzono rezerwy
na mozliwe do zidentyftkowania | wyceny koszty zwigzane z likwidacjg. W ocenie
Likwidatora nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie rezerw dotyczacych
niektérych spodziewanych kosztow i strat zwigzanych z likwidacjg, w zwigzku z czym
rezerwy takie nie zostaty utworzone. W szczegolnosci dotyczy to rezerwy na koszty
likwidacji (w tym straty operacyjne zwigzane z likwidacjg). W ocenie Likwidatora nie
mozna sprecyzowac czasu trwania likwidacji poszczegoinych sktadnikéw aktywow
i oszacowac kosztow z tym zwigzanych:

.8.2.4. W zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnoéci, sprawozdanie finansowe
Spotki obarczone jest szczegdéinymi ryzykami i niepewnoscia, ktére nalezy
uwzglednic przy interpretacji danych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.
Tytuly ryzyk iniepewnosC =zostaty opisane w punkcie 12 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego. Ryzyka i niepewno$¢ dotyczg w szczegélnosci:

[1.8.2.4.1. Potencjalnych kosztéw nie objetych rezerwami opisanymi w punkcie 3
powyzej;

11.8.2.4.2. Mozliwosci zbycia zapasdéw Spotki co najmniej za cene odpowiadajacyg
wartosci ksiggowej. W ocenie Likwidatora, dokonane odpisy oraz wysoko$é
wczedniej stosowanej marzy na sprzedazy uzasadniajg oczekiwanie, ze zapasy
zostang zbyte za ceny przewyzszajace ich warto$¢ ksiegowa. Zwracamy jednak
uwage, ze zbycie zapasow z wykorzystaniem sieci sprzedazy detalicznej bedzie
wigzaC sig z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw sprzedazy,
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natomiast w przypadku zbycia wigkszych ilosci zapaséw pojedynczemu odbiorcy
istnieje ryzyko wystgpienia nadzwyczajnej obnizki ceny:

111.8.2.4.3. Cen sprzedazy pozostatych sktadnikow aktywdw Spétki. Informacje o
dokonanych wycenach, cenach sprzedazy i cenach wywotawczych przetargow
zostaly zamieszczone w zbadanym sprawozdaniu finansowym lub zostaly
opublikowane w formie raportéw biezgcych;

111.8.2.4.4. Zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z
tytulu dokonanych w latach wczeéniejszych zwigkszeri Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych. Nie jest jasne, w jaki sposéb rozliczy¢ wskazane
zobowigzanie w postepowaniu likwidacyjnym, z tego wzgledu, kierujgc sie zasada
ostroznej wyceny, zaprezentowano wskazane zobowigzanie w wartosci
nominalnej. Ustalenie sposobu postepowania z przedmiotowym zobowigzaniem
wymaga dalszych analiz prawnych.

111.8.2.5. W roku 2008 Spétka nabyta nieruchomo$é w Nysie, bedaca przedmiotem
ditugoterminowej umowy najmu na rzecz Spélki zaleznej Fabryka Mebli Swarzedz
Sp. z 0.0. Cena nabycia wyniosta 100 tys. zl. Nieruchomos¢, ze wzgledu na umowe
najmu, zostata zakwalifikowana do nieruchomosci inwestycyjnej. Warto$é godziwa
nieruchomosci wynikajgca z wyceny biegtego rzeczoznawcy sporzadzonej dla ceiéw
wyceny na dzien bilansowy wynosi 3 889 tys. zi, jednak wycena nie uwzglednia
obcigzenia nieruchomoéci hipotekami oraz oplaconej wczesniej na rzecz
poprzedniego  wiasciciela,  dlugoterminowej umowy najmu  obcigzajacej
nieruchomosC. Z tego wzgledu nieruchomosé¢ wykazano w  sprawozdaniu
finansowym w cenie nabycia.
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