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1. Charakterystyka działalności Emitenta i Grupy Kapitałowej, opis 

organizacji Grupy Kapitałowej ze wskazaniem jednostek podlegających 
konsolidacji, opis zmian w organizacji Grupy wraz z podaniem jej 
przyczyn oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunków rozwoju 
Grupy Kapitałowej Emitenta.  

 

Eurofaktor S.A. jest niebankową instytucją finansową utworzoną w roku 1996. Od roku 2004 

akcje spółki są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

W początkowym okresie działalności Spółka działała jako broker banków w zakresie wykupu 

wierzytelności niewymagalnych. Na przełomie lat 1998/1999 nastąpiła zmiana sposobu 

funkcjonowania firmy na niezaleŜną instytucję faktoringową oferując klientom pełny 

wachlarz usług związanych z finansowaniem naleŜności i zarządzaniem nimi. Działalność ta 

została od II kwartału 2006 roku rozszerzona o produkty dla klientów detalicznych oraz 

świadczenie szeroko pojętych usług finansowych dla klientów korporacyjnych.  

W roku 2007 Spółka w związku z duŜym zaangaŜowaniem w procesy sądowe i działania 

windykacyjne zmierzające do odzyskania znaczących  naleŜności zmuszona została do 

stopniowego ograniczania rozmiaru prowadzonej działalności.  

Od października 2007 roku Spółka rozpoczęła restrukturyzację działalności w ramach której 

opracowane zostały załoŜenia do nowej strategii. Dostosowano równieŜ dotychczasową 
działalność Spółki  do aktualnej struktury i realnych moŜliwości rozwoju. W efekcie 

prowadzonej restrukturyzacji rozpoczął się proces odzyskiwania znacznych kwot spornych 

naleŜności.  

Aktualnie Spółka aktywnie prowadzi działania zmierzające do poszerzenia działalności 

o nowy obszar tj. zarządzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi, który z czasem ma stać 
się, obok dostarczania krótkoterminowego finansowania, głównym przedmiotem działalności 

Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem zmierzającym do rozpoczęcia działalności zarządcy 

wierzytelności sekurytyzowanych była ścisła współpraca w zakresie negocjacji dotyczących 

zakupu portfela wierzytelności korporacyjnych przez jeden z funduszy zarządzanych przez 

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor świadczy 

wobec tego funduszu usługi związane z ewidencją analityczną, administracją i wyceną tego 

portfela.  

Realizując załoŜone działania Spółka złoŜyła wniosek o licencję na zarządzanie 

wierzytelnościami sekurytyzowanymi i oczekuje na jej otrzymanie w 2010 roku. Pozwoli to 

na znaczne poszerzenie zarówno działań jak i przychodów związanych z działalnością na 

rynku wierzytelności sekurytyzowanych. 

W chwili obecnej działalność Spółki skoncentrowana jest głównie na linii Finance Solution: 
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w ramach której Eurofaktor S.A. bazując na przedstawionych zabezpieczeniach, udziela 

krótkoterminowego finansowania pomostowego dla firm w formie poŜyczek, dyskonta faktur, 

dyskonta weksli, finansowania zobowiązań.     

Działania Spółki w zakresie dwóch pozostałych linii tj. Factoring Solution i Cash Solution 

zostały wstrzymane ograniczając się w przypadku linii Cash Solution do obsługi posiadanego 

portfela poŜyczek pod zastaw pojazdu .  

W skład Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. w 2009 roku wchodziły Spółka Eurofaktor Cash 

Solution sp. z o.o. oraz jednostka zaleŜna od tej spółki ( jako komplementariusza) 

tj. Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. Forum XIII Beta Spółka komandytowo-akcyjna 

z siedzibą w Krakowie zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2009 roku. W wyniku zawarcia 

w dniu 2 października 2009 roku pomiędzy Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. a Forum XIII 

Delta sp. z o.o. umowy sprzedaŜy praw i obowiązków komplementariusza Eurofaktor Cash 

Solution sp. z o.o. Forum XIII Beta S.K.A., Spółka ta przestała być jednostką zaleŜną. 

Struktura Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. na dzień 31 grudnia 2009 roku oraz na dzień 
sporządzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia się następująco:  
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Sprawozdania ECS sp. z o.o. podlegają konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A. 

od drugiego kwartału 2007 roku.  

 

2. Informacje na temat rynków zbytu Emitenta, z uwzględnieniem 
podziału na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o źródłach 
zaopatrzenia w materiały do produkcji, w towary i usługi, z określeniem 
uzaleŜnienia od jednego lub więcej odbiorców i dostawców 

 

Aktywa finansowe Spółki w 2009 roku charakteryzowały się następującym poziomem 

koncentracji w stosunku do poszczególnych branŜ gospodarki: 

 

 

 

 

EUROFAKTOR S.A. 

Eurofaktor Cash Solution sp. 
z o. o. 
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W tys. zł. 

BranŜa 
NaleŜności Udział w % 

usługi finansowe 15 650 30,61 

przemysł pozostały 3 753  7, 34 

górnictwo i przemysł około górniczy 6 293  12,31 

pozostałe 18 824 36,82 

klienci indywidualni  6 610 12,93 

RAZEM 51 130 100 

 

Wg. stanu na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania kontrahentem, którego udział 

w przychodach ze sprzedaŜy ogółem (wynikający z naliczonych odsetek i prowizji) wynosi 

ponad 10% jest  ZM POLMETAL sp. z o.o. –  3.309 tys. złotych (38,7%) 

Przychody te pokryte są w pełnej wysokości odpisem aktualizującym prezentowanym 

w rachunku zysków i strat w pozycji „zmiana stanu odpisów z tytułu utraty wartości 

aktywów”, co efektywnie powoduje, Ŝe wartość netto w/w przychodów i odpisów 

wykazanych w rachunku zysków i strat jest równa „0”  Jest to konsekwencją działań 
windykacyjnych prowadzonych od 2007 roku. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sąd Rejonowy 

w Gliwicach ogłosił upadłość ZM Polmetal Sp. z o.o. obejmującą likwidację majątku – 

przebieg postępowania został opisany w pkt.5.4 Sprawozdania. 

W zakresie przychodów nieobjętych odpisami aktualizującymi Spółka nie posiada 

kontrahentów, których udział w przychodach ze sprzedaŜy ogółem wynosi ponad 10%.  

Całość przychodów ze sprzedaŜy Eurofaktor S.A. realizuje w obrocie krajowym.  

Źródłem finansowania działalności Spółki w latach ubiegłych były środki własne, kredyty 

bankowe oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Spółka finansuje się środkami własnymi 

i planuje w przyszłości pozyskanie finansowania zewnętrznego, głównie w postaci środków 

z emisji obligacji w związku z zawartym porozumieniem z BRE Bank SA dotyczącym 

podpisania programu emisji obligacji.   

 

 
3. Informacje o umowach znaczących i istotnych dla działalności 

Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiędzy 
akcjonariuszami (wspólnikami), umowach ubezpieczenia, współpracy 
lub  kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Spółce w 2009 roku 
oraz po dacie bilansowej. 

 

3.1. Zawarcie umów w przedmiocie uregulowania wszelkich spornych kwestii pomiędzy 

Eurofaktor S.A. a Silesia Capital Fund S.A. 

 

W  dniu 23 kwietnia 2009 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. (EFR S.A.), a Silesia Capital Fund 

S.A., wcześniej działającą pod firmą: „Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.” ( „SCF 

S.A”) zostało zawarte porozumienie, które weszło w Ŝycie w dniu 5 maja 2009 roku 

w związku ze spełnieniem się określonych w nim warunków zawieszających.  
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Przedmiotem porozumienia oraz towarzyszących mu porozumień i innych umów było  

uregulowanie w sposób kompleksowy wszelkich spornych kwestii pomiędzy Emitentem  

a SCF S.A., które rozpoczęły się w 2006 roku przeradzając się w liczne procesy sądowe 

z w/w spółką.   

Zgodnie z pierwotnymi zapisami porozumienia Emitent powinien otrzymać w terminie do 

dnia 30 kwietnia 2010 roku łączną kwotę 30.500.000 zł, z czego w dniu wejścia w Ŝycie 

porozumienia otrzymał kwotę 16.500.000 zł, w terminie do 6 miesięcy od dnia spełnienia się 
warunków opisanych poniŜej umów – powinien otrzymać łączną kwotę 8.000.000 zł oraz 

w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku – pozostałą kwotę w wysokości 6.000.000 zł. 

Przedmiotowe porozumienia zostały zawarte z zastrzeŜeniem warunku zawieszającego tj. pod 

warunkiem łącznego spełnienia się w terminie do dnia 1 czerwca 2009 roku następujących 

okoliczności: 

-  wpłaty przez Technologie Buczek S.A. na rachunek Eurofaktor S.A. kwoty 1.809.809,01 zł  

- wpłaty przez Technologie Buczek S.A. na wyszczególniony w porozumieniu rachunek 

Komornika Sądowego kwoty 19.092.349,21 zł. (z której Eurofaktor S.A. była naleŜna 

z tytułu niŜej wymienionych umów i porozumień kwota 14.690.190,99 złotych).    

W dniu 5 maja 2009r. warunek, o którym mowa został spełniony.  

Na mocy zawartego porozumienia Strony zobowiązały się do cofnięcia zaŜaleń złoŜonych 

w toku postępowania upadłościowego Technologie Buczek S.A. oraz zakończenia  

prowadzonych postępowań sądowych, zabezpieczających i egzekucyjnych.    

Ponadto, w celu wykonania postanowień powyŜszego porozumienia Strony w dniu  

23 kwietnia 2009 roku zawarły pod wyŜej określonym warunkiem zawieszającym dodatkowe 

porozumienia i umowy warunkowe, które w związku ze spełnieniem się warunków weszły 

w Ŝycie z dniem 5 maja 2009 roku,a mianowicie:  

I. Porozumienie nr 1 w przedmiocie spłaty wierzytelności wynikających z zawartej 

pomiędzy stronami w dniu 8 grudnia 2005r. umowy poręczenia, przysługujących 

Eurofaktor S.A. wobec Technologie Buczek S.A.( TB S.A), na mocy której SCF  S.A. za 

kwotę 4.052.074,34 zł wstępuje w prawa wierzyciela TB S.A , co do wierzytelności 

wymienionych w umowie, 

II. Porozumienie nr 2 w sprawie spłaty wierzytelności dochodzonych egzekucyjnie 

z w/w Umowy poręczenia, na mocy którego  z chwilą zapłaty kwoty 6.509.687,75 zł. SCF 

S.A. wstąpi w prawa wierzyciela TB S.A. w zakresie wierzytelności dochodzonych przez 

Eurofaktor S.A. od SCF S.A. w postępowaniu przed Sądem Okręgowym w Katowicach  

oraz  

III. Warunkową umowę sprzedaŜy na rzecz SCF S.A. naleŜących do Eurofaktor S.A. 

1.037.087 akcji Conbelts Bytom  S.A. (CB S.A.) za kwotę 9.362.316,59 zł, przy czym  

wejście umowy w Ŝycie zostało uzaleŜnione od warunku, w postaci wyraŜenia zgody 

przez  Radę Nadzorczą CB S.A. na zbycie akcji imiennych. W razie nie spełnienia się 
warunku w postaci wyraŜenia przez Radę Nadzorczą CB S.A. zgody na sprzedaŜ akcji 

z przyczyn niezaleŜnych od EFR S.A., a spełnienia się pozostałych warunków 

zawieszających umowy, Strony ustaliły, iŜ SCF S.A. będzie nadal zobowiązany do 

zapłaty całej ceny za akcje i zrzeka się wszelkich roszczeń wobec EFR S.A. wynikających 

z faktu braku zgody Rady Nadzorczej CB S.A.   W dniu 15 maja 2009 roku akcje zostały 

wydane SCF S.A. ( co zostało opisane w pkt.3.2. Sprawozdania).  
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IV. Warunkową umowę sprzedaŜy przez Eurofaktor S.A. na rzecz SCF S.A. 72.809 udziałów 

Huty Buczek sp. z o.o. za kwotę 5.471.090,99 zł., co do których toczyło się postępowanie 

z powództwa Eurofaktor S.A. przeciwko syndykowi masy upadłości TB S.A. prowadzone 

przed Sądem Okręgowym w Katowicach, przy czym wejście w Ŝycie niniejszej umowy 

zostało dodatkowo uzaleŜnione od wydania przez Sąd Okręgowy w Katowicach do dnia 

31 grudnia 2009 roku prawomocnego wyroku w prowadzonym z powództwa Eurofaktor 

S.A. postępowaniu o wyłączenie z masy upadłości TB S.A. udziałów Huty Buczek S.A. 

oddalającego w całości apelację syndyka masy upadłości TB S.A.  

lub  

na wypadek prawomocnego oddalenia powództwa EFR S.A. w wyŜej wymienionym 

postępowaniu Strony zobowiązały się zawrzeć umowę przelewu na rzecz SCF S.A. 

wierzytelności EFR S.A. wobec TB S.A., za kwotę 5.471.090,99 zł.        

W dniu 5 maja 2009 roku w/w Sąd ogłosił wyrok, na mocy którego wyłączył z masy 

upadłości TB S.A.  posiadane przez Eurofaktor S.A. udziały Huty Buczek sp. z o.o., 

w związku z czym umowa sprzedaŜy udziałów na rzecz SCF S.A. weszła w Ŝycie 

( co zostało opisane szczegółowo opisane w pkt. 3.3 Sprawozdania)          

Ponadto, w celu zabezpieczenia realizacji zawartego Porozumienia zostały ustanowione na 

rzecz Eurofaktor S.A. warunkowe zabezpieczenia, które weszły w Ŝycie w związku ze 

spełnieniem się warunków zawieszających, w postaci:  

1. Umowy poręczenia Spółki CB S.A. za zobowiązania SCF S.A. wobec Eurofaktor S.A. 

z tytułu warunkowej umowy sprzedaŜy udziałów Huty Buczek Sp. z o.o.  albo 

wierzytelności wobec Technologie Buczek S.A. w upadłości, do kwoty 

5.163.200 złotych   

2. Zawartej pomiędzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A. umowy zastawu rejestrowego na 

6 863 119 akcjach Technologie Buczek S.A. do kwoty nieprzekraczającej 

6 863 119 zł, będących własnością SCF S.A., na rzecz Eurofaktor S.A. w celu 

zabezpieczenia płatności wynikających z w/w warunkowych umów sprzedaŜy 

udziałów Huty Buczek sp. z o.o.  oraz akcji CB S.A.    

3. Poręczeń udzielonych przez Bogdana Fiszera za zobowiązania SCF S.A. z tytułu: 

• zawartej pomiędzy Eurofaktor S.A., a SCF S.A. warunkowej sprzedaŜy akcji CB S.A. do 

kwoty 8.836.800 złotych, z zastrzeŜeniem  Ŝe zobowiązanie poręczyciela wygasa z chwilą 
zawarcia przez SCF S.A. umowy (umów) zastawu rejestrowego na rzecz EFR S.A. na 

wierzytelnościach nabytych przez SCF S.A. na podstawie podpisanych porozumień 
dodatkowych. W związku z zawarciem w dniu 14 maja 2009 roku w/w umów zastawu 

poręcznie to wygasło  

 oraz  

• z tytułu  warunkowej umowy sprzedaŜy na rzecz SCF S.A. 72.809 udziałów Huty Buczek 

sp. z o.o. albo wierzytelności wobec Technologie Buczek S.A. w upadłości do kwoty 

5.163.200 zł.  

Zgodnie z oświadczeniem CB S.A. oraz informacjami uzyskanymi w Sądzie 

Rejonowym Katowice - Wschód w Katowicach według stanu na dzień 6 lipca 2009 

roku został spełniony warunek poręczenia w postaci braku złoŜenia w terminie 

2 miesięcy od wejścia w Ŝycie umowy poręczenia zawartej pomiędzy Emitentem 

a CB S.A., wniosku o ogłoszenie upadłości CB S.A. w związku z czym w/w 

poręczenie wygasło.  
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Porozumienie oraz towarzyszące mu umowy i porozumienia zostały szczegółowo opisane 

w załączniku do raportu bieŜącego Eurofaktor S.A. nr 27/2009. 

W dniu 14 maja 2009 roku w wykonaniu w/w porozumienia pomiędzy wyŜej wymienionymi 

Stronami zostały zawarte umowy zastawu rejestrowego na rzecz Emitenta na 

wierzytelnościach nabytych przez SCF S.A. na podstawie porozumienia nr 1 w przedmiocie 

spłaty wierzytelności wynikających z zawartej pomiędzy Stronami w dniu 8 grudnia 2005 

roku umowy poręczenia SCF S.A. za zobowiązania Technologie Buczek S.A. w upadłości 

oraz porozumienia nr 2 w sprawie spłaty wierzytelności dochodzonych egzekucyjnie 

z umowy poręczenia.  

PowyŜsze zastawy rejestrowe zostały ustanowione na zabezpieczenie wykonania przez SCF 

S.A. wszelkich zobowiązań wobec Emitenta z tytułu pozostałej do zapłaty ceny z zawartej 

pomiędzy Stronami umowy sprzedaŜy akcji CB S.A., w wysokości 

8.836.800 zł. Zabezpieczenie obejmuje naleŜności główne, oraz prawa z nim związane 

w postaci odsetek, kosztów windykacji i innych kosztów związanych z obsługą długu. 

Zastawy zabezpieczają wierzytelności Eurofaktor S.A. do kwoty nieprzekraczającej łącznie 

10.458.159,36 zł. 

W dniu 26 października 2009 roku Spółka otrzymała pismo od SCF S.A. w sprawie 

prolongaty terminu spłaty drugiej raty powyŜszego porozumienia, w wysokości 

8.000.000 złotych, ustalonego pierwotnie do 5 listopada 2009 roku. W powyŜszym piśmie 

SCF S.A. zwróciła się z prośbą o wyraŜenie zgody na przedstawienie wiąŜącego nowego 

harmonogramu spłaty najpóźniej w terminie do 11 grudnia 2009 roku, albowiem do tej daty 

SCF S.A. mogła podjąć działania, a takŜe uzyskać niezbędne informacje ze strony 

stosownych organów, które pozwolą skonkretyzować nowe propozycje spłaty zobowiązania. 

Zgodnie z przedstawionymi przez SCF S.A. wyjaśnieniami sprzedaŜ Huty Buczek sp. z o.o. 

stanowiąca jedno z głównych źródeł spłaty zobowiązania z tytułu zawartego porozumienia 

uległa przesunięciu w czasie w związku z toczącym się postępowaniem przed Komisją 
Europejską dotyczącym niedozwolonej pomocy publicznej dla Grupy Technologie Buczek 

i związanym z tym obowiązkiem uregulowania naleŜności określonej w decyzji UOKiK 

z 2007 roku. W opinii SCF sprzedaŜ wyŜej wymienionego aktywa będzie moŜliwa po 

uporządkowaniu sytuacji prawnej Grupy Technologie Buczek S.A. w likwidacji. NiezaleŜnie 

od powyŜej opisanego postępowania w ramach przeprowadzanej restrukturyzacji mającej na 

celu uzdrowienie sytuacji Huty i finalnie jej sprzedaŜ został złoŜony przez SCF S.A. wniosek 

o zmianę trybu dotychczasowego postępowania upadłościowego poprzez przekształcenie 

upadłości likwidacyjnej w układ, co pozwoli SCF S.A. odzyskać pełną kontrolę nad tym 

aktywem – w  dniu 1 grudnia 2009 roku Sąd Rejonowy w Katowicach wydał postanowienie, 

na mocy którego zmienił powyŜsze postanowienie o ogłoszeniu upadłości Technologie 

Buczek S.A. obejmującej likwidację majątku na postanowienie o ogłoszeniu upadłości 

z moŜliwością zawarcia układu.      

W dniu 30 października 2009 roku Zarząd Eurofaktor S.A. wysłał odpowiedź na powyŜsze 

pismo.  Spółka oświadczyła, Ŝe nie wyraŜa zgody na propozycje SCF S.A., które nie stanowią 
zdaniem Zarządu Spółki moŜliwego do realizacji rozwiązania problemu płatności drugiej 

raty.  

W dniu 5 listopada 2009 roku Spółka otrzymała pismo SCF S.A., w którym SCF S.A. 

zaproponowała wpłatę w terminie do 15 grudnia 2009 roku kwoty 200 tys. zł, a płatność 
pozostałej części II raty łącznie z III ratą w terminie do 30 kwietnia 2010 roku wraz 

z naleŜnym oprocentowaniem II raty ustalonym na zasadach rynkowych. SCF S.A. 

zaproponowała równieŜ ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia na rzecz Eurofaktor S.A. 



 

EUROFAKTOR S.A. -  SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOSCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  

ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU 

 

10

w postaci zastawu rejestrowego na pakiecie 18% pozostałych akcji Technologii Buczek S.A. 

naleŜących do SCF S.A. Po przeanalizowaniu argumentów przedstawionych w powyŜszych 

w pismach w dniu 9 listopada 2009 roku. Zarząd Emitenta wysłał odpowiedź na propozycje 

SCF S.A., wyraŜając zgodę na propozycję przesunięcia płatności II raty do terminu spłaty III 

raty (tj. do 30 kwietnia 2010 roku) co  zaskutkowało podpisaniem w dniu 14 grudnia 2009 

roku porozumienia zmieniającego warunkową umowę sprzedaŜy akcji Conbelts Bytom S.A. 

oraz warunkową umowę sprzedaŜy udziałów Huta Buczek sp. z o.o. opisanych w raporcie 

bieŜącym nr 27/2009 oraz w raportach 28/2009 i 34/2009. Na mocy wyŜej wymienionego 

porozumienia Strony postanowiły zmienić wysokość i terminy płatności drugiej raty oraz 

wysokość trzeciej raty, w stosunku do pierwotnie wynikających z powyŜszych umów, w ten 

sposób iŜ:  

- druga rata w łącznej wysokości 200.000 zł uiszczona zostanie na rachunek bankowy 

Eurofaktor S.A. w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku, z tym zastrzeŜeniem, Ŝe do dnia 

zapłaty, do raty naliczone będą odsetki w wysokości i terminach określonych w umowie, 

ustalone na warunkach rynkowych. (przelew wykonany przez SCF S.A.  wpłynął na rachunek 

bankowy Eurofaktor S.A. w dniu 16 grudnia 2009 roku);  

- trzecia rata w łącznej wysokości 13.800.000 zł uiszczona zostanie na rachunek bankowy 

Eurofaktor S.A. w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku, przy czym do raty naliczane będą 
odsetki w wysokości i terminach określonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.  

W celu dodatkowego zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. wynikających 

z w/w warunkowej umowy sprzedaŜy udziałów oraz z w/w warunkowej umowy sprzedaŜy 

akcji SCF S.A. ustanowiła na rzecz Eurofaktor S.A. zastaw rejestrowy na 1.604.864 akcjach 

zwykłych na okaziciela spółki Technologie Buczek S.A. w upadłości z siedzibą w Sosnowcu 

będących własnością SCF S.A., o wartości nominalnej 3,29 zł za akcję. Zastaw zabezpiecza 

wierzytelności do kwoty nieprzekraczającej 5.280.002,56 zł.  

Zgodnie z postanowieniami umowy zastawu Eurofaktor S.A. moŜe zrealizować swoje prawa 

wynikające z umowy, w szczególności zaspokoić się poprzez przejęcie przedmiotu zastawu 

w trybie art. 22 lub sprzedaŜ przedmiotu zastawu w trybie art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie 

rejestrowym i rejestrze zastawów, tylko jeśli SCF S.A. nie spłaci zabezpieczonych 

wierzytelności do dnia 30 czerwca 2010 roku.  

Zastaw wygasa w chwili uregulowania przez SCF S.A. wszelkich naleŜności wynikających 

z warunkowej umowy sprzedaŜy udziałów oraz z warunkowej umowy sprzedaŜy akcji, 

opisanych powyŜej.  

W dniu 12 stycznia 2010 roku do Spółki wpłynęło postanowienie Sądu Rejonowego 

Katowice - Wschód w Katowicach Wydziału IX Gospodarczego - Rejestru Zastawów 

o wpisie do Rejestru Zastawów opisanego powyŜej zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcji 

zwykłych na okaziciela Technologie Buczek S.A. w upadłości. 

Aktualnie, poza w/w umową zastawu  zabezpieczenie spłaty porozumienia z dnia 23 kwietnia 

2009 roku stanowią:  umowa poręczenia Spółki Conbelts Bytom S.A. za zobowiązania SCF 

S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytułu umowy sprzedaŜy udziałów Huty Buczek Sp. z o.o., do 

kwoty 5.163.200 złotych, umowy zastawu rejestrowego na 6 863 119 akcjach Technologie 

Buczek S.A. do kwoty nieprzekraczającej 6 863 119 zł, będących własnością SCF S.A., na 

rzecz Eurofaktor S.A. w celu zabezpieczenia płatności wynikających z umów sprzedaŜy 



 

EUROFAKTOR S.A. -  SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOSCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  

ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU 

 

11

udziałów Huty Buczek Sp. z o.o. oraz akcji Conbelts Bytom S.A, umowy zastawu 

rejestrowego na rzecz Emitenta na wierzytelnościach wobec Technologie Buczek S.A. do 

kwoty 8.836.800 zł. Zastawy te zabezpieczają wierzytelności Eurofaktor S.A. do kwoty 

nieprzekraczającej łącznie 10.458.159,36 zł. 

3.2.  Uznanie za skuteczne przejęcie akcji Conbelts Bytom S.A.; sprzedaŜ posiadanego 

pakietu akcji  

W dniu 6 stycznia 2009 roku Sąd Okręgowy w Katowicach wydał wyrok w postępowaniu 

sądowym z powództwa Eurofaktor S.A. przeciwko SCF S.A. w przedmiocie wydania 

1.036.747 sztuk akcji Conbelts Bytom S.A. (CB S.A. ). PowyŜszym wyrokiem Sąd orzekł 

o oddaleniu powództwa oraz zasądził od pozwanego SCF S.A. na rzecz Eurofaktor S.A. 

koszty procesu. W związku z powyŜszym wyrokiem oraz otrzymanym uzasadnieniem 

wyroku, w którym Sąd uznał za skuteczne przejęcie przez Eurofaktor S.A. od SCF S.A. 

1.036.747 sztuk akcji CB S.A. i tym samym rozliczenie zobowiązań SCF S.A. wobec 

Eurofaktor S.A. z tytułu zawartej w dniu 8 grudnia 2005 roku umowy poręczenia za 

zobowiązania Technologie Buczek S.A., Spółka w dniu 16 lutego 2009r. podjęła decyzję 
o nie wnoszeniu apelacji od wyŜej wymienionego wyroku. 

PowyŜsze akcje objęte były umowami zastawu ustanowionymi przez SCF S.A. na rzecz 

Eurofaktor S.A., stanowiącymi zabezpieczenie wierzytelności Spółki z tytułu zawartej 

umowy poręczenia, wartość akcji w umowach zastawu została określona w wysokości 

18,77 zł za akcję, udział akcji w kapitale zakładowym CB S.A. wynosił 40,83%.  

Po dokonanych w 2007 i 2008r. przez CB S.A. podwyŜszeniach kapitału zakładowego udział 

posiadanych przez Eurofaktor S.A. wyŜej wymienionych akcji w kapitale zakładowym 

i głosach na walnym zgromadzeniu tej spółki spadł z pierwotnego poziomu 40,83% 

do poziomu 9,39%.  

Wartość nominalna w/w akcji wynosi 3,80 zł za jedną akcję.  Wartość ewidencyjna wyŜej 

wymienionych aktywów w księgach rachunkowych Emitenta w sprawozdaniu na koniec 

I kwartału 2009 roku wynosiła 19.461.271,19 zł brutto i była objęta odpisem aktualizującym 

w wysokości  10.098.954,60 zł.  

Nabycie akcji nastąpiło na podstawie art. 22 ustawy o rejestrze zastawów gdzie przyjęto 

rozliczenie 18,77 zł za akcję, jednak wobec dwukrotnego podwyŜszenia przez CB S.A. 

kapitału zakładowego po cenie nominalnej rzeczywista wartość przejętych aktywów jest 

znacząco niŜsza od tej jaka została ustalona w umowach zastawu rejestrowego z 2005 roku.  

W dniu 23 kwietnia 2009 roku w celu wykonania postanowień zawartego z SCF S.A. 

porozumienia została zawarta warunkowa umowa sprzedaŜy powyŜszych akcji na rzecz SCF 

S.A. ( opisana w pkt. 3.1 Sprawozdania). W dniu 15 maja 2009 roku zgodnie z umową 
nastąpiło wydanie SCF S.A. 1.036.747 akcji imiennych przez kancelarię notarialną 
z depozytu notarialnego, a 340 akcji na okaziciela przez pełnomocnika Spółki.   

Cena sprzedaŜy zgodnie z zawartą umową ustalona została na poziomie 9.362.316,59 zł. 

i płatna jest w całości do dnia 30 kwietnia 2010 roku zgodnie z zapisami przedstawionymi 

w punkcie 3.1 Sprawozdania.    
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3.3. Zbycie udziałów Huty Buczek Sp. z o.o.  

W dniu 7 maja 2009 roku Zarząd Spółki powziął informację o wydaniu w dniu 

5 maja 2009 roku przez Sąd Okręgowy w Katowicach w toku postępowania z powództwa 

Eurofaktor S.A. przeciwko syndykowi masy upadłości Technologie Buczek S.A. 

prawomocnego wyroku, na mocy którego Sąd postanowił oddalić apelację syndyka 

i wyłączyć z masy upadłości Technologie Buczek S.A. udziały Huty Buczek sp. z o.o. na 

rzecz Eurofaktor S.A.  

W związku z powyŜszym spełnił się w pełnym zakresie warunek wejścia w Ŝycie zawartej 

w dniu 23 kwietnia 2009 roku warunkowej umowy (opisanej w punkcie 3.1 Sprawozdania) 

sprzedaŜy przez Emitenta na rzecz Silesia Capital Fund S.A. 72.809 udziałów w kapitale 

zakładowym Huty Buczek sp. z o.o., stanowiących 48,8% w kapitale zakładowym i głosach 

na zgromadzeniu udziałowców tej spółki, przejętych uprzednio przez Eurofaktor S.A. 

w ramach rozliczenia zabezpieczonych poręczeniem Silesia Capital Fund S.A. naleŜności od 

Technologii Buczek S.A. w upadłości.  

Zgodnie z zapisami powyŜszej umowy sprzedaŜy własność udziałów oraz wszelkie prawa 

i obowiązki zarówno majątkowe jak i korporacyjne z nimi związane przeszły na Silesia 

Capital Fund S.A., z chwilą spełnienia się zastrzeŜonego warunku zawieszającego tj. w dniu 

5 maja 2009 roku.  

Cena sprzedaŜy została ustalona na poziomie 5.471.090,99 zł. i płatna jest w całości do dnia 

30 kwietnia 2010 roku zgodnie z zapisami przedstawionymi w punkcie 3.1 Sprawozdania.   

Wartość ewidencyjna powyŜszych aktywów w księgach rachunkowych Emitenta wynosiła 

7.280.900 zł. 

 

 

3.4. Pozostałe znaczące umowy zawarte przez Eurofaktor S.A. w 2009 roku  

1)   W dniu 7 kwietnia 2009 roku Emitent zawarł z Energosynergia Technologie sp. z o.o. 

(dalej: "Energosynergia") z siedzibą w Katowicach umowę poŜyczki. W związku 

z zawarciem w/w umowy łączna wartość wszystkich umów zawartych przez 

Eurofaktor S.A. z Energosynergia w okresie ostatnich 12 miesięcy od dnia zawarcia w/w 

umowy przekroczyła próg przyjęty dla uznania umowy za umowę znaczącą tj. 10% 

kapitałów własnych Emitenta i wyniosła 6.198.833,33 zł. Spośród wskazanych wyŜej 

umów umową o największej wartości jest umowa poŜyczki zawarta w dniu 17 listopada 

2008 roku pomiędzy INVEST PLUS sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, Energosynergia 

oraz Eurofaktor SA. Na mocy umowy Eurofaktor S.A. udzielił INVEST PLUS sp. z o.o. 

jako poŜyczkodawcy poręczenia za zobowiązania Energosynergia, wynikające i mogące 

wyniknąć z zaciągniętej przez Energosynergia poŜyczki w kwocie 5.500.000 zł oraz 

poręczył weksel in blanco wystawiony przez Energosynergia na zabezpieczenie 

zobowiązań wynikających z tej poŜyczki. Termin spłaty poŜyczki został oznaczony 

zgodnie z zawartym do umowy aneksem ostatecznie na dzień 31 maja 2009 roku. 

W związku ze spłatą poŜyczki w dniu 29 maja 2009 roku w/w poręczenie wygasło.  

2) W dniu 7 maja 2009 roku wartość umowy zawartej w dniu 7 stycznia 2008 roku przez 

Emitenta z VIST sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach (dalej: "VIST") liczona od daty jej 

zawarcia, przekroczyła poziom przewidziany dla uznania umowy za znaczącą i wyniosła 

5.047.843,55 złotych netto plus VAT tj. łączną wartość brutto 6.158.369,13 złotych.  
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Przedmiotem umowy jest realizacja przez VIST programu restrukturyzacji finansowo-

strukturalnej aktywów Emitenta, obejmujących wierzytelności pienięŜne, udziały 

i/lub akcje w obcych jednostkach oraz środki trwałe i inne składniki rzeczowe. 

Na podstawie umowy VIST wykonuje na rzecz Emitenta czynności związane 

z opracowaniem koncepcji restrukturyzacji, jak równieŜ z etapową realizacją 
restrukturyzacji poszczególnych aktywów. 

Wynagrodzenie składa się z części stałej płatnej miesięcznie oraz z części zmiennej 

uzaleŜnionej od sukcesu związanego z rzeczywistymi wpływami środków pienięŜnych 

albo przejęciem w ich miejsce innych ekwiwalentnych aktywów, które zmierzają 
do odzyskania naleŜności od głównych dłuŜników Emitenta, a takŜe upłynnienia aktywów 

trudnych lub nadmiarowych, znajdujących się w posiadaniu Emitenta w związku 

z wcześniejszymi postępowaniami rozliczeniowymi i windykacyjnymi z byłymi 

kontrahentami. 

W dniu 10 listopada 2009 roku Emitent podpisał aneks z VIST do opisanej powyŜej 

umowy przedłuŜający ją do 31 maja 2010 roku.  

3) W dniu 18 maja 2009 roku Emitent zawarł z Drukarnią Wydawniczą 
im. W.L. Anczyca S.A. z siedzibą w Krakowie, będącą spółką zaleŜną od Pana Grzegorza 

Hajdarowicza prowadzącego działalność gospodarczą jako zakład pracy chronionej pod 

nazwą GREMI z siedzibą w Karniowicach (dalej: "GREMI") umowę dyskonta faktur na 

kwotę 95.935 złotych. W wyniku zawarcia powyŜszej umowy wartość wszystkich umów 

zawartych przez Emitenta z GREMI oraz z innymi podmiotami zaleŜnymi od GREMI 

łącznie w okresie ostatnich 12 miesięcy od dnia zawarcia w/w umowy przekroczyła próg 

przyjęty dla uznania umowy za umowę znaczącą i wyniosła  5.383.135 złotych. Umową 
o najwyŜszej wartości zawartą w wyŜej wymienionym okresie jest umowa poŜyczki 

zawarta w dniu 31 października 2008 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. (PoŜyczkodawcą), 
a KCI Łobzów sp. z o.o.(PoŜyczkobiorcą) tj. podmiotem zaleŜnym od GREMI, 

w wysokości 3.300.000 złotych z ostatecznym terminem spłaty do dnia 31 grudnia 2009 

roku. PoŜyczka została objęta umową konsolidacyjną opisaną w pkt. 6)  poniŜej.  

4) W związku z zawarciem przez Spółkę w dniu 28 maja 2009r. z Energosynergia 

Technologie Sp. z o.o. umowy przelewu wierzytelności w wysokości łącznie 

3.025.000 zł przysługujących Energosynergia jako PoŜyczkodawcy wobec PONAR -

 Wadowice S.A. z siedzibą w Wadowicach (obecna nazwa: PONAR S.A., dalej: 

"PONAR") z tytułu udzielonych poŜyczek, Eurofaktor S.A. wstąpił w prawa 

PoŜyczkodawcy z tytułu wyŜej wymienionych umów wraz z przysługującymi tym 

umowom zabezpieczeniami W związku z zawarciem w dniu 28 maja 2009r. wyŜej 

wymienionej umowy przelewu wierzytelności łączna wartość umów zawartych przez 

Emitenta z PONAR oraz z podmiotami zaleŜnymi od tej Spółki (wraz z ustanowionymi 

do umów zabezpieczeniami) przekroczyła próg uznania umowy za znaczącą i wynosiła 

łącznie 7.698.039,62 zł.  Umową o najwyŜszej wartości jest umowa przewłaszczenia akcji 

zawarta w dniu 28 maja 2009 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. (Wierzycielem), a PONAR 

- HOLDING sp. z o.o. z siedzibą w Wadowicach (Przewłaszczającym) w celu 

zabezpieczenia wierzytelności Wierzyciela, wynikających z w/w umów poŜyczek na 

łączną wartość 3 025 000 zł. udzielonych PONAR  S.A.  Na mocy wyŜej wymienionej 

umowy Przewłaszczający przeniósł na rzecz Wierzyciela własność 1 200 akcji Spółki pod 

firmą HYDROMECA Société Anonyme - Spółka Akcyjna, z siedzibą w Font Saint 

Landry 9, 1120 Brussels, które stanowią 96% wyemitowanych i pozostających w obrocie 

akcji wyŜej powołanej Spółki. Strony umowy uzgodniły, Ŝe w przypadku jeŜeli poŜyczki 



 

EUROFAKTOR S.A. -  SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOSCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  

ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU 

 

14

wraz z prowizją, odsetkami i innymi naleŜnościami Wierzyciela zostaną spłacone 

w terminach określonych w umowach poŜyczek tj. do dnia 31 grudnia 2009 roku 

przeniesienie własności akcji straci moc i akcje staną się z powrotem własnością 
Przewłaszczającego bez konieczności składania jakichkolwiek oświadczeń. Wartość 
wyŜej wymienionych akcji określona w umowie według ceny nabycia, wynosi 604.800 

euro, co w przeliczeniu według średniego kursu, ogłoszonego przez Narodowy Bank 

Polski, obowiązującego dla tej waluty na dzień zawarcia umowy wynosi 

2.714.100,48 złotych. Według stanu na dzień sporządzenia Sprawozdania poŜyczka  

została w całości rozliczona.  

 5) W dniu 30 czerwca 2009 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. (PoŜyczkodawcą), 
a ODRATRANS S.A. z siedzibą we Wrocławiu (PoŜyczkobiorcą) została zawarta umowa 

poŜyczki w kwocie 6 300 000 zł. z terminem spłaty do dnia 31 sierpnia 2009r. Wypłata 

poŜyczki nastąpiła w dniu 30 czerwca 2009 roku po spełnieniu się określonych w umowie 

następujących warunków :  

I. złoŜeniu przez ODRATRANS S.A. i przekazaniu do PoŜyczkodawcy oświadczenia 

w formie aktu notarialnego o ustanowieniu na zabezpieczenie wierzytelności 

PoŜyczkodawcy wynikających z umowy poŜyczki, na rzecz PoŜyczkodawcy hipoteki 

kaucyjnej do kwoty 7 000 000 zł na będącej własnością PoŜyczkobiorcy nieruchomości 

gruntowej oddanej w uŜytkowanie wieczyste, budynkach i urządzeniach stanowiących 

odrębną nieruchomość, połoŜonej we Wrocławiu  

II. złoŜeniu przez PoŜyczkobiorcę u PoŜyczkodawcy odpisu uchwały podjętej przez Radę 
Nadzorczą PoŜyczkobiorcy wyraŜającej zgodę na ustanowienie hipotek stanowiących 

zabezpieczenie umowy poŜyczki,  

III. złoŜeniu PoŜyczkodawcy, wystawionego przez PoŜyczkobiorcę weksla własnego 

In blanco wraz z deklaracją wekslową na zabezpieczenie zobowiązań wynikających 

z umowy poŜyczki  

Ponadto, PoŜyczkobiorca zgodnie ze złoŜonym w umowie oświadczeniem zobowiązał się 
do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelności PoŜyczkodawcy 

wynikających z umowy w postaci hipoteki kaucyjnej na nieruchomości zlokalizowanej 

w Szczecinie do kwoty 7 000 000 zł. oraz do złoŜenia wniosku w formie aktu 

notarialnego w przedmiocie ustanowienia hipoteki w terminie do dnia 2 lipca 2009 roku. 

W/w poŜyczka została w całości spłacona.  

6) W dniu 31 grudnia 2009 roku pomiędzy Emitentem jako PoŜyczkodawcą, a KCI Łobzów 

sp. z o.o. jako PoŜyczkobiorcą została zawarta umowa konsolidacyjna, na mocy której 

Strony dokonały konsolidacji (odnowienia w rozumieniu art. 506 kodeksu cywilnego) 

zawartych wcześniej poŜyczek w łącznej wysokości 5.650.000 złotych oraz ustanowiły 

dla w/w poŜyczek jednolite warunki oprocentowania, zabezpieczenia i spłaty. 

Jednocześnie Strony ustaliły, Ŝe naleŜne od PoŜyczkobiorcy wynagrodzenie odsetkowe 

wg stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku w kwocie 229.681,77 zł, opisane w Umowie 

Konsolidacyjnej, zostało objęte zabezpieczeniem nie podlegając kapitalizacji z kwotą 
naleŜności głównej. Zgodnie z postanowieniami umowy powyŜsze skonsolidowane 

zadłuŜenie PoŜyczkobiorcy wraz z odsetkami opisanymi w Umowie zostanie spłacone 

w całości w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku. Od powstałego zadłuŜenia 

PoŜyczkobiorca zapłaci PoŜyczkodawcy wynagrodzenie w postaci odsetek naliczanych 
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według stawki WIBOR 3M powiększonej o określoną w umowie marŜę. Zabezpieczenie 

spłaty poŜyczki wraz z naleŜnymi odsetkami stanowi weksel własny in blanco 

PoŜyczkobiorcy wraz z deklaracją wekslową oraz zastaw zwykły na naleŜących do 

PoŜyczkobiorcy 803 udziałach, o wartości nominalnej w wysokości 401.500 złotych 

w spółce Trinity Management Spółka z o.o. z siedzibą w Krakowie ustanowiony na rzecz 

PoŜyczkodawcy.  

3.5. SprzedaŜ certyfikatów inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego 

Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego; złoŜenie wniosku do 

KNF o wydanie zezwolenia na zarządzanie przez Emitenta wierzytelnościami 

sekurytyzowanymi  

W wyniku prowadzonych przez Spółkę z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. 

negocjacji,  w dniu 30 lipca 2009 roku zostało zawarte porozumienie pomiędzy Stronami 

przyszłej transakcji tj. Bankiem (Zbywcą), a Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym 

Funduszem Inwestycyjnym Zamkniętym z siedzibą w Warszawie (Nabywcą, Fundusz, 

Debito) reprezentowanym przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

S.A z siedzibą w Warszawie - którego 100% certyfikatów inwestycyjnych w dniu 29 lipca 

2009r. objął Eurofaktor S.A. - na mocy którego uzgodnione zostały warunki i zasady nabycia 

wierzytelności oraz została ustalona treść umowy sprzedaŜy wierzytelności. W powyŜszym 

porozumieniu Strony ustaliły, iŜ tytułem zabezpieczenia płatności Ceny Nabywca złoŜy 

w Banku weksel in blanco opatrzony klauzulą "nie na zlecenie" wystawiony przez 

Eurofaktor S.A. wraz z deklaracją wekslową. Ponadto w dniu 31 sierpnia 2009 roku na 

nieruchomości Eurofaktor S.A. w Mysłowicach przy ul. Modrzewskiego 42 o wartości 

rynkowej 2 mln złotych, ustanowiona została hipoteka na rzecz Banku Handlowego S.A. 

W dniu 10 marca 2010 roku hipoteka została wykreślona.    

Dnia 3 września 2009r. Spółka otrzymała od Debito (Nabywca) informację o zawarciu 

w dniu 2 września 2009 roku pomiędzy Funduszem, a Bankiem Handlowym w Warszawie 

S.A. (Bank, Zbywca) umowy sprzedaŜy wierzytelności, której przedmiotem jest sprzedaŜ 
przez Bank portfela wierzytelności bankowych korporacyjnych i związanych z nimi 

wierzytelności w stosunku do osób fizycznych realizowanych z tytułu zabezpieczeń. 
Jednocześnie w przekazanym zawiadomieniu Fundusz poinformował, Ŝe zgodnie z zapisami 

umowy, Strony umowy w ciągu 30 dni od daty jej zawarcia podpiszą aneks, który będzie 

wskazywał ostateczną cenę oraz wartość portfela wierzytelności będących przedmiotem 

transakcji oraz oświadczył, Ŝe niezwłocznie po zawarciu aneksu do umowy, przekaŜe 

Emitentowi informację na temat ceny nabycia portfela wierzytelności .  

W dniu 29 września 2009 roku została zawarta pomiędzy Emitentem (Sprzedający), 

a KCI Łobzów spółką z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Krakowie (Kupujący) 

umowa sprzedaŜy 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatów inwestycyjnych 

Debito stanowiących 100% certyfikatów Funduszu.  

Cena sprzedaŜy Certyfikatów została ustalona łącznie na kwotę 8.100.000 zł i zgodnie 

z postanowieniami umowy jest płatna do końca września 2010 roku. 

Za odroczenie terminu zapłaty Kupujący zapłaci Sprzedającemu odsetki w wysokości 

ustalonej na zasadach rynkowych za okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do czasu 

faktycznej zapłaty ceny.  
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Zabezpieczeniem zapłaty ceny wraz z odsetkami jest weksel własny in blanco Kupującego 

oraz zastaw rejestrowy na certyfikatach będących przedmiotem niniejszej Umowy, przy czym 

Strony postanowiły, iŜ umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 14 dni od dnia 

podpisania umowy sprzedaŜy. Umowa nie zawiera postanowień dotyczących kar umownych, 

nie została zawarta z zastrzeŜeniem warunku. Wartość ewidencyjna w/w aktywów 

w księgach rachunkowych Emitenta na dzień 29 września 2009 roku wynosiła 

7 164 151,96 złotych.  

Spółka KCI Łobzów Spółka z o. o. jest powiązana z Emitentem poprzez osobę Pana 

Grzegorza Hajdarowicza prowadzącego działalność gospodarczą jako zakład pracy 

chronionej pod nazwą GREMI z siedzibą w Karniowicach (GREMI ), który do dnia 

2 grudnia 2009 roku pełnił funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A., a 

aktualnie funkcję Wiceprzewodniczącego Rady i jest jednocześnie podmiotem dominującym 

wobec KCI Łobzów sp. z o.o.  

W związku z zawarciem wyŜej wymienionej umowy wartość wszystkich umów zawartych 

z GREMI oraz z podmiotami zaleŜnymi od GREMI (w tym KCI Łobzów sp. z o.o.) łącznie 

w okresie od przekazania raportu bieŜącego nr 35/2009 do dnia 29 września 2009 roku 

przekroczyła próg przyjęty dla uznania umowy za umowę znaczącą i wyniosła łącznie 

9.985.720 złotych.  

W dniu 13 października 2009 roku pomiędzy Emitentem, a KCI Łobzów sp. z o.o. z siedzibą 
w Krakowie (Zastawca) zostały zawarte trzy umowy zastawu rejestrowego, których 

przedmiotem jest łącznie 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatów 

inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniętego w Warszawie serii A, B i C, stanowiących 100% certyfikatów Funduszu. KaŜda 

z umów zabezpiecza wywiązanie się Zastawcy z obowiązków wynikających z powyŜszej 

umowy sprzedaŜy certyfikatów, w tym naleŜności główne oraz prawa z nimi związane 

w postaci odsetek, i innych kosztów związanych z obsługą długu do kwoty 9.500.000 zł, 

która stanowi najwyŜszą sumę zabezpieczenia. W wyniku zawarcia powyŜszych umów 

łączna wartość wszystkich umów zawartych pomiędzy Emitentem, a KCI Łobzów sp. z o.o. 

od daty przekazania raportu bieŜącego nr 64/2009 wraz z umowami opisanymi powyŜej 

przekroczyła próg uznania umowy za znaczącą i wyniosła 6.475.000 zł. Umową o najwyŜszej 

wartości jest zawarta w dniu 13 października 2009r. umowa zastawu rejestrowego na 

106.000.000 certyfikatów Funduszu serii C, o wartości nominalnej 5.300.000 złotych. W dniu 

5 listopada 2009 roku Spółka otrzymała postanowienia Sądu Rejonowego dla Krakowa 

Śródmieścia w Krakowie Wydział VII Rejestru Zastawów, na mocy których Sąd wpisał do 

rejestru powyŜsze zastawy. 

Decyzja o sprzedaŜy certyfikatów została podjęta ze względu na fakt, iŜ zgodnie 

z obowiązującymi Emitenta Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Fundusz 

został uznany za jednostkę zaleŜną od Emitenta, co zrodziło konsekwencje w postaci 

konieczności publikacji przez Eurofaktor SA szczegółowych informacji na temat 

prowadzonej przez Fundusz działalności, które zgodnie z obowiązującymi standardami na 

rynku funduszy sekurytyzacyjnych zawsze pozostają informacjami poufnymi. Eurofaktor 

przewidując kontynuację aktywności w zakresie transakcji sekurytyzacyjnych w celu 

poszanowania interesu inwestorów Funduszu oraz zasad obowiązujących na tym rynku. 

podjął decyzję dokonania korzystnej sprzedaŜy wszystkich posiadanych certyfikatów 

inwestycyjnych Funduszu. Pomimo zmiany właścicielskiej Eurofaktor S.A. nadal będzie 

beneficjentem operacji realizowanych przez Fundusz świadcząc usługi prowadzenia 
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ewidencji analitycznej oraz administrowania dotyczące nabytych przez Fundusz 

wierzytelności korporacyjnych.  

Emitent prowadzi obecnie działania zmierzające do zwiększenia zakresu swej działalności na 

obszarze zarządzania wierzytelnościami sekurytyzowanymi. W tym celu Spółka w dniu  

9 grudnia 2009 roku na podstawie art. 192 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach 

inwestycyjnych złoŜyła wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na 

zarządzanie przez Eurofaktor S.A. sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszu 

inwestycyjnego sekurytyzacyjnego. Z uzyskanych przez Spółkę informacji wynika, iŜ 
wniosek ten przeszedł juŜ etap wstępnej weryfikacji i jest obecnie rozpatrywany przez 

Komisję Nadzoru Finansowego.       

3.6. Zawarcie umów z BRE Bank S.A. w zakresie emisji obligacji  

W dniu 2 września 2009 roku Spółka zawarła z BRE Bank S.A. Aneks nr 2 do Porozumienia 

o współpracy w zakresie zorganizowania i przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu 

emisji obligacji,  na mocy którego termin waŜności porozumienia przedłuŜony został do daty 

zawarcia umów określających ostateczne warunki emisji obligacji lub do dnia 

31 października 2009 roku w zaleŜności od tego, które z powyŜszych zdarzeń będzie miało 

miejsce wcześniej. Ponadto, powyŜszym aneksem zostały wprowadzone zmiany 

o charakterze aktualizującym treść porozumienia. 

W dniu 11 września 2009 roku Spółka zawarła z BRE Bank S.A. umowę dealerską i umowę 
agencyjną (datowane na dzień 8 września 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez 

BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na wartość 100.000.000 złotych. 

PowyŜszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, 

dokonywane przez Emitenta w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych 

w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez okres do dnia 10 września 2012 roku. 

Zgodnie z postanowieniami umów minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy 

wynosi 3 miesiące, a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba Ŝe strony uzgodnią inaczej.  

Emisja obligacji nie będzie miała charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie 

w trybie kierowania propozycji nabycia przez Emitenta do indywidualnie oznaczonych 

adresatów w liczbie nie większej niŜ 99 osób.  

Wynagrodzenie Banku zostało ustalone na warunkach rynkowych, a oprocentowanie 

obligacji Emitenta będzie ustalane odrębnie dla kaŜdej emisji. Umowy nie zawierają 
postanowień dotyczących kar umownych. W umowach zostały szczegółowo uregulowane 

kwestie odpowiedzialności Banku i Emitenta oraz standardowo określone zostały przypadki 

przewidujące moŜliwość rozwiązania umowy przez Bank, po spełnieniu się odpowiednich 

przesłanek. Na dzień sporządzenia Sprawozdania w ramach w/w programu nie nastąpiła 

emisja obligacji.  

 

3.7. Połączenie podmiotów dominujących wobec Emitenta  

W dniu 14 października 2009 roku do Spółki wpłynęły zawiadomienia od podmiotów 

dominujących wobec Emitenta tj. od Forum XIII Alfa sp. z o.o. oraz od BONUM sp. z o.o. 
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o planie połączenia tych podmiotów poprzez przejęcie majątku Spółki BONUM sp. z o.o. 

przez Spółkę Forum XIII Alfa sp. z o.o. posiadającą 100% udziałów BONUM sp. z o.o.  

W dniu 19 listopada 2009 roku zostały podjęte  przez udziałowców w/w spółek uchwały 

w sprawie połączenia poprzez przejęcie całego majątku Spółki BONUM sp. z o.o. przez 

Spółkę Forum XIII Alfa sp. z o.o. 

W dniu 9 grudnia 2009 roku Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie 

XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie, na mocy 

którego dokonał w dniu 10 grudnia 2009 roku wpisu w Krajowym Rejestrze Sądowym –

Rejestrze Przedsiębiorców o połączeniu powyŜszych spółek.  

Połączenie Spółek zostało przeprowadzone przede wszystkim w celu uproszczenia struktury 

Grupy Kapitałowej oraz redukcji ponoszonych przez Spółki kosztów związanych 

z prowadzoną działalnością. 

 

3.8. Publikacja Raportu Rewidenta do spraw szczególnych  

W dniu 3 kwietnia 2009 roku, zgodnie z art. 86 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, Spółka przekazała do 

publicznej wiadomości raportem bieŜącym nr 20/2009  Raport Rewidenta Do Spraw 

Szczególnych tj. BDO Numerica S.A. z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12. Biegły 

rewident dokonał badania całokształtu okoliczności dotyczących przebiegu i charakteru 

transakcji związanej ze zbyciem przez Eurofaktor S.A. dnia 29 czerwca 2007 roku na rzecz 

Brynów Park Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością (obecna nazwa DCF Nieruchomości 

Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością) w Katowicach, prawa uŜytkowania wieczystego 

nieruchomości połoŜonej w Katowicach przy ulicy Ceglanej, nie dopatrując się działania na 

szkodę Spółki. Biegły rewident ds. szczególnych został powołany przez NWZ Eurofaktor 

S.A. w dniu 9 grudnia 2008 roku na wniosek akcjonariusza BONUM sp. z o.o. 
 

 

4. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym 
dla postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej  

 

4.1. Postępowania,  których wartość kaŜdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitałów 

własnych Emitenta   

- postępowanie sądowe wszczęte przez Eurofaktor S.A. przeciwko Zakładom Metalowym 

Polmetal sp. z o.o. oraz przeciwko Jarosławowi Maśliszowi, o zapłatę, zobowiązujące 

ZM Polmetal sp. z o.o. do zapłaty na rzecz Eurofaktor S.A. kwoty 28.743.265,61zł wraz 

z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapłaty, z tytułu wymagalnych zobowiązań tej 

Spółki wobec Eurofaktor S.A., w tym do zapłaty solidarnie z Jarosławem Maśliszem kwoty 

4.000.000 zł z tytułu udzielonego za zobowiązania ZM Polmetal sp. z o.o. poręczenia 

wekslowego.  Przebieg postępowania został opisany w pkt. 5.4 niniejszego Sprawozdania. 

- postępowanie w sprawie o ogłoszenie upadłości Zakładów Metalowych Polmetal Sp. z o.o. 

obejmującej likwidację majątku dłuŜnika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. 

złoŜyła do Sądu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziału Gospodarczego dla spraw 
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Upadłościowych i Naprawczych wniosek w powyŜszej sprawie.  W dniu 22 grudnia 

2009 roku Sąd Rejonowy w Gliwicach ogłosił upadłość ZM Polmetal Sp. z o.o. obejmującą 
likwidację majątku. W dniu 04 marca 2010 roku Spółka zgłosiła wierzytelność w łącznej 

wysokości 35.322.241,55 zł. Postępowanie opisane jest równieŜ w punkcie 5.4 niniejszego 

Sprawozdania.  

- postępowanie sądowe w sprawie o ogłoszenie upadłości Stabilo Grup sp. z o.o. prowadzone 

przed Sądem Rejonowym Katowice - Wschód w Katowicach Wydziałem X Gospodarczym. 

Łączna kwota zgłaszanej wierzytelności wynosi 9.894.698,48 zł. Postępowanie opisane jest 

równieŜ w punkcie 5.3 niniejszego Sprawozdania.  

4.2. Postępowania, których łączna wartość stanowi, co najmniej 10% kapitałów 

własnych  Emitenta: 

Na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania, poza postępowaniami wymienionymi  

w pkt. 4.1 Sprawozdania,  Emitent jest stroną postępowań o  wartości  

10 778 352,49 zł tj. łącznie stanowiących powyŜej 10 % kapitałów własnych Emitenta, 

z których: 

- wśród postępowań wszczętych przez Eurofaktor S.A., postępowaniem o najwyŜszej 

wartości jest postępowanie w sprawie upadłości Ekopol sp. z o.o., Emitent zgłosił 

wierzytelność w kwocie 1.370.122,64 zł, która jest uznana na prawomocnej liście 

wierzytelności; 

- postępowaniem sądowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postępowanie 

wszczęte z urzędu przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia 

odpowiedzialności podatkowej Eurofaktor S.A., jako nabywcy składników majątku 

Technologie Buczek S.A. na kwotę w wysokości 5.832.054,44 zł. Dnia 22 listopada 2006 

roku Samorządowe Kolegium Odwoławcze wydało decyzję o uchyleniu w całości decyzji 

organu I instancji i nakazało ponownie rozpatrzyć sprawę.  Eurofaktor S.A. w dniu 

14 grudnia 2006 roku złoŜył skargę na decyzję SKO do Wojewódzkiego Sądu 

Administracyjnego w Gliwicach, sąd ten wydał w dniu 20 września 2007 roku wyrok 

oddalający skargę. W dniu 19 listopada 2007 roku Eurofaktor S.A. wystąpił ze skargą 
kasacyjną do Naczelnego Sądu Administracyjnego.  

 

Z informacji uzyskanych przez Spółkę wynika, iŜ Urząd Miasta Sosnowiec zgłosił do masy 

upadłościowej Technologii Buczek S.A. wierzytelności w łącznej kwocie 6.332 tys. zł. Na 

dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedaŜy masy 

upadłościowej Urząd Miasta Sosnowiec otrzymał sumę 2.939 tys. zł. Do uregulowania 

pozostaje kwota 3.393 tys. zł.  

W porozumieniu zawartym przez Eurofaktor S.A. z SCF S.A. w dniu 23 kwietnia 2009 roku 

Strony ustaliły, Ŝe w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialności EFR 

S.A. jako osoby trzeciej za zobowiązania publicznoprawne TB S.A. objęte postępowaniem 

prowadzonym przed Wojewódzkim Sądem Administracyjnym w Gliwicach oraz dalszym 

postępowaniem sądowoadministracyjnym i administracyjnym w tym zakresie, w terminie 

7 dni od zapłaty przez Eurofaktor S.A. wyŜej wymienionych zobowiązań oraz 

poinformowania o tej zapłacie SCF S.A. – Strony zobowiązały  się zawrzeć umowę przelewu 

wierzytelności, na mocy której  SCF S.A. nabędzie wierzytelności wobec TB S.A. spłacone 

przez Eurofaktor S.A. na podstawie decyzji jak wyŜej. SCF S.A. zapłaci za te wierzytelności 

cenę odpowiadającą kwocie spłaconej przez Eurofaktor S.A. 
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5. Przebieg postępowań sądowych oraz działań windykacyjnych w 2009 

roku oraz po dacie bilansowej  

5.1. Postępowanie w sprawie upadłości Technologie Buczek S.A.  

W dniu 29 stycznia 2009 roku do Spółki wpłynęło postanowienie Sądu Rejonowego 

Katowice – Wschód w Katowicach, Wydział X Gospodarczy  w sprawie upadłościowej 

obejmującej likwidację majątku dłuŜnika Technologie Buczek S.A., na mocy którego wyŜej 

wymieniony Sąd oddalił złoŜone przez Eurofaktor S.A. zaŜalenie na postanowienie o zmianie 

na liście wierzytelności  polegającej na zmniejszeniu wierzytelności zgłoszonej przez 

Eurofaktor S.A. z kwoty 34.855.508,88 zł do kwoty 18.262.115,62 zł. Zgodnie z otrzymanym 

postanowieniem na listę wierzytelności z kwotą 16.593.393,26 zł wpisana została Spółka 

Silesia Capital Fund S.A. PowyŜsza zmiana została dokonana w związku z uznaniem przez 

Sąd skuteczności przejęcia przez Eurofaktor S.A. od Silesia Capital Fund S.A. działającego 

jako poręczyciel za dłuŜnika tj. Technologie Buczek S.A., akcji Conbelts Bytom S.A. 

W dniu 5 lutego 2009 roku Spółka złoŜyła w Sądzie Okręgowym w Katowicach zaŜalenie na 

wyŜej wymienione postanowienie.  

W dniu 5 marca 2009 roku Spółka otrzymała dwa postanowienia Sądu Rejonowego Katowice 

Wchód w Katowicach Wydział X Gospodarczy, z dnia 2 marca 2009 roku, wydane w toku 

sprawy upadłościowej Technologie Buczek S.A. w przedmiocie zarzutów wniesionych przez 

Eurofaktor S.A. do planów podziału odnośnie sum uzyskanych ze sprzedaŜy rzeczy 

ruchomych i udziałów obciąŜonych zastawami.  

Sąd uznał zarzut Eurofaktor S.A. dotyczący wpłaty na depozyt sum wskazanych w planie, 

związanych z prowadzonym przez Eurofaktor S.A. postępowaniem o wyłączenie z masy 

upadłości udziałów Huty Buczek sp. z o.o. i w związku z uznaniem zarzutu nakazał 

dodatkową wypłatę na rzecz Eurofaktor S.A. kwoty łącznej 1.809.809,01 zł.  

Pozostałe zarzuty na mocy powyŜszych postanowień zostały oddalone, a w szczególności 

zarzut dotyczący bezpodstawnego, zdaniem Eurofaktor S.A., uwzględnienia w wyŜej 

wymienionych planach podziału Silesia Capital Fund S.A., jako podmiotu uprawnionego 

w miejsce Eurofaktor S.A. do otrzymania kwoty 18.175.710,16 zł. 

W dniu 11 marca 2009 roku Spółka złoŜyła zaŜalenia na opisane powyŜszej postanowienia 

wnosząc o ich uchylenie i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania.  

W zaŜaleniach Eurofaktor podtrzymał argumentację zawartą w zarzutach do planów podziału 

za wyjątkiem zarzutu o bezzasadne utworzenie depozytu sądowego na kwotę 
1.809.809,01 zł, albowiem Sędzia Komisarz jedynie w tym punkcie podzielił poglądy 

Eurofaktor S.A. W pozostałym zakresie nie zgodził się z argumentami Eurofaktor S.A., 

w szczególności z argumentami Spółki dotyczącymi bezpodstawnego uznania SCF S.A jako 

uprawnionego do wypłaty naleŜnej kwoty naleŜności głównej 16.593.393,26 zł z tytułu 

umowy poręczenia za Technologie Buczek S.A., zawartej pomiędzy Eurofaktor S.A., 

a Silesia Capital Fund S.A.  
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W dniu 26 marca 2009 roku do Spółki wpłynęło zaŜalenie Silesia Capital Fund S.A., a w dniu 

9 kwietnia 2009 roku zaŜalenie Upadłego Technologie Buczek S.A. na opisane powyŜej 

postanowienie Sędziego Komisarza w zakresie zmian do planów podziału polegających na 

wskazaniu, iŜ Eurofaktor S.A. powinna być wypłacona kwota 1.809.809,01 zł. W zaŜaleniach 

wniesiono o dokonanie zmiany w/w postanowienia, polegającej na wskazaniu, 

iŜ przedmiotowa kwota powinna zostać umieszczona w depozycie sądowym do chwili 

zakończenia postępowania upadłościowego. 

W związku z zawartym z SCF S.A. porozumieniem, opisanym w punkcie 3.1. Strony w celu 

zapewnienia moŜliwości jego realizacji zobowiązały się do cofnięcia zaŜaleń złoŜonych 

w toku powyŜszego postępowania. Emitent zobowiązał się cofnąć zaŜalenia na w/w 

postanowienia sędziego komisarza w postępowaniu upadłościowym TB S.A. z dnia 2 marca 

2009 roku w przedmiocie zarzutów do planów podziału, a SCF S.A. zobowiązał się cofnąć 
zaŜalenie na postanowienie sędziego komisarza w postępowaniu upadłościowym TB S.A. 

z dnia 2 marca 2009 roku w przedmiocie zarzutów do planów podziału oraz spowodować 
cofnięcie zaŜalenia TB S.A. na powyŜsze postanowienie sędziego komisarza z dnia 2 marca 

2009 roku. W/w zaŜalenia zgodnie z zawartym porozumieniem zostały cofnięte. Ponadto, 

SCF S.A. działając jako poręczyciel za TB S.A. w upadłości dokonała spłaty na rzecz 

Eurofaktor S.A. w całości wierzytelności upadłościowych, jakie pozostały do spłaty z tytułu 

ich zgłoszenia do postępowania upadłościowego. Równocześnie syndyk masy 

w postępowaniu upadłościowym  dokonał spłaty części wierzytelności upadłościowych 

w wysokości 1.809.809,01 zł. W związku z dokonaniem powyŜszych spłat Eurofaktor S.A. 

nie jest juŜ uczestnikiem postępowania upadłościowego TB S.A 

5.2. Oddalenie przez Sąd NajwyŜszy skarg kasacyjnych złoŜonych przez 

Stabilo Grup sp. z o.o. 
 

W dniu 27 lutego 2009 roku Sąd NajwyŜszy wydał wyrok, w którym oddalił skargę kasacyjną 
złoŜoną przez Stabilo Grup sp. z o.o. od wyroku Sądu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 

28 maja 2008 r. wydanego w sprawie z powództwa Eurofaktor S.A. przeciwko Stabilo Grup 

sp. z o.o. o zapłatę zaległej raty w wysokości 1.958.850 zł, z tytułu zawartej pomiędzy 

Stronami w dniu 30 grudnia 2005 roku umowy sprzedaŜy całego posiadanego przez 

Eurofaktor S.A. pakietu 128.250 sztuk akcji Silesia Capital Fund S.A., uchylającego 

i zmieniającego wyrok sądu I instancji i zasądzającego na rzecz Eurofaktor S.A. całą 
dochodzoną kwotę wraz z ustawowymi odsetkami z tytułu opóźnienia. 

W tym samym dniu Sąd NajwyŜszy wydał równieŜ wyrok oddalający skargę kasacyjną 
złoŜoną przez Stabilo Grup Sp. z o.o. od wyroku Sądu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 

16 lipca 2008 roku oddalającego w całości powództwo Stabilo Grup sp. z o.o. przeciwko 

Eurofaktor S.A. o zwrot części ceny zapłaconej przez Stabilo Grup sp. z o.o., a następnie 

zasądzonej wyrokiem Sądu Okręgowego w Katowicach w kwocie 1.483.669,99 zł z tytułu 

w/w umowy sprzedaŜy akcji. 

Orzeczenia Sądu NajwyŜszego zostały wydane w oparciu o analogiczny stan faktyczny 

i prawny przesądzając jednocześnie o słuszności roszczeń Eurofaktor S.A. z tytułu powyŜszej 

umowy sprzedaŜy akcji przeciwko Stabilo Grup sp. z o.o. o zapłatę ceny za akcje, uznając 

iŜ odstąpienie od w/w umowy sprzedaŜy przez Stabilo Grup sp. z o.o. jako kupującego było 

nieuzasadnione.  
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Wierzytelność z tytułu sprzedaŜy akcji SCF S.A. została zgłoszona do masy upadłości Stabilo 

Grup sp. z o.o.  w związku z toczącym się postępowaniem upadłościowym opisanym 

w pkt. 5.3  niniejszego Sprawozdania. 

5.3. Postępowanie w sprawie o ogłoszenie upadłości Stabilo Grup sp. z o.o. 

W związku z toczącym się postępowaniem w sprawie o ogłoszenie upadłości w dniu  

19 marca 2009 roku odbyło się wstępne Zgromadzenie Wierzycieli Stabilo Grup sp. z o.o., na 

którym w wyniku przeprowadzonego głosowania nie zostały przyjęte propozycje układowe 

zgłoszone przez DłuŜnika. W dniu 14 kwietnia 2009 roku do Spółki wpłynęło postanowienie 

Sądu Rejonowego Katowice - Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy, na mocy 

którego Sąd ogłosił upadłość obejmującą likwidację majątku Stabilo Grup sp. z o.o.  

W dniu 27 maja 2009 roku do Sądu Rejonowego Katowice - Wschód w Katowicach Wydział 

X Gospodarczy zostało wysłane przez Emitenta zgłoszenie wierzytelności do powyŜszego 

postępowania upadłościowego Stabilo Grup sp. z o.o. Łączna kwota zgłaszanej 

wierzytelności wynosi 9.894.698,48 zł. 

Na powyŜszą kwotę składają się głównie wierzytelności stanowiące cenę za akcje Silesia 

Capital Fund S.A. zgodnie z umową sprzedaŜy akcji zawartą pomiędzy Eurofaktor S.A. 

a Stabilo Grup sp. z o.o. z dnia 30 grudnia 2005 roku oraz odsetki umowne i ustawowe 

za opóźnienie w płatnościach poszczególnych rat.  

 5.4. Postępowania sądowe w sprawie  o ogłoszenie  upadłości Zakładów Metalowych 

Polmetal sp. z o.o. oraz w sprawie o zapłatę  

- W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. złoŜyła do Sądu Rejonowego w Gliwicach 

XII Wydziału Gospodarczego dla spraw Upadłościowych i Naprawczych wniosek 

o ogłoszenie upadłości Zakładów Metalowych Polmetal sp. z o.o. obejmującej likwidację 
majątku dłuŜnika. Powodem złoŜenia powyŜszego wniosku jest niewypłacalność dłuŜnika, 

który nie uregulował dotychczas wymagalnych zobowiązań wobec Eurofaktor S.A., w łącznej 

wysokości 30.979.674,22 zł. wynikających z zawartej umowy o świadczenie usług 

faktoringowych oraz dalszych porozumień tj. umowy z dnia 23 maja 2005 roku (opisanej 

w raportach bieŜących nr 47/2005 oraz 7/2006 ) oraz porozumienia o spłacie zobowiązań 
z dnia 13 lutego 2007 roku opisanego w raportach bieŜących nr 12/2007, 45/2007 oraz 

51/2007). 

W dniu 22 grudnia 2009 roku Sąd Rejonowy w Gliwicach ogłosił upadłość 
ZM Polmetal sp. z o.o. obejmującą likwidację majątku. Zawiadomienie o ogłoszeniu 

upadłości likwidacyjnej tej Spółki wraz z załączonym powyŜszym postanowieniem wpłynęło 

do Eurofaktor S.A. od Syndyka Masy Upadłości ZM Polmetal sp. z o.o. w dniu 

4 stycznia 2010 roku.  

W dniu 4 marca 2010 roku do Sądu Rejonowego w Gliwicach zostało złoŜone zgłoszenie 

wierzytelności wobec ZM Polmetal sp. z o.o. w postępowaniu upadłościowym, w łącznej 

wysokości 35.322.241,55 zł. Na powyŜszą kwotę składają się głównie wierzytelności 

wynikające z tytułu umowy o świadczenie usług faktoringowych oraz dalszych umów 

tj. umowy z dnia 23 maja 2005 roku i porozumienia o spłacie zobowiązań 
z dnia 13 lutego 2007 roku. 
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- W dniu 26 listopada 2009 roku w sprawie z powództwa Eurofaktor S.A. przeciwko ZM 

Polmetal sp. z o.o. oraz Jarosławowi Maśliszowi o zapłatę, opisywanej w raportach bieŜących 

nr 40/2008,48/2008, 58/2008, 62/2008, 73/2008, 80/2008,12/2009, Sąd Okręgowy 

w Katowicach II Wydział Cywilny wydał wyrok, którym:   

-    uchylił nakaz zapłaty i oddalił powództwo w części dotyczącej Jarosława Maślisza,  

- utrzymał nakaz w części dotyczącej ZM Polmetal sp. z o.o. w wysokości 

22.631.767,30 złotych.  

W pozostałym zakresie Sąd oddalił powództwo.  

Zarząd po zapoznaniu się z uzasadnieniem powyŜszego wyroku postanowił w ustawowym 

terminie wnieść apelację w zakresie uchylenia nakazu zapłaty wydanego przez Sąd 

Okręgowy w Krakowie w części dotyczącej Jarosława Maślisza i oddalenia w stosunku do 

w/w pozwanego powództwa w całości oraz oddalenia części powództwa dotyczącego 

pozwanego ZM Polmetal sp. z o.o. 

W dniu 5 lutego 2010 roku do spółki wpłynęło postanowienie Sądu Okręgowego 

w Katowicach Wydziału II Cywilnego z dnia 26 stycznia 2010 roku w powyŜszej sprawie 

uchylające wyrok Sądu z dnia 26 listopada 2009 roku w stosunku do ZM Polmetal sp. z o.o. 

i umarzające postępowanie przeciwko tej spółce. PowyŜsze postanowienie zostało wydane - 

zgodnie z uzasadnieniem przedstawionym przez Sąd na mocy art. 182.1 kpc, w związku 

z ogłoszeniem upadłości ZM Polmetal sp. z o.o. obejmującej likwidację majątku. 

W dniu 11 lutego 2010 roku Spółka otrzymała od kancelarii prawnej ustanowionej 

pełnomocnikiem w sprawie, informację o wysłaniu w ustawowym terminie do Sądu 

Apelacyjnego w Katowicach Wydziału I Cywilnego, za pośrednictwem Sądu Okręgowego 

w Katowicach Wydziału II Cywilnego zaŜalenia na powyŜsze postanowienie, w którym 

Eurofaktor S.A. wniósł o uchylenie w/w postanowienia Sądu. 

5.5.  Postępowanie podatkowe prowadzone przez Urząd Kontroli Skarbowej  

W dniu 26 października 2009 roku Spółka otrzymała z kancelarii prawnej będącej 

pełnomocnikiem Eurofaktor S.A. decyzje Dyrektora Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie 

prowadzącego postępowanie kontrolne w zakresie podatku VAT za okresy od stycznia 

2007 roku do stycznia 2008 roku włącznie oraz podatku dochodowego od osób prawnych 

za 2007 rok. Zgodnie z powyŜszymi decyzjami Dyrektor UKS określił dodatkowe 

zobowiązanie Spółki w kwocie 892.961 zł w zakresie podatku dochodowego, natomiast 

w podatku VAT w wysokości 1 490 424 złotych.  

Decyzje te wynikają w głównej mierze z błędnego zdaniem Spółki oszacowania przez UKS 

wartości nieruchomości zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Ceglanej co zaskutkowało 

znacznymi przypisami w podatku dochodowym od osób prawnych oraz w podatku VAT. 

UKS w w/w decyzjach nie odniósł się do argumentacji przedstawionej przez Eurofaktor S.A. 

i opinii biegłego, która została sporządzona na zlecenie Spółki na potrzeby niniejszego 

postępowania podatkowego. PowyŜsza nieruchomość została zakupiona przez Spółkę w dniu 

22 marca 2007 roku od Katowickiego Holdingu Węglowego S.A za kwotę 14 640 tys. zł 

brutto, a następnie sprzedana w dniu 29 czerwca 2007 roku na rzecz Brynów Park Spółka 

z ograniczoną odpowiedzialnością (obecna nazwa DCF Nieruchomości Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością) za kwotę 21 960 tys. zł brutto. Ponadto, w celu zapewnienia sobie 

zysków z inwestycji na powyŜszej nieruchomości w dniu 28 czerwca 2007 roku  

Eurofaktor S.A. objął 330 nowych udziałów "Brynów Park" sp. z o.o. uprzywilejowanych 
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w ten sposób, Ŝe w przypadku wypłaty dywidendy powyŜsze udziały uczestniczyły w zysku 

w wysokości 49,75% kwoty całej dywidendy. W dniu 11 stycznia 2008 roku  zgodnie 

z uchwałą Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Spółki Brynów Park sp. z o.o. z dnia 

10 stycznia 2008 roku Eurofaktor S.A. otrzymał środki z tytułu dywidendy z zysku Brynów 

Park sp.z o.o. za 2007 rok, naleŜnej Eurofaktor S.A. jako udziałowcowi tej Spółki, 

w wysokości 36 068 tys. zł. PowyŜsza transakcja była przedmiotem badania rewidenta do 

spraw szczególnych tj. BDO Numerica S.A. z siedzibą w Warszawie, który dokonał oceny 

całokształtu okoliczności dotyczących przebiegu i charakteru transakcji związanej ze zbyciem 

przez Eurofaktor S.A. powyŜszej nieruchomości nie dopatrując się działania na szkodę Spółki 

co zostało opisane w raporcie 20/2009. Zdaniem Spółki przedmiotowe decyzje UKS zostały 

wydane z naruszeniem prawa materialnego i procesowego, mającego istotny wpływ na 

rozstrzygnięcie.  

W dniu 6 listopada 2009 roku kancelaria prawna będąca pełnomocnikiem Spółki wysłała 

odwołania od decyzji Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie, podtrzymujące stanowisko 

Eurofaktor S.A. podnoszone w toku postępowania. 

W dniu 17 lutego 2010 roku Emitent otrzymał od powyŜszej kancelarii decyzję Dyrektora 

Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 11 lutego 2010 roku, na mocy której decyzja Dyrektora 

UKS dotycząca podatku dochodowego od osób prawnych za 2007 rok została uchylona 

i przekazana do ponownego rozpatrzenia. W dalszym ciągu rozpatrywane jest odwołanie 

Spółki od decyzji Dyrektora UKS w zakresie podatku od towarów i usług za okres od 

stycznia 2007 roku do stycznia 2008 roku włącznie. Termin wydania decyzji został 

przedłuŜony przez UKS do 15 czerwca 2010 roku. 

 5.6. Pozostałe postępowania  

- W dniu 20 stycznia 2009 roku do Spółki wpłynął pozew złoŜony w Sądzie Okręgowym 

w Krakowie, Wydziale IX Gospodarczym przez Akcjonariusza Spółki Stabilo Grup sp. z o.o., 

o stwierdzenie niewaŜności, podjętych przez NWZ Eurofaktor S.A. w dniu 15 października 

2008 roku, uchwał numer 4, 5, 6, i 7. Akcjonariusz wniósł równieŜ w pozwie o stwierdzenie 

niewaŜności uchwały numer 8 powyŜszego Walnego Zgromadzenia lub w przypadku nie 

uwzględnienia przez Sąd Ŝądania pozwu w tym zakresie o uchylenie tej uchwały (treść 
uchwał została przekazana do publicznej wiadomości raportem bieŜącym nr 84/2008). 

W dniu 24 lipca 2009 roku Eurofaktor S.A. złoŜyła oświadczenie o uznaniu powództwa 

Stabilo Grup sp. z o.o. w powyŜszej sprawie. Decyzja o złoŜeniu oświadczenia została 

podjęta w celu zakończenia konfliktu skutkującego koniecznością prowadzenia 

długotrwałego i czasochłonnego procesu utrudniającego Spółce prowadzenie działalności 

operacyjnej.  

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Sąd wydał wyrok, na mocy którego stwierdził niewaŜność 
powyŜszych uchwał.    

- W dniu 10 marca 2009 roku do Sądu Okręgowego w Katowicach Wydział XIII 

Gospodarczy został wysłany pozew przeciwko Conbelts Bytom S.A., o wartości przedmiotu 

sporu w wysokości 32.300.000,00 zł, o ustalenie nieistnienia uchwał Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia CB S.A. podjętych w dniach 2 stycznia 2007 roku oraz 18 marca 

2008 roku w sprawach dwukrotnego podwyŜszenia kapitału zakładowego ZGB oraz 

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w podwyŜszonym kapitale 

zakładowym.  Poprzez podjęcie powyŜszych uchwał doszło do istotnych zmian w strukturze 

akcjonariatu powyŜszej Spółki, a udział posiadanych przez Eurofaktor S.A. akcji w kapitale 
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zakładowym i głosach na walnym zgromadzeniu uległ zmniejszeniu z pierwotnego poziomu 

40,83% do poziomu 9,39%. W wyniku tych działań Eurofaktor S.A. z pozycji strategicznego 

akcjonariusza CB S.A. stał się akcjonariuszem mniejszościowym pozbawionym 

jakiegokolwiek wpływu na działalność tej spółki. 

W związku ze spełnieniem się warunków porozumienia zawartego z SCF S.A. Emitent złoŜył 

wniosek w Sądzie Okręgowym w Katowicach Wydziale XIII Gospodarczym  

o cofnięcie powyŜszego powództwa wraz ze zrzeczeniem się roszczenia. W dniu 25 maja 

2009 roku do Spółki wpłynęła informacja o wydaniu przez powyŜszy Sąd postanowienia 

umarzającego przedmiotowe postępowanie. 

- W dniu 31 marca 2009 roku w Sądzie Okręgowym w Katowicach XIII Wydział 

Gospodarczy został złoŜony pozew o zapłatę kwoty 10.000.000,00 zł przeciwko Silesia 

Capital Fund S.A. z tytułu obniŜenia wartości pakietu 1.036.747 sztuk akcji Conbelts Bytom 

S.A. tj. o rekompensatę związaną ze zmniejszeniem się wartości zbywczej w/w pakietu akcji. 

Ponadto, roszczenie Eurofaktor S.A. objęte powyŜszym pozwem zostało zabezpieczone 

postanowieniem Sądu Okręgowego w Katowicach z dnia 13 marca 2009 roku co do kwoty 

4.219.560 zł.  

W związku ze spełnieniem się warunków porozumienia zawartego z SCF S.A w Sądzie 

Okręgowym w Katowicach Wydziale XIII Gospodarczym został złoŜony wniosek 

Eurofaktor S.A. o cofnięcie powyŜszego powództwa wraz ze zrzeczeniem się roszczenia. 

W dniu 21 maja 2009 roku do Spółki wpłynęło postanowienie Sądu umarzające powyŜsze 

postępowanie. 

-  Oprócz postępowań opisanych powyŜej w związku ze spełnieniem się warunków 

porozumienia zawartego pomiędzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A., na skutek cofnięcia przez 

Eurofaktor S.A. pozwów wraz ze zrzeczeniem się roszczenia Sąd Okręgowy w Katowicach 

XIII Wydział Gospodarczy umorzył:   

• postępowanie sądowe wszczęte przez Eurofaktor S.A. przeciwko Silesia Capital Fund 

S.A. o zapłatę na rzecz Eurofaktor S.A. łącznej kwoty 26.211.693,80 zł. Postanowienie 

Sądu umarzające powyŜsze postępowanie wpłynęło do Spółki w dniu 19 maja 2009 roku,  

• postępowanie sądowe wszczęte przez Eurofaktor S.A. o zapłatę z tytułu poręczenia 

udzielonego przez SCF S.A. za zobowiązania Technologie Buczek S.A. na kwotę 
10.886.534,91 zł.  Postanowienie Sądu umarzające powyŜsze postępowanie  wpłynęło do 

Spółki w dniu 21 maja 2009 roku. 

Ponadto w związku ze spełnieniem się warunków w/w porozumienia Komornik Sądowy przy 

Sądzie Rejonowym dla Warszawy śoliborza w Warszawie na wniosek Eurofaktor S.A. wydał 

postanowienia umarzające prowadzone przeciwko SCF S.A. postępowania zabezpieczające 

i egzekucyjne. 

- W dniu 24 lipca 2009 roku. Spółka powzięła informację o wysłaniu przez Stabilo Grup 

sp.z o.o. do Sądu Okręgowego w Krakowie Wydziału IX Gospodarczego pisma procesowego 

-cofnięcia pozwu wniesionego przez tę spółkę, o uchylenie uchwał ZWZ Eurofaktor S.A. 

podjętych w dniu 23 czerwca 2008 roku w przedmiocie udzielenia Członkom Zarządu oraz 

Członkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiązków za rok obrotowy 2007, 

a takŜe zatwierdzenia Sprawozdania Zarządu z działalności Spółki w roku 2007. Wniesione 

przez Stabilo Grup sp. z o.o. sprzeciwy do w/w uchwał oraz złoŜony w powyŜszej sprawie 

pozew, związane były ze sprzedaŜą przez Spółkę w 2007 roku nieruchomości zlokalizowanej 

w Katowicach przy ul. Ceglanej. W dniu 28 lipca 2009 roku Sąd Okręgowy w Krakowie 

wydał postanowienie o umorzeniu powyŜszego postępowania.  
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W Spółce zaleŜnej od Emitenta nie miały miejsca zdarzenia, które mogłyby wpłynąć 
znacząco na wyniki finansowe Eurofaktor S.A. 

 

5.7. Umowy pomiędzy akcjonariuszami 

Na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania nie są znane Emitentowi umowy zawarte 

pomiędzy akcjonariuszami.  

 
6. Opis struktury głównych lokat kapitałowych lub głównych inwestycji 

kapitałowych dokonanych w ramach Grupy Kapitałowej emitenta 
w danym roku obrotowym 

 

W roku 2009 w ramach Grupy nie miały miejsca inwestycje kapitałowe.  

 

7. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych oraz 

charakterystyka struktury aktywów i pasywów skonsolidowanego 
bilansu, w tym z punktu widzenia płynności Grupy Kapitałowej 
Emitenta w danym roku obrotowym. 

 
7.1. Wyniki finansowe 

Grupa Kapitałowa EUROFAKTOR S.A. 

2009 2008 dynamika 

Przychody ogółem*, w tym w tys. zł 10 746 53 398 20% 

Przychody z tytułu odsetek i prowizji w tys. zł 9 607 16 055 59% 

Wynik finansowy netto przypisany 
jednostce dominującej 

w tys. zł 684 25 099 2% 

Wynik finansowy netto za rok obrotowy w tys. zł 684 25 330 2% 

Kapitał własny w tys. zł 53 469 52 785 101% 

Krótkoterminowe aktywa finansowe w tys. zł 48 283 40 482 119% 

Zobowiązania krótkoterminowe w tys. zł 3 205 1 525 210% 

Aktywa ogółem, w tym w tys. zł 56 674 54 310 104% 

Aktywa trwałe w tys. zł 5 795 6 090 95% 

Aktywa obrotowe w tys. zł 50 879 48 220 105% 

* Przychody ogółem zawierają zysk z obrotu wierzytelnościami i zysk na inwestycyjnych papierach 

wartościowych dodatnie zmiany stanu odpisów z tyt. utraty wart. rezerwy, pozostałe przychody operacyjne oraz 

przychody z tyt. odpisów aktualizacyjnych 

 

Przychody ogółem uzyskane przez Grupę w roku 2009 wynosiły 10 746 tys. zł i były niemal 

pięciokrotnie niŜsze w stosunku do roku 2008. Na wysoki poziom przychodów osiągniętych 
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w 2008 r, w szczególności złoŜyły się przychody z tytułu dywidendy w wysokości 36 068 tys. 

zł. Przychody ze sprzedaŜy z tytułu odsetek i prowizji wyniosły 9 607 tys. zł i stanowiły 59% 

przychodów osiągniętych przez Grupę w analogicznym okresie roku 2008.   

W 2009 roku Eurofaktor S.A. prowadził działalność finansową w rozmiarze dostosowanym 

do posiadanych środków własnych oraz  zgodnie z załoŜonym planem restrukturyzował 

portfel klientów. PowyŜsze działania przełoŜyły się na wysokość osiągniętych przez Grupę 
wyników finansowych.  

Wynik finansowy netto Grupy Kapitałowej w 2009 roku wyniósł 684 tys. zł, i w całości  

został przypisany jednostce dominującej tj. Eurofaktor S.A. Na  wysokość osiągniętego przez 

Eurofaktor wyniku składały się przychody z tytułu odsetek i prowizji, przychody osiągane z 

tytułu nowej działalności polegającej na ewidencji i administracji wierzytelnościami 

sekurytyzowanymi oraz przychody z tytułu rozwiązania rezerw, które przewyŜszyły 

utworzone w poprzednim roku odpisy z tytułu utraty wartości aktywów finansowych i nie 

finansowych. Odpisy aktualizujące ukształtowały się na dodatnim poziomie 256  tys. zł  

w przypadku aktywów finansowych oraz osiągnęły wartość 127 tyś zł w przypadku aktywów 

niefinansowych. 

Suma kapitałów własnych w Grupie na dzień 31.12.2009 roku wyniosła 53 469 tys. zł 

i nieznacznie wzrosła w stosunku do stanu z dnia 31.12.2008 roku. Wzrost kapitału własnego 

nastąpił z tytułu wypracowanego przez Grupę w ciągu roku 2009 wyniku netto.  

Suma bilansowa Grupy na dzień 31.12.2009 roku wyniosła 56 674 tys. zł i była wyŜsza o 4%, 

co jest w głównej mierze wynikiem działań związanych z prowadzeniem działalności 

w rozmiarze dostosowanym do posiadanych środków własnych. Poziom  krótkoterminowych 

aktywów finansowych zwiększył się o 19% w porównaniu z rokiem 2008 i na koniec roku 

2009 osiągnął poziom 48 283 tys. zł. Zobowiązania krótkoterminowe Grupy na koniec roku 

2009 wynosiły 3 205 tys. zł i wzrosły ponad dwukrotnie w stosunku do stanu na koniec roku 

2008. Wzrost zobowiązań krótkoterminowych  jest wynikiem zaciągniętych przez Spółkę 
poŜyczek , z przeznaczeniem na bieŜącą działalność. 

Udział aktywów trwałych w aktywach ogółem na koniec roku 2009 wyniósł 10% i był 

nieznacznie niŜszy w stosunku do poziomu 11,2 % osiągniętego na koniec roku 2008.  

Kapitały stałe w pełni pokrywają majątek trwały. Grupa posiada zdolność spłaty zobowiązań 
krótkoterminowych bez konieczności upłynniania aktywów trwałych.  

 

Analiza podstawowych danych 

Grupy EUROFAKTOR S.A. za rok 2009 

 

Lp. Wyszczególnienie Rok 2009 

1 

ROA rentowność majątku 
zysk netto/ ((aktywa ogółem 2008+aktywa ogółem 

2007)/2) 
1,2% 

2 

Wskaźnik płynności bieŜącej 
majątek obrotowy ogółem/zobowiązania 

krótkoterminowe 

15,87 

3 

Rentowność przychodów 
zysk netto/ (przychody z tytułu odsetek, prowizji, 

akcji, udziałów i innych papierów wartościowych + 

wynik na operacjach finansowych) 

7,1% 
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4 

ROE rentowność kapitału własnego 
zysk netto/ ((kapitał własny 2007+kapitał własny 

2008)/2) 

1,3% 

5 
Rentowność brutto 
zysk brutto/ ogólne koszty administracyjne 

2,5% 

6 
Poziom kosztów działania 
koszty działalności/ aktywa ogółem 

17,5% 

7 

Trwałość struktury finansowania 
(kapitał własny + rezerwy i zobowiązania 

długoterminowe)/suma pasywów 

94,3% 

8 
ObciąŜenie majątku zobowiązaniami 
(suma pasywów-kapitał własny)/suma aktywów 

5,7% 

 

 

Wskaźniki rentowności wskazują na stabilność przychodów Grupy. Pomimo wzrostu 

poziomu wskaźnika dźwigni finansowej w porównaniu z rokiem 2008 wskaźnik ten nadal 

utrzymuje się na niskim poziomie i świadczy o posiadanym potencjale rozwoju przez 

pozyskanie finansowania zewnętrznego. 

 

7.2. Perspektywy rozwoju działalności Grupy Kapitałowej Emitenta  
 

Spółka aktywnie prowadzi działania zmierzające do poszerzenia działalności o nowy obszar 

tj. zarządzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi, które z czasem ma stać się, obok 

dostarczania krótkoterminowego finansowania, głównym przedmiotem działalności 

Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem zmierzającym do rozpoczęcia działalności na tym rynku 

była współpraca w zakresie negocjacji dotyczących zakupu portfela wierzytelności 

korporacyjnych przez NSFIZ DEBITO - fundusz zarządzany przez Copernicus Capital 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor świadczy wobec tego funduszu 

usługi związane z ewidencją analityczną, administracją i wyceną portfela wierzytelności.  

Realizując załoŜone działania Spółka w dniu 9 grudnia 2009 roku złoŜyła wniosek do 

Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na zarządzanie przez Eurofaktor S.A. 

sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszu. 

Zarząd Eurofaktor S.A. stoi na stanowisku, iŜ Spółka dysponuje odpowiednim potencjałem, 

który zapewni bazę merytoryczną do wykonywania funkcji zarządzającego 

sekurytyzowanymi wierzytelnościami, dając jednocześnie rękojmię wykonywania swoich 

obowiązków zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz w sposób naleŜycie zabezpieczający 

interesy uczestników funduszy sekurytyzacyjnych. 

Wewnątrz struktur firmy sfinalizowane zostały prace związane z wprowadzeniem nowej 

struktury organizacyjnej, odpowiednich procedur oraz z dostosowaniem warunków 

technicznych i organizacyjnych Spółki do wykonywania przyszłych obowiązków 

wynikających z Umowy o zarządzanie sekurytyzowanymi wierzytelnościami .  

Eurofaktor S.A. prowadzi obecnie i w dalszym ciągu zamierza prowadzić działalność 
skupiającą się na krótkoterminowym finansowaniu dla przedsiębiorstw oraz zarządzaniu 

posiadanym portfelem poŜyczek zabezpieczonych zastawem. Klientami Eurofaktor S.A. są 
duŜe i średnie firmy,  z którymi Spółka zawiera dobrze zabezpieczone transakcje dające 

gwarancję osiągnięcia odpowiedniej rentowności.    

Decyzja o rozszerzeniu działalności Spółki o działalność związaną z zarządzaniem 

sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszy sekurytyzacyjnych wynika 

z przeświadczenia, iŜ jest to rynek o duŜych perspektywach i moŜliwościach rozwoju. 
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Z publikacji na ten temat wynika, Ŝe ta metoda zarządzania naleŜnościami budzi coraz 

większe zainteresowanie instytucji finansowych, a sam proces nabiera coraz większego 

rozmachu. Prezentowane w prasie finansowej opinie wskazują na to, Ŝe jest to okres 

przełomowy dla branŜy zarządzania wierzytelnościami w Polsce.  

Eurofaktor S.A decydując się na poszerzenie profilu działalności chce wykorzystać posiadane 

doświadczenie i kompetencje firmy do rozwoju nowych działań. Decyzja ta jest wynikiem 

zachodzących w Spółce zmian oraz przyjętych planów rozwoju i ma na celu poszerzenie 

zakresu dotychczasowej działalności Spółki oraz wzmocnienie jej obecności na rynku usług 

finansowych. 

Eurofaktor planuje dalsze wspomaganie finansowania Grupy GREMI m.in. poprzez działania 

zmierzające do zarządzania wierzytelnościami trudno ściągalnymi oraz ich konwersję na 

inne, bardziej płynne aktywa (sekurytyzacja portfela) oraz  współpracę  ze Spółkami Grupy 

w zakresie tworzenia modeli finansowania realizowanych przez nie projektów.  

W planach Spółki znajduje się pozyskanie środków z emisji obligacji w związku z  zawartym 

porozumieniem dotyczącym podpisania z bankiem BRE Bank SA programu emisji obligacji. 

Wpływ na wyniki finansowe Eurofaktor S.A. będzie miała realizacja porozumienia zawartego 

pomiędzy Emitentem a Silesia Capital Fund S.A. z siedzibą w Bytomiu, szczegółowo 

opisanego w pkt. 3.1. niniejszego Sprawozdania.   

Realizacja planów pozyskania przez Spółkę finansowania zewnętrznego będzie uzaleŜniona 

równieŜ od polityki przyjętej przez banki odnośnie zasad kredytowania przedsiębiorstw 

w dobie obecnego kryzysu na rynku finansowym.                  

 

W chwili obecnej działalność Spółki skoncentrowana jest głównie na linii Finance Solution,  

w ramach której Eurofaktor S.A. bazując na przedstawionych zabezpieczeniach, udziela 

krótkoterminowego finansowania pomostowego dla firm w formie poŜyczek, dyskonta faktur, 

dyskonta weksli, finansowania zobowiązań.     

Działania Spółki w zakresie dwóch pozostałych linii tj. Factoring Solution i Cash Solution 

zostały wstrzymane ograniczając się w przypadku linii Cash Solution do obsługi posiadanego 

portfela poŜyczek pod zastaw pojazdu .  

W roku 2009 roku zostały zawarte przez Spółkę następujące transakcje:  

Factoring dyskontowy – 3.300.000 zł – rozumianych jako wartość udzielonych finansowań, 

PoŜyczki  - 19.987.000 zł – udzielonych poŜyczek, 

Wartość wykupionych faktur z tytułu faktoringu za rok obrotowy 2009 wyniosła 
3.420.594,61 zł. 

W I kwartale 2010 roku  Eurofaktor S.A. zawarła umowy na łączną kwotę 1.121.162,79 zł.  

Wartość wykupionych faktur z tytułu faktoringu za I kwartał 2010 roku wyniosła 
341 337,91 zł. 

Na koniec 2009 roku saldo poŜyczek Auto Cash pozostających w portfelu Eurofaktor S.A. 

wynosiło 3.378.769,67 zł, natomiast saldo poŜyczek udzielonych przez 

Eurofaktor Cash Solution  sp. z o.o. – 4.470.875,80 zł.   

 

Na koniec I kwartału 2010 roku saldo poŜyczek pozostających w portfelu Eurofaktor S.A. 

wynosi  3.242.215,16 zł, a saldo poŜyczek udzielonych przez 

Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. wynosi 4.459.107,65 zł. 
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8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu podmiotowym,    

przedmiotowym i wartościowym. 
 

Eurofaktor S.A. na podstawie umów zabezpieczających naleŜności od Technologii Buczek 

S.A. przejął po wszczęciu postępowania upadłościowego udziały Huty Buczek sp. z o.o. 

Wierzyciel publiczno-prawny Technologie Buczek S.A. (tj. Urząd Miasta Sosnowiec) wniósł 

wobec Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia 

odpowiedzialności podatkowej Spółki związanej z przeterminowanymi zobowiązaniami 

Technologii Buczek S.A. opiewające na kwotę nie przekraczającą 5.800 tys. zł. Na dzień 
sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwa postępowanie przed sądem 

administracyjnym dotyczące ustalenia prawidłowości decyzji organów administracyjnych, w 

którym wniesiono skargę kasacyjną od wyroku Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w 

Gliwicach do NSA w Warszawie. 

Z informacji uzyskanych przez Spółkę Urząd Miasta Sosnowiec zgłosił do masy 

upadłościowej Technologii Buczek S.A. wierzytelności w łącznej kwocie 6.332 tys. zł. Na 

dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedaŜy masy 

upadłościowej Urząd Miasta Sosnowiec otrzymał sumę 2.939 tys. zł. Do uregulowania 

pozostaje kwota 3.393 tys. zł.  

Zgodnie z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem pomiędzy Eurofaktor 

S.A. i Silesia Capital Fund S.A., SCF S.A. nabyła  72.809 udziały w Hucie Buczek sp. z o.o. 

W porozumieniu określono równieŜ, Ŝe w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji 

odpowiedzialności Eurofaktor S.A. jako osoby trzeciej za zobowiązania publicznoprawne 

Technologii Buczek S.A. i zapłaty tego zobowiązania przez Eurofaktor S.A., strony 

porozumienia (tj. Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A.) zobowiązują się zawrzeć 
umowę przelewu wierzytelności, na mocy której Silesia Capital Fund S.A. nabędzie 

wierzytelności wobec Technologii Buczek S.A. spłacone przez Eurofaktor S.A. na podstawie 

wyŜej opisanej decyzji. Silesia Capital Fund zapłaci Eurofaktor S.A. za te wierzytelności cenę 
odpowiadającą kwocie spłaconej przez Eurofaktor S.A.  

 

 

9. Informacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych 

Emitenta z innymi podmiotami oraz określenie jego głównych 
inwestycji. 

 
9.1. Powiązania kapitałowe Emitenta  

W skład Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. w 2009 roku wchodziły Spółka Eurofaktor Cash 

Solution sp. z o.o. oraz jednostka zaleŜna od tej spółki ( jako komplementariusza) tj. 

Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. Forum XIII Beta Spółka komandytowo-akcyjna z siedzibą 
w Krakowie zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2009 roku.   W wyniku zawarcia w dniu 

2 października 2009 roku pomiędzy Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. a Forum XIII Delta 

sp. z o.o. umowy sprzedaŜy praw i obowiązków komplementariusza Eurofaktor Cash 

Solution sp. z o.o. Forum XIII Beta S.K.A., Spółka ta przestała być jednostką zaleŜną. 
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Ponadto: 

-  do dnia 5 maja 2009 roku Spółka posiadała 48,8% udziałów w kapitale zakładowym 

i głosach Huty Buczek sp. z o.o. ,  

- do dnia 15 maja 2009 roku Spółka posiadała 9,39 % akcji Conbelts Bytom S.A.,  

które to akcje i udziały zostały sprzedane na mocy umów z dnia 23 kwietnia 2009 roku 

zawartych w wykonaniu porozumienia z SCF S.A. – opisanych szczegółowo w pkt. 3.1,3.2. 

i 3.3.  Sprawozdania.       

 

W III kwartale 2009 roku Spółka zbyła 330 udziałów "Brynów Park" sp. z o.o. (obecna 

nazwa: DCF Nieruchomości sp. z o.o.).     

Aktualnie Eurofaktor S.A. posiada : 

- 100% udziałów w Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o.  

- 4,92  % udziałów ( 1 570 000 akcji ) w kapitale i głosach FAM S.A  - nabytych po dniu 

bilansowym, 11 stycznia 2010 roku od  PONAR S.A.  

- 27,2% udziałów Buczek Automotive sp. z o.o. – na aktywa te utworzono odpis 

aktualizujący w związku z ogłoszeniem upadłości tej spółki.      

 

 9.2. Inwestycje majątkowe  
 

W lipcu 2009 roku Spółka nabyła 100% certyfikatów inwestycyjnych NSFIZ DEBITO, które 

zostały w III kwartale 2009 roku sprzedane spółce KCI Łobzów sp. z o.o. za kwotę 
8.100.000 złotych. Transakcja został opisana szczegółowo w pkt. 3.5 Sprawozdania.   

 

 

9.3. Informacje na temat zatrudnienia  

 
Przeciętne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej w roku 2009 przedstawiało się następująco:  

 

 31.12.2009 31.12.2008 

Zarząd  2 2 

Pracownicy  20 22 

Razem  22 24 

 
10.  Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi 

W  roku obrotowym 2009  Eurofaktor S.A. zawarł z podmiotami powiązanymi następujące 

transakcje:  

1) PoŜyczki  udzielone podmiotom dominującym wobec Emitenta:   

• poŜyczka udzielona przez Eurofaktor S.A. Spółce Bonum sp. z o.o., w wysokości 

700 000 zł. ( w grudniu 2009 roku cały majątek BONUM sp. z o.o. został przejęty 

przez Forum XIII Alfa sp. o.o. co zostało opisane w pkt. 3.7 Sprawozdania)  

• poŜyczki udzielone przez Eurofaktor S.A. Spółce Forum XIII Alfa sp. z o.o., 

w wysokości łącznej 22 000 zł.  
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2) PoŜyczkę udzieloną podmiotowi zaleŜnemu od Forum XIII Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniętego (podmiot dominujący wobec Eurofaktor S.A.) tj. Forum XIII Delta 

Spółka z o.o. Forum XIII Gamma Sp. komandytowo - akcyjna  w wysokości 2 mln 

złotych,  

3) Transakcje ze spółkami zaleŜnymi i powiązanymi z Panem Grzegorzem 

Hajdarowiczem prowadzącym działalność gospodarczą jako ZPCH GREMI, 

powiązanym z Emitentem poprzez osobę Pana Grzegorza Hajdarowicza pełniącego 

funkcję Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A. oraz odnośnie 

Spółek KCI Łobzów Sp. z o.o. i NFI  Jupiter S.A. powiązanymi poprzez osobę  Pana 

Artura Rawskiego, który jest Przewodniczącym Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A. 

oraz zasiada w Zarządach w/w podmiotów :  

• umowa zlecenia w zakresie doradztwa dotyczącego zasad i sposobu 

finansowania wydatków związanych z reklamą i dystrybucją filmów zawarta 

ze Spółką ZPCH GREMI w kwocie 85 600 złotych brutto, 

• poŜyczka udzielona GREMI Film Production S.A. w kwocie 80 000 złotych,  

• umowy przeniesienia wierzytelności oraz dyskonta faktur zawarte z Drukarnią 
Wydawnicza im. W. L Anczyca S.A.– na łączną kwotę 296.255 złotych,    

• umowy zwarte z KCI Łobzów sp. z o.o. :  

- poŜyczki udzielone Spółce KCI Łobzów sp. z o.o. w wysokościach:  

1 600 000 złotych oraz 800 000 złotych, 

- umowa konsolidacyjna zawarta z KCI Łobzów sp. z o.o. jako 

PoŜyczkobiorcą, na mocy której Strony dokonały konsolidacji zawartych 

wcześniej poŜyczek w łącznej wysokości 5.650.000 złotych (obejmująca 

równieŜ w/w poŜyczki) wraz z odsetkami - opisana szczegółowo w pkt.3.4 

ppkt.6 niniejszego Sprawozdania,  

- umowa sprzedaŜy 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatów 

inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu 

Inwestycyjnego Zamkniętego za cenę 8.100.000 zł zawarta z KCI Łobzów sp. 

z o.o.,  

- umowy zastawu rejestrowego, zawarte z KCI Łobzów Sp.z o.o. w łącznej 

wysokości 5 675 000 zł., których przedmiotem jest łącznie 

106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatów inwestycyjnych Debito 

Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniętego w Warszawie serii A, B i C, stanowiących 100% certyfikatów 

Funduszu, opisane w pkt. 3.5 niniejszego Sprawozdania. 

• Umowy zawarte z KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o.:  

- umowa pomiędzy Eurofaktor, KCI Zabłocie sp. z o.o. (Strony) oraz Debito 

Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkniętym 

– ustalająca wynagrodzenie dla Stron udzielających zabezpieczenia hipotecznego 

na rzecz Banku Handlowego S.A., w tym dla Eurofaktor S.A. wynagrodzenie 

o wartości 173 000 zł netto + VAT, 

- umowa wynajmu przez Eurofaktor S.A. pomieszczeń magazynowych na wartość 
9,1 tys. zł.  
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• Transakcje zawarte z Ponar S.A. o wartości łącznej 3.861.000 zł (w tym 

udzielone przez Eurofaktor S.A. poŜyczki w wysokości 3 825 000 zł) wraz 

z zawartymi ze spółkami  Grupy Kapitałowej PONAR umowami zabezpieczeń 
poŜyczek na łączną wartość 4.273.039,62 zł.  

• PoŜyczka udzielona Eurofaktor S.A. przez Jupiter NFI S.A. w wysokości 

5.000.000 złotych. Saldo pozyczki na dzień 31 grudnia 2009 roku wynosiło 

2.000.000 złotych   

PowyŜsze transakcje zostały zawarte na warunkach rynkowych.      
 

Jednostka zaleŜna od Emitenta w okresie roku obrotowego 2009 nie zawierała transakcji 

z podmiotami powiązanymi.  

 

11. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach poŜyczek, oraz 

o udzielonych poręczeniach i gwarancjach oraz informacje 
o udzielonych przez Emitenta poŜyczkach, a takŜe udzielonych 
poręczeniach i gwarancjach 

 

11.1. W roku 2009 Grupa Kapitałowa nie zaciągała kredytów bankowych   

11.2. Informacje na temat udzielonych przez Grupę Kapitałową poŜyczek zostały     

zamieszczone w załączniku nr 1 do niniejszego Sprawozdania  

11.3. Informacje na temat otrzymanych przez Grupę Kapitałową poŜyczek zostały     

zamieszczone w załączniku nr 2 do niniejszego Sprawozdania  

 

 

11.4. Informacje na temat udzielonych przez Eurofaktor S.A. poręczeń lub gwarancji  

W roku obrotowym 2009 Eurofaktor SA, ani spółka zaleŜna nie udzieliły poręczeń lub 

gwarancji podmiotowi zaleŜnemu oraz innym podmiotom, których łączna wartość 
wynosiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.  

W dniu 5 maja 2009 roku został przedłuŜony termin spłaty poŜyczki udzielonej 

Energosynergia Technologie sp. z o.o. w kwocie 5,5 mln złotych, poręczonej przez 

Eurofaktor S.A. opisanej w punkcie 3.4 ppkt. 1 Sprawozdania, do dnia 31 maja 2009 roku. 

PoŜyczka została spłacona w dniu 29 maja 2009 roku.   

 
12. Opis wykorzystania przez Emitenta wpływów z emisji.  

W dniu 11 września 2009 roku Spółka zawarła z BRE Bank S.A. umowę dealerską i umowę 
agencyjną (datowane na dzień 8 września 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez  

BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na wartość 100.000.000 złotych. W ramach 

powyŜszej umowy nie została dotychczas dokonana emisja obligacji.  

W Spółce zaleŜnej od Emitenta nie miały miejsca emisje, wykupy lub spłaty dłuŜnych 

i kapitałowych papierów wartościowych. 
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13.  Objaśnienie róŜnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi 

w raporcie rocznym, a wcześniej publikowanymi prognozami wyników 
na dany rok. 

Eurofaktor S.A. nie publikował prognoz wyników finansowych Grupy Kapitałowej.  

W dniu 14 listopada 2007 roku Zarząd Eurofaktor S.A. podjął decyzję o odwołaniu prognoz 

wyników finansowych Spółki na 2007 rok i lata następne. PowyŜsza decyzja oraz powody jej 

podjęcia zostały przekazane do publicznej wiadomości raportem bieŜącym nr 101/2007.  

W uzasadnieniu powyŜszej decyzji Zarząd uznał, Ŝe w związku z toczącymi się licznymi 

postępowaniami  sądowymi  wszczętymi zarówno na wniosek Eurofaktor S.A. oraz wobec 

Emitenta, których rezultat oraz wpływ na wyniki finansowe Emitenta był niemoŜliwy do 

przewidzenia, publikowanie nowych prognoz wyników nie odzwierciedlałoby rzeczywistej 

sytuacji Spółki.  

14. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotycząca zarządzania zasobami 
finansowymi, ze szczególnym uwzględnieniem zdolności wywiązywania 
się z zaciągniętych zobowiązań, oraz określenie ewentualnych zagroŜeń 
i działań, jakie Emitent podjął lub zamierza podjąć w celu 
przeciwdziałania tym zagroŜeniom. 

 
Korzystając z finansowania zewnętrznego Grupa prowadziła  politykę dopasowania rotacji 

płatności zobowiązań wynikających z ww. instrumentów do rotacji spływu naleŜności 

generowanych przez umowy zawierane przez spółkę z klientami. Główne rodzaje ryzyka 

wynikającego z instrumentów finansowych Spółki obejmowały ryzyko związane z płynnością 
oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie dostarczanych informacji 

Zarząd weryfikował i uzgadniał zasady ograniczania kaŜdego z tych rodzajów ryzyk. 
 

Koncentrując działalność na działaniach windykacyjnych Spółka w znacznym stopniu 

ograniczyła poziom swoich bieŜących zobowiązań dopasowując je do posiadanych zasobów. 

Planowane przychody pozwalają na realizację obligatoryjnych zobowiązań Spółki oraz na 

wznawianie i realizację działalności bieŜącej. 

 

15. Ocena moŜliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym 
inwestycji kapitałowych, w porównaniu do wielkości posiadanych 
środków, z uwzględnieniem moŜliwych zmian w strukturze 
finansowania tej działalności. 

 
Inwestycje majątkowe związane z dalszym rozwojem produktów oferowanych przez Grupę 
będą realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta środków i pozyskanych źródeł 

finansowania.  

 

16.   Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik 

z działalności za rok obrotowy, z określeniem stopnia wpływu tych 
czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik. 

 

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miały miejsca inne nietypowe 

zdarzenia, które miałyby wpływ na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta.   
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17. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych 

dla rozwoju przedsiębiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju 
działalności Emitenta z uwzględnieniem elementów strategii rynkowej. 

Perspektywy rozwoju działalności omówione zostały w pkt. 7.2.  niniejszego Sprawozdania.   

Przebieg toczących się procesów, których stroną jest Spółka jak równieŜ informacje 

o wszczętych postępowaniach zostały opisane szczegółowo w pkt. 4 i 5 niniejszego 

Sprawozdania.    

Biorąc powyŜsze pod uwagę, Zarząd Spółki stwierdza, iŜ na dzień podpisania sprawozdania 

finansowego nie istnieją fakty i okoliczności, które wskazywałyby na zagroŜenie 

dla moŜliwości kontynuacji działalności przez Spółkę w okresie, co najmniej 12 miesięcy po 

dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bądź istotnego 

ograniczenia przez nią dotychczasowej działalności. 

Zmiany zachodzące na rynkach, na których działa Emitent, a w szczególności przekształcenia 

własnościowe oraz tworzenie nowych podmiotów, stwarzają duŜe moŜliwości rozwoju usług 

finansowych.  

 

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem 
Emitenta i jego Grupą Kapitałową. 

 
18.1. Zasady zarządzania Spółką  

W IV kwartale 2009 roku w związku z rozszerzeniem działalności Eurofaktor S.A. 

o działalność związaną z wierzytelnościami sekurytyzacyjnymi nastąpiły zmiany w strukturze 

organizacyjnej Spółki. W nowej strukturze zostało utworzone Biuro Zarządzania i Obsługi 

Wierzytelności Funduszu, do którego zadań naleŜy prowadzenie ewidencji wierzytelności 

nabywanych przez fundusz oraz administrowanie wierzytelnościami funduszu, a po 

uzyskaniu stosownych zezwoleń zarządzanie powyŜszymi wierzytelnościami. Jednocześnie 

zakresy obowiązków pozostałych biur zostały dostosowane do zadań związanych z nowym 

obszarem działalności Spółki.    

    

18.2. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania Grupą kapitałową  
 

Zmiany w zakresie powiązań kapitałowych Eurofaktor S.A. zostały opisane w pkt. 1 oraz 

9 Sprawozdania.  

 

 

19. Wszelkie umowy zawarte pomiędzy emitentem a osobami 
zarządzającymi przewidujące rekompensatę w przypadku ich 

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waŜnej 
przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu 
połączenia emitenta przez przejęcie  

 
Umowy zawarte pomiędzy Emitentem, a osobami zarządzającymi nie przewidują 
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez 

waŜnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia 

emitenta przez przejęcie. 



 

EUROFAKTOR S.A. -  SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOSCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  

ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU 

 

36

20. Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści, odrębnie dla kaŜdej z osób 

zarządzających i nadzorujących Emitenta. 
 

Informacje na temat wynagrodzenia wypłaconego członkom Zarządu oraz członkom Rady 

Nadzorczej Spółki zostały przedstawione w Sprawozdaniu Finansowym Eurofaktor S.A. za 

2009 rok, w nocie nr 28.3. 

 

21. Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji 
(udziałów) Emitenta oraz akcji i udziałów w jednostkach powiązanych 
emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 
(dla kaŜdej osoby oddzielnie) 

W roku 2009 oraz wg stanu na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania osoby 

zarządzające i nadzorujące nie są posiadaczami akcji Eurofaktor S.A. 

 

22.  Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym równieŜ zawartych 
po dniu bilansowym), w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić 
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy i obligatariuszy. 
 

Emitentowi nie są znane umowy, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany 

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

23. Informacja o systemie kontroli programów akcji pracowniczych  
 
Eurofaktor S.A. nie posiada programów akcji pracowniczych . 

 

24. WaŜniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju Emitenta  
 
Eurofaktor nie prowadzi działań mających charakter prac badawczo -rozwojowych 

lub wdroŜeniowych, które miałyby istotny wpływ na działalność gospodarczą Emitenta. 

 

 

 

     25. Opis istotnych czynników ryzyka i zagroŜeń, z określeniem w jakim 

stopniu Emitent jest na nie naraŜony  
 

25.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 
 

Zdaniem Zarządu Spółki do głównych czynników ryzyka związanych z działalnością 
Emitenta naleŜą:  

Ryzyko związane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz 

z moŜliwością finansowania dalszego rozwoju Emitenta 

Prowadzona przez Eurofaktor S.A. działalność polegająca na świadczeniu usług finansowych 

jest działalnością rentowną lecz w aktualnej sytuacji Spółki prowadzoną w ograniczonym 
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zakresie. Do momentu ustabilizowania sytuacji Spółki tj. zakończenia procesów sądowych, 

pozyskanie finansowania zewnętrznego jest dla Eurofaktor S.A. utrudnione W okresie 

przejściowym Spółka moŜe korzystać tylko z ograniczonego finansowania ze środków 

własnych. PrzedłuŜająca się powyŜsza sytuacja moŜe spowodować, Ŝe dalsze funkcjonowanie 

i rozwój spółki będzie utrudnione, a rozmiar działalności niesatysfakcjonujący. W ocenie 

Spółki obecnie nie zachodzą przesłanki świadczące o przedłuŜaniu się wyŜej opisanej 

sytuacji.  

 

Ryzyko nieodzyskania znaczących naleŜności  

Spółka  jest zaangaŜowana w procesy sądowe i działania windykacyjne zmierzające do 

odzyskania znaczących naleŜności, których wyniku oraz terminu nie moŜna precyzyjnie 

określić, a od których uzaleŜniona będzie równieŜ realizacja planów dalszego rozwoju 

Emitenta. 

Zdaniem Zarządu Eurofaktor S.A. prowadzone działania windykacyjne i sądowe naleŜy 

jednak traktować odrębnie od aktualnych planów rozwoju Spółki. Obecne zaangaŜowanie 

Spółki w działania windykacyjne oraz fakt ogłoszenia upadłości przez ZM Polmetal Sp. z o.o. 

dają realną szansę odzyskania kwoty naleŜności w dłuŜszym okresie czasu. Fakt ten w ocenie 

Zarządu na obecnym etapie funkcjonowania Eurofaktor nie powinien znacząco przekładać się 
na bieŜącą działalność Spółki, czy teŜ zagraŜać jej obecności na rynku.           

 

Ryzyko związane z wypracowaniem i wdroŜeniem nowej strategii rozwoju Spółki  
 

Eurofaktor S.A. po przeprowadzonej weryfikacji posiadanego portfela oraz opracowywania 

załoŜeń dalszego rozwoju Spółki znajduje się obecnie na etapie tworzenia nowej 

konkurencyjnej na rynku usług finansowych strategii rozwoju. W związku z działaniami 

Spółki zmierzającymi do uzyskania licencji zarządcy sekutytyzowanymi wierzytelnościami, 

wyniki finansowe Emitenta zaleŜeć będą od pomyślnej finalizacji działań Spółki związanych 

z obecnością na rynku zarządzania wierzytelnościami sekurytyzacyjnymi.        

 

Koncentracja ryzyka kredytowego 

 
Spółka zawiera transakcje wyłącznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej 

i akceptowalnym dla Spółki ryzyku. Wszyscy klienci, którzy pragną korzystać z udzielanych 

przez Spółkę poŜyczek, poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji. Ponadto, dzięki 

bieŜącemu monitorowaniu dokonywanych spłat udzielonych poŜyczek oraz ustanawianym 

zabezpieczeniom, naraŜenie Spółki na ryzyko niespłacalnych naleŜności finansowych jest 

nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartości bilansowej tych 

instrumentów. 

Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do 

podmiotów, z którymi Spółkę łączą istotne powiązania właścicielskie, gospodarcze 

i finansowe. 

W związku z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem z jednym 

z głównych dłuŜników Spółki tj. SCF S.A. opisanym szczegółowo w pkt. 3.1 niniejszego 

Sprawozdania, w maju 2009 roku znaczna część aktywów finansowych Spółki, 

o podwyŜszonym poziomie ryzyka wynikających z poprzednich okresów została rozliczona. 

 

Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym zostały szczegółowo opisane w nocie 

30 „Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eurofaktor S.A. za 2009 rok zakończony 

dnia 31 grudnia 2009 roku”.  
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25.2  Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w którym działa Emitent 

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce 

Przychody Eurofaktor S.A. są realizowane w całości na rynku krajowym, dlatego teŜ 
działalność Spółki jest w duŜej mierze uzaleŜniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. 

Obecną sytuację makroekonomiczną Polski charakteryzuje spowolnienie wzrostu 

gospodarczego spowodowane głównie niekorzystną sytuacją panującą na światowym rynku 

finansowym.  

Ryzyko związane z regulacjami prawnymi 

Wśród zagroŜeń dla działalności Emitenta naleŜy uwzględnić zmieniające się przepisy prawa 

oraz róŜne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisów prawa w zakresie  przepisów 

podatkowych – a w szczególności w zakresie podatku VAT, przepisów prawa pracy 

i ubezpieczeń społecznych, mogą zmierzać w kierunku powodującym wystąpienie 

negatywnych skutków dla działalności Emitenta.  

Ryzyko stóp procentowych  

Wyniki finansowe wypracowane przez Eurofaktor S.A. są uzaleŜnione od nominalnego 

poziomu stóp procentowych oraz dostępności finansowania działalności. Ze względu na to, 

iŜ transakcje finansowane i pozyskiwane przez Spółkę oparte są o zmienne stopy procentowe, 

obniŜanie w ostatnich latach nominalnych stóp procentowych doprowadziło do spadku 

nominalnego poziomu uzyskiwanych przychodów finansowych oraz zmniejszenia 

realizowanej marŜy liczonej jako procent od przychodów. Ewentualne podwyŜki stóp 

procentowych mogą negatywnie wpłynąć na obciąŜenia Spółki związane z kosztami 

finansowymi. PodwyŜka stóp procentowych zwiększy koszty finansowe ponoszone przez 

Spółkę poprzez nominalny wzrost kosztu instrumentów finansowych pozyskiwanych przez 

Spółkę na finansowanie podstawowej działalności. 

Spółce moŜe nie udać się w całości przenieść wzrostu kosztów finansowania na przychody 

tj. na zawierane umowy finansujące klientów gdyŜ w sytuacji wzrastających stóp 

procentowych zwiększa się ryzyko konieczności obniŜania uzyskiwanej marŜy ponad stopę 
bazową. Jest to związane ze zmniejszającą się skłonnością przedsiębiorców do zaciągania 

zobowiązań kredytowych, którym być moŜe trzeba będzie oferować niŜsze marŜe ponad 

stopę referencyjną aby móc sprzedawać produkty finansowe oferowane przez Spółkę. 
Podkreślić naleŜy, iŜ struktura oprocentowania pasywów oraz aktywów Eurofaktor S.A jest 

oparta na zmiennej stopie procentowej, gdzie stawką bazową jest stopa WIBOR co zapewnia 

tzw. naturalny „hedge” przed ryzykiem stopy procentowej. Nie mniej jednak trzeba brać pod 

uwagę moŜliwość zmniejszenia poziomu efektywnej marŜy uzyskiwanej na sprzedawanych 

produktach Spółki oraz płaconej na rynku finansowym z tytułu pozyskiwanego finansowania 

Analizę wraŜliwości ryzyka stopy procentowej przeprowadzono w oparciu o zmiany stóp 

referencyjnych NBP oraz pochodnych od nich stóp WIBOR. Zarówno pasywa jak i aktywa 

Spółki oparte są na referencjach do WIBOR, stąd wraŜliwość wyniku finansowego oraz 

kapitałów własnych na zmiany stóp jest niewielka 

Ryzyko związane z wysoką konkurencyjnością branŜy, w której działa Emitent 

Głównymi konkurentami Emitenta w działalności polegającej na świadczeniu usług 

finansowych są banki, których przewaga polega przede wszystkim na łatwiejszym dostępie 

do tanich źródeł finansowania oraz duŜej sieci oddziałów pozwalających na ułatwiony dostęp 

do klienta.  
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Eurofaktor S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w świadczeniu usług 

finansowych wyróŜnia umiejętność dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta, 

szybkość w podejmowaniu i realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur 

ograniczających proces decyzyjności. 

Wykorzystując posiadane doświadczenie oraz potencjał Spółka aktualnie dąŜy do poszerzenia 

działalności o nowy, rokujący dobrymi perspektywami  obszar – zarządzania 

wierzytelnościami sekurytyzacyjnymi.  

 

26. Informacje dotyczące zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem 
uprawnionym do badania sprawozdań finansowych  

  

W minionych latach i na dzień sporządzenia Sprawozdania Emitent korzysta z usług Firmy 

Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie w zakresie badania rocznych 

jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych oraz w zakresie przeglądu 

półrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych Eurofaktor S.A.     

W dniu 30 czerwca 2009 roku Eurofaktor S.A. zawarła z biegłym rewidentem umowę 
w zakresie: 

• Przeprowadzenia przeglądu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego  

i Sprawozdania Finansowego Emitenta za półrocze zakończone dnia 30 czerwca 2009 

roku o wartości wynagrodzenia naleŜnego z tego tytułu w wysokości 62.000 zł netto. 

• Przeprowadzenia badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego  

i Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok kończący się 31 grudnia 2009 roku  

o wartości wynagrodzenia naleŜnego z tego tytułu w wysokości 83.000 zł netto. 

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Spółka zawarła umowę ( zmienioną aneksem z dnia 20 marca 

2009  roku), której przedmiotem było przeprowadzenie: 

• Przeglądu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i Sprawozdania 

Finansowego Eurofaktor S.A. za półrocze zakończone dnia 30 czerwca 2008 roku. 

Wartość wynagrodzenia z tego tytułu naleŜna Ernst & Young Audit sp. z o.o. wynosi 

50.000 zł netto. 

• Badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i Sprawozdania Finansowego 

za rok kończący się 31 grudnia 2008 roku. Wartość wynagrodzenia z tego tytułu 

naleŜna Ernst & Young Audit sp. z o.o. wynosi 73.000 zł netto. 

Ponadto, Ernst & Young Audit sp. z o.o. świadczyła na rzecz Eurofaktor S.A. w 2009 roku na 

mocy odrębnej umowy usługi doradcze. Wynagrodzenie za usługi wynosi łącznie 

55.000 złotych netto plus VAT, z której to kwoty  w roku 2009 została wypłacona kwota 

45.000 złotych.        
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27. Informacje na temat zasad sporządzania skonsolidowanego  

sprawozdania finansowego za okres 12 miesięcy zakończony 
31 grudnia 2009 roku 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. za 2009 rok zakończony dnia 

31 grudnia 2009 roku zostało sporządzone według zasad opisanych w informacji dodatkowej 

i objaśnieniach do sprawozdania finansowego.  

 

Podpisy Zarządu Eurofaktor S.A. :  
 

Michał Golicz – Prezes Zarządu  

Agata Kalińska  – Wiceprezes Zarządu  

 

 

 

 

 

Kraków, dnia 29 kwietnia 2010 roku 

 
Załączniki:   

Załącznik nr 1   PoŜyczki udzielone przez  Grupę Kapitałową w 2009 roku 

Załącznik nr 2   PoŜyczki otrzymane przez  Grupę Kapitałową  w 2009 roku 

Załącznik nr 3 Oświadczenie o stosowaniu zasad ładu korporacyjnego przez EUROFAKTOR S.A. w roku 2009  


