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1. Charakterystyka dzialalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej, opis
organizacji Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, opis zmian w organizacji Grupy wraz z podaniem jej
przyczyn oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Eurofaktor S.A. jest niebankowa instytucja finansowa utworzona w roku 1996. Od roku 2004
akcje spotki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W poczatkowym okresie dziatalnosci Spoétka dziatata jako broker bankéw w zakresie wykupu
wierzytelnosci niewymagalnych. Na przetomie lat 1998/1999 nastgpita zmiana sposobu
funkcjonowania firmy na niezalezng instytucj¢ faktoringowa oferujac klientom pelny
wachlarz ustug zwiazanych z finansowaniem naleznosci 1 zarzadzaniem nimi. Dziatalno$¢ ta
zostala od II kwartatu 2006 roku rozszerzona o produkty dla klientéw detalicznych oraz
swiadczenie szeroko pojgtych ustug finansowych dla klientéw korporacyjnych.

W roku 2007 Spétka w zwiazku z duzym zaangazowaniem w procesy sadowe i dziatania
windykacyjne zmierzajace do odzyskania znaczacych naleznoSci zmuszona zostata do
stopniowego ograniczania rozmiaru prowadzonej dziatalnosci.

Od pazdziernika 2007 roku Spoétka rozpoczela restrukturyzacje dziatalnosci w ramach ktorej
opracowane zostaly zatozenia do nowej strategii. Dostosowano réwniez dotychczasowa
dziatalnos¢ Spotki do aktualnej struktury i realnych mozliwosci rozwoju. W efekcie
prowadzonej restrukturyzacji rozpoczat si¢ proces odzyskiwania znacznych kwot spornych
naleznosci.

Aktualnie Spétka aktywnie prowadzi dzialania zmierzajace do poszerzenia dziatalnosci
0 nowy obszar tj. zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi, ktéry z czasem ma stac
sig, obok dostarczania krétkoterminowego finansowania, gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci
Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem zmierzajacym do rozpoczegcia dzialalnosci zarzadcy
wierzytelnosci sekurytyzowanych byta $cista wspolpraca w zakresie negocjacji dotyczacych
zakupu portfela wierzytelnosci korporacyjnych przez jeden z funduszy zarzadzanych przez
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor §wiadczy
wobec tego funduszu ustugi zwiazane z ewidencja analityczng, administracja i wycena tego
portfela.

Realizujac zatozone dziatania Spétka ztozyta wniosek o licencj¢ na zarzadzanie
wierzytelnosciami sekurytyzowanymi i oczekuje na jej otrzymanie w 2010 roku. Pozwoli to
na znaczne poszerzenie zarowno dziatan jak 1 przychodéw zwiazanych z dziatalnoscia na
rynku wierzytelnos$ci sekurytyzowanych.

W chwili obecnej dziatalnos¢ Spoitki skoncentrowana jest gtdwnie na linii Finance Solution:

)FINANCE
é SOLUTION
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w ramach ktérej Eurofaktor S.A. bazujac na przedstawionych zabezpieczeniach, udziela
krétkoterminowego finansowania pomostowego dla firm w formie pozyczek, dyskonta faktur,
dyskonta weksli, finansowania zobowiazan.

Dziatania Spétki w zakresie dwoch pozostatych linii tj. Factoring Solution i Cash Solution
zostaly wstrzymane ograniczajac si¢ w przypadku linii Cash Solution do obstugi posiadanego
portfela pozyczek pod zastaw pojazdu .

W sktad Grupy Kapitatowej Eurofaktor S.A. w 2009 roku wchodzity Spétka Eurofaktor Cash
Solution sp. z o0.0. oraz jednostka zalezna od tej spdiki (jako komplementariusza)
tj. Eurofaktor Cash Solution sp. z o0.0. Forum XIII Beta Spoétka komandytowo-akcyjna
z siedziba w Krakowie zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2009 roku. W wyniku zawarcia
w dniu 2 pazdziernika 2009 roku pomigdzy Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. a Forum XIII
Delta sp. z 0.0. umowy sprzedazy praw i obowiazkéw komplementariusza Eurofaktor Cash
Solution sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A., Spétka ta przestata by¢ jednostka zalezna.

Struktura Grupy Kapitatlowej Eurofaktor S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia si¢ nast¢pujaco:

EUROFAKTOR S.A.

100%

Eurofaktor Cash Solution sp.

Z0.0.

Sprawozdania ECS sp. z o.0. podlegaja konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A.
od drugiego kwartatu 2007 roku.

2. Informacje na temat rynkoéw zbytu Emitenta, z uwzgl¢dnieniem
podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédiach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow

Aktywa finansowe Spotki w 2009 roku charakteryzowaly si¢ nastgpujacym poziomem
koncentracji w stosunku do poszczegdlnych branz gospodarki:
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W tys. zt.

Bran; Naleznosci Udzial w %
ranza

ustugi finansowe 15 650 30,61
przemysl pozostaly 3753 7,34
gornictwo i przemyst okolo gorniczy 6 293 12,31
pozostate 18 824 36,82
klienci indywidualni 6610 12,93

RAZEM 51130 100

Wg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania kontrahentem, ktérego udziat
w przychodach ze sprzedazy ogétem (wynikajacy z naliczonych odsetek i prowizji) wynosi
ponad 10% jest ZM POLMETAL sp. z 0.0. — 3.309 tys. ztotych (38,7%)

Przychody te pokryte sa w pelnej wysokosci odpisem aktualizujacym prezentowanym
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci
aktywow”, co efektywnie powoduje, ze wartos¢ netto w/w przychodéw 1 odpisOw
wykazanych w rachunku zyskéw i strat jest rowna ,,0” Jest to konsekwencja dziatan
windykacyjnych prowadzonych od 2007 roku. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy
w Gliwicach ogtosit upadios¢ ZM Polmetal Sp. z 0.0. obejmujaca likwidacje majatku —
przebieg postgpowania zostat opisany w pkt.5.4 Sprawozdania.

W  zakresie przychodéw nieobjetych odpisami aktualizujacymi Spétka nie posiada
kontrahentéw, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem wynosi ponad 10%.

Catos¢ przychodéw ze sprzedazy Eurofaktor S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédiem finansowania dziatalnosci Spétki w latach ubiegtych byty érodki wiasne, kredyty
bankowe oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Spétka finansuje si¢ srodkami wlasnymi
i planuje w przysztosci pozyskanie finansowania zewngtrznego, gtéwnie w postaci srodkéw
z emisji obligacji w zwiazku z zawartym porozumieniem z BRE Bank SA dotyczacym
podpisania programu emisji obligacji.

3. Informacje o umowach znaczacych i istotnych dla dzialalnosci
Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoélpracy
lub kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Spétce w 2009 roku
oraz po dacie bilansowej.

3.1. Zawarcie uméw w przedmiocie uregulowania wszelkich spornych kwestii pomigdzy
Eurofaktor S.A. a Silesia Capital Fund S.A.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. (EFR S.A.), a Silesia Capital Fund
S.A., wczesniej dziatajaca pod firma: ,,Gérno$laski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.” (,,SCF
S.A”) zostalo zawarte porozumienie, ktére weszlo w zycie w dniu 5 maja 2009 roku
w zwiazku ze spetnieniem si¢ okreslonych w nim warunkéw zawieszajacych.
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Przedmiotem porozumienia oraz towarzyszacych mu porozumien i innych uméw bylto
uregulowanie w sposob kompleksowy wszelkich spornych kwestii pomig¢dzy Emitentem
a SCF S.A., ktore rozpoczely sig w 2006 roku przeradzajac si¢ w liczne procesy sadowe
z w/w spotka.

Zgodnie z pierwotnymi zapisami porozumienia Emitent powinien otrzyma¢ w terminie do
dnia 30 kwietnia 2010 roku taczna kwotg 30.500.000 zi, z czego w dniu wejScia w zycie
porozumienia otrzymat kwotg 16.500.000 zt, w terminie do 6 miesigcy od dnia spelnienia si¢
warunkéw opisanych ponizej uméw — powinien otrzymac¢ taczna kwote¢ 8.000.000 zt oraz
w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku — pozostata kwotg w wysokosci 6.000.000 zi.

Przedmiotowe porozumienia zostaly zawarte z zastrzezeniem warunku zawieszajacego tj. pod
warunkiem tacznego spetnienia si¢ w terminie do dnia 1 czerwca 2009 roku nastepujacych
okolicznosci:

- wptaty przez Technologie Buczek S.A. na rachunek Eurofaktor S.A. kwoty 1.809.809,01 zt

- wptlaty przez Technologie Buczek S.A. na wyszczegdlniony w porozumieniu rachunek
Komornika Sadowego kwoty 19.092.349,21 zi. (z ktérej Eurofaktor S.A. byla nalezna
z tytutu nizej wymienionych umow i1 porozumien kwota 14.690.190,99 ztotych).

W dniu 5 maja 2009r. warunek, o ktérym mowa zostatl spetniony.

Na mocy zawartego porozumienia Strony zobowiazaly si¢ do cofnigcia zazalen zlozonych
w toku postgpowania upadiosciowego Technologie Buczek S.A. oraz zakonczenia
prowadzonych postepowan sadowych, zabezpieczajacych i egzekucyjnych.

Ponadto, w celu wykonania postanowien powyzszego porozumienia Strony w dniu
23 kwietnia 2009 roku zawarly pod wyzej okreslonym warunkiem zawieszajacym dodatkowe
porozumienia i umowy warunkowe, ktére w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkéw weszty
w zycie z dniem 5 maja 2009 roku,a mianowicie:

I. Porozumienie nr 1 w przedmiocie splaty wierzytelnosci wynikajacych z zawartej
pomiedzy stronami w dniu 8 grudnia 2005r. umowy porgczenia, przystugujacych
Eurofaktor S.A. wobec Technologie Buczek S.A.( TB S.A), na mocy ktérej SCF S.A. za
kwote 4.052.074,34 zt wstgpuje w prawa wierzyciela TB S.A , co do wierzytelnosci
wymienionych w umowie,

II. Porozumienie nr 2 w sprawie splaty wierzytelnosci dochodzonych egzekucyjnie
z w/w Umowy porgczenia, na mocy ktérego z chwila zaptaty kwoty 6.509.687,75 zt. SCF
S.A. wstapi w prawa wierzyciela TB S.A. w zakresie wierzytelnosci dochodzonych przez
Eurofaktor S.A. od SCF S.A. w postgpowaniu przed Sadem Okregowym w Katowicach

oraz

III. Warunkowa umowe¢ sprzedazy na rzecz SCF S.A. nalezacych do Eurofaktor S.A.
1.037.087 akcji Conbelts Bytom S.A. (CB S.A.) za kwotg 9.362.316,59 zi, przy czym
wejscie umowy w zycie zostato uzaleznione od warunku, w postaci wyrazenia zgody
przez Rade Nadzorcza CB S.A. na zbycie akcji imiennych. W razie nie spelnienia si¢
warunku w postaci wyrazenia przez Rad¢ Nadzorcza CB S.A. zgody na sprzedaz akcji
z przyczyn niezaleznych od EFR S.A., a spelnienia si¢ pozostalych warunkow
zawieszajacych umowy, Strony ustality, iz SCF S.A. bedzie nadal zobowiazany do
zaplaty calej ceny za akcje i zrzeka si¢ wszelkich roszczen wobec EFR S.A. wynikajacych
z faktu braku zgody Rady Nadzorczej CB S.A. W dniu 15 maja 2009 roku akcje zostaty
wydane SCF S.A. ( co zostalo opisane w pkt.3.2. Sprawozdania).
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IV. Warunkowa umowg sprzedazy przez Eurofaktor S.A. na rzecz SCF S.A. 72.809 udzialow

Iub

Huty Buczek sp. z 0.0. za kwotg 5.471.090,99 zt., co do ktérych toczyto si¢ postgpowanie
z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko syndykowi masy upadtosci TB S.A. prowadzone
przed Sadem Okregowym w Katowicach, przy czym wejScie w zycie niniejszej umowy
zostalo dodatkowo uzaleznione od wydania przez Sad Okregowy w Katowicach do dnia
31 grudnia 2009 roku prawomocnego wyroku w prowadzonym z powddztwa Eurofaktor
S.A. postgpowaniu o wytaczenie z masy upadtosci TB S.A. udzialéw Huty Buczek S.A.
oddalajacego w catosci apelacje syndyka masy upadtosci TB S.A.

na wypadek prawomocnego oddalenia powddztwa EFR S.A. w wyzej wymienionym
postgpowaniu Strony zobowiazaty si¢ zawrze¢ umowe przelewu na rzecz SCF S.A.
wierzytelnosci EFR S.A. wobec TB S.A., za kwotg 5.471.090,99 zi.

W dniu 5 maja 2009 roku w/w Sad oglosit wyrok, na mocy ktérego wytaczyt z masy
upadtosci TB S.A. posiadane przez Eurofaktor S.A. udzialy Huty Buczek sp. z o.o.,
w zwiazku z czym umowa sprzedazy udzialéw na rzecz SCF S.A. weszta w Zzycie
( co zostalo opisane szczegétowo opisane w pkt. 3.3 Sprawozdania)

Ponadto, w celu zabezpieczenia realizacji zawartego Porozumienia zostaty ustanowione na
rzecz Burofaktor S.A. warunkowe zabezpieczenia, ktére weszly w zycie w zwiazku ze
spetnieniem si¢ warunkéw zawieszajacych, w postaci:

1. Umowy porgczenia Spotki CB S.A. za zobowiagzania SCF S.A. wobec Eurofaktor S.A.
z tytulu warunkowej umowy sprzedazy udzialéw Huty Buczek Sp.zo.0. albo
wierzytelnosci wobec Technologie Buczek S.A. w upadlosci, do kwoty
5.163.200 ztotych

2. Zawartej pomigdzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A. umowy zastawu rejestrowego na
6 863 119 akcjach Technologie Buczek S.A. do kwoty nieprzekraczajacej
6 863 119 zt, bedacych wiasnoscia SCF S.A., na rzecz Eurofaktor S.A. w celu
zabezpieczenia platnosci wynikajacych z w/w warunkowych uméw sprzedazy
udziatéw Huty Buczek sp. z 0.0. oraz akcji CB S.A.

3. Poreczen udzielonych przez Bogdana Fiszera za zobowiazania SCF S.A. z tytutu:

zawartej pomiedzy Eurofaktor S.A., a SCF S.A. warunkowej sprzedazy akcji CB S.A. do
kwoty 8.836.800 ztotych, z zastrzezeniem ze zobowiazanie porgczyciela wygasa z chwila
zawarcia przez SCF S.A. umowy (uméw) zastawu rejestrowego na rzecz EFR S.A. na
wierzytelnosciach nabytych przez SCF S.A. na podstawie podpisanych porozumien
dodatkowych. W zwiazku z zawarciem w dniu 14 maja 2009 roku w/w uméw zastawu
porgcznie to wygasto

oraz

z tytutu warunkowej umowy sprzedazy na rzecz SCF S.A. 72.809 udzialéw Huty Buczek
sp. z 0.0. albo wierzytelnosci wobec Technologie Buczek S.A. w upadiosci do kwoty
5.163.200 zt.

Zgodnie z oswiadczeniem CB S.A. oraz informacjami uzyskanymi w Sadzie
Rejonowym Katowice - Wschdd w Katowicach wedtug stanu na dzien 6 lipca 2009
roku zostal spelniony warunek porgczenia w postaci braku zlozenia w terminie
2 miesiecy od wejscia w zycie umowy poreczenia zawartej pomiedzy Emitentem
aCB S.A., wniosku o ogloszenie upadtosci CB S.A. wzwiazku zczym w/w
porgczenie wygasto.
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Porozumienie oraz towarzyszace mu umowy i porozumienia zostaly szczegélowo opisane
w zataczniku do raportu biezacego Eurofaktor S.A. nr 27/2009.

W dniu 14 maja 2009 roku w wykonaniu w/w porozumienia pomigdzy wyzej wymienionymi
Stronami zostaly zawarte umowy zastawu rejestrowego na rzecz Emitenta na
wierzytelnosciach nabytych przez SCF S.A. na podstawie porozumienia nr 1 w przedmiocie
splaty wierzytelnosci wynikajacych z zawartej pomigdzy Stronami w dniu 8 grudnia 2005
roku umowy porgczenia SCF S.A. za zobowigzania Technologie Buczek S.A. w upadiosci
oraz porozumienia nr 2 w sprawie splaty wierzytelnosci dochodzonych egzekucyjnie
Z UMOWY porgczenia.

Powyzsze zastawy rejestrowe zostaly ustanowione na zabezpieczenie wykonania przez SCF
S.A. wszelkich zobowiazan wobec Emitenta z tytulu pozostalej do zaplaty ceny z zawartej
pomigdzy  Stronami  umowy  sprzedazy akcji CB S.A, w  wysokosci
8.836.800 zt. Zabezpieczenie obejmuje naleznos$ci gltéwne, oraz prawa z nim zwigzane
w postaci odsetek, kosztow windykacji i innych kosztéw zwiazanych z obstuga dlugu.
Zastawy zabezpieczaja wierzytelnosci Eurofaktor S.A. do kwoty nieprzekraczajacej tacznie
10.458.159,36 z1.

W dniu 26 pazdziernika 2009 roku Spoétka otrzymata pismo od SCF S.A. w sprawie
prolongaty terminu splaty drugiej raty powyzszego porozumienia, W wysokosci
8.000.000 ztotych, ustalonego pierwotnie do 5 listopada 2009 roku. W powyzszym piSmie
SCF S.A. zwrdcila si¢ z prosba o wyrazenie zgody na przedstawienie wiazacego nowego
harmonogramu splaty najp6zniej w terminie do 11 grudnia 2009 roku, albowiem do tej daty
SCF S.A. mogta podja¢ dzialania, atakze uzyska¢ niezbedne informacje ze strony
stosownych organéw, ktére pozwola skonkretyzowaé nowe propozycje sptaty zobowigzania.
Zgodnie z przedstawionymi przez SCF S.A. wyjasnieniami sprzedaz Huty Buczek sp. z o.0.
stanowigca jedno z gtéwnych Zrédet sptaty zobowiazania z tytulu zawartego porozumienia
ulegla przesunigciu w czasie w zwiazku ztoczacym si¢ postgpowaniem przed Komisja
Europejska dotyczacym niedozwolonej pomocy publicznej dla Grupy Technologie Buczek
1zwigzanym z tym obowiazkiem uregulowania naleznosci okreslonej w decyzji UOKiK
z 2007 roku. W opinii SCF sprzedaz wyzej wymienionego aktywa begdzie mozliwa po
uporzadkowaniu sytuacji prawnej Grupy Technologie Buczek S.A. w likwidacji. Niezaleznie
od powyzej opisanego postgpowania w ramach przeprowadzanej restrukturyzacji majacej na
celu uzdrowienie sytuacji Huty i finalnie jej sprzedaz zostat ztozony przez SCF S.A. wniosek
o zmiang trybu dotychczasowego postgpowania upadlo$ciowego poprzez przeksztatcenie
upadtosci likwidacyjnej w uktad, co pozwoli SCF S.A. odzyska¢ petna kontrolg¢ nad tym
aktywem — w dniu 1 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie,
na mocy ktérego zmienil powyzsze postanowienie o ogloszeniu upadiosci Technologie
Buczek S.A. obejmujacej likwidacje majatku na postanowienie o ogloszeniu upadiosci
z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Eurofaktor S.A. wystal odpowiedZ na powyzsze
pismo. Spoétka oswiadczyla, ze nie wyraza zgody na propozycje SCF S.A., ktére nie stanowig
zdaniem Zarzadu Spo6tki mozliwego do realizacji rozwigzania problemu platnosci drugiej
raty.

W dniu 5 listopada 2009 roku Spétka otrzymata pismo SCF S.A., w ktéorym SCF S.A.
zaproponowata wptat¢ w terminie do 15 grudnia 2009 roku kwoty 200 tys. zl, a ptatnosc
pozostatej czesci II raty tacznie z III rata w terminie do 30 kwietnia 2010 roku wraz
z naleznym oprocentowaniem II raty ustalonym na zasadach rynkowych. SCF S.A.
zaproponowata rowniez ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia na rzecz Eurofaktor S.A.
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w postaci zastawu rejestrowego na pakiecie 18% pozostatych akcji Technologii Buczek S.A.
nalezacych do SCF S.A. Po przeanalizowaniu argumentéw przedstawionych w powyzszych
w pismach w dniu 9 listopada 2009 roku. Zarzad Emitenta wystal odpowiedZ na propozycje
SCF S.A., wyrazajac zgodg na propozycj¢ przesunigcia ptatnosci Il raty do terminu sptaty 111
raty (tj. do 30 kwietnia 2010 roku) co zaskutkowalo podpisaniem w dniu 14 grudnia 2009
roku porozumienia zmieniajacego warunkowa umowg sprzedazy akcji Conbelts Bytom S.A.
oraz warunkowa umowg sprzedazy udziatéw Huta Buczek sp. z 0.0. opisanych w raporcie
biezacym nr 27/2009 oraz w raportach 28/2009 i 34/2009. Na mocy wyzej wymienionego
porozumienia Strony postanowily zmieni¢ wysoko$¢ i terminy ptatnosci drugiej raty oraz
wysokos$¢ trzeciej raty, w stosunku do pierwotnie wynikajacych z powyzszych uméw, w ten
sposéb iz:

- druga rata w tacznej wysokosci 200.000 zt uiszczona zostanie na rachunek bankowy
Eurofaktor S.A. w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku, z tym zastrzezeniem, ze do dnia
zaplaty, do raty naliczone bgda odsetki w wysokosci 1 terminach okreslonych w umowie,
ustalone na warunkach rynkowych. (przelew wykonany przez SCF S.A. wptynat na rachunek
bankowy Eurofaktor S.A. w dniu 16 grudnia 2009 roku);

- trzecia rata w tacznej wysokosci 13.800.000 zt uiszczona zostanie na rachunek bankowy
Eurofaktor S.A. w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku, przy czym do raty naliczane bgda
odsetki w wysokosci 1 terminach okreslonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.

W celu dodatkowego zabezpieczenia naleznosci Eurofaktor S.A. wynikajacych
z w/w warunkowej umowy sprzedazy udzialéw oraz z w/w warunkowej umowy sprzedazy
akcji SCF S.A. ustanowita na rzecz Eurofaktor S.A. zastaw rejestrowy na 1.604.864 akcjach
zwyklych na okaziciela sp6tki Technologie Buczek S.A. w upadtosci z siedziba w Sosnowcu
bedacych wtasnoscia SCF S.A., o warto$ci nominalnej 3,29 zt za akcjg. Zastaw zabezpiecza
wierzytelnosci do kwoty nieprzekraczajacej 5.280.002,56 zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy zastawu Eurofaktor S.A. moze zrealizowa¢ swoje prawa
wynikajace z umowy, w szczegdlnosci zaspokoi¢ si¢ poprzez przejgcie przedmiotu zastawu
w trybie art. 22 lub sprzedaz przedmiotu zastawu w trybie art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym 1irejestrze zastawow, tylko jesli SCF S.A. nie sptaci zabezpieczonych
wierzytelnosci do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Zastaw wygasa w chwili uregulowania przez SCF S.A. wszelkich naleznosci wynikajacych
z warunkowej umowy sprzedazy udzialéw oraz z warunkowej umowy sprzedazy akcji,
opisanych powyzej.

Wdniu 12 stycznia 2010 roku do Spétki wptyngto postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziatu IX Gospodarczego - Rejestru Zastawow
o wpisie do Rejestru Zastawdw opisanego powyzej zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcji
zwyktych na okaziciela Technologie Buczek S.A. w upadiosci.

Aktualnie, poza w/w umowa zastawu zabezpieczenie splaty porozumienia z dnia 23 kwietnia
2009 roku stanowia: umowa por¢czenia Spotki Conbelts Bytom S.A. za zobowiazania SCF
S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytulu umowy sprzedazy udziatéw Huty Buczek Sp. z o.0., do
kwoty 5.163.200 ztotych, umowy zastawu rejestrowego na 6 863 119 akcjach Technologie
Buczek S.A. do kwoty nieprzekraczajacej 6 863 119 zi, bedacych wilasnoscia SCF S.A., na
rzecz Eurofaktor S.A. w celu zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z umoéw sprzedazy
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udziatbw Huty Buczek Sp. zo.0. oraz akcji Conbelts Bytom S.A, umowy zastawu
rejestrowego na rzecz Emitenta na wierzytelnosciach wobec Technologie Buczek S.A. do
kwoty 8.836.800 zl. Zastawy te zabezpieczaja wierzytelnosci Eurofaktor S.A. do kwoty
nieprzekraczajacej facznie 10.458.159,36 zi.

3.2. Uznanie za skuteczne przejecie akcji Conbelts Bytom S.A.; sprzedaz posiadanego
pakietu akcji

W dniu 6 stycznia 2009 roku Sad Okrggowy w Katowicach wydat wyrok w postgpowaniu
sadowym z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko SCF S.A. w przedmiocie wydania
1.036.747 sztuk akcji Conbelts Bytom S.A. (CB S.A. ). Powyzszym wyrokiem Sad orzekt
0 oddaleniu powddztwa oraz zasadzil od pozwanego SCF S.A. na rzecz Eurofaktor S.A.
koszty procesu. W zwiazku z powyzszym wyrokiem oraz otrzymanym uzasadnieniem
wyroku, w ktérym Sad uznat za skuteczne przejecie przez Eurofaktor S.A. od SCF S.A.
1.036.747 sztuk akcji CB S.A. 1 tym samym rozliczenie zobowigzanh SCF S.A. wobec
Eurofaktor S.A. z tytulu zawartej w dniu 8 grudnia 2005 roku umowy por¢czenia za
zobowiazania Technologie Buczek S.A., Spétka w dniu 16 lutego 2009r. podjeta decyzje
0 nie wnoszeniu apelacji od wyzej wymienionego wyroku.

Powyzsze akcje objete byly umowami zastawu ustanowionymi przez SCF S.A. na rzecz
Eurofaktor S.A., stanowigcymi zabezpieczenie wierzytelnosci Spotki z tytulu zawartej
umowy poreczenia, warto$¢ akcji w umowach zastawu zostata okreslona w wysokosci
18,77 zt za akcjg, udziat akcji w kapitale zakladowym CB S.A. wynosit 40,83%.

Po dokonanych w 2007 i 2008r. przez CB S.A. podwyzszeniach kapitatu zaktadowego udziat
posiadanych przez Eurofaktor S.A. wyzej wymienionych akcji w kapitale zaktadowym
i glosach na walnym zgromadzeniu tej spétki spadl z pierwotnego poziomu 40,83%
do poziomu 9,39%.

Warto$¢ nominalna w/w akcji wynosi 3,80 zt za jedna akcjg. Warto$¢ ewidencyjna wyzej
wymienionych aktywéw w ksiggach rachunkowych Emitenta w sprawozdaniu na koniec
I kwartatu 2009 roku wynosita 19.461.271,19 z1 brutto 1 byta obj¢ta odpisem aktualizujacym
w wysokosci 10.098.954,60 zi.

Nabycie akcji nastgpito na podstawie art. 22 ustawy o rejestrze zastawOw gdzie przyjgto
rozliczenie 18,77 z1 za akcjg, jednak wobec dwukrotnego podwyzszenia przez CB S.A.
kapitatu zaktadowego po cenie nominalnej rzeczywista warto$¢ przejetych aktywow jest
znaczaco nizsza od tej jaka zostata ustalona w umowach zastawu rejestrowego z 2005 roku.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku w celu wykonania postanowien zawartego z SCF S.A.
porozumienia zostala zawarta warunkowa umowa sprzedazy powyzszych akcji na rzecz SCF
S.A. ( opisana w pkt. 3.1 Sprawozdania). W dniu 15 maja 2009 roku zgodnie z umowa
nastapito wydanie SCF S.A. 1.036.747 akcji imiennych przez kancelari¢ notarialng
z depozytu notarialnego, a 340 akcji na okaziciela przez pelnomocnika Spoiki.

Cena sprzedazy zgodnie z zawarta umowa ustalona zostata na poziomie 9.362.316,59 zi.
i ptatna jest w catosci do dnia 30 kwietnia 2010 roku zgodnie z zapisami przedstawionymi
w punkcie 3.1 Sprawozdania.
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3.3. Zbycie udzialow Huty Buczek Sp. z o.0.

Wdniu 7 maja 2009 roku Zarzad Spétki powzigt informacje o wydaniu w dniu
5 maja 2009 roku przez Sad Okrggowy w Katowicach w toku postgpowania z powddztwa
Eurofaktor S.A. przeciwko syndykowi masy upadiosci Technologie Buczek S.A.
prawomocnego wyroku, na mocy ktérego Sad postanowit oddali¢ apelacje syndyka
1 wylaczy¢ z masy upadtosci Technologie Buczek S.A. udzialy Huty Buczek sp. z 0.0. na
rzecz Eurofaktor S.A.

W zwiazku z powyzszym spelnil si¢ w petnym zakresie warunek wejscia w zycie zawartej
w dniu 23 kwietnia 2009 roku warunkowej umowy (opisanej w punkcie 3.1 Sprawozdania)
sprzedazy przez Emitenta na rzecz Silesia Capital Fund S.A. 72.809 udziatéw w kapitale
zaktadowym Huty Buczek sp. z 0.0., stanowiacych 48,8% w kapitale zakltadowym i gltosach
na zgromadzeniu udzialowcéw tej spotki, przejetych uprzednio przez Eurofaktor S.A.
w ramach rozliczenia zabezpieczonych porgczeniem Silesia Capital Fund S.A. naleznosci od
Technologii Buczek S.A. w upadiosci.

Zgodnie z zapisami powyzszej umowy sprzedazy wiasnos¢ udzialow oraz wszelkie prawa
1 obowiazki zar6wno majatkowe jak 1korporacyjne z nimi zwigzane przeszly na Silesia
Capital Fund S.A., z chwila spetnienia si¢ zastrzezonego warunku zawieszajacego tj. w dniu
5 maja 2009 roku.

Cena sprzedazy zostata ustalona na poziomie 5.471.090,99 zi. i ptatna jest w calosci do dnia
30 kwietnia 2010 roku zgodnie z zapisami przedstawionymi w punkcie 3.1 Sprawozdania.

Wartos¢ ewidencyjna powyzszych aktywow w ksiggach rachunkowych Emitenta wynosita
7.280.900 zt.

3.4. Pozostale znaczace umowy zawarte przez Eurofaktor S.A. w 2009 roku

1) W dniu 7 kwietnia 2009 roku Emitent zawarl z Energosynergia Technologie sp. z o.0.
(dalej: "Energosynergia") z siedziba w Katowicach umoweg pozyczki. W zwiazku
z zawarciem w/w umowy laczna warto$¢ wszystkich uméw zawartych przez
Eurofaktor S.A. z Energosynergia w okresie ostatnich 12 miesigcy od dnia zawarcia w/w
umowy przekroczyta prég przyjety dla uznania umowy za umowe znaczaca tj. 10%
kapitatow witasnych Emitenta i wyniosta 6.198.833,33 zt. Sposréd wskazanych wyzej
uméw umowa o najwigkszej wartosci jest umowa pozyczki zawarta w dniu 17 listopada
2008 roku pomigdzy INVEST PLUS sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Energosynergia
oraz Eurofaktor SA. Na mocy umowy Eurofaktor S.A. udzielit INVEST PLUS sp. z o.0.
jako pozyczkodawcy porgczenia za zobowiazania Energosynergia, wynikajace i mogace
wyniknaé z zaciagnigtej przez Energosynergia pozyczki w kwocie 5.500.000 zt oraz
porgczyt weksel in blanco wystawiony przez Energosynergia na zabezpieczenie
zobowiazan wynikajacych ztej pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostal oznaczony
zgodnie z zawartym do umowy aneksem ostatecznie na dzien 31 maja 2009 roku.
W zwiazku ze sptata pozyczki w dniu 29 maja 2009 roku w/w porgczenie wygasto.

2) W dniu 7 maja 2009 roku wartos¢ umowy zawartej w dniu 7 stycznia 2008 roku przez
Emitenta z VIST sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (dalej: "VIST") liczona od daty jej
zawarcia, przekroczyla poziom przewidziany dla uznania umowy za znaczaca i wyniosta
5.047.843,55 ztotych netto plus VAT tj. taczna wartos¢ brutto 6.158.369,13 ztotych.
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3)

4)

Przedmiotem umowy jest realizacja przez VIST programu restrukturyzacji finansowo-
strukturalnej aktywow Emitenta, obejmujacych wierzytelnosci pieniezne, udziaty
i/lub akcje w obcych jednostkach oraz s$rodki trwate iinne skladniki rzeczowe.
Na podstawie umowy VIST wykonuje na rzecz Emitenta czynnoSci zwiazane
z opracowaniem koncepcji  restrukturyzacji, jak rowniez zetapowa realizacja
restrukturyzacji poszczegdlnych aktywow.

Wynagrodzenie sklada si¢ z czgsci stalej ptatnej miesigcznie oraz z czgsci zmiennej
uzaleznionej od sukcesu zwigzanego z rzeczywistymi wptywami $rodkéw pienieznych
albo przejeciem wich miejsce innych ekwiwalentnych aktywow, ktore zmierzaja
do odzyskania naleznosci od gtéwnych diuznikéw Emitenta, a takze uptynnienia aktywow
trudnych lub nadmiarowych, znajdujacych si¢ w posiadaniu Emitenta w zwiazku
z wczesniejszymi  postgpowaniami  rozliczeniowymi 1 windykacyjnymi  z bylymi
kontrahentami.

W dniu 10 listopada 2009 roku Emitent podpisal aneks z VIST do opisanej powyzej
umowy przedtuzajacy ja do 31 maja 2010 roku.

Wdniu 18 maja 2009 roku Emitent zawart z Drukarnia Wydawnicza
im. W.L. Anczyca S.A. z siedziba w Krakowie, bedaca spotka zalezna od Pana Grzegorza
Hajdarowicza prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza jako zaklad pracy chronionej pod
nazwa GREMI z siedziba w Karniowicach (dalej: "GREMI") umowe dyskonta faktur na
kwote 95.935 ztotych. W wyniku zawarcia powyzszej umowy warto$¢ wszystkich uméw
zawartych przez Emitenta z GREMI oraz z innymi podmiotami zaleznymi od GREMI
tacznie w okresie ostatnich 12 miesi¢cy od dnia zawarcia w/w umowy przekroczyla prég
przyjety dla uznania umowy za umowg znaczaca i wyniosta 5.383.135 ztotych. Umowa
0 najwyzszej wartosci zawarta w wyzej wymienionym okresie jest umowa pozyczki
zawarta w dniu 31 pazdziernika 2008 roku pomiedzy Eurofaktor S.A. (Pozyczkodawca),
a KCI Lobzéw sp. zo.0.(Pozyczkobiorca) tj. podmiotem zaleznym od GREMI,
w wysokosci 3.300.000 ztotych z ostatecznym terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2009
roku. Pozyczka zostata objeta umowa konsolidacyjna opisana w pkt. 6) ponizej.

W zwiazku z zawarciem przez Spotke w dniu 28 maja 2009r. z Energosynergia
Technologie Sp. zo.0. umowy przelewu wierzytelnosci w wysokosci tacznie
3.025.000 zt przystugujacych Energosynergia jako Pozyczkodawcy wobec PONAR -
Wadowice S.A. zsiedziba w Wadowicach (obecna nazwa: PONAR S.A., dale;j:
"PONAR") ztytutu wudzielonych pozyczek, Eurofaktor S.A. wstapit w prawa
Pozyczkodawcy ztytutu wyzej wymienionych uméw wraz z przystugujacymi tym
umowom zabezpieczeniami W zwiazku z zawarciem w dniu 28 maja 2009r. wyzej
wymienionej umowy przelewu wierzytelnos$ci taczna warto$¢ uméw zawartych przez
Emitenta z PONAR oraz z podmiotami zaleznymi od tej Spétki (wraz z ustanowionymi
do umoéw zabezpieczeniami) przekroczyla prég uznania umowy za znaczaca i1 wynosita
tacznie 7.698.039,62 zt. Umowa o najwyzszej warto$ci jest umowa przewlaszczenia akcji
zawarta w dniu 28 maja 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. (Wierzycielem), a PONAR
- HOLDING sp. zo.o. zsiedziba w Wadowicach (Przewlaszczajacym) w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Wierzyciela, wynikajacych z w/w uméw pozyczek na
taczna wartos¢ 3 025 000 zi. udzielonych PONAR S.A. Na mocy wyzej wymienionej
umowy Przewlaszczajacy przenidst na rzecz Wierzyciela wlasnos¢ 1 200 akcji Spétki pod
firma HYDROMECA Société Anonyme - Spétka Akcyjna, z siedziba w Font Saint
Landry 9, 1120 Brussels, ktére stanowia 96% wyemitowanych i pozostajacych w obrocie
akcji wyzej powotlanej Spotki. Strony umowy uzgodnity, ze w przypadku jezeli pozyczki
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wraz z prowizja, odsetkami iinnymi naleznoSciami Wierzyciela zostana splacone
w terminach okreslonych w umowach pozyczek tj. do dnia 31 grudnia 2009 roku
przeniesienie wlasnosci akcji straci moc 1iakcje stang si¢ z powrotem wlasnoscia
Przewtlaszczajacego bez koniecznosci skladania jakichkolwiek oswiadczen. Warto$¢
wyzej wymienionych akcji okreslona w umowie wedtug ceny nabycia, wynosi 604.800
euro, co w przeliczeniu wedlug Sredniego kursu, ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacego dla tej waluty na dzieh zawarcia umowy Wwynosi
2.714.100,48 ztotych. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Sprawozdania pozyczka
zostata w calosci rozliczona.

5) Wdniu 30 czerwca 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. (Pozyczkodawca),
a ODRATRANS S.A. z siedziba we Wroctawiu (Pozyczkobiorca) zostata zawarta umowa
pozyczki w kwocie 6 300 000 zi. z terminem sptaty do dnia 31 sierpnia 2009r. Wyptata
pozyczki nastapita w dniu 30 czerwca 2009 roku po spelnieniu si¢ okre§lonych w umowie
nastgpujacych warunkow :

I. zlozeniu przez ODRATRANS S.A. iprzekazaniu do Pozyczkodawcy o$wiadczenia
w formie aktu notarialnego o ustanowieniu na zabezpieczenie wierzytelnosSci
Pozyczkodawcy wynikajacych z umowy pozyczki, na rzecz Pozyczkodawcy hipoteki
kaucyjnej do kwoty 7 000 000 zt na begdacej wtasnoscia Pozyczkobiorcy nieruchomosci
gruntowej oddanej w uzytkowanie wieczyste, budynkach iurzadzeniach stanowiacych
odrebna nieruchomos$¢, potozonej we Wroctawiu

II. ztozeniu przez Pozyczkobiorcg u Pozyczkodawcy odpisu uchwaty podjgtej przez Radg
Nadzorcza Pozyczkobiorcy wyrazajacej zgodg na ustanowienie hipotek stanowiacych
zabezpieczenie umowy pozyczki,

II. zlozeniu Pozyczkodawcy, wystawionego przez Pozyczkobiorce weksla wilasnego
In blanco wraz z deklaracja wekslowa na zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych
z umowy pozyczki

Ponadto, Pozyczkobiorca zgodnie ze ztozonym w umowie o§wiadczeniem zobowiazat si¢
do wustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci Pozyczkodawcy
wynikajacych z umowy w postaci hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci zlokalizowane;j
w Szczecinie do kwoty 7000 000 zi. oraz do zlozenia wniosku w formie aktu
notarialnego w przedmiocie ustanowienia hipoteki w terminie do dnia 2 lipca 2009 roku.
W/w pozyczka zostata w calo$ci sptacona.

6) W dniu 31 grudnia 2009 roku pomigdzy Emitentem jako Pozyczkodawca, a KCI Lobzow
sp. z 0.0. jako Pozyczkobiorca zostata zawarta umowa konsolidacyjna, na mocy ktorej
Strony dokonaly konsolidacji (odnowienia w rozumieniu art. 506 kodeksu cywilnego)
zawartych wczesniej pozyczek w tacznej wysokosci 5.650.000 ztotych oraz ustanowily
dla w/w pozyczek jednolite warunki oprocentowania, zabezpieczenia i splaty.
Jednoczesnie Strony ustality, ze nalezne od Pozyczkobiorcy wynagrodzenie odsetkowe
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 229.681,77 zt, opisane w Umowie
Konsolidacyjnej, zostalo objgte zabezpieczeniem nie podlegajac kapitalizacji z kwota
naleznos$ci gléwnej. Zgodnie z postanowieniami umowy powyzsze skonsolidowane
zadtuzenie Pozyczkobiorcy wraz z odsetkami opisanymi w Umowie zostanie splacone
w calo$ci w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku. Od powstalego zadluzenia
Pozyczkobiorca zaptaci Pozyczkodawcy wynagrodzenie w postaci odsetek naliczanych
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wedtug stawki WIBOR 3M powigkszonej o okre§lona w umowie marzg. Zabezpieczenie
sptaty pozyczki wraz znaleznymi odsetkami stanowi weksel wtasny in blanco
Pozyczkobiorcy wraz z deklaracja wekslowa oraz zastaw zwykly na nalezacych do
Pozyczkobiorcy 803 udzialach, o wartoSci nominalnej w wysokosci 401.500 ztotych
w spotce Trinity Management Spéika z o.0. z siedziba w Krakowie ustanowiony na rzecz
Pozyczkodawcy.

3.5. Sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych  Debito  Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego; ztozenie wniosku do
KNF o wydanie zezwolenia na zarzgdzanie przez Emitenta wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi

W wyniku prowadzonych przez Spoétke z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
negocjacji, w dniu 30 lipca 2009 roku zostalo zawarte porozumienie pomigdzy Stronami
przysztej transakcji tj. Bankiem (Zbywca), a Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym z siedziba w Warszawie (Nabywca, Fundusz,
Debito) reprezentowanym przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A z siedziba w Warszawie - ktérego 100% certyfikatow inwestycyjnych w dniu 29 lipca
2009r. objat Eurofaktor S.A. - na mocy ktérego uzgodnione zostaty warunki i zasady nabycia
wierzytelnosci oraz zostata ustalona treS¢ umowy sprzedazy wierzytelnosci. W powyzszym
porozumieniu Strony ustality, iz tytulem zabezpieczenia ptatnosci Ceny Nabywca ztozy
w Banku weksel in blanco opatrzony klauzula "nie na zlecenie" wystawiony przez
Eurofaktor S.A. wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto w dniu 31 sierpnia 2009 roku na
nieruchomosci Eurofaktor S.A. w Mystowicach przy ul. Modrzewskiego 42 o wartosci
rynkowej 2 mln ztotych, ustanowiona zostata hipoteka na rzecz Banku Handlowego S.A.
W dniu 10 marca 2010 roku hipoteka zostata wykreslona.

Dnia 3 wrzes$nia 2009r. Spétka otrzymata od Debito (Nabywca) informacj¢ o zawarciu
w dniu 2 wrze$nia 2009 roku pomig¢dzy Funduszem, a Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. (Bank, Zbywca) umowy sprzedazy wierzytelnosci, ktérej przedmiotem jest sprzedaz
przez Bank portfela wierzytelnosci bankowych Kkorporacyjnych 1izwiazanych z nimi
wierzytelnosci w stosunku do os6b fizycznych realizowanych ztytulu zabezpieczen.
Jednoczesnie w przekazanym zawiadomieniu Fundusz poinformowal, ze zgodnie z zapisami
umowy, Strony umowy w ciagu 30 dni od daty jej zawarcia podpisza aneks, ktéry bedzie
wskazywat ostateczng ceng oraz wartos¢ portfela wierzytelnosci bedacych przedmiotem
transakcji oraz o$wiadczyl, ze niezwlocznie po zawarciu aneksu do umowy, przekaze
Emitentowi informacj¢ na temat ceny nabycia portfela wierzytelnosci .

W dniu 29 wrze$nia 2009 roku zostala zawarta pomigdzy Emitentem (Sprzedajacy),
a KCI Lobzéw spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie (Kupujacy)
umowa sprzedazy 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatow inwestycyjnych
Debito stanowiacych 100% certyfikatéw Funduszu.

Cena sprzedazy Certyfikatow zostata ustalona facznie na kwotg 8.100.000 zi izgodnie
z postanowieniami umowy jest ptatna do konca wrzesnia 2010 roku.

Za odroczenie terminu zaptaty Kupujacy zaplaci Sprzedajacemu odsetki w wysokosci
ustalonej na zasadach rynkowych za okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do czasu
faktycznej zaptaty ceny.
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Zabezpieczeniem zaplaty ceny wraz z odsetkami jest weksel wtasny in blanco Kupujacego
oraz zastaw rejestrowy na certyfikatach bedacych przedmiotem niniejszej Umowy, przy czym
Strony postanowity, iz umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 14 dni od dnia
podpisania umowy sprzedazy. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych,
nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku. Wartos¢ ewidencyjna w/w aktywow
w ksiggach rachunkowych Emitenta na dzien 29 wrzesnia 2009 roku wynosita
7164 151,96 ztotych.

Spotka KCI Lobzéw Spétka zo. o. jest powiazana z Emitentem poprzez osobg Pana
Grzegorza Hajdarowicza prowadzacego dziatalnos¢ gospodarcza jako zaktad pracy
chronionej pod nazwa GREMI 7z siedziba w Karniowicach (GREMI ), ktéry do dnia
2 grudnia 2009 roku petnit funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A., a
aktualnie funkcj¢ Wiceprzewodniczacego Rady i jest jednocze$nie podmiotem dominujacym
wobec KCI Lobzéw sp. z 0.0.

W zwiazku z zawarciem wyzej wymienionej umowy wartos¢ wszystkich uméw zawartych
z GREMI oraz z podmiotami zaleznymi od GREMI (w tym KCI Lobzéw sp. z 0.0.) tacznie
w okresie od przekazania raportu biezacego nr 35/2009 do dnia 29 wrzesnia 2009 roku
przekroczyla prég przyjety dla uznania umowy za umoweg znaczaca 1 wyniosla lacznie
9.985.720 ztotych.

W dniu 13 pazdziernika 2009 roku pomigdzy Emitentem, a KCI Lobzow sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie (Zastawca) zostaly zawarte trzy umowy zastawu rejestrowego, ktoérych
przedmiotem jest facznie 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatow
inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego w Warszawie serii A, B i C, stanowiacych 100% certyfikatow Funduszu. Kazda
zumoéw zabezpiecza wywiazanie si¢ Zastawcy z obowiazkéw wynikajacych z powyzszej
umowy sprzedazy certyfikatow, w tym naleznosci gléwne oraz prawa z nimi zwiazane
w postaci odsetek, iinnych kosztéw zwiazanych z obstuga ditugu do kwoty 9.500.000 zi,
ktora stanowi najwyzsza sumg zabezpieczenia. W wyniku zawarcia powyzszych umow
taczna warto$¢ wszystkich uméw zawartych pomigdzy Emitentem, a KCI Lobzéw sp. z o.0.
od daty przekazania raportu biezacego nr 64/2009 wraz z umowami opisanymi powyzej
przekroczyla prog uznania umowy za znaczaca 1 wyniosta 6.475.000 zi. Umowa o najwyzszej
wartos$ci jest zawarta w dniu 13 pazdziernika 2009r. umowa zastawu rejestrowego na
106.000.000 certyfikatéw Funduszu serii C, o wartos$ci nominalnej 5.300.000 ztotych. W dniu
5 listopada 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie Wydziat VII Rejestru Zastaw6w, na mocy ktérych Sad wpisat do
rejestru powyzsze zastawy.

Decyzja o sprzedazy certyfikatow zostala podjgta ze wzgledu na fakt, iz zgodnie
z obowiazujacymi Emitenta Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Fundusz
zostal uznany za jednostk¢ zalezna od Emitenta, co zrodzilo konsekwencje w postaci
koniecznosci publikacji przez Eurofaktor SA szczegétowych informacji na temat
prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci, ktére zgodnie z obowiazujacymi standardami na
rynku funduszy sekurytyzacyjnych zawsze pozostaja informacjami poufnymi. Eurofaktor
przewidujac kontynuacj¢ aktywno$ci w zakresie transakcji sekurytyzacyjnych w celu
poszanowania interesu inwestorow Funduszu oraz zasad obowiazujacych na tym rynku.
podjal decyzje dokonania korzystnej sprzedazy wszystkich posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Pomimo zmiany wtlascicielskiej Eurofaktor S.A. nadal bedzie
beneficjentem operacji realizowanych przez Fundusz $wiadczac uslugi prowadzenia
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ewidencji analitycznej oraz administrowania dotyczace nabytych przez Fundusz
wierzytelnosci korporacyjnych.

Emitent prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do zwigkszenia zakresu swej dziatalnosci na
obszarze zarzadzania wierzytelnosciami sekurytyzowanymi. W tym celu Spétka w dniu
9 grudnia 2009 roku na podstawie art. 192 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na
zarzadzanie przez Eurofaktor S.A. sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu
inwestycyjnego sekurytyzacyjnego. Z uzyskanych przez Spétke informacji wynika, iz
wniosek ten przeszedl juz etap wstgpnej weryfikacji 1 jest obecnie rozpatrywany przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

3.6. Zawarcie uméw z BRE Bank S.A. w zakresie emisji obligacji

W dniu 2 wrze$nia 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bank S.A. Aneks nr 2 do Porozumienia
0 wspotpracy w zakresie zorganizowania i przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu
emisji obligacji, na mocy ktérego termin waznosci porozumienia przedtuzony zostat do daty
zawarcia uméw okre$lajacych ostateczne warunki emisji obligacji lub do dnia
31 pazdziernika 2009 roku w zaleznosci od tego, ktére z powyzszych zdarzen bedzie miato
miejsce wczesniej. Ponadto, powyzszym aneksem zostaly wprowadzone zmiany
o charakterze aktualizujacym tre$¢ porozumienia.

W dniu 11 wrzes$nia 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bank S.A. umowe dealerska i umowe
agencyjna (datowane na dzien 8 wrzesnia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez
BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na wartos¢ 100.000.000 ztotych.

Powyzszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligaciji,
dokonywane przez Emitenta w trybie zlecenia emisji ina zasadach przedstawionych
w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez okres do dnia 10 wrzesnia 2012 roku.

Zgodnie z postanowieniami uméw minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy
wynosi 3 miesiace, a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba Ze strony uzgodnia inaczej.

Emisja obligacji nie begdzie miata charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie
w trybie kierowania propozycji nabycia przez Emitenta do indywidualnie oznaczonych
adresatow w liczbie nie wigkszej niz 99 oséb.

Wynagrodzenie Banku zostalo ustalone na warunkach rynkowych, a oprocentowanie
obligacji Emitenta begdzie ustalane odrgbnie dla kazdej emisji. Umowy nie zawieraja
postanowien dotyczacych kar umownych. W umowach zostaty szczegétowo uregulowane
kwestie odpowiedzialnosci Banku i Emitenta oraz standardowo okreslone zostaty przypadki
przewidujace mozliwos¢ rozwigzania umowy przez Bank, po spelnieniu si¢ odpowiednich
przestanek. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w ramach w/w programu nie nastapita
emisja obligacji.

3.7. Polaczenie podmiotéw dominujacych wobec Emitenta

W dniu 14 pazdziernika 2009 roku do Spétki wptynely zawiadomienia od podmiotéw
dominujacych wobec Emitenta tj. od Forum XIII Alfa sp. z 0.0. oraz od BONUM sp. z o.0.
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o planie polaczenia tych podmiotéw poprzez przejecie majatku Spoétki BONUM sp. z o.0.
przez Spétke Forum XIII Alfa sp. z 0.0. posiadajaca 100% udziatéw BONUM sp. z o.0.

W dniu 19 listopada 2009 roku zostaty podjete przez udzialowcéw w/w spétek uchwaty
w sprawie potaczenia poprzez przejecie calego majatku Spétki BONUM sp. z 0.0. przez
Spotke Forum XIIT Alfa sp. z o.0.

W dniu 9 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie, na mocy
ktérego dokonat w dniu 10 grudnia 2009 roku wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym —
Rejestrze Przedsigbiorcéw o potaczeniu powyzszych spétek.

Potaczenie Spotek zostalo przeprowadzone przede wszystkim w celu uproszczenia struktury
Grupy Kapitatlowej oraz redukcji ponoszonych przez Spéitki kosztéw zwiazanych
z prowadzong dziatalnoscia.

3.8. Publikacja Raportu Rewidenta do spraw szczegélnych

W dniu 3 kwietnia 2009 roku, zgodnie z art. 86 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie  publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, Spétka przekazata do
publicznej wiadomos$ci raportem biezacym nr 20/2009 Raport Rewidenta Do Spraw
Szczegblnych tj. BDO Numerica S.A. zsiedziba w Warszawie ul. Postgpu 12. Biegly
rewident dokonatl badania catoksztattu okolicznosci dotyczacych przebiegu i charakteru
transakcji zwigzanej ze zbyciem przez Eurofaktor S.A. dnia 29 czerwca 2007 roku na rzecz
Brynéw Park Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (obecna nazwa DCF Nieruchomosci
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia) w Katowicach, prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ulicy Ceglanej, nie dopatrujac si¢ dziatania na
szkode Spotki. Biegly rewident ds. szczegdélnych zostal powotany przez NWZ Eurofaktor
S.A. w dniu 9 grudnia 2008 roku na wniosek akcjonariusza BONUM sp. z o.0.

4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

4.1. Postgpowania, ktorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta

- postepowanie sadowe wszczgte przez Eurofaktor S.A. przeciwko Zaktadom Metalowym
Polmetal sp.z o.0. oraz przeciwko Jarostawowi Masliszowi, o zaptatg, zobowigzujace
ZM Polmetal sp. z 0.0. do zaplaty na rzecz Eurofaktor S.A. kwoty 28.743.265,61z1 wraz
z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, z tytutu wymagalnych zobowiazan tej
Spotki wobec Eurofaktor S.A., w tym do zaptaty solidarnie z Jarostawem Masliszem kwoty
4.000.000 zt ztytutlu udzielonego za zobowiazania ZM Polmetal sp. z 0.0. porgczenia
wekslowego. Przebieg postgpowania zostat opisany w pkt. 5.4 niniejszego Sprawozdania.

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadtosci Zaktadéw Metalowych Polmetal Sp. z o.o.
obejmujacej likwidacj¢ majatku dluznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A.
ztozyta do Sadu Rejonowego w Gliwicach XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw
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Upadtosciowych i Naprawczych wniosek w powyzszej sprawie. W dniu 22 grudnia
2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosit upadtos¢ ZM Polmetal Sp. z 0.0. obejmujaca
likwidacj¢ majatku. W dniu 04 marca 2010 roku Spétka zglosita wierzytelno$¢ w tacznej
wysokosci 35.322.241,55 zt. Postgpowanie opisane jest rOwniez w punkcie 5.4 niniejszego
Sprawozdania.

- postgpowanie sadowe w sprawie o ogtoszenie upadtosci Stabilo Grup sp. z 0.0. prowadzone
przed Sadem Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziatem X Gospodarczym.
Faczna kwota zglaszanej wierzytelnosci wynosi 9.894.698,48 zi. Postgpowanie opisane jest
rowniez w punkcie 5.3 niniejszego Sprawozdania.

4.2. Postepowania, ktérych laczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, poza post¢gpowaniami wymienionymi
w pkt. 4.1 Sprawozdania, Emitent jest strong postgpowan o wartosci
10 778 352,49 zt tj. tacznie stanowiacych powyzej 10 % kapitaléw wtasnych Emitenta,
z ktérych:

- wsréd postgpowan wszczgtych przez Eurofaktor S.A., postgpowaniem o najwyzszej
wartosci jest postgpowanie w sprawie upadiosci Ekopol sp. z o0.0., Emitent zglosit
wierzytelnos¢ w kwocie 1.370.122,64 zi, ktéra jest uznana na prawomocnej liscie
wierzytelnosci;

- postgpowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postgpowanie
wszczete z  urzedu przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Eurofaktor S.A., jako nabywcy skladnikéw majatku
Technologie Buczek S.A. na kwote w wysokosci 5.832.054,44 zi. Dnia 22 listopada 2006
roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydato decyzje o uchyleniu w catosci decyzji
organu | instancji inakazalo ponownie rozpatrzy¢ sprawg. Eurofaktor S.A. w dniu
14 grudnia 2006 roku ztozyt skarge na decyzjg SKO do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gliwicach, sad ten wydal w dniu 20 wrzesnia 2007 roku wyrok
oddalajacy skarge. W dniu 19 listopada 2007 roku Eurofaktor S.A. wystapit ze skarga
kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Z informacji uzyskanych przez Spétke wynika, iz Urzad Miasta Sosnowiec zglosit do masy
upadtosciowej Technologii Buczek S.A. wierzytelnosci w tacznej kwocie 6.332 tys. zi. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedazy masy
upadtosciowej Urzad Miasta Sosnowiec otrzymat sumeg 2.939 tys. zi. Do uregulowania
pozostaje kwota 3.393 tys. zt.

W porozumieniu zawartym przez Eurofaktor S.A. z SCF S.A. w dniu 23 kwietnia 2009 roku
Strony ustalily, ze w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialnosci EFR
S.A. jako osoby trzeciej za zobowigzania publicznoprawne TB S.A. objete postgpowaniem
prowadzonym przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Gliwicach oraz dalszym
postgpowaniem sadowoadministracyjnym i administracyjnym w tym zakresie, w terminie
7dni od zaptaty przez Eurofaktor S.A. wyzej wymienionych zobowigzan oraz
poinformowania o tej zaptacie SCF S.A. — Strony zobowiazaly si¢ zawrze¢ umowg przelewu
wierzytelnosci, na mocy ktérej SCF S.A. nabgdzie wierzytelno$ci wobec TB S.A. splacone
przez Eurofaktor S.A. na podstawie decyzji jak wyzej. SCF S.A. zaptaci za te wierzytelnosci
cen¢ odpowiadajaca kwocie sptaconej przez Eurofaktor S.A.
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5. Przebieg postegpowan sadowych oraz dzialan windykacyjnych w 2009
roku oraz po dacie bilansowej

5.1. Postegpowanie w sprawie upadlosci Technologie Buczek S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 roku do Spoétki wplynglo postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy w sprawie upadiosciowej
obejmujacej likwidacj¢ majatku dtuznika Technologie Buczek S.A., na mocy ktérego wyzej
wymieniony Sad oddalit ztozone przez Eurofaktor S.A. zazalenie na postanowienie o zmianie
na liscie wierzytelnosci  polegajacej na zmniejszeniu wierzytelnosci zgloszonej przez
Eurofaktor S.A. z kwoty 34.855.508,88 zt do kwoty 18.262.115,62 zt. Zgodnie z otrzymanym
postanowieniem na list¢ wierzytelnosci z kwota 16.593.393,26 zt wpisana zostata Spétka
Silesia Capital Fund S.A. Powyzsza zmiana zostata dokonana w zwiazku z uznaniem przez
Sad skutecznosci przejgcia przez Eurofaktor S.A. od Silesia Capital Fund S.A. dziatajacego
jako porgczyciel za dtuznika tj. Technologie Buczek S.A., akcji Conbelts Bytom S.A.

W dniu 5 lutego 2009 roku Spoéika ztozyta w Sadzie Okrggowym w Katowicach zazalenie na
wyzej wymienione postanowienie.

W dniu 5 marca 2009 roku Spétka otrzymata dwa postanowienia Sadu Rejonowego Katowice
Wchoéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, z dnia 2 marca 2009 roku, wydane w toku
sprawy upadtosciowej Technologie Buczek S.A. w przedmiocie zarzutow wniesionych przez
Eurofaktor S.A. do planéw podzialu odno$nie sum uzyskanych ze sprzedazy rzeczy
ruchomych i udziatéw obciazonych zastawami.

Sad uznat zarzut Eurofaktor S.A. dotyczacy wptaty na depozyt sum wskazanych w planie,
zwigzanych z prowadzonym przez Eurofaktor S.A. postgpowaniem o wylaczenie z masy
upadtosci udziatéw Huty Buczek sp. zo.0. 1w zwiazku zuznaniem zarzutu nakazat
dodatkowa wyptatg na rzecz Eurofaktor S.A. kwoty tacznej 1.809.809,01 zt.

Pozostale zarzuty na mocy powyzszych postanowien zostaly oddalone, a w szczegdlnosci
zarzut dotyczacy bezpodstawnego, zdaniem FEurofaktor S.A., uwzglednienia w wyzej
wymienionych planach podziatu Silesia Capital Fund S.A., jako podmiotu uprawnionego
w miejsce Eurofaktor S.A. do otrzymania kwoty 18.175.710,16 z1.

W dniu 11 marca 2009 roku Spétka ztozyla zazalenia na opisane powyzszej postanowienia
wnoszac o ich uchylenie i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania.

W zazaleniach Eurofaktor podtrzymal argumentacjg zawarta w zarzutach do planéw podziatu
za wyjatkiem zarzutu o bezzasadne utworzenie depozytu sadowego na kwote
1.809.809,01 zt, albowiem Sedzia Komisarz jedynie w tym punkcie podzielit poglady
Eurofaktor S.A. W pozostalym zakresie nie zgodzil si¢ z argumentami Eurofaktor S.A.,
w szczegOllnosci z argumentami Spoétki dotyczacymi bezpodstawnego uznania SCF S.A jako
uprawnionego do wyptaty naleznej kwoty naleznosci gtéwnej 16.593.393,26 zt z tytulu
umowy porgczenia za Technologie Buczek S.A., zawartej pomigdzy Eurofaktor S.A.,
a Silesia Capital Fund S.A.
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W dniu 26 marca 2009 roku do Spétki wptyneto zazalenie Silesia Capital Fund S.A., a w dniu
9 kwietnia 2009 roku zazalenie Upadiego Technologie Buczek S.A. na opisane powyzej
postanowienie Sedziego Komisarza w zakresie zmian do planéw podzialu polegajacych na
wskazaniu, iz Eurofaktor S.A. powinna by¢ wyptacona kwota 1.809.809,01 zi. W zazaleniach
wniesiono o dokonanie zmiany Ww/w postanowienia, polegajacej na wskazaniu,
iz przedmiotowa kwota powinna zosta¢ umieszczona w depozycie sadowym do chwili
zakonczenia postgpowania upadtosciowego.

W zwiazku z zawartym z SCF S.A. porozumieniem, opisanym w punkcie 3.1. Strony w celu
zapewnienia mozliwosci jego realizacji zobowiazaty si¢ do cofnigcia zazalen zlozonych
w toku powyzszego postgpowania. Emitent zobowiazal si¢ cofna¢ zazalenia na w/w
postanowienia sgdziego komisarza w postgpowaniu upadtosciowym TB S.A. z dnia 2 marca
2009 roku w przedmiocie zarzutéw do planéw podziatu, a SCF S.A. zobowiazal si¢ cofnac
zazalenie na postanowienie s¢dziego komisarza w postgpowaniu upadtosciowym TB S.A.
z dnia 2 marca 2009 roku w przedmiocie zarzutéw do planéw podziatu oraz spowodowac
cofnigcie zazalenia TB S.A. na powyzsze postanowienie sedziego komisarza z dnia 2 marca
2009 roku. W/w zazalenia zgodnie z zawartym porozumieniem zostaly cofnigte. Ponadto,
SCF S.A. dzialajac jako porgczyciel za TB S.A. w upadtosci dokonata sptaty na rzecz
Eurofaktor S.A. w catosci wierzytelnosci upadiosciowych, jakie pozostaty do sptaty z tytutu
ich zgloszenia do postgpowania upadtosciowego. Roéwnoczesnie syndyk masy
w postgpowaniu upadtosciowym  dokonal sptaty czgsci wierzytelnosci upadiosciowych
w wysokosci 1.809.809,01 zt. W zwiazku z dokonaniem powyzszych splat Eurofaktor S.A.
nie jest juz uczestnikiem postgpowania upadtosciowego TB S.A

5.2. Oddalenie przez Sad Najwyzszy skarg kasacyjnych zlozonych przez
Stabilo Grup sp. z o.o.

W dniu 27 lutego 2009 roku Sad Najwyzszy wydal wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjna
ztozona przez Stabilo Grup sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia
28 maja 2008 r. wydanego w sprawie z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko Stabilo Grup
sp. zo0.0. ozaplate¢ zaleglej raty w wysokosci 1.958.850 zi, ztytutu zawartej pomiedzy
Stronami w dniu 30 grudnia 2005 roku umowy sprzedazy calego posiadanego przez
Eurofaktor S.A. pakietu 128.250 sztuk akcji Silesia Capital Fund S.A., uchylajacego
i zmieniajacego wyrok sadu Iinstancji izasadzajacego na rzecz Eurofaktor S.A. cala
dochodzong kwotg wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu opéZnienia.

W tym samym dniu Sad Najwyzszy wydat réwniez wyrok oddalajacy skarge kasacyjna
ztozona przez Stabilo Grup Sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia
16 lipca 2008 roku oddalajacego w catosci powddztwo Stabilo Grup sp. z 0.0. przeciwko
Eurofaktor S.A. o zwrot czgéci ceny zaptaconej przez Stabilo Grup sp. z 0.0., a nastgpnie
zasadzonej wyrokiem Sadu Okrggowego w Katowicach w kwocie 1.483.669,99 zt z tytulu
w/w umowy sprzedazy akcji.

Orzeczenia Sadu Najwyzszego zostaly wydane w oparciu o analogiczny stan faktyczny
i prawny przesadzajac jednoczesnie o stusznosci roszczen Eurofaktor S.A. z tytutu powyzszej
umowy sprzedazy akcji przeciwko Stabilo Grup sp. z 0.0. o zaptatg ceny za akcje, uznajac
iz odstapienie od w/w umowy sprzedazy przez Stabilo Grup sp. z 0.0. jako kupujacego byto
nieuzasadnione.
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Wierzytelno$¢ z tytutu sprzedazy akcji SCF S.A. zostata zgtoszona do masy upadtosci Stabilo
Grup sp.zo.0. w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem upadto$ciowym opisanym
w pkt. 5.3 niniejszego Sprawozdania.

5.3. Postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadlosci Stabilo Grup sp. z o.0.

W zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem w sprawie o ogloszenie upadiosci w dniu
19 marca 2009 roku odbylo si¢ wstepne Zgromadzenie Wierzycieli Stabilo Grup sp. z 0.0., na
ktérym w wyniku przeprowadzonego glosowania nie zostaly przyjgte propozycje uktadowe
zgtoszone przez Dtuznika. W dniu 14 kwietnia 2009 roku do Spé6tki wptyngto postanowienie
Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach Wydzial X Gospodarczy, na mocy
ktérego Sad ogtosit upadtos¢ obejmujaca likwidacjg¢ majatku Stabilo Grup sp. z o.0.

W dniu 27 maja 2009 roku do Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat
X Gospodarczy zostalo wystane przez Emitenta zgloszenie wierzytelnosci do powyzszego
postgpowania upadtosciowego Stabilo Grup sp. zo.0. Laczna kwota zglaszanej
wierzytelnosci wynosi 9.894.698,48 zi.

Na powyzsza kwotg skladaja si¢ gléwnie wierzytelnosci stanowiace ceng za akcje Silesia
Capital Fund S.A. zgodnie z umowa sprzedazy akcji zawarta pomigdzy Eurofaktor S.A.
a Stabilo Grup sp. z 0.0. zdnia 30 grudnia 2005 roku oraz odsetki umowne i ustawowe
za opOznienie w ptatnosciach poszczegdlnych rat.

5.4. Postepowania sadowe w sprawie o ogloszenie upadlosci Zakladéow Metalowych
Polmetal sp. z o0.0. oraz w sprawie o zaplate

- W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. zlozyta do Sadu Rejonowego w Gliwicach
XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych wniosek
o ogtoszenie upadiosci Zaktadow Metalowych Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej likwidacje
majatku dtuznika. Powodem ztozenia powyzszego wniosku jest niewyptacalnos¢ dtuznika,
ktéry nie uregulowat dotychczas wymagalnych zobowiazan wobec Eurofaktor S.A., w tacznej
wysokosci  30.979.674,22 zi. wynikajacych =z zawartej umowy o $wiadczenie ustug
faktoringowych oraz dalszych porozumien tj. umowy z dnia 23 maja 2005 roku (opisanej
w raportach biezacych nr 47/2005 oraz 7/2006 ) oraz porozumienia o splacie zobowiazan
z dnia 13 lutego 2007 roku opisanego w raportach biezacych nr 12/2007, 45/2007 oraz
51/2007).

Wdniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach ogtosit upadtosé
ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujaca likwidacj¢ majatku. Zawiadomienie o ogloszeniu
upadtosci likwidacyjnej tej Spétki wraz z zataczonym powyzszym postanowieniem wptyneto
do Eurofaktor S.A. od Syndyka Masy Upadtosci ZM Polmetal sp. zo.0. wdniu
4 stycznia 2010 roku.

W dniu 4 marca 2010 roku do Sadu Rejonowego w Gliwicach zostato ztozone zgloszenie
wierzytelnosci wobec ZM Polmetal sp. z 0.0. w postgpowaniu upadlosciowym, w tacznej
wysokosci 35.322.241,55 zt. Na powyzsza kwote sktadaja si¢ gléwnie wierzytelnosci
wynikajace z tytulu umowy o $wiadczenie uslug faktoringowych oraz dalszych umoéw
tj.umowy zdnia 23 maja 2005 roku iporozumienia o splacie zobowiazan
z dnia 13 lutego 2007 roku.
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- W dniu 26 listopada 2009 roku w sprawie z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko ZM

Polmetal sp. z 0.0. oraz Jarostawowi Masliszowi o zaplate, opisywanej w raportach biezacych

nr 40/2008,48/2008, 58/2008, 62/2008, 73/2008, 80/2008,12/2009, Sad Okrggowy

w Katowicach II Wydziat Cywilny wydat wyrok, ktérym:

- uchylit nakaz zaptaty i oddalit powddztwo w czgsci dotyczacej Jarostawa Maslisza,

- utrzymal nakaz wczeSci dotyczacej ZM Polmetal sp. zo.0. w wysokosci
22.631.767,30 ztotych.

W pozostaltym zakresie Sad oddalit powdédztwo.

Zarzad po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem powyzszego wyroku postanowit w ustawowym
terminie wnie$S¢ apelacj¢ w zakresie uchylenia nakazu zaptaty wydanego przez Sad
Okregowy w Krakowie w czgsci dotyczacej Jarostawa Maslisza i1 oddalenia w stosunku do
w/w pozwanego powoddztwa w catosci oraz oddalenia czg$ci powddztwa dotyczacego
pozwanego ZM Polmetal sp. z o.0.

Wdniu 5 lutego 2010 roku do spétki wptynglo postanowienie Sadu Okrggowego
w Katowicach Wydziatu II Cywilnego z dnia 26 stycznia 2010 roku w powyzszej sprawie
uchylajace wyrok Sadu z dnia 26 listopada 2009 roku w stosunku do ZM Polmetal sp. z o.o.
i umarzajace postgpowanie przeciwko tej spotce. Powyzsze postanowienie zostalo wydane -
zgodnie z uzasadnieniem przedstawionym przez Sad na mocy art. 182.1 kpc, w zwiazku
z ogloszeniem upadtosci ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej likwidacj¢ majatku.

Wdniu 11 lutego 2010 roku Spoétka otrzymata od kancelarii prawnej ustanowionej
petnomocnikiem w sprawie, informacj¢ o wystaniu w ustawowym terminie do Sadu
Apelacyjnego w Katowicach Wydzialu I Cywilnego, za posrednictwem Sadu Okregowego
w Katowicach Wydzialu II Cywilnego zazalenia na powyzsze postanowienie, w ktérym
Eurofaktor S.A. wni6st o uchylenie w/w postanowienia Sadu.

5.5. Postegpowanie podatkowe prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej

W dniu 26 pazdziernika 2009 roku Spoétka otrzymata z kancelarii prawnej bedace;j
pelnomocnikiem Eurofaktor S.A. decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie
prowadzacego postgpowanie kontrolne w zakresie podatku VAT za okresy od stycznia
2007 roku do stycznia 2008 roku wtacznie oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych
za 2007 rok. Zgodnie zpowyzszymi decyzjami Dyrektor UKS okreslit dodatkowe
zobowiazanie Spotki w kwocie 892.961 zt w zakresie podatku dochodowego, natomiast
w podatku VAT w wysokosci 1 490 424 ztotych.

Decyzje te wynikaja w gléwnej mierze z blednego zdaniem Spoétki oszacowania przez UKS
wartosci nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Ceglanej co zaskutkowato
znacznymi przypisami w podatku dochodowym od oséb prawnych oraz w podatku VAT.
UKS w w/w decyzjach nie odnidst si¢ do argumentacji przedstawionej przez Eurofaktor S.A.
iopinii biegtego, ktéra zostata sporzadzona na zlecenie Spdiki na potrzeby niniejszego
postgpowania podatkowego. Powyzsza nieruchomos$¢ zostata zakupiona przez Spétke w dniu
22 marca 2007 roku od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A za kwotg 14 640 tys. zt
brutto, a nastgpnie sprzedana w dniu 29 czerwca 2007 roku na rzecz Brynéw Park Spoéika
z ograniczona odpowiedzialnoscia (obecna nazwa DCF Nieruchomosci Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia) za kwotg 21 960 tys. zt brutto. Ponadto, w celu zapewnienia sobie
zyskéw z inwestycji na powyzszej nieruchomosci wdniu 28 czerwca 2007 roku
Eurofaktor S.A. objal 330 nowych udziatéw "Brynéw Park" sp. z 0.0. uprzywilejowanych
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w ten sposob, ze w przypadku wyptaty dywidendy powyzsze udziaty uczestniczyly w zysku
w wysoko$ci 49,75% kwoty catej dywidendy. W dniu 11 stycznia 2008 roku zgodnie
z uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Spétki Brynéw Park sp. z 0.0. z dnia
10 stycznia 2008 roku Eurofaktor S.A. otrzymat $rodki z tytutu dywidendy z zysku Brynéw
Park sp.zo.o. za 2007 rok, naleznej Eurofaktor S.A. jako udzialowcowi tej Spoiki,
w wysokosci 36 068 tys. zt. Powyzsza transakcja byta przedmiotem badania rewidenta do
spraw szczegllnych tj. BDO Numerica S.A. z siedziba w Warszawie, ktéry dokonat oceny
catoksztattu okolicznosci dotyczacych przebiegu i charakteru transakcji zwigzanej ze zbyciem
przez Eurofaktor S.A. powyzszej nieruchomosci nie dopatrujac si¢ dziatania na szkode Spotki
co zostato opisane w raporcie 20/2009. Zdaniem Sp6tki przedmiotowe decyzje UKS zostaty
wydane z naruszeniem prawa materialnego i procesowego, majacego istotny wplyw na
rozstrzygnigceie.

W dniu 6 listopada 2009 roku kancelaria prawna bgdaca pelnomocnikiem Spotki wystata
odwotania od decyzji Urzgdu Kontroli Skarbowej w Krakowie, podtrzymujace stanowisko
Eurofaktor S.A. podnoszone w toku postgpowania.

W dniu 17 lutego 2010 roku Emitent otrzymat od powyzszej kancelarii decyzj¢ Dyrektora
Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 11 lutego 2010 roku, na mocy ktérej decyzja Dyrektora
UKS dotyczaca podatku dochodowego od os6b prawnych za 2007 rok zostata uchylona
i przekazana do ponownego rozpatrzenia. W dalszym ciagu rozpatrywane jest odwotanie
Spotki od decyzji Dyrektora UKS w zakresie podatku od towaréw iustug za okres od
stycznia 2007 roku do stycznia 2008 roku wiacznie. Termin wydania decyzji zostal
przedtuzony przez UKS do 15 czerwca 2010 roku.

5.6. Pozostale postepowania

- W dniu 20 stycznia 2009 roku do Spoétki wpltynat pozew ztozony w Sadzie Okrggowym
w Krakowie, Wydziale IX Gospodarczym przez Akcjonariusza Spéiki Stabilo Grup sp. z o.0.,
o stwierdzenie niewaznos$ci, podjetych przez NWZ Eurofaktor S.A. w dniu 15 pazdziernika
2008 roku, uchwatl numer 4, 5, 6, i 7. Akcjonariusz wnidst réwniez w pozwie o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty numer 8 powyzszego Walnego Zgromadzenia lub w przypadku nie
uwzglednienia przez Sad zadania pozwu w tym zakresie o uchylenie tej uchwatly (tres¢
uchwatl zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci raportem biezacym nr 84/2008).
W dniu 24 lipca 2009 roku Eurofaktor S.A. zlozyla o$wiadczenie o uznaniu powddztwa
Stabilo Grup sp.zo.0. w powyzszej sprawie. Decyzja o zlozeniu o$wiadczenia zostata
podjeta wcelu zakonczenia konfliktu skutkujacego konieczno$cia prowadzenia
dtugotrwatego i czasochtonnego procesu utrudniajacego Spétce prowadzenie dziatalnosci
operacyjne;j.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Sad wydal wyrok, na mocy ktérego stwierdzil niewazno$¢
powyzszych uchwat.

- Wdniu 10 marca 2009 roku do Sadu Okrggowego w Katowicach Wydziat XIII
Gospodarczy zostal wystany pozew przeciwko Conbelts Bytom S.A., o warto$ci przedmiotu
sporu w wysokosci 32.300.000,00 zl, o ustalenie nieistnienia uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia CB S.A. podjetych w dniach 2 stycznia 2007 roku oraz 18 marca
2008 roku w sprawach dwukrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZGB oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. Poprzez podjgcie powyzszych uchwat doszto do istotnych zmian w strukturze
akcjonariatu powyzszej Spoiki, a udzial posiadanych przez Eurofaktor S.A. akcji w kapitale
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zaktadowym 1 glosach na walnym zgromadzeniu ulegt zmniejszeniu z pierwotnego poziomu
40,83% do poziomu 9,39%. W wyniku tych dziatan Eurofaktor S.A. z pozycji strategicznego
akcjonariusza CB S.A. stal si¢ akcjonariuszem mniejszosciowym pozbawionym
jakiegokolwiek wplywu na dziatalnosc¢ tej spotki.

W zwiazku ze spetnieniem si¢ warunkéw porozumienia zawartego z SCF S.A. Emitent ztozyt
wniosek w  Sadzie Okrggowym w Katowicach Wydziale XIII Gospodarczym
o cofnigcie powyzszego powddztwa wraz ze zrzeczeniem si¢ roszczenia. W dniu 25 maja
2009 roku do Spoétki wptyneta informacja o wydaniu przez powyzszy Sad postanowienia
umarzajacego przedmiotowe postgpowanie.

- Wdniu 31 marca 2009 roku w Sadzie Okrggowym w Katowicach XIII Wydziat
Gospodarczy zostat zlozony pozew o zaptate kwoty 10.000.000,00 zt przeciwko Silesia
Capital Fund S.A. z tytutu obnizenia wartos$ci pakietu 1.036.747 sztuk akcji Conbelts Bytom
S.A. tj. o rekompensatg zwigzang ze zmniejszeniem si¢ wartosci zbywczej w/w pakietu akcji.
Ponadto, roszczenie Eurofaktor S.A. objgte powyzszym pozwem zostalo zabezpieczone

postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 13 marca 2009 roku co do kwoty
4.219.560 zt.

W zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkéw porozumienia zawartego z SCF S.A w Sadzie
Okregowym w Katowicach Wydziale XIII Gospodarczym zostal zlozony wniosek
Eurofaktor S.A. o cofnigcie powyzszego powddztwa wraz ze zrzeczeniem si¢ roszczenia.
W dniu 21 maja 2009 roku do Spétki wptyngto postanowienie Sadu umarzajace powyzsze
postgpowanie.

- Oprocz postgpowan opisanych powyzej w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkow
porozumienia zawartego pomig¢dzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A., na skutek cofnigcia przez
Eurofaktor S.A. pozwéw wraz ze zrzeczeniem si¢ roszczenia Sad Okrggowy w Katowicach
XIII Wydziat Gospodarczy umorzyt:

® postgpowanie sadowe wszczete przez Eurofaktor S.A. przeciwko Silesia Capital Fund
S.A. o zaptate na rzecz Eurofaktor S.A. tacznej kwoty 26.211.693,80 zt. Postanowienie
Sadu umarzajace powyzsze postgpowanie wptyngto do Spétki w dniu 19 maja 2009 roku,

e postgpowanie sadowe wszczete przez Eurofaktor S.A. o zaptate z tytutu porgczenia
udzielonego przez SCF S.A. za zobowiagzania Technologie Buczek S.A. na kwote
10.886.534,91 zi. Postanowienie Sadu umarzajace powyzsze postgpowanie wptyngto do
Spotki w dniu 21 maja 2009 roku.

Ponadto w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkéw w/w porozumienia Komornik Sadowy przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy Zoliborza w Warszawie na wniosek Eurofaktor S.A. wydat
postanowienia umarzajace prowadzone przeciwko SCF S.A. postgpowania zabezpieczajace
i egzekucyjne.

- W dniu 24 lipca 2009 roku. Spétka powzigta informacj¢ o wystaniu przez Stabilo Grup
sp.z 0.0. do Sadu Okregowego w Krakowie Wydziatu IX Gospodarczego pisma procesowego
-cofnigcia pozwu wniesionego przez t¢ spotke, o uchylenie uchwal ZWZ Eurofaktor S.A.
podjetych w dniu 23 czerwca 2008 roku w przedmiocie udzielenia Czlonkom Zarzadu oraz
Czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy 2007,
a takze zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2007. Wniesione
przez Stabilo Grup sp. z 0.0. sprzeciwy do w/w uchwatl oraz ztozony w powyzszej sprawie
pozew, zwiazane byly ze sprzedaza przez Spotke w 2007 roku nieruchomosci zlokalizowane]
w Katowicach przy ul. Ceglanej. W dniu 28 lipca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie
wydal postanowienie o umorzeniu powyzszego postgpowania.
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W Spoéice zaleznej od Emitenta nie mialy miejsca zdarzenia, ktére mogltyby wplynaé

znaczaco na wyniki finansowe Eurofaktor S.A.

5.7. Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sa znane Emitentowi umowy zawarte

pomiedzy akcjonariuszami.

6. Opis struktury gléownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej emitenta

w danym roku obrotowym

W roku 2009 w ramach Grupy nie mialy miejsca inwestycje kapitatowe.

7. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz
charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej

Emitenta w danym roku obrotowym.

7.1. Wyniki finansowe

Grupa Kapitalowa EUROFAKTOR S.A.
2009 2008 dynamika

Przychody ogotem*, w tym w tys. zt 10 746 53 398 20%
Przychody z tytutu odsetek i prowizji | w tys. zt 9 607 16 055 59%
f:g:(‘)';tf‘:gg;;’l: flj‘;‘;:i" przypisany w tys. 2t 684 25099 2%
Wynik finansowy netto za rok obrotowy w tys. zl 684 25330 2%
Kapital wlasny w tys. zl 53 469 521785 101%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt 48 283 40 482 119%
Zobowiazania krétkoterminowe w tys. zt 3205 1525 210%
Aktywa ogolem, w tym w tys. zt 56 674 54 310 104 %
Aktywa trwate | w tys. zt 5795 6 090 95%
Aktywa obrotowe | w tys. zt 50 879 48 220 105%

* Przychody ogdtem zawierajq zysk z obrotu wierzytelnosciami i zysk na inwestycyjnych papierach
wartosciowych dodatnie zmiany stanu odpisow Z tyt. utraty wart. rezerwy, pozostate przychody operacyjne oraz
przychody z tyt. odpisow aktualizacyjnych

Przychody ogétem uzyskane przez Grupg w roku 2009 wynosity 10 746 tys. zt 1 byly niemal
pigciokrotnie nizsze w stosunku do roku 2008. Na wysoki poziom przychodéw osiagnigtych
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w 2008 r, w szczegdblnosci ztozyty si¢ przychody z tytutu dywidendy w wysokosci 36 068 tys.
zt. Przychody ze sprzedazy z tytutu odsetek i prowizji wyniosty 9 607 tys. zt i stanowity 59%
przychodéw osiagnigtych przez Grupg w analogicznym okresie roku 2008.

W 2009 roku Eurofaktor S.A. prowadzit dziatalno$¢ finansowa w rozmiarze dostosowanym
do posiadanych $rodkéw wilasnych oraz zgodnie z zatozonym planem restrukturyzowat
portfel klientéw. Powyzsze dziatania przelozyly si¢ na wysoko$¢ osiagnigtych przez Grupe
wynikoéw finansowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatlowej w 2009 roku wynidst 684 tys. zt, i w catosci
zostal przypisany jednostce dominujacej tj. Eurofaktor S.A. Na wysoko$¢ osiagnigtego przez
Eurofaktor wyniku sktadaty si¢ przychody z tytulu odsetek i prowizji, przychody osiagane z
tytutlu nowej dziatalnosci polegajacej na ewidencji 1 administracji wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi oraz przychody z tytulu rozwiazania rezerw, ktére przewyzszyly
utworzone w poprzednim roku odpisy z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych i nie
finansowych. Odpisy aktualizujace uksztattowaty si¢ na dodatnim poziomie 256 tys. zt
w przypadku aktywow finansowych oraz osiagnety wartos¢ 127 tys zt w przypadku aktywow
niefinansowych.

Suma kapitatéow wtasnych w Grupie na dzien 31.12.2009 roku wyniosta 53 469 tys. zt
i nieznacznie wzrosta w stosunku do stanu z dnia 31.12.2008 roku. Wzrost kapitatu wlasnego
nastapit z tytulu wypracowanego przez Grupg w ciagu roku 2009 wyniku netto.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2009 roku wyniosta 56 674 tys. zt i byta wyzsza o0 4%,
co jest w gléwnej mierze wynikiem dziatanh zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
w rozmiarze dostosowanym do posiadanych $rodkéw witasnych. Poziom krétkoterminowych
aktywow finansowych zwigkszyt si¢ 0 19% w poréwnaniu z rokiem 2008 i na koniec roku
2009 osiagnal poziom 48 283 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe Grupy na koniec roku
2009 wynosity 3 205 tys. zt 1 wzrosty ponad dwukrotnie w stosunku do stanu na koniec roku
2008. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych jest wynikiem zaciagnigtych przez Spoétke
pozyczek , z przeznaczeniem na biezaca dziatalnosc.

Udziat aktywéw trwatych w aktywach ogdélem na koniec roku 2009 wyniést 10% i byt
nieznacznie nizszy w stosunku do poziomu 11,2 % osiagnigtego na koniec roku 2008.

Kapitaty state w pelni pokrywaja majatek trwaty. Grupa posiada zdolnos$¢ sptaty zobowiazan
krétkoterminowych bez koniecznosci uptynniania aktywoéw trwatych.

Analiza podstawowych danych
Grupy EUROFAKTOR S.A. za rok 2009

Lp. Wyszczegolnienie Rok 2009
ROA rentowno$¢ majatku
1 | zysk netto/ ((aktywa ogétem 2008+aktywa ogotem 1,2%
2007)/2)
Wskaznik plynnosci biezacej
2 | majqtek obrotowy ogotem/zobowiqzania 15,87

krotkoterminowe
Rentownos$¢ przychodow
zysk netto/ (przychody z tytutu odsetek, prowizji,

3 s L gy . 7,1%
akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych + ¢
wynik na operacjach finansowych)
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ROE rentownos$¢ kapitalu wlasnego

4 | zysk netto/ ((kapitat wtasny 2007 +kapitat wlasny 1,3%
2008)/2)
5 Rentownos¢ brutto 2.5%

zysk brutto/ ogolne koszty administracyjne

6 Poziom kosztéw dziatania 17.5%
koszty dziatalnosci/ aktywa ogotem ’

Trwalo$¢ struktury finansowania

7 | (kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania 94,3%

dtugoterminowe)/suma pasywow

Obciazenie majatku zobowigzaniami

(suma pasywow-kapitat wtasny)/suma aktywow

5.7%

Wskazniki rentownos$ci wskazuja na stabilno$¢ przychodéw Grupy. Pomimo wzrostu
poziomu wskaznika dzwigni finansowej w poréwnaniu z rokiem 2008 wskaznik ten nadal
utrzymuje si¢ na niskim poziomie i $wiadczy o posiadanym potencjale rozwoju przez
pozyskanie finansowania zewngtrznego.

7.2. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Spotka aktywnie prowadzi dziatania zmierzajace do poszerzenia dziatalnos$ci o nowy obszar
tj. zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi, ktére z czasem ma sta¢ sig, obok
dostarczania krotkoterminowego finansowania, gldwnym przedmiotem dziatalnosci
Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem zmierzajacym do rozpoczecia dziatalnosci na tym rynku
byla wspétpraca w zakresie negocjacji dotyczacych zakupu portfela wierzytelnosci
korporacyjnych przez NSFIZ DEBITO - fundusz zarzadzany przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor swiadczy wobec tego funduszu
ustugi zwiazane z ewidencja analityczna, administracja i wycena portfela wierzytelnosci.

Realizujac zatozone dziatania Spoétka w dniu 9 grudnia 2009 roku zlozyla wniosek do
Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na zarzadzanie przez Eurofaktor S.A.
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.

Zarzad Eurofaktor S.A. stoi na stanowisku, iz Spétka dysponuje odpowiednim potencjatem,
ktéory zapewni bazg¢ merytoryczng do  wykonywania funkcji  zarzadzajacego
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami, dajac jednocze$nie r¢kojmi¢ wykonywania swoich
obowiazkéw zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikéw funduszy sekurytyzacyjnych.

Wewnatrz struktur firmy sfinalizowane zostaly prace zwiazane z wprowadzeniem nowej
struktury organizacyjnej, odpowiednich procedur oraz z dostosowaniem warunkéw
technicznych 1 organizacyjnych Spétki do wykonywania przysztych obowiazkéw
wynikajacych z Umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami .

Eurofaktor S.A. prowadzi obecnie i w dalszym ciagu zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢
skupiajaca si¢ na krotkoterminowym finansowaniu dla przedsigbiorstw oraz zarzadzaniu
posiadanym portfelem pozyczek zabezpieczonych zastawem. Klientami Eurofaktor S.A. sa
duze i $rednie firmy, zktérymi Spoétka zawiera dobrze zabezpieczone transakcje dajace
gwarancjg osiagnig¢cia odpowiedniej rentownosci.

Decyzja o rozszerzeniu dziatalno$ci Spétki o dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych wynika
z przeswiadczenia, iz jest to rynek o duzych perspektywach i mozliwosciach rozwoju.
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Z publikacji na ten temat wynika, ze ta metoda zarzadzania naleznosciami budzi coraz
wigksze zainteresowanie instytucji finansowych, a sam proces nabiera coraz wigkszego
rozmachu. Prezentowane w prasie finansowej opinie wskazuja na to, ze jest to okres
przetomowy dla branzy zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce.

Eurofaktor S.A decydujac si¢ na poszerzenie profilu dziatalnosci chce wykorzysta¢ posiadane
doswiadczenie i kompetencje firmy do rozwoju nowych dziatan. Decyzja ta jest wynikiem
zachodzacych w Spoétce zmian oraz przyjetych planéw rozwoju i ma na celu poszerzenie
zakresu dotychczasowej dziatalnosci Spoétki oraz wzmocnienie jej obecno$ci na rynku ustug
finansowych.

Eurofaktor planuje dalsze wspomaganie finansowania Grupy GREMI m.in. poprzez dziatania
zmierzajace do zarzadzania wierzytelnosciami trudno $ciggalnymi oraz ich konwersj¢ na
inne, bardziej ptynne aktywa (sekurytyzacja portfela) oraz wspdtprace ze Spétkami Grupy
w zakresie tworzenia modeli finansowania realizowanych przez nie projektow.

W planach Spéiki znajduje si¢ pozyskanie Srodkéw z emisji obligacji w zwiazku z zawartym
porozumieniem dotyczacym podpisania z bankiem BRE Bank SA programu emisji obligacji.
Wptyw na wyniki finansowe Eurofaktor S.A. bedzie miala realizacja porozumienia zawartego
pomigdzy Emitentem a Silesia Capital Fund S.A. zsiedziba w Bytomiu, szczegétowo
opisanego w pkt. 3.1. niniejszego Sprawozdania.

Realizacja planéw pozyskania przez Spétke finansowania zewngtrznego bedzie uzalezniona
rowniez od polityki przyjetej przez banki odnosnie zasad kredytowania przedsigbiorstw
w dobie obecnego kryzysu na rynku finansowym.

W chwili obecnej dziatalnos¢ Spoétki skoncentrowana jest gtownie na linii Finance Solution,
w ramach ktorej Eurofaktor S.A. bazujac na przedstawionych zabezpieczeniach, udziela
krétkoterminowego finansowania pomostowego dla firm w formie pozyczek, dyskonta faktur,
dyskonta weksli, finansowania zobowiazan.

Dziatania Spotki w zakresie dwoch pozostatych linii tj. Factoring Solution i Cash Solution
zostaly wstrzymane ograniczajac si¢ w przypadku linii Cash Solution do obstugi posiadanego
portfela pozyczek pod zastaw pojazdu .

W roku 2009 roku zostaty zawarte przez Spotke nastgpujace transakcje:
Factoring dyskontowy — 3.300.000 zt — rozumianych jako warto$¢ udzielonych finansowan,
Pozyczki - 19.987.000 zt — udzielonych pozyczek,

Warto$¢ wykupionych faktur z tytulu faktoringu za rok obrotowy 2009 wyniosta
3.420.594,61 zi.

W I kwartale 2010 roku Eurofaktor S.A. zawarta umowy na taczna kwote 1.121.162,79 zt.

Warto$¢ wykupionych faktur z tytutu faktoringu za I kwartat 2010 roku wyniosta
341 337,91 zt.

Na koniec 2009 roku saldo pozyczek Auto Cash pozostajacych w portfelu Eurofaktor S.A.
wynosito  3.378.769,67  zi, natomiast saldo pozyczek udzielonych  przez
Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. — 4.470.875,80 z1.

Na koniec I kwartatu 2010 roku saldo pozyczek pozostajacych w portfelu Eurofaktor S.A.
wynosi 3.242.215,16 zt, a saldo pozyczek udzielonych przez
Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. wynosi 4.459.107,65 zt.
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8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartoSciowym.

Eurofaktor S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Technologii Buczek
S.A. przejat po wszczgciu postgpowania upadtosciowego udziaty Huty Buczek sp. z o.o.
Wierzyciel publiczno-prawny Technologie Buczek S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst
wobec  Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne w  przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spoétki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami
Technologii Buczek S.A. opiewajace na kwote nie przekraczajaca 5.800 tys. zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem
administracyjnym dotyczace ustalenia prawidtowosci decyzji organéw administracyjnych, w
ktérym wniesiono skarge kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez Spoétke Urzad Miasta Sosnowiec zglosit do masy
upadtosciowej Technologii Buczek S.A. wierzytelno$ci w tacznej kwocie 6.332 tys. zi. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedazy masy
upadtosciowej Urzad Miasta Sosnowiec otrzymat sume 2.939 tys. zt. Do uregulowania
pozostaje kwota 3.393 tys. zt.

Zgodnie z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem pomi¢dzy Eurofaktor
S.A. 1 Silesia Capital Fund S.A., SCF S.A. nabyla 72.809 udzialy w Hucie Buczek sp. z o.0.
W porozumieniu okre$lono réwniez, ze w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji
odpowiedzialnosci Eurofaktor S.A. jako osoby trzeciej za zobowiazania publicznoprawne
Technologii Buczek S.A. i zaptaty tego zobowiazania przez Eurofaktor S.A., strony
porozumienia (tj. Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A.) zobowiazuja si¢ zawrzeé
umowe¢ przelewu wierzytelnosci, na mocy ktérej Silesia Capital Fund S.A. nabedzie
wierzytelnosci wobec Technologii Buczek S.A. sptacone przez Eurofaktor S.A. na podstawie
wyzej opisanej decyzji. Silesia Capital Fund zaptaci Eurofaktor S.A. za te wierzytelnosci ceng
odpowiadajaca kwocie sptaconej przez Eurofaktor S.A.

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych
Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych
inwestycji.

9.1. Powiazania kapitalowe Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej Eurofaktor S.A. w 2009 roku wchodzity Spétka Eurofaktor Cash
Solution sp. z o.0. oraz jednostka zalezna od tej spdoiki (jako komplementariusza) tj.
Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. Forum XIII Beta Sp6tka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Krakowie zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2009 roku. W wyniku zawarcia w dniu
2 pazdziernika 2009 roku pomigdzy Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. a Forum XIII Delta
sp. z 0.0. umowy sprzedazy praw i1 obowiazkéw komplementariusza Eurofaktor Cash
Solution sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A., Spétka ta przestata by¢ jednostka zalezna.
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Ponadto:

- do dnia 5 maja 2009 roku Spoétka posiadata 48,8% udziatéw w kapitale zaktadowym
1 gtosach Huty Buczek sp. z o.0.

- do dnia 15 maja 2009 roku Spétka posiadata 9,39 % akcji Conbelts Bytom S.A.,

ktére to akcje i udzialy zostaty sprzedane na mocy umoéw z dnia 23 kwietnia 2009 roku
zawartych w wykonaniu porozumienia z SCF S.A. — opisanych szczegdétowo w pkt. 3.1,3.2.
13.3. Sprawozdania.

W III kwartale 2009 roku Spétka zbyta 330 udzialéw "Brynéw Park" sp. z o0.0. (obecna
nazwa: DCF Nieruchomosci sp. z 0.0.).

Aktualnie Eurofaktor S.A. posiada :
- 100% udziatéw w Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0.

- 4,92 % udzialéw ( 1 570 000 akcji ) w kapitale 1 gtlosach FAM S.A - nabytych po dniu
bilansowym, 11 stycznia 2010 roku od PONAR S.A.

- 27,2% udziatéw Buczek Automotive sp. z 0.0. — na aktywa te utworzono odpis
aktualizujacy w zwiazku z ogloszeniem upadtosci tej spotki.

9.2. Inwestycje majatkowe

W lipcu 2009 roku Spoétka nabyta 100% certyfikatow inwestycyjnych NSFIZ DEBITO, ktére
zostaly w III kwartale 2009 roku sprzedane spotce KCI Lobzéw sp. z o.0. za kwote
8.100.000 ztotych. Transakcja zostal opisana szczegétowo w pkt. 3.5 Sprawozdania.

9.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w roku 2009 przedstawialo si¢ nastgpujaco:

31.12.2009 31.12.2008
Zarzad 2 2
Pracownicy 20 22
Razem 22 24

10. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W roku obrotowym 2009 Eurofaktor S.A. zawarl z podmiotami powigzanymi nast¢pujace
transakcje:

1) Pozyczki udzielone podmiotom dominujacym wobec Emitenta:

® pozyczka udzielona przez Eurofaktor S.A. Spétce Bonum sp. z 0.0., w wysokosci
700 000 zt. ( w grudniu 2009 roku caty majatek BONUM sp. z 0.0. zostal przejety
przez Forum XIII Alfa sp. 0.0. co zostalo opisane w pkt. 3.7 Sprawozdania)

e pozyczki udzielone przez Eurofaktor S.A. Spétce Forum XIII Alfa sp. z o.o0.,
w wysokosci tacznej 22 000 zt.
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2)

3)

Pozyczke udzielona podmiotowi zaleznemu od Forum XIII Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (podmiot dominujacy wobec Eurofaktor S.A.) tj. Forum XIII Delta
Spoétka z o0.0. Forum XIII Gamma Sp. komandytowo - akcyjna w wysokosci 2 min
ztotych,

Transakcje ze spotkami zaleznymi i1 powiazanymi z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dzialalnos¢ gospodarcza jako ZPCH GREMI,
powiazanym z Emitentem poprzez osobg Pana Grzegorza Hajdarowicza petnigcego
funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A. oraz odnos$nie
Spotek KCI Lobzéw Sp. z 0.0. 1 NFI Jupiter S.A. powigzanymi poprzez osobg Pana
Artura Rawskiego, ktory jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.
oraz zasiada w Zarzadach w/w podmiotéw :

e umowa zlecenia w zakresie doradztwa dotyczacego zasad 1 sposobu
finansowania wydatkéw zwiazanych z reklama i dystrybucja filméw zawarta
ze Spo6tka ZPCH GREMI w kwocie 85 600 ztotych brutto,

® pozyczka udzielona GREMI Film Production S.A. w kwocie 80 000 ztotych,

® umowy przeniesienia wierzytelnosci oraz dyskonta faktur zawarte z Drukarnia
Wydawnicza im. W. L Anczyca S.A.— na taczng kwotg 296.255 ztotych,

e umowy zwarte z KCI Lobzdéw sp. z 0.0. :

- pozyczki udzielone Spoétce KCI Lobzéw sp. z o0.0. w wysoko$ciach:
1 600 000 ztotych oraz 800 000 ztotych,

- umowa konsolidacyjna zawarta z KCI LEobzéw sp. zo.0. jako
Pozyczkobiorca, na mocy ktérej Strony dokonaty konsolidacji zawartych
wczesniej pozyczek w tacznej wysokosci 5.650.000 ztotych (obejmujaca
rOwniez w/w pozyczki) wraz z odsetkami - opisana szczegdétowo w pkt.3.4
ppkt.6 niniejszego Sprawozdania,

- umowa sprzedazy 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatow
inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za ceng 8.100.000 zt zawarta z KCI Lobzow sp.
7 0.0.,

- umowy zastawu rejestrowego, zawarte z KCI Lobzow Sp.z 0.0. w tacznej
wysokosci 5675000  zi.,  ktorych  przedmiotem  jest  lacznie
106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatéw inwestycyjnych Debito
Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu  Inwestycyjnego
Zamknigtego w Warszawie serii A, B i C, stanowiacych 100% certyfikatéw
Funduszu, opisane w pkt. 3.5 niniejszego Sprawozdania.

¢ Umowy zawarte z KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0.:

- umowa pomigdzy Eurofaktor, KCI Zabtocie sp. z 0.0. (Strony) oraz Debito
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym
— ustalajaca wynagrodzenie dla Stron udzielajacych zabezpieczenia hipotecznego
na rzecz Banku Handlowego S.A., w tym dla Eurofaktor S.A. wynagrodzenie
o warto$ci 173 000 zt netto + VAT,

- umowa wynajmu przez Eurofaktor S.A. pomieszczen magazynowych na warto$¢
9,1 tys. zt.
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e Transakcje zawarte z Ponar S.A.o wartosci tacznej 3.861.000 zt (w tym
udzielone przez Eurofaktor S.A. pozyczki w wysokosci 3 825 000 zt) wraz
z zawartymi ze spoétkami Grupy Kapitatowej PONAR umowami zabezpieczen
pozyczek na faczng wartos¢ 4.273.039,62 zi.

e Pozyczka udzielona Eurofaktor S.A. przez Jupiter NFI S.A. w wysokosci
5.000.000 ztotych. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosito
2.000.000 ztotych

Powyzsze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Jednostka zalezna od Emitenta w okresie roku obrotowego 2009 nie zawierata transakcji
z podmiotami powiazanymi.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, oraz
o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz informacje
o udzielonych przez Emitenta pozyczkach, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

11.1. W roku 2009 Grupa Kapitalowa nie zaciaggala kredytéw bankowych

11.2. Informacje na temat udzielonych przez Grupe¢ Kapitalowa pozyczek zostaly
zamieszczone w zalgczniku nr 1 do niniejszego Sprawozdania

11.3. Informacje na temat otrzymanych przez Grupe¢ Kapitalowa pozyczek zostaly
zamieszczone w zalgczniku nr 2 do niniejszego Sprawozdania

11.4. Informacje na temat udzielonych przez Eurofaktor S.A. poreczen lub gwarancji

W roku obrotowym 2009 Eurofaktor SA, ani spétka zalezna nie udzielilty porgczen lub
gwarancji podmiotowi zaleznemu oraz innym podmiotom, ktérych taczna wartos¢
wynositaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W dniu 5 maja 2009 roku zostal przedtuzony termin splaty pozyczki udzielonej
Energosynergia Technologie sp. z 0.0. w kwocie 5,5 miln ztotych, porgczonej przez
Eurofaktor S.A. opisanej w punkcie 3.4 ppkt. 1 Sprawozdania, do dnia 31 maja 2009 roku.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 29 maja 2009 roku.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

W dniu 11 wrzes$nia 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bank S.A. umowg dealerska i umowe
agencyjna (datowane na dzien 8 wrzesnia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez
BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na warto$¢ 100.000.000 ztotych. W ramach
powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W Spoéice zaleznej od Emitenta nie miatly miejsca emisje, wykupy lub sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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13. Objasnienie réznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok.

Eurofaktor S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;.

W dniu 14 listopada 2007 roku Zarzad Eurofaktor S.A. podjat decyzj¢ o odwotaniu prognoz
wynikéw finansowych Spotki na 2007 rok i lata nastgpne. Powyzsza decyzja oraz powody jej
podjecia zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 101/2007.

W uzasadnieniu powyzszej decyzji Zarzad uznal, ze w zwiazku z toczacymi si¢ licznymi

postgpowaniami sadowymi wszczetymi zarbwno na wniosek Eurofaktor S.A. oraz wobec

Emitenta, ktérych rezultat oraz wptyw na wyniki finansowe Emitenta byt niemozliwy do

przewidzenia, publikowanie nowych prognoz wynikéw nie odzwierciedlaloby rzeczywistej

sytuacji Spoiki.

14. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Korzystajac z finansowania zewngtrznego Grupa prowadzita polityke dopasowania rotacji
platnosci zobowigzan wynikajacych z ww. instrumentdw do rotacji splywu naleznosci
generowanych przez umowy zawierane przez spotkg¢ z klientami. Gtéwne rodzaje ryzyka
wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmowaty ryzyko zwigzane z ptynnoscia
oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie dostarczanych informacji
Zarzad weryfikowat 1 uzgadniat zasady ograniczania kazdego z tych rodzajow ryzyk.

Koncentrujac dzialalnos¢ na dzialaniach windykacyjnych Spétka w znacznym stopniu
ograniczyla poziom swoich biezacych zobowiazan dopasowujac je do posiadanych zasobdow.
Planowane przychody pozwalaja na realizacje obligatoryjnych zobowiazan Spétki oraz na
wznawianie i realizacj¢ dziatalnosci biezace;.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow, zuwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje majatkowe zwiazane z dalszym rozwojem produktéw oferowanych przez Grupe
beda realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta srodkéw i1 pozyskanych zrodet
finansowania.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych
czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagnig¢ty wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktoére mialtyby wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.
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17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalno$ci Emitenta z uwzglednieniem elementow strategii rynkowe;j.

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci oméwione zostaty w pkt. 7.2. niniejszego Sprawozdania.

Przebieg toczacych si¢ procesow, ktérych strong jest Spoétka jak réwniez informacje
o wszczgtych postgpowaniach zostaly opisane szczegétowo w pkt. 4 1 5 niniejszego
Sprawozdania.

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, iz na dzien podpisania sprawozdania
finansowego nie istnieja fakty 1 okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke w okresie, co najmniej 12 miesigcy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

Zmiany zachodzace na rynkach, na ktérych dziata Emitent, a w szczegdlnosci przeksztatcenia
wlasno$ciowe oraz tworzenie nowych podmiotow, stwarzaja duze mozliwosci rozwoju ustug
finansowych.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
Emitenta i jego Grupa Kapitalowg.

18.1. Zasady zarzadzania Spétka

W IV kwartale 2009 roku w zwiazku z rozszerzeniem dziatalnosci Eurofaktor S.A.
o dziatalno$¢ zwiazana z wierzytelno$ciami sekurytyzacyjnymi nastapily zmiany w strukturze
organizacyjnej Spotki. W nowej strukturze zostato utworzone Biuro Zarzadzania i Obstugi
Wierzytelnosci Funduszu, do ktérego zadan nalezy prowadzenie ewidencji wierzytelnosci
nabywanych przez fundusz oraz administrowanie wierzytelnosciami funduszu, a po
uzyskaniu stosownych zezwolen zarzadzanie powyzszymi wierzytelnosciami. Jednocze$nie
zakresy obowiazkéw pozostatych biur zostaty dostosowane do zadan zwiazanych z nowym
obszarem dziatalno$ci Spotki.

18.2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa kapitalowg

Zmiany w zakresie powiazan kapitalowych Eurofaktor S.A. zostaly opisane w pkt. 1 oraz
9 Sprawozdania.

19. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi przewidujgace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.
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20. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, odr¢bnie dla kazdej z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Informacje na temat wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spoiki zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Finansowym Eurofaktor S.A. za
2009 rok, w nocie nr 28.3.

21. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéw) Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie)

W roku 2009 oraz wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace nie sa posiadaczami akcji Eurofaktor S.A.

22. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Eurofaktor S.A. nie posiada programéw akcji pracowniczych .
24. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Eurofaktor nie prowadzi dzialah majacych charakter prac badawczo -rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta.

25. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim
stopniu Emitent jest na nie narazony

25.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spoétki do gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia
Emitenta naleza:

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz
z mozliwoscig finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Eurofaktor S.A. dzialalno$¢ polegajaca na Swiadczeniu ustug finansowych
jest dzialalno$cia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spoétki prowadzona w ograniczonym
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zakresie. Do momentu ustabilizowania sytuacji Spéifki tj. zakonczenia proceséw sadowych,
pozyskanie finansowania zewngtrznego jest dla Eurofaktor S.A. utrudnione W okresie
przejsciowym Spoétka moze korzysta¢ tylko z ograniczonego finansowania ze Srodkow
wlasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze spowodowac, ze dalsze funkcjonowanie
1 rozwo6j spotki bedzie utrudnione, a rozmiar dziatalnosci niesatysfakcjonujacy. W ocenie
Spotki obecnie nie zachodza przestanki $wiadczace o przedtuzaniu si¢ wyzej opisanej
sytuacji.

Ryzyko nieodzyskania znaczacych naleznosci

Spotka jest zaangazowana w procesy sadowe i dziatania windykacyjne zmierzajace do
odzyskania znaczacych nalezno$ci, ktérych wyniku oraz terminu nie mozna precyzyjnie
okresli¢, a od ktérych uzalezniona bgdzie réwniez realizacja planéw dalszego rozwoju
Emitenta.

Zdaniem Zarzadu Eurofaktor S.A. prowadzone dzialania windykacyjne i sadowe nalezy
jednak traktowa¢ odregbnie od aktualnych planéw rozwoju Spoéiki. Obecne zaangazowanie
Spotki w dziatania windykacyjne oraz fakt ogloszenia upadtosci przez ZM Polmetal Sp. z o.0.
daja realna szans¢ odzyskania kwoty naleznosci w dluzszym okresie czasu. Fakt ten w ocenie
Zarzadu na obecnym etapie funkcjonowania Eurofaktor nie powinien znaczaco przektadac si¢
na biezaca dziatalno$¢ Spotki, czy tez zagrazac¢ jej obecno$ci na rynku.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spoétki

Eurofaktor S.A. po przeprowadzonej weryfikacji posiadanego portfela oraz opracowywania
zatozen dalszego rozwoju Spotki znajduje si¢ obecnie na etapie tworzenia nowej
konkurencyjnej na rynku ustug finansowych strategii rozwoju. W zwiazku z dziataniami
Spotki zmierzajacymi do uzyskania licencji zarzadcy sekutytyzowanymi wierzytelnosciami,
wyniki finansowe Emitenta zaleze¢ b¢da od pomysinej finalizacji dzialan Spétki zwiazanych
z obecnoscia na rynku zarzadzania wierzytelnosciami sekurytyzacyjnymi.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej
i akceptowalnym dla Spétki ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych
przez Spoétke pozyczek, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych pozyczek oraz ustanawianym
zabezpieczeniom, narazenie Spotki na ryzyko niesptacalnych naleznosci finansowych jest
nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do
podmiotéw, z ktérymi Spotke tacza istotne powiazania wilascicielskie, gospodarcze
i finansowe.

W zwiazku z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem z jednym
z gtéwnych dtuznikéw Spétki tj. SCF S.A. opisanym szczegdélowo w pkt. 3.1 niniejszego
Sprawozdania, w maju 2009 roku znaczna czgs¢ aktywow finansowych Spoiki,
o podwyzszonym poziomie ryzyka wynikajacych z poprzednich okreséw zostata rozliczona.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegétowo opisane w nocie
30 ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eurofaktor S.A. za 2009 rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku”.
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25.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziala Emitent

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Eurofaktor S.A. sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ Spétki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Obecna sytuacje makroekonomiczna Polski charakteryzuje spowolnienie wzrostu
gospodarczego spowodowane gtéwnie niekorzystna sytuacja panujaca na $wiatowym rynku
finansowym.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa
oraz rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie przepisOw
podatkowych — a w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
iubezpieczen spolecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stép procentowych

Wyniki finansowe wypracowane przez Eurofaktor S.A. sa uzaleznione od nominalnego
poziomu stép procentowych oraz dostgpnosci finansowania dziatalnosci. Ze wzgledu na to,
iz transakcje finansowane 1 pozyskiwane przez Spotke oparte sa o zmienne stopy procentowe,
obnizanie w ostatnich latach nominalnych stép procentowych doprowadzito do spadku
nominalnego poziomu uzyskiwanych przychodéw finansowych oraz zmniejszenia
realizowanej marzy liczonej jako procent od przychodéw. Ewentualne podwyzki stop
procentowych moga negatywnie wplyna¢ na obciazenia Spoétki zwiazane z kosztami
finansowymi. Podwyzka stép procentowych zwigkszy koszty finansowe ponoszone przez
Spotke poprzez nominalny wzrost kosztu instrumentéw finansowych pozyskiwanych przez
Spotke na finansowanie podstawowej dziatalnosci.

Spétce moze nie udac si¢ w catosci przenies¢ wzrostu kosztow finansowania na przychody
tj. na zawierane umowy finansujace klientéw gdyz w sytuacji wzrastajacych stép
procentowych zwigksza si¢ ryzyko konieczno$ci obnizania uzyskiwanej marzy ponad stope
bazowa. Jest to zwiazane ze zmniejszajaca si¢ sklonnoscia przedsigbiorcéw do zaciagania
zobowiazan kredytowych, ktéorym by¢ moze trzeba bgdzie oferowac nizsze marze ponad
stope referencyjna aby moéc sprzedawaé produkty finansowe oferowane przez Spétke.
Podkresli¢ nalezy, iz struktura oprocentowania pasywow oraz aktywow Eurofaktor S.A jest
oparta na zmiennej stopie procentowej, gdzie stawka bazowa jest stopa WIBOR co zapewnia
tzw. naturalny ,,hedge” przed ryzykiem stopy procentowej. Nie mniej jednak trzeba bra¢ pod
uwage mozliwo$¢ zmniejszenia poziomu efektywnej marzy uzyskiwanej na sprzedawanych
produktach Spoéiki oraz ptaconej na rynku finansowym z tytutu pozyskiwanego finansowania

Analiz¢ wrazliwo$ci ryzyka stopy procentowej przeprowadzono w oparciu o zmiany stop
referencyjnych NBP oraz pochodnych od nich stép WIBOR. Zar6wno pasywa jak 1 aktywa
Spotki oparte sa na referencjach do WIBOR, stad wrazliwos¢ wyniku finansowego oraz
kapitatéw wtasnych na zmiany stop jest niewielka

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziala Emitent

Gléwnymi konkurentami Emitenta w dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug
finansowych sa banki, ktérych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostgpie
do tanich zrédet finansowania oraz duzej sieci oddziatéw pozwalajacych na utatwiony dostep
do klienta.
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Eurofaktor S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w §wiadczeniu ustug
finansowych wyréznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta,
szybkos¢ w podejmowaniu i realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur
ograniczajacych proces decyzyjnosci.

Wykorzystujac posiadane do§wiadczenie oraz potencjat Spétka aktualnie dazy do poszerzenia
dziatalnosci o nowy, rokujacy dobrymi perspektywami obszar — zarzadzania
wierzytelnosciami sekurytyzacyjnymi.

26. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W minionych latach i na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z ustug Firmy
Ernst & Young Audit sp. zo.0. z siedziba w Warszawie w zakresie badania rocznych
jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz w zakresie przegladu
p6trocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Eurofaktor S.A.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Eurofaktor S.A. zawarta z bieglym rewidentem umowe
w zakresie:

® Przeprowadzenia przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
1 Sprawozdania Finansowego Emitenta za péirocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009
roku o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 62.000 zt netto.

® Przeprowadzenia badania  Skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego
1 Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku
o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 83.000 zi netto.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Spétka zawarta umowe ( zmieniona aneksem z dnia 20 marca
2009 roku), ktérej przedmiotem bylo przeprowadzenie:

® Przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 1 Sprawozdania
Finansowego Eurofaktor S.A. za péirocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008 roku.
Warto$¢ wynagrodzenia z tego tytutu nalezna Ernst & Young Audit sp. z 0.0. wynosi
50.000 zt netto.

e Badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i Sprawozdania Finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku. Warto$¢ wynagrodzenia z tego tytutlu
nalezna Ernst & Young Audit sp. z 0.0. wynosi 73.000 zt netto.

Ponadto, Ernst & Young Audit sp. z 0.0. $wiadczyta na rzecz Eurofaktor S.A. w 2009 roku na
mocy odrgbnej umowy ustugi doradcze. Wynagrodzenie za ustugi wynosi tacznie
55.000 ztotych netto plus VAT, z ktérej to kwoty w roku 2009 zostata wyptacona kwota
45.000 ztotych.
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27. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. za 2009 rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad opisanych w informacji dodatkowe;j
i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A. :

Michat Golicz — Prezes Zarzadu
Agata Kalinska — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 29 kwietnia 2010 roku

Zalaczniki:

Zalacznik nr 1 Pozyczki udzielone przez Grupg Kapitatowa w 2009 roku
Zalacznik nr 2 Pozyczki otrzymane przez Grupg Kapitalowa w 2009 roku

Zalacznik nr 3 O$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez EUROFAKTOR S.A. w roku 2009
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