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CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Eurofaktor S.A. (zwanej dalej .,Grupa”
lub ,,Grupg Kapitalowa ™) jest Eurofaktor S.A. (,,Jednostka dominujaca”, .,Spolka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku.
Siedziba Spolki miesci si¢ w Krakowie, ul. Wroclawska 53.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosdci (tekst jednolity: Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku Spoélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 38155.

Spolka posiada numer NIP: 954-110-79-84 nadany w dniu 30 lipca 1996 roku oraz symbol
REGON: 273038318 nadany w dniu 26 pazdziernika 1999 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej FORUM XIII Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Podmiotem dominujacym w stosunku do Spolki jest Forum XIII Alfa sp. z o0.0.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Jednostki dominujacej jest:
e  pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
e  zarzadzanie rynkiem finansowym,
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania,
e faktoring jako pozostale formy udzielania kredytow.
Zakres dzialalnoscei podmiotdw zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia Jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 49.609
tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 53.469 tysigcy zlotych.
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Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzief 31 grudnia 2009 roku, struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego Spolki byla nastepujaca:

£ . , Wartos¢ Udzial w kapitale
Tlos¢ akceji Nosc¢ glosow : .

nominalna akcji podstawowym
Forum XIII Alfa sp. z o.0. 1.869.810 3.789.810 18.698.100 37,69%
Stabilo Grup sp. z o0.0. 468.746 408.746 4.687.460 9,45%
Pozostale akcje serii A 10.000 50.000 100.000 0,20%
Pozostale akeje serii F 623.381 623.381 6.233.810 12,57%
Pozostale akcje serii G 1.989.009 1.989.009 19.890.090 40,09%
Razem 4.960.946 6.920.946 49.609.460 100%

Zgodnic ze stanem ksiggi akeyjnej na dzien 31 grudnia 2009 roku w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej
kapitalu podstawowego Jednostki dominujace;:

e  Forum XIII Alfa sp. z 0.0, po polaczeniu z Bonum sp. z 0.0. w dniu 10 grudnia 2009
roku,, zwigkszyl swoj bezposredni udzial w kapitale podstawowym Spolki z 1,87% na
dzien 31 grudnia 2008 roku do 37,69% na dzief bilansowy;

e Akcjonariusze posiadajacy akcje serii G zwigkszyli swoéj udzial w kapitale podstawowym
Spolki z 38.44% na dzien 31 grudnia 2008 do 40,09% na dzien bilansowy.

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do daty opinii kapital podstawowy
Jednostki dominujgcej nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 29 kwietnia 2010 roku wechodzili:

Michal Golicz - Prezes Zarzadu
Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy migjsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

* W dniu 23 wrzesnia 2009 Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. odwolala ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Pana Artura Rawskiego (z dniem 30 wrzes$nia 2009 roku);

e W dniu 23 wrze$nia 2009 Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. odwolala ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Pana Michala Golicza (z dniem 1 pazdziernika 2009 roku);

¢ W dniu 23 wrzesnia 2009 Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. powolala na stanowisko
Prezesa Zarzadu pana Michala Golicza (z dniem 1 pazdziernika 2009 roku);

e W dniu 23 wrzesnia 2009 Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. powolala na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pania Agate Kalifiska (z dniem 1 pazdziernika 2009 roku).
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2

3.1

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio 1 posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii uprawniony, kt_c'>ry bilansqu, na
Nazwa jednostki Metoda o0 sprawozdaniu preepraaded kidry
konsolidacji finansowym badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Eurofaktor Cash konsolidacja pelna  Brak obowigzku Brak obowigzku 31.12.2009
Solution sp. z 0.0. badania badania

W poroéwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja.
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niczaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartgj w dniu 30 czerwca 2009 roku z Zarzadem Jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcic badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajagcych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 29 kwietnia 2010 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem i objasnieniami o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Eurofaktor S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej Eurofaktor S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujacq jest Eurofaktor S.A.
(..Spolka™) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroclawska 53, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanic finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — _ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my,
z wyjatkiem kwestii, o ktdrej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanic to nic zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegoélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duZej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 30 kwietnia 2009 roku
wydalismy opini¢ z zastrzezeniami i objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Pierwsze
zastrzezenie dotyczylo braku mozliwosci oceny realizacji okreslonych aktywéw oraz czasu
trwania tego procesu. Aktualny stan powyzszej kwestii zostal przedstawiony w punkcie
5 ninigjszej opinii. Drugie zastrzezenie dotyczylo braku okreslenia wartosci godziwej dla
maszyn przejetych w ramach rozliczenia sald naleznosci od spolek branzy okologémiczej. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spolka przeszacowala te maszyny do wartosci godziwej.
Objasnienie dotyczylo niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spolke.
Biczaca sytuacja finansowa Spolki zostala przedstawiona w punkcic 6 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

N

Jak opisano w nocie 30.3 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 23 kwietnia 2009 roku
Spolka zawarla porozumicnie z Silesia Capital Fund S.A. (,,porozumicnic”), ktérego
przedmiotem bylo rozliczenie wzajemnych spornych wierzytelnosci 1 roszczen (lacznie
z akcjami spolki branzy gumowej 1 udzialami spolki branzy hutniczej). W wyniku realizacji
porozumienia Spolka otrzymala czegsciows zaplate sald 1 wierzytelnosci, natomiast pozostala
kwota, ktorej saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 14,3 milionow zlotych, ma by¢
zaplacona do dnia 30 kwietnia 2010 roku. Na dzien wydania ninigjszej opinii nie jestesmy
w stanie oceni¢ w jakiej czgsci 1 kiedy pozostala kwota zostanie rozliczona, a w zwigzku z tym
czy aktywo to zostalo zaprezentowane w prawidlowej wartosci w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5,
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009
roku;

e sporzadzone zostalo zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoélki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

(a) Jak opisano w nocie 30.3 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacvch do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spoélka
prezentuje saldo 6,3 miliona zlotych netto od spétki branzy okologomiczej. Podmiot ten
zostal postawiony w stan upadlosci a jego majatek, na ktorym Spélka posiada
zabezpieczenia, bedzie przedmiotem licytacji. Zarzad Spotki objal saldo naleznosci
odpisem aktualizujagcym do wysokosci oczekiwane] kwoty ze sprzedazy tego majatku.
Naszym zdaniem na dzien niniejszej opinii istnieje niepewnosc¢ co do kwoty w jakiej to
saldo moze by¢ zrealizowane.
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(b) Jak przedstawiono w nocie 12.3 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spolka
rozpoznala aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 0,5 miliona
zlotych, reprezentujace stratg podatkowa z lat poprzednich, ktére Spotka spodziewa sig
rozliczy¢ w najblizszym okresie. Naszym zdaniem istnieje niepewnosé co do mozliwosci
realizacji tego aktywa, gdyz jego realizacja jest uzalezniona od zrealizowania przyjetych
zalozen w budzecie na kolejny rok.

8. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnoéci”) 1 uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacvch i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 29 kwietnia 2010 roku, w tym w migjscu gdzie
prowadzone sg ksiggi rachunkowe Spolki od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 15 kwietnia
2010 roku.
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3.2 OSwiadczenia otrzymane i dostepno$é¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢ i jasnosé

sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi

zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz prawidlowosé dokumentacji

konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,  dokumentacje

konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 29 kwietnia 2009 roku Zarzadu jednostki

dominujacej o:

e kompletnym uj¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez Leszka Lercha, kluczowego bicglego rewidenta nr 9886, dzialajacego
wimieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, numer
ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku opini¢ z zastrzezeniami i objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Pierwsze zastrzezenie dotyczylo braku mozliwosci oceny realizacji okreslonych
aktywow oraz czasu trwania tego procesu. Drugic zastrzezenie dotyczylo braku okreslenia
wartosci godziwe] dla maszyn przejetych w ramach rozliczenia sald naleznosci od spolek
branzy okologémiczej. Objasnienie dotyczylo niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2008
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 22 czerwea 2009 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunck zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym  kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 26 listopada 2009 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2378.
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Grupa Kapitatowa Eurofaktor S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

4, Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy
wlatach 2007 - 2009, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009
roku i dnia 31 grudnia 2008 roku, bez uwzglgdnienia wplywu zastrzezen zawartych
w opiniach bieglego rewidenta.

2009 2008 2007
Suma bilansowa 56 674 54 310 76 291
Kapital wlasny 53 469 52785 27 686
Wynik finansowy netto 684 25330 -49 806
Rentownos¢ majatku (%) 1,2% 38.8% -45,2%
wynik finansowy netto x 100
przecigtny stan aktywow
Rentownosé przychodow (%) 7.1% 47.71% -526,3%
wynik finansowy netto x 100
przychody z tytulu odsetek, prowizji, akcji, udzialow
1 innych papierdéw wartosciowych + wynik na
operacjach finansowych
Rentownos¢ brutto (%) 2,5% 224.8% -399.7%
wynik finansowy brutto x 100
koszty dzialalnosci*
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 1,3% 63,0% -94.,6%
wynik finansowy netto x 100
przecigtny stan kapitalow wlasnych
Poziom kosztow dzialania (%) 17.5% 21,4% 16,4%
koszty dzialalnosci*
aktywa ogdlem
Plynnos¢ — wskaznik plynnosei I 15,87 31,62 1,30
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krotkoterminowe
Plynnos¢ — wskaznik plynnosci 1T 0,18 0.5% 0,06

$rodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty
zobowigzania krotkoterminowe
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Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotych)
2009 2008 2007
Trwalos¢ struktury finansowania (%) 94,3% 97.2% 36,3%

(kapital wlasny + rezerwy 1 zobowigzania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow

Obciazenie majgtku zobowigzaniami (%) 5,7% 2.8% 63,7%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
Wskaznik inflacji:
srednioroczny 3,5% 4.2% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.5% 3,3% 4,0%

* Pozycja ujmuje ogolne koszty administracyjne (lacznie z amortyzacjy $rodkow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych)

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

rentowno$¢ majatku w 2009 roku wyniosla 1,2% i spadla w pordwnaniu do warto$ci
38.8% w roku 2008 oraz wzrosla w pordwnaniu do ujemnej wartosci 45,2% w roku
2007,

rentownos¢ przychodow w 2009 roku wyniosla 7,1% i spadla w poréwnaniu do wartosci
47,7% w roku 2008 oraz wzrosla w poréwnaniu do ujemnej wartosci 526,3% w roku
2007,

rentownos¢ brutto w 2009 roku wyniosla 2.5% i spadla w poréwnaniu do wartosci
224.8% w roku 2008 oraz wzrosla w porownaniu do ujemnej wartosci 399,7% w roku
2007

rentownos¢ kapitalu wlasnego w 2009 roku wyniosta 1,3% i spadla w poréwnaniu do
wartosci  63,0% w roku 2008 oraz wzrosla w poréwnaniu do ujemnej wartosci 94,6%
w roku 2007,

poziomu kosztow dzialania w 2009 roku wynidst 17,5% i spadl w poréwnaniu do
otwartosci 21,4% w roku 2008 oraz wzrosl w poréwnaniu do ujemnej wartosci 16,4%
w roku 2007,

wskaznik plynnosci I w 2009 roku wyniosl 15,87 i spadl w porownaniu do otwartosci
31,62 w roku 2008 oraz wzrosl w porownaniu do wartosci 1,30 w roku 2007;

wskaznik plynnosci III w 2009 roku wynioésl 0,18 i spadl w poréwnaniu do wartosci
0.55 w roku 2008 oraz wzrosl w poréwnaniu do wartosci 0,06 w roku 2007

trwalos¢ struktury finansowania w 2009 roku wyniosla 94,3% i spadla w poréwnaniu do
wartosci 97,2% w roku 2008 oraz wzrosla w poréwnaniu do wartosci 36,3% w roku
2007;

obcigzenie majatku zobowiazaniami w 2009 roku wyniosl 5,7% i bylo wyzsze
w porownaniu do wartosci 2,8% w roku 2008 oraz spadlo w poréwnaniu do wartosci
63.,7% w roku 2007.
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Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanic kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalno$ci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze
nic wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenic kontynuowania dzialalnoéci przez te
jednostki.
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Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

IL

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalvby
usunig¢te, w tym w zakresie spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegoOlnosci  obejmujacych  wylaczenia dotyczace  korekt

konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
9 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2009 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie i objasnienie dotyczace realizacji
aktywow finansowych — pkt 5 opinii 1 pkt 7(a) opinii oraz objasnienie dotyczace realizacji

aktywa z tytulu odroczonego podatku — pkt 7(b) opinii.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowigzan 1 kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie 1 objasnienie dotyczace realizacji
aktywow finansowych — pkt 5 opinii i pkt 7(a) opinii oraz objasnienie dotyczace realizacji

aktywa z tytulu odroczonego podatku — pkt 7(b) opinii.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie

17 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym kapitalu udzialowcéw mniejszosciowych jest

zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 23 informacji dodatkowe;j

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres

sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw 1 kosztow) jednostek objetvch konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

4.2 Wylgezenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tvtulu dywidend sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnos$ci Grupy

Charakterystvka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie i objasnienic dotyczace realizacji
aktywow finansowych — pkt 5 opinii i pkt 7(a) opinii oraz objasnienie dotyczace realizacji
aktywa z tytulu odroczonego podatku — pkt 7(b) opinii.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Mie¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktore spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig¢ Europejska.

/
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za rok zakonczony dnia 31 grudma 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) 1 uznaliSmy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych 1 okresowych przekazyvwanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwicrdzenic od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu 1 umow
Jjednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
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