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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 roku

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2008 

Nota (dane przekształcone)

Działalność kontynuowana

Przychody z tytułu odsetek 11.1 9 475 9 011
Koszty z tytułu odsetek 11.1 (139) (531)
Wynik z tytułu odsetek 9 336 8 480

Przychody z tytułu prowizji 11.2 132 7 044
Koszty z tytułu prowizji 11.2 (37) (4 084)
Wynik z tytułu prowizji 95 2 960

Przychody z tytułu dywidend - 36 068
Wynik z obrotu wierzytelnościami 11.3 - 956
Wynik na inwestycyjnych papierach wartościowych 11.4 67 -
Zmiana stanu odpisów z tytułu utraty wartości aktywów finansowych 11.5, 31.2 256 (7 721)
Wynik z tytułu działalności operacyjnej 9 754 40 743

Pozostałe przychody operacyjne 11.6 689 319
Pozostałe koszty operacyjne 11.7 (377) (2 260)
Ogólne koszty administracyjne (w tym amortyzacja) 11.8 (9 943) (11 605)
Koszty z tytułu utraty wartości aktywów niefinansowych i rezerwy 127 (1 106)

Zysk brutto 250 26 091
Podatek dochodowy 12 (434) 761
Zysk netto z działalności kontynuowanej 684 25 330

Zysk /strata netto za okres 684 25 330

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominującej 684 25 099
Akcjonariuszom mniejszościowym - 231

Zysk/strata na jedną akcję 14

podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,14 5,06
podstawowy z zysku z działalności kontynuowanej 0,14 5,06
rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,14 5,06
rozwodniony z zysku z działalności kontynuowanej 0,14 5,06
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH 
DOCHODÓW 
za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 

 Nota Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 roku

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2008 

roku

Zysk / strata netto za okres 684 25 330
Inne całkowite dochody - -
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy - -
Zabezpieczenia przepływów pienięŜnych - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytułu programów określonych świadczeń 
emerytalnych

- -

Udział w innych całkowitych dochodach jednostek stowaryszonych - -
Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów - -
Inne całkowite dochody netto - -
CAŁKOWITY DOCHÓD ZA OKRES 684 25 330

Całkowity dochód przypadający:
Akcjonariuszom jednostki dominującej 684 25 099
Akcjonariuszom mniejszościowym - 231
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SKONSOLIDOWANY BILANS 
na dzień 31 grudnia 2009 roku  

 
Na dzień 

31 grudnia 2009 roku

Na dzień 

31 grudnia 2008 

roku

AKTYWA Nota

Aktywa trwałe (długoterminowe) 5 795 6 090
Rzeczowe aktywa trwałe 16 2 195 320
Wartości niematerialne 17 947 1 208
Aktywa finansowe 18 2 138 4 562
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 12.3 515 -

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 50 879 48 220
Krótkoterminowe aktywa finansowe 19 48 283 40 482
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 20 1 173 607
NaleŜności z tytuły podatku dochodowego - 38
Rozliczenia międzyokresowe 21 28 54
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 22 580 834
Grupa aktywów zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy 13 815 6 205

SUMA AKTYWÓW 56 674 54 310

PASYWA
Kapitał własny (przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej)

53 469 52 785

Kapitał podstawowy 23.1 49 609 49 609
NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 24 14 485 14 485
Pozostałe kapitały rezerwowe 24 12 820 12 820
Zyski zatrzymane / straty niepokryte (24 129) (49 228)
Zysk / strata okresu sprawozdawczego 684 25 099
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych - -
Kapitał własny ogółem 53 469 52 785

Zobowiązania krótkoterminowe 3 205 1 525
Krótkoterminowe zobowiązania finansowe - -
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 26.1, 26.2 451 576
BieŜąca część oprocentowanych kredytów bankowych i poŜyczek oraz 
dłuŜne papiery wartościowe

25 2 239 848

Fundusze specjalne - 1
Rozliczenia międzyokresowe 26.3 515 100

Zobowiązania razem 3 205 1 525

SUMA PASYWÓW 56 674 54 310
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 
Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 roku

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2008 

roku

Nota

Zysk/strata brutto 250 26 091

Korekty o pozycje: (2 541) (17 381)
Udział w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodą 
praw własności

- -

Amortyzacja 11.8 576 1 003
Odsetki i dywidendy, netto - (33 568)
Zysk/strata na działalności inwestycyjnej - 1 955
Zwiększenie/ zmniejszenie stanu rezerw - -
Zwiększenie/ zmniejszenie stanu naleŜności i aktywów finansowych (5 905) 10 313
Zwiększenie/zmniejszenie stanu zobowiązań (835) (1 243)
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 440 (289)
Podatek dochodowy zapłacony (81) (238)
Pozostałe* 3 264 4 686

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (2 291) 8 710

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej
   SprzedaŜ rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych 1 43
   Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych (64) (75)
   SprzedaŜ nieruchomości inwestycyjnych - -
   Nabycie nieruchomości inwestycyjnych - -

SprzedaŜ aktywów finansowych - 246
Nabycie aktywów finansowych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - 33 568
Pozostałe - -

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (63) 33 782

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej
Wpływy z tytułu emisji akcji - -

   Zaciągnięcie kredytów bankowych i emisja obligacji 5 100 -
Spłata kredytów bankowych i obligacji (3 000) (44 538)
Dywidendy wypłacone - -
Pozostałe - -

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej 2 100 (44 538)

(254) (2 046)
RóŜnice kursowe netto -
Środki pienięŜne na początek okresu 22 834 2 880
Środki pienięŜne na koniec okresu, w tym 22 580 834
O ograniczonej moŜliwości dysponowania - -

   Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów 

* W zakres pozycji "Pozostałe" wchodzą elementy zmiany stanu Grupy aktywów zakwalifikowanych jako przeznaczone do 
sprzedaŜy

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 
WŁASNYM 
za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 

 

Na dzień 1 stycznia 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (24 129) 52 785 - 52 785

Całkowite dochody za okres - - - 684 684 684

Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Płatności w formie akcji własnych - - - - - - -

Nabycie udziałów mniejszości - - - - - -
Wypłata dywidendy - - - - - - -

Na dzień 31 grudnia 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (23 445) 53 469 - 53 469

Na dzień 1 stycznia 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (49 228) 27 686 - 27 686
Całkowite dochody za okres - - - 25 099 25 099 - 25 099
Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Płatności w formie akcji własnych - - - - - - -
Nabycie udziałów mniejszości - - - - - - -
Wypłata dywidendy - - - - - - -

Na dzień 31 grudnia 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (24 129) 52 785 - 52 785

Kapitał 

podstawowy

NadwyŜka ze 

sprzedaŜy akcji 

powyŜej ich 

wartości 

nominalnej

Kapitały 

akcjonariuszy 

mniejszościowych

Kapitał 

własny ogółem

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zyski 

zatrzymane / 

straty niepokryte

Razem



EUROFAKTOR S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 
Zasady (polityki) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające 

(w tysiącach PLN) 

 

10/ 58 

 

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI ORAZ DODATKOWE NOTY 
OBJAŚNIAJĄCE 

1. Informacje ogólne 

Grupa Kapitałowa Eurofaktor S.A. („Grupa”) składa się z jednostki dominującej („Spółka”) i jednej spółki zaleŜnej 
(patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 
roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 12 miesięcy, zakończony 31 grudnia 2008 roku.  

Jednostka dominująca jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez 
Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
numerem KRS 38155. Jednostce dominującej nadano numer statystyczny REGON 273038318.  

Czas trwania jednostki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 

Podstawowym przedmiotem działania Grupy jest: 

• pozostałe pośrednictwo pienięŜne, gdzie indziej niesklasyfikowane, 

• pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane, 

• faktoring jako pozostałe formy udzielania kredytów, 

• administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi, 

• zarządzanie rynkiem finansowym, 

• działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 

• doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania. 

Podmiotem bezpośrednio dominującym w stosunku do Eurofaktor S.A. była do dnia 9 grudnia 2009 roku              
Bonum sp. z o.o., a od dnia 10 grudnia 2009 roku, tj. od dnia połączenia Bonum sp. z o.o.                                                 
z Forum XIII Alfa sp. z o.o. jednostką bezpośrednio dominującą wobec Eurofaktor S.A. jest                                         
Forum XIII Alfa sp. z o.o. Podmiotem dominującym całej Grupy jest Forum XIII Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. 

2. Skład Grupy 

W skład Grupy wchodzi Eurofaktor S.A. oraz jedna spółka zaleŜna: 

Procentowy udział Grupy w kapitale 
Jednostka Siedziba 

Podstawowy przedmiot 

działalności 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 

     

Eurofaktor Cash 
Solution sp. z o.o. 

Mysłowice udzielanie poŜyczek dla 
klientów indywidualnych 
oraz działalność 
związana z zarządzaniem 
portfelem poŜyczek oraz 
ich zabezpieczeniami 

100 % 100 % 

 

Na dzień 31 grudnia 2009 roku oraz na dzień 31 grudnia 2008 roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez 
Grupę w podmiocie zaleŜnym jest równy udziałowi Grupy w kapitałach tej jednostki.  

 

 

 

 

 



EUROFAKTOR S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 
Zasady (polityki) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające 

(w tysiącach PLN) 

 

11/ 58 

 

3. Skład Zarządu i Rady Nadzorczej jednostki dominującej 

W skład Zarządu jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2009 roku wchodzili: 

1. Prezes Zarządu – Michał Golicz 

2. Wiceprezes Zarządu – Agata Kalińska 

 

W skład Rady Nadzorczej jednostki dominującej do dnia 1 grudnia 2009 roku wchodzili: 

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej – Grzegorz Hajdarowicz 

2. Zastępca Przewodniczącego – Dorota Hajdarowicz 

3. Sekretarz – Krzysztof Gajda 

4. Członek Rady Nadzorczej – Jan Pamuła 

5. Członek Rady Nadzorczej – Bogusław Kośmider 

 

W dniu 2 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjęło wniosek o rezygnację z funkcji 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej złoŜony przez Pana Grzegorza Hajdarowicza oraz wnioski o odwołanie ze 
składu Rady Nadzorczej złoŜone przez Panią Dorotę Hajdarowicz oraz przez Pana Krzysztofa Gajdę. Jednocześnie 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. powołało w skład Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego 
powierzając mu funkcję Przewodniczącego Rady oraz Pana Tomasza Srokosza na stanowisko Sekretarza Rady.  

Od dnia 14 grudnia 2009 roku , w którym to dniu Rada Nadzorcza dokonała przydzielania funkcji Członkom Rady, 
skład Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A  jest następujący:    

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej – Artur Rawski 

2. Zastępca Przewodniczącego – Grzegorz Hajdarowicz 

3. Sekretarz – Tomasz Srokosz 

4. Członek Rady Nadzorczej – Jan Pamuła 

5. Członek Rady Nadzorczej – Bogusław Kośmider 

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skład Zarządu jednostki dominującej oraz Rady 
Nadzorczej nie zmienił się. 

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd                             
w dniu 29 kwietnia 2010 roku. 

5. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 

5.1. Profesjonalny osąd 

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowości wobec zagadnień podanych poniŜej, największe znaczenie, 
oprócz szacunków księgowych, miał profesjonalny osąd kierownictwa. 

Klasyfikacja umów leasingowych  

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocenę, w jakim zakresie 
ryzyko i poŜytki z tytułu posiadania przedmiotu leasingu przypadają w udziale leasingodawcy, a w jakim 
leasingobiorcy. Ocena ta opiera się na treści ekonomicznej kaŜdej transakcji.  

5.2. Niepewność szacunków  

PoniŜej omówiono podstawowe załoŜenia dotyczące przyszłości i inne kluczowe źródła niepewności występujące na 
dzień bilansowy, z którymi związane jest istotne ryzyko znaczącej korekty wartości bilansowych aktywów 
i zobowiązań w następnym roku finansowym.  
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Utrata wartości aktywów  

Grupa przeprowadziła testy na utratę wartości środków trwałych. Wymagało to oszacowania wartości uŜytkowej 
ośrodka wypracowującego środki pienięŜne, do którego naleŜą te środki trwałe. Oszacowanie wartości uŜytkowej 
polega na ustaleniu przyszłych przepływów pienięŜnych generowanych przez ośrodek wypracowujący środki 
pienięŜne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia bieŜącej wartości tych 
przepływów. 

Utrata wartości aktywów finansowych 

Grupa ocenia ryzyko kredytowe związane z instrumentami finansowymi. Na tej podstawie tworzy odpisy 
aktualizujące aktywa finansowe. Ryzyko kredytowe związane z aktywami finansowymi zostało opisane w nocie 
dodatkowych informacji i objaśnień nr 30.3. 

Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego 

Grupa rozpoznaje składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego bazując na załoŜeniu, Ŝe w przyszłości zostanie 
osiągnięty zysk podatkowy pozwalający na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych 
w przyszłości mogłoby spowodować, Ŝe załoŜenie to stałoby się nieuzasadnione. 

Wartość godziwa instrumentów finansowych 

Wartość godziwą instrumentów finansowych, dla których nie istnieje aktywny rynek wycenia się wykorzystując 
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i załoŜeń Grupa kieruje się profesjonalnym 
osądem. Sposób ustalenia wartości godziwej poszczególnych instrumentów finansowych został przedstawiony 
w nocie 31.1. 

Stawki amortyzacyjne 

Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uŜyteczności 
składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji 
przyjętych okresów ekonomicznej uŜyteczności na podstawie bieŜących szacunków. 

6. Podstawa sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, 
z wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych, które są wyceniane według wartości godziwej. 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, 
o ile nie wskazano inaczej, podane są w tysiącach PLN. 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości, czyli co najmniej 12 miesięcy od dnia 
bilansowego. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności 
wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy. 

Zgodnie z załoŜeniami strategii wypracowanej przez Grupę, w 2009 roku Eurofaktor S.A. prowadził działalność 
finansową w rozmiarze dostosowanym do posiadanych środków własnych oraz  zgodnie z załoŜonym planem 
restrukturyzował portfel klientów stopniowo zmniejszając dominację klientów działających na terenie Śląska               
na rzecz podmiotów działających głównie w Małopolsce. Grupa kontynuowała działania zmierzające do odzyskania 
spornych wierzytelności oraz współpracowała ze spółkami z grupy GREMI w zakresie udzielania finansowania tym 
podmiotom . 

Grupa aktywnie prowadziła i nadal prowadzi działania zmierzające do poszerzenia działalności o nowy obszar             
tj. zarządzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi, który z czasem ma się stać, obok dostarczania 
krótkoterminowego finansowania, głównym przedmiotem działalności Grupy Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem 
zmierzającym do rozpoczęcia działalności na tym rynku była współpraca dotycząca zakupu portfela wierzytelności 
korporacyjnych przez jeden z funduszy zarządzanych przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor S.A. świadczy wobec tego funduszu usługi związane z ewidencją analityczną, 
administracją i wyceną portfela wierzytelności. ZłoŜenie przez jednostkę dominującą do Komisji Nadzoru 
Finansowego wniosku o licencję na zarządzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi, jest kolejnym krokiem              
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w rozwoju Grupy i pozwoli jej na znaczne poszerzenie działań  związanych z działalnością na rynku wierzytelności 
sekurytyzowanych oraz umoŜliwi uzyskiwanie dodatkowych przychodów. 

W perspektywie  Grupa Eurofaktor S.A. planuje dalsze wspomaganie finansowania Grupy GREMI m.in. poprzez 
działania zmierzające do zarządzania wierzytelnościami trudno ściągalnymi oraz ich konwersję na inne, bardziej 
płynne aktywa (sekurytyzacja portfela) oraz współpracę ze spółkami Grupy w zakresie tworzenia modeli 
finansowania realizowanych przez nie projektów.  

Grupa zmierzać będzie takŜe do pozyskiwania środków poprzez współpracę z zainteresowanymi podmiotami,               
w celu finansowania projektów realizowanych przez Grupę Eurofaktor S.A. 

W planach Grupy znajduje się pozyskanie środków z emisji obligacji w związku z zawartym porozumieniem 
dotyczącym podpisania z BRE Bank S.A. programu emisji obligacji w celu finansowania prowadzonej działalności. 

Wpływ na realizację planów pozyskania przez Grupę finansowania zewnętrznego będzie miała polityka przyjęta 
przez banki odnośnie zasad kredytowania przedsiębiorstw w dobie obecnego kryzysu na rynku finansowym.               
Na osiągane przez Grupę wyniki końcowe w dalszym ciągu będą miały wpływ rezultaty postępowań sądowych              
i działań windykacyjnych prowadzonych przez jednostkę dominującą. 

6.1. Oświadczenie o zgodności 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzień zatwierdzenia 
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorąc pod uwagę toczący się w UE proces 
wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych przez Grupę 
zasad rachunkowości nie ma róŜnicy między standardami MSSF, które weszły w Ŝycie, a standardami MSSF 
zatwierdzonymi przez UE.  

MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej 
(„KIMSF”).  

Jednostka zaleŜna prowadzi swoje księgi rachunkowe zgodnie z polityką (zasadami) rachunkowości określonymi 
przez Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa”) z późniejszymi zmianami i wydanymi na 
jej podstawie przepisami („polskie standardy rachunkowości”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera 
korekty nie zawarte w księgach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdań 
finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF.  

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 

Walutą pomiaru jednostki dominującej i spółki zaleŜnej uwzględnionej w niniejszym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym oraz walutą sprawozdawczą niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
jest złoty polski. 

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy za rok zakończony dnia 31 grudnia 2008 roku, z wyjątkiem zastosowania następujących zmian do 
standardów oraz nowych interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu                      
1 stycznia 2009 roku.  

• MSSF 8 Segmenty operacyjne, który z chwilą wejścia w Ŝycie zastąpił MSR 14 Sprawozdawczość dotycząca 

segmentów działalności. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wyników segmentów operacyjnych 
podlegających sprawozdawczości przyjęto podejście spójne z podejściem kierownictwa.  

• MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych (zmieniony we wrześniu 2007) - standard ten wprowadza 
rozróŜnienie między takimi zmianami w kapitale własnym, które wynikają z transakcji z właścicielami                  
i takimi, które wynikają z innych transakcji. W związku z tym zestawienie zmian w kapitale własnym zawiera 
jedynie szczegóły transakcji z właścicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale własnym są 
prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z całkowitych dochodów, które 
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obejmuje wszystkie pozycje przychodów i kosztów ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne 
pozycje rozpoznanych dochodów i kosztów, przy czym moŜliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji 
razem w jednym sprawozdaniu lub teŜ prezentowanie dwóch powiązanych ze sobą sprawozdań. Grupa wybrała 
sposób prezentacji oddzielnie w dwóch powiązanych ze sobą sprawozdaniach. 

• MSR 23 Koszty finansowania zewnętrznego (zmieniony w marcu 2007) – zmieniony standard wymaga, aby 
koszty finansowania zewnętrznego związane z nabyciem, budową lub wytworzeniem dostosowywanego 
składnika aktywów ujmowane były jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. 

Grupa stosowała dotychczas politykę odnoszenia kosztów finansowania zewnętrznego do rachunku zysków 
i strat w momencie ich poniesienia. Zgodnie z przepisami przejściowymi zmienionego MSR 23, Grupa 
zastosowała standard prospektywnie. W związku z tym koszty finansowania zewnętrznego kapitalizuje się jako 
element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego składnika aktywów, którego dostosowywanie 
rozpoczęło się 1 stycznia 2009 roku lub później. 

• Zastosowanie zmienionego standardu nie miało wpływu na sytuację finansową ani na wyniki działalności 
Grupy, poniewaŜ Grupa stosowała podejście alternatywne i kapitalizowała koszty finansowania zewnętrznego.  

• Zmiany do MSSF 2 Płatności w formie akcji: warunki nabycia uprawnień i anulowanie – zmiana ta precyzuje 
definicję warunku nabycia uprawnień oraz odnosi się do ujęcia anulowania praw do nagród. Zastosowanie tej 
zmiany nie miało wpływu na sytuację finansową ani na wyniki działalności Grupy, poniewaŜ nie miały miejsca 
Ŝadne zdarzenia, których by ona dotyczyła.  

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych: 
instrumenty finansowe z opcją sprzedaŜy oraz obowiązki wynikające z likwidacji (spółki) – wprowadzają 
ograniczony co do zakresu wyjątek, dotyczący instrumentów z opcją sprzedaŜy, które mogą być klasyfikowane 
jako składnik kapitału, pod warunkiem spełnienia szeregu określonych warunków. Zastosowanie tej nowelizacji 
nie miało wpływu na sytuację finansową ani na wyniki działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie wyemitowała 
takich instrumentów.  

• Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnościowe – interpretacja wymaga, aby punkty lojalnościowe ujmowane 
były jako oddzielny element transakcji sprzedaŜy, w ramach której zostały przyznane. Zastosowanie tej 
interpretacji nie miało wpływu na sytuację finansową ani na wyniki działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie 
prowadzi programu lojalnościowego.  

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 

pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestycji w jednostce 

zaleŜnej, jednostce wpółkontrolowanej lub stowarzyszonej - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka 
stosująca MSSF po raz pierwszy będzie mogła w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym określić 
„koszt” inwestycji w jednostki zaleŜne, współzaleŜne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu 
o zakładany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleŜnej, 
współzaleŜnej lub stowarzyszonej ujmowane były w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki 
dominującej w rachunku zysków i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Nowe wymagania 
odnoszą się jedynie do jednostkowych sprawozdań finansowych jednostki dominującej i nie będą miały 
wpływu na skonsolidowane sprawozdania finansowe. 

• Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usługi koncesjonowane – interpretacja ma zastosowanie do 
koncesjobiorców umów na usługi koncesjonowane i wyjaśnia, jak naleŜy ujmować zobowiązania i prawa 
wynikające z tych umów. Interpretacja nie ma wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyŜ Ŝaden podmiot 
Grupy nie jest koncesjobiorcą. 

• Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji – zmieniony standard nakłada obowiązek 
ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartości godziwej i ryzyka płynności. Dla kaŜdej 
klasy instrumentów finansowych wycenianych według wartości godziwej naleŜy ujawnić informacje na temat 
wyceny posługując się hierarchią wartości godziwej, która uwzględnia istotność danych wejściowych do 
wyceny. Ponadto dla wycen wartości godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartości godziwej naleŜy 
przedstawić uzgodnienie pomiędzy bilansem otwarcia a bilansem zamknięcia. NaleŜy równieŜ przedstawić 
wszelkie istotne przesunięcia między Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartości godziwej. Zmiany 
precyzują równieŜ wymogi dotyczące ujawniania informacji na temat ryzyka płynności. Informacje na temat 
wyceny do wartości godziwej zostały przedstawione w nocie 31.1. Zmiany dotyczące ujawniania informacji na 
temat ryzyka płynności nie wpłynęły w znaczący sposób na informacje w tym zakresie prezentowane 
dotychczas przez Grupę. 
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• Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczące budowy nieruchomości - ustala, jak i kiedy naleŜy ujmować 
przychody ze sprzedaŜy nieruchomości i związane z nimi koszty, jeŜeli umowa pomiędzy deweloperem 
i kupującym zawierana jest przed zakończeniem budowy nieruchomości. Interpretacja zawiera takŜe wytyczne 
co do sposobu ustalania, czy umowa objęta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie 
wpłynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaŜ Grupa nie prowadzi tego rodzaju działalności. 

• Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziałów w aktywach netto jednostki działającej za granicą - 
interpretacja zawiera wytyczne dotyczące ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach 
zagranicznych, a w szczególności dostarcza wskazówek w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych 
kwalifikujących się do rachunkowości zabezpieczeń w ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia 
instrumentów zabezpieczających w strukturze grupy kapitałowej, a takŜe określania przez jednostkę kwoty 
dodatniej lub ujemnej róŜnicy kursowej, dotyczącej zarówno inwestycji netto jak i instrumentu 
zabezpieczającego, która powinna zostać przeklasyfikowana z kapitałów własnych do rachunku zysków i strat 
w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wpłynie na skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, poniewaŜ Grupa nie zabezpiecza udziałów w aktywach netto jednostki działającej za 
granicą. 

• Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywów przez klientów - interpretacja zawiera wytyczne dotyczące 
ujmowania aktywów otrzymanych od klienta i słuŜących świadczeniu jemu usług. Interpretacja ma 
zastosowanie do transakcji, które miały miejsce 1 lipca 2009 roku lub później. Zastosowanie KIMSF 18 nie 
wpłynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaŜ Grupa nie otrzymywała aktywów od klientów, 
ani teŜ środków pienięŜnych przeznaczonych na wybudowanie tego typu aktywów. 

• Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentów pochodnych i MSR 39 
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne – zmiana wprowadza wymóg 
oceny czy wbudowany instrument pochodny musi być ujęty oddzielnie w momencie przekwalifikowania 
hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej 
przez wynik finansowy. Oceny dokonuje się na podstawie warunków, jakie istniały na późniejszą z dat: kiedy 
jednostka po raz pierwszy stała się stroną kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujących 
znaczącymi zmianami przepływów pienięŜnych wynikających z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby 
w sytuacji, w której wbudowany instrument pochodny nie moŜe być wyceniony w sposób wiarygodny, cały 
instrument hybrydowy pozostał zakwalifikowany do kategorii instrumentów finansowych wycenianych 
w wartości godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wpłynie na skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, poniewaŜ Grupa nie dokonywała przekwalifikowania z kategorii aktywów 
finansowych wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, ani teŜ nie posiada hybrydowych 
instrumentów finansowych, dla których nie byłaby moŜliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu 
pochodnego. 

8. Nowe standardy i interpretacje, które zostały opublikowane, a nie 
weszły jeszcze w Ŝycie 

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 
lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, a nie weszły jeszcze w Ŝycie: 

• MSSF 3 Połączenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) – mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku lub później, 

• MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) – mający 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku lub później, 

• Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spełniające kryteria pozycje zabezpieczane 

(zmiany opublikowane w lipcu 2008) – mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się                
1 lipca 2009 roku lub później, 

• Przekształcony MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 

pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) – mający zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających 
się 1 lipca 2009 roku lub później, 

• Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywów niegotówkowych właścicielom – mająca zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku lub później, 
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• Zmiany wynikające z przeglądu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) – część zmian ma zastosowanie 
dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku, a część dla okresów rocznych rozpoczynających 
się 1 stycznia 2010 roku, 

• Zmiany do MSSF 2 Płatności w formie akcji: grupowe transakcje płatności w formie akcji rozliczane                       

w środkach pienięŜnych (zmieniony w czerwcu 2009) – mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku lub później, 

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 

pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujących MSSF po raz pierwszy – mający zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku lub później do dnia zatwierdzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru – mający 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lutego 2010 roku lub później, 

• MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych (znowelizowany w listopadzie 2009) – 
mający zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później do dnia 
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• MSSF 9 Instrumenty finansowe – mający zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się                          
1 stycznia 2013 roku lub później, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony 
przez UE, 

• Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi 

finansowania oraz ich wzajemne zaleŜności: przedpłaty minimalnych wymogów finansowania – mające 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później do dnia 
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 

• KIMSF 19 Konwersja zobowiązań finansowych na instrumenty kapitałowe – mająca zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub później do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego niezatwierdzona przez UE, 

• Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 

pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiązku prezentowania danych porównawczych wymaganych przez MSSF 

7 dla stosujących MSSF po raz pierwszy – mająca zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się            
1 lipca 2010 roku lub później - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona 
przez UE. 

• Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usługi koncesjonowane – mająca zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2008 roku lub później – interpretacja ta została zatwierdzona przez UE do 
stosowania, jednakŜe zgodnie z regulacją UE jednostki mają obowiązek ją zastosować najpóźniej od początku 
pierwszego okresu rocznego rozpoczynającego się po marcu 2009 roku. Zarząd jednostki dominującej planuje 
zastosować interpretację KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku  

Zarząd jednostki dominującej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyŜszych standardów oraz interpretacji miało 
istotny wpływ na stosowane przez Grupę zasady (politykę) rachunkowości.  

9. Istotne zasady rachunkowości 

9.1. Zasady konsolidacji 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A.                     
oraz sprawozdanie finansowe jej jednostki zaleŜnej Eurofaktor Cash Solution sp. z o.o. sporządzone za rok 
zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej po uwzględnieniu korekt 
doprowadzających do zgodności z MSSF sporządzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie 
jednostki dominującej, przy wykorzystaniu spójnych zasad rachunkowości, w oparciu o jednolite zasady 
rachunkowości zastosowane dla transakcji i zdarzeń gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji 
jakichkolwiek rozbieŜności w stosowanych zasadach rachunkowości wprowadza się korekty. 

Wszystkie znaczące salda i transakcje pomiędzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikające 
z transakcji w ramach Grupy, zostały w całości wyeliminowane. Niezrealizowane straty są eliminowane,                 
chyba Ŝe dowodzą wystąpienia utraty wartości. 
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Jednostka zaleŜna podlega konsolidacji w okresie od dnia objęcia nad nią kontroli przez Grupę, a przestaje być 
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostkę dominującą ma miejsce wtedy, gdy 
posiada ona bezpośrednio lub pośrednio, poprzez swoje jednostki zaleŜne, więcej niŜ połowę liczby głosów w danej 
spółce, chyba Ŝe moŜliwe jest do udowodnienia, Ŝe taka własność nie stanowi o sprawowaniu kontroli. 
Sprawowanie kontroli ma miejsce równieŜ wtedy, gdy Spółka ma moŜliwość kierowania polityką finansową 
i operacyjną danej jednostki.  

9.2. Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie 
oraz odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Wartość początkowa środków trwałych obejmuje ich cenę 
nabycia powiększoną o wszystkie koszty bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem składnika majątku 
do stanu zdatnego do uŜywania. W skład kosztu wchodzi równieŜ koszt wymiany części składowych maszyn 
i urządzeń w momencie poniesienia, jeśli spełnione są kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania 
środka trwałego do uŜywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciąŜają zysk lub stratę w momencie ich 
poniesienia.  

Środki trwałe w momencie ich nabycia zostają podzielone na części składowe będące pozycjami o istotnej wartości, 
do których moŜna przyporządkować odrębny okres ekonomicznej uŜyteczności. Częścią składową są równieŜ 
koszty generalnych remontów.  

Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres uŜytkowania danego składnika aktywów, 
wynoszący: 

Typ  Stawka amortyzacyjna  Okres 

Budynki i budowle   2,5-10%  10-40 lat 

Urządzenia biurowe   8-33%  3-12 lat 

Środki transportu  20-40%  2,5-5 lat 

Komputery   33-66%  1,5-3 lat 

Inwestycje w obcych środkach trwałych  10%*  10 lat 

* amortyzowane wg krótszego z: okresu ekonomicznej uŜyteczności lub okresu trwania umowy 

 

Wartość końcową, okres uŜytkowania oraz metodę amortyzacji składników aktywów weryfikuje się corocznie, 
i w razie konieczności – koryguje z efektem od początku właśnie zakończonego roku obrotowego.  

Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych moŜe zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia                         
lub w przypadku, gdy nie są spodziewane Ŝadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego uŜytkowania takiego 
składnika aktywów. Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia danego składnika aktywów z bilansu 
(obliczone jako róŜnica pomiędzy ewentualnymi wpływami ze sprzedaŜy netto a wartością bilansową danej pozycji) 
są ujmowane w zysku lub stracie okresu, w którym dokonano takiego usunięcia.  

Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montaŜu i są wykazywane według 
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości. Środki trwałe 
w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu zakończenia budowy i przekazania środka trwałego do uŜywania.  

9.3. Wartości niematerialne 

Wartości niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jeŜeli spełniają kryteria rozpoznania dla 
kosztów prac rozwojowych) wycenia się przy początkowym ujęciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia. Cena nabycia wartości niematerialnych nabytych w transakcji połączenia jednostek gospodarczych 
jest równa ich wartości godziwej na dzień połączenia. Po ujęciu początkowym, wartości niematerialne są 
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu 
utraty wartości. Nakłady poniesione na wartości niematerialne wytworzone we własnym zakresie, z wyjątkiem 
aktywowanych nakładów poniesionych na prace rozwojowe, nie są aktywowane i są ujmowane w kosztach okresu, 
w którym zostały poniesione. 
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Grupa ustala, czy okres uŜytkowania wartości niematerialnych jest ograniczony czy nieokreślony. Wartości 
niematerialne o ograniczonym okresie uŜytkowania są amortyzowane przez okres uŜytkowania oraz poddawane 
testom na utratę wartości kaŜdorazowo, gdy istnieją przesłanki wskazujące na utratę ich wartości. Okres i metoda 
amortyzacji wartości niematerialnych o ograniczonym okresie uŜytkowania są weryfikowane przynajmniej na 
koniec kaŜdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uŜytkowania lub oczekiwanym sposobie 
konsumowania korzyści ekonomicznych pochodzących z danego składnika aktywów są ujmowane poprzez zmianę 
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartości szacunkowych. Odpis 
amortyzacyjny składników wartości niematerialnych o ograniczonym okresie uŜytkowania ujmuje się w zysku            
lub stracie w cięŜar tej kategorii, która odpowiada funkcji danego składnika wartości niematerialnych. 

Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie uŜytkowania oraz te, które nie są uŜytkowane, są corocznie 
poddawane weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów lub na 
poziomie ośrodka wypracowującego środki pienięŜne.  

Okresy uŜytkowania są poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od początku 
właśnie zakończonego roku obrotowego.   

Koszty prac badawczych i rozwojowych 

Koszty prac badawczych są ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Nakłady poniesione na prace 
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres, jeŜeli moŜna uznać,            
Ŝe zostaną one w przyszłości odzyskane. Po początkowym ujęciu nakładów na prace rozwojowe, stosuje się model 
kosztu historycznego wymagający, aby składniki aktywów były ujmowane według cen nabycia/ kosztów 
wytworzenia pomniejszonych o skumulowaną amortyzację i skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty 
wartości. Wszelkie nakłady przeniesione na kolejny okres są amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania 
przychodów ze sprzedaŜy z danego przedsięwzięcia. 

Koszty prac rozwojowych są poddawane ocenie pod kątem ewentualnej utraty wartości corocznie – jeśli składnik 
aktywów nie został jeszcze oddany do uŜytkowania, lub częściej – gdy w ciągu okresu sprawozdawczego pojawi się 
przesłanka utraty wartości wskazująca na to, Ŝe ich wartość bilansowa moŜe nie być moŜliwa do odzyskania. 

Zarząd jednostki dominującej zmienił okres ekonomicznej uŜyteczności z nieokreślonego na określony w przypadku 
oprogramowania i kosztów prac rozwojowych wykorzystywanych przez linię Cash Solution. 
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartości niematerialnych Grupy przedstawia się następująco: 

 

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie 

komputerowe 

Okresy uŜytkowania Nieokreślony. Dla patentów  
i licencji uŜytkowanych na 
podstawie umowy zawartej 
na czas określony, przyjmuje 
się ten okres uwzględniając 
dodatkowy okres, na który 
uŜytkowanie moŜe być 
przedłuŜone.  

Dla kosztów prac 
rozwojowych 
wykorzystywanych przez 
linię Cash Solution – 5 lat, 
dla linii Factoring Solution – 
do 2013 roku. 

Dla oprogramowania 
komputerowego 
wykorzystywanego przez 
linię Cash Solution -  5 lat. 

Wykorzystana 

metoda 

Wartości o nieokreślonym 
okresie uŜytkowania nie są 
amortyzowane ani 
przeszacowywane. Wartości 
o określonym okresie 
uŜytkowania są 
amortyzowane przez 5 lat. 

Koszty prac rozwojowych są 
amortyzowane. 

Amortyzowane są przez 5 lat 
-  metodą liniową. 

Wewnętrznie 

wytworzone lub 

nabyte 

Nabyte Nabyte Nabyte 

Weryfikacja pod 

kątem utraty 

wartości / badanie 

wartości 

odzyskiwalnej 

Coroczna ocena utraty 
wartości. 

Coroczna ocena czy 
wystąpiły przesłanki 
świadczące o wystąpieniu 
utraty wartości lub coroczna 
ocena utraty wartości. 

Coroczna ocena czy 
wystąpiły przesłanki 
świadczące o wystąpieniu 
utraty wartości lub coroczna 
ocena utraty wartości. 

 

Zyski lub straty wynikające z usunięcia wartości niematerialnych z bilansu są wyceniane według róŜnicy pomiędzy 
wpływami ze sprzedaŜy netto a wartością bilansową danego składnika aktywów i są ujmowane w zysku lub stracie 
w momencie ich usunięcia z bilansu. 

9.3.1. Wartość firmy 

Wartość firmy z tytułu przejęcia jednostki jest początkowo ujmowana według ceny nabycia stanowiącej nadwyŜkę 
kosztów połączenia jednostek nad udziałem jednostki przejmującej w wartości godziwej netto moŜliwych do 
zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych. Po początkowym ujęciu, wartość firmy jest 
wykazywana według ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty 
wartości. Test na utratę wartości przeprowadza się raz na rok lub częściej, jeśli wystąpią ku temu przesłanki. 
Wartość firmy nie podlega amortyzacji.  

Na dzień przejęcia nabyta wartość firmy jest alokowana do kaŜdego z ośrodków wypracowujących środki pienięŜne, 
które mogą skorzystać z synergii połączenia. KaŜdy ośrodek, lub zespół ośrodków, do którego została przypisana 
wartość firmy: 

• odpowiada najniŜszemu poziomowi w Grupie, na którym wartość firmy jest monitorowana na wewnętrzne 
potrzeby zarządcze oraz 

• jest nie większy niŜ jeden segment operacyjny określony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. 

Odpis z tytułu utraty wartości ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartości ośrodka wypracowującego 
środki pienięŜne, do którego została alokowana dana wartość firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartość 
ośrodka wypracowującego środki pienięŜne jest niŜsza niŜ wartość bilansowa, ujęty zostaje odpis z tytułu utraty 
wartości. W przypadku, gdy wartość firmy stanowi część ośrodka wypracowującego środki pienięŜne i dokonana 
zostanie sprzedaŜ części działalności w ramach tego ośrodka, przy ustalaniu zysków lub strat ze sprzedaŜy takiej 
działalności wartość firmy związana ze sprzedaną działalnością zostaje włączona do jej wartości bilansowej. 
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W takich okolicznościach sprzedana wartość firmy jest ustalana na podstawie względnej wartości sprzedanej 
działalności i wartości zachowanej części ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. 

9.4. Leasing  

Grupa jako leasingobiorca 

Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Grupę zasadniczo całe ryzyko i korzyści wynikające z posiadania 
przedmiotu leasingu, są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia leasingu według niŜszej z następujących dwóch 
wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości bieŜącej minimalnych 
opłat leasingowych. Opłaty leasingowe są rozdzielane pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda 
zobowiązania z tytułu leasingu, w sposób umoŜliwiający uzyskanie stałej stopy odsetek od pozostałego do spłaty 
zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane w zysku lub stracie. 

Środki trwałe uŜytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane przez krótszy z dwóch okresów: 
szacowany okres uŜytkowania środka trwałego lub okres leasingu. 

Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe 
z tytułu leasingu operacyjnego oraz późniejsze raty leasingowe ujmowane są jako koszty w zysku lub stracie metodą 
liniową przez okres trwania leasingu. 

Grupa jako leasingodawca 

Umowy leasingowe, zgodnie z którymi Grupa zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki wynikające 
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Początkowe koszty bezpośrednie 
poniesione w toku negocjowania umów leasingu operacyjnego dodaje się do wartości bilansowej środka 
stanowiącego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody 
z tytułu wynajmu. Warunkowe opłaty leasingowe są ujmowane jako przychód w okresie, w którym staną się 
naleŜne. 

9.5. Utrata wartości niefinansowych aktywów trwałych  

Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa ocenia, czy istnieją jakiekolwiek przesłanki wskazujące na to, Ŝe mogła nastąpić 
utrata wartości któregoś ze składników niefinansowych aktywów trwałych. W razie stwierdzenia, Ŝe przesłanki takie 
zachodzą, lub w razie konieczności przeprowadzenia corocznego testu sprawdzającego, czy nastąpiła utrata 
wartości, Grupa dokonuje oszacowania wartości odzyskiwalnej danego składnika aktywów lub ośrodka 
wypracowującego środki pienięŜne, do którego dany składnik aktywów naleŜy.  

9.6. Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego są kapitalizowane jako część kosztu wytworzenia środków trwałych i wartości 
niematerialnych. Na koszty finansowania zewnętrznego składają się odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody 
efektywnej stopy procentowej, obciąŜenia finansowe z tytułu umów leasingu finansowego oraz róŜnice kursowe 
powstaje w związku z finansowaniem zewnętrznym do wysokości odpowiadającej korekcie kosztu odsetek.  

9.7. Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe dzielone są na następujące kategorie:  

• Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności, 
• Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 
• PoŜyczki i naleŜności, 
• Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy, 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są to aktywa finansowe niebędące instrumentami 
pochodnymi, o określonych lub moŜliwych do określenia płatnościach oraz ustalonym terminie wymagalności, które 
Grupa zamierza i ma moŜliwość utrzymać w posiadaniu do tego czasu, inne niŜ: 

• wyznaczone przy początkowym ujęciu jako wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 
• wyznaczone jako dostępne do sprzedaŜy, 
• spełniające definicję poŜyczek i naleŜności. 
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wyceniane są według zamortyzowanego kosztu przy 
uŜyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 
kwalifikowane są jako aktywa długoterminowe, jeŜeli ich zapadalność przekracza 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

Składnikiem aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy jest składnik 
spełniający jeden z poniŜszych warunków: 

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Składniki aktywów finansowych kwalifikuje się jako 
przeznaczone do obrotu, jeśli są: 

• nabyte głównie w celu sprzedaŜy w krótkim terminie, 

• częścią portfela określonych instrumentów finansowych zarządzanych łącznie i co do których istnieje 
prawdopodobieństwo uzyskania zysku w krótkim terminie,  

• instrumentami pochodnymi, z wyłączeniem instrumentów pochodnych będących elementem rachunkowości 
zabezpieczeń oraz umów gwarancji finansowych, 

a) Został zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie początkowego ujęcia.  

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są wyceniane w wartości godziwej 
uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy bez uwzględnienia kosztów transakcji sprzedaŜy. 
Zmiany wartości tych instrumentów finansowych ujmowane są w rachunku zysków i strat jako przychody          
lub koszty finansowe. JeŜeli kontrakt zawiera jeden lub więcej wbudowanych instrumentów pochodnych, cały 
kontrakt moŜe zostać zakwalifikowany do kategorii aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej 
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadków, gdy wbudowany instrument pochodny nie wpływa istotnie 
na przepływy pienięŜne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentów pochodnych jest wyraźnie 
zakazane. Aktywa finansowe mogą być przy pierwotnym ujęciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych 
w wartości godziwej przez wynik finansowy, jeŜeli poniŜsze kryteria są spełnione: (i) taka kwalifikacja 
eliminuje lub znacząco obniŜa niespójność traktowania, gdy zarówno wycena jak i zasady rozpoznawania strat 
lub zysków podlegają innym regulacjom; lub (ii) aktywa są częścią grupy aktywów finansowych, które są 
zarządzane i oceniane w oparciu o wartość godziwą, zgodnie z udokumentowaną strategią zarządzania 
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierają wbudowane instrumenty pochodne, które powinny być 
oddzielnie ujmowane. Na dzień 31 grudnia 2009 roku aktywa finansowe w kwocie 580 tys. zł zostały 
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy                                       
(na dzień 31 grudnia 2008 roku: 834 tys. zł). 

PoŜyczki i naleŜności to niezaliczane do instrumentów pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub 
moŜliwych do ustalenia płatnościach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza się je do aktywów obrotowych, 
o ile termin ich wymagalności nie przekracza 12 miesięcy od dnia bilansowego. PoŜyczki udzielone 
i naleŜności o terminie wymagalności przekraczającym 12 miesięcy od dnia bilansowego zalicza się do 
aktywów trwałych. 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są to aktywa finansowe niebędące instrumentami pochodnymi, które 
zostały zaklasyfikowane jako dostępne do sprzedaŜy lub nienaleŜące do Ŝadnej z wcześniej wymienionych 
trzech kategorii aktywów. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są ujmowane według wartości godziwej, 
bez potrącania kosztów transakcji sprzedaŜy, z uwzględnieniem wartości rynkowej na dzień bilansowy. 
W przypadku braku notowań giełdowych na aktywnym rynku i braku moŜliwości wiarygodnego określenia ich 
wartości godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy wyceniane są w cenie 
nabycia skorygowanej o odpis z tytułu utraty wartości. Dodatnią i ujemną róŜnicę pomiędzy wartością godziwą 
aktywów dostępnych do sprzedaŜy (jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo których 
wartość godziwa moŜe być ustalona w inny wiarygodny sposób), a ich ceną nabycia, po pomniejszeniu 
o podatek odroczony, ujmuje się w innych całkowitych dochodach. Spadek wartości aktywów dostępnych do 
sprzedaŜy spowodowany utratą wartości ujmuje się jako koszt finansowy. 
Nabycie i sprzedaŜ aktywów finansowych rozpoznawane są na dzień dokonania transakcji. W momencie 
początkowego ujęcia składnik aktywów finansowych wycenia się w wartości godziwej, powiększonej, 
w przypadku składnika aktywów niekwalifikowanego jako wyceniony w wartości godziwej przez wynik 
finansowy, o koszty transakcji, które mogą być bezpośrednio przypisane do nabycia. 
Składnik aktywów finansowych zostaje usunięty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolę nad prawami umownymi 
składającymi się na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaŜy instrumentu 
lub gdy wszystkie przepływy środków pienięŜnych przypisane danemu instrumentowi przechodzą na niezaleŜną 
stronę trzecią  
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9.8. Utrata wartości aktywów finansowych 

Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa ocenia, czy istnieją obiektywne przesłanki utraty wartości składnika aktywów 
finansowych lub grupy aktywów finansowych. 

9.8.1. Aktywa ujmowane według zamortyzowanego kosztu 

JeŜeli istnieją obiektywne przesłanki na to, Ŝe została poniesiona strata z tytułu utraty wartości poŜyczek 
udzielonych i naleŜności wycenianych według zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizującego z tytułu 
utraty wartości równa się róŜnicy pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów finansowych a wartością 
bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych (z wyłączeniem przyszłych strat z tytułu nieściągnięcia 
naleŜności, które nie zostały jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy 
początkowym ujęciu) efektywnej stopy procentowej. Wartość bilansową składnika aktywów obniŜa się 
bezpośrednio lub poprzez odpis aktualizujący. Kwotę straty ujmuje się w zysku lub stracie.  

Grupa ocenia najpierw, czy istnieją obiektywne przesłanki utraty wartości poszczególnych składników aktywów 
finansowych, które indywidualnie są znaczące, a takŜe przesłanki utraty wartości aktywów finansowych, które 
indywidualnie nie są znaczące. JeŜeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ŝe nie istnieją obiektywne przesłanki 
utraty wartości indywidualnie ocenianego składnika aktywów finansowych, niezaleŜnie od tego, czy jest on 
znaczący, czy teŜ nie, to Grupa włącza ten składnik do grupy aktywów finansowych o podobnej charakterystyce 
ryzyka kredytowego i łącznie ocenia pod kątem utraty wartości. Aktywa, które indywidualnie są oceniane pod 
kątem utraty wartości i dla których ujęto odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości lub uznano, Ŝe dotychczasowy 
odpis nie ulegnie zmianie, nie są brane pod uwagę przy łącznej ocenie grupy aktywów pod kątem utraty wartości. 

JeŜeli w następnym okresie odpis z tytułu utraty wartości zmniejszył się, a zmniejszenie to moŜna w obiektywny 
sposób powiązać ze zdarzeniem następującym po ujęciu odpisu, to uprzednio ujęty odpis odwraca się. Późniejsze 
odwrócenie odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości ujmuje się w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na 
dzień odwrócenia wartość bilansowa składnika aktywów nie przewyŜsza jego zamortyzowanego kosztu. 

9.8.2. Aktywa finansowe wykazywane według kosztu  

JeŜeli występują obiektywne przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości nienotowanego instrumentu kapitałowego, 
który nie jest wykazywany według wartości godziwej, gdyŜ jego wartości godziwej nie moŜna wiarygodnie ustalić, 
albo instrumentu pochodnego, który jest powiązany i musi zostać rozliczony poprzez dostawę takiego 
nienotowanego instrumentu kapitałowego, to kwotę odpisu z tytułu utraty wartości ustala się jako róŜnicę pomiędzy 
wartością bilansową składnika aktywów finansowych oraz wartością bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów 
pienięŜnych zdyskontowanych przy zastosowaniu bieŜącej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywów 
finansowych.  

9.8.3. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 

JeŜeli występują obiektywne przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości składnika aktywów finansowych dostępnego do 
sprzedaŜy, to kwota stanowiąca róŜnicę pomiędzy ceną nabycia tego składnika aktywów (pomniejszona o wszelkie 
spłaty kapitału i odsetki) i jego bieŜącą wartością godziwą, pomniejszoną o wszelkie odpisy z tytułu utraty wartości 
tego składnika uprzednio ujęte w zysku lub stracie, zostaje wyksięgowana z kapitału własnego i przekwalifikowana 
do zysku lub straty. Nie moŜna ujmować w zysku lub stracie odwrócenia odpisu z tytułu utraty wartości 
instrumentów kapitałowych kwalifikowanych jako dostępne do sprzedaŜy. JeŜeli w następnym okresie wartość 
godziwa instrumentu dłuŜnego dostępnego do sprzedaŜy wzrośnie, a wzrost ten moŜe być obiektywnie łączony ze 
zdarzeniem następującym po ujęciu odpisu z tytułu utraty wartości w zysku lub stracie, to kwotę odwracanego 
odpisu ujmuje się w zysku lub stracie.  

9.9. NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług są ujmowane i wykazywane według kwot pierwotnie zafakturowanych, 
z uwzględnieniem odpisu na wątpliwe naleŜności. Odpis na naleŜności oszacowywany jest wtedy, gdy ściągnięcie 
pełnej kwoty naleŜności przestało być prawdopodobne.  

W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość naleŜności jest ustalana poprzez 
zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie. JeŜeli zastosowana 
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została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie naleŜności w związku z upływem czasu jest ujmowane 
jako przychody finansowe. 

Pozostałe naleŜności obejmują w szczególności zaliczki przekazane z tytułu przyszłych zakupów rzeczowych 
aktywów trwałych, wartości niematerialnych. Zaliczki są prezentowane zgodnie z charakterem aktywów, do jakich 
się odnoszą – odpowiednio jako aktywa trwałe lub obrotowe. Jako aktywa niepienięŜne zaliczki nie podlegają 
dyskontowaniu.  

NaleŜności budŜetowe prezentowane są w ramach pozostałych aktywów niefinansowych, z wyjątkiem naleŜności 
z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych, które stanowią w bilansie odrębną pozycję.  

9.10. Środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych 

Środki pienięŜne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmują środki pienięŜne w banku i w kasie            
oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nieprzekraczającym trzech miesięcy. 

Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w skonsolidowanym rachunku przepływów pienięŜnych 
składa się z określonych powyŜej środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów, pomniejszonych o niespłacone kredyty 
w rachunkach bieŜących. 

9.11. Oprocentowane kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne 

W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne są ujmowane według 
wartości godziwej, pomniejszonej o koszty związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki. 

Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, poŜyczki i papiery dłuŜne są wyceniane według zamortyzowanego 
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. 

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki            
oraz dyskonta lub premie uzyskane w związku ze zobowiązaniem. 

Przychody i koszty są ujmowane w zysku lub stracie z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a takŜe w wyniku 
rozliczenia metodą efektywnej stopy procentowej. 

9.12. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. 

Zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy obejmują zobowiązania finansowe 
przeznaczone do obrotu oraz zobowiązania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do 
wartości godziwej przez wynik finansowy. Zobowiązania finansowe są klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, 
jeŜeli zostały nabyte dla celów sprzedaŜy w niedalekiej przyszłości. Instrumenty pochodne, włączając wydzielone 
instrumenty wbudowane, są równieŜ klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ŝe są uznane za efektywne 
instrumenty zabezpieczające. Zobowiązania finansowe mogą być przy pierwotnym ujęciu zakwalifikowane do 
kategorii wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, jeŜeli poniŜsze kryteria są spełnione: (i) taka 
kwalifikacja eliminuje lub znacząco obniŜa niespójność traktowania, gdy zarówno wycena jak i zasady 
rozpoznawania strat lub zysków podlegają innym regulacjom; lub (ii) zobowiązania są częścią grupy zobowiązań 
finansowych, które są zarządzane i oceniane w oparciu o wartość godziwą, zgodnie z udokumentowaną strategią 
zarządzania ryzykiem; lub (iii) zobowiązania finansowe zawierają wbudowane instrumenty pochodne, które 
powinny być oddzielnie ujmowane. Na dzień 31 grudnia 2009 roku Ŝadne zobowiązania finansowe nie zostały 
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy                                               
(na dzień 31 grudnia 2008 roku: zero). 

Zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są wyceniane w wartości 
godziwej, uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy bez uwzględnienia kosztów transakcji sprzedaŜy. 
Zmiany w wartości godziwej tych instrumentów są ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody 
finansowe.  

Inne zobowiązania finansowe, niebędące instrumentami finansowymi wycenianymi w wartości godziwej przez 
wynik finansowy, są wyceniane według zamortyzowanego kosztu przy uŜyciu metody efektywnej stopy 
procentowej. 

Grupa wyłącza ze swojego bilansu zobowiązanie finansowe, gdy zobowiązanie wygasło – to znaczy, kiedy 
obowiązek określony w umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. Zastąpienie dotychczasowego 
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instrumentu dłuŜnego przez instrument o zasadniczo róŜnych warunkach dokonywane pomiędzy tymi samymi 
podmiotami Grupa ujmuje jako wygaśniecie pierwotnego zobowiązania finansowego i ujęcie nowego zobowiązania 
finansowego. Podobnie znaczące modyfikacje warunków umowy dotyczącej istniejącego zobowiązania 
finansowego Grupa ujmuje jako wygaśniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiązania finansowego. Powstająca 
z tytułu zamiany róŜnice odnośnych wartości bilansowych wykazuje się w zysku lub stracie. 

Pozostałe zobowiązania niefinansowe obejmują w szczególności zobowiązania wobec urzędu skarbowego z tytułu 
podatku dochodowego od osób fizycznych, zobowiązania z tytułu ubezpieczeń społecznych oraz zobowiązania             
z tytułu otrzymanych zaliczek, które będą rozliczone poprzez dostawę towarów, usług lub środków trwałych. 
Pozostałe zobowiązania niefinansowe ujmowane są w kwocie wymagającej zapłaty. 

9.13. Rezerwy 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) 
wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku spowoduje 
konieczność wypływu korzyści ekonomicznych oraz moŜna dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego 
zobowiązania. JeŜeli Grupa spodziewa się, Ŝe koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład na mocy umowy 
ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczą 
praktycznie pewną, Ŝe zwrot ten rzeczywiście nastąpi. Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w rachunku 
zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.  

W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez 
zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ewentualnego 
ryzyka związanego z danym zobowiązaniem. JeŜeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, 
zwiększenie rezerwy w związku z upływem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. 

9.14. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 

Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy mają prawo do nagród jubileuszowych            
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu określonej liczby 
lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. 

Średnia wieku pracowników Grupy oraz ich liczba jest niska, więc Grupa nie rozpoznaje rezerwy na świadczenia 
emerytalne. Grupa dokonała szacunku wartości rezerwy na odprawy emerytalne jednak, ze względu na nieistotność 
kwoty, jej wartość nie została ujęta w księgach. 

9.15. Przychody 

Przychody są ujmowane w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe Grupa uzyska korzyści ekonomiczne 
związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów moŜna wycenić w wiarygodny sposób. Przychody są 
rozpoznawane w wartości godziwej zapłaty otrzymanej lub naleŜnej, po pomniejszeniu o podatek od towarów 
i usług (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodów obowiązują równieŜ kryteria przedstawione poniŜej. 

9.15.1. SprzedaŜ towarów i produktów  

Przychody są ujmowane, jeŜeli znaczące ryzyko i korzyści wynikające z prawa własności do towarów i produktów 
zostały przekazane nabywcy oraz gdy kwotę przychodów moŜna wycenić w wiarygodny sposób.  

9.15.2. Odsetki 

Przychody z tytułu odsetek są ujmowane sukcesywnie w miarę ich naliczania (z uwzględnieniem metody 
efektywnej stopy procentowej, stanowiącej stopę dyskontującą przyszłe wpływy pienięŜne przez szacowany okres 
Ŝycia instrumentów finansowych) w stosunku do wartości bilansowej netto danego składnika aktywów 
finansowych. 

9.15.3. Dywidendy 

Dywidendy są ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziałowców do ich otrzymania. 
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9.16. Podatki 

9.16.1. Podatek bieŜący 

Zobowiązania i naleŜności z tytułu bieŜącego podatku za okres bieŜący i okresy poprzednie wycenia się 
w wysokości kwot przewidywanej zapłaty na rzecz organów podatkowych (podlegających zwrotowi od organów 
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisów podatkowych, które prawnie lub faktycznie juŜ 
obowiązywały na dzień bilansowy.  

9.16.2. Podatek odroczony 

Na potrzeby sprawozdawczości finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodą zobowiązań bilansowych 
w stosunku do róŜnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów 
i zobowiązań a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym. 

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych: 

• z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku początkowego ujęcia wartości 
firmy lub początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej 
połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mającej wpływu ani na wynik finansowy 
brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz  

• w przypadku dodatnich róŜnic przejściowych wynikających z inwestycji w jednostkach zaleŜnych                       
lub stowarzyszonych i udziałów we wspólnych przedsięwzięciach – z wyjątkiem sytuacji, gdy terminy 
odwracania się róŜnic przejściowych podlegają kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iŜ w dającej się 
przewidzieć przyszłości róŜnice przejściowe nie ulegną odwróceniu. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ujmowane są w odniesieniu do wszystkich ujemnych róŜnic przejściowych, 
jak równieŜ niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na 
następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, 
który pozwoli wykorzystać ww. róŜnice, aktywa i straty: 

• z wyjątkiem sytuacji, gdy aktywa z tytułu odroczonego podatku dotyczące ujemnych róŜnic przejściowych 
powstają w wyniku początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej 
połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mają wpływu ani na wynik finansowy brutto, 
ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz 

• w przypadku ujemnych róŜnic przejściowych z tytułu inwestycji w jednostkach zaleŜnych lub stowarzyszonych 
oraz udziałów we wspólnych przedsięwzięciach, składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku jest 
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, iŜ w dającej się przewidzieć 
przyszłości ww. róŜnice przejściowe ulegną odwróceniu i osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który 
pozwoli na potrącenie ujemnych róŜnic przejściowych. 

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaŜdy dzień bilansowy 
i ulega stosownemu obniŜeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania 
wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. Nieujęty składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie 
na kaŜdy dzień bilansowy i jest ujmowany do wysokości odzwierciedlającej prawdopodobieństwo osiągnięcia 
w przyszłości dochodów do opodatkowania, które pozwolą na odzyskanie tego składnika aktywów. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są 
z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik 
aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy 
podatkowe) obowiązujące na dzień bilansowy lub takie, których obowiązywanie w przyszłości jest pewne na dzień 
bilansowy. 

Podatek dochodowy dotyczący pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratą jest ujmowany poza zyskiem lub stratą: 
w innych całkowitych dochodach dotyczący pozycji ujętych w innych całkowitych dochodach lub bezpośrednio 
w kapitale własnym dotyczący pozycji ujętych bezpośrednio w kapitale własnym. 

Grupa kompensuje ze sobą aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada moŜliwy do wyegzekwowania tytuł prawny do 
przeprowadzenia kompensat naleŜności ze zobowiązaniami z tytułu bieŜącego podatku i odroczony podatek 
dochodowy ma związek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.  
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9.16.3. Podatek od towarów i usług 

Przychody, koszty, aktywa i zobowiązania są ujmowane po pomniejszeniu o wartość podatku od towarów i usług, 
z wyjątkiem: 

• gdy podatek od towarów i usług zapłacony przy zakupie aktywów lub usług nie jest moŜliwy do odzyskania od 
organów podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako część ceny nabycia składnika aktywów lub 
jako część pozycji kosztowej oraz 

• naleŜności i zobowiązań, które są wykazywane z uwzględnieniem kwoty podatku od towarów i usług. 

Kwota netto podatku od towarów i usług moŜliwa do odzyskania lub naleŜna do zapłaty na rzecz organów 
podatkowych jest ujęta w bilansie jako część naleŜności lub zobowiązań.  

9.17. Zysk netto na akcję 

Zysk netto na akcję dla kaŜdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez średnią 
waŜoną liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym.  

10. Segmenty operacyjne 

Dla celów zarządczych Grupa została podzielona na części w oparciu o świadczone usługi. Istnieją zatem 
następujące sprawozdawcze segmenty operacyjne:  

- finansowanie korporacyjne (linia biznesowa Finance Solution), 

- poŜyczki gotówkowe (linia biznesowa Cash Solution), 

- administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi. 

W IV kwartale 2009 roku Zarząd jednostki dominującej wyodrębnił segment operacyjny zajmujący się 
administrowaniem i ewidencjonowaniem wierzytelnościami sekurytyzowanymi. Segment ten będzie, obok 
dostarczania krótkoterminowego finansowania, jednym z głównych przedmiotów działalności                                   
Grupy Eurofaktor S.A. Poza administracją, ewidencją i wyceną wierzytelności sekurytyzowanych, Zarząd jednostki 
dominującej zmierza do poszerzenia działalności o usługi polegające na zarządzaniu wierzytelnościami 
sekurytyzowanymi. 

Zgodnie ze strategią finansową Grupy poŜyczki gotówkowe udzielone w ramach linii Cash Solution będą 
funkcjonowały w portfelu Grupy do momentu ich całkowitej spłaty, tj. do 2013 roku, natomiast faktoring MSP oraz 
pośrednictwo finansowe zostały wygaszone w 2008 roku. 

śaden z segmentów operacyjnych Grupy nie został połączony z innym segmentem w celu stworzenia powyŜszych 
sprawozdawczych segmentów operacyjnych. 

Zarząd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotyczących alokacji 
zasobów, oceny skutków tej alokacji oraz wyników działalności. Podstawą oceny wyników działalności jest zysk 
lub strata na działalności operacyjnej. Finansowanie Grupy (łącznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz 
podatek dochodowy są monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentów. 

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiędzy segmentami operacyjnymi są ustalane na zasadach 
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiązanymi. 
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1. Przychody z tytułu transakcji pomiędzy segmentami są eliminowane przy konsolidacji.  

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzględnia pozostałych przychodów operacyjnych (689 tys. zł), pozostałych kosztów 
operacyjnych (377 tys. zł), ogólnych kosztów administracyjnych (9.943 tys. zł) i zmiany stanu odpisów z tytułu utraty 
wartości aktywów i rezerw (127 tys. zł).  

3. Aktywa segmentu nie zawierają rzeczowych aktywów trwałych (2 195 tys. zł), wartości niematerialnych i prawnych              
(947 tys. zł), rozliczeń międzyokresowych (28 tys. zł), środków pienięŜnych (580 tys. zł), grupy aktywów 
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy (815 tys. zł), aktywów z tytułu podatku odroczonego (515 tys. zł), 
poniewaŜ te aktywa są zarządzane na poziomie Grupy.  

4. Zobowiązania segmentu nie obejmują rozliczeń międzyokresowych (515 tys. zł), poniewaŜ te zobowiązania są zarządzane 
na poziomie Grupy. 

Cała działalność operacyjna Grupy Eurofaktor S.A. skupiona jest w Polsce. W 2009 roku Grupa nie zawierała 
transakcji z podmiotami zagranicznymi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 
2009 roku lub na dzień 31 grudnia 2009 roku

Finansowanie 

korporacyjne 

(Finance 

Solution)

PoŜyczki 

gotówkowe 

(Cash 

Solution)

Administrowanie i 

ewidencjonowanie 

wierzytelnościami 

sekurytyzowanymi

Przychody
SprzedaŜ na rzecz klientów zewnętrznych 7 981 1 409 217 9 607
SprzedaŜ między segmentami - 135 - (135) -
Wynik na inwestycyjnych papierach 
wartościowych

67 - - - 67

Zmiana stanu odpisów z tytułu utraty 
wartości aktywów

427 (171) - - 256

Przychody segmentu ogółem 8 475 1 373 217 (135) 9 930

Wyniki
Zysk / strata segmentu na działalności 
operacyjnej

8 302 1 235 217 - 9 754

Aktywa i zobowiązania -
Aktywa segmentu 45 712 7 117 41 (1 276) 51 594
Zobowiązania segmentu 2 609 1 357 - (1 276) 2 690

Inne informacje -
Nakłady inwestycyjne 67 - 14 - 81

Wyłączenia

Działalność kontynuowana

Działalność 
ogółem

Okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 
2008 roku lub na dzień 31 grudnia 2008 roku

Finansowanie 

korporacyjne 

(Finance 

Solution)

Faktoring MSP  

(Factoring 

Solution)

PoŜyczki 

gotówkowe (Cash 

Solution)

Pośrednictwo 

finansowe

Przychody
SprzedaŜ na rzecz klientów zewnętrznych 7 795 30 2 180 6 050 - 16 055
Przychody z tytułu dywidend 36 068 - - - - 36 068
Wynik z obrotu wierzytelnościami 956 956
SprzedaŜ między segmentami - - 399 6 (405) -
Przychody segmentu ogółem 44 819 30 2 579 6 056 (405) 53 079

Wyniki
Zysk / strata segmentu na działalności 
operacyjnej

36 613 18 1 832 2 286 (6) 40 743

Aktywa i zobowiązania
Aktywa segmentu 41 854 12 9 294 6 822 (12 331) 45 651
Zobowiązania segmentu 1 206 - 5 728 6 822 (12 331) 1 424

Inne informacje
Nakłady inwestycyjne 75 - - - - 75

Działalność 
ogółem

Działalność kontynuowana

Wyłączenia
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1. Przychody z tytułu transakcji pomiędzy segmentami są eliminowane przy konsolidacji.  

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzględnia pozostałych przychodów operacyjnych (319 tys. zł), pozostałych kosztów 
operacyjnych (2.260 tys. zł), ogólnych kosztów administracyjnych (11.605 tys. zł) i zmiany stanu odpisów z tytułu utraty 
wartości aktywów i rezerw (1.106 tys. zł).  

3. Aktywa segmentu nie zawierają rzeczowych aktywów trwałych (320 tys. zł), wartości niematerialnych i prawnych               
(1.208 tys. zł), rozliczeń międzyokresowych (54 tys. zł), środków pienięŜnych (834 tys. zł), grupy aktywów 
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy (6 205 tys. zł), naleŜności z tytułu podatku dochodowego (38 tys. zł) 
poniewaŜ te aktywa są zarządzane na poziomie Grupy.   

4. Zobowiązania segmentu nie obejmują rozliczeń międzyokresowych (100 tys. zł), zobowiązań z tytułu funduszy specjalnych 
(1 tys. zł), poniewaŜ te zobowiązania są zarządzane na poziomie Grupy. 

11. Przychody i koszty 

 

11.1. Przychody/Koszty z tytułu odsetek 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Przychody z tytułu odsetek faktoringowych 1 111 623

Przychody z tytułu dyskonta weksli - 30

Przychody z tytułu odsetek od poŜyczek 7 928 7 961

Pozostałe odsetki 436 397

Przychody odsetkowe ogółem 9 475 9 011

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Koszty z tytułu odsetek od kredytów (139) (23)

Koszty z tytułu odsetek od obligacji - (508)

Koszty z tytułu dyskonta weksli - -

Koszty odsetkowe ogółem (139) (531)
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11.2. Przychody/Koszty z tytułu prowizji 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11.3. Wynik z obrotu wierzytelnościami 

 

 

 

 

 

 

 

 

W celu ujednolicenia prezentacji odsetki od wierzytelności Technologii Buczek S.A. w kwocie 967 tys. zł. 
wpłacone w 2008 roku przez Syndyka masy upadłości zostały zaprezentowane w pozycji: Wynik z obrotu 
wierzytelnościami (wcześniej prezentowane były w pozycji: Pozostałe przychody operacyjne). 

11.4. Wynik na inwestycyjnych papierach wartościowych 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Przychody z tytułu prowizji faktoringowych - 133

Przychody z tytułu prowizji od poŜyczek 132 6 911

Pozostałe prowizje - -

Przychody prowizyjne ogółem 132 7 044

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Koszty z tytułu prowizji od kredytów - (4 066)

Koszty z tytułu emisji obligacji (37) (18)

Koszty prowizyjne ogółem (37) (4 084)

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Zysk / Strata na sprzedaŜy wierzytelności - 956

- 956

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Zysk na sprzedaŜy inwestycyjnych papierów 
wartościowych

67 -

67 -
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11.5. Zmiana stanu odpisów z tytułu utraty wartości aktywów 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11.6. Pozostałe przychody operacyjne  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Zmiana stanu odpisów z tytułu utraty wartości 
Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Rozwiązanie odpisów aktualizujących naleŜności 10 361 2 793

Rozwiązanie odpisów aktualizujących nal. 
poŜyczkowe

3 598 -

Utworzenie odp. aktualizujących naleŜności (3 980) (7 367)

Utworzenie odpisów aktualizujących naleŜności 
poŜyczkowe

(9 723) (3 147)

256 (7 721)

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Przychody z tytułu najmu oraz dzierŜawy środków trwałych 414 54

Zysk na sprzedaŜy niefinansowych aktywów trwałych 31 92

Pozostałe przychody finansowe i operacyjne 244 173*

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 689 319

*odsetki od wierzytelności Technologii Buczek S.A. w kwocie 967 tys. zł. wpłacone w 2008 roku przez Syndyka masy
upadłości zostały zaprezentowane w pozycji: Wynik z obrotu wierzytelnościami

Na dzień 

31 grudnia 2008 

roku

Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie Na dzień 

31 grudnia 

2009 roku

Rzeczowe aktywa trwałe - 611 - (121) 490
Wartości niematerialne 580 - - (7) 573
Aktywa finansowe długoterminowe 3 871 90 - (134) 3 827
Krótkoterminowe aktywa finansowe 55 619 9 842 (19 479) (3 254) 42 728
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
naleŜności

3 030 1 227 (494) (27) 3 736

Grupa aktywów przeznaczonych do sprzedaŜy 1 588 2 545 (977) (611) 2 545
Aktywo z tytułu podatku odroczonego 1 707 3 022 - (943) 3 786

RAZEM 66 395 17 337 (20 950) (5 097) 57 685
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11.7. Pozostałe koszty operacyjne 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Koszty opłat sądowych za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku, jak równieŜ 31 grudnia 2008 roku  zostały 
zaprezentowane w wartości netto po potrąceniu przychodów z tytułu zwrotu opłat sądowych. 

11.8. Ogólne koszty administracyjne 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Koszty opłat sądowych (194) (261)

Koszty z tytułu dopłaty podatku VAT (70) (90)

Odsetki od poŜyczek otrzymanych - -

Odsetki budŜetowe (10) (1)

Strata na sprzedaŜy aktywów przeznaczonych do sprzedaŜy - (149)

Strata na sprzedaŜy jednostki zaleŜnej                      
CLS sp. z o.o.

- (1 577)

Pozostałe koszty operacyjne (103) (182)

Pozostałe koszty operacyjne ogółem (377) (2 260)

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Amortyzacja (576) (508)

Odpisy aktualizujące środki trwałe i wartości niematerialne - (495)

ZuŜycie materiałów i energii (130) (294)

Usługi obce - w tym: (6 205) (5 689)

usługi prawne (741) (645)

usługi audytorskie, księgowe, doradcze (465) (300)

usługi informatyczne (157) (222)

usługi leasingowe - (131)

usługi remontowe (9) (136)

usługi giełdowe i maklerskie (87) (91)

pozostałe usługi obce (4 746) (4 164)

Podatki i opłaty (1 370) (1 223)

Koszty świadczeń pracowniczych - w tym: (1 592) (3 328)

wynagrodzenia (1 396) (2 938)

koszty ubezpieczeń społecznych (195) (351)

pozostałe świadczenia (1) (39)

Pozostałe koszty rodzajowe (70) (68)

RAZEM (9 943) (11 605)
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12. Podatek dochodowy 

12.1. ObciąŜenie podatkowe  

Główne składniki obciąŜenia podatkowego za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku 
przedstawiają się następująco: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* w tym 29 tys. zł dotyczy 2007 roku. 

 

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej  

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem według ustawowej 
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym według efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok 
zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia się następująco: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Rachunek zysków i strat
BieŜący podatek dochodowy 81 238

81 238

Korekty dotyczące bieŜącego podatku - -

Odroczony podatek dochodowy (515) 523

(515) 523

(434) 761

BieŜące obciąŜenie z tytułu podatku dochodowego *

Związany z powstaniem i odwróceniem się róŜnic przejściowych

ObciąŜenie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok 

zakończony dnia 

31 grudnia 2008 

roku

250 26 091

- -

250 26 091

48 4 957

- -

13 556 878

(24 434) (6 781)

10 396 1 707

(434) 761

(434) 761

Zysk /strata brutto przed opodatkowaniem z działalności kontynuowanej
Zysk /strata przed opodatkowaniem z działalności zaniechanej
Zysk /strata brutto przed opodatkowaniem

Podatek według ustawowej stawki podatkowej, wynoszącej 19% (2008: 19%)
Korekty dotyczące bieŜącego podatku dochodowego z lat ubiegłych
Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów
Przychody nie będące podstawą do opodatkowania
Pozostałe (w tym nie ujęty na dzień bilansu otwarcia składnik aktywa z tytułu podatku odrocz.)
Podatek według efektywnej stawki podatkowej wynoszącej w 2009r. -173,60% (2008: 2,92%)

Podatek dochodowy (obciąŜenie) wykazany w  rachunku zysków i strat
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12.3. Odroczony podatek dochodowy 

Odroczony podatek dochodowy wynika z następujących pozycji: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Grupa rozpoznała aktywo z tytułu podatku odroczonego w wysokości 515 tys. zł w związku z planowanym                 
na 2010 rok wynikiem finansowym na poziomie 2.706 tys. zł. 

 

Na dzień                   

31 grudnia 2009 

roku

Na dzień                   
31 grudnia 2008 

roku

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok 

zakończony dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego

Odsetki od poŜyczek 603 - 603 -

Odsetki od obligacji - - - (25)

Odsetki za opóźnienie 40 33 7 (51)

Odsetki naliczone 2 300 1 640 660 438

Pozostałe 358 264 94 171

Rezerwa brutto z tytułu podatku odroczonego 3 301 1 937 1 364 533

Aktywa z tytułu podatku odroczonego

Odsetki od obligacji - 18 (18) 18

Odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe
i wartości niematerialne

686 - 686 -

Odpis aktualizujacy odsetki za opóźnienie 2 865 2 181 684 907

Rezerwa na koszty usług obcych 92 13 79 -

Przychody pobr. z góry dot. usług faktoring. - 24 (24) 19

Odsetki i prowizje od kredytów 26 - 26 (42)

Koszty osobowe (w tym rezerwa na premie
i na niewykorzystane urlopy)

7 8 (1) (13)

Strata podatkowa 3 926 1 400 2 526 829

Aktywa brutto z tytułu podatku odroczonego 7 602 3 644 3 958 1 718

Nie ujęty składnik aktywa z tytułu podatku
odroczonego

(3 786) (1 707) (2 079) (1 707)

ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego
515 - (515) (522)

515 -

Bilans Rachunek zysków 

Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego
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13. Grupa aktywów zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W dniu 4 maja 2009 roku Eurofaktor S.A. zawarł umowę sprzedaŜy linii produkcyjnej przejętej w ramach realizacji 
zastawu rejestrowego od dłuŜnika Spółki Buczek Automotive sp. z o.o. za kwotę netto 714 tys. zł . 

W zawiązku z rezygnacją Zarządu Eurofaktor S.A. z planu sprzedaŜy budynku biurowego wraz z wieczystym 
uŜytkowaniem gruntu oraz obiektami pomocniczymi wokół budynku, w czerwcu 2009 roku nastąpiło 
przeksięgowanie aktywa z aktywów zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy na aktywa trwałe.  

W dniu 8 lipca 2009 roku sprzedane zostały udziały w Brynów Park sp. z o.o. o wartości 33 tys. zł. 

Zgodnie z wyceną wykonaną przez rzeczoznawcę ds. ruchomości, maszyny odlewnicze zostały zaktualizowane do 
wartości godziwej – wartość odpisu aktualizującego wyniosła 2.545 tys. zł, a wartość netto maszyn po aktualizacji – 
802 tys. zł. 

W grupie aktywów zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy na dzień 31 grudnia 2009 roku figuruje 
równieŜ samochód osobowy o wartości 13 tys. zł przejęty od dłuŜnika na podstawie zastawu rejestrowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień 31 grudnia 2009 roku Wartość brutto Odpis 

aktualizujący

Wartość netto

3 347 (2 545) 802

Samochód osobowy przejęty od dłuŜnika na 
podstawie umowy zastawu rejestrowego

13 - 13

RAZEM 3 360 (2 545) 815

Na dzień 31 grudnia 2008 roku Wartość brutto Odpis 

aktualizujący

Wartość netto

1 721 (977) 744

2 611 (611) 2 000

3 347 - 3 347

Udziały w spółce Brynów Park sp. z o.o. 33 - 33

81 - 81

7 793 (1 588) 6 205

Maszyny przejęte od spółki Polfabis sp. z o.o. na podstawie porozumień trójstronnych zawartych                             
w dniu 9 kwietnia 2008 roku i 21 maja 2008 roku pomiędzy Eurofaktor S.A., Polmetal sp. z o.o.                                        
i Polfabis sp. z o.o.

Majatek produkcyjny przejęty w ramach realizacji zastawu rejestrowego od dłuŜnika Spółki - Buczek 
Automotive sp. z o.o.

Budynek biurowy wraz z wieczystym uŜytkowaniem gruntów, obiektami pomocniczymi wokół budynku oraz 
środkami trwałymi trwale związanymi z budynkiem

Maszyny przejęte od spółki Polfabis sp. z o.o. na podstawie porozumień trójstronnych zawartych w dniu 9 
kwietnia 2008 roku i 21 maja 2008 roku pomiędzy Eurofaktor S.A., Polmetal sp. z o.o. i Polfabis sp. z o.o.

Samochód osobowy Land Rover

RAZEM
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14. Zysk przypadający na jedną akcję 

Zysk podstawowy przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego 
na zwykłych akcjonariuszy jednostki dominującej przez średnią waŜoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych 
występujących w ciągu okresu. 

Zysk rozwodniony przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego 
na zwykłych akcjonariuszy (po potrąceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 
zwykłe) przez średnią waŜoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych występujących w ciągu okresu skorygowaną 
o średnią waŜoną akcji zwykłych, które zostałyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniających 
potencjalnych instrumentów kapitałowych w akcje zwykłe. 

PoniŜej przedstawione zostały dane dotyczące zysku oraz akcji, które posłuŜyły do wyliczenia podstawowego 
i rozwodnionego zysku na jedną akcję: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W okresie między dniem bilansowym a dniem sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego nie wystąpiły Ŝadne inne transakcje dotyczące akcji zwykłych lub potencjalnych akcji zwykłych. 

15. Dywidendy wypłacone i zaproponowane do wypłaty 

W związku ze stratą jaką Grupa poniosła za 2007 rok, Zarząd Spółki proponuje, aby zysk roku 2009 został 
przeznaczony na pokrycie w/w straty. W 2008 roku Grupa nie wypłacała dywidendy. 

 

 

 

 

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok 

zakończony dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Zysk/strata netto z działalności kontynuowanej 684 25 099

Strata na działalności zaniechanej - -

Zysk/strata netto 684 25 099
- -

684 25 099

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe

Zysk netto przypadający na zwykłych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia                                                          
rozwodnionego zysku na jedną akcję

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok 

zakończony dnia 

31 grudnia 2008 

roku

4 960 946 4 960 946

- -

4 960 946 4 960 946

Wpływ rozwodnienia:

Średnia waŜona liczba wyemitowanych akcji zwykłych zastosowana do obliczenia                                                                 
podstawowego zysku na jedną akcję

Skorygowana średnia waŜona liczba akcji zwykłych zastosowana do obliczenia                                            
rozwodnionego zysku na jedną akcję
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16. Rzeczowe aktywa trwałe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W dniu 31 sierpnia 2009 roku na nieruchomości Eurofaktor S.A. w Mysłowicach przy                                                 
ul. Modrzewskiego 42 (grunt w uŜytkowaniu wieczystym zabudowany budynkiem administracyjno-biurowym), 
ustanowiona została hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 19.200 tys. zł na rzecz Banku Handlowego S.A. jako 
zabezpieczenie zapłaty pozostałej części ceny za portfel wierzytelności korporacyjnych nabytych przez Debito 
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Wartość rynkowa nieruchomości wynosi 
ok. 2.000 tys. zł. W związku z dokonaniem całkowitej zapłaty za portfel wierzytelności Zarząd Eurofaktor S.A. 
złoŜył do Sądu Rejonowego w Mysłowicach wniosek o wykreślenie hipoteki na wyŜej opisanej nieruchomości.                                    
W dniu 9 marca 2010 roku postanowieniem sądu  wykreślono hipotekę. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 grudzień 2009 roku Grunty i budynki

Maszyny 

i urządzenia

Środki trwałe w 

budowie Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2009 roku - 320 - 320

Zwiększenia stanu - 50 - 50

Zmniejszenia stanu - (1) - (1)

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (120) (174) - (294)

Przekazanie do grupy aktywów przeznaczonych do
sprzedaŜy

- - - -

Przeniesienie z grupy aktywów przeznaczonych do
sprzedaŜy do rzeczowych aktywów trwałych

2 120 - - 2 120

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2009 roku 2 000 195 - 2 195

Na dzień 1 stycznia 2009 roku
Wartość brutto - 1 181 - 1 181

- (861) - (861)

Wartość netto - 320 - 320

Na dzień 31 grudnia 2009 roku
Wartość brutto 2 997 1 436 - 4 433

(997) (1 241) - (2 238)

Wartość netto 2 000 195 - 2 195

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości
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Wartość bilansowa maszyn i urządzeń uŜytkowanych na dzień 31 grudnia 2009 roku na mocy umów leasingu 
finansowego oraz umów dzierŜawy z opcją zakupu wynosi 0 zł (na dzień 31 grudnia 2008 roku: 0 zł).  

Grunty i budynki o wartości bilansowej 2.000 tys. zł (na dzień 31 grudnia 2008 roku: 0 zł objęte były hipoteką 
ustanowioną w celu zabezpieczenia zobowiązań warunkowych Eurofaktor S.A. (nota 27)). 

17. Wartości niematerialne 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 grudnia 2008 roku Grunty i budynki

Maszyny i 

urządzenia

Środki trwałe w 

budowie Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2008 roku 2 641 574 - 3 215

Zwiększenia stanu - 66 - 66

Zmniejszenia stanu - (26) - (26)

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (92) (232) - (324)
Przekazanie do grupy aktywów przeznaczonych do
sprzedaŜy

(2 549) (62) - (2 611)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2008 roku - 320 - 320

Na dzień 1 stycznia 2008 roku
Wartość brutto 2 997 1 578 - 4 575

(356) (1 004) - (1 360)

Wartość netto 2 641 574 - 3 215

Na dzień 31 grudnia 2008 roku
Wartość brutto - 1 181 - 1 181

- (861) - (861)

Wartość netto - 320 - 320

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości

31 grudnia 2009 roku 

Oprogramowanie 

komputerowe Licencje

Koszty prac 

rozwojowych Ogółem

Wartość netto na 1 stycznia 2009 roku 763 47 398 1 208

Zwiększenia stanu - 14 - 14

Zmniejszenie stanu - - - -

Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości - 7 - 7

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (227) (55) - (282)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2009 roku 536 13 398 947

Na dzień 1 stycznia 2009 roku
Wartość brutto 944 760 790 2 494

(181) (713) (392) (1 286)

Wartość netto 763 47 398 1 208

Na dzień 31 grudnia 2009 roku
Wartość brutto 944 775 790 2 509

(408) (762) (392) (1 562)

Wartość netto 536 13 398 947

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości
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Wartości niematerialne stanowią licencje, oprogramowanie komputerowe oraz koszty prac rozwojowych w postaci 
nabytego know-how. Okres uŜytkowania części licencji na oprogramowanie komputerowe wynosi 5 lat i w tym 
okresie są one amortyzowane metodą liniową. Pozostałe licencje (dotyczące oprogramowania komputerowego)    
oraz koszty zakończonych prac rozwojowych wykorzystywane w linii Cash Solution będą uŜytkowane                        
do 2013 roku. W związku z zaakceptowaną przez Radę Nadzorczą strategią Eurofaktor S.A., Zarząd jednostki 
dominującej zdecydował się na potraktowanie tej części wartości niematerialnych jako posiadających określony 
okres ekonomicznej uŜyteczności. W chwili obecnej Zarząd jednostki dominującej nie planuje kontynuowania 
działalności w zakresie linii Factoring Solution, w związku z tym wartość bilansowa kosztów prac rozwojowych 
wykorzystywanych przez tę linię wyniosła na dzień 31 grudnia 2009 roku zero zł. (na dzień 31 grudnia 2008 roku           
– 0 zł). Wartość bilansowa oprogramowania komputerowego Cash Solution wynosi na dzień bilansowy                       
536 tys. zł (na dzień 31 grudnia 2008 roku - 763 tys. zł), natomiast wartość bilansowa kosztów prac rozwojowych 
tej linii wynosi 398 tys. zł (na dzień 31 grudnia 2008 roku - 398 tys. zł). 

Na dzień 31 grudnia 2008 roku utworzono odpis aktualizujący w wysokości 181 tys. zł na oprogramowanie 
komputerowe dotyczące linii Cash Solution oraz 392 tys. zł na koszty prac rozwojowych.                                  
Na dzień 31 grudnia 2009 roku odpisy te pozostały na tym samym poziomie. 

Wartości niematerialne na dzień 31 grudnia 2009 roku i na dzień 31 grudnia 2008 nie stanowiły zabezpieczeń 
zobowiązań finansowych Grupy, a Grupa posiadała pełne do nich prawa. 

Zarówno na dzień 31 grudnia 2009 roku jak i na dzień 31 grudnia 2008 roku wartość firmy nie wystąpiła. 

 

 

 

 

 

 

 

31 grudnia 2008 roku

Oprogramowanie 

komputerowe Licencje

Koszty prac 

rozwojowych Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2008 roku 944 144 790 1 878

Zwiększenia stanu - 9 - 9

Zmniejszenia stanu - - - -

Odpis aktualizujący z tytułu trwałej utraty wartości
(181) 78 (392) (495)

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (184) - (184)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2008 roku 763 47 398 1 208

Na dzień 1 stycznia 2008 roku
Wartość brutto 944 751 790 2 485

- (607) - (607)

Wartość netto 944 144 790 1 878

Na dzień 31 grudnia 2008 roku
Wartość brutto 944 760 790 2 494

(181) (713) (392) (1 286)

Wartość netto 763 47 398 1 208

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu trwałej utraty wartości

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości
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18. Aktywa finansowe długoterminowe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

19. Krótkoterminowe aktywa finansowe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Akcje i udziały - -

PoŜyczki długoterminowe 2 138 4 562

2 138 4 562

3 827 3 871

5 965 8 433

Aktywa finansowe długoterminowe netto

Odpis aktualizujący długoterminowe aktywa finansowe
Razem aktywa finansowe długoterminowe brutto

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Skupione wierzytelności faktoringowe 1 351 895

PoŜyczki udzielone, w tym: 46 932 22 627

udzielone jednostkom powiązanym 19 540 4 250

udzielone pozostałym jednostkom 27 392 18 377

Udzielone przedpłaty faktoringowe - -

NaleŜności wekslowe - 317

Akcje i udziały - 16 643

48 283 40 482

42 728 55 619

91 011 96 101

Aktywa finansowe krótkoterminowe netto

Razem aktywa finansowe krótkoterminowe brutto
Odpis aktualizujący aktywa finansowe

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Odpis aktualizujący na dzień 1 stycznia 55 619 52 428

Zwiększenie 9 842 8 601

Wykorzystanie (19 479) (1 387)

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiązanie 
odpisu)

(3 254) (4 023)

Odpis aktualizujący na dzień 31 grudnia 42 728 55 619
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PoniŜej przedstawiono analizę aktywów finansowych, które na dzień 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku 
były przeterminowane, ale nie uznano ich za nieściągalne: 

 

 

 

 

 

 

Na dzień bilansowy Zarząd jednostki dominującej nie widzi ryzyka związanego z realizacją przeterminowanych, 
lecz ściągalnych aktywów finansowych. Jak szerzej opisano w nocie 30.3 zasad (polityki) rachunkowości                      
oraz dodatkowych not objaśniających, aktywa przeterminowane powyŜej 365 dni są zabezpieczone hipotekami               
i zastawami rejestrowymi na majątku dłuŜników.  

 

20. NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi przedstawione są w nocie 28.2 . 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług nie są oprocentowane i mają zazwyczaj 14-dniowy termin płatności. 

Grupa posiada odpowiednią politykę w zakresie dokonywania sprzedaŜy tylko zweryfikowanym klientom. Dzięki 
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom określony odpisem 
aktualizującym nieściągalne naleŜności właściwym dla naleŜności handlowych Grupy. 

Na dzień 31 grudnia 2009 roku naleŜności z tytułu dostaw i usług w kwocie 3 350 tys. zł (2008:  2 745 tys. zł) 
zostały uznane za nieściągalne i w związku z tym objęte odpisem.  

Zmiany odpisu aktualizującego naleŜności z tytułu dostaw i usług były następujące: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

do 90 dni 90-180 dni 180-270 dni 270-365 dni pow. 365 dni

31 grudnia 2009 roku 48 283 36 579 2 139 1 223 825 252 7 265

31 grudnia 2008 roku 40 482 25 651 1 382 549 634 94 12 172

Razem
Nieprzeterminow

ane

Przeterminowane, lecz ściągalne

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

NaleŜności z tytułu usług 709 224

NaleŜności z tytułu cesji wierzytelności - 214

NaleŜności budŜetowe 336 63

Pozostałe naleŜności od osób trzecich 128 106

NaleŜności ogółem (netto) 1 173 607

Odpis aktualizujący naleŜności, w tym: 3 736 4 737

Odpis aktualizujący naleŜności z tytułu dostaw i 

usług
3 350 2 745

Odpis aktualizujący pozostałe naleŜności 386 1 992

NaleŜności brutto 4 909 5 344

Za rok zakończony 

dnia

31 grudnia 2009 

roku

Za rok zakończony 

dnia 

31 grudnia 2008 

roku

Odpis aktualizujący na dzień 1 stycznia 2 745 1 970

Zwiększenie 651 941

Wykorzystanie (46) (166)

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiązanie 
odpisu)

- -

Odpis aktualizujący na dzień 31 grudnia 3 350 2 745
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PoniŜej przedstawiono analizę naleŜności z tytułu dostaw i usług, które na dzień 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 
2008 roku były przeterminowane, ale nie uznano ich za nieściągalne: 

 

 

 

 

21. Rozliczenia międzyokresowe 

 

 

 

 

 

 

22. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 

Środki pienięŜne w banku są oprocentowane według zmiennych stóp procentowych, których wysokość zaleŜy od 
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krótkoterminowe są dokonywane na róŜne okresy, 
od jednego dnia do jednego miesiąca, w zaleŜności od aktualnego zapotrzebowania Grupy na środki pienięŜne i są 
oprocentowane według ustalonych dla nich stóp procentowych. Wartość godziwa środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów na dzień 31 grudnia 2009 roku wynosi 580 tys. zł (31 grudnia 2008 roku: 834 tys. zł). 

Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w skonsolidowanym rachunku przepływów pienięŜnych 
składało się z następujących pozycji: 

 

 

 

 

 

23. Kapitał podstawowy i kapitały zapasowe/ rezerwowe 

Zarówno na dzień 31 grudnia 2009 roku jak i na dzień 31 grudnia 2008 roku kapitały udziałowców 
mniejszościowych nie wystąpiły. 

23.1. Kapitał podstawowy 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

do 90 dni 90-180 dni 180-270 dni 270-365 dni
31 grudnia 2009 roku 709 345 227 137 - -

31 grudnia 2008 roku 438 339 99 - - -

Razem
Nieprzeterminow

ane
Przeterminowane, lecz ściągalne

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Środki pienięŜne w banku i w kasie 63 234

Lokaty krótkoterminowe 517 600

RAZEM 580 834

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 

roku

10 000 10 000
80 000 80 000

400 000 400 000
1 510 000 1 510 000

960 946 960 946
2 000 000 2 000 000

RAZEM (ilość akcji) 4 960 946 4 960 946

49 609 49 609

Akcje imienne serii A o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.
Akcje zwykłe serii B o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.
Akcje zwykłe serii D o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.
Akcje zwykłe serii E o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.
Akcje zwykłe serii F o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.
Akcje zwykłe serii G o wartości nominalnej 10 złotych kaŜda.

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Prenumeraty 2 2

Ubezpieczenia 11 14

Inne rozliczenia międzyokresowe 15 38

RAZEM 28 54
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23.1.1. Wartość nominalna akcji 

Wszystkie wyemitowane akcje posiadają wartość nominalną wynoszącą 10 złotych i zostały w pełni opłacone. 

23.1.2. Prawa akcjonariuszy 

Akcje serii A, B, D uprzywilejowane są co do głosu w ten sposób, Ŝe na jedną akcję przypada pięć głosów. Akcje 
serii F i G nie są uprzywilejowane co do głosu. Akcje wszystkich serii nie są uprzywilejowane co do dywidendy. 

23.1.3. Akcjonariusze o znaczącym udziale 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W dniu 9 grudnia 2009 roku Forum XIII Alfa sp. z o.o. połączyła się z Bonum sp. z o.o. na podstawie art. 492 k.s.h. 
przez przejęcie całego majątku Bonum sp. z o.o. 

24. Kapitał zapasowy 

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej w kwocie 14 485 tys. zł stanowi kapitał zapasowy 
Grupy i powstała przy pierwszej emisji akcji - wartość 352 tys. zł oraz przy emisji akcji serii G - wartość                      
14 133 tys. zł. 

24.1. Pozostałe kapitały rezerwowe 

Pozostałe kapitały rezerwowe składają się z części kapitału zapasowego powstałej z ustawowych odpisów z zysków 
generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 2 352 tys. zł  (31 grudnia 2008: 2 352 tys. zł), a takŜe         
z pozostałych kapitałów rezerwowych w kwocie 10 468 tys. zł (31 grudnia 2008: 10 468 tys. zł, w tym zysk roku 
2006 w kwocie 156 tys. zł) Pozostały kapitał rezerwowy został utworzony w celu finansowania przyszłych 
przedsięwzięć inwestycyjnych. 

 

 

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Bonum Sp.z o.o.
udział w kapitale 0,0% 36,1%
udział w głosach 0,0% 54,6%

Stabilo Group Sp. z o.o.
udział w kapitale 9,5% 10,8%
udział w głosach 6,8% 6,8%

Henryk Hermann
udział w kapitale 0,2% 0,2%
udział w głosach 0,7% 0,7%

Forum XIII Alfa Sp. z o.o.
udział w kapitale 37,7% 1,9%
udział w głosach 54,8% 1,3%

Pozostali akcjonariusze
udział w kapitale 52,6% 51,0%
udział w głosach 37,7% 36,6%

Razem
udział w kapitale 100,0% 100,0%
udział w głosach 100,0% 100,0%
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i poŜyczki 

 

 

 

 

 

 

 

* Porozumieniem z dnia 25 października 2007 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. a Obligatariuszem posiadającym 
obligacje wyemitowane przez Eurofaktor S.A. o wartości 10 milionów złotych (na dzień 31 grudnia 2007 roku              
9.665 tys. zł) oraz aneksami do tego porozumienia (z dnia 10 marca 2008 roku i 28 sierpnia 2008 roku) nastąpiło 
przesunięcie terminów płatności posiadanych przez Obligatariusza, tj. Spółdzielnię Pracy Muszynianka obligacji – 
do końca marca 2009 roku. Zobowiązanie wobec S.P. Muszynianka zostało spłacone w terminie. 

 

W dniu 11 września 2009 roku Eurofaktor S.A zawarła z BRE Bank S.A. umowę dealerską i umowę agencyjną 
(datowane na dzień 8 września 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji 
obligacji na wartość 100.000 tys. zł. 

PowyŜszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, dokonywane przez Eurofaktor 
S.A. w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez 
okres do dnia 10 września 2012 roku. 

Zgodnie z postanowieniami umów minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy wynosi 3 miesiące,          
a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba Ŝe strony uzgodnią inaczej.  

Emisja obligacji nie będzie miała charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie w trybie kierowania 
propozycji nabycia przez Eurofaktor S.A. do indywidualnie oznaczonych adresatów w liczbie nie większej niŜ              
99 osób. 

Termin spłaty 

(planowany)

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 

roku

Krótkoterminowe

PoŜyczki otrzymane 2 239 -
Jupiter NFI S.A. WIBOR 3M+marŜa 2010-04-30 2 139 -

FAZOS S.A. WIBOR 3M+marŜa 2010-11-30 100 -

Obligacje - 848
Obligacje o stałym oprocentowaniu WIBOR 3M+marŜa 2009-03-31 - 848*

RAZEM KRÓTKOTERMINOWE 2 239 848

Długoterminowe - -

RAZEM DŁUGOTERMINOWE - -
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26.  Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, pozostałe zobowiązania 
i rozliczenia międzyokresowe 

26.1. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  

 

 

 

 

 

 

 

Zasady i warunki płatności powyŜszych zobowiązań finansowych: 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług są nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych. 

Pozostałe zobowiązania są nieoprocentowane, ze średnim 1-miesięcznym terminem płatności. 

26.2. Pozostałe zobowiązania niefinansowe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

26.3. Rozliczenia międzyokresowe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 348 481

Razem 348 481

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i innych 53 55
Podatek dochodowy od osób fizycznych i 
prawnych

22 31

ZUS 31 24
Pozostałe zobowiązania 50 40

1 -
Inne zobowiązania niefinansowe 49 40

RAZEM 103 95

Zobowiązania wobec pracowników z tytułu wynagrodzeń

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 roku

Rezerwa na premie - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 35 30

Rezerwa na koszty usług obcych 480 70

RAZEM 515 100
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27. Zobowiązania warunkowe 

 

 

 

 

 

 

 

 

Eurofaktor S.A. na podstawie umów zabezpieczających naleŜności od Technologii Buczek S.A. przejął                  
po wszczęciu postępowania upadłościowego udziały Huty Buczek sp. z o.o. Wierzyciel publiczno-prawny 
Technologie Buczek S.A. (tj. Urząd Miasta Sosnowiec) wniósł wobec Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne   
w przedmiocie ustalenia odpowiedzialności podatkowej spółki dominującej związanej z przeterminowanymi 
zobowiązaniami Technologii Buczek S.A. opiewające na kwotę nie przekraczającą 5.800 tys. zł.                                  
Na dzień sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwa postępowanie przed sądem 
administracyjnym dotyczące ustalenia prawidłowości decyzji organów administracyjnych, w którym wniesiono 
skargę kasacyjną od wyroku Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie. 

Z informacji uzyskanych przez jednostkę dominującą Urząd Miasta Sosnowiec zgłosił do masy upadłościowej 
Technologii Buczek S.A. wierzytelności w łącznej kwocie 6.332 tys. zł. Na dzień sporządzenia niniejszego 
skonsolidowanego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedaŜy masy upadłościowej Urząd Miasta Sosnowiec 
otrzymał sumę 2.939 tys. zł. Do uregulowania pozostaje kwota 3.393 tys. zł.  

Zgodnie z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem pomiędzy Eurofaktor S.A. i Silesia Capital 
Fund S.A. (które weszło w Ŝycie w dniu 5 maja 2009 roku po spełnieniu się warunków zawieszających zawartych  
w tym porozumieniu)  Eurofaktor S.A. zbyła  72.809 udziałów w Hucie Buczek sp. z o.o. W porozumieniu 
określono równieŜ, Ŝe w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialności Eurofaktor S.A. jako 
osoby trzeciej za zobowiązania publicznoprawne Technologii Buczek S.A. i zapłaty tego zobowiązania przez 
Eurofaktor S.A., strony porozumienia (tj. Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A.) zobowiązują się zawrzeć 
umowę przelewu wierzytelności, na mocy której Silesia Capital Fund S.A. nabędzie wierzytelności wobec 
Technologii Buczek S.A. spłacone przez Eurofaktor S.A. na podstawie wyŜej opisanej decyzji. Silesia Capital Fund 
zapłaci Eurofaktor S.A. za te wierzytelności cenę odpowiadającą kwocie spłaconej przez Eurofaktor S.A.  

27.1. Rozliczenia podatkowe 

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające regulacjom (na przykład sprawy celne czy 
dewizowe) mogą być przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które uprawnione są do nakładania 
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje występowanie 
w obowiązujących przepisach niejasności i niespójności. Często występujące róŜnice w opiniach, co do interpretacji 
prawnej przepisów podatkowych zarówno wewnątrz organów państwowych, jak i pomiędzy organami 
państwowymi i przedsiębiorstwami, powodują powstawanie obszarów niepewności i konfliktów. Zjawiska te 
powodują, Ŝe ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco wyŜsze niŜ istniejące zwykle w krajach o bardziej 
rozwiniętym systemie podatkowym. 

Rozliczenia podatkowe w zakresie podatku dochodowego i podatku od towarów i usług za 2007 rok oraz styczeń 
roku 2008 są przedmiotem kontroli UKS oraz IS w Krakowie. W wyniku prowadzanej kontroli dotychczasowe 
rozliczenia podatkowe jednostki dominującej mogą zostać skorygowane o dodatkowe zobowiązania podatkowe. 
Zdaniem Zarządu Eurofaktor S.A. na dzień 31 grudnia 2009 roku nie istnieje ryzyko, które powodowałoby 
konieczność utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Zarząd jednostki dominującej 
odwołał się od decyzji Dyrektora Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 19 października 2009 roku 
ustalających dodatkowe zobowiązanie Eurofaktor S.A. z tytułu podatku dochodowego za 2007 rok w wysokości  
893 tys. zł, a w przypadku podatku od towarów i usług w wysokości 1.490 tys. zł. W dniu 17 lutego 2010 roku 
jednostka dominująca otrzymała decyzję Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie, na mocy której decyzja Dyrektora 
Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie w sprawie rozliczeń w zakresie podatku dochodowego za 2007 rok została 

Na dzień 31 

grudnia 2009 roku

Na dzień 31 

grudnia 2008 

roku

Zobowiązania z tytułu solidarnej odpow. podatkowej związane z przejętymi aktywami dłuŜnika 3 393 3 393

Poręczenie poŜyczki udzielonej stronom trzecim - 5 500

Razem zobowiązania warunkowe 3 393 8 893
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uchylona i przekazana do ponownego rozpatrzenia. W dalszym ciągu rozpatrywane jest odwołanie jednostki 
dominującej od decyzji Dyrektora UKS w zakresie podatku od towarów i usług za okres od stycznia 2007 roku do 
stycznia 2008 roku włącznie z uwagi na przedłuŜenie przez Dyrektora Izby Skarbowej czasu na zapoznanie się                     
z przedstawioną dokumentacją i argumentami jednostki dominującej. 

 

28. Informacje o podmiotach powiązanych 

Następująca tabela przedstawia łączne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiązanymi za bieŜący 
i poprzedni rok obrotowy:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NaleŜności od jednostki dominującej oraz są to głównie naleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek, przychody 
stanowią odsetki od tych poŜyczek. 

28.1. Jednostka dominująca całej Grupy 

Jednostką bezpośrednio dominującą w stosunku do Eurofaktor S.A. była do dnia 9 grudnia 2009 roku                    
Bonum sp. z o.o., a od dnia 10 grudnia 2009 roku, tj. od dnia połączenia Bonum sp. z o.o.                                             
z Forum XIII Alfa sp. z o.o. jednostką bezpośrednio dominującą wobec Eurofaktor S.A. jest                                          
Forum XIII Alfa sp. z o.o. Udział tej spółki w kapitale akcyjnym Eurofaktor S.A. na dzień 31 grudnia 2009 roku 
wyniósł 37,69% i 54,76% w głosach. Na dzień 31 grudnia 2008 roku udział Bonum sp. z o.o. w kapitale akcyjnym 
Eurofaktor S.A. wyniósł 36,08% oraz 54,60% w głosach. 

28.2. Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi 

Transakcje Eurofaktor S.A. zawierane w 2009 roku z podmiotami powiązanymi odbyły się na warunkach 
równorzędnych z tymi, które obowiązują w transakcjach zawieranych z podmiotami niepowiązanymi. 

 

 

 

 

 

 

Podmiot powiązany

SprzedaŜ na rzecz 

podmiotów 

powiązanych 

Koszty z tytułu 

utraty wartości

Zakupy od 

podm.powiązanych

NaleŜności od 

podmiotów 

powiązanych

Zobowiązania 

wobec 

podmiotów 

powiązanych

Jednostka dominująca Spółki
2009 357 (356) - 22 -

2008 402 (402) - - -

Podmioty o znaczącym wpływie na Spółkę - - - - -

2009 - - - - -

2008 100 (100) - - -

Inne jednostki powiązane - - - - -

2009 860 (15) 419 20 149 2 162

2008 137 - 371 4 250 4



EUROFAKTOR S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku 
Zasady (polityki) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające 

(w tysiącach PLN) 

 

47/ 58 

 

28.3. Wynagrodzenie wyŜszej kadry kierowniczej Grupy 

28.3.1. Wynagrodzenie wypłacone lub naleŜne członkom Zarządu oraz członkom Rady Nadzorczej 

Grupy 

 2009  2008 

 Wypłacone przez 

Eurofaktor S.A. 

Wypłacone przez 

jednostki 

podporządkowane 

 Wypłacone przez 

Eurofaktor S.A. 

Wypłacone przez 

jednostki 

podporządkowane 

Zarząd 301,0 -  200,0 - 

Artur Rawski 118,0 -  57,0 - 

Michał Golicz 171,0 -  143,0 - 

Agata Kalińska 12,0 -  - - 

Rada Nadzorcza 144,0 -  92,8 - 

Grzegorz Hajdarowicz 46,0 -  29,0 - 

Artur Rawski 4,0   -  

Dorota Hajdarowicz 22,0 -  14,0 - 

Tomasz Srokosz 2,0 -  6,0 - 

Krzysztof Gajda 22,0 -  8,8 - 

Bogusław Kośmider 24,0 -  8,8 - 

Pamuła Jan 24,0 -  8,8 - 

Krzysztof Pytel - -  5,7 - 

Mieczysław Dura - -  6,0 - 

Zofia Hajdarowicz - -  5,7 - 

      

RAZEM 445,0 -  292,8 - 

29. Informacje o wynagrodzeniu biegłego rewidenta lub podmiotu 
uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 

PoniŜsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 
wypłacone lub naleŜne za rok zakończony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku w podziale na rodzaje 
usług: 
Rodzaj usługi Rok zakończony 

31 grudnia 2009* 

Rok zakończony  

31 grudnia 2008* 

   
Obowiązkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 83 73 

Przegląd półrocznego sprawozdania finansowego 62 50 

Usługi doradztwa 45 – 
   

Razem 190 123 
w tym:   
wypłacone 107 123 
naleŜne 83 – 

* odnosi się do Ernst &Young Audit sp. z o.o 

Wynagrodzenie nie obejmuje usług świadczonych na rzecz innych spółek Grupy. 
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30. Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym 

Do głównych instrumentów finansowych, które posiada Grupa, naleŜą aktywa finansowe, na które składają się 
udzielone poŜyczki, zakupione wierzytelności, naleŜności i zobowiązania z tytułu dostaw i usług, środki pienięŜne         
i lokaty krótkoterminowe.  

Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej,  
oraz ryzyko kredytowe. Zarząd jednostki dominującej weryfikuje i uzgadnia zasady zarządzania kaŜdym z tych 
rodzajów ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione poniŜej.  

30.1. Ryzyko stopy procentowej 

Grupa naraŜona jest na ryzyko zmienności przepływów pienięŜnych z tytułu stopy procentowej wynikające                     
z udzielonych poŜyczek oraz zobowiązań z tytułu poŜyczek opartych o zmienne stopy procentowe. 

Analiza wraŜliwości na stopę procentową 

Analiza wraŜliwości została przeprowadzona na bazie stanu instrumentów oprocentowanych według zmiennych 
stóp procentowych posiadanych przez Grupę na dzień 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku. Wpływ zmian 
stóp procentowych WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 5 punktów procentowych zaprezentowano            
w ujęciu rocznym lub do terminu wymagalności. 

Gdyby na dzień 31 grudnia 2009 roku poziom stóp procentowych był wyŜszy lub niŜszy od obowiązującego                   
o 5 punktów procentowych, wówczas wynik finansowy brutto Grupy byłby wyŜszy lub niŜszy o 911 tys. zł z tytułu 
przychodów odsetkowych od poŜyczek udzielonych, natomiast z tytułu poŜyczek otrzymanych wynik finansowy 
brutto wzrósłby lub zmalał o 37 tys. zł. 

Gdyby na dzień 31 grudnia 2008 roku poziom stóp procentowych był wyŜszy lub niŜszy od obowiązującego               
o 5 punktów procentowych, wówczas wynik finansowy brutto Grupy byłby wyŜszy lub niŜszy o 589 tys. zł z tytułu 
przychodów odsetkowych od poŜyczek udzielonych. Na dzień 31 grudnia 2008 roku poŜyczek otrzymanych Grupa 
nie posiadała. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PoŜyczki udzielone

Saldo poŜyczek 
udzielonych 

oprocentowanych 
zmienną stopą %  wg 

stanu na dzień 
31.12.2009r.

Stopa WIBOR na dzień 
31.12.2009r.

Wysokość odsetek

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
wzrostu stopy WIBOR o            

+5 .p.p.

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
spadku stopy WIBOR o            

-5 p.p.

oprocentowane wg WIBOR 1M 1 237 3,76% 70 48 (48)
oprocentowane wg WIBOR 3M 20 272 4,27% 2 475 856 (856)
oprocentowane wg WIBOR 6M 930 4,39% 17 7 (7)

RAZEM 22 439 2 562 911 (911)

PoŜyczki otrzymane

Saldo poŜyczek 
otrzymanych 

oprocentowanych 
zmienną stopą %  wg 

stanu na dzień 
31.12.2009r.

Stopa WIBOR na dzień 
31.12.2009r.

Wysokość odsetek

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
wzrostu stopy WIBOR o            

+5 p.p.

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
spadku stopy WIBOR o                     

-5 p.p.

oprocentowane wg WIBOR 3M 2 100 4,27% 74 37 (37)

RAZEM 2 100 74 37 (37)

PoŜyczki udzielone

Saldo poŜyczek 
udzielonych 

oprocentowanych 
zmienną stopą %  wg 

stanu na dzień 
31.12.2008r.

Stopa WIBOR na dzień 
31.12.2008r.

Wysokość odsetek

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
wzrostu stopy WIBOR o            

+5 p.p.

Wpływ na wynik 
finansowy w przypadku 
spadku stopy WIBOR o            

-5 p.p.

oprocentowane wg WIBOR 1M 4 345 5,61% 335 198 (198)
oprocentowane wg WIBOR 3M 8 050 5,88% 995 366 (366)
oprocentowane wg WIBOR 6M 500 5,95% 60 25 (25)

RAZEM 12 895 1 390 589 (589)
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30.2. Ryzyko walutowe 

Grupa nie jest naraŜona na ryzyko walutowe z tytułu zawieranych transakcji ze względu na fakt, iŜ są one zawierane 
w walucie krajowej.  

30.3. Ryzyko kredytowe 

Grupa zawiera transakcje wyłącznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Grupy 
ryzyku. Wszyscy klienci, którzy pragną korzystać z udzielanych przez Grupę poŜyczek, poddawani są procedurom 
wstępnej weryfikacji. Ponadto, dzięki bieŜącemu monitorowaniu dokonywanych spłat udzielonych poŜyczek oraz 
ustanawianym zabezpieczeniom, naraŜenie Grupy na ryzyko niespłacalnych naleŜności finansowych jest 
nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartości bilansowej tych instrumentów. 

W związku z podpisanym porozumieniem opisanym poniŜej, nastąpiła istotna zmiana ryzyka kredytowego                     
w Grupie. 

Grupa Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do podmiotów,                  
z którymi jednostkę dominującą łączą istotne powiązania właścicielskie, gospodarcze i finansowe. 

W maju 2009 roku znaczna część aktywów finansowych o podwyŜszonym poziomie ryzyka wynikających                     
z poprzednich okresów została rozliczona. 

(1) W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. a Silesia Capital Fund S.A. z siedzibą w Bytomiu 
(dalej: „SCF S.A.”), wcześniej działającą pod firmą: „Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.”, 
zostało zawarte porozumienie wraz z towarzyszącymi mu dodatkowymi porozumieniami i innymi 
umowami, których przedmiotem było uregulowanie w sposób kompleksowy wszelkich spornych kwestii 
pomiędzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A.  

Na warunkach określonych w porozumieniu strony zobowiązały się do zawarcia porozumień dodatkowych 
w przedmiocie spłaty wierzytelności z tytułu umowy poręczenia z dnia 8 grudnia 2005 roku oraz w sprawie 
spłaty wierzytelności dochodzonych egzekucyjnie z tej umowy poręczenia. Strony zawarły równieŜ 
warunkową umowę sprzedaŜy naleŜących do Eurofaktor S.A. 1.037.087 akcji Conbelts Bytom S.A. 
z siedzibą w Bytomiu (dalej: „CB S.A.”) na rzecz SCF S.A. za kwotę 9.362 tys. zł, jak równieŜ warunkową 
umowę sprzedaŜy przez Eurofaktor S.A. na rzecz SCF S.A. 72.809 udziałów w kapitale zakładowym Huty 
Buczek sp. z o.o. z siedzibą w Sosnowcu za kwotę 5.471 tys. zł. W porozumieniu strony ustaliły zasady 
podziału sumy przelanej przez syndyka masy upadłości TB S.A. na rachunek Komornika Sądowego przy 
Sądzie Rejonowym dla Warszawy śoliborza w Warszawie. Zgodnie z tymi ustaleniami kwota 19.092 tys. 
zł została rozdysponowana w ten sposób, iŜ Eurofaktor S.A. otrzymał kwotę 14.690 tys. zł, SCF S.A. 
kwotę 4.252 tys. zł, zaś kwota 150 tys. zł została przeznaczona przez SCF S.A. na pokrycie opłat naleŜnych 
Komornikowi Sądowemu z tytułu wszystkich postępowań egzekucyjnych i zabezpieczających 
prowadzonych przeciwko SCF S.A. W sposób szczegółowy strony ustaliły zasady podziału kwoty 
przeznaczonej dla Eurofaktor S.A. na spłatę poszczególnych naleŜności dochodzonych w toku postępowań 
egzekucyjnych, ustalając w jakim zakresie postępowania egzekucyjne powinny zostać umorzone. 

Eurofaktor S.A. zobowiązał się wręczyć SCF S.A. warunkowe oświadczenia o umorzeniu postępowań 
egzekucyjnych oraz zabezpieczających prowadzonych przeciwko SCF S.A. zgodnie z którymi umorzenie 
tych postępowań nastąpiło z chwilą wpłaty przez TB S.A. na rachunek bankowy Komornika Sądowego 
przy Sądzie Rejonowym dla Warszawy śoliborza w Warszawie, kwoty 19.092 tys. zł oraz złoŜenia przez 
SCF S.A. wobec Komornika Sądowego oświadczenia o rozdysponowaniu kwoty 19.092 tys. zł. Z chwilą 
spełnienia się opisanego w porozumieniu warunku zawieszającego Eurofaktor S.A. zrzekł się wszelkich 
pozostałych roszczeń wobec SCF S.A. z opisanych w porozumieniu tytułów egzekucyjnych, 
przekraczających wskazane kwoty.  

W celu zabezpieczenia realizacji porozumienia SCF S.A. zobowiązał się ustanowić na rzecz Eurofaktor 
S.A. następujące zabezpieczenia: 

1) w celu zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. z tytułu sprzedaŜy udziałów w kapitale zakładowym 
Huty Buczek sp. z o.o. – poręczenie, udzielone Eurofaktor S.A. przez CB S.A., 

2) w celu zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. z tytułu sprzedaŜy akcji CB S.A. oraz warunkowej 
sprzedaŜy udziałów w kapitale zakładowym Huty Buczek sp. z o.o. - zastaw rejestrowy ustanowiony przez 
SCF S.A. na rzecz Eurofaktor S.A. na 6.863.119 akcjach TB S.A., 
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3) w terminie 7 dni od wejścia w Ŝycie porozumienia SCF S.A. wystąpił do zarządu TB S.A. o zwołanie 
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia tej spółki z porządkiem obrad, obejmującym zmianę w składzie 
rady nadzorczej, przy czym SCF S.A. zobowiązał się do głosowania na tym walnym zgromadzeniu za 
powołaniem wskazanego w porozumieniu kandydata w skład rady nadzorczej TB S.A., jak równieŜ do 
niepodejmowania Ŝadnych czynności prawnych i faktycznych, zmierzających do odwołania tej osoby ze 
składu rady nadzorczej TB S.A. do dnia uzyskania przez Eurofaktor S.A. zapłaty wszystkich naleŜności           
z opisanych warunkowych umów sprzedaŜy. 

4) w terminie 7 dni od dnia uznania rachunku Eurofaktor S.A. z tytułu naleŜności, wynikających 
z zawartego porozumienia i porozumień dodatkowych zostały zawarte umowy zastawu rejestrowego na 
rzecz Eurofaktor S.A. na wierzytelnościach nabytych przez SCF S.A. na podstawie porozumień 
dodatkowych, zgodnie z którymi zastaw rejestrowy został ustanowiony na zabezpieczenie zobowiązań SCF 
S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytułu zapłaty całości ceny z umowy sprzedaŜy akcji CB S.A. do kwoty    
8.837 tys. zł. 

5) w celu zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. z tytułu zapłaty całości ceny za akcje CB S.A., 
wynikających z umowy sprzedaŜy, na wypadek niezawarcia przez SCF S.A. oraz Eurofaktor S.A. umowy 
(umów) zastawu rejestrowego w oznaczonym terminie – warunkowe poręczenie, udzielone Spółce przez 
Pana Bogdana Fiszera, za wyŜej wymienione zobowiązania SCF S.A. do kwoty 8.837 tys. zł, 

6) w celu zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. z tytułu zapłaty całości ceny za udziały w kapitale 
zakładowym Huty Buczek sp. z o.o. lub wierzytelności wobec TB S.A., wynikających z  umowy 
sprzedaŜy, na wypadek łącznego spełnienia się wskazanych w porozumieniu okoliczności - poręczenie 
udzielone Eurofaktor S.A. przez Pana Bogdana Fiszera za wymienione zobowiązania SCF S.A. do kwoty                     
5.163 tys. zł.  

Porozumienie weszło w Ŝycie z dniem 5 maja 2009 roku, po spełnieniu się łącznie następujących 
warunków zawieszających:  

1) wpłata przez TB S.A. na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. kwoty 1.810 tys. zł,  

2) wpłata przez TB S.A. na rachunek bankowy Komornika Sądowego przy Sądzie Rejonowym dla 
Warszawy śoliborza w Warszawie, kwoty 19.092 tys. zł.  

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka rozliczyła wszystkie swoje naleŜności                        
od Technologii Buczek S.A. oraz od Silesia Capital Fund S.A. powstałe w okresach wcześniejszych. 

W dniu 14 grudnia 2009 roku pomiędzy Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A. zostało zawarte 
porozumienie zmieniające warunkową umowę sprzedaŜy akcji Conbelts Bytom S.A. oraz warunkową 
umowę sprzedaŜy udziałów Huta Buczek Sp. z o.o. 

Na mocy wyŜej wymienionego porozumienia Strony postanowiły zmienić wysokość i terminy płatności 
drugiej raty oraz wysokość trzeciej raty, w stosunku do pierwotnie wynikających z powyŜszych umów, 
w ten sposób iŜ: 

- druga rata w łącznej wysokości 200 tys. zł powinna być uiszczona na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. 
w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku, z tym zastrzeŜeniem, Ŝe do dnia zapłaty, do raty naliczone 
zostaną odsetki w wysokości i terminach określonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych. 

- trzecia rata w łącznej wysokości 13.800 tys. zł uiszczona zostanie na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. 
w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku, przy czym do raty naliczane będą odsetki w wysokości 
i terminach określonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych. 

W celu dodatkowego zabezpieczenia naleŜności Eurofaktor S.A. wynikających z w/w warunkowej umowy 
sprzedaŜy udziałów oraz z w/w warunkowej umowy sprzedaŜy akcji SCF S.A. ustanowiła na rzecz 
Eurofaktor S.A. zastaw rejestrowy na 1.604.864 akcjach zwykłych na okaziciela spółki Technologie 
Buczek S.A. w upadłości z siedzibą w Sosnowcu będących własnością SCF S.A., o wartości nominalnej 
3,29 zł za akcję. 

Zastaw zabezpiecza wierzytelności do kwoty nieprzekraczającej 5.280 tys. zł. 

Zgodnie z postanowieniami umowy zastawu Eurofaktor S.A. moŜe zrealizować swoje prawa wynikające 
z umowy, w szczególności zaspokoić się poprzez przejęcie przedmiotu zastawu w trybie art. 22 lub 
sprzedaŜ przedmiotu zastawu w trybie art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów, 
tylko jeśli SCF S.A. nie spłaci zabezpieczonych wierzytelności do dnia 30 czerwca 2010 roku. 
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Zastaw wygasa w chwili uregulowania przez SCF S.A. wszelkich naleŜności wynikających z warunkowej 
umowy sprzedaŜy udziałów oraz z warunkowej umowy sprzedaŜy akcji, opisanych powyŜej. 

Zgodnie z porozumieniem zmieniającym płatność drugiej raty w wysokości 200 tys. zł wpłynęła na konto 
Spółki w dniu 16 grudnia 2009 roku. 

W wyniku podpisania porozumienia z dnia 23 kwietnia 2009 roku oraz porozumienia zmieniającego z dnia 
14 grudnia 2009 roku naleŜności wraz z odsetkami od Silesia Capital Fund S.A. z tytułu sprzedaŜy 
udziałów Huty Buczek sp. z o.o. oraz akcji Conbelts Bytom S.A. wynoszą na dzień 31 grudnia 2009 roku 
14 373 tys. zł. 

 

(2) W dniu 27 kwietnia 2009 roku Zarząd Eurofaktor złoŜył do Sądu Rejonowego w Gliwicach wniosek                 
o ogłoszenie upadłości Zakładów Metalowych Polmetal sp. z o.o. obejmującej likwidację majątku 
dłuŜnika.Powodem złoŜenia powyŜszego wniosku jest niewypłacalność dłuŜnika, który nie uregulował 
dotychczas wymagalnych zobowiązań wobec Eurofaktor S.A. w łącznej wysokości 31.800 tys. zł. 
wynikających z zawartej umowy o świadczenie usług faktoringowych oraz dalszych porozumień tj. umowy                      
z dnia 23 maja 2005 roku oraz porozumienia o spłacie zobowiązań z dnia 13 lutego 2007 roku. 

W dniu 26 listopada 2009 roku Sąd Okręgowy w Katowicach II Wydział Cywilny wydał wyrok w sprawie 
z powództwa Eurofaktor S.A. przeciwko ZM Polmetal sp. z o.o. oraz Jarosławowi Maśliszowi o zapłatę.   

PowyŜszym wyrokiem Sąd:  

- uchylił nakaz zapłaty i oddalił powództwo w części dotyczącej Jarosława Maślisza  

- utrzymał nakaz w części dotyczącej ZM Polmetal sp. z o.o. w wysokości 22 632 tys. zł.  

W pozostałym zakresie Sąd oddalił powództwo.  

Zarząd po zapoznaniu się z uzasadnieniem postanowił w ustawowym terminie wnieść apelację w zakresie 
uchylenia nakazu zapłaty wydanego przez Sąd Okręgowy w Krakowie w części dotyczącej Jarosława 
Maślisza i oddalenia w stosunku do w/w pozwanego powództwa w całości oraz oddalenia części 
powództwa dotyczącego pozwanego ZM Polmetal sp. z o.o. 

Dnia 23 grudnia 2009 roku Spółka powzięła informację, iŜ w dniu 22 grudnia 2009 roku Sąd Rejonowy 
w Gliwicach ogłosił upadłość Zakładów Metalowych Polmetal sp. z o.o. obejmującą likwidację majątku.  

W dniu 5 lutego 2010 roku do Spółki wpłynęło postanowienie Sądu Okręgowego w Katowicach Wydziału 
II Cywilnego z dnia 26 stycznia 2010 roku w sprawie z powództwa Eurofaktor SA przeciwko Zakładom 
Metalowym Polmetal sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej i Jarosławowi Maśliszowi o zapłatę, uchylające 
wyrok Sądu Okręgowego w Katowicach z dnia 26 listopada 2009 roku w stosunku do                                    
ZM Polmetal sp. z o.o. i umarzające postępowanie przeciwko tej spółce. PowyŜsze postanowienie zostało 
wydane - zgodnie z uzasadnieniem przedstawionym przez Sąd na mocy art. 182.1 kpc, w związku 
z ogłoszeniem upadłości ZM Polmetal sp. z o.o. obejmującej likwidację majątku. 

W dniu 11 lutego 2010 roku Spółka otrzymała od kancelarii prawnej ustanowionej pełnomocnikiem 
w sprawie, informację o wysłaniu w ustawowym terminie do Sądu Apelacyjnego w Katowicach Wydziału 
I Cywilnego, za pośrednictwem Sądu Okręgowego w Katowicach Wydziału II Cywilnego zaŜalenia na 
powyŜsze postanowienie, w którym Eurofaktor S.A. wniósł o uchylenie w/w postanowienia Sądu. 

W dniu 4 marca 2010 roku do Sądu Rejonowego w Gliwicach zostało złoŜone zgłoszenie wierzytelności 
wobec Zakładów Metalowych Polmetal sp. z o.o. w postępowaniu upadłościowym, w łącznej wysokości            
35 322 tys. zł. 

Na dzień 31 grudnia 2009 roku Grupa utworzyła dodatkowy odpis aktualizujący naleŜności z tytułu 
poŜyczki od ZM Polmetal sp. z o.o. w wysokości 4.788 tys. zł. Utworzenie odpisu było efektem wstępnego 
oszacowania moŜliwych do odzyskania naleŜności z masy upadłości ZM Polmetal sp. z o.o., które zdaniem 
Zarządu jednostki dominujacej wyniosą około 6.293 tys. zł. 

 

(3) W dniu 29 września 2009 roku Spółka podpisała z KCI Łobzów sp. z o.o. umowę sprzedaŜy zakupionych 
wcześniej certyfikatów inwestycyjnych Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego Debito za kwotę 8.100 tys. zł. Od kwoty naleŜności KCI Łobzów sp. z o.o. 
zapłaci jednostce dominującej odsetki ustalone na warunkach rynkowych. Termin spłaty w/w naleŜności 
ustalono na 30 września 2010 roku.  
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W dniu 31 grudnia 2009 roku Eurofaktor S.A. podpisała z KCI Łobzów sp. z o.o. umowę konsolidacyjną, 
zgodnie z którą konsolidacji uległy 3 poŜyczki udzielone tej spółce w 2008 i 2009 roku na łączną kwotę 
5.650 tys. zł. Termin spłaty skonsolidowanych naleŜności poŜyczkowych wraz odsetkami ustalono na             
31 grudnia 2010 roku. 

 

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe na aktywa regularne i aktywa nieregularne (klasyfikacja ta nie obejmuje 
środków pienięŜnych oraz naleŜności z tytułu dostaw i usług). Aktywa regularne to aktywa finansowe, w przypadku 
których nie wystąpiły przesłanki do określenia utraty ich wartości. Aktywa nieregularne to aktywa finansowe, dla 
których Grupa utworzyła odpisy aktualizujące ich wartość w związku z niepewnością ich realizacji. 

 

Na poszczególne daty bilansowe Grupa posiadała następujące instrumenty finansowe: 

 

 

 

 

 

Aktywa finansowe nieregularne na dzień 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku przedstawiają poniŜsze 
tabele: 

Aktywa finansowe nieregularne na dzień 31 grudnia 2009 roku 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień Na dzień
31 grudnia 

2009 roku

 31 grudnia 

2008 roku

 - Akcje i udziały - -
 - Udzielone poŜyczki 42 396 12 399
 - Umowy faktoringowe 1 337 885
 - Pozostałe - 10 976
Razem 43 733 24 260

Aktywa finansowe regularne, 
w tym:

Na dzień 31 grudnia 2009 

roku

Wartość 
brutto

Odpis 

aktualizujący

Wartość 
netto

Wartość 
zabezpieczeń

Opis 

zabezpieczeń

Conbelts Bytom S.A. - akcje 
(sprzedane do SCF S.A.)

- - - n/d

Buczek Automotive sp. z o.o. - 
udziały i inne naleŜności

2 965 2 965 - brak

Technologii Buczek S.A. - 
naleŜności faktoringowe i inne

- - -

Stabilo Grup sp. z o.o. 9 884 9 884 - 3,3 mln zł

Polmetal sp. z o.o. - poŜyczka i 
inne naleŜności

34 421 28 128 6 293 28,9 mln zł *

Bonum sp. z o.o. (po 
połączeniu Forum XIII Alfa sp. 
z o.o.) - poŜyczka i inne 
naleŜności

5 173 5 173 - brak

Polfabis sp. z o.o. - poŜyczka 427 32 395 427 tys. zł

Aluminum Die-Casting 
Production sp. z o.o. - inne 
naleŜności

679 679 - 679 tys. zł

Jopex sp. z o.o. - poŜyczka i 
inne naleŜności

651 651 - brak

Pozostałe aktywa nieregularne 73 73 -

Razem 54 273 47 585 6 688
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Aktywa finansowe nieregularne na dzień 31 grudnia 2008 roku 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Hipoteka kaucyjna na nieruchomości produkcyjnej dłuŜnika do kwoty 8 mln zł, hipoteka przymusowa łączna, 
kaucyjna na nieruchomościach dłuŜnika w Zabrzu, Zawierciu, Katowicach oraz w Bielsku Białej do wysokości 
28.850 tys. zł, zastawy rejestrowe na ruchomym majątku produkcyjnym dłuŜnika do kwoty 1,5 mln zł, zastaw 
rejestrowy na 778 tysiącach akcji Conbelts Bytom S.A. Podane wartości wynikają z podpisanych umów                             
o zabezpieczenia.  

Wartość godziwa tych zabezpieczeń ustalona została przez syndyka masy upadłości ZM Polmetal na poziomie 
11.013 tys. zł. Zarząd jednostki dominującej w oparciu o analizę kolejności zaspokojenia z poszczególnych 
zabezpieczeń oszacował, iŜ wartość prawdopodobnych wpływów ze sprzedaŜy zabezpieczonego majątku przez 
syndyka masy upadłości ZM Polmetal wyniesie 6 293 tys. zł.  

30.4. Ryzyko związane z płynnością 

Grupa ogranicza ryzyko płynności poprzez bieŜący monitoring naleŜności / zobowiązań oraz dywersyfikację źródeł 
finansowania, co pozwala na bieŜąco reagować na nieprzewidziane sytuacje.  

W 2009 roku ryzyko płynności finansowej było ograniczone, poniewaŜ Grupa finansowała się głównie kapitałem 
własnym. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień 31 grudnia 2008 

roku

Wartość 
brutto

Odpis 

aktualizujący

Wartość 
netto

Wartość 
zabezpieczeń

Opis 

zabezpieczeń

Conbelts Bytom S.A. - akcje 19 461 10 099 9 362 nie dotyczy

Buczek Automotive sp. z o.o. - 
udziały i inne naleŜności

2 965 2 965 - brak

Technologii Buczek S.A. - 
naleŜności faktoringowe i inne

6 071 5 730 341 19 mln zł

Stabilo Grup sp. z o.o. 10 371 10 371 - 3,3 mln zł
Polmetal sp. z o.o. - poŜyczka i 
inne naleŜności

32 777 21 696 11 081 28,9 mln zł *

Bonum sp. z o.o. (po 
połączeniu Forum XIII Alfa sp. 
z o.o.) - poŜyczka i inne 
naleŜności

4 134 4 134 - brak

Polfabis sp. z o.o. - poŜyczka 427 427 - 427 tys. zł.

Pozostałe aktywa nieregularne 3 631 3 631 -

Razem 80 274 59 490 20 784

437 tys. zł.
Aluminum Die-Casting 
Production sp. z o.o. - inne 
naleŜności

437 437 -
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Tabela poniŜej przedstawia zobowiązania finansowe Grupy na dzień 31 grudnia 2009 roku                             
oraz na dzień 31 grudnia 2008 roku według daty zapadalności na podstawie umownych niezdyskontowanych 
płatności. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31. Instrumenty finansowe 

31.1. Wartości godziwe poszczególnych klas instrumentów finansowych 

PoniŜsza tabela przedstawia porównanie wartości bilansowych i wartości godziwych wszystkich instrumentów 
finansowych Grupy, w podziale na poszczególne klasy i kategorie aktywów i zobowiązań.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień 31 grudnia 2009 roku

Oprocentowane kredyty i poŜyczki - - 2 239 - - 2 239

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania - 451 - - - 451

RAZEM - 451 2 239 - - 2 690

Na dzień 31 grudnia 2008 roku

Pozostałe zobowiązania - 848 - - - 848

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania - 576 - - - 576

RAZEM - 1 424 - - - 1 424

Na Ŝądanie

PoniŜej 3 

miesięcy

Od 3 do 12 

miesięcy

Od 1 roku do 5 

lat PowyŜej 5 lat Razem

Na Ŝądanie

PoniŜej 3 

miesięcy

Od 3 do 12 

miesięcy

Od 1 roku do 5 

lat PowyŜej 5 lat Razem

Kategoria

zgodnie z 

MSR 39

31 grudnia 

2009 

31 grudnia 

2008

31 grudnia 2009 31 grudnia 

2008

Aktywa finansowe

NaleŜności i poŜyczki (długoterminowe) PiN - - - -

NaleŜności i poŜyczki (krótkoterminowe) PiN 43 443 35 872 43 443 35 872

PoŜyczki Autocash  (długoterminowe) PiN 2 138 4 562 2 138 4 562

PoŜyczki Autocash (krótkoterminowe) PiN 4 840 4 610 4 840 4 610

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności PiN 1 173 607 1 173 607

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 580 834 580 834

Zobowiązania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i poŜyczki PZFwgZK 2 239 848 2 239 848

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania finansowe PZFwgZK 451 576 451 576

UŜyte skróty:

WwWGpWF  – Aktywa/ zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy,

PiN – PoŜyczki i naleŜności,

DDS – Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy,

PZFwgZK  – Pozostałe zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu

Wartość bilansowa Wartość godziwa
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31.2. Pozycje przychodów, kosztów, zysków i strat ujęte w rachunku zysków i strat w 
podziale na kategorie instrumentów finansowych 

 

Rok zakończony dnia 31 grudnia 2009  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rok zakończony dnia 31 grudnia 2008  

 

 

 

Aktywa finansowe

NaleŜności i poŜyczki (długoterminowe) PiN 356 - 44 - - -

NaleŜności i poŜyczki (krótkoterminowe) PiN 7 759 - 1 492 - 67 -

PoŜyczki Autocash  (długoterminowe) PiN - - - - - -

PoŜyczki Autocash (krótkoterminowe) PiN 1 278 - (574) - - -

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności PiN - - (706) - - -

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 82 - - - - -

Zobowiązania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i poŜyczki PZFwgZK (139) - - - - -

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania finansowe PZFwgZK - - - - - -

RAZEM 9 336 - 256 - 67 -

2009
Zyski / straty 

z tytułu róŜnic 

kursowych

Zyski / straty 

z tytułu wyceny

Zyski / straty 

ze sprzedaŜy 

instrumentów 

finansowych Pozostałe

Kategoria 

zgodnie z 

MSR 39

Przychody / 

koszty z 

tytułu 

odsetek

Rozwiązanie / 

utworzenie 

odpisów 

aktualizujących

Aktywa finansowe

NaleŜności i poŜyczki (długoterminowe) PiN 433 - (3 871) - - -

NaleŜności i poŜyczki (krótkoterminowe) PiN 6 916 - (4 861) - 956 -

PoŜyczki Autocash  (długoterminowe) PiN - - - - - -

PoŜyczki Autocash (krótkoterminowe) PiN 1 499 - (469) - - -

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności PiN - - 1 480 - - -

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 163 - - - - -

Zobowiązania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe, poŜyczki i obligacje PZFwgZK (531) - - - - -

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania finansowe PZFwgZK - - - - -

RAZEM 8 480 - (7 721) - 956 -

2008

Przychody / 

koszty z 

tytułu 

odsetek

Zyski / straty 

z tytułu róŜnic 

kursowych

Rozwiązanie / 

utworzenie 

odpisów 

aktualizujących

Zyski / straty 

z tytułu wyceny

Zyski / straty 

ze sprzedaŜy 

instrumentów 

finansowych Pozostałe

Kategoria 

zgodnie z 

MSR 39
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31.3. Ryzyko stopy procentowej 

W poniŜszej tabeli przedstawiona została wartość bilansowa instrumentów finansowych Grupy naraŜonych na 
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczególne kategorie wiekowe. 

31 grudnia 2009 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 grudnia 2008 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na dzień bilansowy Zarząd Spółki nie widzi ryzyka związanego z realizacją aktywów finansowych. 

<1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Oprocentowanie stałe

Aktywa finansowe

PoŜyczki udzielone 28 262 2 138 - - - - 30 400

NaleŜności z tytułu leasingu finansowego -

RAZEM 28 262 2 138 - - - - 30 400

Zobowiązania finansowe

Obligacje - - - - - -

RAZEM - - - - - - -

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe

PoŜyczki udzielone 18 670 - - - - - 18 670

Skupione wierzytelności faktoringowe 1 351 - - - - - 1 351

Udzielone przedpłaty faktoringowe - - - - - - -

NaleŜności wekslowe - - - - - - -

RAZEM 20 021 - - - - - 20 021

Zobowiązania finansowe

Zobowiązania wekslowe - - - - - - -

Kredyty w rachunku bieŜącym - - - - - - -

PoŜyczki otrzymane 2 239 2 239

Pozostałe kredyty - - - - - - -

RAZEM 2 239 - - - - - 2 239

Oprocentowanie stałe

<1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe

Pozostałe naleŜności - - - - - - -

PoŜyczki udzielone 16 112 4 562 - - - - 20 674

RAZEM 16 112 4 562 - - - - 20 674

Zobowiązania finansowe

Obligacje 848 - - - - - 848

RAZEM 848 - - - - - 848

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe

PoŜyczki udzielone 6 516 - - - - - 6 516

Skupione wierzytelności faktoringowe 895 - - - - - 895

Udzielone przedpłaty faktoringowe - - - - - - -

NaleŜności wekslowe 317 - - - - - 317

RAZEM 7 728 - - - - - 7 728
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Oprocentowanie instrumentów finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach poniŜej 
jednego roku. Odsetki od instrumentów finansowych o stałym oprocentowaniu są stałe przez cały okres do upływu 
terminu zapadalności/ wymagalności tych instrumentów. Pozostałe instrumenty finansowe Grupy, które nie zostały 
ujęte w powyŜszych tabelach, nie są oprocentowane i w związku z tym nie podlegają ryzyku stopy procentowej. 

32. Zarządzanie kapitałem 

Głównym celem zarządzania kapitałem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych 
wskaźników kapitałowych, które wspierałyby działalność operacyjną Grupy i zwiększały wartość dla jej 
akcjonariuszy.  

Grupa zarządza strukturą kapitałową i w wyniku zmian warunków ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.           
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitałowej, Grupa moŜe zmienić wypłatę dywidendy dla 
akcjonariuszy, zwrócić kapitał akcjonariuszom lub wyemitować nowe akcje. W roku zakończonym                             
dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono Ŝadnych zmian do celów, zasad i procesów 
obowiązujących w tym obszarze.  

Grupa monitoruje stan kapitałów stosując wskaźnik dźwigni, który jest liczony jako stosunek zadłuŜenia netto do 
sumy kapitałów powiększonych o zadłuŜenie netto. Do zadłuŜenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty 
i poŜyczki, zobowiązania z tytułu dostaw i usług i inne zobowiązania, pomniejszone o środki pienięŜne 
i ekwiwalenty środków pienięŜnych. Kapitał obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitał własny naleŜny 
akcjonariuszom jednostki dominującej pomniejszony o kapitały rezerwowe z tytułu niezrealizowanych zysków 
netto. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

33. Struktura zatrudnienia 

Przeciętne zatrudnienie w Grupie w roku zakończonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku 
kształtowało się następująco: 

 Rok zakończony 

31 grudnia 2009 

Rok zakończony 

31 grudnia 2008 

   
Zarząd Spółki 2 2 

Pozostali 20 22 
   

Razem 22 24 
   

   

 

Oprocentowane kredyty i poŜyczki
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe
zobowiązania
Minus środki pienięŜne i ich ekwiwalenty
ZadłuŜenie netto

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitał własny
Kapitały rezerwowe z tytułu niezrealizowanych zysków
netto
Kapitał razem

Kapitał i zadłuŜenie netto
Wskaźnik dźwigni

Na dzień 31 grudnia  

2009 roku

Na dzień 31 grudnia  2008 

roku

2 239 848

451 576
(580) (834)

2 110 590

- -
53 469 52 785

- -

53 469 52 785

55 579 53 375
3,8% 1,1%
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34. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 

Za wyjątkiem zdarzeń opisanych w niniejszym sprawozdaniu, nie miały miejsca inne istotne wydarzenia po dacie 
bilansowej. 
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