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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Eurofaktor S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej Eurofaktor S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujacg jest Eurofaktor S.A.
(..Spotka”) z siedziba w Krakowie, ul. Wroclawska 53, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany
rachunek zyskoéw 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (.,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnosc 1 jasnosc zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo =zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy,
z wyjatkiem kwestii, o ktorej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 30 kwietnia 2009 roku
wydalisSmy opini¢ z zastrzezeniami i objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Pierwsze
zastrzezenic dotyczylo braku mozliwosci oceny realizacji okreslonych aktywow oraz czasu
trwania tego procesu. Aktualny stan powyzszej kwestii zostal przedstawiony w punkcie 3
nini¢jszej opinii. Drugie zastrzezenie dotyczylo braku okreslenia wartosci godziwej dla maszyn
przejetych w ramach rozliczenia sald nalezno$ci od spolek branzy okologérniczej. Na dzien
31 grudnia 2009 roku Spolka przeszacowala te maszyny do wartosci godziwej. Objasnienie
dotyczylo niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spolke. Biezaca
sytuacja finansowa Spolki zostala przedstawiona w punkcie 6 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych.

5. Jak opisano w nocie 30.3 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 23 kwietnia 2009 roku
Spotka zawarla porozumienie z Silesia Capital Fund S.A. (,porozumienie”), ktdrego
przedmiotem bylo rozliczenie wzajemnych spornych wierzytelnosci 1 roszczen (lacznie
z akcjami spotki branzy gumowej iudzialami spolki branzy hutniczej). W wyniku realizacji
porozumienia Spolka otrzymala czgsciowa zaplate sald i wierzytelnosci, natomiast pozostala
kwota, ktorej saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 14,3 milionéw zlotych, ma byé
zaplacona do dnia 30 kwietnia 2010 roku. Na dzien wydania niniejszej opinii ni¢ jeste$my
w stanie oceni¢ w jakiej czgscei i kiedy pozostala kwota zostanie rozliczona, a w zwiazku z tym
czy aktywo to =zostalo =zaprezentowane w prawidlowej wartosci w  zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 3,
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

(a) Jak opisano w nocie 30.3 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spolka
prezentuje saldo 6,3 miliona zlotych netto od spélki branzy okologémiczej. Podmiot ten
zostal postawiony w stan upadlosci a jego majatek, na ktérym Spoélka posiada
zabezpieczenia, bedzie przedmiotem licytacji. Zarzad Spolki objal saldo naleznosci odpisem
aktualizujacym do wysokodci oczekiwanej kwoty ze sprzedazy tego majatku. Naszym
zdaniem na dzien niniejszej opinii istnieje niepewno$é¢ co do kwoty w jakiej to saldo moze
bv¢ zrealizowane.
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i (b) Jak przedstawiono w nocic 12.3 zasad (polityk) rachunkowos$ci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spoélka
rozpoznala aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 0.5 miliona
zlotych, reprezentujace stratg podatkowa z lat poprzednich, ktére Spolka spodziewa sie
rozliczy¢ w najblizszym okresie. Naszym zdaniem istnieje niepewnos$¢ co do mozliwosci

realizacji tego aktywa, gdyz jego realizacja jest uzalezniona od zrealizowania przyjetych
zalozen w budzecie na kolejny rok.

8. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic z dzialalnoéci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawiec
informagcji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenic w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych™).
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