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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu prowizji
Koszty z tytutu prowizji
Wynik z tytutu prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik z obrotu wietzytelno$ciami

Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych

Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Wynik z tytutu dziatalno$ci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Ogolne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)

Koszty z tytulu utraty wartodci aktywoéw niefinansowych i rezerwy

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk /strata netto za oktes

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonatiuszom mniejszosciowym

Zysk/strata na jedng akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;

Nota

11.1
11.1

11.2
11.2

11.3
11.4
11.5,31.2

11.6
11.7
11.8

12

14

Za rok gakoiiczony  Za rok zakoriczony
dnia
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008
(dane preksztatoone)
9 475 9011
(139) (531)
9336 8 480
132 7044
37 (4 084)
95 2960
- 36 068
- 956
67 -
256 (7721)
9754 40 743
689 319
@77 (2 260)
(9 943) (11 605)
127 (1 106)
250 26 091
(434) 761
684 25330
684 25 330
684 25099
- 231
0,14 5,06
0,14 5,06
0,14 5,06
0,14 5,06

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 10 do 58 stanowia jego integralng czg$§¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywow pienicznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek stowatyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Nota Za rok gakoiiczony  Za rok gakoricony
dnia dnia
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008

roku

684 25330

684 25330

684 25099

- 231

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 10 do 58 stanowia jego integralng czg$§¢
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzieit Na dzieri
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008
roku
AKTYWA Nota
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 5795 6090
Rzeczowe aktywa trwale 16 2195 320
Wartosci niematetialne 17 947 1208
Aktywa finansowe 18 2138 4562
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12.3 515 -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 50 879 48 220
Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 48 283 40 482
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 20 1173 607
Naleznosci z tytuly podatku dochodowego - 38
Rozliczenia migdzyokresowe 21 28 54
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 22 580 834
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 13 815 6205
SUMA AKTYWOW 56 674 54 310
PASYWA
Kap1.ta{ 'w{as'ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 53 469 52785
dominujacej)
Kapital podstawowy 23.1 49 609 49 609
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 14 485 14 485
Pozostate kapitaly rezerwowe 24 12 820 12 820
Zyski zatrzymane / straty niepoktyte (24 129) (49 228)
Zysk / strata okresu sprawozdawczego 684 25099
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Kapitat wlasny ogétem 53469 521785
Zobowiazania krétkoterminowe 3205 1525
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe - -
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowigzania 26.1,26.2 451 576
Biezaca cz<?sc oprocent'owanych kredytéw bankowych i pozyczek oraz 25 9939 848
dluzne papiery wartosciowe
Fundusze specjalne - 1
Rozliczenia migdzyokresowe 26.3 515 100
Zobowiazania razem 3205 1525
SUMA PASYWOW 56 674 54 310

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 10 do 58 stanowia jego integralng czg$§¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIEN IEZNYCH

Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/strata brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu rezerw

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu naleznosci i aktywow finansowych

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazaf
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate*
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji
Zaciagniecie kredytéw bankowych i emisja obligacji
Sptata kredytéw bankowych i obligacji
Dywidendy wyptacone
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za rok gakoriczony
dnia
31 grudnia 2009 rokn

Nota
250

(2 541)

11.8 576

(5 905)
(835)
440
(81)
3264

(2 291)

(63)

5100
(3 000)

2100
(254)

22 834
22 580

Za rok gakoiiczony
dnia
31 grudnia 2008

roku

26 091

(17 381)

1003
(33 568)
1955

10313
(1243)
(289)
(238)
4686

8 710

43
(75)

246

33 568

33782

(44 538)

(44 538)

(2 046)

2 880
834

zaktres pozyciji "Pozostate" wchodza elementy zmiany stanu Grupy aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
* W zakres pozycji "P tate" wchodza el ty y st Grupy akty kwalifik ych jako p. d

sprzedazy
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE

WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzient 1 stycznia 2009 roku
Catkowite dochody za oktes
Emisja akcji
Koszt emisji akcji

Platnosci w formie akcji whasnych

Nabycie udzialéw mniejszosci
Wyplata dywidendy
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Na dzieit 1 styeznia 2008 roku
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji
Koszt emisji akgji
Platnosci w formie akcji whasnych
Nabycie udzialéw mniejszosci
Wyplata dywidendy
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

ZMIAN W  KAPITALE

Nadwyika ze
G PRk P Bk K,
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49 609 14485 12 820 49 228) 27 686 27686

- - - 25099 25099 - 25099

49 609 14 485 12 820 (24 129) 52785 - 52 785
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatlowa Eurofaktor S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej (,,Spotka”) i jednej sp6iki zaleznej
(patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy, zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 38155. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

® pozostate posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

® pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e faktoring jako pozostale formy udzielania kredytow,

¢ administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi,

e zarzadzanie rynkiem finansowym,

e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A. byta do dnia 9 grudnia 2009 roku
Bonum sp. z 0.0, a od dnia 10 grudnia 2009 roku, tj. od dnia polaczenia Bonum sp. z o.o.
z Forum XIII Alfa sp. z o.0. jednostka bezposrednio dominujagca wobec Eurofaktor S.A. jest
Forum XIII Alfa sp. z 0.0. Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Forum XIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Eurofaktor S.A. oraz jedna spéika zalezna:

1 Procentowy udziat Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba Podsmm{owy pr,ze.dmmt owy Py Pl
dziatalnosci 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Eurofaktor Cash Mystowice  udzielanie pozyczek dla 100 % 100 %
Solution sp. z 0.0. klientéw indywidualnych

oraz dziatalno$c
zwigzana z zarzadzaniem
portfelem pozyczek oraz
ich zabezpieczeniami

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez
Grupg¢ w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tej jednostki.
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3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Michat Golicz
2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej do dnia 1 grudnia 2009 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Zastgpca Przewodniczacego — Dorota Hajdarowicz
3. Sekretarz — Krzysztof Gajda
4. Crzlonek Rady Nadzorczej — Jan Pamuta
5. Cztonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Ko§mider

W dniu 2 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyj¢lo wniosek o rezygnacj¢ z funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej zlozony przez Pana Grzegorza Hajdarowicza oraz wnioski o odwotanie ze
sktadu Rady Nadzorczej zlozone przez Pania Dorot¢ Hajdarowicz oraz przez Pana Krzysztofa Gajdg. Jednocze$nie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego
powierzajac mu funkcj¢ Przewodniczacego Rady oraz Pana Tomasza Srokosza na stanowisko Sekretarza Rady.

Od dnia 14 grudnia 2009 roku , w ktérym to dniu Rada Nadzorcza dokonata przydzielania funkcji Cztonkom Rady,
sktad Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A jest nastgpujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Artur Rawski

2. Zastgpca Przewodniczacego — Grzegorz Hajdarowicz
3. Sekretarz — Tomasz Srokosz

4. Crzlonek Rady Nadzorczej — Jan Pamuta

5. Czionek Rady Nadzorczej — Bogustaw Ko§mider

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu jednostki dominujacej oraz Rady
Nadzorczej nie zmienit sig.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 29 kwietnia 2010 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.
Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzila testy na utrat¢ wartosci srodkéw trwalych. Wymagalo to oszacowania warto$ci uzytkowej
osrodka wypracowujacego §rodki pienigzne, do ktérego naleza te Srodki trwate. Oszacowanie warto$ci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienigznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy Srodki
pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywoéw.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwiagzane z instrumentami finansowymi. Na tej podstawie tworzy odpisy
aktualizujace aktywa finansowe. Ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi zostalo opisane w nocie
dodatkowych informacji i objasnien nr 30.3.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszto$ci mogloby spowodowacé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdélnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 31.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spéiki Grupy.

Zgodnie z zalozeniami strategii wypracowanej przez Grupg, w 2009 roku Eurofaktor S.A. prowadzil dziatalno$é
finansowa w rozmiarze dostosowanym do posiadanych $§rodkéw wiasnych oraz zgodnie z zalozonym planem
restrukturyzowat portfel klientéw stopniowo zmniejszajac dominacje klientéw dziatajacych na terenie Slaska
na rzecz podmiotéw dziatajacych gtéwnie w Matopolsce. Grupa kontynuowata dziatania zmierzajace do odzyskania
spornych wierzytelnos$ci oraz wspétpracowata ze spétkami z grupy GREMI w zakresie udzielania finansowania tym
podmiotom .

Grupa aktywnie prowadzila i nadal prowadzi dzialania zmierzajace do poszerzenia dziatalnosci o nowy obszar
tj. zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi, ktéry zczasem ma si¢ staé, obok dostarczania
krétkoterminowego finansowania, gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem
zmierzajacym do rozpoczecia dziatalnosci na tym rynku byla wspélpraca dotyczaca zakupu portfela wierzytelnosci
korporacyjnych przez jeden zfunduszy =zarzadzanych przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor S.A. §wiadczy wobec tego funduszu ustugi zwigzane z ewidencja analityczna,
administracja i wycena portfela wierzytelnosci. Zlozenie przez jednostke dominujaca do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o licencje na zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi, jest kolejnym krokiem
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w rozwoju Grupy i pozwoli jej na znaczne poszerzenie dziatan zwiazanych z dzialalno$cia na rynku wierzytelno$ci
sekurytyzowanych oraz umozliwi uzyskiwanie dodatkowych przychodéw.

W perspektywie Grupa Eurofaktor S.A. planuje dalsze wspomaganie finansowania Grupy GREMI m.in. poprzez
dziatania zmierzajace do zarzadzania wierzytelno$ciami trudno Sciggalnymi oraz ich konwersj¢ na inne, bardziej
ptynne aktywa (sekurytyzacja portfela) oraz wspétpracg ze spotkami Grupy w zakresie tworzenia modeli
finansowania realizowanych przez nie projektow.

Grupa zmierza¢ bedzie takze do pozyskiwania $rodkéw poprzez wspdlprace z zainteresowanymi podmiotami,
w celu finansowania projektéw realizowanych przez Grupg Eurofaktor S.A.

W planach Grupy znajduje si¢ pozyskanie $rodkéw z emisji obligacji w zwiazku z zawartym porozumieniem
dotyczacym podpisania z BRE Bank S.A. programu emisji obligacji w celu finansowania prowadzonej dziatalno$ci.

Wplyw na realizacje planéw pozyskania przez Grupg finansowania zewngtrznego bedzie miata polityka przyjeta
przez banki odno$nie zasad kredytowania przedsigbiorstw w dobie obecnego kryzysu na rynku finansowym.
Na osiagane przez Grupg¢ wyniki koncowe w dalszym ciagu beda miaty wplyw rezultaty postgpowan sadowych
i dziatan windykacyjnych prowadzonych przez jednostke dominujaca.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupg
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Jednostka zalezna prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi
przez Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i spéiki zaleznej uwzglednionej w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zloty polski.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastg¢pujacych zmian do
standarddw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 stycznia 2009 roku.

o  MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwila wejScia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczqca
segmentow dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw segmentéw operacyjnych
podlegajacych sprawozdawczos$ci przyjeto podejscie spdjne z podejsciem kierownictwa.

e  MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten wprowadza
rozréznienie migdzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktére wynikaja z transakcji z wilascicielami
1 takimi, ktére wynikaja z innych transakcji. W zwiazku z tym zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera
jedynie szczeg6ly transakcji z wtascicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wlasnym sa
prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére
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obejmuje wszystkie pozycje przychodéw i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochodéw i kosztéw, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji
razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwéch powiazanych ze soba sprawozdan. Grupa wybrata
sposob prezentacji oddzielnie w dwéch powigzanych ze soba sprawozdaniach.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard wymaga, aby
koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow ujmowane byty jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Grupa stosowata dotychczas polityke odnoszenia kosztéw finansowania zewngtrznego do rachunku zyskéw
i strat w momencie ich poniesienia. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zmienionego MSR 23, Grupa
zastosowala standard prospektywnie. W zwiazku z tym koszty finansowania zewnetrznego kapitalizuje si¢ jako
element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw, ktérego dostosowywanie
rozpoczegto si¢ 1 stycznia 2009 roku lub p6znie;j.

Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnos$ci
Grupy, poniewaz Grupa stosowala podejscie alternatywne i kapitalizowata koszty finansowania zewngtrznego.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabycia uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje
definicj¢ warunku nabycia uprawnien oraz odnosi si¢ do uje¢cia anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej
zmiany nie mialo wptywu na sytuacjg finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca
zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych:
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki wynikajace z likwidacji (sp6tki) — wprowadzaja
ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane
jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji
nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie wyemitowata
takich instrumentéw.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojalno$ciowe ujmowane
byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktérej zostaly przyznane. Zastosowanie tej
interpretacji nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie
prowadzi programu lojalnosciowego.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy 1 MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestycji w jednostce
zaleznej, jednostce wpotkontrolowanej lub stowarzyszonej - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka
stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢
~koszt” inwestycji w jednostki zalezne, wspoélzalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu
o zakladany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotzaleznej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Nowe wymagania
odnosza si¢ jedynie do jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i nie bgda mialy
wplywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacia ma zastosowanie do
koncesjobiorcéw uméw na ushugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowaé zobowigzania i prawa
wynikajace z tych uméw. Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz zaden podmiot
Grupy nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada obowiazek
ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do warto$ci godziwej i ryzyka plynnosci. Dla kazdej
klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat
wyceny postugujac si¢ hierarchia wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny. Ponadto dla wycen wartoséci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy
przedstawi¢ uzgodnienie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem zamknigcia. Nalezy réwniez przedstawié
wszelkie istotne przesunigcia migdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej. Zmiany
precyzuja réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka plynnosci. Informacje na temat
wyceny do wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 31.1. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na
temat ryzyka ptynnosci nie wplyngly w znaczacy sposéb na informacje w tym zakresie prezentowane
dotychczas przez Grupg.
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8.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy ujmowac
przychody ze sprzedazy nieruchomosci izwigzane z nimi koszty, jezeli umowa pomiedzy deweloperem
i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne
co do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie
wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.
Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajqcej za granicq -
interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach
zagranicznych, a w szczegdlnosci dostarcza wskazéwek w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych
kwalifikujacych si¢ do rachunkowosci zabezpieczen w ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia
instrumentdw zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitalowej, a takze okreslania przez jednostkg kwoty
dodatniej Iub wujemnej réznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak 1 instrumentu
zabezpieczajacego, ktéra powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatéw wlasnych do rachunku zyskéw i strat
w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica.

Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace
ujmowania aktywéw otrzymanych od klienta i sluzacych $§wiadczeniu jemu uslug. Interpretacja ma
zastosowanie do transakcji, ktére mialy miejsce 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zastosowanie KIMSF 18 nie
wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie otrzymywata aktywéw od klientéw,
ani tez srodkéw pienig¢znych przeznaczonych na wybudowanie tego typu aktywow.

Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne — zmiana wprowadza wymog
oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety oddzielnie w momencie przekwalifikowania
hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Oceny dokonuje si¢ na podstawie warunkéw, jakie istniaty na p6zniejsza z dat: kiedy
jednostka po raz pierwszy stala si¢ strona kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych
znaczacymi zmianami przeptywéw pienigznych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby
w sytuacji, w ktérej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposéb wiarygodny, caty
instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych
w warto§ci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wplynie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie bylaby mozliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu
pochodnego.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 3 Potqgczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdznie;j,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajqce kryteria pozycje zabezpieczane
(zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2009 roku lub péznie;j,

Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie
dla okres6éw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku, a czgs¢ dla okres6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2010 roku,

e Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane
w Srodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e KIMSF 19 Konwersja zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

e Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2010 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pézniej — interpretacja ta zostata zatwierdzona przez UE do
stosowania, jednakze zgodnie z regulacja UE jednostki maja obowigzek ja zastosowaé najpdzniej od poczatku
pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ po marcu 2009 roku. Zarzad jednostki dominujacej planuje
zastosowac interpretacj¢ KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke¢) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A.
oraz sprawozdanie finansowe jej jednostki zaleznej Eurofaktor Cash Solution sp. z o0.0. sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej po uwzglgdnieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnoéci z MSSF sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w caloéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane,
chyba ze dowodza wystapienia utraty warto$ci.
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Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nig kontroli przez Grupg, a przestaje byc
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujacq ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowg liczby gloséw w danej
spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa
i operacyjna danej jednostki.

9.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ich ceng
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn
iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strat¢ w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. CzgScia sktadowa sa réwniez
koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Urzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%* 10 lat

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywé6w weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia danego sktadnika aktywdéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji)
sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

9.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartoSci niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaly poniesione.
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Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skladnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku
lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego Srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sq ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac,
ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czg¢Sciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sig¢
przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zarzad jednostki dominujacej zmienit okres ekonomicznej uzytecznosci z nieokreslonego na okreslony w przypadku
oprogramowania i kosztéw prac rozwojowych wykorzystywanych przez lini¢ Cash Solution.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Okresy uzytkowania

Nieokreslony. Dla patentéw
i licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony, przyjmuje
si¢ ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢
przediuzone.

Dla kosztéw prac
rozwojowych
wykorzystywanych przez
lini¢ Cash Solution — 5 Iat,
dla linii Factoring Solution —
do 2013 roku.

Dla oprogramowania
komputerowego
wykorzystywanego przez
lini¢ Cash Solution - 5 Iat.

Wykorzystana
metoda

Warto$ci o nieokreslonym
okresie uzytkowania nie sg
amortyzowane ani
przeszacowywane. Wartosci
o okreslonym okresie
uzytkowania sg
amortyzowane przez 5 lat.

Koszty prac rozwojowych sa
amortyzowane.

Amortyzowane sg przez 5 lat
- metoda liniowa.

Wewnetrznie
wytworzone lub
nabyte

Nabyte

Nabyte

Nabyte

Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci / badanie
wartosci
odzyskiwalnej

Coroczna ocena utraty
wartos$ci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub coroczna
ocena utraty wartoSci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartos$ci lub coroczna
ocena utraty wartoSci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywéw i sq ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.3.1.

Wartos¢ firmy z tytutu przejgcia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke
kosztéw potaczenia jednostek nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest
wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Test na utrat¢ wartoSci przeprowadza si¢ raz na rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Wartosé firmy

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne,

ktére moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata przypisana

warto$¢ firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos$¢
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujgty zostaje odpis z tytutu utraty
warto$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cz¢§¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne i dokonana
zostanie sprzedaz czgSci dziatalnosci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnodci warto§¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnodcia zostaje wilaczona do jej wartodci bilansowe;j.
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W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalno$ci i warto$ci zachowanej czgséci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

9.4. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sa uymowane w bilansie na dzief rozpoczegcia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch
wartos$ci: warto$ci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowiazania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe sq ujmowane w zysku lub stracie.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w zysku lub stracie metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartoSci bilansowej S$rodka
stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym stana sig
nalezne.

9.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg§¢ kosztu wytworzenia §rodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstaje w zwiazku z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

¢  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

¢  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami
pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
¢ wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,
e  spehiajace definicjg¢ pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywdéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czgdcig portfela okre$lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych begdacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

a) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sq wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody
Iub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czgscia grupy aktywéw finansowych, ktére sa
zarzadzane i1 oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa finansowe w kwocie 580 tys. zl zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w  wartosci godziwej przez wynik finansowy
(na dzien 31 grudnia 2008 roku: 834 tys. z1).

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnoSci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
inaleznodci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do
aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okre$lenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy wyceniane sa w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnia i ujemna réznice pomigdzy wartoscig godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych
warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdéb), a ich cena nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywdéw dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia
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9.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

9.8.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci rowna si¢ réznicy pomigdzy wartoScig bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych a wartodcig
biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienigznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagnigcia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywOw obniza sig
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujgto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy lacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyl sig¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
spos6b powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis odwraca si¢. PdZniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartodci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przeslanki, Ze nastgpila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznicg pomigdzy
warto$cia bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw
pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw
finansowych.

9.8.3. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostgpnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca r6znic¢ pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartos$ci
tego sktadnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitalu wtasnego i przekwalifikowana
do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci
instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢
godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
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zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupéw rzeczowych
aktywoéw trwalych, warto$ci niematerialnych. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich
si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrgbna pozycjg.

9.10. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieni¢znych
sktada si¢ z okreSlonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

9.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa uymowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

9.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszto$ci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czg¢$cia grupy zobowigzan
finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zadne zobowigzania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do  kategorii =~ wycenianych ~w  wartoSci  godziwej przez ~wynik finansowy
(na dzien 31 grudnia 2008 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody
finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
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instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajaca
z tytulu zamiany réznice odno$nych warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku dochodowego od oséb fizycznych, zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych oraz zobowiazania
z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bgda rozliczone poprzez dostawg towaréw, ustug lub Srodkéw trwatych.
Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

9.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonal wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastagpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskOw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

9.14. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okre$lonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg.

Srednia wieku pracownikéw Grupy oraz ich liczba jest niska, wigc Grupa nie rozpoznaje rezerwy na §wiadczenia
emerytalne. Grupa dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak, ze wzgledu na nieistotno$¢
kwoty, jej warto$¢ nie zostala ujgta w ksiggach.

9.15. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwotg¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy uyjmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;.

9.15.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasno$ci do towaréw i produktéw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

9.15.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzgl¢dnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszie wptywy pienigzne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartodci bilansowej netto danego skladnika aktywéw
finansowych.

9.15.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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9.16. Podatki

9.16.1. Podatek biezqcy

Zobowiazania i1 nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysoko$ci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiazywatly na dzien bilansowy.

9.16.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia warto$ci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywédw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania,
ktdéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywdéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiace;j
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdéw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztoSci ww. réznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej§ciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia

w przysztos$ci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bgda obowiazywa¢ w okresie, gdy skiadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku iodroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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9.16.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdéw lub
jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

9.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez §rednig
wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgSci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istnieja zatem
nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- finansowanie korporacyjne (linia biznesowa Finance Solution),
- pozyczki gotdwkowe (linia biznesowa Cash Solution),
- administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

W IV kwartale 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wyodrgbnil segment operacyjny zajmujacy sig
administrowaniem i ewidencjonowaniem wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi. Segment ten begdzie, obok
dostarczania  krétkoterminowego  finansowania, jednym z  gléwnych  przedmiotéw  dzialalno$ci
Grupy Eurofaktor S.A. Poza administracja, ewidencja i wycena wierzytelnosci sekurytyzowanych, Zarzad jednostki
dominujacej zmierza do poszerzenia dziatalnoSci o ustugi polegajace na zarzadzaniu wierzytelnoSciami
sekurytyzowanymi.

Zgodnie ze strategia finansowa Grupy pozyczki gotéwkowe udzielone w ramach linii Cash Solution bgda
funkcjonowaty w portfelu Grupy do momentu ich catkowitej splaty, tj. do 2013 roku, natomiast faktoring MSP oraz
posrednictwo finansowe zostaly wygaszone w 2008 roku.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasob6w, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dzialalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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OKkres 12 miesiecy zakonczony 31 grudni

2009 roku lubna dzien 31 grudnia 2009 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Wynik na inwestycyjnych papierach
warto§ciowych
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty
warto$ci akty wow
Przychody segmentu ogélem

Wyniki
Zysk/ strata segmentu na dziatalnosci
operacyjnej

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje
Naklady inwestycyjne

Dziatalnos¢ kontynuowana

a

Finansowanie Pozyczki Administrowanie i . Dziatalnosé
. . . . . Wytqczenia ;
korporacyjne gotowkowe  ewidencjonowanie ogotem
(Finance (Cash wierzytelnosciami
Solution) Solution) sekurytyzowanymi
7981 1409 217 9607
- 135 - (135) -
67 - - - 67
427 (171) - - 256
8475 1373 217 (135) 9930
8302 1235 217 - 9754
45712 7117 41 (1276) 51594
2609 1357 - (1276) 2690
67 - 14 - 81

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostalych przychodéw operacyjnych (689 tys. zl), pozostatych kosztow

operacyjnych (377 tys. zt), ogélnych kosztéw administracyjnych (9.943 tys. zt) i zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty

warto$ci aktywoéw i rezerw (127 tys. zt).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywow trwatych (2 195 tys. zi), warto$ci niematerialnych i prawnych
(947 tys. zl), rozliczen migdzyokresowych (28 tys. zl), $rodkéw pienigznych (580 tys. zt), grupy aktywow
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (815 tys. zt), aktywéw z tytutu podatku odroczonego (515 tys. zi),
poniewaz te aktywa sa zarzadzane na poziomie Grupy.

4. Zobowiazania segmentu nie obejmuja rozliczen migdzyokresowych (515 tys. zt), poniewaz te zobowiazania sg zarzadzane

na poziomie Grupy.

Cata dziatalno$¢ operacyjna Grupy Eurofaktor S.A. skupiona jest w Polsce. W 2009 roku Grupa nie zawierata
transakcji z podmiotami zagranicznymi.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

Finansowanie

Dziatalnosé¢

2008 roku lub na dzien 31 grudnia 2008 roku . Faktoring MSP Pozyczki o Wytqczenia )
korporacyjne . o Posrednictwo ogotem
. (Factoring  gotéwkowe (Cash
(Finance . . finansowe
. Solution) Solution)
Solution)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnegtrznych 7795 30 2180 6050 16 055
Przychody z tytutu dywidend 36068 36 068
Wynik z obrotu wierzytelnosciami 956 956
Sprzedaz migdzy segmentami - - 399 6 (405) -
Przychody segmentu ogétem 44819 30 2579 6056 (405) 53079
Wyniki
Zysk/ sfrat‘a segmentu na dziatalnosci 36613 18 1832 2286 © 40743
operacyjnej
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 41854 12 9294 6822 (12331) 45651
Zobowiazania segmentu 1206 5728 6822 (12331) 1424
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 75 75
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1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostalych przychodéw operacyjnych (319 tys. zl), pozostatych kosztow
operacyjnych (2.260 tys. zt), ogélnych kosztéw administracyjnych (11.605 tys. zt) i zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty
warto$ci aktywéw i rezerw (1.106 tys. z1).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywow trwalych (320 tys. zl), wartosci niematerialnych i prawnych
(1.208 tys. zl), rozliczen migdzyokresowych (54 tys. zt), $rodkéw pienigznych (834 tys. zl), grupy aktywow
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (6 205 tys. zt), naleznosci z tytutu podatku dochodowego (38 tys. zt)
poniewaz te aktywa sa zarzadzane na poziomie Grupy.

4. Zobowiazania segmentu nie obejmuja rozliczen migdzyokresowych (100 tys. zt), zobowiazan z tytutu funduszy specjalnych
(1 tys. z1), poniewaz te zobowiazania sa zarzadzane na poziomie Grupy.

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody/Koszty z tytulu odsetek

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Przychody z tytutu odsetek faktoringowych 1111 623
Przychody z tytutu dyskonta weksli - 30
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 7928 7961
Pozostate odsetki 436 397
Przychody odsetkowe ogétem 9475 9011

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Koszty z tytutu odsetek od kredytow 139) (23)
Koszty z tytulu odsetek od obligacji - (508)
Koszty z tytulu dyskonta weksli - -
Koszty odsetkowe ogétem 139) (531)
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11.2. Przychody/Koszty z tytulu prowizji

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Przychody z tytutu prowizji faktoringowych - 133
Przychody z tytutu prowizji od pozyczek 132 6911
Pozostate prowizje - -
Przychody prowizyjne ogotem 132 7 044

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Koszty z tytutu prowizji od kredytéw - (4 066)
Koszty z tytutu emisji obligacji (37) (18)
Koszty prowizyjne ogétem 37) (4 084)

11.3. Wynik z obrotu wierzytelnosciami

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Zysk / Strata na sprzedazy wierzytelnos§ci - 956

- 956

W celu ujednolicenia prezentacji odsetki od wierzytelnosci Technologii Buczek S.A. w kwocie 967 tys. zi.
wplacone w 2008 roku przez Syndyka masy upadto$ci zostaly zaprezentowane w pozycji: Wynik z obrotu
wierzytelno§ciami (wcze$niej prezentowane byly w pozycji: Pozostate przychody operacyjne).

11.4. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Zysk na sprzedazy inwestycyjnych papierow 67 i
warto§ciowych
67 -
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11.5. Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow

Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 10361 2793
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych nal. 3508 i
pozyczkowe
Utworzenie odp. aktualizujacych naleznosci (3980) (7367)
Utv.vorzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci (9723) (3 147)
pozyczkowe

256 (7721)

Na dzien Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiqzanie Na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia
roku 2009 roku

Rzeczowe aktywa trwate - 611 - (121) 490
Warto$ci niematerialne 580 - - (7) 573
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3871 90 - (134) 3827
Krétkoterminowe aktywa finansowe 55619 9842 (19479) (3254) 42728
NaleAZnors'c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3030 1227 (494) a7 3736
naleznosci
Grupa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 1588 2545 977) (611) 2545
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1707 3022 - (943) 3786
RAZEM 66 395 17 337 (20 950) (5097) 57 685

11.6. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z tytutu najmu oraz dzierzawy $rodkéw trwatych
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Pozostate przychody finansowe i operacyjne

Pozostate przychody operacyjne ogotem

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
414 54
31 92
244 173*
689 319

*odsetki od wierzytelnosci Technologii Buczek S.A. w kwocie 967 tys. zk wplacone w 2008 roku przez Syndyka masy
upadlo$ci zostaly zaprezentowane w pozycji: Wynik z obrotu wierzytelnosciami
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11.7. Pozostale koszty operacyjne

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Koszty optat sadowych (194) (261)
Koszty z tytutu doptaty podatku VAT (70) 90)
Odsetki od pozyczek otrzymanych - -
Odsetki budzetowe 10) (6]
Strata na sprzedazy aktyww przeznaczonych do sprzedazy - (149)
Strata na sprzedazy jednostki zaleznej ) (1577
CLS sp. zo.0.
Pozostate koszty operacyjne (103) (182)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (377) (2 260)

Koszty optat sadowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, jak réwniez 31 grudnia 2008 roku zostaty
zaprezentowane w wartosci netto po potraceniu przychodéw z tytulu zwrotu optat sadowych.

11.8. Ogoélne koszty administracyjne

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Amortyzacja (576) (508)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate i warto$ci niematerialne - (495)
Zuzycie materiatow i energii (130) (294)
Ustugi obce - w tym: (6 205) (5 689)
ustugi prawne (741) (645)
ustugi audytorskie, ksiegowe, doradcze (465) (300)
ustugi informatyczne (157) (222)
ustugi leasingowe (131)
ustugi remontowe ) (136)
ustugi gietdowe i maklerskie (87) 91)
pozostate ustugi obce (4746) (4 164)
Podatki i optaty (1370) (1223)
Koszty $§wiadczen pracowniczych - w tym: (1592) (3328)
wynagrodzenia (1396) (2938)
koszty ubezpieczen spotecznych (195) (351)
pozostate swiadczenia (1) (39)
Pozostate koszty rodzajowe (70) (68)
RAZEM (9 943) (11 605)

31/ 58



EUROFAKTOR S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy 81 238
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego * 81 238
Korekty dotyczace biezacego podatku - -
Odroczony podatek dochodowy (515) 523
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (515) 523
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (434) 761

* w tym 29 tys. zt dotyczy 2007 roku.

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Za rok zakonczony Za rok

dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Zysk /strata brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 250 26 091
Zysk /strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk /strata brutto przed opodatkowaniem 250 26 091
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej, wynoszacej 19% (2008: 19%) 48 4957
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 13556 878
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (24 434) (6781)
Pozostate (w tym nie ujgty na dzien bilansu otwarcia sktadnik aktywa z tytutu podatku odrocz.) 10 396 1707
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w2009r. -173,60% (2008: 2,92%) (434) 761
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat (434) 761
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12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow
Na dzien Na dzien Za rok zakonczony Za rok
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 dnia zakoriczony dnia
roku 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki od pozyczek 603 - 603 -
Odsetki od obligacji - - - (25)
Odsetki za opdznienie 40 33 7 (51)
Odsetki naliczone 2300 1640 660 438
Pozostate 358 264 94 171
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3301 1937 1364 533
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki od obligacji - 18 (18) 18
.Odplsy' .akt.uahZUJ e.lce rzeczowe aktywa trwate 686 ) 686 )
i warto$ci niematerialne
QOdpis aktualizujacy odsetki za op6znienie 2865 2181 684 907
Rezerwa na koszty ustug obcych 92 13 79 -
Przychody pobr. z géry dot. ushug faktoring. - 24 24 19
Odsetki i prowizje od kredytow 26 - 26 42)
.Koszt.y osobowe (w tym rezerwa na premie 7 8 M (13)
i na niewykorzystane urlopy)
Strata podatkowa 3926 1400 2526 829
Aktywa brutto 7 tytutu podatku odroczonego 7602 3644 3958 1718
Nie ujety sktadnik aktywa z tytutu podatku (3786) (1707) (2079) (1707)
odroczonego
Obciqzenie 7 tytutu odroczonego podatku 515 ) 515) (522)
dochodowego
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 515 -
Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 515 tys. zt w zwiazku z planowanym

na 2010 rok wynikiem finansowym na poziomie 2.706 tys. zt.
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13. Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Maszyny przejgte od spotki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie porozumien tréjstronnych zawartych
w dniu 9 kwietnia 2008 roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., Polmetal sp. z 0.0.
i Polfabis sp. z 0.0.

Samochdd osobowy przejety od dtuznika na
podstawie umowy zastawu rejestrowego

RAZEM

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Majatek produkeyjny przejety w ramach realizacji zastawu rejestrowego od dtuznika Spétki - Buczek
Automotive sp. Z0.0.

Budynek biurowy wraz z wieczystym uzytkowaniem gruntéw, obiektami pomocniczymi wokét budynku oraz
$rodkami trwatymi trwale zwigzanymi z budynkiem

Maszyny przejgte od sp6tki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie porozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9
kwietnia 2008 roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., Polmetal sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0.

Udziaty w spotce Brynéw Park sp. z 0.0.
Samochdd osobowy Land Rover

RAZEM

Wartosc brutto Odpis Wartosc netto
aktualizujqcy
3347 (2 545) 802
13 - 13
3360 (2 545) 815
Wartosé brutto Odpis Wartos¢é netto
aktualizujqcy
1721 977) 744
2611 (611) 2000
3347 - 3347
33 - 33
81 - 81
7793 (1588) 6205

W dniu 4 maja 2009 roku Eurofaktor S.A. zawart umowg sprzedazy linii produkcyjnej przejgtej w ramach realizacji
zastawu rejestrowego od dtuznika Spétki Buczek Automotive sp. z 0.0. za kwotg netto 714 tys. zt .

W zawiazku z rezygnacja Zarzadu Eurofaktor S.A. z planu sprzedazy budynku biurowego wraz z wieczystym
uzytkowaniem gruntu oraz obiektami pomocniczymi wokét budynku, w czerwcu 2009 roku nastapito
przeksiggowanie aktywa z aktywdow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na aktywa trwale.

W dniu 8 lipca 2009 roku sprzedane zostaty udziaty w Brynéw Park sp. z 0.0. o warto$ci 33 tys. zi.

Zgodnie z wycena wykonang przez rzeczoznawcg ds. ruchomosci, maszyny odlewnicze zostaty zaktualizowane do
wartosci godziwej — warto§¢ odpisu aktualizujacego wyniosta 2.545 tys. zi, a warto$¢ netto maszyn po aktualizacji —

802 tys. zt.

W grupie aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2009 roku figuruje
réwniez samochdd osobowy o wartosci 13 tys. zt przejety od dluznika na podstawie zastawu rejestrowego.
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystgpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle) przez §rednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu okresu skorygowanag
o §rednia wazona akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcjg:

Za rok zakonczony Za rok
dnia zakoriczony dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 684 25099
Strata na dziatalnosci zaniechanej -
Zysk/strata netto 684 25099
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle - -
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
. . . 684 25099
rozwodnionego zysku na jedna akcjg
Za rok zakoriczony Za rok
dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 4960 946 4960 946

Wplyw rozwodnienia: - R

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcjg 4960946 4960946

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W zwiazku ze strata jaka Grupa poniosta za 2007 rok, Zarzad Spoétki proponuje, aby zysk roku 2009 zostat
przeznaczony na pokrycie w/w straty. W 2008 roku Grupa nie wyptacata dywidendy.
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16. Rzeczowe aktywa trwale ,
Maszyny Srodki trwate w

31 grudzien 2009 roku Grunty i budynki i urzqdzenia budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku - 320 - 320
Zwigkszenia stanu - 50 - 50
Zmniejszenia stanu - )] - (1
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (120) (174) - (294)
Przekazanie do grupy aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Prmmeéleme z grupy aktywow Przeznaczonych do 2120 i i 2120
sprzedazy do rzeczowych aktywéw trwatych
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2000 195 - 2195
Nadzien 1 stycznia 2009 roku
Warto$¢ brutto - 1181 - 1181
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci - (861) - (861)
Wartos¢ netto - 320 - 320
Nadzien 31 grudnia 2009 roku
Warto$¢ brutto 2997 1436 - 4433
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (997) (1241) - (2238)
Warto$¢ netto 2000 195 - 2195

W dniu 31 sierpnia 2009 roku na nieruchomosci Eurofaktor S.A. w Myslowicach przy
ul. Modrzewskiego 42 (grunt w uzytkowaniu wieczystym zabudowany budynkiem administracyjno-biurowym),
ustanowiona zostala hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 19.200 tys. zt na rzecz Banku Handlowego S.A. jako
zabezpieczenie zaptaty pozostalej czgéci ceny za portfel wierzytelnosci korporacyjnych nabytych przez Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Warto$¢ rynkowa nieruchomos$ci wynosi
ok. 2.000 tys. zt. W zwiazku z dokonaniem catkowitej zaptaty za portfel wierzytelnosci Zarzad Eurofaktor S.A.
ztozyt do Sadu Rejonowego w Mystowicach wniosek o wykreslenie hipoteki na wyzej opisanej nieruchomosci.
W dniu 9 marca 2010 roku postanowieniem sadu wykreslono hipoteke.
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Maszyny i Srodki trwate w

31 grudnia 2008 roku Grunty i budynki urzqdzenia budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2008 roku 2641 574 - 3215
Zwigkszenia stanu - 66 - 66
Zmniejszenia stanu - (26) - (26)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (92) (232) - (324)
Przekaz..amie do grupy aktywéw przeznaczonych do (2549) 62) i @611
sprzedazy
Wartos¢ netto na dziefi 31 grudnia 2008 roku - 320 - 320
Nadzien 1 stycznia 2008 roku
Warto$¢ brutto 2997 1578 - 4575
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (356) (1004) - (1360)
Warto$¢ netto 2641 574 - 3215
Nadzien 31 grudnia 2008 roku
Warto$¢ brutto - 1181 - 1181
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci - (861) - (861)
Warto$¢ netto - 320 - 320

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzeh uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi O zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 0 zt).

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 2.000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku: O zt objete byly hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia zobowiazan warunkowych Eurofaktor S.A. (nota 27)).

17. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie Koszty prac

31 grudnia 2009 roku komputerowe Licencje rozwojowych Ogdtem
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 roku 763 47 398 1208
Zwigkszenia stanu - 14 - 14
Zmniejszenie stanu - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - 7 - 7
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (227) (55) - (282)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 536 13 398 947
Na dzien | stycznia 2009 roku

Warto$¢ brutto 944 760 790 2494
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (181) (713) (392) (1286)
Warto$¢ netto 763 47 398 1208
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Warto$¢ brutto 944 775 790 2509
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (408) (762) (392) (1562)
Warto$¢ netto 536 13 398 947
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Oprogramowanie Koszty prac
31 grudnia 2008 roku komputerowe Licencje rozwojowych Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku 944 144 790 1878
Zwigkszenia stanu - 9 - 9
Zmniejszenia stanu - - - -
. . . . 181 7 2 4

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty warto$ci (181) 8 (392) (495)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (184) - (184)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku 763 47 398 1208
Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Warto$¢ brutto 944 751 790 2485
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci - (607) - (607)
Warto$¢ netto 944 144 790 1878
Nadzien 31 grudnia 2008 roku

Warto$¢ brutto 944 760 790 2494
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (181) (713) (392) (1286)
Warto$¢ netto 763 47 398 1208

Wartosci niematerialne stanowia licencje, oprogramowanie komputerowe oraz koszty prac rozwojowych w postaci
nabytego know-how. Okres uzytkowania czgsci licencji na oprogramowanie komputerowe wynosi 5 lat i w tym
okresie sa one amortyzowane metoda liniowa. Pozostale licencje (dotyczace oprogramowania komputerowego)
oraz koszty zakonczonych prac rozwojowych wykorzystywane w linii Cash Solution bgda uzytkowane
do 2013 roku. W zwiazku z zaakceptowana przez Rad¢ Nadzorcza strategia Eurofaktor S.A., Zarzad jednostki
dominujacej zdecydowat si¢ na potraktowanie tej czg$ci wartosci niematerialnych jako posiadajacych okreslony
okres ekonomicznej uzytecznos$ci. W chwili obecnej Zarzad jednostki dominujacej nie planuje kontynuowania
dziatalnoéci w zakresie linii Factoring Solution, w zwiazku z tym warto$¢ bilansowa kosztéw prac rozwojowych
wykorzystywanych przez tg lini¢ wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 roku zero zl. (na dzien 31 grudnia 2008 roku
— 0 zl). Warto$¢ bilansowa oprogramowania komputerowego Cash Solution wynosi na dzien bilansowy
536 tys. zl (na dzien 31 grudnia 2008 roku - 763 tys. z1), natomiast warto$¢ bilansowa kosztéw prac rozwojowych
tej linii wynosi 398 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku - 398 tys. zl1).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci 181 tys. zt na oprogramowanie
komputerowe dotyczace linii Cash Solution oraz 392 tys. zI na koszty prac rozwojowych.
Na dzief 31 grudnia 2009 roku odpisy te pozostaty na tym samym poziomie.

Wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien 31 grudnia 2008 nie stanowily zabezpieczen
zobowiazan finansowych Grupy, a Grupa posiadata petne do nich prawa.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2009 roku jak i na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ firmy nie wystapita.
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18. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Akcje i udziaty
Pozyczki dlugoterminowe
Aktywa finansowe dlugoterminowe netto

Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe

Razem aktywa finansowe dhugoterminowe brutto

Na dzien 31

Na dzien 31

grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

19. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Skupione wierzytelno$ci faktoringowe
Pozyczki udzielone, w tym:
udzielone jednostkom powiqzanym
udzielone pozostatym jednostkom
Udzielone przedptaty faktoringowe
Naleznosci wekslowe
Akcje i udzialy

Aktywa finansowe krétkoterminowe netto

Odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Razem aktywa finansowe krétkoterminowe brutto

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie
odpisu)

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia

2138 4562
2138 4562
3827 3871
5965 8433
Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku
1351 895
46 932 22 627
19 540 4250
27 392 18377
- 317
- 16 643
48 283 40 482
42728 55619
91011 96 101
Za rok zakonczony Za rok zakonczony
dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
55619 52428
9842 8601
(19 479) (1387)
(3254) (4 023)
42728 55619
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Ponizej przedstawiono analizg aktywéw finansowych, ktére na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku
byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne:

Ra Nieprzeterminow Przeterminowane, lecz Sciagalne
zem
ane do 90 dni 90-180 dni 180-270dni ~ 270-365dni  pow. 365 dni
31 grudnia 2009 roku 48283 36 579 2139 1223 825 252 7265
40 482 25651 1382 549 634 94 12172

31 grudnia 2008 roku

Na dzien bilansowy Zarzad jednostki dominujacej nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacja przeterminowanych,
lecz $ciagalnych aktywoéw finansowych. Jak szerzej opisano w nocie 30.3 zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych, aktywa przeterminowane powyzej 365 dni sa zabezpieczone hipotekami
i zastawami rejestrowymi na majatku dtuznikéw.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

NaleZnosci z tytutu ustug 709 224
Naleznosci z tytutu cesji wierzytelnosci - 214
Naleznos$ci budzetowe 336 63
Pozostate naleznos$ci od 0séb trzecich 128 106
Nalemosci ogétem (netto) 1173 607
Odpis aktualizujacy naleznosci, w tym: 3736 4737
Odpis aktualizujqcy naleznosci z tytutu dostaw i 3350 2745
ustug

Odpis aktualizujqcy pozostate naleznosci 386 1992
Nalezno$ci brutto 4909 5344

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 28.2 .
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nie$ciagalne nalezno$ci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznoS$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 350 tys. zt (2008: 2 745 tys. zi)
zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci z tytulu dostaw i ustug byty nastgpujace:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

dnia dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

roku roku
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2745 1970
Zwigkszenie 651 941
Wykorzystanie (46) (166)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie
odpisu) i i
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 3350 2745
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Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia
2008 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne:

Razem Nieprzeterminow Przeterminowane, lecz $ciagalne
ane do 90 dni 90-180 dni 180-270dni  270-365 dni
31 grudnia 2009 roku 709 345 227 137 - -
31 grudnia 2008 roku 438 339 99 -

21. Rozliczenia migdzyokresowe
Na dzien 31 Na dzien 31

grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

Prenumeraty 2 2
Ubezpieczenia 11 14
Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 38
RAZEM 28 54

22. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg
oprocentowane wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 580 tys. zt (31 grudnia 2008 roku: 834 tys. z1).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieni¢znych
sktadalo sig z nastgpujacych pozycji:

Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku
Srodki pienigzne w banku i w kasie 63 234
Lokaty krétkoterminowe 517 600
RAZEM 580 834

23. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Zar6wno na dzieh 31 grudnia 2009 roku jak i na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitaly udzialowcéw
mniejszo$ciowych nie wystapity.

23.1. Kapital’ podstawowy Na dzier 31 Na dzier 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008
roku
Akcje imienne serii A o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 10 000 10 000
Akcje zwykte serii B o warto§ci nominalnej 10 ztotych kazda. 80000 80 000
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 400 000 400 000
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 1510000 1510 000
Akcje zwykte serii F o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 960 946 960 946
Akcje zwykte serii G o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 2000 000 2 000 000
RAZEM (ilos¢ akcji) 4960 946 4960 946
49 609 49 609
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23.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10 ztotych i zostalty w petni optacone.

23.1.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje serii A, B, D uprzywilejowane sa co do gltosu w ten sposéb, ze na jedna akcjg przypada pig¢ gloséw. Akcje
serii F i G nie sg uprzywilejowane co do glosu. Akcje wszystkich serii nie s uprzywilejowane co do dywidendy.

23.1.3. Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

Bonum Sp.z 0.0.

udziatl w kapitale 0,0% 36,1%

udzial w glosach 0,0% 54,6%
Stabilo Group Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 9.5% 10,8%

udzial w glosach 6,8% 6,8%
Henryk Hermann

udzial w kapitale 0,2% 0,2%

udzial w glosach 0,7% 0,7%
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 37,7% 1,9%

udzial w glosach 54,8% 1,3%
Pozostali akcjonariusze

udzial w kapitale 52,6% 51,0%

udzial w glosach 37,7% 36,6%
Razem

udziatl w kapitale 100,0% 100,0%

udziat w glosach 100,0% 100,0%

W dniu 9 grudnia 2009 roku Forum XIII Alfa sp. z o.0. potaczyla si¢ z Bonum sp. z 0.0. na podstawie art. 492 k.s.h.
przez przejgcie catego majatku Bonum sp. z o.0.

24. Kapital zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 14 485 tys. zt stanowi kapital zapasowy
Grupy i powstala przy pierwszej emisji akcji - warto$¢ 352 tys. zt oraz przy emisji akcji serii G - warto$¢
14 133 tys. zt.

24.1. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe sktadajg si¢ z czgsci kapitatu zapasowego powstatej z ustawowych odpiséw z zyskéw
generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 2 352 tys. zt (31 grudnia 2008: 2 352 tys. z1), a takze
z pozostatych kapitaléw rezerwowych w kwocie 10 468 tys. zt (31 grudnia 2008: 10 468 tys. zt, w tym zysk roku
2006 w kwocie 156 tys. zl) Pozostaty kapital rezerwowy zostal utworzony w celu finansowania przysztych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 Na dzien 31
Termin sptaty grudnia 2009 roku  grudnia 2008
(planowany) roku

Krotkoterminowe

Pozyczki otrzymane 2239 -
Jupiter NFI S.A. WIBOR 3M +marza 2010-04-30 2139

FAZOS S.A. WIBOR 3M+marza 2010-11-30 100

Obligacje - 848
Obligacje o statym oprocentowaniu WIBOR 3M+marza 2009-03-31 - 848*
RAZEM KROTKOTERMINOWE 2239 848
Dlugoterminowe - -
RAZEM DLUGOTERMINOWE - -

* Porozumieniem z dnia 25 pazdziernika 2007 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. a Obligatariuszem posiadajacym
obligacje wyemitowane przez Eurofaktor S.A. o warto$ci 10 milionéw ztotych (na dzien 31 grudnia 2007 roku
9.665 tys. zl) oraz aneksami do tego porozumienia (z dnia 10 marca 2008 roku i 28 sierpnia 2008 roku) nastapito
przesunigcie terminéw ptatnosci posiadanych przez Obligatariusza, tj. Spotdzielni¢ Pracy Muszynianka obligacji —
do konica marca 2009 roku. Zobowigzanie wobec S.P. Muszynianka zostato splacone w terminie.

W dniu 11 wrze$nia 2009 roku Eurofaktor S.A zawarta z BRE Bank S.A. umowg dealerska i umowg agencyjna
(datowane na dzien 8 wrze$nia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji
obligacji na warto$¢ 100.000 tys. zt.

Powyzszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, dokonywane przez Eurofaktor
S.A. w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez
okres do dnia 10 wrze$nia 2012 roku.

Zgodnie z postanowieniami uméw minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy wynosi 3 miesiace,
a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba ze strony uzgodnig inacze;j.

Emisja obligacji nie bgdzie miata charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie w trybie kierowania

propozycji nabycia przez Eurofaktor S.A. do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie wigkszej niz
99 oséb.
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26. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia migdzyokresowe

26.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 348 481

Razem 348 481

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze §rednim 1-miesi¢cznym terminem ptatnosci.

26.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Na dzien 31 Na dzien 31

grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 53 55

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych i 2 3
prawnych

ZUS 31 24

Pozostate zobowigzania 50 40

Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1 -

Inne zobowiazania niefinansowe 49 40

RAZEM 103 95

26.3. Rozliczenia miedzyokresowe
Na dzien 31 Na dzien 31

grudnia 2009 roku  grudnia 2008 roku

Rezerwa na premie - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 35 30
Rezerwa na koszty ustug obcych 480 70
RAZEM 515 100
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27. Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2009 roku  grudnia 2008
roku

Zobowigzania z tytutu solidarnej odpow. podatkowej zwiazane z przejgtymi aktywami dtuznika 3393 3393
Porgczenie pozyczki udzielonej stronom trzecim - 5500
Razem zobowiazania warunkowe 3393 8 893

Eurofaktor S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych nalezno$ci od Technologii Buczek S.A. przejat
po wszczgeiu postgpowania upadiosciowego udzialy Huty Buczek sp. z o0.0. Wierzyciel publiczno-prawny
Technologie Buczek S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne
w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej spétki dominujacej zwiazanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Technologii Buczek S.A. opiewajace na kwot¢ nie przekraczajaca 5.800 tys. =zl
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem
administracyjnym dotyczace ustalenia prawidlowo$ci decyzji organéw administracyjnych, w ktérym wniesiono
skarge kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez jednostk¢ dominujaca Urzad Miasta Sosnowiec zgltosit do masy upadtosciowej
Technologii Buczek S.A. wierzytelno$ci w tacznej kwocie 6.332 tys. zi. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania z kwot uzyskanych ze sprzedazy masy upadiosciowej Urzad Miasta Sosnowiec
otrzymal sumg 2.939 tys. zt. Do uregulowania pozostaje kwota 3.393 tys. zl.

Zgodnie z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009 roku porozumieniem pomig¢dzy Eurofaktor S.A. i Silesia Capital
Fund S.A. (ktére weszto w zycie w dniu 5 maja 2009 roku po spelnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych zawartych
w tym porozumieniu) Eurofaktor S.A. zbyla 72.809 udzialéw w Hucie Buczek sp. z 0.0. W porozumieniu
okre$lono réwniez, ze w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialnosci Eurofaktor S.A. jako
osoby trzeciej za zobowiazania publicznoprawne Technologii Buczek S.A. i zaptaty tego zobowiazania przez
Eurofaktor S.A., strony porozumienia (tj. Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A.) zobowiazuja si¢ zawrze¢
umoweg przelewu wierzytelnosci, na mocy ktérej Silesia Capital Fund S.A. nabedzie wierzytelnosci wobec
Technologii Buczek S.A. sptacone przez Eurofaktor S.A. na podstawie wyzej opisanej decyzji. Silesia Capital Fund
zaptaci Eurofaktor S.A. za te wierzytelnosci ceng¢ odpowiadajaca kwocie sptaconej przez Eurofaktor S.A.

27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe w zakresie podatku dochodowego i podatku od towaréw i ustug za 2007 rok oraz styczen
roku 2008 sa przedmiotem kontroli UKS oraz IS w Krakowie. W wyniku prowadzanej kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe jednostki dominujacej moga zosta¢ skorygowane o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
Zdaniem Zarzadu Eurofaktor S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istnieje ryzyko, ktére powodowatoby
konieczno$¢ utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Zarzad jednostki dominujacej
odwotat si¢ od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 19 pazdziernika 2009 roku
ustalajacych dodatkowe zobowiazanie Eurofaktor S.A. z tytutu podatku dochodowego za 2007 rok w wysokosci
893 tys. zl, a w przypadku podatku od towaréw i ustug w wysokosci 1.490 tys. zt. W dniu 17 lutego 2010 roku
jednostka dominujaca otrzymata decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie, na mocy ktérej decyzja Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie w sprawie rozliczen w zakresie podatku dochodowego za 2007 rok zostata
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uchylona i przekazana do ponownego rozpatrzenia. W dalszym ciagu rozpatrywane jest odwotanie jednostki
dominujacej od decyzji Dyrektora UKS w zakresie podatku od towaréw i ustug za okres od stycznia 2007 roku do
stycznia 2008 roku wtacznie z uwagi na przedluzenie przez Dyrektora Izby Skarbowej czasu na zapoznanie si¢
z przedstawiona dokumentacja i argumentami jednostki dominujace;j.

28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na rzecz ~ Koszty z tytutu Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
X . podmiotéw utraty wartosci  podm.powiqzanych podmiotow wobec
Podmiot powiqzany . . o
powiqzanych powigzanych podmiotow
powiqzanych
Jednostka dominujaca Spétki
2009 357 (356) - 22 -
2008 402 (402) - - -
Podmioty o znaczacym wptywie na Spotke - - - - -
2009 - - - - -
2008 100 (100) - - -
Inne jednostki powiazane - - - - -
2009 860 15) 419 20 149 2162
2008 137 - 371 4250 4

Naleznosci od jednostki dominujacej oraz sa to gtéwnie nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek, przychody
stanowia odsetki od tych pozyczek.

28.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca w stosunku do Eurofaktor S.A. byta do dnia 9 grudnia 2009 roku
Bonum sp. z 0.0, a od dnia 10 grudnia 2009 roku, tj. od dnia polaczenia Bonum sp. z o.o.
z Forum XIII Alfa sp. z o.0. jednostka bezposrednio dominujagca wobec Eurofaktor S.A. jest
Forum XIII Alfa sp. z o.0. Udziat tej spétki w kapitale akcyjnym Eurofaktor S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku
wyniost 37,69% i 54,76% w glosach. Na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat Bonum sp. z 0.0. w kapitale akcyjnym
Eurofaktor S.A. wyniést 36,08% oraz 54,60% w glosach.

28.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje Eurofaktor S.A. zawierane w 2009 roku z podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach
rownorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawieranych z podmiotami niepowigzanymi.
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28.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

28.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy
2009 2008
Wyptacone przez ~ Wyplacone przez Wyptacone przez Wyptacone przez
Eurofaktor S.A. Jjednostki Eurofaktor S.A. Jednostki
podporzgdkowane podporzqdkowane

Zarzad 301,0 - 200,0 -
Artur Rawski 118,0 - 57,0 -
Michat Golicz 171,0 - 143,0 -
Agata Kalinska 12,0 - - -
Rada Nadzorcza 144,0 - 92,8 -
Grzegorz Hajdarowicz 46,0 - 29,0 -
Artur Rawski 4,0 -
Dorota Hajdarowicz 22,0 - 14,0 -
Tomasz Srokosz 2,0 - 6,0 -
Krzysztof Gajda 22,0 - 8.8 -
Bogustaw Ko$mider 24,0 - 8,8 -
Pamuta Jan 24,0 - 8,8 -
Krzysztof Pytel - - 5,7 -
Mieczystaw Dura - - 6,0 -
Zofia Hajdarowicz - - 5,7 -

RAZEM 445,0 - 292,8 -

29. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku w podziale na rodzaje

ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009* 31 grudnia 2008*

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 83 73

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 62 50

Ustugi doradztwa 45 -

Razem 190 123

w tym:

wyplacone 107 123

nalezne 83 -

* odnosi si¢ do Ernst &Young Audit sp. z 0.0

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug §wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.
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30. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Grupa, naleza aktywa finansowe, na ktére sktadaja si¢
udzielone pozyczki, zakupione wierzytelnosci, naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, §rodki pienigzne
i lokaty krétkoterminowe.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponize;j.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeplywdéw pienigznych z tytulu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek oraz zobowiazan z tytulu pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Analiza wrazliwoS$ci na stope procentowa

Analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw oprocentowanych wedtug zmiennych
stop procentowych posiadanych przez Grupg na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku. Wplyw zmian
stop procentowych WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 5 punktéw procentowych zaprezentowano
w ujeciu rocznym lub do terminu wymagalnosci.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2009 roku poziom stép procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujacego
0 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Grupy bylby wyzszy lub nizszy o 911 tys. zt z tytutu
przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych, natomiast z tytutu pozyczek otrzymanych wynik finansowy
brutto wzrdstby lub zmalat o 37 tys. zi.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2008 roku poziom stép procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowiazujacego
0 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Grupy bylby wyzszy lub nizszy o 589 tys. zt z tytutu
przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozyczek otrzymanych Grupa
nie posiadata.
Saldo pozyczek
udzielonych ‘Wplyw na wynik Wplyw na wynik

. Lo oprocentowanych Stopa WIBOR na dzien x finansowy w przypadku  finansowy w przypadku
P ki udziel Wysokos¢ odsetek
omyezkiucnelone zmienng stopa % wg 31.12.2009r. YSOROSC odsete wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 .pp -5 pp.
31.12.2009r.
oprocentowane wg WIBOR IM 1237 3,76% 70 48 (48)
oprocentowane wg WIBOR 3M 20272 4,27% 2475 856 (856)
oprocentowane wg WIBOR 6M 930 4,39% 17 7 (7)
RAZEM 22439 2562 911 911)
Saldo pozyczek
otrzymanych ‘Wplyw na wynik Wptyw na wynik
. . oprocentowanych Stopa WIBOR na dzien . finansowy w przypadku  finansowy w przypadku
P ki ot Wysokos¢ odsetek
oryczii ofrzymane zmienng stopa % wg 31.12.2009r. FSORSC ocsete wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 p.p -5 pp.
31.12.2009r.
oprocentowane wg WIBOR 3M 2100 4,27% 74 37 (37)
RAZEM 2100 74 37 37)
Saldo pozyczek
udzielonych ‘Wplyw na wynik Wptyw na wynik
. R oprocentowanych Stopa WIBOR na dzien . finansowy w przypadku  finansowy w przypadku
P ki udziel Wysokos¢ odsetek
omyezkincnelone zmienng stopa % wg 31.12.2008r. YSOROC odsete wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 p.p -5 pp.
31.12.2008r.
oprocentowane wg WIBOR IM 4345 5,61% 335 198 (198)
oprocentowane wg WIBOR 3M 8050 5,88% 995 366 (366)
oprocentowane wg WIBOR 6M 500 5,95% 60 25 (25)
RAZEM 12 895 1390 589 (589)
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30.2. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji ze wzgledu na fakt, iz s one zawierane
w walucie krajowe;j.

30.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Grupy
ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Grupg pozyczek, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych pozyczek oraz
ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Grupy na ryzyko niesptacalnych naleznosci finansowych jest
nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W zwiazku z podpisanym porozumieniem opisanym ponizej, nastgpila istotna zmiana ryzyka kredytowego
w Grupie.

Grupa Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do podmiotéw,
z ktérymi jednostk¢ dominujaca tacza istotne powigzania wiascicielskie, gospodarcze i finansowe.

W maju 2009 roku znaczna czg¢§¢ aktywoéw finansowych o podwyzszonym poziomie ryzyka wynikajacych
z poprzednich okreséw zostata rozliczona.

1) W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. a Silesia Capital Fund S.A. z siedziba w Bytomiu
(dalej: ,,SCF S.A.”), wcze$niej dziatajaca pod firma: ,,Gérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.”,
zostalo zawarte porozumienie wraz z towarzyszacymi mu dodatkowymi porozumieniami i innymi
umowami, ktérych przedmiotem bylo uregulowanie w sposéb kompleksowy wszelkich spornych kwestii
pomigdzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A.

Na warunkach okreslonych w porozumieniu strony zobowiazaly si¢ do zawarcia porozumien dodatkowych
w przedmiocie sptaty wierzytelnosci z tytulu umowy porgczenia z dnia 8 grudnia 2005 roku oraz w sprawie
splaty wierzytelno$ci dochodzonych egzekucyjnie z tej umowy porgczenia. Strony zawarly réwniez
warunkowa umowg sprzedazy nalezacych do Eurofaktor S.A. 1.037.087 akcji Conbelts Bytom S.A.
z siedziba w Bytomiu (dalej: ,,CB S.A.”) na rzecz SCF S.A. za kwotg 9.362 tys. zl, jak réwniez warunkowa
umowe sprzedazy przez Eurofaktor S.A. na rzecz SCF S.A. 72.809 udziatéw w kapitale zakladowym Huty
Buczek sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu za kwotg 5.471 tys. zt. W porozumieniu strony ustality zasady
podzialu sumy przelanej przez syndyka masy upadtosci TB S.A. na rachunek Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy Zoliborza w Warszawie. Zgodnie z tymi ustaleniami kwota 19.092 tys.
zt zostala rozdysponowana w ten sposéb, iz Eurofaktor S.A. otrzymat kwotg 14.690 tys. zt, SCF S.A.
kwotg 4.252 tys. z1, za$ kwota 150 tys. zt zostata przeznaczona przez SCF S.A. na pokrycie optat naleznych
Komornikowi Sadowemu z tytutu wszystkich postgpowan egzekucyjnych i zabezpieczajacych
prowadzonych przeciwko SCF S.A. W sposéb szczegétowy strony ustality zasady podziatu kwoty
przeznaczonej dla Eurofaktor S.A. na sptate poszczegdlnych nalezno$ci dochodzonych w toku postgpowan
egzekucyjnych, ustalajac w jakim zakresie postgpowania egzekucyjne powinny zosta¢ umorzone.

Eurofaktor S.A. zobowiazatl si¢ wreczy¢ SCF S.A. warunkowe o$wiadczenia o umorzeniu postgpowan
egzekucyjnych oraz zabezpieczajacych prowadzonych przeciwko SCF S.A. zgodnie z ktérymi umorzenie
tych postgpowan nastapito z chwila wptaty przez TB S.A. na rachunek bankowy Komornika Sadowego
przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Zoliborza w Warszawie, kwoty 19.092 tys. zt oraz ztozenia przez
SCF S.A. wobec Komornika Sadowego o$wiadczenia o rozdysponowaniu kwoty 19.092 tys. zt. Z chwilg
spelnienia si¢ opisanego w porozumieniu warunku zawieszajacego Eurofaktor S.A. zrzekt si¢ wszelkich
pozostatych roszczeh wobec SCFS.A. z opisanych w porozumieniu tytutdw egzekucyjnych,
przekraczajacych wskazane kwoty.

W celu zabezpieczenia realizacji porozumienia SCF S.A. zobowiazal si¢ ustanowi¢ na rzecz Eurofaktor
S.A. nastgpujace zabezpieczenia:

1) w celu zabezpieczenia naleznosci Eurofaktor S.A. z tytutu sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym
Huty Buczek sp. z 0.0. — porgczenie, udzielone Eurofaktor S.A. przez CB S.A.,

2) w celu zabezpieczenia nalezno$ci Eurofaktor S.A. z tytutu sprzedazy akcji CB S.A. oraz warunkowe;j
sprzedazy udziatéw w kapitale zakladowym Huty Buczek sp. z 0.0. - zastaw rejestrowy ustanowiony przez
SCF S.A. na rzecz Eurofaktor S.A. na 6.863.119 akcjach TB S.A.,
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3) w terminie 7 dni od wejscia w zycie porozumienia SCF S.A. wystapit do zarzadu TB S.A. o zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia tej spéiki z porzadkiem obrad, obejmujacym zmiang w sktadzie
rady nadzorczej, przy czym SCF S.A. zobowiazat si¢ do glosowania na tym walnym zgromadzeniu za
powolaniem wskazanego w porozumieniu kandydata w sktad rady nadzorczej TB S.A., jak réwniez do
niepodejmowania zadnych czynno$ci prawnych i faktycznych, zmierzajacych do odwotania tej osoby ze
sktadu rady nadzorczej TB S.A. do dnia uzyskania przez Eurofaktor S.A. zaptaty wszystkich naleznosci
z opisanych warunkowych uméw sprzedazy.

4) w terminie 7 dni od dnia uznania rachunku Eurofaktor S.A. z tytulu nalezno$ci, wynikajacych
7 zawartego porozumienia i porozumien dodatkowych zostaly zawarte umowy zastawu rejestrowego na
rzecz Eurofaktor S.A. na wierzytelno$ciach nabytych przez SCF S.A. na podstawie porozumien
dodatkowych, zgodnie z ktérymi zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie zobowigzan SCF
S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytutu zaptaty catosci ceny z umowy sprzedazy akcji CB S.A. do kwoty
8.837 tys. zt.

5) w celu zabezpieczenia naleznos$ci Eurofaktor S.A. z tytulu zaptaty catosci ceny za akcje CB S.A.,
wynikajacych z umowy sprzedazy, na wypadek niezawarcia przez SCF S.A. oraz Eurofaktor S.A. umowy
(umoéw) zastawu rejestrowego w oznaczonym terminie — warunkowe porgczenie, udzielone Spétce przez
Pana Bogdana Fiszera, za wyzej wymienione zobowigzania SCF S.A. do kwoty 8.837 tys. zi,

6) w celu zabezpieczenia nalezno$ci Eurofaktor S.A. z tytulu zaptaty catosci ceny za udzialy w kapitale
zaktadowym Huty Buczek sp. z o.0. lub wierzytelnosci wobec TB S.A., wynikajacych z umowy
sprzedazy, na wypadek lacznego spehlnienia si¢ wskazanych w porozumieniu okolicznosci - porgczenie
udzielone Eurofaktor S.A. przez Pana Bogdana Fiszera za wymienione zobowiazania SCF S.A. do kwoty
5.163 tys. zl.

Porozumienie weszto w zycie z dniem 5 maja 2009 roku, po spehlieniu si¢ lacznie nastgpujacych
warunkéw zawieszajacych:

1) wptata przez TB S.A. na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. kwoty 1.810 tys. zi,

2) wplata przez TB S.A. na rachunek bankowy Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla
Warszawy Zoliborza w Warszawie, kwoty 19.092 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka rozliczyta wszystkie swoje nalezno$ci
od Technologii Buczek S.A. oraz od Silesia Capital Fund S.A. powstate w okresach wcze$niejszych.

W dniu 14 grudnia 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A. zostalo zawarte
porozumienie zmieniajace warunkowa umoweg sprzedazy akcji Conbelts Bytom S.A. oraz warunkowa
umowg sprzedazy udziatéw Huta Buczek Sp. z o.o.

Na mocy wyzej wymienionego porozumienia Strony postanowily zmieni¢ wysokos¢ i terminy ptatnosci
drugiej raty oraz wysoko$¢ trzeciej raty, w stosunku do pierwotnie wynikajacych z powyzszych uméw,
w ten sposéb iz:

- druga rata w tacznej wysokosci 200 tys. zt powinna by¢ uiszczona na rachunek bankowy Eurofaktor S.A.
w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku, z tym zastrzezeniem, ze do dnia zaptaty, do raty naliczone
zostang odsetki w wysoko$ci i terminach okreslonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.

- trzecia rata w tacznej wysokosci 13.800 tys. zl uiszczona zostanie na rachunek bankowy Eurofaktor S.A.
w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku, przy czym do raty naliczane bgda odsetki w wysokosci
i terminach okre$lonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.

W celu dodatkowego zabezpieczenia nalezno$ci Eurofaktor S.A. wynikajacych z w/w warunkowej umowy
sprzedazy udzialéw oraz z w/w warunkowej umowy sprzedazy akcji SCF S.A. ustanowita na rzecz
Eurofaktor S.A. zastaw rejestrowy na 1.604.864 akcjach zwyklych na okaziciela spoétki Technologie
Buczek S.A. w upadlosci z siedziba w Sosnowcu bedacych wtasnoscia SCF S.A., o warto$ci nominalne;j
3,29 z1 za akcjg.

Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci do kwoty nieprzekraczajacej 5.280 tys. zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy zastawu Eurofaktor S.A. moze zrealizowaé swoje prawa wynikajace
zZ umowy, w szczegdlnosci zaspokoi¢ si¢ poprzez przejecie przedmiotu zastawu w trybie art. 22 lub
sprzedaz przedmiotu zastawu w trybie art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow,
tylko jesli SCF S.A. nie sptaci zabezpieczonych wierzytelnosci do dnia 30 czerwca 2010 roku.
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@)

3)

Zastaw wygasa w chwili uregulowania przez SCF S.A. wszelkich nalezno$ci wynikajacych z warunkowej
umowy sprzedazy udzialéw oraz z warunkowej umowy sprzedazy akcji, opisanych powyzej.

Zgodnie z porozumieniem zmieniajacym platno$¢ drugiej raty w wysokosci 200 tys. zt wptynela na konto
Spoétki w dniu 16 grudnia 2009 roku.

W wyniku podpisania porozumienia z dnia 23 kwietnia 2009 roku oraz porozumienia zmieniajacego z dnia
14 grudnia 2009 roku naleznosci wraz z odsetkami od Silesia Capital Fund S.A. z tytulu sprzedazy

udzialéw Huty Buczek sp. z 0.0. oraz akcji Conbelts Bytom S.A. wynosza na dzief 31 grudnia 2009 roku
14 373 tys. z1.

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Zarzad Eurofaktor zlozyt do Sadu Rejonowego w Gliwicach wniosek
o ogloszenie upadiosci Zakladéw Metalowych Polmetal sp. z o.0. obejmujacej likwidacje majatku
dluznika.Powodem zlozenia powyzszego wniosku jest niewyptacalno$¢ dtuznika, ktéry nie uregulowat
dotychczas wymagalnych zobowiazan wobec Eurofaktor S.A. w tacznej wysokosci 31.800 tys. zi.
wynikajacych z zawartej umowy o $wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych porozumien tj. umowy
z dnia 23 maja 2005 roku oraz porozumienia o splacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

W dniu 26 listopada 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach I Wydziat Cywilny wydat wyrok w sprawie
z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko ZM Polmetal sp. z 0.0. oraz Jarostawowi Masliszowi o zaptatg.

Powyzszym wyrokiem Sad:

- uchylit nakaz zaptaty i oddalil powddztwo w czgsci dotyczacej Jarostawa Maslisza

- utrzymat nakaz w czgséci dotyczacej ZM Polmetal sp. z 0.0. w wysokoS$ci 22 632 tys. zt.
W pozostaltym zakresie Sad oddalit powédztwo.

Zarzad po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem postanowil w ustawowym terminie wnie$¢ apelacj¢ w zakresie
uchylenia nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okrggowy w Krakowie w czgsci dotyczacej Jarostawa
Maslisza ioddalenia w stosunku do w/w pozwanego powddztwa w calosci oraz oddalenia czgsci
powddztwa dotyczacego pozwanego ZM Polmetal sp. z 0.0.

Dnia 23 grudnia 2009 roku Spétka powzigta informacjg, iz w dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy
w Gliwicach ogtosil upadtos¢ Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z 0.0. obejmujaca likwidacj¢ majatku.

W dniu 5 Iutego 2010 roku do Spétki wplyngto postanowienie Sadu Okrggowego w Katowicach Wydziatu
IT Cywilnego z dnia 26 stycznia 2010 roku w sprawie z powddztwa Eurofaktor SA przeciwko Zaktadom
Metalowym Polmetal sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej i Jarostawowi Masliszowi o zaptatg, uchylajace
wyrok Sadu Okregowego w Katowicach zdnia 26 listopada 2009 roku w stosunku do
ZM Polmetal sp. z 0.0. i umarzajace postgpowanie przeciwko tej spétce. Powyzsze postanowienie zostalo
wydane - zgodnie z uzasadnieniem przedstawionym przez Sad na mocy art. 182.1 kpc, wzwiazku
z ogloszeniem upadlosci ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej likwidacj¢ majatku.

W dniu 11 Iutego 2010 roku Spdika otrzymata od kancelarii prawnej ustanowionej petnomocnikiem
w sprawie, informacj¢ o wystaniu w ustawowym terminie do Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziatu
I Cywilnego, za po$rednictwem Sadu Okrggowego w Katowicach Wydziatu II Cywilnego zazalenia na
powyzsze postanowienie, w ktérym Eurofaktor S.A. wnidst o uchylenie w/w postanowienia Sadu.

W dniu 4 marca 2010 roku do Sadu Rejonowego w Gliwicach zostalo zlozone zgloszenie wierzytelnosci
wobec Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z 0.0. w postgpowaniu upadto$ciowym, w tacznej wysokosci
35 322 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa utworzyta dodatkowy odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu
pozyczki od ZM Polmetal sp. z 0.0. w wysokosci 4.788 tys. zt. Utworzenie odpisu bylo efektem wstgpnego
oszacowania mozliwych do odzyskania nalezno$ci z masy upadto$ci ZM Polmetal sp. z o0.0., ktére zdaniem
Zarzadu jednostki dominujacej wyniosa okoto 6.293 tys. zt.

W dniu 29 wrze$nia 2009 roku Spétka podpisata z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowg sprzedazy zakupionych
wczesniej  certyfikatbw  inwestycyjnych  Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Debito za kwotg 8.100 tys. zt. Od kwoty naleznosci KCI Lobzéw sp. z o.0.
zaplaci jednostce dominujacej odsetki ustalone na warunkach rynkowych. Termin sptaty w/w nalezno$ci
ustalono na 30 wrzesnia 2010 roku.
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W dniu 31 grudnia 2009 roku Eurofaktor S.A. podpisata z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowg konsolidacyjna,
zgodnie z ktéra konsolidacji ulegly 3 pozyczki udzielone tej spétce w 2008 i 2009 roku na taczna kwote
5.650 tys. zt. Termin splaty skonsolidowanych naleznosci pozyczkowych wraz odsetkami ustalono na

31 grudnia 2010 roku.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe na aktywa regularne i aktywa nieregularne (klasyfikacja ta nie obejmuje
srodkéw pienigznych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Aktywa regularne to aktywa finansowe, w przypadku
ktérych nie wystapity przestanki do okreslenia utraty ich warto$ci. Aktywa nieregularne to aktywa finansowe, dla
ktérych Grupa utworzyla odpisy aktualizujace ich warto$¢ w zwiazku z niepewnoscia ich realizacji.

Na poszczegdlne daty bilansowe Grupa posiadala nastgpujace instrumenty finansowe:

Aktywa finansowe regularne,

wtym:

- Akcje i udziaty

- Udzielone pozyczki

- Umowy faktoringowe
- Pozostale

Razem

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
42 396 12399
1337 885
- 10976
43 733 24 260

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku przedstawiaja ponizsze

tabele:

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009
roku

Conbelts Bytom S.A. - akcje
(sprzedane do SCF S.A.)

Buczek Automotive sp. zo.o. -
udzialy iinne naleznosci
Technologii Buczek S.A. -
nalezno$ci faktoringowe iinne
Stabilo Grup sp. zo.o.
Polmetal sp. zo.o. - pozyczka i
inne naleznosci

Bonumsp. zo.o. (po
potfaczeniu Forum XIII Alfa sp.
Z0.0.) - pozyczka iinne
nalezno$ci

Polfabis sp. zo.0. - pozyczka

Aluminum Die-Casting
Production sp. zo.o. - inne
naleznos$ci

Jopexsp.zo.0.-pozyczka i
inne naleznosci

Pozostale aktywa nieregularne

Razem

zabezpieczen

Wartosé Odpis Wartosé
brutto aktualizujqcy netto
2 965 2 965 -
9 884 9 884 -
34 421 28 128 6293
5173 5173 -
427 32 395
679 679 -
651 651 -
73 73 -
54 273 47 585 6 688

Wartosé Opis

zabezpieczen

n/d

brak

3,3 min zt

28,9 min zt *

brak

427 tys. zt

679 tys. zt

brak
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Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Opis
roku brutto aktualizujgcy netto zabezpieczen zabezpieczen
Conbelts Bytom S.A. - akcje 19 461 10 099 9362 nie dotyczy

Buczek Automotive sp. zo.0. -

. .. L, 2 965 2965 - brak
udziaty iinne naleznosci
Technologii Buczek S.A. - 6071 5730 341 19 min 7t
naleznosci faktoringowe i inne
Stabilo Grup sp. zo.o. 10371 10371 - 3,3 min z
Polmetal sp. 2 0.0. - poZyczka i 32777 21 696 11081 289 min 7 *
inne naleznos$ci
Bonumsp. zo.o. (po
polaczeniu _Forum.).(III Alfa sp. 4134 4134 ) brak
7 0.0.) - pozyczka iinne
naleznos$ci
Polfabis sp. zo.o. - pozyczka 427 427 - 427 tys. 7k
Aluminum Die-Casting
Production sp. z0.0. - inne 437 437 - 437 tys. zb
naleznosci
Pozostale akty wa nieregularne 3631 3631 -
Razem 80 274 59 490 20 784

* Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci produkcyjnej dluznika do kwoty 8 mlin zt, hipoteka przymusowa taczna,
kaucyjna na nieruchomos$ciach dtuznika w Zabrzu, Zawierciu, Katowicach oraz w Bielsku Biatej do wysokosci
28.850 tys. zl, zastawy rejestrowe na ruchomym majatku produkcyjnym dluznika do kwoty 1,5 mln zl, zastaw
rejestrowy na 778 tysiacach akcji Conbelts Bytom S.A. Podane wartosci wynikaja z podpisanych umoéw
o zabezpieczenia.

Warto$¢ godziwa tych zabezpieczef ustalona zostala przez syndyka masy upadlosci ZM Polmetal na poziomie
11.013 tys. zt. Zarzad jednostki dominujacej w oparciu o analiz¢ kolejnosci zaspokojenia z poszczeg6lnych
zabezpieczen oszacowat, iz warto§¢ prawdopodobnych wplywéw ze sprzedazy zabezpieczonego majatku przez
syndyka masy upadtosci ZM Polmetal wyniesie 6 293 tys. zt.

30.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa ogranicza ryzyko plynno$ci poprzez biezacy monitoring naleznosci / zobowiagzan oraz dywersyfikacj¢ zrodet
finansowania, co pozwala na biezaco reagowac¢ na nieprzewidziane sytuacje.

W 2009 roku ryzyko ptynnosci finansowej byto ograniczone, poniewaz Grupa finansowala si¢ gléwnie kapitalem
wlasnym.
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Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ponizej3  0Od3dol2 OdlIrokudo5

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Na zqdanie  miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 2239 - - 2239
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania - 451 - - - 451
RAZEM - 451 2239 - - 2690

Ponizej3  0d3dol12 OdlIrokudo5

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Na zqdanie  miesiecy miesiecy lat Powyzej 5 lat Razem
Pozostate zobowiazania - 848 - - - 848
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania - 576 - - - 576
RAZEM - 1424 - - - 1424

31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoSci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Kategoria Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa

zgodnie 7 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2009 31 grudnia

MSR 39 2009 2008 2008
Aktywa finansowe
Nalezno$ci i pozy czki (dlugoterminowe) PiN - - - -
Naleznosci i pozy czki (krétkoterminowe) PiN 43443 35872 43443 35872
Pozyczki Autocash (dlugoterminowe) PiN 2138 4562 2138 4562
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 4840 4610 4 840 4610
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci PiN 1173 607 1173 607
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 580 834 580 834
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 2239 848 2239 848
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe PZFwgZK 451 576 451 576

Uzyte skroty:

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznoéci,

DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK —Pozostate zobowiazania finansowe wy ceniane wedtug zamorty zowanego kosztu
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31.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009

Kategoria
2009 zgodnie z
MSR 39
Aktywa finansowe
Naleznosci i pozyczki (diugoterminowe) PiN
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN
Pozyczki Autocash (dtugoterminowe) PiN
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe PZFwgZK
RAZEM
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
Kategoria
2008 . iz
zgodnie z
MSR 39
Aktywa finansowe
Naleznosci i pozy czki (dlugoterminowe) PiN
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN
Pozyczki Autocash (diugoterminowe) PiN
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje PZFwgZK
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe PZFwgZK

Przychody / Rozwiqzanie / Zyski/ straty
koszty z Zyski/ straty utworzenie ze spreedazy
tytutu 2 tytutu réznic odpiséw Zyski/straty  instrumentéw
odsetek kursowych aktualizujgcych 2 tytutu wyceny  finansowych Pozostate
356 - 4 - - -
7759 - 1492 - 67 -
1278 - (574 - - -
- - (706) - - -
82 - - - - -
(139) - - - - -
9336 - 256 - 67 -
Przychody/ Rozwiqzanie / Zyski/ straty
koszty z Zyski/ straty utworzenie ze spreedazy
tytutu Z tytutu réznic odpisow Zyski/straty  instrumentow
odsetek kursowych aktualizujgeych — z tytutu wyceny  finansowych Pozostate
433 - (3871) - - -
6916 - (4 861) - 956 -
1499 - (469) - - -
- - 1480 - - -
163 - - - - -
(531) - - - - -
8480 - (7721) - 956 -
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31.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2009

<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Oprocentowanie state
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 28262 2138 - - - - 30400
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -
RAZEM 28262 2138 - - - - 30 400
Zobowiqzania finansowe
Obligacje - - - - - -
Oprocentowanie zmienne

<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 18 670 - - R R - 18 670
Skupione wierzytelnosci faktoringowe 1351 - - - - - 1351
Udzielone przedptaty faktoringowe -
Naleznosci wekslowe - - - - - - -
RAZEM 20021 - - - - - 20021
Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania wekslowe
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - -
Pozyczki otrzymane 2239 2239
Pozostate kredyty - - - - - - -
RAZEM 2239 - - - - - 2239
31 grudnia 2008
Oprocentowanie state

<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Aktywa finansowe
Pozostate naleznosci - - - - - -
Pozyczki udzielone 16 112 4562 - - - - 20 674
RAZEM 16112 4562 - - - - 20 674
Zobowiqzania finansowe
Obligacje 848 - - - - - 848
RAZEM 848 - - - - - 848
Oprocentowanie zmienne

<Irok  1-2lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 6516 - - - - - 6516
Skupione wierzytelnosci faktoringowe 895 - - - - - 895
Udzielone przedptaty faktoringowe - - - - - -
Naleznosci wekslowe 317 - - - - - 317
RAZEM 7728 - - - - - 7728

Na dzien bilansowy Zarzad Spéiki nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacjgq aktywow finansowych.
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

32. Zarzgdzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy izwigkszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptat¢ dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom Ilub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
ipozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw

netto.
Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia 2008

2009 roku roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2239 848
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate

zobowiazania 451 576
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (580) (834)
Zadtuzenie netto 2110 590
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapital wtasny 53 469 52785
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow ) )
netto

Kapitat razem 53469 52785
Kapital i zadtuzenie netto 55579 53375
Wskaznik dzwigni 3,8% 1,1%

33. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku
ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad Spotki 2 2
Pozostali 20 22
Razem 22 24
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34. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu, nie mialy miejsca inne istotne wydarzenia po dacie
bilansowe;.

Michat Golicz

Prezes Zarzqdu

Agata Kalinska

Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 29 kwietnia 2010 roku
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