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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EUROTEL S.A.

za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 .

1. Informacje o jednostce dominuj acej:
Jednostka dominujaca: ,Eurotel” Spétka Akcyjna
Siedziba podmiotu: 80-126 Gdansk, ul. Mysliwska 21

Whpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potinoc w Gdansku
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000258070

Regon: 191167690

NIP: 586-158-45-25

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Spoétka z o0.0.

Sprzedaz hurtowa pozostata

PKD 5185 7

2. Czasu trwania Spoiki

- nieoznaczony;

Eurotel S.A. powstata wskutek przeksztatcenia Eurotel Spoétka z 0.0. z dniem 01 czerwca 2006r.
3. Informacje dotycz gce sktadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej:
Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2009 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu — Krzysztof Stepokura

Wiceprezes Zarzadu - Tomasz Basinski

W raportowanym okresie nastgpita zmiana w skladzie Zarzadu Spoiki.
Z dniem 31.08.2009r. rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Marek Parnowski.
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc VII Wydziat KRS dokonat niniejszego wpisu w dniu 30.09.2009r., przekazujac

Spétce informacje o dokonanym wpisie w dniu 13.10.2009r

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31.12.2009 roku:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Plachta
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jacek Folarz

Czionek Rady Nadzorczej — Krzysztof Parnowski
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Czionek Rady Nadzorczej — Pawet Kostrzewski
Czionek Rady Nadzorczej — Ryszard Wojnowski
W raportowanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

4. W sklad przedsi ebiorstwa Jednostki dominuj acej nie wchodz a3 wewnetrzne jednostki
organizacyjne.

5. Skiad Grupy kapitatowej EUROTEL S.A.

Na dzien 31.12.2009 roku emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z uwagi na fakt, iz
w dniu 30 wrzesnia podpisano umowe zakupu 70,01% udzialébw w Viamind Sp. z 0.0 . z siedzibg w
Warszawie za kwote 3.010 tys. zt. Zakupiona spoika jest partnerem operatora sieci PLAY i posiada 55

salonéw sprzedazy. Spétka ,Viamind” Sp. z 0.0. jest jedyng jednostkg zalezng od Emitenta.

6. Informacje o Jednostce zale znej

Nazwa Jednostki zaleznej: ,Viamind” Sp. z o0.0.
Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: 02-699 Warszawa, ul. Taborowa 20

Wopisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w
Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000285357

Regon: 141064315

NIP: 951-22-25-244

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktéw i ustug sieci PLAY

PKD 5185 Z

Czas trwania spoiki: nieokreslony

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 204.100,00 zt

Udziat ,EUROTEL” S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na walnym zgromadzeniu:

LEUROTEL"” S.A. jest wiascicielem 1.429 udziatéw spétki ,VIAMIND” Sp. z 0.0., co daje 70,01% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw oraz 70,01% udziatu w kapitale zaktadowym.

Data objecia spétki kontrolg: 8 pazdziernika 2009 roku.

7. Opinia biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujacym okres od 01.01
do 31.12.2009r. wraz z raportem uzupetniajgcym zostala przekazana wraz ze skonsolidowanym raportem
rocznym Spotki.
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8. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zawiera dane finansowe Emitenta oraz jednostki zaleznej.

Porownywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31
grudnia 2008 roku zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego, , z wyjgtkiem zmian prezentacyjnych:

- zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu ZFSS zostaly pomniejszone o warto$é¢ $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku bankowym ZFSS — w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztalcono
odpowiednie dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec 2008 roku,

- dokonano zmiany kwalifikacji kosztow dzialalnosci operacyjnej z kosztéw ogdlnego zarzadu do kosztow
wytworzenia sprzedanych ustug — w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztatlcono no odpowiednie
dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za 2008 rok,

- nalezno$ci i zobowigzania z tytutu kaucji pobranych i zaptaconych o terminie wymagalnosci powyzej 1 roku
lub zawarte na czas nieokreslony wykazano w nalezno$ciach i zobowigzaniach diugoterminowych - w celu
zapewnienia porownywalnosci, przeksztatcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec 2008 roku,

Wplyw wyzej wymienionych zmian prezentacyjnych na zysk netto oraz ptynno$¢ finansowg emitenta
przedstawiono w dodatkowych informacjach w pkt.11).

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zioty polski, wszystkie dane przedstawia sie w tysigcach
zlotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa EUROTEL S.A. nie zmieniata istotnych
warto$ci szacunkowych.

Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie jednostkowe ,EUROTEL” S.A., z uwagi na to, iz Grupa
kapitatowa powstata 8.10.2009 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest metoda petng. Wynik netto jednostki
podporzadkowanej zostat wigczony do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od momentu objecia
kontrola, tj. od 8.10.2009 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien bilansowy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-KIMSF”).

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski, wszystkie dane przedstawia sie w tysigcach
zlotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Grupa nie dokonywata zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wplyw inflacji na poszczegdlne pozycje
Sprawozdania z pozycji finansowej oraz Sprawozdania z catkowitych dochodéw
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9. Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy ,EUROTEL” S.A. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad
Spoikki nie stwierdza, na dzieh podpisania sprawozdania finansowego, istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

10. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
+LEUROTEL"” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej przez jednostke dominujaca spétki zaleznej ,VIAMIND”
Sp. z 0.0. sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz na dzieh 31 grudnia
2009 roku, Przez kontrole rozumie sie mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedlug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartosciq godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie. Udzial akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych jest wykazywany wedtug
przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace
akcjonariuszom (udziatlowcom) mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdéw, pomniejszaja kapitaty
jednostki dominujace;j.

Sprzedane w roku obrotowym Spéiki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od
momentu ich nabycia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzgadzone jest za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty:

- kapitaty wtasne jednostki zaleznej powstate przed objeciem kontroli,

- wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostke zalezna,

- cze$¢ kapitatu wiasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j
- wzajemne naleznosci i zobowigzania,

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg

- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywéw i pasywoéw.

Do wymagajacych wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
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zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.
11. Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z
wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktore zgodnie z MSSF wyceniane sa wedlug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane w punkcie 11.3.
11.1. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac¢ sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalozenia, ktére niosg za sobag znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej:

- szacowana utrata warto $ci firmy

Grupa Kapitalowa L,EUROTEL” S.A. corocznie przeprowadza test sprawdzajgcy, czy nastgpita utrata
wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i dokonuje na kazdy dzieh bilansowy analizy czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze aktywa utracity swojg wartosé.

Przeprowadzone w latach ubieglych testy na utrate wartosci firmy nie zidentyfikowaly przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci firmy.

- szacowana utrata warto $ci aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki na to, ze mogta nastgpié utrata
wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikéw aktywow.

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji i sg testowane corocznie pod
katem mozliwej utraty wartosci, aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci
ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich warto$ci
bilansowej.

- szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
- szacowane okresy ekonomiczneju zyteczno sci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego
okresu uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przewidywany
okres uzytkowania podlega corocznej weryfikaciji.

Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pOzniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
sktadnikéw aktywéw trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,

- technologiczng utrate przydatnosci,

- okres uzytkowania podobnych aktywéw,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze skfadnikdw aktywow.

Wczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i mogg ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére
Grupa nie ma wptywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skréceniu, Spotka amortyzuje pozostatg
wartos¢ skiadnika aktywéw trwatych przez zweryfikowany okres jego uzytkowania. Analogicznie, gdy
przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania grupy
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aktywow moze zosta¢ wydtuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych sktadnikéw nalezacych do tej grupy
aktywow trwatych. Moze to spowodowaé obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przysztych. Szacunki
Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania sktadnikow aktywow trwatych majg réwniez wptyw na wynik na i ich
sprzedazy badz likwidacji.

- sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spéitka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢é godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen spoétka kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

- ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci Nr 18
,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od
towardw i ustug.

11.2. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opubli ~ kowanych standardéw

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,

MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”,

- MSR 1 (zmiana) ,, Prezentacja sprawozdan finansowych”,

MSR 23 (zmiana) ,, Koszty finansowania zewnetrznego”,

- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1"Prezentacja sprawozdan finansowych:
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji(spotki)”,

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — koszt inwestycji w jednostce
zaleznej, jednostce pod wspdlna kontrola lub jednostce stowarzyszonej”,

- Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych,

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek

- Zmiany do KIMF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” i MSR 39 ,Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena” — ,Wbudowane instrumenty pochodne”;

- KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”;
- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg”;
- KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”.

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$é dotyczaca segmentow dziatalnosci” i wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentdw, zgodnie z ktérym informacje o segmencie sg
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przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrznej. Zmiana
ta nie spowodowata innego sposobu prezentacji segmentow branzowych w Grupie ,EUROTEL” S.A.

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychoddw i
kosztéw, obejmujgcych oddzielnie rachunek zyskOéw i strat oraz zestawienie z calkowitych dochodow.
Prezentacja danych poréwnawczych zostata réwniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem.
Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wptywu na zysk na
jedng akcje.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji na temat
wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynno$ci.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujgce w roku 2009 i ktérych Grupa ,EUROTEL” S.A. nie zdecydowata sie zastosowaé wczesniej,
zostaly juz opublikowane:

- MSSF 3 (nowelizacja) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania
modelu jednostki gospodarczej.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce
sie do rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009
r. lub pdzniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga byé wyznaczone jako
ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy czesé przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z
instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczana.

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” obowiazujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Ta zmiana
koryguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajace ze wspétdzialania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,
Potaczenia jednostek” oraz zmienionego MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom” obowigzujgca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy uja¢ w
momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy
wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywOw netto, a réznice miedzy tg kwota, a wczesniejszg
wartoscig bilansowa tych aktywéw nalezy ujmowa¢ w wyniku finansowym.

- Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub 1 stycznia 2010 r. lub p6zniej, zaleznie ktérego standardu dotycza.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 2 ,Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie” obowigzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zmiany precyzujg zakres oraz
sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie w osobnym
lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta
jednostka nie ma obowiazku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujgce dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.
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- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowigzujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub pdzniej. Zmieniony standard okresla
ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza
definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji. Zmiany te nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czesc | Fazy projektu RMSR, aby zastgpi¢ MSR 39.
MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w
poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowigzujacy dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci
stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie
finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje instrumentéw kapitatowych
skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skfadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania”’ obowigzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pézniej. Zmiany majg zastosowanie w
ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje
wczesniejszej wplaty skladek w celu pokrycia tych wymogow. Zmiany pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej
wczesniejszej wplaty jako skladnik aktywow. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF, po raz pierwszy” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2010 r. lub pézniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg te same
przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymogow
dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych”. Zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczosé Grupy.
11.3. Najistotniejsze zasady wyceny stosowane prze z Grupe

Warto $ci niematerialne

W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywow trwatych prawa nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci diuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki oraz wartosé firmy.

1) warto $¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad udzialem Spétki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki koszu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skiladnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosé firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznym testom pod katem utraty wartosci i ilekro¢
wystepujg czynniki wskazujgce, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktérej wartos¢ firmy jest
przypisana, dokonuje sie jej odpiséw.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w
kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczeniu zysku lub straty na sprzedazy.

2) Inne warto $ci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaly wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wediug
stawek odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Na dzien nabycia skladnika warto$ci niematerialnych ustala sie¢ metode amortyzacji oraz stawke amortyzaciji
rocznej odzwierciedlajaca przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
Wynoszacy:

Koncesje, patenty, licencje i podobne — od 2 do 5 lat,
Autorskie i pokrewne prawa majatkowe — 2 lata.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, nie podlegajg amortyzacji, sgq natomiast
poddawane testom na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wycenia sie na dzieh ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skladnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywOw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy
zostanie usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwalych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i
wartoscia bilansowa zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku stwierdzenia
utraty wartosci srodka trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujacego doprowadzajacego jego
warto$¢ do wartosci odzyskiwalne;.

Amortyzacja obecnie uzytkowanych skfadnikéw aktywéw trwalych jest naliczana metodg liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw dla nowoprzyjetych srodkéw trwatych wynoszacy:

Budynki i budowle — od 10 do 40 lat,

Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej — do 20 lat,
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Maszyny i urzadzenia — od 2 do 5 lat,
Srodki transportu — od 3 do 5 lat,
Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — 5 lat
Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do
momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane
z tymczasowego inwestowania srodkdw pozyskanych na wytworzenie danego skladnika aktywow.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajagce z posiadania tytulu wiasnosci skfadnika aktywow na
leasingobiorce. Leasing, przy ktorym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkébw z tytutu wlasnosci pozostaje
udzialem leasingodawcy(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢
biezgca minimalnych optat leasingowych.

Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedacych wilasnoscia Grupy przez krotszy z dwoch okreséw: okres
uzytkowania sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.

Leasing operacyjny

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodag liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuije sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

Inwestycje w jednostkach zale znych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty w spoéitkach objetych konsolidacjg. W sprawozdaniu
finansowym zaliczane sg do aktywow trwatych. Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci inwestycji w
jednostkach zaleznych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w

jednostkach zaleznych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ udziatu w jednostce zaleznej objetej konsolidacjg

podlega eliminaciji.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jezeli jego wartos¢ bilansowa
zostanie zrealizowana poprzez sprzedaz, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Dany sktadnik aktywow

trwatych jest kwalifikowany przez Grupe jako przeznaczony do sprzedazy woéwczas, gdy:

- jest dostepny do sprzedazy w obecnym stanie z uwzglednieniem warunkéw, jakie sg normalne i

zwyczajowe dla sprzedazy tego typu aktywow, oraz
- sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.
Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spetnione sg nastepujgce warunki:

-charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg sciSle zwigzane z ekonomicznym

charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

-samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych, jak wbudowany instrument pochodny,

spetniatby definicje instrumentu pochodnego,
-instrument w catosci nie zostat zaklasyfikowany do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodnie, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (gldbwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakciji.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Zakupione towary handlowe ujmowane sg w ksiegach pomocniczych w ewidenc;ji ilosciowo-wartosciowe;.
Zakup towaréw handlowych wyceniany jest wedtug cen zakupu.

Wycena rozchodu telefonow jest w cenach rzeczywistych, w przypadku pozostatych towaréw

wykorzystywana jest metoda FIFO, czyli ,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”.
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Zapasy towaréw wykazywane sg wedtug ceny zakupu, nie wyzszych niz cena sprzedazy netto. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty doprowadzenia

zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Zapasy, ktére utracity przydatnos¢ lub ich przydatnos¢ zostala ograniczona sa objete odpisem

aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce zapasy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
Nalezno$ci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe oraz inne krdtkoterminowe naleznosci i roszczenia wykazywane sga w wartosci netto

(czyli wartosci brutto pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Na naleznosci zagrozone w znacznym stopniu niesciggalnoscia tworzy sie odpisy aktualizujgce ich wartose.
Utworzone odpisy aktualizujgce odnosi sie na wynik finansowy. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg

tworzone w nastepujacy sposoéb:

- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — 100% naleznosci,
- na naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — 100% naleznosci
- na naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw, skierowane na droge sadowg — 100% naleznosci,

- na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz na naleznosci, ktérych zaptata wedilug osadu
Zarzadu jest mato prawdopodobna — 100% naleznosci.

Naleznosci w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na

ten dzien.

Na moment bilansowy nalezno$ci wykazuje sie w kwocie do zaptaty z zachowaniem ostroznosci w wycenie.
Jest to kwota naleznosci wraz z naleznymi odsetkami umownymi lub ustawowymi, jakiej zaptaty przez

kontrahenta oczekuje jednostka, wedlug stanu na dzien bilansowy,
Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jezeli umowa
wymaga dostarczenia ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore

klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w

momencie poczatkowego ujecia.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spoiki
Grupy wydajg srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé swojej naleznosci

do obrotu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
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od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia

bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty pieni ezne

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w
ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej
ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w
tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w warto$ciach

nominalnych.

Grupa nie posiada srodkéw pienieznych w walutach obcych.

Rozliczenia mi edzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- diugoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego,

-krétkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace na

biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegoélnosci:

- ze $wiadczehn wykonanych na rzecz Spétek Grupy przez kontrahentdéw, jezeli kwota zobowigzania jest

znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig przysziych $wiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji

zawartych umow.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze Statutem spétki dominujgcej oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych w latach poprzednich oraz

Srodki uzyskane z emisji akcji pomniejszone o koszty emisji.
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Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy utworzony zostat z przeznaczeniem na realizacje programu skupu akcji wkasnych.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest

ujmowane jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- pozostate rezerwy na zobowigzania

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscia podatkowa i bilansowa aktywow i pasywéw z uwzglednieniem stawki podatkowej wigzacej w
latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowa wartoscig aktywow i pasywow.

Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty , w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. odprawy emerytalne i podobne) wycenia sie w wySOKOSCi
oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej)
wartosci odprawy emerytalnej, dla ktérej pracownik nabyta prawo wedlug stanu na dzieh kalkulacji
proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie
wyptaty swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenia kazdego z pracownikéw bedzie

sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie przychody, ktérych realizacja nastapi w przysztych

okresach.
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Kredyty

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszy bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.
W nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowi gzania

Zobowigzania diugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajgce do zapfaty czesci
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku lub latach dalszych niz rok
nastepujacy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego..

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutdow cywilnoprawnych i
publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w zlotych — wymagajacy zaptaty najpézniej do ostatniego
dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalnej
zobowigzan takze odsetki za zwloke w splacie zobowigzan, naliczone przez kontrahentéw. Odsetki

ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.

Zaktadowy Fundusz Swiadcze n Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie

dziatalno$ci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane ze zobowigzaniami

wobec Funduszu. Aktywa Funduszu nie spetniajg definicji aktywa i nie sg wykazywane w Bilansie Grupy.

Zobowi gzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sag klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w

aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
Wycena w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystajg Spétki Grupy — w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzieh poprzedzajacy dzien wystgpienia zdarzenia — w

przypadku pozostatych operaciji.
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Na dzien bilansowy skiadniki aktywow i pasywéw wyrazone z walutach obcych wycenia sie wg kursu

Sredniego opublikowanego przez NBP na ten dzien.

Podatek odroczony
1/Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Grupa tworzy aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
warto$cig podatkowag. Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w

przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu

odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien

bilansowy.
2/Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Grupa tworzy rezerwe z tytutlu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w
przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsigwziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢é moment odwrdcenia roéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa si¢ nie odwroci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien

bilansowy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody ze sprzeda zy

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okresowej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitalu wtasnego lub zmniejszenia jego

niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadoéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow wykazywane sg w wartosciach netto (bez podatku

od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem opustéw i rabatéw.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Koszty sprzedanych produktow

Ujmowane sg wspOtmiernie do przychodéw ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktow,

towaréw i innych sktadnikow wycenionych po koszcie wytworzenia.

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialtdw obejmuje warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatbw wg cen

zakupu. Najwiekszy udziat w tej pozycji stanowig przychody z tytutu prowizji otrzymanych za sprzedaz ustug.
Koszty sprzeda zy obejmujg koszty obstugi punktow sprzedazy i transport towaru.

Koszty ogdllnego zarz adu stanowig koszty funkcjonowania Spoétek w Grupie, a w szczegélnosci: koszty

zarzadu oraz koszty dziatéw pracujacych na potrzeby Spétek Grupy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze
zwykta dziatalnoscig jednostki i stanowig gtéwnie: wynik na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone i rozwigzane rezerwy, skutki aktualizaciji

wartosci aktywéw niefinansowych., otrzymane i zaptacone kary umowne i odszkodowania, itp.

Przychody i koszty finansowe  obejmujg gldwnie przypadajagce na okres sprawozdawczy otrzymane
odsetki, réznice kursowe oraz zyski ze sprzedazy inwestycji, nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad

ujemnymi lub odwrotnie oraz zaptacone odsetki dla bankéw i kontrahentéw.
Podatek dochodowy :

— podatek dochodowy od oséb prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu oraz — rezerwy lub aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang

wartoscig aktywdw i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa.
Zasady ustalania wyniku finansowego:

Na wynik finansowy skladajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, obejmujacego czesé

biezaca oraz odroczong
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Grupa sporzadza Sprawozdanie z pozycji finansowej w wariancie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

12. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, +  acznie i w przeliczeniu na

jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Decyzja odnosnie wyptaty dywidendy za 2008 r. zostata podjeta na WZA w dniu 20 maja 2009 roku. Na
podstawie wniosku Zarzadu i po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, WZA podjeto decyzje o
wyptacie dywidendy wysokosci 3 940 454,70 zt co daje 1,05 gr. za kazdg akcje zwykig (nie ma akcji
uprzywilejowanych) i ustalenia dnia nabycia praw do dywidendy na 4 czerwca 2009 r. i dnia wyplaty
dywidendy w dniu 18 czerwca 2009 r. Wyptacenie dywidendy wynika z wypracowania przez Spotke
Dominujgca znacznego zysku za 2008 rok jak i lata poprzednie. Dodatkowo plany zwigzane z akwizycjami
nie ograniczaty mozliwosci wyptaty dywidendy, gdyz Spoétka Dominujaca posiadata nadwyzki wolnych

Srodkow finansowych.

Na podstawie osiagnietych wynikow za 2009 rok oraz pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Emitenta
dotyczacej wniosku Zarzgdu odnosnie przeznaczenia 4497 906,00 zt (cztery miliony czterysta
dziewieédziesigt siedem tysiecy dziewiecset szes§¢ 00/100 zt) zysku na dywidende, co daje 1,20 zt wyptaty
na kazda akcje zwykla, bedzie podejmowana uchwata w tej sprawie przez WZA w dniu 26 maja 2010 roku.
Terminy wyptaty uchwalonej dywidendy jak i prawo do jej nabycia, podane sg projektach uchwat do

wspomnianego WZA.
13. Segmenty dziatalno $ci

Sprawozdawczos¢ segmentdéw operacyjnych na poziomie Grupy jest spdjna z raportowaniem wewnetrznym
na potrzeby Zarzadu. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw branzowych w celu

podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw oraz oceny skutkéw wynikdw dziatalnosci.

Podstawowym segmentowym ukiadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Eurotel S.A. jest uktad

wedtug segmentéw branzowych.

Dziatalno$s¢ Grupy miesci sie w trzech segmentach branzowym, tj. Uslugi posrednictwa w sprzedazy
produktéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Spétka z 0.0. , sprzedaz dotadowan telefonicznych wszystkich sieci

komorkowych oraz ustugi posrednictwa w sprzedazy produktéw sieci PLAY.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane dotyczace przychodéw, kosztéw bezposrednich oraz

niektorych aktywow i pasywow segmentow branzowych na 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.
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stan na 31.12.20009r. Sprzedaz produktow | Dotadowania Sprzedaz produktow
PTC Spdtka z o.0. Elektroniczne Sieci PLAY

Przychody ze sprzedazy ustug 53043 152 1860
Koszty prowizji (sie¢ dealerska) 29914 -
Przychody ze sprzedazy towarow 28 997 13 893 488
Koszt wlasny sprzedazy towarow 28 543 13 392 425
Rzeczowe aktywa trwate 745 80 424
Wartos¢ firmy 18 481 -
Inne wartosci niematerialne - 1215 7
Zapasy 1121 - 756
Naleznosci krotkoterminowe 4003 1193 2381
Zobowigzania krotkoterminowe 5075 752 3361

stan na 31.12.2008 r. Sprzedaz produktéw | Dotadowania

PTC Spdtka z o.0. Elektroniczne

Przychody ze sprzedazy ustug 39 175 119

Koszty prowizji (sie¢ dealerska) 20 674 -

Przychody ze sprzedazy towarow 22 359 15078

Koszt wkasny sprzedazy towaréw 22 108 14 538

Rzeczowe aktywa trwate 845 -

Wartos¢ firmy 14 724 -

Inne wartosci niematerialne - 1215

Zapasy 743 -

Naleznosci krotkoterminowe 4994 678

Zobowigzania krétkoterminowe 2 448 775

Aktywa segmentu obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy i naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania segmentu obejmujg zobowigzania handlowe.
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14. Opis istotnych dokona n lub niepowodze A Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport wraz ze
wskazaniem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W raportowanym okresie doszto do dwdch akwizycji innych sieci sprzedazy dziatajacych w ramach operatora
Era. Od stycznia 2009 roku byta to sie¢ Mix Electronics liczaca 37 salonéw (umowa z grudnia 2008 roku),
za$ od czerwca 2009 roku sie¢ LOBO GSM z 22 salonami. Dzieki tym przejeciom wielkos¢ sieci sprzedazy
zwiekszyta sie do ponad 230 salonéw.

W raportowanym okresie nastapito réwniez przejecie w dniu 8 pazdziernika 2009 roku (w dniu 30 wrzesnia
miato miejsce samo podpisanie wlasciwej umowy zakupu) 70,01% udziatéw w Viamind Sp. z 0.0 . z siedzibg
w Warszawie za kwote 3 010 tys. zt. Zakupiona spétka jest partnerem operatora PLAY i posiadata w
momencie zakupu 55 punktéw sprzedazy. Dzieki tej transakcji Eurotel staje sie grupg telekomunikacyjng i
sukcesywnie uniezaleznia sie od jednego gtéwnego partnera jakim jest obecnie sie¢ Era. Konsolidacja
wyniku obu spétek miata miejsce od 8 pazdziernika 2009 roku.

Spotka Dominujgca przeniosta swojg centrale do nowej siedziby. Uzyskano dzieki temu nie tylko poprawe
komunikacji miedzy dziatami, ktére obecnie znajdujg sie w jednym miejscu (w tym réwniez magazyn, ktory
zyskatl wieksze zdolnosci logistyczne), ale réwniez usprawnienie obstugi sieci sprzedazy i zwiekszenie
potencjatu Spoéiki na przysztose.

15. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6Ilno $ci o nietypowym charakterze maj ace znaczacy wplyw na
osi ggni ete wyniki finansowe

Podstawowe czynniki to opisane w tym zestawieniu przejecia inny sieci sprzedazy — dwdch w ramach
operatora Era i jednej w ramach operatora PLAY.

Inny czynnik majacy wptyw na wynik Grupy ,EUROTEL” S.A., to spadek popytu widoczny szczegdlnie w Il
kwartale 2009 r. przy jednoczesnym wzroscie obcigzen kosztowych zwigzanych ze wzrostem kurséw walut
w jakich Spotka rozlicza sie za najem w czesci salonéw swojej sieci sprzedazy. Spadek popytu zwigzany byt
z sytuacja makroekonomiczng na rynku i ofertg operatora sieci Era na co Spotka nie miata zadnego wplywu.

Nietypowy charakter miato wprowadzenie przez operatora sieci Era zmian w zasadach wyptat wynagrodzen
dla agentéw w postaci dodatkéw zwiekszajgcych przychody salonéw sprzedazy po osiggnieciu przez nie
pewnych okreslonych parametréw. Element sktadowy wynagrodzenia prowizyjnego wyptacany w tej formie
miat na celu niwelowanie niekorzystnych zmian we wzroscie kosztéw utrzymania i prowadzenia salonéw
sprzedazy wynikajacych gtownie ze wzrostu kursu walut obcych.

16. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy w prezentowanym
okresie

Nie dotyczy
17. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dtu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych

Zgodnie z uchwalg NWZA z dnia 20 listopada 2008 roku, Spoétka Dominujaca skupowata swoje akcje za
posiadane wtasne $rodki. Na dzien 31-12-2009 Jednostka Dominujgca skupita 157 995 szt. akcji wiasnych,
stanowigcych 4,04% kapitatlu zakladowego i dajacych prawo do 157 995 gtosow tj. 4,04 % ogolnej liczby
gtoséw na WZA Spdéiki.

18. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktérym sporz agdzono roczne sprawozdanie
finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposob wplyn aé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

W ramach sieci operatora PLAY doszio do podziatu jednego z jego partneréw — Sieci Connex (spoiki
zaleznej od Tell SA). W wyniku tego podziatu, cze$¢ salonéw sprzedazy tej sieci zostata przejeta przez
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Viamind Sp. z 0.0. dzieki czemu liczba salonéw obstugiwanych przez ten podmiot zblizyta sie tacznie do 70,
co bedzie bezposrednio wptywato na wzrost wyniku finansowego tej spotki.

Zarzad Emitenta rozwaza rowniez mozliwosé sprzedazy lub innej formy zbycia posiadanej sieci terminali
elektronicznych dotadowujgcych konta telefonéw komdrkowych. U podstaw takich planéw lezy tendencja
rynkowa do ograniczania marz w tym segmencie przez operatorow dostarczajgcych jednostki dotadowujace,
co w dtuzszej perspektywie czasu moze spowodowaé znaczgce zmniejszenie efektywnosci dziatania takiej
sieci.

W najblizszym czasie moze nastgpi¢ sfinalizowanie sprzedazy nieruchomosci biurowej nalezacej do Spétki
dzieki czemu zwiekszy sie ilos¢ srodkéw obrotowych w grupie oraz wptynie to na zwiekszenie wyniku
finansowego Emitenta.

19. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w o kresie obj etym sprawozdaniem
finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco.

Kurs Euro 2009 2008
Kurs na ostatni dzieh w okresie 4,1082 41724
Kurs sredni w okresie 4,3406 3,5321

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO
20.1. Zasady przelicze h sprawozda n finansowych

Podstawowe pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z pozycji finansowej, Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, oraz Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujaca zasadg przeliczenia.

» Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej wedlug kursu obowigzujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,

» Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw oraz Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Kursy przyjete do przeliczenia
przedstawiajg ponizsze tabele:

2009 roku

112009 11/2009 111/2009 IV/2009 | V/2009 | VI/2009 | VII/2009 | VIII/2009 | IX/2009 | X/2009 | X1/2009 | XI1/2009 | Razem
4,4392 | 4,6578| 4,7013| 4,3838 | 4,4588 | 4,4696 | 4,1605 4,0998 | 4,2226| 4,243 | 4,1431| 4,1082| 52,0877

ilo$¢ okreséw 12

kurs $redni w okresie | 4,3406
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2008 rok

1/2008 | 11/2008 111/2008 | IV/2008 V/2008 VI/2008 | VII/2008 | VIII/2008 | IX/2008 | X/2008 | XI/2008 | XI1/2008 | Razem

3,626 | 3,5204 | 3,5258 3,4604 | 3,3788 | 3,3542 | 3,2026 3,346 | 3,4083 | 3,633 | 3,7572| 4,1724| 42,3851

ilo$¢ okreséw 12

kurs sredni w okresie | 3,5321
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany

20.2. Podstawowe pozycje Sprawozdania z pozycji finansowe |, Sprawozdania z catkowitych
dochodbéw oraz Sprawozdania z przeptywdw pieni  eznych przedstawiaj g sie nastepujaco:

dane w tys. PLN dane w tys EUR
Rok 2009 Rok 2008 Rok 2009 Rok 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 105 256 81515 24 249 23 078
Il. Zysk (strata) brutto 7 587 7 370 1748 2 087
lll. Zysk (strata) netto 6 072 5822 1399 1648
IV. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 9448 5943 2177 1683
V. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej -8 000 -8 281 -1 843 -2 344
VI. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -5 579 -1 557 -1 285 -441
VII. Przeplywy pieniezne netto,
razem -4131 -3 895 -952 -1103
VIII. Aktywa, razem 50 982 42 001 12 410 10 066
IX. Zobowigzania 17 943 9 595 4 368 2 300
X. Kapitat wiasny 33 039 32 406 8 042 7767
XI. Kapitat akcyjny 781 781 190 187
XIl. Liczba akcji (w szt.) 3906 250 3906 250 3906 250 3906 250
XIll. Zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w z¥/ EUR) 1,55 1,49 0,36 0,42
XIV. Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zZ{/EUR) 8,46 8,30 2,06 1,99

21. Zmiany zasad rachunkowo $ci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe w sposob kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W roku obrotowym 2009 nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci.

23



Grupa Kapitatowa Eurotel S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

F INANSOWEJ

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2009 r. wraz z danymi
ecy zako nczony 12.12.2008 r.

poréwnywalnymi za okres 12 miesi

stan na:
AKTYWA
Nota 31.12.2009 2008.12.31

Aktywa trwate 25582 17 568
Wartosc¢ firmy jednostek zaleznych 1 3034

Wartosci niematerialne , w tym: 2 19776 15984
* wartos¢ firmy 2.1 18 480 14 612
Rzeczowe aktywa trwate 3 2502 1419
Naleznosci diugoterminowe 4 95 88
Inwestycje dtugoterminowe 5 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 175 77
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0

Aktywa obrotowe 25 400 24 433
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 1143 1144
Zapasy 8 3164 2061
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 9 17 254 13 368
od jednostek powigzanych 9 4 20
od pozostatych jednostek 9 17 250 13 348
Aktywa finansowe 10 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 3671 7 802
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 168 58
SUMA AKTYWOW 50 982 42 001
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stan na:
PASYWA Nota
31.12.2009 2008.12.31

Kapitat (fundusz) wiasny 33039 32 406
Kapitat akcyjny 13 781 781

Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 14 -1502
Kapitat (fundusz) zapasowy 15 20 185 25077

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 7 500
Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 0 726
Zysk (strata) netto , w tym: 6 072 5822

przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych 18 a7

Kapitat przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 18 3
ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowi agzania 17 943 9 595
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 19,20 488 68
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 19 91 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 10 11
Pozostate rezerwy 20 387 46
Zobowigzania dtugoterminowe 21 79 41
- inne zobowigzania finansowe 21 48 34
- inne 21 31 7
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 22 11 206 5504
wobec jednostek powigzanych 22 9 11
wobec pozostatych jednostek 22 11197 5493
Rozliczenia miedzyokresowe 23 6170 3982
SUMA PASYWOW 50 982 42 001
Wartos¢ ksiegowa 32 33039 32 406
liczba akcji (w szt) 3906 250 3906 250
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje 8,46 8,30

25




Grupa Kapitatowa Eurotel S.A.

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYC H DOCHODOW

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2009 roku wraz z danymi

poréwnywalnymi za okres 12 miesi

ecy zako nczony 31.12.2008 r.

Obroty za okres
Wyszczegolnienie Nota
01.01.2009-31.12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008
;r;t)écr?;ggv ’rﬁttg[ rTz]e sprzeda zy produktow, towarow i 24 105 256 81515
od jednostek powigzanych 19 18
Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 60 200 42 320
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 45 056 39 195
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 25 78 474 62 344
jednostkom powigzanym 22 10
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 25 34 516 24 046
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 25 43 958 38298
ZYSK/ISTRATA BRUTTO na sprzeda zy 26 782 19171
Koszty sprzedazy 25 13 627 7071
Koszty og6lnego zarzgdu 25 5141 4 839
Pozostate przychody operacyjne 26 689 605
Pozostate koszty operacyjne 27 1274 1049
ZYSK/STRATA z dziatalno $ci kontynuowanej 7429 6 817
Przychody finansowe 28 228 577
Koszty finansowe 29 70 24
ZYSK/ISTRATA BRUTTO 7587 7370
Podatek dochodowy 30 1515 1548
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6 072 5822
Inne catkowite dochody 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody ogétem 6 072 5822
Zysk (strata) netto przypadaj acy: 6 072 5822
Akcjonariuszom Spotki dominujacej 6 025 5822
Udzialowcom mniejszosciowym 47
Catkowity dochdd ogbétem przypadaj acy: 6 072 5822
Akcjonariuszom Spotki dominujacej 6 025 5822
Udziatowcom mniejszosciowym a7

Zysk netto (zanualizowany) 31 6 072 5822

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3906 250 3906 250

Zysk na 1 akcje zwykig 1,55 1,49
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNY M
,LEUROTEL" S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2009 roku wraz z danymi porownywalnymi
za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2008 r.

Zmiany w okresie
Wyszczegolnienie
01.01.2009-31.12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008
Kapitat (fundusz) wkasny na pocz  atek okresu (BO) 32 406 28 068
- korekty btedéw podstawowych 0
Kapitat (fundusz) wkasny na pocz  atek okresu (BO), po
korektach 32 406 28 068
Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 781 781
Kapitat podstawowy na koniec okresu 781 781
Akcje wiasne na poczatek okresu 0
a) zwiekszenie -1502
b) zmniejszenie
Akcje wlasne na koniec okresu -1 502
Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 25077 21537
Zmiany kapitatu zapasowego -4 892 3540
a) zwiekszenie 2608 3540
- z podziatu zysku za poprzedni rok 2608
b) zmniejszenie 7 500 0
utworzenie kapitatu rezerwowego 7 500
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres  u 20 185 25077
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz atek okresu 7 500
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na konieco  kresu 7 500
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 5822 1875
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5822 5024
zmiany zasad rachunkowosci -przejscie na MSR/MSSF 726 726
- korekty btedéw podstawowych 0
Zysk z lat ubieglych na pocz atek okresu, po korektach 6548 5750
b) zmniejszenie 6 548 5024
- podziat zysku - przekazanie na kapitat zapasowy 2608 3540
- dywidenda 3940 1484
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 726
Zysk netto przypadaj acy: 6 072 5822
akcjonariuszom spétki dominujacej 6 025 5822
udzialowcom mniejszosciowym a7
Kapitat mniejszosci 3
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 33 039 32 406
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH GRUPY
KAPITALOWEJ ,EUROTEL” S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2008 r.

Obroty za okres
Wyszczegblnienie 01.01.2009-31.12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 6 072 5822

Korekty razem 3376 121

Amortyzacja 412 364

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 42 15

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 63 -5

Zmiana stanu rezerw 420 65

Zmiana stanu zapaséw -1102 -625

Zmiana stanu naleznosci -3 860 -1 399
pOZi)rE;lglfis&?:éj ytz(’())vt\)lowiabzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 5904 335

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1980 1220

Podatek dochodowy biezacy 1533 1593

Podatek dochodowy zaptacony -1 628 -1 442

Inne korekty -388

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I-11) 9448 5943

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy 41 41

ZbyE:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych a1 a1
aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 8 041 8322
le\;?;)g/ﬁie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 5 000 8322

Przejecie jednostki zaleznej 3041

Na aktywa finansowe, w tym: 0

a) w jednostkach powigzanych 0

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych
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- udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -8 000 -8 281

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wptywy 0 0

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0

Emisja dtuznych papieréw finansowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 5579 1557
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 1502
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 3940 1484

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 95 58

Odsetki 42 15

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-I1) -5 579 -1 557
Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.II1) -4131 -3 895
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: -4 131 -3895

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 7 802 11 697

Srodki pieni gzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3671 7 802

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z POZYCJI FINANSOWEJ]

Nota Nr 1.

Warto $¢ firmy jednostek podporz adkowanych - VIAMIND Sp. z 0.0.

- W dniu 8 pazdziernika 2009 spotka nabyta 70,01% udziatéw w kapitale Spo6tki VIAMIND Sp. z o.0.
Do wyliczenia wartosci firmy przyjeto wartosé¢ godziwg aktywédw netto. Wartosé Firmy wykazana w

bilansie wynosi 3.034 tys. zt

Cx warto §¢ godziwa
warto §¢ bilansowa . ;
P - X bezpo $rednio w
WyszczegOlnienie bezpo srednio przed ; S
rz6j eciem ( tys. z1) momencie przej ecia
P ) (w tys. z)
Wartosci niematerialne 7 7
Rzeczowe aktywa trwate 352 352
Nalezno$ci diugoterminowe 35 35
Zapasy 243 243
Naleznosci krétkoterminowe 2 639 2 687
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 35
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 133 133
Zobowigzania dlugoterminowe 86 86
Zobowigzania krotkoterminowe 2985 3285
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 111 111
Warto$¢ aktywow netto 261 10
Udziat jednostki dominujacej w aktywach netto 70,01% 70,01%
Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca jednostce
dominujacej 183 7
Wartosé firmy jednostki podporzgdkowanej ujeta w sprawozdaniu finansowym:
Cena nabycia jednostki zaleznej, w tym:
- gotéwka 3011 tys. zt
- koszty nabycia 30 tys. zt
Udziat w aktywach netto na dzien nabycia 7 tys. zt
Wartosé firmy jednostki podporzgadkowane;j 3034 tys. zt

Na dzierh 31 grudnia 2009 roku Jednostka dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci firmy
jednostki podporzadkowanej. Test nie wykazat koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty

wartosci.
Nota Nr 2.

Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2009 31.12.2008

nabyta wartos¢ firmy 18 480 14 612
nabyte prawa majatkowe 1215 1215
nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe 81 45
zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 112
Warto $ci niematerialne i prawne razem 19776 15984
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TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | - XI1/2008 .

nabyta wartos¢ firmy

nabyte prawa

nabyte
oprogramowanie
komputerowe

zaliczki na poczet
wartosci
niematerialnych

Warto $ci
niematerialne razem

a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na
pocz atek okresu

7112

1215

211

8538

b) zwiekszenia

7 500

36

112

7 648

- zakup

7500

36

112

7648

- przemieszczenia

€) zmniejszenia

- likwidacja

- przemieszczenia

d) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na koniec
okresu

14 612

1215

247

112

16 186

e) skumulowana
amortyzacja na pocz atek
okresu

356

80

109

545

- zmiana z tytutu przejscia
na MSR/MSSF

(-) 356

(-) 80

(-) 436

e) skumulowana
amortyzacja na pocz atek
okresu wg MSR/MSSF

109

109

g) Zwigkszenia

93

93

- naliczenie amortyzacji

93

93

h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

202

202

i) warto $§¢ netto warto $ci
niematerialnych na koniec
okresu

7112

1215

102

8 429

j) warto $€ netto warto Sci
niematerialnych na koniec
okresu

14 612

1215

45

112

15984
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TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | - XI1/2009 r.

a nabyte zaliczki na poczet Warto sci
nabytf?"\;]vartosc nabyte prawa | oprogramowanie wartosci niematerialne
y komputerowe niematerialnych razem
a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na pocz atek
okresu 14 612 1215 247 112 16 186
b) zwigkszenia 3868 0 79 0 3947
- zakup 3 756 67 3823
- przejecie jednostki zaleznej w
trakcie okresu sprawozdawczego 0 12 12
- przemieszczenia 112 112
C) zmniejszenia 0 0 14 112 126
- likwidacja 14 14
- przemieszczenia 112 112
d) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na koniec okresu
18 480 1215 312 0 20 007
e) skumulowana amortyzacja na
pocz atek okresu 0 0 202 0 202
f) Zwigkszenia 43 43
- naliczenie amortyzacji 39 39
- przejecie jednostki zaleznej w
trakcie okresu sprawozdawczego 4 4
g) Zmniejszenia 14 14
- likwidacja 14 14
h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 231 0 231
i) warto §¢ netto warto $ci
niematerialnych na pocz atek
okresu
14 612 1215 45 112 15984
j) warto $¢€ netto warto $ci
niematerialnych na koniec okresu
18 480 1215 81 0 19776
Nota Nr 2.1
Warto $¢ Firmy
- W dniu 27 grudniu 2006 Spédtka Dominujaca ,EUROTEL” S.A. nabyta zorganizowana czesé

przedsiebiorstwa KIM Group Kuczek i Gawet sp. j., obejmujaca sie¢ 50 punktéw sprzedazy, umozliwiajgcych
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej polegajacej na Swiadczeniu ustug na rzecz Polskiej Telefonii
Cyfrowej Sp. z 0.0. Wartos¢ firmy na dzierh 31.12.2006 roku powstata na skutek tej transakcji wynosita 7.112

tys. zi.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktory przyniesie spoéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.
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Spotka przeprowadzitam na dzien 31.12.2009 roku test na utrate wartosci firmy, ktory nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy z dnia 4.07.2008 roku zawartej z firmg PPI - ETC Poland Sp. z 0.0. Spétka Dominujaca
,LEUROTEL"” S.A. nabyta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca sie¢ dystrybucyjng towardw i
ustug Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (46 salonéw sprzedazy). Wartos¢ firmy powstata w wyniku
przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PPI - ETC Poland Sp. z 0.0. wyniosta 7.500 tys. zt.

Na dzieh przejecia wartosé firmy zostata ujeta jako skiadnik aktywéw, ktoéry przyniesie spoice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

Spotka Dominujgca przeprowadzitam na dzien 31.12.2009 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie
wykazat koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- W dniu 5.01.2009 roku Spétka Dominujgca ,EUROTEL” S.A. zakupita zorganizowang czesci
przedsiebiorstwa od firmy MIX Electronics S.A. obejmujaca sie¢ dystrybucyjng towardéw ustug PTC Sp. z 0.0.
(37 punkty sprzedazy). Wartosc¢ firmy powstata w wyniku przejecia wyniosta 1.645 tys. zi.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako skfadnik aktywow, ktory przyniesie spoéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

Spotka przeprowadzita na dzien 31.12.2009 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy przeniesienia praw i obowigzkow zawartej w dniu 9.06.2009 roku, Spétka ,EUROTEL”
S.A. nabyfa zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa LOBO GSM Ryszard Wiodarczyk — obejmujaca sie¢ 23
salonéw sprzedazy towaréw i ustug Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Wartosci Firmy powstata w wyniku
przejecia wyniosta 2.323 tys. zt.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktory przyniesie spoéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisac potaczeniu.

Spotka Dominujgca przeprowadzita na dzien 31.12.2009 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrat e warto $ci firmy

Wartos¢ firmy powstala w wyniku przejecia sieci sprzedazy wymienionych Jednostek zostata
przyporzadkowana do jednego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, bedgcego wydzielong
organizacyjnie zorganizowang czescia spoiki, na ktorg skladajg sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentow
handlowych.

Osrodek generuj acy przeptywy pieni ezne

Odzyskiwana warto$¢ osrodkoéw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptyw6w $rodkéw pienieznych opartej na planach
finansowych obejmujacych okres 3 lat. Do prognoz przeptywéw srodkéw pienieznych zastosowano stope

dyskontowg na poziomie 11,82%, a przeplywy wykraczajgce poza trzyletni okres sg szacowane bez
uwzglednienia ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zalo zenia zastosowane do obliczenia warto ~ $ci u zytkowej
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Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
zmienne:

* przeptywy pieniezne;
* stopy dyskontowe;
* stope wzrostu zastosowana do szacowania przeptywéw pienieznych poza okres planu finansowego.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajgcych okres planéw
finansowych oraz na bardzo ostroznych szacunkach dotyczacych przysziosci,

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla ,Eurotel” S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy
dyskontowej wolnej od ryzyka uwzgledniono s$rednig rentownos$¢ z przetargébw na 5-letnich obligacjach
skarbowych z 2009 roku.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo $¢ na zmiany zalo zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa
tego osrodka przekroczy jego wartosé odzyskiwang skorygowang o wartosé ksiegowg aktywow netto.

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy w tys. zt na dzien:

Nazwa Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008
Wartos¢ Firmy KIM Group Kuczek i Gawet sp. j. 7.112 7.112
Wartos¢ Firmy PPl - ETC Poland Sp. z 0.0. 7.500 7.500
Wartosé Firmy MIX Electronics S.A. 1.645 -
Wartosé Firmy LOBO GSM 2.223 -

Razem 18.480 14.612

Nota 2.2.
Nabyte prawa maj atkowe

W dniu 1.04.2007 roku Spotka Dominujaca ,EUROTEL” zawarta umowe z GSM System sp. z 0.0. , ha mocy
ktorej nabyta prawa do prowadzenia sieci sprzedazy elektronicznych jednostek dotadowan telefonéw
wszystkich sieci komérkowych. Wartos¢ tych praw wynosi 1.215 tys. zi.

Poniewaz Spoétka Dominujgca nie jest w stanie okresli¢é okresu uzytkowania tych praw, prawa te nie
podlegajg amortyzacji, natomiast co najmniej raz w roku Spétka przeprowadza testy na utrate wartosci tych
praw.

Przeprowadzone na 31.12.2009 roku testy nie wykazaty koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizujgcych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2009 | 31.12.2008
a) srodki trwate 2 496 1404
- grunty 0
- budynki i budowle 1456 1136
- urzadzenia techniczne i maszyny 158 62
- $rodki transportu 563 196
- pozostate $rodki trwate 319 10
b) Srodki trwate w budowie 6 15
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2502 1419
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH |- XI1/2008 r.
grunty budynkii | SZATZENA | groai | POZOSIER | gonki twate | srodk trwale,
wlasne budowle transportu w budowie razem
maszyny trwate
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 837 159 606 227 1141 2973
b) zwigkszenia (z tytutu) 625 22 667 1314
- zakup 625 22 667 1314
- przyjecie w leasing
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 22 123 1144 1938
- Zmiana prezentacji zgodnie z
MSR/MSSF 1144 1144
- pozostate
- sprzedaz 22 123 145
- przekazanie do uzytkowania
649 649
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 1440 181 483 227 15 2 349
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
220 90 253 208 774
f) Zwiekszenia: 85 29 150 9 273
- naliczenie umorzenia 85 29 150 9 273
Zmniejszenia 1 116 117
- sprzedaz 1 116 117
- likwidacja
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 304 119 287 217 930
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 617 69 353 19 1141 2199
i) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1136 62 196 10 15 1419
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH |- XI1/2009 r.
grunty budynkii | SZATZENA | goai | POZOSIR | gonki twate | srodki trwale,
wlasne budowle maszyny transportu trwate w budowie razem

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na poczatek okresu 1440 181 483 227 15 2349

b) zwigkszenia (z tytutu) 527 173 569 406 6 1681
- zakup 497 96 302 276 6 1177
- przyjecie w leasing 38 0 38
- przejecie jednostki zaleznej w

trakcie okresu sprawozdawczego 15 77 229 130 451
- przyjecie z e srodkow trwatych w

budowie 15 15

C) zmniejszenia (z tytutu) 165 34 63 101 15 378
- likwidacja 165 28 46 239
- pozostate 0
- sprzedaz 3 63 24 90
- przejecie jednostki zaleznej w

trakcie okresu sprawozdawczego 3 31 0 34
- przekazanie do uzytkowania 15 15

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na koniec okresu 1802 320 989 532 6 3652

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 304 119 287 217 0 930

f) Zwigkszenia: 134 76 193 58 0 461
- naliczenie umorzenia 134 57 156 26 373
- przejecie jednostki zaleznej w

trakcie okresu sprawozdawczego 19 37 32 88
Zmniejszenia 92 33 54 62 0 241
- sprzedaz 54 5 59
- likwidacja 92 28 46 166
- przejecie jednostki zaleznej w

trakcie okresu sprawozdawczego 5 11 16

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 346 162 426 213 1150

h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na

koniec okresu 1136 62 196 10 15 1419

i) wartos¢ netto srodkow trwatych na

koniec okresu 1456 158 563 319 6 2 502

Grupa Kapitatowa u zytkuje na podstawie uméw leasingu finansowego:

Spoétka dominuj gca ,EUROTEL” S.A.:

1/ Umowa leasingu 46682 z dnia 22.03.2007r. zawarta z VB Leasing Polska S.A.

Przedmiot leasingu — samochdéd osobowy Ford Mondeo, rok produkciji 2006

Wartos¢ ofertowa 55.000 zt

Okres umowy — do 15.03.2010 r., tj. 36 m-cy

Warto$é netto na 31.12.2009 roku 4 853,26 zt

2/ Umowa leasingu Nr 788/Sk/07 z dnia 07.09.2007r. zawarta z Europejskim Funduszem _Leasingowym

S.A.
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Przedmiot leasingu — samochéd osobowy SSANGYONG/ REXTON RX 270, rok produkcji 2007
Wartos¢ ofertowa netto 139.000,00 zi

Okres umowy — do 9.09.2010 tj. 36 m-cy

Wartos¢ netto na 31.12.2009 roku 34 750,03 zt

Spoéika zale zna VIAMIND” Sp. 7 0.0.:

1/ Przedmiot leasingu - samochod osobowy Opel Vectra 1,9CDTI AC - umowa leasingu 21111 z dnia
08.01.2008 zawarta na okres 08.01.2008-07.01.2010

Wartos¢ ofertowa netto 77.694,58 zt
Wartos¢ netto na 31.12.2009 roku 62.803,23 zt

2/ Przedmiot leasingu - samochdéd osobowy Opel Vectra 1,9CDTI AC - umowa leasingu 21111 z dnia
08.01.2008 zawarta na okres 08.01.2008-07.01.2010

Wartos$¢ ofertowa netto 77.694,58 zt
Wartos$¢ netto na 31.12.2009 roku 62.803,23 zt

3/ Przedmiot leasingu - Citroen C2 1,4 VIR umowa leasingu VIAMIND/WA/50418/2007 Z dn. 07.09.2007
zawarta na okres 36 miesiecy

Wartos¢ ofertowa netto 38.169,18 zt
Warto$é netto na 31.12.2009 roku 29.581,21 zt

4/ Przedmiot leasingu — samochdéd ciezarowy Fiat Fiorino kombi 1,3 Base umowa
VIAMIND/WA/103943/2009 a dnia 16.12.2009 zawarta na okres 24 miesiecy

Wartos$¢ ofertowa netto 37.754,00 zt
Wartosc¢ netto na 31.12.2009 roku 37.754,00 zt

5/ Przedmiot leasingu - samochéd osobowy Fiat Grande-Punto 1,3 Multijet umowa
VIAMIND/WA/76469/2009 z dnia 03.02.2009 zawarta na okres 35 miesiecy.

Warto$¢ ofertowa netto 35.994,08 zt

Wartos$¢ netto na 31.12.2009 roku 32.694,63 zt

Nota Nr 4

Nalezno $ci dlugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - wptacone kaucje 31.12.2009 | 31.12.2008
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek — kaucje 95 88
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 95 88
c) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 0 0
Naleznos$ci dlugoterminowe netto, razem 95 88
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Inwestycje w jednostki zale zne

Poza jednostkg zalezng objetg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg inne jednostki

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

zalezne.
Nota Nr 6
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2009 31.12.2008
DOCHODOWEGO
- stan na poczatek okresu 77 24
- zwiekszenie 175 77
- Zmniejszenie 77 24
- stan na koniec okresu 175 77
Nota Nr 7
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA Z2Y 31.12.2009 31.12.2008
nieruchomos$¢ zabudowana przeznaczona do sprzedazy 1143 1144
Aktywa przeznaczone do sprzeda 2y, razem 1143 1144

W 2007 roku Spotka Dominujgca ,EUROTEL” S.A. zakupita i poniosta naktady na nieruchomos¢ z zamiarem
utworzenia w niej siedziby firmy. W trakcie 2008 roku Zarzad spotki zmienit plany dotyczace miejsca nowej
siedziby Jednostki, w zwigzku z tym przeznaczyt zakupiong nieruchomos¢ do sprzedazy. Do chwili obecnej

trwajg intensywne poszukiwania nabywcy w/w nieruchomosci.

Nota Nr 8

Zapasy

ZAPASY 31.12.2009 | 31.12.2008
a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku

¢) produkty gotowe

d) towary 3032 1931
e) zaliczki na poczet dostaw 132 130
Zapasy netto razem 3164 2061
f) odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 50

Zapasy, razem 3214 2061

Na zapasy skladajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy (towary) oraz zaliczki zaptacone
na ubrania firmowe dla pracownikow Spoétki Dominujacej.

Na zapasach towaréw w zwigzku z zaciggnietym kredytem w rachunku biezacym zostat utworzony zastaw
rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w wysokosci 2.986 tys. zt
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Nalezno $ci krotkoterminowe
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9.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008

1) od jednostek powigzanych 4 20

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 20
-do 12 m-cy 4 20

2) naleznosci od pozostatych jednostek 17 250 13 348

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 066 4583
-do 12 m-cy 6 066 4583
- powyzej 12 m-cy

b) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 77 107

d) inne naleznosci 11107 8 658

e) naleznosci dochodzone na drodze sgadowej,

Naleznosci krotkoterminowe netto 17 254 13 368

f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1915 1623

Naleznosci krétkoterminowe brutto 19 169 14 991

9.2

Naleznos$ci z tytutu podatkow 31.12.2009 31.12.2008

a) nadptata podatku dochodowego od oséb prawnych 75

b) nadwyzka podatku VAT naliczonego nad naleznym wynikajgca z 2 107

deklaracji

Naleznosci krétkoterminowe brutto 77 107

9.3

POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2009 31.12.2008

a) przychody z tytutu prowizji i reklamy dotyczace biezacego roku z 9773 7 399

faktur wystawionych w okresie nastepnym

b) korekta cen zakupu towaréw sprzedanych w biezacym okresie z 216 192

faktur wystawionych w okresie nastepnym

¢) VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 711 902

d) rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek 36 4

e) naleznosci od pracownikéw z tytutu udzielonych pozyczek z ZFSS 28 12

f) rozrachunki z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi 9 12

g) nadptata podatku VAT za zakup sieci 119 119

g) zaptacone kaucje 176 15

h) pozostate 39 3

Pozostate nale znos$ci krotkoterminowe netto 11107 8 658

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu zaliczek od 4 2

pracownikow

Pozostate nale znosci krétkoterminowe brutto 11 111 8 660
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ AZYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2009

31.12.2008

a) stan na poczatek okresu

1623

1229

b) zwiekszenia (z tytutu)

462

721

- utworzenie

462

721

¢) wykorzystanie

0

229

d) rozwigzanie z (tytutu)

170

98

- sptata naleznosci

170

98

Stan odpiséw aktualizuj gcych nale znosci krétkoterminowe na
koniec okresu

1915

1623

9.5

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2009

31.12.2008

a) w walucie polskiej

17 254

13 368

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. zt

b2. jednostka/waluta — ............... | T

tys. zt

b3. jednostka/waluta  ............... Lo,

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Naleznos$ci krétkoterminowe, razem

17 254

13 368

9.6

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO)
od jednostek powi agzanych- O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31.12.2009

31.12.2008

a) do 1 miesigca

20

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem netto

20

g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug

Naleznosci z tytutlu dostaw, robét i ustug, razem brutto

20
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9.7

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO)

od pozostatych jednostek- O OKRESIE SPLATY:

31.12.2009 31.12.2008

a) do 1 miesigca

7
977

6 204

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto)

977

6 203

g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug
(wielkos¢ ujemna)

-1

911 -1 621

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto)

066

4 583

9.8

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG od
powi gzanych jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z
PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

31.12.2009

31.12.2008

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

O O |N |- (k-

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem

(brutto)

f) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug,
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutlu dostaw, robot i ustug, przeterminowane,
razem (netto)
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9.9

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG od

pozostatych jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z

PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31.12.2009 31.12.2008

a) do 1 miesigca 805 883
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 387 251
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 262 148
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 338 465
e) powyzej 1 roku 1541 1250
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem

(brutto) 3333 2997
f) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug,

przeterminowane (wielko$¢ ujemna) -1911 -1621
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane,

razem (netto) 1422 1376

Nota Nr 10

Poza aktywami finansowymi w postaci pozyczki udzielonej jednostce zaleznej objetej konsolidacjg nie

wystepujg inne aktywa finansowe.
Nota nr 11

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2009 31.12.2008
a) srodki pieniezne w kasie 140 62
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3517 452
c) inne srodki pieniezne 14 7 288
Srodki pieni ezne, razem 3671 7 802
111
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 3671 7 802
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)
bl. jednostka/waluta ............... Lot

tys. zt
b2. jednostka/waluta  ............... Lot

tys. zt
b3. jednostka/waluta  ............... Lot

tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieni ezne, razem 3671 7 802
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Nota Nr 12

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA M| EDZYOKRESOWE 31.12.2009 | 31.12.2008

a) czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztow, w tym: 168 58
- koszty ubezpieczen majatkowych 51 28
- czynsze 46 30
- pozostate 71

Nota Nr 13

Kapitat zakladowy Jednostki Dominuj  gcej

KAPITAE AKCYJNY (w PLN) Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,20 zt
Wartos$c
. - Rodzaj serii/femisji Data P]'awo do
Seria/ emisja S . . . . dywidendy (od
uprzywilejowania | wg wartosci | rejestracji daty)
nominalnej y
seria A 500 000 | 01.06.2006 | 01.01.2006
seria B 281 250 | 19.01.2007 | 01.01.2006
Liczba akcji razem 3 606 250
Kapitat akcyjny razem 781 250

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej - w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw - na dzien 31.12.2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz lo $¢ akgcji Warto $¢ w zt
Krzysztof Stepokura 1131182 226 236,40
Jacek Foltarz 1 125 000 225 000,00
Allianz TFO 268 205 53 641,00
PKO TFI 208 674 41 734,80
Pozostali 1173189 234 637,80
Razem 3906 250 781 250

Nota Nr 14

Akcje wlasne Jednostki Dominuj  gcej

AKCJE WLASNE 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocz atek okresu 0 0
a) akcje zakupione w ciggu okresu -1 502

b) akcje sprzedane w ciggu okresu 0

Stan na koniec okresu -1 502 0
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Zgodnie z Uchwatg Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
+,LEUROTEL” S.A. z dnia 20 listopada 2008 roku w sprawie nabywania akcji wtasnych, WZA upowaznito
Zarzad Spéiki do zakupu akcji wkasnych na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujaca ,EUROTEL”
S.A. jest w posiadaniu 157 995 szt. akcji wkasnych, stanowigcych 4,04% kapitatu zakladowego i dajacych
prawo do 157 995 gtoséw tj. 4,04 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spéiki.

Nota Nr 15

Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2009 31.12.2008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 18 743 18 743

b) utworzony ustawowo

) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw

e) inny 1442 6 334
Kapitat zapasowy, razem 20 185 25077

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng. Ponadto
kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zyskéw generowanych przez jednostke w latach poprzednich.

Wartos¢ kapitatu zapasowego wzrosta w 2009 roku z tytutu podziatu zysku za 2008 rok w kwocie

2 608 tys. zt, natomiast obnizyta sie z tytutlu utworzenia kapitatlu rezerwowego o wartosci 7 500 tys. zt z
przeznaczeniem na realizacje programu skupu akcji witasnych.

Nota Nr 16

Kapitat rezerwowy

KAPITAL REZERWOWY 31.12.2009 31.12.2008
a) utworzony w celu skupu akcji wkasnych 7 500

b) niepokryta strata (wartos¢ ujemna)

Kapitat rezerwowy razem 7 500

Zgodnie z uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej z
dnia 20 listopada 2008 roku, utworzono kapitat rezerwowy o wartosci 7 500 tys. zt z przeznaczeniem na
realizacje programu skupu akcji wtasnych.

Nota Nr 17

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA

STRATA 7 LAT UBIEGLYCH 31.12.2009 31.12.2008
a) zyski zatrzymane (zmiana zasad rachunkowosci -
przejscie na MSR/MSSF) 726

b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna)
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych 0 726
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Nota Nr 18
KAPITALY PRZYPADAJ ACE UDZIALOWCOM
MNIEJSZOSCIOWYM 31.12.2009 31.12.2008
a) zyski mniejszosci za okres od objecia kontrolg do kohca okresu
sprawozdawczego 47 796
b) kapitat mniejszosci do momentu objecia kontroli 3
Kapitat udzialowcéw mniejszo  $ciowych razem 50 726
Nota Nr 19
Rezerwa na podatek dochodowy
Rezerwa na podatek dochodowy 31.12.2009 31.12.2008
- stan na poczatek okresu 11 3
- zwiekszenie 91 11
- Zmniejszenie 11 3
- stan na koniec okresu 91 11
Nota Nr 20
Rezerwy na zobowi gzania
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 31.12.2008
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 11
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 258 46
- Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 26
- Rezerwa na premie 73
- Rezerwa na sprawe objetg postepowaniem sgdowym 30
Rezerwy na zobowi agzania, razem 397 57
20.1
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31.12.2009 31.12.2008
- stan na poczatek okresu 11 3
- zwiekszenie 0 11
- Zmniejszenie 1 3
- stan na koniec okresu 10 11
20.2
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 31.12.2009 31.12.2008
- stan na poczatek okresu 46 0
- zwiekszenie 258 46
- Zmniejszenie 46 0
- stan na koniec okresu 258 46
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Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

31.12.2009

31.12.2008

- stan na poczatek okresu

0

- zwiekszenie

26

- Zmniejszenie

0

- stan na koniec okresu

26

o |O |Oo|o

20.4

Rezerwa na premi e

31.12.2009

31.12.2008

- stan na poczatek okresu

0

- zwiekszenie

73

- Zmniejszenie

0

- stan na koniec okresu

73

o |O |Oo|o

20.5

Rezerwa na spraw e objetg post epowaniem s gdowym

31.12.2009

31.12.2008

- stan na poczatek okresu

0

- zwiekszenie

30

- Zmniejszenie

0

- stan na koniec okresu

30

o |O |Oo|o

Nota Nr 21

Zobowi gzania dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - otrzymane kaucje

31.12.2009

31.12.2008

a) wobec jednostek powigzanych

b) wobec pozostatych jednostek

79

41

- kredyty i pozyczki

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

48

34

- inne - otrzymane kaucje

31

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

79

41

21.1

DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD

31.12.2009

31.12.2008

a) powyzej 1 roku do 3 lat

68

34

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

11

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

79

41
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2009

31.12.2008

a) w walucie polskiej

79

41

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... Lot

tys. zt

b2. jednostka/waluta  ............... Lot

tys. zt

b3. jednostka/waluta  ............... Lot

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

79

41

Nota Nr 22

Zobowi gzana krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2009

31.12.2008

a) wobec jednostek powigzanych

9

11

- Z tytutu dywidendy

- z tytutu dostaw i ustug

11

b) wobec pozostatych jednostek

11197

5493

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu)

64

64

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

9843

4608

-do 12 m-cy

9843

4608

- powyzej 12 m-cy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

-zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

882

558

- zobowigzania z tytutlu wynagrodzen

184

220

- inne

224

43

Zobowi gzania krétkoterminowe, razem

11 206

5504
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22.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008

a) w walucie polskiej 11 206 5504
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta Euro ............... [,
tys. zt

b2. jednostka/waluta ............... Loviiiiiiinnnnn
tys. zt

b3. jednostka/waluta  ............... Lot
tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 11 206 5504

22.2
Spotka dominuj gca ,EUROTEL” S.A.

Kredyty i pozyczki —w dniu 6.10.2009 roku na mocy umowy Nr 360/09/308/04 zawartej z Bankiem Millenium
S.A. Jednostka Dominujgca zaciagneta kredyt w rachunku biezagcym na finansowanie biezgcej dziatalnosci z
mozliwoscig zadtuzania sie do kwoty 3 000 tys. zt. Okres kredytowania — od 6.10 2009 do 5.10.2010 roku.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi zastaw rejestrowy na catosci zapaséw spotki wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej wedtug stanu na 30.09.2009 roku —na ten dzien warto$¢ zapasOw wynosita 2 896 tys. zi.
Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepuje zadtuzenie z tytutu kredytu.

Spotka zale zna ,VIAMIND” Sp. z o.0.

Na mocy aneksu nr 2 do umowy ramowej linii wielozadaniowej nr LW/08005561 zawartej w dniu 24.06.2008
r. z Deutsche Bank PBC S.A. w Warszawie Spoétka zawarta kredyt w rachunku biezacym na finansowanie
biezacej dziatalno$ci, z mozliwoscig zadtuzania sie do kwoty 400 tys. zi

Okres kredytowania do 30.06.2010 r.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi depozyt pieniezny ztozony w Deutsche Bank PBC S.A. w kwocie
1.420.000,00 zt. przez spotke G.N.A. S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepuje zadtuzenie z tytutu w/w kredytu.

22.3

ZOBOWIAZANIA PUBLICZNO-PRAWNE 31.12.2009 31.12.2008

b) podatek dochodowy od oséb prawnych 221 289
a) podatek dochodowy od 0s6éb fizycznych 101 54
c) podatek VAT 232

d) zobowigzania wobec ZUS 310 205
d) sktadki na PFRON 18 10
Zobowi gzania publiczno-prawne razem 882 558
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22.4

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008

a) rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek 8 9
b) korekta cen zakupu towaréw sprzedanych w biezacym okresie z 126 21
faktur wystawionych w okresie nastepnym

c) zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu ZFSS 150 64
d) pozostate 50

Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe brutto 334 94
e) srodki pieniezne zgromadzone na rachunku ZFSS 110 51
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe netto 224 43

22.5

Zobowi azania z tytulu ZF SS

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z stanowi, ze ZFSS
tworzg pracodawczy zatrudniajgcy powyzej 20 oséb. Jednostka Dominujaca tworzy taki Fundusz i dokonuje
okresowych odpisbw w koszty dziatalnosci zgodnie z ustawg. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu s kompensowane w bilansie ze
zobowigzaniami wobec funduszu.

Nota Nr 23

Rozliczenia mi edzyokresowe

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6170 3982
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 6 170 3982
- koszty roku biezacego fakturowane w roku nastepnym w tym: 6170 3982
prowizje 5749 3710
prowizje telewizji N 299 158
koszty pozostate 122 114
Rozliczenia mi edzyokresowe i przychody przysztych okreséw, 6170 3982
razem
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Nota nr 24

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

24.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI) 31.12.2009 31.12.2008
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 51 357 36 422
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telewizji satelitarnej 1019 683
- pozostate ustugi 7 824 5215
W tym, od jednostek powigzanych 10 18
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 60 200 42 320
24.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 81.12.2009 | 31.12.2008
a) kraj 60 200 42 320
b) eksport
w tym od jednostek powigzanych 10 18
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 60 200 42 320
24.3
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO $CI) 31.12.2009 | 31.12.2008
- towary handlowe - telefony, akcesoria 29 991 22 801
- dotadowania 13 893 15078
- pozostate 1172 1316
w tym od jednostek powigzanych 9 10
- Towary handlowe - telefony, akcesoria 6 10
- pozostate 3 0
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 45 056 39 195
24.4
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2009 | 31.12.2008
a) kraj 45 056 39 195
b) eksport
w tym od jednostek powigzanych 10
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow, razem 45 056 39 195
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Nota Nr 25

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2009 31.12.2008
a) zuzycie materiatow i energii 900 643
b) ustugi obce 43 134 28 760
c) podatki i optaty 215 135
d) wynagrodzenia 6 950 4 863
e) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1440 972
f) amortyzacja 400 364
g) pozostate 245 219
Koszty wedtug rodzaju, razem 53 284 35 956
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych

Koszty sprzedazy (wielkos$é ujemna) -13 627 -7 071
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 141 -8 211
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -34 516 -20 674
Nota Nr 26

Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2009 31.12.2008
a) zysk ze zbycia aktywow trwatych 9 5
b) odstepne za lokal 15

C) rozwigzane rezerw 47

d) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 170 98
e) spisane zobowigzania 18 35
f) korekta kosztow prowizji 140
g) otrzymane odszkodowania 7 64
h) nalezne kary umowne 286 67
i) otrzymane nagrody w konkursie "SUPER AGENT" 46 14
j) zwrot kosztéw sadowych 1 12
k) zatrzymany zadatek (odstapienie od umowy kupna 150
nieruchomosci)

) zwrot kosztow szkolen 6

1) nadwyzki inwentaryzacyjne 10

m) pozostate 4 20
Pozostate przychody operacyjne, razem 689 605
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Nota Nr 27

Pozostale koszty operacyjne

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

POZSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2009 31.12.2008
a) strata ze zbycia aktywow trwatych 72
b) odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw 50
¢) szkody w $rodkach transportu 4
d) utworzone rezerwy 358 57
e) utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci 462 721
f) straty towaru w transporcie 95 0
g) likwidacja towaru 31
h) spisane naleznosci 15
i) zaptacone kary 74 43
j) koszty sadowe, komornicze, windykacja 61 45
k) koszty zwigzane z funkcjonowaniem spétki na GPW 65 123
I) réznice inwentaryzacyjne 5
}) pozostate 13 29
Pozostale koszty operacyjne, razem 1274 1049
Nota Nr 28
Przychody finansowe
28.1
PRZYCHODY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2009 31.12.2 008
a. z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych 0
- od jednostek pozostatych
b. z tytutu pozostatych odsetek 228 577
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych 228 577
Przychody z tytulu odsetek, razem 228 577
28.2
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
e) dodatnie réznice kursowe 0 0
- niezrealizowane
- zrealizowane
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
g) pozostate, w tym: 0 0
0 0

Pozostate przychody finansowe, razem
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Nota Nr 29

Koszty finansowe

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

29.1
KOSZTY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2009 31.12.200 8
a) od kredytéw i pozyczek 7 0
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 7
b) pozostate odsetki 18 17
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 18 17
odsetki od leasingu 10 15
odsetki pozostate 8 2
Koszty finansowe z tytutu odsetek 25 17
29.2
KOSZTY FINANSOWE INNE 31.12.2009 31.12.2008
c) ujemne roznice kursowe, w tym: 4 1
- zrealizowane 4 1
- niezrealizowane
d) pozostate koszty finansowe, w tym: 41 6
- prowizja od udzielonych gwarancji bankowych 20 6
- prowizja za uruchomienie kredytu 21
Koszty finansowe inne, razem 45 7
Nota 30
Podatek dochodowy
30.1
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2009 31.12.2008
1. Zysk brutto 7 587 7 370
2. Roznice pomi edzy zyskiem brutto a podstaw g opodatkowania
(wedtug tytutdow) 481 1016
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu -479 222
- przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi 76 26
- koszty trwatle nie bedace kosztem uzyskania przychodow 727 1002
- koszty przejsciowe nie bedace kosztem uzyskania przychodéw 582 407
- koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi -425 -197
Podstawa opodatkowania 8 068 8 386
Inne korekty podstawy opodatkowania 0
Podstawa opodatkowania po odliczeniach 8 068 8 386
Podatek dochodowy wedtug skali (19%) 1533 1593

53




Grupa Kapitatowa Eurotel S.A.

Skonsolidowany raport roczny za 2009 rok

30.2
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU PODATKU 31.12.2009 31.12.2008
ODROCZONEGO
1. Stan na pocz atek okresu 77 24
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 77 24
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 8
- niezaptacone wynagrodzenia 50 20
- niezaptacone sktadki ZUS 19 4
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 175 127
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 175 127
- strata podatkowa do odliczenia 67
- odpisy aktualizujgce zapasy 9
- odpisy aktualizujgce naleznosci 3
- rezerwa na swiadczenia emerytalne 2 0
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 48 8
- niezaptacone sktadki ZUS 8 19
- niezaptacone wynagrodzenia 27 50
- rezerwa na inne koszty 11 50
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na warto $¢ firmy
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 77 24
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 8 24
- niezaptacone wynagrodzenia 50
- niezaptacone sktadki ZUS 19
b) odniesione na kapitat wkasny
c) odniesione na warto $¢ firmy
4. Stan na koniec okresu 175 77
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 175 77
- strata podatkowa do odliczenia 67
- odpisy aktualizujgce zapasy 9
- odpisy aktualizujgce naleznosci 3
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2 0
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 48 8
- niezaptacone sktadki ZUS 8 19
- niezaptacone wynagrodzenia 27 50
- rezerwa na inne koszty 11 0
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
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30.3
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2009 31.12.2008
1. Stan na pocz atek okresu 11 3
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 11 3
- odsetki naliczone od obligacji 3
- odsetki od lokat 11
- niezaptacone sktadki ZUS 0
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 91 11
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 91 11
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od umoéw 47 11
- naliczone odsetki od naleznosci 1
- réznice przej$ciowe z tytutu leasingu samochodéw 33 0
- réznice przejsciowe z tytutu amortyzacji $rodkéw trwatych 10
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na warto $¢ firmy
3. Zmniejszenia 3
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 11 3
- zrealizowane odsetki od obligacji 0 3
- zrealizowane odsetki od lokat 11 0
- niezaptacone wynagrodzenia
- niezaptacone sktadki ZUS
b) odniesione na kapitat wlasny
c) odniesione na warto $¢ firmy
4. Stan na koniec okresu 91 11
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 91 0
- odsetki od naleznosci 1 11
- naliczone noty z tytulu odstgpienia od umoéw 47
- réznice przej$ciowe z tytutu leasingu samochodéw 33 0
- roznice przejsciowe z tytutu amortyzacji srodkoéw trwatych 10
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
Nota Nr 31
Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje
ZYSK NETTO NA JEDN A AKCJE 31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto (w tys. zf) 6072 5822
Liczba akcji/udziak')w 3 906 250 3906 250
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zh) 1,55 1,49
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 3906 250 3906 250
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 1,55 1,49
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Nota Nr 32

Warto $¢ ksi egowa jednej akcji Spotki Dominuj acej

Wartos¢ ksiegowa ( w tys. zt) 33039 32 406
liczba akcji (w szt) 3906 250 3906 250
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 8,46 8,30
Nota Nr 33

Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych
Wyjasnienia do przeptywéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjne;j:

1) na wartosé¢ pozycji ,Inne korekty” w kwocie (-) 388 tys. zt sktadajg sie korekty wynikajgce ze wzrostu
aktywow trwatych, ktdre miaty miejsce przed dniem przejecia Jednostki zaleznej,

2) Bilansowa zmiana stanu naleznosci zostata skorygowana o zmiane stanu naleznosci z tytutu
nadptaty podatku dochodowego przez Jednostke zalezng od dnia przejecia kontroli — kwota korekty
wynosi (+) 26 tys. zt

3) Bilansowa zmiana stanu zobowigzan zostata skorygowana o:

- zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego jednostki dominujacej (+) 69 tys. zi,
- korekte o pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (+) 95 tys. zt

Wyjas$nienia do przeptywow pieni eznych netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej:

1) W pozycji ,Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych” w kwocie 5.000
tys. zt sktadajq sie:
- wydatki na nabycie sktadnikéw majatku trwatego (rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych) Jednostki dominujacej w kwocie 4 910 tys. zi,
- wydatki na nabycie skfadnikéw majatku trwatego(rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych) Jednostki zaleznej od dnia przejecia nad nig kontroli, tzn. od 8.10.2009 roku w
kwocie 90 tys. zi,

2) W pozycji ,Przejecie jednostki zaleznej” w kwocie 3041 tys. zt wykazano wydatki na nabycie
udziatow w spéice zaleznej ,VIAMIND” Sp. z o.0.

Wyjasnienia do przeptywéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowe;j:

1) W pozycji , ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego” wykazano ptatnosci zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego Jednostki dominujgcej w kwocie 63 tys. zt oraz Jednostki zaleznej 32
tys. zt (od dnia przejecia kontroli)

2) W pozycji ,Odsetki” wykazano zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw i leasingu przez Jednostke
Dominujaca w kwocie 34 tys. zt oraz zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw i leasingu przez
Jednostke zalezng w kwocie 8 tys. zt (od dnia przejecia kontroli).

Nota 34
Informacje na temat podmiotéw powi gzanych

Transakcje miedzy spotkg dominujaca a spoétka zalezng podlegaty eliminacji w momencie konsolidacji i nie
zostaly ujawnione w tej nocie.

Transakcje te zostaty ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki dominujacej ,EUROTEL”
S.A.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci

bilansowych

wartosci

godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spéiki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

2009 2008 2009 2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 254 13 368 17 254 13 368
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3671 7 802 3671 7 802

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

2009 2008 2009 2008
Diugotermllnowe zobowigzania finansowe z 112 98 112 98
tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 11 206 5504 11 206 5504

pozostate

2. Dane o pozycjach pozabilansowych w szczegoino
rownie z udzielonych przez emitenta gwarancjach i por
wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi

azanych

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej na dn. 31.12.2009 r. dot. gwarancji bankowych:

a/ Zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej na dn. 31.12.2009 r. dot. gwarancji bankowych:

$ci zobowi gzaniach warunkowych, w tym
eczeniach (tak ze wekslowych), z

Bank Nr gwarancji Na kogo Cel Wartos¢
MILLENIUM CR/19530/104118241/08 RREEF Spezial Incest GmbH Sp. zobowigzania wynikajace z 5584,00 EUR
08-02-2008 do 07-02-2009 Z 0.0. :Alfa Centrum w Gdansku umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/17845/91188270/07 Darena Investments W-wa: C.H zobowigzania wynikajace z 3672,44 EUR
25-06-2007 do 20-06-2009 KOMETA ,Torun umowy najmu lokalu
,ul.Grudziadzkal162
MILLENIUM CR/17844/91187694/07 Darena Investments W-wa: C.H zobowigzania wynikajace z 3765,85 EUR
25-06-2007 do 20-06-2009 KOMETA ,Torun umowy najmu lokalu
,ul.Grudziadzkal62
MILLENIUM CR/19456/103280552/08 Cp Sp z 0.0.: Carrefour w zobowigzania wynikajace z 2688 ,00EUR
Zamosciu ,ul.Dzieci umowy najmu lokalu
25-01-2008 do 24-01-2009 Zamojszczyzny 4
MILLENIUM CR/19530/104118241/08 RREEF Spezial Incest GmbH Sp. zobowigzania wynikajace z 5584,00 EUR
26-03-2008 do 07-02-2009 Z 0.0. :Alfa Centrum w Gdansku umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/20368/109951007/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 9.981,55 PLN
08-05-2008 do 07-05-2009 Kaufland w Wagrowiec umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/20367/109950881/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 14 256,72 PLN
08-05-2008 do 07-05-2009 Kaufland w Swidniku umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/20366/109950700/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 10 598,19 PLN
08-05-2008 do 07-05-2009 Kaufland w Biatogardzie umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/2059595/111516665/08 Rank Progress S.A. zobowigzania wynikajace z 4 646,00 EUR
04-06-2008 do 03-06-2009 CH Galeria Piastéw Legnica umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/20594/111516574/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 174,00 EUR
04-06-2008 do 03-06-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
Sochaczewie
MILLENIUM CR/20619/111673532/08 Grand Investment Polska Sp z zobowigzania wynikajace z 5920,17 PLN
06-06-2008 do 05-06-2009 0.0.CH w Redzie umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/20891/113363762/08 Valora Investments Sp zobowigzania wynikajace z 5 787,75 EUR
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04-07-2008 do 03-07-2009

CH OSOWA

umowy najmu lokalu

MILLENIUM CR/20936/113686597/08 BILLA Polska Sp. z 0.0. Kolobrzeg | zobowigzania wynikajace z 3821,04 EUR
09-07-2008 do 08-07-2009 umowy najmu lokalu
CR/21106/114808653/08 Portfolio Real Estate 15 CH ETC zobowigzania wynikajace z 2 915,07 EUR
MILLENIUM 20-07-2008 do 24-07-2009 umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/21270/116147099/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 12 129,39 PLN
13-08-2008 do 12-08-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
MALBORKU
MILLENIUM CR/21527/118100105/08 EKO-FIG zobowigzania wynikajace z 6 148,80 PLN
11-09-2008 do 10-09-2009 Michat Figlarz umowy najmu lokalu
SKWIERZYNA
MILLENIUM CR/21807/120431141/08 PTC Sp. z o0.0. zobowigzania wynikajace z 550 000,00
14-10-2008 do 13-10-2009 W-wa umowy najmu lokalu PLN
MILLENIUM CR/21696/119476113/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 9 608,46 PLN
01-10-2008 do 30-09-2009 Kaufland w OSTRODZIE umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/21699/119482056/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 630,99 EUR
01-10-2008 do 30-09-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
KOSCIANIE
MILLENIUM CR/21704/119489599/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 7 047,48 PLN
07-10-2008 do 30-09-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
CHOJNICACH
MILLENIUM CR/21706/119492643/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 8 505,00 PLN
07-10-2008 do 30-09-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
SUWALKACH
MILLENIUM CR/21725/119713956/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 709,13 EUR
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
INOWROCEAWIU
MILLENIUM CR/21727/119717396/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 371,20 EUR
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
GIZYCKO
MILLENIUM CR/21729/119720474/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 3046,25 EUR
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
SZCZYTNIE
MILLENIUM CR/21730/119722976/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 9 949,71 PLN
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
WOLOMINIE
MILLENIUM CR/21731/119726086/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 255,20 EUR
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w SZCZECINIE umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/21732/119726862/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 2 523,06 EUR
03-10-2008 do 02-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
PILE
MILLENIUM CR/21733/119733253/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 3173,89 EUR
06-10-2008 do 05-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
STAGARDZIE SZCZECINSKIM
MILLENIUM CR/21877/121229226/08 Polskie Biuro Podrézy zobowigzania wynikajace z 5600 PLN
23-10-2008 do 22-10-2009 ORBIS umowy najmu lokalu
SZCZECIN
MILLENIUM CR/21876/121229043/08 Anna Kosecka zobowigzania wynikajace z 8 100 PLN
23-10-2008 do 22-10-2009 SiedIice umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22049/123585850/08 GE Real Estate Holding Sp. z o.0. zobowigzania wynikajace z 6 108,13 EUR
17-11-2008-16-11-2009 RONDO BYDGOSZCZ umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/21875/121228803/08 Kaufland :Centrum Handlowe zobowigzania wynikajace z 12 046,29 PLN
23-10-2008 do 22-10-2009 Kaufland w umowy najmu lokalu
AUGUSTOWIE
MILLENIUM CR/22177/124715834/08 Kaszuby Incest zobowigzania wynikajace z 7 126,02 PLN
26-11-2008 do 25-11-2009 CH PELPLIN umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22464/128836543/09 Centrum Wzgérze Sp z o.0. zobowigzania wynikajace z 6 881 EUR
08-01-2009 do 07-01-2010 Gdansk umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22599/130237254/09 Maine Investments Sp. z 0.0. zobowigzania wynikajace z 2 251,96 EUR
23-01-2009 do 22-01-2010 CH Sosnowiec umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22629/130649821/09 RREEF Spezial Incest GmbH zobowigzania wynikajace z 5584 EUR
29-01-2009 do 28-01-2010 Alfa Center W Gdansku umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22627/130629509/09 Telemont Robert Gedaj zobowigzania wynikajace z 15 006 PLN
29-01-2009 do 28-01-2010 APS Radom, Malczewskiego13/4 umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22628/130629882/09 CH BATORY Gdynia zobowigzania wynikajace z 18.500 PLN
29-01-2009 do28-01-2010 umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22635/130834587/09 TESCO zobowigzania wynikajace z 10.019,13 PLN
30-01-2009 do 29-01-2010 Szczawno Zdrdj umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22710/131925605/09 Carrefour zobowigzania wynikajace z 3202.82 EUR

11-02-2009 do 10-02-2010

CH Bolestawiec

umowy najmu lokalu
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MILLENIUM CR/22759/132422600/09 Carrefour zobowigzania wynikajace z 4 415,42 EUR
16-02-2009 do 15-02-2010 £6dz ,ul. Przybyszewskiego umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22708/131904525/09 Carrefour zobowigzania wynikajace z 5 637,96 EUR
11-02-2009 do 10-02-2010 CH Piekary w Legnicy umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22714/131997675/09 Carrefour zobowigzania wynikajace z 6 410,26 EUR
11-02-2009 do 10-02-2010 CH Dabréwka w Zielonej Gérze umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22886/133632960/09 Carrefour zobowigzania wynikajace z 5 687,64 EUR
03-03-2009 do 02-03-2010 CH Zielone Wzg6rze w umowy najmu lokalu
Biatymstoku
MILLENIUM CR/23002/134579882/09 CH Sandomierz zobowigzania wynikajace z 20 109,87 PLN
16-03-2009 do 15-03-2010 umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/22781/132581959/09 Projekt ECHO-35 zobowigzania wynikajace z 4 472,65 EUR
18-02-2009 do 17-02-2010 CH Swietochtowice umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/23119/135622042/09 Kaufland zobowigzania wynikajace z 10 223,75 PLN
31-03-2009 do 30-03-2010 Biata Podlaska umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/23116/135621731/09 IMPLUS llona i Andrzej Soleccy zobowigzania wynikajace z 19 374,00 PLN
31-03-2009 do 30-03-2010 £6dz ul. Piotrkowska umowy najmu lokalu
MILLENIUM CR/23118/135621946/09 Kaufland zobowigzania wynikajace z 11 208,38 PLN
31-03-2009 do 30-03-2010 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0000149 Kaufland zobowigzania wynikajace z 9 938,73 PLN
02-04-2009 do 01-04-2010 Kotobrzeg ul. Miyiska 9 umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0000112 Kaufland zobowigzania wynikajace z 10 513,35 PLN
02-04-2009 do 01-04-2010 Bydgoszcz ul .Solskiego 5 umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0002325 Tesco/Polska/ zobowigzania wynikajace z 13 583,66 PLN
30-04-2009 do 29-04-2010 Swiebodzin, umowy najmu lokalu
ul. Sulechowska 8
MILLENIUM Nr 86200-02-0002334 Tesco/Polska/ zobowigzania wynikajace z 24 776,15 PLN
30-04-2009 do 29-04-2010 Swidnica umowy najmu lokalu
ul. Strzegomska 2
MILLENIUM Nr 86200-02-0002343 Tesco/Polska/ zobowigzania wynikajace z 11 688,21 PLN
30-04-2009 do 29-04-2010 Stalowa Wola umowy najmu lokalu
Ul. Przemystowa 2b
MILLENIUM Nr 86200-02-0002352 Tesco/Polska zobowigzania wynikajace z 21 538,90 PLN
30-04-2009 do 29-04-2010 Opole umowy najmu lokalu
Ul. Ozimska 72
MILLENIUM Nr 86200-02-0002316 Tesco/Polska/ zobowigzania wynikajace z 13 525,70 PLN
30-04-2009 do 29-04-2010 Warszawa umowy najmu lokalu
Ul. Kwiatkowskiego 1
MILLENIUM Nr 86200-02-0001120 TUP Property S.A. zobowigzania wynikajace z 20 222,02
15-04-2009 do 14-04-2010 Lokal :Tychy umowy najmu lokalu PLN
Ul. Jana Pawia Il 16/18
MILLENIUM Nr 86200-02-0001031 Rafael Investment Sp. z 0.0. zobowigzania wynikajace z 4 436,3 EUR
14-04-2009 do 13-04-2010 Lokal: Wroctaw umowy najmu lokalu
Ul. Paprotna /Zmigrodzka
MILLENIUM Nr 86200-02-0002600 Kaufland zobowigzania wynikajace z 10 757,47 PLN
05-05-2009 do 04-05-2010 Biatogard umowy najmu lokalu
Ul. Szosa Polczynska
MILLENIUM Nr 86200-02-0002780 Kaufland zobowigzania wynikajace z 10 130,88 PLN
06-05-2009 do 05-05-2010 Wagrowiec umowy najmu lokalu
Ul. Patucka/Przemystowa
MILLENIUM Nr 86200-02-0002619 Kaufland zobowigzania wynikajace z 14 256,72 PLN
05-05-2009 do 04-05-2010 Swidnik Krepiecka 3 umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0027665 Darena Investments zobowigzania wynikajace z 5632,22 EUR
18-05-2009 do 17-05-2010 Lokal: Toruh KOMETA umowy najmu lokalu
Ul Grunwaldzka 162
Nr 86200-02-0029510 Maine Investments Sp zobowigzania wynikajace z 2 478,41 EUR
MILLENIUM 12-06-2009 do 11-06-2010 CH Sosnowiec umowy najmu lokalu
Ul. Baczynskiego 2
MILLENIUM Nr 86200-02-0029841 Paige Investments Sp z o.0. zobowigzania wynikajace z 6 024 EUR
17-06-2009 do 16-06-2010 CH KLIF Gdynia umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0029850 Paige Investments Sp z o.0. zobowigzania wynikajace z 37 878 PLN
17-06-2009 do 16-06-2010 CH KLIF Warszawa umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0027978 ARDOM Mariusz towiecki zobowigzania wynikajace z 17 338 PLN

22-05-2009 do 21-05-2010

CH Panorama
Krasnystaw ul.Zakrecie 2g

umowy najmu lokalu
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MILLENIUM Nr 86200-02-0032427 Kaufland zobowigzania wynikajace z 12 305,47 PLN
27-07-2009 do 26-07-2010 Malbork umowy najmu lokalu
Ul. Zeromskiego 32
MILLENIUM Nr 86200-02-0032409 Grand Investment Polska/Swiecie zobowigzania wynikajace z 7 429 PLN
27-07-2009 do 26-07-2010 Lokal: Reda umowy najmu lokalu
Ul. Gdanska 7
MILLENIUM Nr 86200-02-0032383 Portfolio Real Estate 15 Sp. z 0.0. zobowigzania wynikajace z 12 511,83 PLN
27-07-2009 do 26-07-2010 CH ETC Gdansk umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0032374 Rank Progres S.A. zobowigzania wynikajace z 4 295,75 EUR
27-07-2009 do 26-07-2010 CH Galeria Piastow umowy najmu lokalu
Legnica
MILLENIUM Nr 86200-02-0032392 Valora Investments Sp z o.0. zobowigzania wynikajace z 6 206,04 EUR
27-07-2009 do 26-07-2010 CH OSOWA umowy najmu lokalu
Gdansk
MILLENIUM Nr 86200-02-0035512 Kaufland zobowigzania wynikajace z 8 915,58 PLN
09-09-2009 do 08-09-2010 Gizycko umowy najmu lokalu
Ul. K. Wielkiego 2
MILLENIUM Nr 86200-02-0035503 EURA-tech J.Obszynski Sp.J. zobowigzania wynikajace z 4 034,76PLN
09-09-2009 do 08-09-2010 Ul.Przemystaowa 3A umowy najmu lokalu
Wejherowo
MILLENIUM Nr 86200-02-0036771 Projekt Echo-35 Sp. z o.0. zobowigzania wynikajace z 4 340,51 EUR
30-09-2009 do 29-09-2010 Al. Jerozolimskie 148 umowy najmu lokalu
Warszawa
MILLENIUM Nr 86200-02-0037208 BILLA Polska Sp. z o.0. zobowigzania wynikajace z 3821,04 EUR
07-10-2009 do 06-10-2010 KOLOBRZEG umowy najmu lokalu
Ul .Koszalinska 36
MILLENIUM Nr 86200-02-0037217 Kaufland zobowigzania wynikajace z 12 046,29 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Augustow umowy najmu lokalu
Ul Wojska Polskiego
MILLENIUM Nr 86200-02-0037164 Kaufland zobowigzania wynikajace z 11 169,77 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Szczytno umowy najmu lokalu
Ul. B. Chrobrego 5
MILLENIUM Nr 86200-02-0037146 Kaufland zobowigzania wynikajace z 21 513,48 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Suwalki umowy najmu lokalu
Ul .Kowalskiego 2
MILLENIUM Nr 86200-02-0037155 Kaufland zobowigzania wynikajace z 7 598,99 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Chojnice umowy najmu lokalu
Ul. Obroncéw Chojnic 1
MILLENIUM Nr 86200-02-0037173 Kaufland zobowigzania wynikajace z 8 273,80 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Pile umowy najmu lokalu
Ul. Powstancéw Wielkopolskich
102
MILLENIUM Nr 86200-02-0037235 Kaufland zobowigzania wynikajace z 10 784,18 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Stargard Szczecinski umowy najmu lokalu
Ul. Kosciuszki 73
MILLENIUM Nr 86200-02-0037182 Kaufland zobowigzania wynikajace z 18 515,48 PLN
07-10-2009 do 06-10-2010 Ostroda umowy najmu lokalu
Ul. Grunwaldzka
MILLENIUM Nr 86200-02-0038136 Kaufland zobowigzania wynikajace z 9 949,71 PLN
22-10-2009 do 21-10-2010 Wotomin umowy najmu lokalu
Ul. Zelazna
MILLENIUM Nr 86200-02-0038145 Kaufland zobowigzania wynikajace z 3 155,80 EUR
22-10-2009 do 21-10-2010 Koscian umowy najmu lokalu
Ul. Kosciuszki 9
MILLENIUM Nr 86200-02-0039732 Kaufland zobowigzania wynikajace z 15 419,58 PLN
18-11-2009 do 17-11-2010 Inowroctaw umowy najmu lokalu
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Ul. Poznanska 100
MILLENIUM Nr 86200-02-0039689 GE Real Estate Holding Sp. z o.0. zobowigzania wynikajace z 6 139,89 EUR
18-11-2009 do 17-11-2010 RONDO Bydgoszcz umowy najmu lokalu
MILLENIUM Nr 86200-02-0039741 LJolka” zobowigzania wynikajace z 2 500 PLN
18-11-2009 do 17-11-2010 Jolanta i Janusz Wysoccy umowy najmu lokalu
Walcz
MILLENIUM Nr 86200-02-0039910 PTC zobowigzania wynikajace z 550 000,00
24-11-2009 do 23-11-2010 Al. Jerozolimskie 181 umowy najmu lokalu PLN
Warszawa
MILLENIUM Nr 86200-02-0041417 ORBIS O/szczecin zobowigzania wynikajace z 5 600,00 PLN
16-12-2009 do 15-12-2010 Szczecin umowy najmu lokalu
Ul. Plac Zwyciestwa

b/ Gwarancja bankowa udzielona Spoitce zaleznej VIAMIND Sp. z 0.0. przez z Deutsche Bank PBC S.A. w

Warszawie wynosi 1.000 tys. zt.

3. Dane dotycz ace zobowi gzan wobec bud zetu panstwa lub jednostek samorz adu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasno  $ci budynkow i budowli

Nie wystepuja.

4. Informacja o przychodach , kosztach i wynikach d
epnym okresie

przewidzianej do zaniechania w nast

W okresie objetym sprawozdaniem nie zaniechano prowadzenia dziatalnosci

5. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na dzie n 31.12.2009r.
Stan na dzie n 31.12.2009r.

pracownicy ogoétem
ztego:

Konsultanci - sprzedawcy

Pracownicy Administracji

korzystajacy z urlopéw wychowawczych
Stan na dzie n 31.12.2008r.

pracownicy ogétem
Ztego:

Konsultanci - sprzedawcy
Pracownicy Administracji

korzystajacy z urlopéw wychowawczych
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6. Wynagrodzenia oraz po zyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodz  acych w
sktad organéw zarz adzajacych i nadzoruj acych Jednostki dominuj acej oraz informacje o warto $ci
niesptaconych zaliczek, kredytow, po  zyczek, gwarancji, por eczen

Wynagrodzenia brutto za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009r. wyniosty 6 745 516,47 zt
z czego (w zh):

ZARZAD SPOLKI

Stepokura Krzysztof 275 200
Basinski Tomasz 258 234
Parnowski Marek 217 809

RADA NADZORCZA

12 000
Ptachta Krzysztof

12 000
Foltarz Jacek

12 000
Kostrzewski Pawet

12 000
Parnowski Krzysztof

12 000
Wojnowski Ryszard

Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po  zyczek, gwarancji, por eczen
- Nie wystepuja

7. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu
finansowym za bie zacy okres

Nie wystepujg

8. Informacje o0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity

9. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i zakresie
przej ecia aktywow i pasywéw

Nie wystepujg
10. Korekty inflacyjne

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato korekcie inflacyjnej.
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11. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sp orzadzanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W biezacym okresie sprawozdawczym spoétka dokonata nastepujacych zmian prezentacyjnych:
1. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

- zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu ZFSS zostaly pomniejszone o warto$é $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku bankowym ZFSS — w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztalcono
odpowiednie dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec 2008 roku,

- nalezno$ci i zobowigzania z tytutu kaucji pobranych i zaptaconych o terminie wymagalnosci powyzej 1 roku
lub zawarte na czas nieokreslony wykazano w nalezno$ciach i zobowigzaniach diugoterminowych - w celu
zapewnienia porownywalnosci, przeksztatcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec 2008 roku,

2. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow

- dokonano zmiany kwalifikacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej z kosztéw ogolnego zarzadu do kosztoéw
wytworzenia sprzedanych ustug — w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztatlcono no odpowiednie
dane w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w za 2008 rok,

Wplyw wyzej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe za 2008 rok przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie 1 31.12.2008 roku

stan na:
AKTYWA 2008.12.31 2008.12.31
przed korekt g Korekta po korekcie

Aktywa trwate 17 480 88 17 568
Wartosci niematerialne , w tym: 15984 15984
* warto$¢ firmy 14724 14724
Rzeczowe aktywa trwate 1419 1419
Naleznosci dtugoterminowe 0 88 88
Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 77
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 24 572 -139 24 433
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1144 1144
Zapasy 2061 2061
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 13 456 13 368
od jednostek powigzanych 20 20
od pozostatych jednostek 13 436 -88 13 348
Aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7853 51 7802
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58 58
SUMA AKTYWOW 42 052 -51 42 001
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stan na:
PASYWA 2008.12.31 2008.12.31
przed korekt g Korekta po korekcie
Kapitat (fundusz) wiasny 32 406 0 32 406
Kapitat akcyjny 781 781
Kapitat (fundusz) zapasowy 25077 25077
Zysk (strata) z lat ubiegtych 726 726
Zysk (strata) netto 5822 5822
ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowi gzania 9 646 7 9595
Rezerwy na zobowigzania 68 68
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 11 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 11
Pozostate rezerwy 46 46
Zobowigzania dtugoterminowe 34 41
- inne zobowigzania finansowe 34 34
-inne 0 7 7
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 5562 -58 5504
wobec jednostek powigzanych 11 11
wobec pozostatych jednostek 5551 -58 5493
Rozliczenia miedzyokresowe 3982 3982
SUMA PASYWOW 42 052 -51 42 001

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01.2

008 do 31.12.2008 roku

Obroty za okres

Wyszczegdlnienie 2008.12.31 2008.12.31

przed korekt g Korekta po korekcie
Zl:t)écr?;g\)llv’n;ttgmz“e sprzeda zy produktéw, towaréw i 81515 0 81515
od jednostek powi gzanych 18 18
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 42 320 42 320
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 39 195 39 195
Ezstéﬁ/afg)vzz’%si?;n)fh produktéw, towarow i 38 298 24 046 62 344
jednostkom powi gzanym 10 10
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 0 24 046 24 046
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 38298 38 298
ZYSK/STRATA BRUTTO na sprzeda zy (A-B) 43 217 -24 046 19171
Koszty sprzedazy 7071 7071
Koszty og6lnego zarzadu 28 885 -24 046 4839
Pozostale przychody operacyjne 605 605
Pozostate koszty operacyjne 1049 1049
ZYSK/STRATA z dziatalno $ci kontynuowanej 6 817 0 6 817
Przychody finansowe 577 577
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Koszty finansowe 24 24
ZYSK/ISTRATA BRUTTO 7370 7370
Podatek dochodowy 1548 1548
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 5822 0 5822

Sprawozdanie z przeptywdw pieni eznych za okres 1.01.2008-31.12.2008

Obroty za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2008
Korekta )
przed korekt g po korekcie

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

operacyjnej
Zysk (strata) netto 5822 5822
Korekty razem 172 121
Zmiana sta_nu zobqwiazah'krotkoterminowych, z 386 51 335

wyjatkiem pozyczek i kredytow
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci )

operacyjnej (I-11) 5994 51 5943

_ Przeplywy_pieni ezne netto z dziatalno $ci 8281 0 8281

inwestycyjnej (I-11)

(I_IF;)rzeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 1557 0 1557
Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.lIlI+/-B.11I+/-C.II1) -3844 -51 -3 895
B.ilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w 3844 51 3895

tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 11 697 11 697
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7 853 -51 7 802
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

12. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e majatkow a,
ptynno §¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe w sposob kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSR/MSSF).

Zmiany danych poréwnawczych przedstawione w punkcie 11) nie miaty wplywu na sytuacje majatkowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢ Grupy Kapitatlowej.

12. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacj e majatkowa i finansow a, ptynno ¢ oraz wynik finansowy i
rentowno $¢

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedéw podstawowych.
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13. Kontynuacja dziatalno $ci

Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowa¢ swojg dziatalnosc.

14. Skutki jakie spowodowaloby zastosowanie do wyce ny udziatdbw i akcji w jednostkach
podporz adkowanych metody praw wtasno  $ci oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy
15. Cele i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rézne ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (obejmujace
ryzyko walutowe i cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program zarzadzania
ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalnie niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy EUROTEL
S.A. Zarzad Jednostki Dominujgcej ha biezaco ustala zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca
konkretnych dziedzin.

Gléwne obszary ryzyka wystepujace w dziatalnosci Grupy Kapitalowej mozna podzielic na ryzyko
zewnetrzne i wewnetrzne. Ryzyko wewn etrzne, to przede wszystkim ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki)
zZwigzane ze wspoOlpracg z partnerami tworzacymi sie¢ sprzedazy. Spotka zabezpiecza sie przed tym
ryzykiem otrzymujac od kontrahentéw zabezpieczenia w formie weksli lub innych instrumentéw (gwarancje).

Ryzyko zewn etrzne to ryzyko zwigzane ze zwiekszonym nasyceniem rynku uzytkownikami telefonéw
komorkowych oraz konkurencjg zwigzang z pojawieniem sie nowych operatoréw branzy tacznosci mobilnej,
ktérzy coraz bardziej oddziatywajg na rynek. Powodowac¢ to moze zmniejszenie wielkosci sprzedazy, a
skutkowaé bedzie zmniejszeniem przychodéw i zyskow.

Istnieje réwniez ryzyko zewnetrzne zwigzane z uzaleznieniem od jednego dostawcy towaréw, ktérym
obecnie jest operator sieci Era jak i od jego oferty, ktéra nie zawsze moze by¢ wystarczajgco atrakcyjna dla
rynku. Spétka aktywnie wspomaga oferte operatora wartoscia dodang dla klienta oraz dziataniami
marketingowymi.

Ograniczenia dotyczace wielkosci sieci, jak i uzaleznienie od jednego dostawcy jest juz czesciowo
niwelowane przez podpisanie z operatorem sieci aneksu do Umowy Agencyjnej, dajagcego prawo wspotpracy
i rozwoju réwniez w ramach sieci innych operatoréw. Spétka skorzystata z tego prawa przejmujgc sie¢
dziatajgcg w ramach operatora PLAY.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kurséw walut

Przychody i koszty Grupy wyrazone sg gtdwnie w walucie polskiej. Natomiast znaczaca czes$¢ kosztow z
tytutu czynszéw okreslana jest w EURO, ktéra to waluta jest walutg zwyczajowa dla tego typu transakciji
stosowang wobec wszystkich kontrahentéw. Czynnik ten odegrat znaczacg role zwlaszcza w pierwszym
pétroczu. Umacnianie ztotego oraz dzialania interwencyjne operatora, polegajgce na wspieraniu swoich
partneréw w tym zakresie, spowodowaty ostabienie tego elementu ryzyka.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko zmiany stopy procentowej wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowigzah z tytutu leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowa. Ze wzgledu na
niska wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w biezacym okresie ryzyko zmiany rynkowych stop
procentowych byto nieznaczne. Wykorzystanie kredytu jest niewielkie w zwigzku z czym czynnik ten nie miat
dla Grupy wiekszego znaczenia.
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-Ryzyko cenowe

Ceny na produkty promocyjne i dotyczace oferty operatora, ustalane sag ogolnie przez operatora sieci
komoérkowej. Ceny innych zakupywanych towar6w majg niewielki udziat procentowy w ogoélnej masie
zakupow.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich transakcji sprzedazy, ale szczegodlnie zwigzane jest z rozliczeniami z
partnerami sieci, gdyz ostateczna wartos¢ zadtuzenia jest mozliwa do okreslenia dopiero po pewnym czasie,
€O zwigzane jest z rozliczeniami réznic w cenach telefonéw. Spéiki prowadza biezacy monitoring sytuacji
finansowej odbiorcéw, jak réwniez starajg sie prognozowa¢ mozliwe zadtuzenia. Odbywa sie to poprzez
zarzadzanie limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcéw oraz terminami ptatnosci.

Zabezpieczenia rozliczen stanowig dodatkowo weksle lub poreczenia osob fizycznych, czy tez gwarancje
bankowe w przypadku niektorych, wiekszych podmiotéw.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo Jednostki Dominujgcej monitoruje wykorzystanie i dostepnosé srodkéw obrotowych Grupy
Kapitalowej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych. W zwigzku z dynamicznym
charakterem prowadzonej dziatalnosci, obie Spéiki zapewniajg dodatkowo elastycznos¢ swojego
finansowania dzieki przyznanej linii kredytowej.

16. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazani  em jednostek podlegaj acych konsolidacji.

Grupe kapitatlowg stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL” S.A. oraz Jednostka zalezna ,VAIMIND” Sp. z
0.0. podlegajaca konsolidacji metoda petna.

17. Wskazanie skutkdbw zmian w strukturze Grupy Kapi  tatlowej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci.

-EUROTEL” S.A. tworzy Grupe kapitalowg poczawszy od 8.10.2009 roku.

Zwigzane jest to z przejeciem wiekszosciowego pakietu udziatow w Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Struktura Spotki pozostata nie zmieniona.

Odnosnie zmian w strukturze centrali Spotki Dominujacej, to zwigzane byly one z osiagnieciem znaczacej
skali dziatania szczegolnie w ramach operatora Era oraz przeniesieniem do nowej siedziby, co umozliwito
przeprowadzenie stosownych zmian. Zmiana struktury polegata gtéwnie na modyfikacji podziatu kompetenciji
kierownikdw $redniego szczebla oraz uzupetnieniu stanu osobowego poszczeg6inych dziatdw, co byto
dotychczas niemozliwe ze wzgledu na braki lokalowe. Zmiana siedziby umozliwita rowniez fatwiejszg
komunikacje miedzy dziatami, dzieki lokalizacji centrali i poszczegolnych dziatéw Spétki w jednym miejscu.

18. Stanowisko Zarz adu Grupy Kapitalowej Eurotel S.A. odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowa nych.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie dokonat publikacji prognozy co wynika ze specyfiki dziatania, zaleznej w
duzej mierze od oferty operatora, na ktérg Emitent nie ma wptywu oraz od prowadzonych przez operatora
dziatan dotyczacych zmian systemu rozliczeh ze swoimi partnerami. Nie publikowanie prognoz wynikow
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znajduje potwierdzenie réwniez w praktyce gospodarczej innych spétek z branzy. Wczesniejsze zatozenia
dotyczace utrzymania zesztorocznego wyniku (za 2008 rok) w roku 2009, wydajg sie jednak trafne i zblizone
do tych zalozen.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po Srednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromad zeniu Emitenta na dzie A przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm oty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzednieg o raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji
wg stanu na dzien przekazania raportu za 2009 r.:

Lp. Akcjonariusz Liczba posiada nych akgcji % kapitatu % gtoséw na WZA
1 Krzysztof Stepokura 1131182 28,96% 28,96%
2 Jacek Foltarz 1125000 28,80% 28,80%
3 Allianz TFO 268 205 6,87% 6,87%
4 PKO TFI 208 674 5,34% 5,34%

20. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emi  tenta lub uprawnie # do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitentai  nformacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Nie nastapity takie zmiany

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na dzieh przekazania
raportu za 20009r.:

Lp. | Akcjonariusz Liczba posiadanych % kapitatu % gtoséw na WZA
akcji

1. Krzysztof Stepokura 1131182 28,96% 28,96%

2. Jacek Foltarz 1125 000 28,8% 28,8%

3. Tomasz Basinski 132 100 3,38% 3,38%

5. Pawet Kostrzewski 7321 0,19% 0,19%

21. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto $¢€ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitent  a, z okre sleniem:
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przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron
wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna warto $¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasn ych emitenta, z okre s$leniem t acznej warto Sci
post epowan odrebnie w grupie zobowi azan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie
wierzytelno sci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

Z informacji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, ze Spoétki Grupy nie sg strong w
postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych opisanych w par. 87 ust. 7 pkt. 7
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach ni  z rynkowe

Nie wystgpity takie transakcje. Transakcje rynkowe z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez  jednostk e przez niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —+ acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $¢ co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Emitent w raportowanym okresie nie udzielat poreczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Poreczenie jakie zostato udzielone w styczniu 2010 roku dla operatora PLAY w celu zabezpieczenie
wspoétpracy ze Spoétkg Dominujacg Viamind Sp. z o.0. jest na kwote 1 min zt (jeden milion z), co bylo
przedmiotem stosownego raportu biezacego.

24. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej i ch zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez Grup e Kapitatow a.

Najblizszy okres czasu planowany jest na wykorzystywanie przez osiagnietej skali dziatania oraz czerpanie
korzysci z przeprowadzonych zmian restrukturyzacyjnych.

W ramach sieci Era przeprowadzany bedzie caly czas proces optymalizacji sieci, ktory nabiera¢ zaczyna
charakteru ciggtego. W ramach operatora PLAY przewiduje sie kontynuowanie procesu rozwoju
organicznego oraz aktywne uczestniczenie w mozliwych akwizycjach mniejszych podmiotdéw, stuzacych
konsolidowaniu sieci tego operatora.

Grupa ma ustabilizowang pozycje na rynku z 30% udzialem w ramach operatora Era i rosnacg pozycjg w
ramach operatora PLAY.

Spotki Grupy zachowujg ptynnos¢ finansowa i wywigzujg sie ze swoich zobowigzan, a Zarzad Jednostki
Dominujacej nie widzi zagrozen z tym zwigzanych réwniez w najblizszym okresie czasu.
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25. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Zarz adu Jednostki Dominuj acej beda miaty wplyw na
osiagniete przez Grup e skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ciggu najblizszych miesiecy 2010 roku mozliwe bedzie dalsze praktyczne zweryfikowanie skutkéw
zmodyfikowanych zasad wyptaty prowizji przez operatora sieci Era. Zmiany te uzaleznity wyptate czesci
sktadnikbw wynagrodzenia prowizyjnego od osiggniecia okreslonych przez operatora parametréw
sprzedazy. Skutkowac¢ to moze brakiem wyptaty tych sktadnikow w przypadku niektoérych punktéw sprzedazy
lub w niektérych okresach czasu. Wprowadzone zmiany beda weryfikowane przez rynek i w przypadku
braku ich skutecznego oddzialywania oraz niemozliwosci zapewnienia okreslonych przychodéw przez
poszczegoblne punkty sprzedazy, bedg podlegaly modyfikacji, co juz czesciowo mialo miejsce od kwietnia
2010 roku. Warto podkresli¢, ze skiadniki dodatkowe wynagrodzenia jakie do tej pory miaty charakter
czasowy, obecnie bedg utrzymane co najmniej do kohAca roku na podstawie stosownego o$wiadczenia ze
strony operatora.

Na wyniki kolejnych kwartatow rosnacy wptyw bedzie miato realizowanie wiekszych zyskéw przez Viamind
Sp. z. 0.0. Wynik Viamind Sp. z o0.0. bedzie wykazywat tendencje rosngca w ciggu roku, gdyz planowany i
realizowany jest program dynamizowania wielkosci sieci tej spotki w ramach operatora PLAY. Wsparcie
jakiego udziela Jednostka Dominujgca swojej spoéice zaleznej umozliwi osiggniecie przez nig znaczacego
przyrostu wielkosci sieci sprzedazy.
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