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Opdnfi ezl o bleglego rewidenta 7 badunla shonsolidowanego spravwozdania finamsowege rrupy Kapiralowej
"ELUROTEL™ 8.4, 7o 2009 r,

OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rady

Sporzadzona dla Nadzorcze] i Zarzadu

Grupy Kapitalowej "EUROTEL" S.A.

z siedzibg
w (Gdarisku
ul. Mysliwska 21

Preeprowadzitam  badanie  skonselidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitatowej "EUROTEL" 5.A.(zwangj dalej "Grupa"),w ktérej jeduostka dominnjaca jest
Spotka "EUROTEL" 5.A. % siedzibg w Gdansku, na ktére skladajg sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktdére po stronie aktywéw 1 pasywow zamyka si¢ suma

50982 tys. of
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw 7a okres od 1
stvermia 2009 1, do 31 grudnia 2009 r. wykamujace pehiy dochdd petlo w
wysokosel
6072 tys. of
4. sprawozdanie ze smian w skonsolidowanym kapitale 7za okres od 1
stycznia 20090 r. do 31 pgiudnia 2009 r. wykazujgec zmiang kapildu
wlasnego o kwatg

&3.7 tys, of

3. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych 7a okres od |
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujgey zmiane stanu srodkow

picnigznych o kwotg
-4 131 tys. of

6. dodatkowe informacje 1 objagnienia
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Opinle nivzaleinega bicplers rewldenta 7 badania skonsolidewaneps sprawezdania finansowego Grupy Rapitalowef
"EUROTEL" 5. 4. za 2009 ¢,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metods petng.

Za  sporsgdecnic  zgodnege z obowigzujacymi  przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialnoge
ponosi Zareyd Jednostki Dominujacei "EUROTEL" S.A. Zarzad Spotki oraz czlonkowie
Rady Nadzorcze] Jednostki sa zohowigzani do zapewniena, aby skonsolidewanc
sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanic z dziatalnode speinialy
wymagania obowinzujgeych Grupe przepiséw.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o 7zgodnosci « WYIMAgajacyi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosel tege skonsclidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy reelelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspeklach, sytuacje majatkowa | finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej
"EUROTEL" 5.A, vraz o prawidlowodci ksiay rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego preeprowadzitam  stosownie do
postanowian:

¥ rozdziau 7 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2005 1,
Wi 152, poz. 1223),

*  krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowege zaplanowatam i przeprowadzifam
w taki sposdb, aby uzyskal racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W sze7egdélnodei  badanic obejmowate  sprawdzenie poprawnosc
zastosowanych przez Grupe zasad (polityki) rachunkowodei i znaczacych szacunkodw,
sprawdzenie - w przewazajace] mierre w sposéb wyrywkowy - podstaw, z kidrych
wynikajg liczby i informacje zawarle w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
1 calosciowa veeng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Lhwazam, 2e bhadanie dostarczylo wystarczajacej podslawy do wyrazenia miarodajng)
opuui ¢ sprawozdaniu,

Moim  zdanicm, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wseysikich
istotnych aspektach:

a/  przedstawia rzetclnic 1 jasno wseystkie informacje istotne dla oceny syviuaci
majgtkowej 1 Inansowej badanej Grupy kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2009 roku,
Jjak tez jej wyniku finansowepo za rok okres od 1 stycenia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku,
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Opinia niszaleinego bicplego rewidenta 7 badania skonsolidowancss sprawe ania finansowego Gripy Kapitatowei

"EURQTEL" 8.A za 2009 r.

b/ zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymt Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi 7
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - siosownie do WYIMOZOW USTawy o
rachunkowosel i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych orwg na
podstawic prawidtowo prowadzonych ksigp rachunkowych.

¢/ jest zgodne z wplywajycymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
nbowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanic Zarealu z dziatalnosei Grupy kapitatowe] jest kompletne w rozuwrnieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finunséw 7 dnia 19
hitego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw  warlosciowych oraz warunkOw uznawania zn réwnowasne
informacji wymaganych przepisami prawa  panstwa pie bedacepo  panstwem
crionkowskim (D2 UNr. 33 poz.259 z poin. zm.), a zawartc w mm informacje,
puchodzace ze zbadanego sprawozdunia finansowego, sq z nim zgodne.

Jolanta Orlowska
Kluczowy Biegly Rewident | - i
Numer ewidency)ny 9641

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
"ATUT" Ustugi Rachunkowo - Audytorskis

Jolanta Orfowska Biegly Rewident

Pudminiu uprawnionego do badania sprawezdus finansovevch wpisanege na liste pint e 3265

CGdansk, dnia 28.04.20H0 r.

“ATEHT S URTRACHUNKIND ATTY TR
Jelante Cirkawsky Biegh Bewide s
BO-437 Gdarzk, ul. e A=ty 107
Tol.: (58 341 3613, kom.: 502 ks 013!
MIP: D5 7-080-65-03, Aegon; 120474515
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RAPORT

UZUPFENIAJACY OPINIE

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Grupy Kapitalowej "EUROTEL" S.A.

(dansk, ul. Mysliwska 21

za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
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Raport epupelniaigey opindy ; badania shonsalidowanego sprawozdunia finansowepo Grupy Kapitalowe)

"EURGTEL" 8.A. g 2008 rok

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Z4 OKRES OD 1 STYCZNIA 2609 DO 31 GRUDNIA 2009

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej oraz Zarzadu Grupy Kapitatowgj
"EUROTEL" 5.A. sporzadzony przoe:

Bicglesn Rewidenta Jolante Orlowska Numer ewidencyjny 9641

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzici 31.12.2009 r. byto przedmiotemn badania i
uzyskalo opinie hez zastrzeren.

Sprawozdanic firansowe na dzief 31.12.2009 r. sporzadzone zostato w tys. PLIN.

Obejmuje ono nastepujaee czesel skladowe:
1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. skonsolidowanc sprawoedanie z sytuacji finansewe] na dzich 31 grudnia 2009 rokn,
kLore po stronie aktywow | pasywow zamyka si¢ sumgy
50982 tys. 7#
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 styeznia 2009
r. do 31 grudniz 2009 1. wykazujace pelny dochod netto w wysokosci
6 072 tys, zf
4. sprawozdanie z¢ zmian w skonsolidowanym kapitale za okres od | stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zmiang kapitalu wlasnege o kwote
633 tys. zf
5. skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pleniginych za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy zmiane stanu srodkéw pienicznych o
-4 1371 fys. o

&. dodatkowe informacje 1 objasnienia.
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Raport_uznpelniglacy opiniie 7 badania skenvolidowanega sprawerdanis finansowegs Geapy Kepitalpwe
"EUROTVEL" S A zq 200% rok

A - CZESC OGOLNA RAPORTU

L. Dane identyfikujgce Grupe kapitalowy

Na deien 31.12.2009 roku emitent sporzadza skonsolidowanc sprawozdanie finansowe, »
uwagi na fakt, iz w dnin 30 wrzesnia podpisane umowe zakupu 70,01% uddatéw w Viamind
Sp. z 0.0 . z siedzibg w Warszawic. Zakupiona spétka jest partnerem operaiora sieci PLAY i
posiada 55 salonow sprzedazy. Spolka ,,Viamind” 8p. 7 0.0, jest jedyng jednostka zalesma od
Limitenta. Objecie kontroli nad Spétkg VIAMIND nastapito w dniu 8. 10.2009 rolar,

A Jednostha Dominnjgea "EUROTEL" 5. A,

1. Nuzwa i adres Jednostki dominujgecj

Jednostkga dominujacg jest EUUROTEL S.A. 80-126 Gdarisk, ul. Mysliwska 21,
2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcea dziakilnoéei Spatki

Jednostka Dominujgen "EUROTEL" S.A. powstala na podstawie umowy spolki z
ograniczong odpowicdzialnoscia (akt notarialny Rep. A Nr 3314/1956) w dniu 30.07.1996 r.
przed notariuszem Izabely Bakowska w Gdansku.

W dnin 27.03.2006 r. Zgromadzenie Wspolnikéw EUROTEL Spéfka z v.0. pedjeto uchwate
o przekszialeeniv spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akeying. W dniu
1.06.2006 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poloc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejesirn Sadowego dokonal rejestracji "EUROTEL” Spétka Akceyjna pod
numerem 0000258070,

3. Przedmiot dzialalnosci Spolki
Przedmiot dzialalnodei Spétki zgodnie z wpisem do KRS:

- telekomunikacia,
- obshluga nieruchomosci,

= budowniclwo,

- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkicm handlu pojazdami samochodowsmi |
motocyklami,

©  handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedary pojazddw samochodowych, motocykli;
naprawa artykuldw wzytkn osobizstego 1 domowego,

- posrcdnietwo picnigZng pozoestate,
pozostate ustugi telekomumkacyjne,
wynajem nieruchomaodei na wlasny rachunck,
*  pofrednictwo finansowe pozostale,

wynajem maszyn | wzgdzen bez obstugl oraz wypoZyczanie artykuléw uzytku
osobistego i domowego, '

0/
i
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Rapert aupelnioiacy spinie [ badaia skonsolidowaneps sprawezdania finansowess Gea

"EUROTEL™ 8. A, za 2000 vak

informatyka,

dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa.,

hadanie rynku i opinii publiczne;j,

doradzrwo w zakresic prowadzenia dzialalnosei gospodarczef 1 zarzadzania,
rarzadzanie i kierowanic w zakresie prowadzenia dziatalnoéel vospodarezej,
dzialalnosé holdingow,

dziatalnosé w zakresie architektury i insynierii,

hadania i analizy technicaae,

reklama,

rekrutacja i udostgpnianic pracownikéw,

dziatalnosé detektywistyczna i ochroniarska,

sprzatanic i ceysezceenie obiekiow,

dziatalnosé komercyjna pozostata gdzie indriej nic sklasylikowana,

edukacja,

dziatalnosé wspomapajgea transport, dziatalnosé cwiyzana z turystyka,

transport kolejowy,

transport ladowy pozostaly,

transport wodny,

transport lotniczy,

dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami,
hotclc i restauracje,

uprawy rolne, ogrodnictwo, wlaczajae warzywnictwo,

dziatalnosé uslugowa zwiyzana z uprawami roinymi, chowem i hodowly zwierzat, 2
wylaczeniem driatalnodci weterynaryincj, zagospodarowanie terenéw zieleni,
produkeja olgjdw i thuszezdw pochodzenia roslinnego i zwigrzeceno,

preclwarzanie odpadow,

wylwarzanic i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracy wode.

Podstawowy przedmiotem dziatalnodei Jednostki Dominujgeei "EURCTEL™ S.A. w 2009
toku byly: nstugi podredniciwa, spreedaz produktow Polskiej Telefomli Cyfrowej 8p. 2 o.0.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna jednosiki
Decyzja Urzedu Skarbowego w Gdyni Spélka "ELIROTEL” 8.A otrzymala numer

NIP 586 -15-84-525

REGON nadany przcz Urzad Statysiyezny w Gdansku:

191167090

T
TR
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hadania shonsolidowanega sprawordania finansowesn Gri

"EURGTEL" S.A. 1o 2009 rok

5. Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej "EUROTEL" S.A.

Kapitat zakladowy Spélki wynosi 781.250,00 PLN i dzieli sie ua 3.906.250 akeii o
wartosei nominalnej 0,20 PIN,

Struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego spotki - w zakresie akcjonariuszy posiadajgeych
o najmniej 3% glosdw - na dzicit 31.12.2009 roku prredstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Tosé akefi | Wartosé w
Krrysztof Stepokura 1T13LIR2| 226 236,40
Jacek Follare 1125 000 225 00000
Allianz TF(O 268 205 531 641,00
PRO T 208 674 41 734,80
Pozostali 1173 189 234 637,80
Ruazem 3 906 250 781 250

Na dzicn wydania opinii struktura whasnodci kapitalu zakladowego spotki - w zakresic
akcjonarinszy posiadajacych co najmnicj 5% glosdw - nie ulegla zmianie,

Na dzied 31.12.2009 roku Spétka jest w posiadaniu 1579935 akcji wlasnych nabytych w
celu ich umorzenia.

#. Rada Nadzoreza Jednostki Dominujace)
W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2009 r. wechodza;

Ptachta Krzysztof Przewodniczacy Rady

Foltarz Tacek Wiceprzewodniczacy
Rady

Kostrzewski Pawct Czlonek Rady

Parnowski Krzysztof Czlonek Rady

Wojnowski Ryszard Celonek Rady

7. Zarzad Jednostki Dominujgeej

Zarzad Spotki do dnia 30.09.2009 1. byl trzyosobowy. W skiad Zarzadu wehodzili:

Stepokura Krzysztof

Prezes Zarzadu

Dasifski Tomasz

Wicepreees Zareadu

Parnowski Marck

Czlonek Zarzadu do

CATUT Lstugi Rachunkowo-Awdvtorskie J Oviowske, Gduisk ul Wajdelory 17




HRaport szupelnigigey opinle 7 badania skoaselidowanego sprawszdania flnansewego Grupy Kapitalgwe]

"EUROTEL" §.4. za 2009 rok

10.

Z driem 31.08.2009 r. rezygnacje 7 peienia funkeji Czlonka Zarzadu zlozyl Pan Marek
Parnowski. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc VII Wydziat KRS dokenat niniejszego wpisu w
dniu 30.09.2009r., przckazujac Spotee informacje o dokonanym wpiste w dniu 13.10.2000 r,

0d dnia 30.09.2009 roku Zarzad Spotki skfada sic = dwach osab,

Stepokura Krzysztof Prezes Zarzadu

Basinski Tomasz. Wiceprezes Zarzady

Do skiadania oswiadczen i podpisywania dokumentow w imieniu Spetki wymagane Jest
wepotdziatanie dwoch ezlonkéw zarzadu lub czlonka zarzadu taeznie 2 prokurentem.
Obowiazki Gldwnego Ksicgowego pelni Pani Beata Milezewska.

Czas trwauia dziatalnoSci Jednostki Dominujycej jest nieograniczony

Rok obrotowy; rek kalendarzowy

Wielkos¢ zutrudnienia

Srednie zatrudnienic w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynosito 208,25
etatdw. Zatrudnienie w etatach na 31.12.2009 roku wyniosto 245 asab.

LB, Jednostha zaleine “"VIAMIND" Sp. 7 0.0.

Nazwa i adres Jednostki zaleznej

Jednostkq zalezng jest VIAMIND Sp. z 0.0., 02-699 Warszawa, ul, Taborowa 20,

Forma prawna, pedstawa prawna i gespodarcza dzialalnodei Spolki

Spotka zostala powotana w 2007 roku na podstawic umowy Spétki zawartej w Kancelarii
Notarialnej u Notariusza Andrreja Micorka (AN 5501/2007). W doiv 30.07.2007 v, Sad
Rejonowy dla Miasta Statecznego Warszawy, X1IT Wydziat Gospodurczy Krajowego Rejesiru
Sadowoego dekonat rejestracji "VIAMIND" 8p. z 0.0. pod numerem 0000285357,

Przedmiot dzialalnosci Spolki

Zpodnie 2 wpisem do Krajowego Rejestrn Sadowege podstawowym  przedmiotem
dziatalnosci Spotki sa:

- telekomunikacja,
- handel detaliczny 7 wytgezenicm handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
- WYTWAarzanic i zaopatrywanie w energig elektryczng, paz, parg wodna i goracy wodg i
powietrze do ukladdéw klimatyzacyjnych,
- przetwarzanic i unieszkodliwianie odpadow,
4
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Raport uipelriaigey apinig 7 badanio skonsolida waltego sprawazdania finansowego Grupy K apitatowe]
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UL o T G WY SOk

reboty budowlane zwigzance ze wznoszeniem budynkow,

handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi, naprawa pojuzdéw
samochodowych,

handel hurlowy, z wytqezeniem handh: pojazdarmi samochodowymni,
magazynowanie i przechowywanie towardw,
deiatalnosé ushigowa wspomagajaea transporl,

pozostata dzialalnosé pocztowa i kuricrska,

zakwatcrowanie,

dzialalnosé ustugowa 2wiazana 7 wyzywicniem,

deiatalnosé zwigzana z oprogramowanien: i doradzlwem w zakresie informatyki vrax
dziatalnosé powigzana,

pozostale posredniciwo pientezne,

pozostata finansowa dzatalno§é ustugowa, pdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczedl i funduszy emervtalnych,

dziatainos¢ wspomagajaca ustugi finansowe. z wylaczeniem ubezpieczent i funduszy
emerylalnych,

dziatalnosé zwiazana z obstuga nicruchomosci,

dziatalnosé rachunkowo-ksiggowa, z wytaezeniem doradziwa podatkowego,

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzlalalnosei gospodarczej i zarzgdzania,
dziatalnoé¢ w zakresie architektury i mzynierii oraz zwiszane z nig doradztwo
techniczne,

badania 1 analizy technicene,

reklama,

badanie tynku i opimii publiczng,

wypozZyczanie I dzierzawa maszyn | urzadzen budowlanyceh,

dzialalnosé zwigzana z wyszukiwaniem miejse pracy i pozyskiwaniem pracownikow,
pozostala dziatalnosé zwigzana z ndosigpnianiem pracownikaw,

dziatalnosé organicatoréw turystyki, podrodnikow i agentéw turystycznych oz
puzosluta dziatalnode ushagown w sukresie rezerwacji i dzialalnosei z nia zwigzang,

dzighalnese ochroniarska,

sprzatanie obiektow,
dziatalnodé kamereyjna gdzie indziej niesklasyfikowana,

naprawa [ konserwacja artykubdw uzytku osobistego.
/
A K

o

T
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"EURDTEL" 8.4, a 2009 rok

4.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna jednastki

NIP 951-222-52-44
REGON 141064315
Kapital zakladowy Jednostki zaleznej "VIAMIND' 8p. Z 0.0,

Kapitat zakladowy Spolki wynosi 204.100,00 2t i dzielj si¢ ni 2.041 udziatow o wartadé 100
7} kazdy.

Struktura whasnosel  kapilalu  zakladowepo na dzien 31.12.2009 r. mzedstawia  gie
nastepujaco:

Wspdlnik llosé Wartosé w zt
Eurotel 5.A. 1429 142 900,00
Tomasz Cieslikowski 306 3 600,00
Marek Wiclrayiski 306 30 600,00
Razem 2041 204 100,404
Zarzad Jednostki zalenej
Zarzad Spétki jest 2- osobowy. W skiad Zarzadu wchodza:
Tomasz Cieslikowski Czlonek Zarzadu
Marek Wietrzyriski Czlonek Zarzgdu

Do skladania oéwiadezen i podpisywania dokumentdw w imieniu Spétkt wymapane jest

Rada Nadzorcea Jednostki zaleinej
W sklad Rady Nadzorezej Spotki na dzien 31.12.2009 r. wehodzy:

Tomasz Basinski Przcwodniczyey Rady
Kreysztof Stepokura Czlonek Rady
Izahela Wietrzynska Czlonek Rady

Dane identyfikujyce zbadane skonsalidowsne sprawozdanie finansywe

Na zbadane sprawozdanie finansowe Grupy skladuja sie sprawozdania jednostkowe Spotk)
Dominujgeej "RUROTEL" S.A. oraz spdtki podporzadkowanc) " VIAMIND" S8p. z o, ktére
zostaly zhadane | vzyskaly vpinie bez zastrzezen:

"ATUT" Uslugt Rachunkowe-Audviorskie J Oriowska, Gdadsk wl. Wajdeloty 1/7 13
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"EUROTEL™ 8.4, za 2009 rok

b)

10.

suma bilansowa Wynik netto za
okres 1.01- Podmiot uprawniony do Metoda
Spdtka ma 31122004 ¥, e o L
ILZ009( w tys. badania i rodsaj opinii konselidachi
{w Lys. #h)
b
"ATLUIT" Ushegi Kackunkowo- Spelk
FUROTELS.A | 42 709 5915 Audytorskie J.Orfowska - bez poika
_ dominujaca
sslrefen
ip. "I "8n.z o, - her
VTAMIND Sp. z 4287 157 uchaln.:r Sp.z 0.0, - her inctoda petna
0.0, sastrredef

* wynik od momentu objecia kontrola, (. od 8.10.200¢

Powigzanie  pomigdzy  sprawozdaniami  jednostkowymi, a sprawozdaniem
skonsolidowanym:
Spolka Suma bilansowa (wtys. zt) | Wynik nelta (w tys. zi)
Podmiot dominjacy 47 209 3915
Podmiot zalcimy 4 287 659
Rarem SI 496 05N
korekly kvnsolidacyjne -314 -502
Suma Sl 082 6172

Poczgwszy od 1.01.2008 roku Jednostka dominujaca sporzadza  sprawozdanie finansowe
wedhug zasad wynikajacych z MSSF w ksztalcie 7alwierdzonym przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w
opinii.

Do skonsclidowanege sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowe] w roku ohrotowym od 1.01.2009 do 31.12.2009 roku.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej za
popvzedai rok ohrotowy.

W poprzednim roku obrotowym Spotka "EUROTEL" 8.A. nie sporzadeata skonsolidowanugo
sprawozdania finansewego, poniewaz Grupa Kapitalowa powstata w dnio 8.10.2009 roku.

Rok 2009 jest pierwszym rokiem sporzadzania  skonsolidowanego  sprawowdania
finansowegn.

Dane identyfiliujgce podmiot uprawniony przeprowadrajacy badunie skonsolidowanego

- Uchwaly nr 02/03/2010 7 dnia 18 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki podjefa decyzjc o
wyborze "ATUT" Ushigi Rachunkowo-Audytorskic J.Ordowska, podatinty nprawnionago
da badania sprawozdan finansowych wpisancgo na lisle pod numerem 3265, juko wykonawcy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 2009 roku.

- "ATUT"  Ustugi Rachunkowo-Audytorskic Jolanlz Orlowska; 80-437 Gdansk; ul.
Wajdeloty 1/7 - jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pad Nr 3265 P *';g o
i zj; ,'

14
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"EURQTELY 8.4, 7 200% rok

11.

12.

- hazwisko 1 numer ewidencyjny kluczowego hieglego rewidenta, odpowiedzialnego za

Jefeerma Orfowska Mumer ewidencyinge 064/

- podmiot uprawniony, jak réwnicz biegly rewident stwierdzaja, zc sg niezalezni od
badancj Spiki w rozumieniu przepiséw art.56 ust.2 ustawy o biegtyeh rewidentach i ich
samorzadzie, podmiolach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych orar o
nadzoree publicaym (D2, 2 2009 v, Nr 77, poe.649),

- podsiawa przeprowadzenia badania;
umowa nr ZAAZ009 wawarta w dniu 25.03.2010 reku.

- okres preeprowadzeniz badania:

hadanie preeprowadzono w sicdzibic jednostki w dniach od 25 marca do 28 kwietnia 2010 r.

Oswiadczenie Jedooystki i dustepnosé danych

Zarzad Spotki dominujycej zlozyl pisemne odwiaderenie stwicrdzajace, iz:

- skonsolidowane sprawozdanic finansowe na dzienr 31.12.2009 sporzadzone zostalo w
sposob kompletny, rzetelny i prawidtowy,

- w dodatkowych informacjach i objasuieniach ujawniono wszelkic ewentualne
wierzyviclno$cl warunkowe i zdarzenia, jakie nastypity po dacie bilansu, a mogace wplynaé w
sposdh 1stotny na rzetelnosé i prawidiowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wszelkie obcigzenia ni¢ ujgte w ksiegach, jak i porgezenia, gwarancje, tytuty
cgzelucyjne, weksle itp.,

- nie zaismialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposoh istotny na wiclkogé

W trakeic badania skonsolidowanego sprawozdania finansowege Spotka dominujaca
udostepnita wszelkie dokumenty 1 mformacje niczb¢dne do wydania opinii i sporradzenia
raportil.

Pozostale informacje
Nie stanowifo przedmiotu badania wykrycie i wyjadnienie zdarzen podlegajacych $eiganiu.
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B - CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

ego spraweidania fisunsowego G rupy Kapitalowe]

L. Zmiana i struktura glownych pogycji sprawaozdania 7 sytuacii finansowej

5tan na

zmlang £olimon
AKTYWA JLirzne 31122008 LT 005200% | 200ar00g
Wyszeremilnieni trs ol simikinra .l Sinthiow Siruktura
¥ pilnienie w Lrs, %) W 1. & o iy o .
2 3 4 5 b 5 3 7 8
Aklywa trwale 15 541 50,08)  17s56E|  dLus LT 6ht 207 14562 235,35
Wartodd firmy jednostek zaleznych 3034 395 - - - . - .
Warlodei niematerialne 1977 BT 1soRd|  3EDe R425 2349 123,72 23474
Ezeceowe akiywa trwate 2302 4.4 1419 138 2200 .13 £76,52 113,74
Maleznosel dhugoterminowe ] 019 tH el 17 0,08 107,95 548,34
Inwestyeie diugoterntinowe fi 200 U 4,00 0 4,00 - -
THugroternn. Rozl. miedzvokresowe 175 1,34 77 4,14 24 007 22727 718,38
Aktywa phrotowe 25 400 4942  2443) SK17 I5 206 70,27 103,96 100,77
Aklywa przeznaczone do spreedazy 1143 224 1144 2,71 . - o .
Zapasy 3164 6.21 2 061 441 1433 4,00 153,52 220.41
Malemmodcl lrdthoterminowe 17254 IBBA] 133yl 5183 12 (44 3357 12907 143,14
Aktywa finansowe e il al- - .
Stodki pienigins i ich ekwiwalenty 3671 7.0 TROZ[  IESE 11678 32,56 4705 43
Krotkotermingwe rozliczenia
} tes 0,33 58 14 52 {14 2956 324,64
Jmisdzyokresowe
SLMA AKTYWOW soo82] avnwn|  a2e0t] o] 3serz|  wem|  2iga| raziz
L0 A% A TmiAna Zmiana
PASYWA 3L 9 3122004 ki N E iy sz | 1009200
T strukiura slrukiura . siTukiuen
Wyszerepdlnienie ® s zt (=% by 2t ) w ips 2l (%) ol al
Kapital {fundusz} wiasny 15039 6481 32406 TS 1% D6k 78,25 101,95 L1771
Kapirtal (fundusz) podsiawoary 7R1 1.53 18] 1 B TE] 2,1 103,416 43 47
T - . A
[.dmal}r (akcje} whasne (wielkos¢ 1 502 2,08 0 .00 3 ) ) _
LCmna)
Kapitgd (fundusz) zapasowy 20i85) 3058 25077 som| 21337 fi61.ik §0.49 53,73
i iyl
Pozostale kapitaty (fundusze) 7300, 47 ol oo o 10 ]
TLEACTAT G
Zyshismata 7 lar ubieghich ¥ 0,40 726 i,42 K 4,51 0,0 .01
Zyshistrata netto, tym f 072 1181 5 52T 13,56 5440 1517 14,29 1,561
- zysk udzi
?yq udmlan}nwcém' 47 0.1 i . ) ) .
mniejszoiciowych
kapital mniejszodciowy 3 001 - - - - - .
zohow_:qmma L FEZCOWY 14 175943 5.9 9505 2284 T RI3 11,75 157,18 226,04
zohowigzania
Rezerwy na zobuwiyzania 488 0,96 ] Ik, L6 3 Ml - -
Zobowigzania dlugoterminowe 7Y 14 dl 1,10 Y 027 19268 HZAD
Zobowiarania kerdtkoterminowe il 2198 LE1%! 13,14 52 tigsl 20360 2241
Ruxelicscnia misdzyokresawe 610 1210 3 g2 7,81 2m2 5,30 - -
SUMA PASYWOW 51 982 (LN 42001 10N 35 572 11, i} 121,3% 142,12
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2. Zmiana i struktura pozycji skonsolidowanego sprawozdania za cathowitych
dochodow

za okres od 1 stycznia do 31 gruduia 2009 r.

Obroty za okres malans araim
Wyszczegﬂlnienie 2009 r. 28 v, 2007 r. 2OIPNIONE [ M LT
wlys, 2l | strubturs | w by 2l | stubiun | ow oty 2l | struktura ., o,
1 1 3 4 L] 7 5 9
Prezyehody netto ze sprzedaiy i
A Zréwnane Z nint HIEISE T B3| 10000 TI0GN) MMk 12411 (MNT |
Przychody netro ze spreedazy
L g 6 2041 7 ]
produktéw 57,19 12 320 3l W 35 53T 4833 142,25 167,00
Freychody netto ze sprzedazy
1, - ) 49 0% ERE{ 1993 13
towardw i materiatow 2 ! Rl R 19 14,23
Koszty aprzedanych produltiw
B. . s ' ATl s 62 344 16,48
towardw i materialow: s i sl 12587 12049
: LKoszt wylwirsania sprsedanych " S1 o o016 s _
" |produktow o ' % 27 M A4 143,53 14B.sul
L Eoszt wytwoerzenia sprzedanyeh
1I. ; . - 43 wiR T % T
towardw | materialow L 2 AL ¥ L ra.7s |:}4,34I
[11 Zys RATA ZE 26785 1545 19171 ST 138 .
{SPRZEDAZY brutio s A a17e 14972 132,13
[¥ |KOSZTY SPRZEDAZY t3 031 a0 107 U 4320 0, 0,00 -
W KOSZTY OGOLNEGO 5 74 545 4839 534 1082 3
lzaRzADU . 3 5 3,00 114,52 PERY
ZYSK/STRATA ZE 4014 761 261 al 535
" |SPRZEDAZY ® & 5 827 nwar| ams
L. |Pozastate przychody operacyjne 6X5 0,65 i1 i,74 E]] 0,18 113,59 483,04
E. |Pozostale koszty operacyine 1327 121 | o 129 358 D4S 121,18 334,81
ZYSK/STRATA Z
F, [DZIALALNOSCT 7428 4% 6817 #36 5 322 .00 8,58 117,82
OPERACYJINEJ
G | Prevehody finansowe 212 w22 £ Q.71 436 055 3951 5735
H. |Koszty finansowe 0 07 bt 083 n ] 29L4T 417,69
ZYSK/STRATAZ
L |DZIALALNOSCI 7 547 7.2 7370 9 A 8.5} 102,54 247
COSPODARCZE]S
L |ZYSK/SSTRATA BRIUTTTO T SHT a3l 7370 v £ 746 £3% L0254 147
K. |Podatek dochodowy 1515 L | $13 1,8 19t L 6E 57,97 14,
ZYSK /STRATA NETTO,
. . 6072 T ) £ 4
L prz}rpndnjqcy: 57 5822 714 LERL) [ %11 104,20 1LLEL
¥ aheonariusanm SpHki dominufaes 5025 572 LT P2 1476 £ 440 15,18 183,49 110,75
M, Judzintowoom mniejszosciowym 1” 0,04 0 0,00 ] 1N - -
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3. Wskainiki ckonomiczne

Wrkaz wezlowyclh wskainikdw charakieryzujacyeh dzintalnesé i sytuacie Sednosthi w rokn
birdarnyn oraz w 2 latach popriediajgepch rok badany:

ILp. Wyizczegalnirnic 2004 r. W8 r. | 207 Ritnica
1 2 3 4 5 34 4/5
Rentownosé majgthku (w %)
wonik fingpsowy oelby
surns By waw
Rentooness kapitale wlasnege (w %)
1 wynik firansowy netts 1838 17,97 1938 041 =141
kapital wlasiy
ltentownodé sprzednEy nelbo (w %)
wynik Minanzowy nelo
preyehudy 7o spreedazy
Wskatuik plyonoéci finansowej - |
4. alitywz obyotuwe vedtern 2,27 4.44 504 -2,17 =50
ubowigsania kritkoterminowe
Wakaimik plynnosci finonsowej - IF
5. aktywn obrotows gedium - eapasy 1,48 4,046 4,75 =207 0,65
2obuwigernia kodtkoterminowe
Wikaznik phynnosci finansuwej - 11
6. inwestycjc krdtkoferminowe 0,33 142
robowiazania krdthoterminowe
Szybkoié ebrotu naleinodeiami (w dniach)

11591 15,56 1517 1,95 -1.31

500 7.14 0,38 -1.3h 126

2.33 -1,09 -Q.91

7. stat nal. z byt. dostasy r tuslug x 36 i 21 21 26 | -5

przyehody nelto 2o sprreday
Szybkoié obratu zohowigzan {w dniach)

8. stan b, 7 tyvl dostaw rebdl § uslug x 365 dnj At 27 2 19 5

kowrly spracdanych prod., towardw 1 materighiu
Szybkoié obrota zapasami (w duiach)
0. Stan zapasaw x 163 diyj ts 12 8§ 3 4
koszty sprzedanych prod., towandw i matcriatiw
Lnieruchomienie trodkiw {w %)
10, majatek rwaty 50,18 41,83 2873 8.35 12,10
wartoge aktywiw
Stopa zadluicoia {w %)
1, zobowinzaig ggdler 33,19 27 54 21,75 12,35 1,09
wartose akiywiw
Pokryuic aklywdw irwalych kapitalem wiasnym i
rezerwami dugeterminowymi(va} - -
1 Ekapital wlasny + reserwy dhupalerminmwe 125,19 183,02 | 2114 | 5333 | 7863
aktywa trwale
Trwaiosé strukiury [nansowaniz(%:)
apial wlsasny + reserwy diugoterminowe +
zobowigesnia diomieminmye 54,58 17.2¢ 5L 1230 -123
suma akbywiiw
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Graficzne ujgcie wybranych wskaznoikdw ekonomicznych

Wskainiki rentownodei /pkt. 1,1,3/

oy 33
20,00 e

18,00
16,00
14,80
12,00
1004
300
500
400 4
200 :
0,41 i y—— - . .

2008 r. 2008 . 2007 r,

-
-
byl

D Renowncde mefgiku fw ) DI Rteriowmodd kapitatu wiaaneo iw %)
DRentownodd sprredazy nefl (w %)

Wskaznikl plyrnotci linansowej /pkt. 4,5,6/

GO0 1

500 | i -
1.05 i

400 -

300 17 2,27

200 1 -

100 +70 33

0,040 T r
2009 r. 2008 r. 2007 r.

OWekaznik plynrogel finansows; - | Dihiskainik phmnosci Ananacwe) - ||

O'Wakadnlk pynnasa finansawe) - I

Wskainiki obrotowasei /pkt. 7,89/

F4 k1)
21 LL

.3 -

Hodr. 2008 r. 2007 r.

0 5zybkas obron namenokeiam {w dniach}
O5zyhkos€ obrodu rabowigzan (w doiach)
O Erybkods ohroty rapasam w o}
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Komentary do zaprezentowanyeh wielkoscl § wskainikow:

* Analiza przedstawiona ponizcj obgimuje trzy ostatnie okresy sprawozdaweze:

-od 1.01.2007 do 31.12.2007 1.
-od 1.01.2008 do 31.12.2008 r.
- od 1.01.2009 do 31.12.2009 1.

* W okresie objotyin anuliza wystapily zmiany majacs znaczenie dla odezytywania informacii
zawarlych. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - danc poréwnaweze za 2008 1
2007 rok sg danymi jednostkowymi, poniewaz grupa kapitatowa powstala w dniu §.10.2009
roku, Ze wegledu na fakt, 2 wynik finansowy jednostki zaleznej rosiul wlaezony do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowege od dnia  objecia kontrolg, wskazniki
rentownosci nie ulegly istotnym: zmianom w stosunku do roku ubizplego.

* Bardzicj istotnym zmianom w zwigzku z powstanicm grupy kapitatowej ulcely wskazniki
oparte na sumach ujetych w hilansie,

* Wszystkie danc zawurle w tabelach 33 wyrazone w tys, 2,

1.

W 2009 r. w wyniku powstania Grupy odnotowano dynamike sprzedazy w wysokodel
20.12% w stosunku do roku ubiegtego 1 33,13 % w stosunku de 2007 r. Grupa
sukcesywnie rozszerza obszar swojej dzialalnosci poprzez zakup kolejnych steci
dealerskich PTC oraz poprzez sprzedaz produktow i ustug sieci PLAY. Przychody ze
sprzedazy produktdw (ustug) wzrosty w stosunku do roku ubieglego 0 42.25% i 67,99%
w stosunku do 2007 roku, natomiast przychody ze sprzedazy towaréw wzrosly o 14,95%
w potownaniu z 2008 rokiem i 4,23% w pordéwnaniu z rokiem 2007,

Dynamika kosztéw sprzedanych produktow 1 ustup oraz kosztdw sprredanyeh towardw
wyniosla w stosunku do roku ubicglego 25.87% 1 20,49% w stosunku do 2007 roki.
Dynamika kosztow jest nizsza niz dynamika preychodow.

Deigki wzrostowi obrotéw oraz zachowaniu wyzej opisanej dynamiki przychodéw 1
kosztéw Grupa wygencrowala zysk brutte na spreedary w wysokosci 26,785 tys. 7 (w
2008 roku 19.171 tys. 2t a w 2007 rokn 13.940 tys. 4 - byly to jednakze wyniki
jednostkowe).

Po uwzglednieniu kosztow zarzacdu oraz kosztow sprecdazy, zysk ze spreedazy wyniost w
2009 roku 8.014 tys. 7t {dynamika w stosunku do 2007 rokn 10,.37% i 2237% w
pordwianin do 2007 roku),

W 2009 r. dosé znaveacy wagost wykazaly zardwno pozostale preychody, jak
pozoslale  koszty operacyjne, szezepolnic w stosunku do roku 2007. Mynamika
pozostalych przychodéw operacyinych w stosunku do roku ubiepleen wyniosta 13,39 % i
383,04% w stosunku do 2007 roku. Pozostake koszty operacyjne wrosly w poréwnaniu ¢
rokiem poprzednim 21,16% [ 254,91% w pordwnaniu z 2007 rokiem,

_-R“ .-
Lo

J
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6. Przychody finansowe spadly w stosunku do toku 2008, Juk réwniez do 2007 (stanowily
odpowiednio 49,51% przychodow finansowyeh z 2008 roku | 32,35% przychodow »
2007 roku),

7. Ostatccznic wynik brutto uksztaltowal sic na poziomic 7.587.00 tvs.zl. - werost w
stusunku do roku ubiegiego niewielki (2,94%) W 2008 1. spotka wykazala zysk brutto w
wysokose 7370 tys. zt, a w 2007 roku zysk brutto w wysokodci 6,746 lys. zi.

8. Po uwzplednieniu obeigrenia podatkiem dochodowym, wynik petto wyniosl w 2009 r.
6,072 lys. 2} tys. 7t ( w 2008 1. zysk netto uksziatcowal sie na peziomic 5,822 tvs. 7 aw
2007 r. na poziomic 5.440 tys. 7).

9. Rentownost ‘sprzedazy netto spada w stosunku do lat poprzednich - w 2009 wku
wyniosta 5,77%, w 2008 roku 7,14%, a w 2007 roku 6.88%.

I10. Wygenerowanie w 2009 roku zysku netto zblizoncgo poziomer do roku poprzedniego,
przy wrroscic warlofel aktywdw, skutkuje obnizeniem wskaznike ROA (rentownosd
akiywdw), bedacego miarg penerowania zyskow po opodatkowaniu precz wszystkie
aktywa Spotki. W badanym okresie wskaznik rentownodel akiywdw preyjal warlosé
11,91 %4 wobec 13,86% w roku poprzednim i 15,17% w roku 2007),

1. Wartos¢ wskaznika ROE (rentownos¢ kapilutu wilasnego), micrzacy zdolnosé kapitaty
wlasnego do generowania zysku netto. W 2009 roku rentownosé kapitafow wlasnych
Grupy wyniosta 18,38 % i uksztaltowata si¢ na poziomie wyzszym od wskatnika z 2008
roku,

12. Wskaznik obrotowosei zobowigzafi  wzrost w poréwnaniu do rokn ubieglego o 19 dni i
0 24dni w stesunku do roku 2007, Wskasnik obrotu naleznosei natomiast pozostate na
tym samym poziomie co w roku ubiegtym i jest nizszy o 5 dni w stosunku do soky 2007 |
Cykl obrotu zobowigzaf jest dhuzszy niz cyk! obrotu naleznodcl, co oznacza, ze spatka
koreysta przez ten czas kredytu kupieckiego.

15. Cykl obrotu zapasdw jest miski we wszystkich pordwnywanych okresach, co Swiadczy o
tym, 7e spiltka nie ma trudnodci z uphynnieniem towarow, aczkolwiek wydluza sig w
stosunku do lat poprzednich.

14. W badanym okresie wskazniki ptynnosei I, 11, § TTI stopnia ulcgly obnizeniu, Jednukze
wartos¢ wskaznikow plynnogei biezacej (T stopnia) i plynnodci szybkiej (U slopnia) w
dalseym ciggu utrzymuje sig powyzej poziomu ckreslonego w litcralurze jako bezpicczny
(wartosel pozadane powinny sie ksztaltowaé w przedziale 1,2 do 2). Wikuzuje on, ze
stoudki obrotowe prrekraczaja zobowigzania biezace, Wskainik plynnodet pienicznej -
IiI stopnia obnizyl si¢ najbardziej, ale nadal ksaaliuje sie na poziomic IOMTAty Whym,

15. Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym Grupy oraz rezerwami
dhigoterminowymi obniza sie sukcesywnic, plownie ze wzgledu na znaczace wezrosty
wartosci aktywow trwatych, jednakze w dalszym ciagu Grupa utrzymuje zlota regule
bilansows, bowiem wskaznik przekracza 100%.
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16.

17.

2009

2008

2007

Wskaznik trwatosei struoktury finansowania wynios! w 2009 roku 64,98%, { w 2008 roku
77,28%, a w 2007 78.51%)co oznacza, iz spitka w coraz w wigkszym stopniu finznsuje
si¢ kapitatem ohcym.

Analiza struktury aktywow i pasywéw w badanych okresach wskazuje na sukcosywny

wzrost procentowego udrziatlu majgtku trwalego w opdlne] wartosed aktywdw oraz spadek
udziztu kapitatu wlasnego jako Zrodta finansowania dziatalnosei pospudarczej.

. Podsumowaniem powyzszyeh wskaznikow jest evkl kapitaty obrotowepo stanowiacy o

okresie (w dniach), jaki uplywa od momentn wydatkowania érodkow plenicznych na
zakup ezynnikow produkeji do  momentu uzyskania preychoddw pienigznych ze
sprzedazy wyrobow lub ushug wyprodukowanych dzigki zastosowaniu (ych czynnikaw,
Wskaznik ten jest jednym 2 najwaznigiszych  elementaw  oceny efektywnosci
gospodarowania kapitatem obratowym. Diugosé eyklu kapitalu obrotowepo wyniosta : w
2007 r. — 12 dni, w 2008 r. - 6 dni, w 2009 ¢, - () 10.

k| LT
obrol okl okres [kl Srodkiw
zapasamj w + Lciagania - placeniy = enieznieh
dniach nalcEnnsci b et premigeny
15 + 21 - 4H = -1a
12 + 21 - 27 = &
8 + 26 - 22 = 12

W swietle informacji ¢ Grupie Kapitalowe]j uzyskanych w oparciu o przeprowadzone
badanie sprawozdania finansowego, nzupehione o informacje dodatkews, oswiadczenie
Zarzgdu, jak rowniez sporzgdzona apalicg, moim zdaniem, nie stwierdzam ZRZroZen
dla moiliwosci kontynuowania przez badana Grupe Kapitalows dzialalnoéci w roku
nastepujjecym po roko badanym na skuiek zamierzoncgo lub pPrzymusowegn
zaniechanta, bgdz istotnego ograniezenia dotychezasowej dzintalnogei Grupy.
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C - CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. POPRAWNOSC PRZYIETYCH ZASAD KONSOLIDACTT

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe grupy kapiialowe] EUROTEL 8.A. sporzadzone
costalo zgodnie z Migdeynarodowym| Standardami Sprawozdawezodei Finansowej, ktore

¥ zostaly zulwierdzone przez Unig Europejska. a w  sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci ¢ dnia 29
wizeéniy 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawic preepisami wykonawezymi.,

Skonsolidowanc sprawozdanie finansowe jest sporradzone metoda relng na podstawic
¥ sprawogdania jednostkowcpo Spotki dominuigeej EUTOTEL S.A. oraz sprawozdania
jednostkowege Spolki zaleznej "VIAMIND" Sp. z 0.0.

Zapewniono w isloinym zakresie, fodnolitodé zasad wyceny 1 zasad sporeidzenia
*  sprawozdan [imansowvch spolck Grupy Kapitalowe] w zakresie WYIMAZANYTN  pPreez
Migdzynarcdowe Standardy Sprawozdawczosc Finansowej.

*  Zarzad Spolki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

dokumentacja Kkonsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spitek podlegajacvch
konsolidacji oraz opinie { raporty z badania tych spolek.

Dokumentacja konsolidacyina zawiera zestaw infermac)i dodatkowych sporzadzonych
*  przez Spolki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spotikami
potwierdzone przez biegtcgo badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il.  PRAWIDEOWOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWEJ

Szezegolowe informacje liczhowe i opisowe do poszezegolnych pozyeji sprawozdania 7
sytuacji finansowe} zostaly zaprezentowane w inlormacji  dodatkowej 1 notach
objasniajgeych. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowodci w wycenie i prezentacyi
pozyc)i bilansowych.
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1. Akfywa trwale
Stan na:
AKTYWA TEWALE A2.2009
31.12 pr:?ﬂd Wylgezenia Stan na 31.12.200% po
korektami korchiach
i Rzeczowe aktywa trwatc 2 502 2502
2 Wartosct niematerialne Lo e 19 776
N Wartosé firmy jednostelk -
> |aaleanych 3034 303
Allywa fmansowe - o
4. jednostkd waleine 3 041 -3 041 ¢
5. Maletmosci diugotermingwe Q3 a5
A
5. ktywa z tytuly podatku 176 1 175
snltoczoncgo
Hazem aktywa trwale 2539 -¥ 25 582
Prawidlowo dvkonano:
, climinacji wartosci udziatow w spolee 7zaleznej posiadanych przez jednostke
dominufacy
» Wyodigbnienia pozycji wartos¢ firmy powstalej w zwigzku z nabyciem Spétki
"VIAMIND" sp.z 0.0.
, climinacji akitywu z tytuln podatku odroczonepo zwigzanego z naliczonymi
odsetkami od poZyczki udzielnej w ramach grupy kapitatlowej
2. Aktywa nbrotows
SL4an na:
AKT )’
YWAOBROTOWE 3, 45 3009 praed Welresen; Stan na 31.12.2009 po
koreltami ¥ijcrenia korektach
Altywa pracenaceone o
1 spr 1143 1143
2, Zapasy 3154 3144
Maleimodci
i kritkoterminows 7234 17254
g, [Akbywa finansowe 506 -506 0
{puryciki)
Srodli picnigzne 7 fch
> elowiwalenty 3671 3671
Rozliczenia
©- migdzyokresowe 168 163
Razem aktywa obrotowe 25906 -6 15 400
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Prawidlowo dokonano:
* eliminacji salda pozyczki miedzy spélkams Grupy Kapitatowej
3. Kapitaly witsne

Stan pa;
KAPITAL WEASNY J2.2
3 lk 00g pj.*wd Wrlaczenia Stan na 31.12.2009 )
nrektami korchkiach

1, Kapitat raktadowy Y85 -204 781
2. [Kapital sapasowy 20185 20185
3. |Akoje wiashe -1 302 =1 302
4. Kapitat rezerwowy 7 500 7 S0
s Miepodzielony wynik 596 96 o

finanzowy
. W}"lll.lk ble2geegn vkresy, w 6574 502 6072

tym:
. ?.ys?r }ldmaij)wcuw 0 a7 a7

mnjcjseosciowych
g kapitat nmigjszodei 1] 3 3

Razem Kapitaly wlasnc 33 046 -7 33039

Kapitat podstawowy Grupy Kapitalowej jest rowny kapitatowi podstawowemu  jednostki
dominujgcej.

Prawidiowo dokonano eliminacji odpowiednich pozycji kapitalowych zwiazanych z transakeja
roziiczenia nabycia jednostki zaleznej

4. Zobowigzania dlugoterminawe i kedtkoterminowe

Stan na:
Lobowigzania I 2 przed . Stan na 312249 po
korchiami Wylyezenia Korcktach
L Rezerwa z tylutu podatky 03 i g1
odroczonezs
2. |Powstate rereray 397 397
Fobowigrania
3 9
o dhugoterminowe 7 7
4, |Zobowiazania 11712 506 11206
kritkolerminowe
Bezliczenia
& & 170
> migdzryokresowe 7
Razem akiywa obrotowe 18 451 =507 17 943
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Prawidlowo dokenano:

badania skonsolidowanego sprawezdania finansowero

¥ climinacji rezerwy z tytulu podatka dochodowego zwigzune] z naliczonymi odsetkami od P

¥ elinunacji salda poxyezki migdzy spéikami Grupy Kapitatowej

IIl.  PRAWIDLOWOSC  SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANEGY)

Pozycje kselaltujace wynik finansowy Crupy spotka dominnjaca ujeta kompletnie i
prawidlowo w istotnych kwestinch w  odniesieniu do  calosci skensolidowanepo
sprawozdania finansowego. Siruktura pzychodow i kosstéw  costala rrawidiowo
przedstawiona w nolach objasniajaeyeh do skonsolidowancpo sprawozdania finansowego,

mRiejszodciowym

Stam na:
Wyszezegélnienie 31.12.2009 przed Wylnczenia Stan na 31.12,2009 po
korckeami ¥iacz korektach
. Przychody »¢ spraedazy 112374 7118 D5 256
2, [Koszty d2isfalnosc 103 782 6 540 97 24
Operacyine
N Puzc-stafe przychody 489 689
operacyjos
4. [Porostale koszy [ 274 1274
operacyine
3. Przychody linansowe 235 -7 228
6. |Koszly operacii 138 68 70
finansowych
7. Lysk brutto L =517 T 587
8. Podatek dochodowy I 530 -13 I 515
9, Fysk netio, w oym & 574 =502 a 07z
przypadajacy
- shejonarinszom spotki 0 6025 0023
dominujyee
i przyvpadajacy udzialoweom 0 47 47

Prawidiows dokonano:

* eliminzcji pozycji ksztattujgeych wynik finansowy Spotki zaleznej do dnia objecia kontrola

L]

gnupy kapitalowej
Zysk  jodnostki

zaleznej

przypadajacy jednostce dominujacej i

mnigjszesciowym usialono nastepujaco ( w tys. 2 ):

wzajermnnych kosztow i przychodaow odsetkowych z tynaho pozyezki udzielone] wramach

udzialoweom
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wynik finansowy jednostki zalczne; 157
od momentu przejgcia kontroli

udzial jednostki dominujacej w

kapitatach jednostki zaleznc 1o
udaty mniejszodci (29,99%) 47

IV, PRAWIDEOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Skonselidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym jest prawidlowo powigzune ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowc] Grupy kapilalowej oraz ze sprawozdaniem z
catkowitych dochodow.

V.  PRAWIDEOWOSC  SPORZADZENIA — ZESTAWIENIA W
SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidlowo sporzadzono
stosownie do zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosei Nr 7 - na podstawie sprawozdama z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dociodow oraz informacji dodatkowej i jest zgodne z danymi zawartymi w
tych sprawozdaniach oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidendii
ksiggawe] i analizy kont.

Vi, PRAWIDEOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCT INFORMACIT 1
OBJASNIEN

Informucja  dodatkowa stanowt integralng czes¢  skonsolidowanego  sprawozdaniya
finansowego. Dane zawarte w informacii dodatkowej zostaly przedstawione przez
Jednostke Dominujgea, w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowepo
Standardu Rachunkowasci Nrl oraz wymogami dolyczgcymi njawnien zawartych w
poszezegolnych standardach.

VIL. ~ PRAWIDLOWOSC  SPORZADZENIA  SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM
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Zarzad jednostki dominujgcci sporeadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosei grupy
Kapitatowej, ktorego informacje finansowe sy zgodne z danymi skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Sprawoedanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w
rozamieniu art. 49 usl, 2 ustawy o rachunkowoséci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przckazywanych przez emitentdw papicréw wartosciowyeh oraz, waronkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa punisiwa nie bedacepo panstwem
cztonkowskim {Dz.1INr. 33 poz.259), 4 zawarte w nim infornacje, pochodzace e
zhadanego sprawozdania linansowego, sa » nim zgodne.

VI, INFORMACJE @ ISTOTNYCH NARUSZENTACH PRAWA

W wyniku zastesowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie
baJanym nie zostaly w Grupie Kapitalowej naruszone preepisy prawa.

IX. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakorhczeniu roku obrotowego, a
dolyczace badanego okresu zostaty ujgle w ksiggach badanego okresu,
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X, PODSUMOWANIE BADANIA

Firma "ATUT" Uslugi Rachunkowo-Audylorskie sporzadzita opinig 1 raport z badania
Jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujyee] "TUROTEL" 5.A.

W trakcie budania biegly korzystat w wynikéw prac niczalezmych specjalistow - w
zakresie prreprowadzenia testGw na utratg wartosel lirmy oraz wyliczenia rezerw na
odprawy cmerylalne.

(Oceng skonsolidowaneygo sprawozdania finansowego zawiera opinia,

Niniejszy raport 1 opinia zawierajy si¢ ma 29 stromach kolejno numerowanych,
parafowanych przez bieglego rewidenta.

Jolanta Oh'lawska

Kluczowy Diegly Rewident

Numer ewidcneyjny 9641 ‘I_; i )
Przeprowadzajacy badanie w imieniu
"ATUT" Ustugi Rachunkowo 1- Audytorskie
Jolanta Orlowska Biegty Rewii_rdent

i
Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg pod Nv 3265

Gdansk, dnia 28.04.2010 r,
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Tl (58 347 BO13, kom.: 512 637 D3P
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