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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki ZELMER S.A.
z siedziba w Rzeszowie, przy ulicy Hoffmanowej 19, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Kierownik Spotki oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Spdtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii czy
przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i1 finansowe;j
Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki,

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZELMER S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoétke
Spotka dziata pod firmg ZELMER S.A. Siedziba Spétki jest Rzeszéw, ul. Hoffmanowej 19.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spélki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym (akt
komercjalizacji przedsigbiorstwa panstwowego) w dniu 3 lipca 2001 roku przed notariuszem
Barbarg Wréblewska w Warszawie (Repertorium A Nr 6282/2001).

W dniu 6 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000026109,

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 813-02-68-159.
Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 21 listopada 2008 roku REGON o numerze: 0000346438.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

- produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

—  produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw,

—  produkcja maszyn do obrobki metalu,

—  produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  odlewnictwo metali lekkich,

—  odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

—  obrobka metali i nakiadanie powlok na metale,

—  obrobka mechaniczna elementow metalowych,

—  produkcja pozostatych gotowych wyrobdw metalowych,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw uzytku domowego,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

— sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykuléw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows, straganami i targowiskami,

— naprawa i konserwacja urzadzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego
i ogrodniczego,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  hotele,

-~  miejsca krotkotrwalego zakwaterowania pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
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—  reklama,

—  dzialalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

~  dziatalno$¢ zwigzana ze sportem,

~  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sprzetu
gospodarstwa domowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku wynosit 152.000.000 zt
i dzielit sig na 15.200.000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wsréd akcjonariuszy Spolki znajdowali sie:

~  PEF V Zelmer Holdings S ARL - 48,64 % akcji,
~  OFE PZU "Zlota Jesien" - 9,14 % akcji,
—  Aviva OFE Aviva BZ WBK - 9,66 % akeji,
- INGOFE - 5,81 % akcji,
—  Pozostali akcjonariusze - 26,75 % akciji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym
Spotki, a zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu zaktadowego byly konsekwencja transakcji
kupna/sprzedazy akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Kapitat wiasny Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 280.384.156,10 z1.
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastepujgce podmioty powigzane:

—  PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - znaczacy inwestor,
—  Zelmer Czech s.r.o. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Zelmer Slovakia s.r.o. - podmiot zalezny w 100 %,

—  Zelmer PRO Sp. z 0.0. (do dnia 14 kwietnia 2010 roku Zelmer Trading Sp. z 0.0.)
- podmiot zalezny w 100 %,

—~  Zelmer Ukraine T.B.O. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Zelmer Magyarorszag K.F.T. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Zelmer Russsia 0.0.0. . - podmiot zalezny w 99,00 %,
—  Remzel - Zaklad Remontowy Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 96,75 %.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Janusz Plocica - Prezes Zarzadu,

—  Grzegorz Darlak - Czlonek Zarzadu,

- Wiestaw Zabtocki - Czlonek Zarzadu,

~  Tomasz Modzelewski - Czlonek Zarzadu,

—  Magdalena Bartos - Czionek Zarzadu (od dnia 1 grudnia 2009 roku).

W badanym okresie wystapily nastgpujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

—  Uchwalg nr 7/IV/2009 z dnia 28 lipca 2009 roku, Rada Nadzorcza postanowita odwota¢ Pana
Tomasza Skatackiego z funkcji Czlonka Zarzadu Zelmer S.A.
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—  Uchwalg nr 8/1V/2009 z dnia 4 listopada 2009 roku, Rada Nadzorcza postanowita powotaé
Panig Magdaleng Bartos$ na Czlonka Zarzadu Zelmer S.A.

~ Z dniem 4 listopada 2009 roku Pan Stanistaw Mical zlozy} rezygnacje z penienia funkcji
Cztonka Zarzadu Zelmer S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Spékki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2008 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 27.363 tys. zh
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony PriceWaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku opinie bez
zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2009 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o nastepujgcym podziale zysku netto za rok 2008:

- przekazanie na fundusz dywidendowy - 25.080 tys. z1,
—  przekazanie na kapital zapasowy - 2.283 tys. zh

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 lipca 2009 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2547 w dniu 15 grudnia 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
23 lipca 2009 roku, zawartej pomiedzy Zelmer S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114)
w siedzibie Spotki w dniach od 30 listopada do 2 grudnia 2009 roku oraz od 15 do 26 marca
2010 roku, a takze do dnia 26 kwietnia 2010 roku poza siedzibg Spotki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 29 czerwca 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22 ust.1 pkt 18 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz s
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Zelmer S.A.
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4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasniefi, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

S. Sytuacja majatkowa i finansowa Spélki
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za poprzedni rok.

Podstawowe wielkoSci ze sprawozdania z catkowitych 2009 2008
dochodéw (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 483.967 457.710
Koszty dziatalnosci operacyjnej 445.173 400.020
Pozostate przychody (koszty) 558 801
Pozostate zyski (straty) netto (18.301) 5.084
Koszty finansowe 1.499 29.297
Podatek dochodowy 4.110 6.915
Zysk (strata) netto 15.442 27.363
Catkowity dochéd ogélem 15.442 27.363

Metodologia wyliczenia wskaznikow:

Wynik na dzialalno$ci gospodarczej
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Zysk netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Zysk netto
Kapitat wlasny minus Zysk netto

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego

L. e Przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji majatku Suma akivwow
Sredni w okresie stan Naleznosci z tytutu dostaw razy Ilo§¢ dni
Rotacja nalezno$ci w dniach okresu obrotowego
Przychody ze sprzedazy

Sredni w okresie stan Zobowiazan z tytulu dostaw razy Ilo$¢ dni

Rotacja zobowiazan w dniach okresu obrotowego
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Sredni w okresie stan Zapaséw razy Ilosé dni okresu obrotowego
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Rotacja zapaséw w dniach

Suma zobowigzan
Suma aktywow

Stopa zadluzenia

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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Pokrycie majatku kapitalem Kapitat wlasny
wiasnym Suma aktywow
Kapitat obrotowy netto Aktywa obrotowe minus Zobowigzania krétkoterminowe
L . L Aktywa obrotowe
Wskaznik
plynnosci Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej Aktywa obrotowe minus Zapasy
plynnosci Zobowigzania krétkoterminowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej Kwota obejmuje Koszt wiasny + Koszty sprzedazy + Koszty zarzadu

Wynik na dziatalno$ci Kwota obejmuje wynik przed podatkiem dochodowym i pozycjami
gospodarczej nadzwyczajnymi

Kwota obejmuje calo$¢ zobowigzan krétkoterminowych tacznie z

Zobowigzania krotkoterminowe .. . RS . .
4 rezerwami 1 RMK biernymi (krétkoterminowymi)

Kwota obejmuje calo$¢ zobowigzan tj. réznice pomiedzy suma

Suma zobowigzan pasywow a kapitalem wiasnym

Wskazniki rentownosci 2009 2008
- rentownos¢ sprzedazy 4,3 % 13,9 %
- rentownos¢ sprzedazy netto 3,2% 6,0 %
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 5,8 % 11,5 %

Wskazniki efektvwnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,06 1,05
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 131 109
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 58 52
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 77 72

Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 38,5 % 39,5 %
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 61,5% 60,5 %
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 143.134 121.382
— wskaznik ptynnosci 1,88 1,77
— wskaznik podwyzszonej plynnosei 1,30 1,17

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikoéw wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy i kapitalu wlasnego,

—  wzrost wskaznikow rotacji naleznosci, zobowiazan i zapaséw w dniach,
—  spadek stopy zadluzenia,

—  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  wzrost wartosci kapitatu obrotowego,

~  wzrost wskaznikow plynnosci.
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II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegblnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywoéw 1 pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwalg Zarzadu
nr 45/11/2005 z dnia 21 wrzesnia 2005 roku. Zmiany do polityki zostaly wprowadzane odrebnymi
uchwalami Zarzadu. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Do dnia 30 czerwca 2009 roku w Spolce stosowany byl Autorski Zintegrowany System
Informatyczny. Od dnia 1 lipca 2009 roku w Spélce stosowany jest komputerowy system
ewidencji ksiggowej SAP R/3, w ktorym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzef
gospodarczych. System SAP R/3 posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bleddw.

W czegscei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem § ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 455.689 tys. z,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 15.442 tys. zt oraz catkowity dochéd ogétem
w kwocie 15.442 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 15.583 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 870 tys. z,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akivwa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spélce skladaja sig:
—  srodki trwate w kwocie 116.046 tys. z,
—  $rodki trwale w budowie w kwocie 4.577 tys. zk.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujagcych powyzsze skladniki

majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spélce zaliczono udziaty i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 2.755 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
W sktad pozostalych znaczacych pozycji aktywow trwatych wchodza nieruchomosci inwestycyjne
w kwocie 8.867 tys. zt oraz naleznosci diugoterminowe z tytutu pozyczek od jednostek zaleznych

w kwocie 4.268 tys. zt.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwigksze wartosci wérod zobowiazah Spolki stanowia:

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 32.460 tys. z,
—~  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 83.565 tys. zl.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasmien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zZrédlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe,
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5. Informacje i ustalenia koficowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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