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(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2009 GRUPY
KAPITAYL.OWE] ZELMER S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

NOTA w

Informacji 31.12.2009 31.12.2008

dodatkowej
AKTYWA
Aktywa trwate 148 948 161 326
Warto$ci niematerialne 10 13 706 9909
Rzeczowe aktywa trwale 11 124 244 139 799
Nieruchomosci inwestycyjne 12 8798 9992
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7 2200 1626
Aktywa obrotowe 314711 283 081
Zapasy 13 119 472 104 291
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 14 179 214 172 134
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4413 138
Pochodne instrumenty finansowe 15 0 431
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 17 11 612 6 087
RAZEM AKTYWA 463 659 444 407
KAPITAX, WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAX. WEASNY 274 263 262 383
Kapi:cal 'wlas'ny (przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 274 208 262290
dominujacej)
Kapital podstawowy 18 152 000 152 000
Pozostale kapitaly 18 81 647 53737
Réznice kursowe z przeliczenia 1101 917
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 27 858 30916
Wynik ﬁ.nanso.vw.rok}l biezacego przypadajacy akcjonariuszom 11 602 24720
jednostki dominujace;j
Udziaty mniejszosci 19 55 93
ZOBOWIAZANIA 189 396 182 024
Zobowigzania dlugoterminowe 13 534 17 027
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 23 122 105
Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz inne obciazenia 20 5331 5016
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 5836 8154
Pozostate zobowiazania 22 2245 3752
Zobowigzania krétkoterminowe 175 862 164 997
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 21 125 239 88 472
Kredyty i pozyczki 23 32741 44 428
Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz inne obciazenia 20 3068 2279
Pochodne instrumenty finansowe 15 14 794 28 679
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 1139
RAZEM KAPITAL WEASNY
I ZOBOWIAZANIA 463 659 444 407

Noty zaprezentowane na stronach 43 - 71 stanowiq integralng cze¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy:

Iff‘fnﬁgi 01.01.2009-  01.01.2008-
" 31.12.2009 31.12.2008
dodatkowej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 505 806 465 443

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw

| materialow 5 338 770 307 197
Zysk brutto ze sprzedazy 167 036 158 246
Koszty sprzedazy 5 71757 48 474
Koszty ogélnego zarzadu 5 58 104 52 635
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 2 -1120 420
Pozostale zyski / (straty) netto 3 -18 088 2801
Zysk operacyjny 17 967 60 358
Przychody (koszty) finansowe netto 4 -2419 -29 467
Zysk / strata przed opodatkowaniem 15 548 30 891
Podatek dochodowy 7 3939 6139
Zysk netto / strata netto za okres obrotowy 11 609 24 752
Zysk przypadajacy Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 602 24720
Udzialowcom mniejszosciowym 7 32
Inne catkowite dochody z tytutu :

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 184 843
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 184 843
Catkowite dochody ogétem 11793 25 595
Egrclflrrlleu ic;cli(jowite dochody ogétem przypisane jednostce 11786 25 563
Cal.kc')wit? dochody ogdlem przypisane udzialowcom - 32
mniejszo$ciowym

Zysk / strata na akcje przypadajacy akcjonariuszom

jednostce dominujacej w trakcie okresu (wyrazony w

PLN na jedna akcje):

- podstawowy 8 0,76 1,63
- rozwodniony 8 0,76 1,61

Noty zaprezentowane na stronach 43 - 71 stanowigq integralng cze¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych netto

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk(strata) z tytulu dzialalnosci inwestycyjne;j

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu innych skladnikdéw aktywow obrotowych
Zmiana stanu pozostalych pasywéow

Zaptacony podatek dochodowy

Koszty programu motywacyjnego

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpltywy

Zbycie srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Sptlata udzielonych pozyczek i odsetek

Zwrot depozytu zabezpieczajacego transakcje opcyjne
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie aktywoéw finansowych

Wydatki na depozyt zabezpieczajacy transakcje opcyjne
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zine z dziatalno$ci finansowe;j
Wpltywy

Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Zaplata za umorzone udzialy

Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Wydatki z tytulu splaty kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- przeplywy pienigzne netto

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty zaprezentowane na stronach 43 - 71 stanowiq
sprawozdania finansowego.

Okres obrotowy:

Iffg ;Ir;j::l:;i 01.01.2009- 01.01.2008-

. 31.12.2009 31.12.2008
dodatkowej

7 15 548 30 891

23 443 -35 680

5 15 000 11 821

583 483

2083 1518

15 506 28 331

1083 -322

-16 085 -35 440

-21 086 -45 332

39 528 2388

-121 44

336 190

-12 275 764

141 105

-1 250 -230

38991 -4 789

64 166 24 919

358 2 424

9 5421

0 11

59 299 12974

4500 4089

-83 021 -51 550

-17 394 -23 630

-4 500 -1 388

-47 404 -24 869

0 0

-13 723 -1 663

-18 855 -26 631

13 695 46 816

12299 46 816

1396 0

-28 499 -38 144

-9 -21

2 -32 884

-24 318 -2 531

-2 298 -1 658

-1 872 -1 050

0 0

-14 804 8 672

5332 -22 748

6 087 28 799

5525 -22 712

193 36

5332 -22 748

17 11 612 6 087

integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe Zelmer S.A.- 31 grudnia 2009 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2009-31.12.2009 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem
o Niepodzielony ~ Wynik przypisane Udziat Razem
. . y .
Kapitat Pozostate Réznice wynik finansowy akcjonatiuszom .. < . kapital
; kursowe z jednostki ) wlasn;
podstawowy  kapitaty creliczenia  MANSOWY z roku jednostiaa y
p lat ubiegtych  biezacego ~ dominujacej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009r. 152 000 53 737 917 30 916 24720 262 290 93 262 383
Zysk netto 0 0 0 0 11 602 11 602 7 11 609
Inne dochody biezacego okresu 0 0 184 0 0 184 0 184
PrograITlf motywacyjny dla prgcc3wn1l<ow 0 141 0 0 0 141 0 141
—warto$¢ §wiadczen pracownikéw

Dywidendy dotyczace roku 2008 0 0 0 0 0 0 2 -2
Przeniesienie wyniku 0 0 0 24720 -24 720 0 0 0
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 27778 0 =27 778 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 -28 -28
Umorzenie udzialéw 0 -9 0 0 0 -9 -15 -24
Kapitaf whasny na dzieft 31 grudnia 152 000 81647 1101 27858 11 602 274208 55 274 263

2009r.

Noty zaprezentowane na stronach 43 - 71 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1.2 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym w 2008 roku.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem

; rzypisane . Razem

Kapitat Pozostate kl;fsi:vfzceez Wl;IlileiE(;gnZ;lellsoor:)Zy ﬁr:Zr};rsltl)lzvy aklc)'j orir'friusz‘om mrllllilzsl zi}é o [apitat

podstawowy  kapitaly . . . roku jednostki wiasny

przeliczenia  z lat ubiegltych biezacego dominujacej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008r. 152 000 50 631 74 32273 34 520 269 498 156 269 654
Zysk netto 0 0 0 0 24720 24 720 32 24 752
Inne dochody biezacego okresu 0 0 843 0 0 843 0 843
ot twidese, ot 0 105 0 0 0 105 o s
Dywidendy dotyczace roku 2007 0 0 0 -32 832 0 -32.832 -52 -32884
Przeniesienie wyniku 0 0 0 34 520 -34 520 0 0 0
Podzial zyskow niepodzielonych 0 3022 0 -3045 0 -23 0 -23
Umorzenie udzialow 0 -21 0 0 0 -21 -43 -64
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2008t. 152 000 53737 917 30 916 24720 262 290 93 262383

Noty zaprezentowane na stronach 43 - 71 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2009 GRUPY KAPITAL.OWE] ZELMER S.A.

Informacje ogélne

1. Forma prawna i przedmiot dziatalno$ci

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”) jest Zelmer Spoltka
Akcyjna z siedziba w Rzeszowie (Polska) przy ul. Hoffmanowej 19 (zwana dalej ,Jednostkq
dominujaca”), wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcéw Krajowych prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000026109.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 000034648.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest:
- produkgja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,
- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje Zelmer S.A. sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
2. Czas trwania Grupy Kapitatowe;j

Spotka Zelmer S.A. i pozostale jednostki Grupy zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzied 31.12.2009 roku oraz za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na
dzied 31 grudnia 2008 roku dla Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku dla Skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodéw, Skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw  pienigznych 1  Skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

4. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sklad Zarzadu Jednostki
dominujacej wechodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu

Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu (od 01.12.2009 r.)
Grzegorz Darlak Cztonek Zarzadu

Stanistaw Micat Cztonek Zarzadu (do 03.11.2009 r.)
Tomasz Modzelewski Cztonek Zarzadu

Tomasz Skalacki Cztonek Zarzadu (do 28.07.2009 r.)
Wiestaw Zabtocki Cztonek Zarzadu

Z dniem 28 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta decyzje o odwolaniu Pana
Tomasza Skaltackiego z dotychczas pelnionej funkcji Cztonka Zarzadu Jednostki dominujacej. Przyczyny
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odwolania osoby zarzadzajacej nie zostaly podane przez organ Jednostki dominujacej podejmujacy
decyzje.

Pan Stanistaw Mical — Czlonek Zarzadu Jednostki dominujacej ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Jednostki dominujacej z dniem 4 listopada 2009 r. bez podania przyczyn.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w skiad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej wehodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady

Zdzistaw Chabowski Wiceprzewodniczacy Rady
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Rafatl Bogustawski Cztonek Rady (do 07.12.2009 r.)
Matiusz Ciechomski Czlonek Rady (do 29.06.2009 r.)
Andrzej Dabrowski Cztonek Rady (do 15.12.2009 t.)
Andrzej Groszek Czlonek Rady (do 29.06.2009 1.
Eric McCloskey Cztonek Rady (od 18.12.2009 r.)
Monika Nachyla Czlonek Rady

Krzysztof Pidro Czlonek Rady

Cornelis M.A. Potters Czlonek Rady (od 18.12.2009 r.)
Jerzy Wrébel Czlonek Rady (do 29.06.2009 r.)

5. Biegly rewident

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Al Jana Pawta II 19
00-854 Warszawa

6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

Grynhoff, Wozny, Malifiski Sp6tka Komandytowa
ul. Piekna 18

00-549 Warszawa

Kancelaria Adwokacka

Mgr Bogustawa Szybisz Adwokat
ul. Zygmuntowska 9

35-025 Rzeszow

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokola 6
35-010 Rzeszow

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Oddziat w Rzeszowie

ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

PKO Bank Polski S.A.

ul. Pulawska 15
02-515 Warszawa

10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe Zelmer S A.- 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

ABN AMRO Bank(Polska) S.A.
ul. 1-go Sierpnia 8 A
02-134 Warszawa

HSBC Bank Polska S.A.
Plac Pitsudskiego 2
00-073 Warszawa

8. Notowania na rynku regulowanym:

8.1. Informacje ogdlne

Gietda: Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: ZLR

Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY

8.2. System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

8.3. Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19

35-016 Rzeszéw

Biuro Zarzadu i Organizacji
tel: +48/17/ 86 58 207

fax: +48/17/ 86 58 703

www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze Jednostki dominujace;j

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imi¢, Firma Adres, siedziba Udz%al v
kapitale
. Avenue Chatles de Gaulle 2, o

PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. 1.-1653 Luxembourg, 48,64%
ul. Prosta 70, o

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 00-838 Warszawa 9,66%

OFE PZU “Zlota Jesien” Al Jana Pawla II 24, 9.14%

Warszawa 00-133 Warszawa ’

ul. Ludna 2, o

ING OFE 00-406 Warszawa 581%
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10. Spoftki zalezne

Zelmer Czech s.r.o. z siedziba w Terlicko — Czechy, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

Zelmer Slovakia s.r.o. z siedziba w Bidovcu — Stowacja, w ktorej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

Zelmer PRO Sp. z o0.0. (do 14.04.2010 r. Zelmer Trading Sp. z 0.0.) z siedziba w Rzeszowie,
w ktorej Zelmer S.A. posiada 100% udziatéw,

REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada
96,75 % udziatow,

Zelmer Russia O.0.0. z siedzibg w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktérej Zelmer S.A. posiada
99% udziatow,

Zelmer Ukraina T.B.O. z siedzibg w Kijowie — Ukraina, w ktorej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

Zelmer Magyarorszig K.f.t. z siedzibg w Budapeszcie — Wegty, w ktérej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 sporzadzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z pézn. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych”.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami
rachunkowo$ci i metodami  obliczeniowymi dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga
uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego
osadu przy wyborze przyjetych przez jednostki zasad rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujacej w dniu 26 kwietnia 2010 roku i bedzie opublikowane w dniu 29 kwietnia 2010 roku.

3. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Mi¢dzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
sprawozdaniu za wyjatkiem zmian MSSF i zmian prezentacyjnych wskazanych ponizej.

Ponizej wskazano zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (IASB) oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszty
w zycie w roku 2009:

a) MSR 1 (znowelizowany) ,,Prezentacja Sprawozdan Finansowych”
Zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

Zmiany dotyczg nazw i zakresu podstawowych elementéw sprawozdania finansowego. Wprowadzone zmiany
zostaly zastosowane przez Grupe i przedstawione zostaly w tabeli ponizej.
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Do 31 grudnia 2008 roku  Od 1 stycznia 2009 roku

Sprawozdanie z sytuacji

Bilans .
finansowej

Zmiana nazwy

Elementami tego sprawozdania jest
rachunek zyskéw 1 strat oraz inne

Sprawozdanic z catkowitych dochody stanowiace dotychczas pozycje

Rachunek zyskéw i strat

dochodow przychodow i kosztéw w pozostalych

kapitatach
Szczegblowa prezentacja zmian w

Zestawienie zmian w Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym powstajacych jedynie

kapitale wlasnym kapitale wlasnym w transakcji z akcjonariuszami, jako
wiascicielami

Rachupek przepltywow Sprawgzdame z przeplywow Zmiana nazwy

pienigznych pienigznych

b) MSR 23 (znowelizowany) ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

W konsekwencji zmian wprowadzonych przez IASB do MSR 23 polegajacych na wyeliminowaniu
mozliwo$ci odnoszenia bezposrednio w koszty okresu kosztéw finansowania zewnetrznego ponoszonego na
dostosowywany skltadnik aktywow, Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania
tych kosztéw. Obecnie beda one podlegaly aktywowaniu, zgodnie z zasadami ujetymi w MSR 23. Jednakze
poczawszy od 1 stycznia 2009 r. w Grupie nie wystapily zdarzenia gospodarcze, ktére wymagalyby
aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym nowelizacja MSR 23 nie ma
warto$ciowego ani prezentacyjnego wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

c) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 lub po tej dacie).

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” opublikowany przez IASB w dniu 30 listopada 2006 ., zastapil MSR 14
»oprawozdawczo$¢  dotyczaca segmentéw dzialalno$ci”. W ramach procesu implementacji standardu
dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa, systemu sprawozdawczosci funkcjonujacego w Grupie oraz
cech gospodarczych jej jednostek. Wyniki analizy potwierdzily, ze segmenty do tej poty prezentowane
w kontekscie implementacji MSSF 8 sa oparte na raportowaniu przedstawianym gléwnym organom
odpowiedzialnym zgodnie z takimi samymi regulami jakie stosuje si¢ do wewngtrznego raportowania
sporzadzanego w celu oceny dzialalnoséci poszczegdlnych segmentéw operacyjnych oraz alokacji zasobow
do tych segmentow. W zwiazku z powyzszym nowelizacja MSSF 8 nie ma warto$ciowego ani prezentacyjnego
wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSSF 1 ,/Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy kosztu inwestycji w jednostce
zaleznej, jednostce wspotkontrolowanej lub stowarzyszone;.

e) Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci w formie akcji”

Zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy warunkéw nabycia uprawnien
oraz ich anulowania.
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f) Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informac;ji”
Zatwierdzone w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy podniesienia
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych.

g) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych"

Zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy instrumentow finansowych
z opcja sprzedazy oraz obowiazkéw zwiazanych z likwidacja.

h) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz do MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2009 (wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku). Zmiany dotycza
przekwalifikowania aktywéw finansowych, daty wejscia w zycie 1 przepiséw przej$ciowych.

i) MSSF (2008) ,,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
Zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (wigkszo$¢ zmian obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF
5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR
36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane sa gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

j) Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do
MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zatwierdzone w UE w dniu 30 listopada 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy
wbudowanych instrumentéw pochodnych.

k) Interpretacja KIMSF 11 ,,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych
akcjach wtasnych”

Zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujaca w odniesieniu do oktreséw roczaych
rozpoczynajacych si¢ 1 marca 2008 roku lub po tej dacie).

1) Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe”
Zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

m) Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci”

Zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i1 zmiany do standardow nie mialy istotnego wplywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy za wyjatkiem standardéw wskazanych w podpunktach
a -b.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie:

a) MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).
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b) MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”
Zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

c) Zmiany do MSSF 2 , Ptatnoéci w formie akcji”’- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowe;j

Zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

d) MSSF (2009) ,,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
Zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 10)
ukierunkowane sa gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci 1 udcislenie stownictwa,).

e) Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

f) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy klasyfikacji emisji praw
poboru.

g) Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane.

h) Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane"
Zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie).

i) Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”
Zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

j) Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica”

Zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

k) Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wtascicielom”
Zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

1) Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow”
Zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Grupa zrezygnowala z mozliwosci wczedniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow 1 interpretacji. Wedlug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje 1 zmiany do
standardéw nie mialyby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.
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Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez IASB, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6zniq si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez IASB, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw 1 interpretacii, ktére wedtug stanu na
dzien 26 kwietnia 2010 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

b) Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

Zmiana dotyczy uproszczenia wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z pafdstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

c) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiana dotyczy dodatkowych zwolnienl stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiana dotyczy ograniczenia zwolnien dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnienl
danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

e) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci”

Zmiana dotyczy przedplat zwiazanych z minimalnymi wymogami finansowania (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

f) Interpretacja KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi”
Obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie.

Wedlug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na
koniec okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian prezentacyjnych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia si¢
nastepujaco:

Dane poréwnywalne za 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2008 , zostaly skorygowane w zakresie
reklasyfikacji ujmowania wynikéw realizowanych na instrumentach pochodnych i przychodéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek z pozycji pozostale przychody i pozostate zyski (straty) netto, do pozycji
przychody (koszty) finansowe netto. W danych poréwnywalnych za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2008 r. dokonano reklasyfikacji w zakresie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

jak nizej:

01.01.2008- 01.01.2008-

31.12.2008 31.12.2008

przed korekta korekta po korekcie

Zysk brutto ze sprzedazy 158 246 0 158 246
Koszty sprzedazy 48 474 0 48 474
Koszty ogélnego zarzadu 52635 0 52 635
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 420 0 420
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Pozostale zyski (straty) netto -25 258 28 059 2801
Zysk operacyjny 32299 28 059 60 358
Przychody (koszty) finansowe netto -1 408 -28 059 -29 467
Zysk przed opodatkowaniem 30 891 0 30 891

W korespondencji do powyzszych reklasyfikacji, zmianie ulegly rowniez dane poréwnywalne w odpowiednich
notach szczegdlowych.

4. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Podstawowym ukladem sprawozdawczym dla Grupy sa segmenty geograficzne, ktére zostaly okreslone na
podstawie lokalizacji klientéw tj. prowadzenia dziatalnodci w kraju rozumianej jako terytorium Polski oraz
dzialalnosci eksportowej rozumianej jako prowadzenie dzialalnosci poza terytorium Polski.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio. Koszty ogdlne nie przypisane do zadnego segmentu zawieraja
koszty ogélnego zarzadu i inne koszty powstajace w Zelmer S.A., ktérych w sposéb jednoznaczny nie mozna
przyporzadkowaé do segmentu.

Segmentem uzupelniajacym dla Grupy jest segment wiazacy si¢ z okre§lonym rodzajem dziatalnosci Grupy
nazwany segmentem branzowym. W ramach tego segmentu wyodrebniono podzial dzialalnosci na
dzialalno$¢é wytworcza, dystrybucje, oraz dziatalno$¢ ustugowa.

Przychody segmentu to sprzedaz do zewngtrznych klientow badZ innych segmentéw Grupy, ktora jest
wykazywana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw Grupy i daje si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do
danego segmentu oraz cze¢§¢ przychodéw Grupy, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisaé
do tego segmentu.

Koszty segmentu skladajg si¢ z kosztow wytworzenia sprzedanych towaréw ustug zewnetrznym klientom jak
i transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, wynikajace z dziatalnosci operacyjne;
segmentu dajace si¢ jemu bezposrednio przyporzadkowal oraz cze$é kosztéw Grupy, ktéra w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisaé do tego segmentu.

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dzialalnosci operacyjnej, ktére daja,
si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych przestankach przypisaé do danego segmentu.
W ich sklad wchodzi przypadajaca na Grupe cze$¢ aktywéw operacyjnych wspdlnie kontrolowanego
podmiotu. Nie zalicza si¢ do aktywéw segmentu aktywow z tytutu podatku dochodowego.

Kapital wlasny i zobowiazania segmentu — to kapitaly i zobowigzania operacyjne powstale w wyniku
dzialalno$ci operacyjnej segmentu, ktére daja si¢ bezpo$rednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych
przestankach przypisa¢ do danego segmentu. W ich sklad wchodzi przypadajaca na Grupe czeg$é pasywow
operacyjnych wspélnie kontrolowanego podmiotu. Do kapitaléw izobowiazad segmentu nie zalicza sig
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

5. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wickszosci ogélnej liczby gloséw
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢
istnienie 1 wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnictych lub przejetych na dzied wymiany, powickszona o koszty
bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
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1 zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo
wedlug ich wartosci godziwej na dzief przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto§¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warto$ci
godziwej aktywoéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢ bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosci przez przekazany skladnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszoSci oraz transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi

Udzialy mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spdtkach objetych konsolidacja. Kapitaly
mniejszo$ci ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzied nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwicksza si¢ o przypadajace na kapital
mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$é. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu
z kapitalem wlasnym grupy kapitalowe;.

Grupa zastosowala zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje
z podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczane metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

6. Wycena pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

w Polsce jest PLN. Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych jest ich waluta lokalna.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktéry jest waluta
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego
w dniu transakeji lub wyceny. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sic do uznania za zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

c) Spotki wchodzace w sktad Grupy

Na dzien bilansowy aktywa 1 zobowiazania zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute
prezentacji Jednostki dominujacej po kursie obowiazujacym na dzied bilansowy, a ich rachunki zyskéw 1 strat
po $rednim arytmetycznym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sa ujmowane jako oddzielny sktadnik kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe dotyczace danego podmiotu sa ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sa w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobienistwo, ze jednostka uzyska przyszte
korzyéci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem aktywéw oraz gdy cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ je w wartosci
pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania przez grupe
korzysci eckonomicznych z danego skladnika aktywéw. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania
1 metode amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiany
w stosunku do wezesniejszych szacunkéw ujmuje jako zmiany wartosci szacunkowych.

Pézniejsze nakltady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
$rodek trwaly tylko wéwezas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci
ekonomicznych dla Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do sprawozdania z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na
rozlozeniu warto$ci poczatkowej pomniejszonej o warto$é koricowa przez okresy ich uzytkowania, ktére dla
poszczegblnych grup srodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 20-65 lat
- maszyny i urzadzenia 8-15 lat
- $rodki transportu 5-7 lat
- pozostale §rodki trwate 5-15 lat

Werytikacji wartosci koficowej 1 okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje si¢ co najmniej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Usuniecie danej pozycji rzeczowych aktywow trwalych z ksigg rachunkowych i sprawozdania z sytuacii
finansowej nastgpuje po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci
ekonomicznych z tytutu dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia z ksigg ujmowane
sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski netto” w momencie
usunigcia.

8. Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich warto$ci
bilansowej. Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
»Pozostale (straty) / zyski netto”, w wysokosci kwoty, o jaka wartosé bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartodci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartoéci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem
utraty warto$ci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace sie
zidentyfikowa¢ odrebnie przeplywy pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieni¢zne). Niefinansowe
aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sa
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

9. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplatg lub seri¢ oplat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego skladnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka
1 pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz
nie musi nastapic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.
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Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie z regulacjami
MSR 17 ,,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu
jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu
leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy
obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kraficowsq stope procentows
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwigkszaja kwote wykazywana jako
sktadnik aktywow.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyska¢ stala okresows stope procentowsa w stosunku do niesplaconego salda zobowigzania. Warunkowe
oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing finansowy
powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sa spéjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki
podlegajacych amortyzacji, opisanymi w zasadach rachunkowosci w punktach 7 i 10. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed kodcem okresu leasingu, dany skladnik aktywow
umarza si¢ przez krétszy z dwdch okreséw tj. okres leasingu lub okres uzytkowania.

Zobowigzania z tytutu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cze$¢ odsetkowa,
prezentowane sa w zobowiazaniach diugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytutu oplat leasingowych
pomniejszone o cze$¢ odsetkowa platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Cze$¢ odsetkowa ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie
trwania leasingu w kosztach finansowych. Aby okresli¢, czy nastapita utrata wartosci przedmiotu leasingu, Grupa
stosuje zasady opisane w zasadach rachunkowosci w punkcie 8.

b) Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wihasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

Przychody z tytulu optat czynszowych uzyskiwane w ramach leasingu operacyjnego sa rozpoznawane metoda
liniows, przez okres trwania leasingu. Koszty ustug oraz sprawowania zarzadu obciazaja koszty okresu, ktérego
dotycza.

10. Wartosci niematerialne

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na ich
zakup 1 przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda liniowg przez szacowany okres
uzytkowania oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 5 lat.

Koszty  zwigzane 2z  utrzymaniem  programow  komputerowych — spisywane sa w  koszty
w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji i w razie potrzeby korygowane.

b) Prace badawcze i rozwojowe
Prace badawcze sq nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwiazafl podjetym z zamiarem zdobycia
1 przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;j.
Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkryé badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materialéw, urzadzed,
produktéw, procesow technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkgji
seryjnej lub zastosowaniem.
Do prac rozwojowych zalicza sie:

- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli do§wiadczalnych (przed ich wdrozeniem
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do produkgji seryjnej lub uzytkowania),
- projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrébki, form 1 matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,
- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii prébnej, ktérej wielko§é nie umozliwia prowadzenia
ekonomicznie uzasadnionej produkeji przeznaczonej na sprzedaz oraz
- projektowanie, wykonanie 1 testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub
udoskonalonych materialéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemédw lub ustug,
Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych zalicza si¢ do kosztéw z chwilg ich poniesienia.
Wydatki za$§ na prace rozwojowe, zwigzane z okreSlonym przedsiewzigciem aktywuje sig, jesli zostana
spelnione warunki:
- realizowany jest $cile okreslony projekt (np. w zakresie projektowania, wykonania, testowania
nowych wyrobow),
- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywéw przyniesie przyszle korzysci ekonomiczne,
- koszty zwiazane z projektem, moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowanej amortyzacji
1 skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Okres amortyzacji ustala si¢ stosownie do
przewidywanego okresu uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy zwigzanych z danym przedsigwzigciem nie
przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace rozwojowe powickszaja koszty z chwilg ich
poniesienia.

c) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dziatalnosci twoérczej o indywidualnym
charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do uzywania na
potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how
przyjmowane sa do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i podlegaja amortyzacji przez okres nie
przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przysztymi korzySciami ekonomicznymi z tytutu
skladnika wartosci niematerialnych i prawnych zostala pozyskana w formie tytulu prawnego przyznanego na
czas ograniczony, to okres uzytkowania sktadnika warto$ci nie powinien przekroczy¢ tego okresu, chyba ze
tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje sig, ze ma on
nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu nie bedzie on amortyzowany lecz bedzie poddawany testom
na utrate wartosSci.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, Grupa stosuje reguly opisane
w punkcie 8 zasad rachunkowosci.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwale, ktére traktowane sa jako zrédlo przychodéw z czynszow lub
utrzymywane sg ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym nie sa wykorzystywane przy produkcji,
dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug, czynnosciach administracyjnych, ani tez nie s3 przeznaczone na
sprzedaz w ramach zwyklej dzialalnosci. Ujmowane one sq w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane s3 metoda liniowa, ktéra polega na rozlozeniu wartodci
poczatkowej lub warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koficows przez okresy ich uzytkowania,
ktory dla nieruchomodci inwestycyjnych wynosi od 40 - 65 lat.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty warto$ci nieruchomosdci
inwestycyjnych Grupa stosuje reguly opisane w punkcie 8 zasad rachunkowosci.
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12. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych: pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
$rodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty, zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, zobowigzania
wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja do poszczegdlnych kategorii zalezy od
celu, w jakim inwestycja zostala nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacj¢ swoich inwestycji w momencie ich
poczatkowego ujecia oraz dokonuje powtérnej oceny tej klasyfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Szczegéltowe informacje o kategoriach 1 klasach instrumentéw finansowych
zaprezentowano Dziale 11 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej, rozliczane przez wynik
finansowy

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wykazywane wedlug
warto$ci godziwej z odzwierciedleniem zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Skladnik aktywow
finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli zostaje nabyty przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim okresie. Aktywa finansowe wyznaczane na moment poczatkowego ujecia jako
wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy to te aktywa, ktére zarzadzane sa i wyniki ich
oceniane sg na bazie wartosci godziwej. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sa
przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacje w terminie 12 miesi¢ccy od konca okresu
sprawozdawczego.

Szczegblowe informacje o zobowigzaniach wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
przedstawiono w nocie 151 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b) Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia platnosciami, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja
one, gdy Grupa dostarcza pieniedzy, towaréw lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania
naleznosciami. Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktérych okres
wymagalnosci jest dluzszy niz 12 miesi¢cy od daty konica okresu sprawozdawczego. Dochéd odsetkowy
ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w przychodach finansowych sprawozdania
z calkowitych dochodéw. Szczegélowe informacje o pozyczkach udzielonych i naleznosciach wlasnych
ujawniono w nocie 14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktére kierownictwo Grupy ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢ je
w aktywach trwalych, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krétszym niz 12 miesi¢ey od kofica
okresu sprawozdawczego i sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niezaliczane do instrumentéw pochodnych, ktore
zostaly umieszczone w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej kategorii. Ujmuje si¢
je w aktywach trwatych, chyba Zze Zarzad zamierza sprzedac te inwestycje w terminie 12 miesiecy od konica
okresu sprawozdawczego.

Nabycie 1 sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktérym Grupa zobowiazuje si¢ do
nabycia lub sprzedazy skladnika aktywow. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje sie wedlug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji z wyjatkiem wszystkich aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez
wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane wg wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone
sq do sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe usuwa si¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jezeli prawa do otrzymywania
przeplywow pieni¢znych z inwestycji wygasly lub zostaly przeniesione i Grupa przekazata zasadniczo cate
ryzyko i korzysci z tytulu wlasnosci.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej,
z odzwierciedleniem zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje si¢ w pdzniejszych okresach
wedlug wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych
wycenianych wg wartodci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, lacznie z przychodami odsetkowymi 1 z tytulu dywidend, wykazuje si¢ w okresie, w ktorym
powstaly. Niezrealizowane zyski 1 straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej niepienigznych
papieréw wartosciowych zaliczanych do dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wiasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci papieréw warto§ciowych zaliczonych do dostepnych do
sprzedazy, laczne dotychczasowe korekty do poziomu wartosci godziwej ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych.

Warto$ci godziwe notowanych inwestycji opieraja si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli nie ma
aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nienotowane papiery wartosciowe), Grupa ustala warto$¢
godziwa przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie transakcji zawartych ostatnio
na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sa zasadniczo takie same, analize
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okolicznosci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia wartosci godziwej inwestycji, dla
ktorych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody na to, ze
nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Przy ustalaniu, czy
nastapila utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przediuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej
papieru warto$ciowego ponizej kosztu. Jezeli wystepuja tego rodzaju przeslanki réznice miedzy kosztem
a aktualng wartoscig tych aktywow odnosi si¢ do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Ocena utraty warto$ci naleznosci handlowych opisana jest w zasadach rachunkowosci w punkcie 16.

13. Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wycen¢ do poziomu aktualnej warto$ci godziwe;.
Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskéw lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany
zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczane;.

Pochodne instrumenty finansowe posiadane przez Spotke, nie spelniajg kryteriéw zastosowania specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen, w zwiazku z tym zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spelniaja kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen, ujmuje si¢ w momencie wyceny w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji przychody/koszty finansowe netto.

14. Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy
netto.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow skladajq si¢ z ceny zakupu, cel importowych 1 pozostatych podatkéw oraz kosztow
transportu, zaladunku 1 wyladunku, innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowal
do pozyskania wyrobéw gotowych, materialéw i ustug.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Grupa stosuje metode $redniej wazone;.

Na koszty przetworzenia zapasow skladajq sie koszty zwiazane bezposérednio z jednostka produkciji, takie jak
bezposrednia robocizna i1 koszt materiatéw. Skladaja si¢ na nie takze systematycznie przypisane, stale
1 zmienne pos$rednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialow na gotowe wyroby. Stalymi
posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkeji, ktére pozostaja stosunkowo niezmienne
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niezaleznie od wielkosci produkgji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkéw i wyposazenia zakladu
oraz produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji
sq te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniajg si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang
wielkosci produkgji, takie jak posrednie koszty materiatéw i robocizny.

Dla celéw przypisania statych posrednich kosztéw produkcji do kosztéw przetworzenia zapaséw Spotka
ustala normalna zdolno$¢ produkcyjng okreslana na poziomie kosztéw rzeczywistych, a w przypadku
wystapienia utraty zdolno$ci produkcyjnej wynikajacej z planowanej konserwacji nieprzypisane koszty
posrednie sa ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
koniec okresu sprawozdawczego wycena odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

15. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna
je przyporzadkowaé bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywéw. Sa one wtedy
aktywowane jako czg¢§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

16. Naleznos$ci handlowe

Naleznosci handlowe na dzied ich powstania ujmuje si¢ wg warto$ci godziwej (biezacej przewidywanej
zaplaty), a nastgpnie w okresach poézniejszych wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu metoda
efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie o odpisy z tytulu utraty warto$ci. Naleznosci
z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci nalezno$ci handlowych tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskal wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw uméw. Powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobienistwo, ze dtuznik
oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, brak lub opdznienia w platnosciach
(powyzej 180 dni), sq przestankami wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracily wartos$é. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscia bilansowa a wartoscig biezaca oczekiwanych strumieni pienigznych.
Wartos¢ bilansowa naleznosci pomniejsza si¢ poprzez konto korygujace ,,odpisy aktualizujace wartos§é
nalezno$ci”, a strata z tytulu utraty wartosci ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji kosztow sprzedazy. Jezeli naleznosci handlowe sa niesciagalne, wéwczas nastepuje ich spisanie
poprzez obcigzenie konta ,,odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci”.

Pézniejsze splaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje si¢ w pozycji kosztéw sprzedazy w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne skladaja si¢ z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych platnych na zadanie, a takze
kredytu w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako skladnik krétkoterminowych  kredytéw 1 pozyczek w  ramach zobowiazan
krétkoterminowych.

Ekwiwalenty pieni¢zne to krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo wymienialne na okreslone
kwoty $rodkéw pieni¢znych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, o pierwotnym terminie
zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym w sprawozdaniu z przeptywéw
pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.
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18. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) klasyfikuje si¢ jako ,,przeznaczone
do sprzedazy”, jezeli realizacja ich wartoéci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakeji
sprzedazy a nie biezacego uzywania. Aktywami takimi moga by¢ czeSci skladowe jednostki, grupy
do zbycia lub pojedyncze aktywa trwate. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wykazuje aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug nizszej z dwéch kwot: wartosci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia prezentowane sa w osobnej pozycji
aktywow obrotowych. Jezeli z tymi aktywami zwiazane s3 zobowiazania jakie beda przekazane
w transakcji  sprzedazy, zobowigzania te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostal zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odregbng wazng dziedzing dziatalnosci jednostki lub geograficzny
obszar dzialalnosci, jest czgscia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny
dziatalnosci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci albo jest jednostka zalezng nabyta wylacznie
z zamiarem jej odsprzedazy. Zysk lub strata netto dzialalno$ci zaniechanej oraz zysk lub strata
z jej zbycia sa wykazywane odr¢bnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Przepltywy srodkéw
pienieznych netto, ktére mozna przypisaé do dzialalnosci zaniechanej sa prezentowane odrebnie
w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych.

19. Kapital podstawowy

Kapital zakladowy Grupy stanowi kapital zakladowy Jednostki dominujacej w wysokosci okreslonej
w statucie Jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapitat zakladowy wynika z objecia akeji Jednostki dominujacej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany
wedlug wartos$ci nominalnej, w wysokosci stanowiacej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie
oplaconych akgji 1 warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Jednostki dominujacej oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Spolek.

20. Kapitaty mniejszo$ci

Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzied
nabycia akcjonatiuszom spoza Grupy. Warto$§¢ tq zmniejsza/zwicksza si¢ o przypadajace na kapitat
mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia aktywoéw netto, z tym ze straty moga byé przyporzadkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$é. Nadwyzka
strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym Grupy.

21. Rezerwy i zobowiazania warunkowe

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowiazanie Spélek Grupy,
wynikajace ze zdarzen przeszlych, ktérego wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje w przysztosci wyplyw
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przysztych zdarzen, ktére moga wplynaé¢ na wysokosé
kwoty niezbednej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdarzenia
te wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladow, ktére, jak si¢ oczekuje, beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca
ocene rynku odnos$nie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym skladnikiem
zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.
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Stan rezerw weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego poprzez korekte w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w.

Zobowigzanie jest to obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Grupy, ktérego wypelnienie spowoduje wyplyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ckonomiczne.

Z.obowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzei przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych lub
przyszlych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli jednostki lub

- wynikajacy ze zdarzen przeszlych obecny obowiazek, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz
dla wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

22. Swiadczenia pracownicze

a) Rezerwy na odprawy emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikéw. Grupa
posiada zaréwno programy okreslonych §wiadczeq, jak i okreslonych sktadek. Program okreslonych sktadek
to program $wiadczent emerytalnych, w ramach ktérego Spotki odprowadzaja okreslone skladki do jednostki
zarzadzajacej ubezpieczeniami spotecznymi (ZUS). Spétki nie majg prawnego ani zwyczajowo oczekiwanego
obowigzku wplacenia dodatkowych skladek, gdy fundusz nie posiada wystarczajacych srodkéw, aby wyplacié
wszystkim pracownikom $wiadczenia przystugujace im za prace wykonywana w okresie biezacym i okresach
poprzedzajacych. Program okreslonych §wiadczen jest to program, ktéry nie stanowi programu okreslonych
sktadek. Program okreslonych §wiadczen to program $wiadczen, w ktérym okresla si¢ kwote §wiadczen, jakie
pracownik otrzymywat bedzie przy przej$ciu na emeryture. Ich wysoko$¢ zalezy zwykle od jednego lub wigcej
czynnikéw, w tym wieku, stazu pracy i wynagrodzenia.

Zobowiazanie wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytulu programéw
okreslonych $wiadczenn emerytalnych rowne jest warto$ci biezacej zobowiazania z tytulu okre§lonych
$wiadczei na koniec okresu sprawozdawczego. Wysoko$é zobowigzan z tytulu okrelonych $wiadczen
wyliczaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych $wiadczent jednostkowych. Warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytulu okre§lonych $§wiadczen ustala si¢ poprzez dyskontowanie szacowanych przysziych
wyplywow pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych wysokiej jakosci obligacji komercyjnych
wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw
regulowania odno$nego zobowiazania.

Swiadczenia z tytutu programéw okreslonych $wiadczen sa wyplacane bezposrednio przez jednostke.
Wynikajace z tego tytulu zobowigzania (ktére znajduja swe odzwierciedlenie w tworzonych rezerwach na
$wiadczenia emerytalne) nie sg finansowane ze skladek Grupy. Zgodnie z przyjeta zasada w zakresie
ujmowania zyskéw 1 strat aktuarialnych, cze$¢ salda tych zyskow i strat aktuarialnych ujmowana jest jako
przychody lub koszty w momencie, kiedy warto$¢ netto skumulowanych nie ujetych zyskoéw 1 strat
aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza 10% wartosci biezacej
zobowiazania z tytulu okreslonych §wiadczet na ten dzied. Czes¢ zyskow 1 strat aktuarialnych, ktéra ma
zostac ujeta, jest ilorazem nadwyzki ustalonej zgodnie z paragratem 92 MSR 19 i przewidywanego $redniego,
pozostatego okresu zatrudnienia pracownikéw objetych tym programem. Ujawnienia zwigzane ze
zobowigzaniami z tytulu $wiadczed emerytalno-rentowych wykazano w nocie 20 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

b) Rezerwy z tytutu nagrdd i premii
Grupa tworzy rezerwe z tytulu nagréd i premii, jezeli obowiazek ich wyplaty wynika z umowy lub jezeli
dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy przypadaja do zaplaty w razie rozwigzania przez Grupe
stosunku pracy przed normalnym terminem odejcia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
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zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Grupa ujmuje
$wiadczenie z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jezeli jest zdecydowana go rozwiaza¢ zgodnie
z istniejacym szczegdlowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sig, albo zrealizowaé §wiadczenia
w nastepstwie zlozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od kofica okresu sprawozdawczego dyskontuje sie
do wartosci biezacej.

23. Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej otrzymanych §rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Kredyty 1 pozyczki zalicza si¢ do
zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty
zobowigzania o co najmniej 12 miesi¢cy od kofica okresu sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa obligacji zamiennych wustala si¢ przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej
réwnowaznych obligacji niezamiennych. Ta warto$¢ godziwa wykazywana jest metoda skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) jako zobowigzanie - do czasu jego uregulowania - z chwila dokonania
zamiany lub uplywu terminu zapadalnosci obligacji. Pozostata cz¢$¢ wplywéw z emisji stanowi element
odzwierciedlajacy prawo do zamiany, ktoéry ujmuje si¢ i zalicza do kapitalu wlasnego.

24. Ptatnos¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitalowe w jednostce dominujacej Zelmer S.A. sg rozliczane zgodnie z MSSF 2
W ten sposob, ze warto§¢ otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione
w sposéb podredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych
na dzien przyznania tych instrumentéw.

Koszty programu motywacyjnego ujmowane sa w okresie nabywania uprawnied niezaleznie od tego czy
program zostanie zrealizowany, czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagniccia okreslonych
dokonan (wskaznikoéw przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na
1 akcje , fully diluted EPS”, przy kalkulacji wspélczynnika ,.fully diluted EPS” nie uwzglednia si¢ kosztéw
zwigzanych z wprowadzeniem Programu Opcji Menedzerskich) nie jest warunkiem rynkowym, to dokonuje
si¢ biezacej korekty szacunkéw kosztu programu motywacyjnego odnoszacych si¢ do okresu nabywania
uprawniefl. Programem zostali objeci czlonkowie Zarzadu Spoétki oraz kluczowi czlonkowie kadry
menedzerskiej Spotki oraz spélek zaleznych. Opcje byly przyznawane w dwoch transzach w okreslonych
terminach przypadajacych na lata 2007-2008 po odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnien narzuca spelnienie okre§lonych warunkéw (nierynkowych
i rynkowych) transakcja platnosci rozliczana w instrumentach kapitalowych (subskrypcja akcji serii B sp6iki)
jest ujmowana przez okres, w jakim te warunki sa spelniane. Pelny opis programu znajduje si¢
w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Jednostke dominujaca Programu
Opcji Menedzerskich (http://www.zelmer.pl/raporty/raporty biezace/art88.html).

25. Zobowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie pézniejszym
wykazuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu.
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26. Przychody

Warto$¢ przychodéw poszcezegolne Spotki ustalaja wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub nalezne;j,
tj. w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Uznaje sig, ze warto$ci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostana wyjasnione
wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa opiera swoje szacunki na danych
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegdly konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto§¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw,
materialéw 1 ustug po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy kapitalowej. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez jednostke Grupy
towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta. Przy sprzedazy produktéw i towaréw udzielane sa
rabaty i opusty. W celu oszacowania wielkosci rabatéw i opustéw oraz utworzenia na nie rezerwy
w momencie sprzedazy, wykorzystuje si¢ dotychczasowe doswiadczenie z tym zwigzane. Rezerwy na premie
posprzedazowe uzaleznione od zrealizowanego obrotu sa prezentowane jako pomniejszenie przychodow ze
sprzedazy produktéw i towaréw w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym swiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memoriatowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, obniza
si¢ jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwanej, poprzez utworzenie odpisu aktualizujacego
w cigzar sprawozdania z catkowitych dochodéw.

d) Dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

27. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wladze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega
zaplacie (zwrotowi).
Obcigzenie podatkowe (przychéd podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaplacie (zwrotowi) od dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaplaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty przewidziane w przysztych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem obowigzujacych
stawek podatkowych.
Sposéb zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkéw podatkowych danej transakeji lub innego
zdarzenia musi by¢ spéjny ze sposobem zaksiggowania samej transakciji.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Podatek
biezacy i odroczony wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapital wlasny, wtedy takze podatek jest
odnoszony bezposrednio w kapital wlasny (inne calkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw).
28. Wyptata dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako zobowiazanie
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowe ryzyka na jakie narazona jest Grupa to:

- ryzyko rynkowe (zmiany kursow walut, cen, stop procentowych),
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty plynnosci,

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celem procesu zarzadzania ryzykiem
jest:

- ograniczenie wplywu zmiennosci na wynik finansowy,

- realizacja zalozen budzetowych,

- zapewnienie pozadanego poziomu ptynnosci.

Grupa stosuje catosciowe podejscie do zarzadzania ryzykiem, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie do
ryzyka rynkowego ogdlem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno.

Strategie zabezpieczajace wykorzystywane przez Jednostke dominujaca polegaja na wykorzystywaniu
instrumentéw pochodnych oraz hedgingu naturalnego. Stanowia one efekt analizy portfela, zlozonego
z poszczegllnych czynnikéw ryzyka, z uwzglednieniem wystepujacych miedzy nimi korelacji 1 zaleznosci, tak
aby ostatecznie zagwarantowaé Grupie osiggni¢cie maksymalnych przeplywéw pieni¢znych przy zaktadanym
poziomie ryzyka.

Grupa wykorzystuje instrumenty finansowe w celu zmniejszenia niekorzystnego wplywu niektorych ryzyk
finansowych na wynik finansowy.

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA Stan na Stan na
KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 179 215 172 144
Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 11 612 6 087

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 152 232 127 488
Zobowiazania wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy 14 794 28 679

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentdw
finansowych, w ramach poszczegélnych grup wyrdznia si¢ nastepujace klasy instrumentow:

Stan na Stan na

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE 31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 14)- handlowe 169 544 151 394
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 14)- pozostale 9 670 20 740
Udzielone pozyczki (Nota 14) 1 10
Razem 179 215 172 144
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okresu 3 894 -400
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 0 0
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Razem

Wplyw danej kategorii na catkowite dochody:

zmiana warto$ci udzialéw w pozostalych jednostkach notowanych

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Razem

Wptyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od obligacji odniesione w wynik okresu

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ
WYNIK FINANSOWY

Zobowiazania z tytulu wyceny instrumentéw finansowych (Nota 15)

Razem
Wptyw danej kategorii na wynik okresu:

koszty instrumentéw finansowych (IRS)

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Zobowiazania z tytutu kredytéw (Nota 23)
Zobowiazania handlowe wobec pozostalych jednostek krétkoterminowe (Nota 21)

Zobowiazania inne wobec pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 21)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego (Nota 22)
Razem
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
0 0

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
0 0

0 0

0 0

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
14 794 28 679

14 794 28 679
238 28 060

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
32 863 44 533

91 513 60 268

25 631 19 021
2225 3 666

152 232 127 488
1968 1156

213 252
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1) Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe mozna podzieli¢ na:

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Ryzyko zmiany kurséw wystepuje w Grupie w zwigzku z dokonywaniem czg¢éci sprzedazy i zakupéw poza
obszarem kraju a wigc w walutach innych niz waluta funkcjonalna. Sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej
dokonywana jest gtéwnie w EUR 1 CZK, za$ sprzedaz do krajéw trzecich gtéwnie w RUB 1 UAH. Grupa jest
narazana na zmiany kurséw walut wobec PLN, ktére nie tylko wplywaja na warto$¢ sprzedazy, ale rowniez na
poziom naleznosci handlowych.

Natomiast dokonujac zakupéw materialéw 1 towaréw poza granicami kraju, Grupa rozlicza si¢ gtoéwnie
w BEUR i USD. W mniejszym stopniu zakupy dokonywane sa réwniez w CZK, RUB i UAH . Zmiany kurséw
podstawowych walut wplywaja na koszty produkowanych wyrobéw oraz na ceng nabycia towaréw, a takze na
poziom zobowiazanl handlowych.

Zarzadzanie ryzykiem zmiany kurséw walut w Grupie polega na pokrywaniu znanych ryzyk przez nabywanie
terminowych kontraktéw walutowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa korzysta z opcji
kupna i sprzedazy walut oraz walutowych kontraktéw terminowych w celu minimalizacji ryzyka zwiazanego
ze zmiang kurséw walut,

Analiza wrazliwo$ci nalezno$ci i zobowigzan handlowych na zmiany kurséw poszczegoélnych
gléwnych walut

Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5% wzrostu lub spadku EUR i USD wobec PLN przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do gtéwnych pozycji bilansowych wyrazonych w EUR
1 USD przedstawiony jest ponizej:

31.12.2009 31.12.2008
Wozrost kursu Spadek kursu Wozrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN) (umocnienie|  (oslabienie PLN) (umocnienie PLN)
PLN)
Naleznosci handlowe 707 =707 1623 -1623
Z.obowigzania handlowe -830 830 -638 638
Razem -123 123 985 -985

Na dzieni 31 grudnia 2009 roku, gdyby waluta funkcjonalna ostabla/wzmocnita si¢ 0 5% w stosunku do EUR
1 USD, przy niezmienionych pozostalych zmiennych, zysk netto bylby o 123 tys. PLN (31 grudnia 2008 r. -
985 tys. PLN) wyzszy lub nizszy, w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia
wyrazonych w EUR 1 USD naleznosci i zobowiazath handlowych.

Wzrost warto$ci waluty, w ktorej pozycje sa denominowane, powoduje wzrost zobowiazafl oraz wzrost
kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w przypadku naleznosci powoduje wzrost
naleznosci oraz dodatkowy przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Obnizenie wartosci waluty
powoduje skutek odwrotny do opisanego wyzej. W roku 2009  zysk wykazuje mniejszq wrazliwos¢ na
zmiany kurséw walut EUR i USD w poréwnaniu z rokiem 2008.

Z punktu widzenia Jednostki dominujacej w celu zachowania standardéw analizy wrazliwosci do innych
sktadnikéw sprawozdania finansowego, zostala przeprowadzona analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
instrumentéw finansowych przy zatozeniu wzrostu kursu EUR/PLN o 3%.
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Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe przy zmianie kurséw walut o 3% w stosunku do kursu EUR/PLN
na dzieq bilansowy *

Wplyw na Wptyw na

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE (w tys. PLN) WS{:;IZVE oLo1 ngly;‘lj

31.12.2009r.  31.12.2010r.

Walutowe pozycje bilansowe (bez opciji) 2135 2135

Przyszle prognozowane przychody netto ze sprzedazy w EUR 12 970 12 970
Zmiana warto$ci portfela wystawionych plain vanilla** wystawione opcje

kupna o nominale (w tys. EUR) 21 354 -2 632 -2 632

Razem 12 473 -497 12 970

* Przy zalozeniu wzrostu kursu EUR/PLN o 3%

** Wyliczenie uproszczone na podstawie warto$ci nominalnej wystawionych opcji kupna. Podana warto$¢ jest jedynie przyblizeniem,
ktére przy zmianie wartosci kursu walutowego o 3% moze dawac wyniki rézne od rzeczywistych. Dla tak duzych zmian kurséw
walutowych znacznie lepszym przyblizeniem, byloby wyliczenie wrazliwosci na podstawie czynnikéw delta i gamma

Dla lepszego zobrazowania skali wplywu zmiany kursow walut Jednostka dominujaca przeprowadzila analize
wrazliwosci na ryzyko walutowe przy wzroscie kurséw walut o 1 grosz w stosunku do kursu EUR/PLN na
dzien bilansowy.

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwosci na ryzyko walutowe EUR/PLN catkowitej pozycji walutowej
Jednostki dominujacej w EUR w oparciu o aktualne prognozy przychodéw netto ze sprzedazy. Analiza
wrazliwosci zostala przeprowadzona poprzez przemnozenie zmiany kursu o 1 gr i odpowiednio: warto$ci
nominalnej dla wystawionych opcji kupna, wartosci ksieggowej dla pozycji bilansowych oraz zdyskontowanej
warto$ci przysztych przeplywow.

Wplyw na Wplyw na

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE (w tys. PLN)* wynik wg wynik
stanuna  01.01.2010r.

31.12.2009r.  —-31.12.2010r.

Walutowe pozycje bilansowe (bez opcji) 173 173

Przyszle prognozowane przychody netto ze sprzedazy w EUR 1052 1052
Zmiana warto$ci portfela wystawionych plain vanilla ** wystawione opcje

kupna o nominale (w tys EUR) 21 354 -214 -214

Razem 1011 -41 1052

* Przy zalozeniu wzrostu kursu EUR/PLN o 1 grosz

* Wyliczenie uproszczone na podstawie warto$ci nominalnej wystawionych opcji kupna. Podana warto$¢ jest jedynie przyblizeniem,
ktére przy zmianie wartosci kursu walutowego o 1 gr. moze dawaé wyniki rézne od rzeczywistych. Znacznie lepszym przyblizeniem,
bytoby wyliczenie wrazliwosci na podstawie czynnikéw delta i gamma .

W przypadku zabezpieczenia przyszlych przychodéw walutowych za pomoca transakecji pochodnych
1 niestosowania rachunkowosci zabezpieczen mamy do czynienia z tzw. niedopasowaniem ksiegowym.
Roéznice kursowe z tytutu przysztych przychodéw walutowych wplywaja na wynik finansowy w momencie
wystawienia faktury, podczas gdy instrumenty pochodne, ktére ekonomicznie zabezpieczaja ekspozycje
operacyjna wycenia si¢ do wartosci godziwej z tytulu ryzyka walutowego na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. W konsekwencji mimo wzglednie zamknietej catkowitej pozycji walutowej Jednostki
dominujacej wg stanu na 31 grudnia 2009, Jednostka dominujaca rozpoznala w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za 2009 rok dodatnia niezrealizowana wycene do wartosci godziwej wszystkich otwartych struktur
opcyjnych w kwocie 13 454 tys. PLN z terminami zapadalnosci w 2010 roku, podczas gdy ujemny efekt
niezrealizowanych réznic kursowych od przysztych przychodéw walutowych podlegajacych zabezpieczeniu
ekonomicznemu zgodnie z MSSF nie zostal rozpoznany w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw za 2009
rok. Wedlug stanu na 31 grudnia 2009r. ulegla zmianie warto$¢ portfela wystawionych opcji plain vanilla,
w zwigzku z tym, ze Jednostka dominujaca dokonala zamkniecia w 2009 roku wystawionych opcji call
o nominale 18 846 tys. EUR, zatem warto$¢ wystawionych opcji kupna (przez bank) osiagneta poziom 21 354
tys. EUR .
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b) Ryzyko cenowe
Grupa nie dokonuje inwestycji wolnych srodkéw pienigznych w kapitalowe papiery wartosciowe, a tym
samym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

c) Ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Grupa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywoéw, dlatego przychody oraz jej przeplywy pienigzne
z dzialalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyko zmiany stoép procentowych zwiazane jest z posiadanymi przez Grupe kredytami krétkoterminowymi
o zmiennym oprocentowaniu. Stan zadluzenia z tego tytutu na dzied 31 grudnia 2009 wynosi 32 863 tys. PLN
(31 grudnia 2008 r. 44 533 tys. PLN), z czego 32 460 tys. PLN, to kredyt zaciagnicty w PLN, zas 403 tys.
PLN w CZK. Kredyty zaciagniete zostaly na finansowanie biezacej dziatalnosci. Splata kapitatu nastapi w
terminach wynikajacych z uméw kredytowych. Oprocentowanie gtdwnej czesci kredytu w wysokosci 32 460
tys. PLN ustalane jest wedltug stopy WIBOR plus marza banku. Odsetki od wykorzystanych kredytéw platne
sq w okresach miesi¢cznych.

Zaciagniete przez Grupe kredyty ze zmienna stopa procentowq narazone sa na ryzyko zmiany przeplywow
pienigznych w wyniku zmian stép procentowych. Uwazana za potencjalnie mozliwa (w oparciu o dane
historyczne i rynkowe) zmiana stép procentowych nie wplynie istotnie na wynik finansowy Grupy.

Grupa nie stosuje instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej ze wzgledu na nieistotny wplyw przychodéw i kosztow odsetkowych.

2) Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gltéwnie
$rodki pieni¢zne iich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz depozyty w bankach i instytucjach finansowych.
Grupa lokuje swoje $rodki pienigzne w bankach i instytucjach finansowych uznawanych za wiarygodne.
Grupa nie uwaza, aby koncentracja ryzyka kredytowego byla znaczaca. Grupa dokonuje sprzedazy hurtowej
na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan. Przedplaty wymagane sa od odbiorcéw,
w stosunku do ktérych Grupa nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczefi nie jest pozytywna. Kredyt
kupiecki udzielany jest odbiorcom, ktérzy posiadaja pozytywna historie splat z poprzednich okreséw,
zadeklarowali wystarczajaco duze obroty, oraz posiadaja zdolnos$é kredytowa oceniong na podstawie zrédel
wewnetrznych lub zewngtrznych.

Grupa stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych klientéw poprzez
ustalanie limitéw kredytowych. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regularnej kontroli.

Sprzedaz klientom detalicznym odbywa si¢ za gotéwke lub przy pomocy kart kredytowych.

Grupa definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako calo$¢ nierozliczonych naleznosci handlowych
(wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego
klienta.

Grupa obniza narazenie na ryzyko kredytowe, poprzez ubezpieczenie naleznosci handlowych gltownych
odbiorcow (grup zakupowych, elektrospecjalistow, hurtowni) u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.
Ponizsze dane przedstawiaja naleznosci handlowe Grupy w podziale na poszczegélne grupy odbiorcéw,
poszczegblnych odbiorcéw o najwyzszych naleznosciach oraz najwickszych odbiorcow 1 przyznanym im
limicie kredytowym 1 saldzie naleznosci handlowych.
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Naleznos$ci handlowe Grupy w podziale na grupy klientow

Udziat %

Grupa ldientow 313;;033 31.??2033
Elektrospecjalisci 20,19 21,17
Sieci detaliczne 18,37 7,99
Grupy zakupowe 16,44 14,92
Hipermarkety 14,69 20,67
Hurtownie 12,75 6,33
Pozostali, w tym: 17,56 28,92

klienci krajowi 2,54 2,09

klienci zagraniczni 15,02 26,83
Razem naleznosci netto 100,00 100,00

Obroty Grupy w 2008 roku byly realizowane przez trzy podstawowe grupy klientow, tj. elektrospecjalistow,
grupy zakupowe oraz hipermarkety. W roku 2009 w odniesieniu do roku 2008 sytuacja ulegla zmianie
isprzedaz jest bardziej réwnomiernie roztozona pomiedzy grupy klientéw ale dominujaca grupe stanowia
elektrospecjalisci.

Elektrospecjalisci to dystrybutorzy zarzadzajacy sklepami o profilu AGD/RTV/IT/FOTO, posiadajacymi
szeroka (nadreprezentatywna) ofert¢ handlows oraz §rednig lub duza powierzchni¢ ekspozycyjno — handlowa
(najczescie) powyzej 1000 metrow kw.).

Sie¢ detaliczna to centralnie zarzadzana sie¢ sklepéw o profilu AGD/RTV/IT/FOTO posiadajacych
reprezentatywna ofert¢ handlowsa oraz mata lub $rednia powierzchnie ekspozycyjno-handlowa (najczesciej do
1000 metrow kw.).

Grupa zakupowa to zrzeszenie kilku niezaleznych dystrybutorow (hurtowych, detalicznych), ktérego celem
jest zwickszenie przewagi konkurencyjnej na rynku, pozycji negocjacyjnej wzgledem dostawcéw oraz
realizowanie wspolnej strategii marketingowe;.

Naleznosci handlowe Grupy wedlug klientéw krajowych - oznaczaja nalezno$ci od odbiorcéw z rynku
polskiego

Udziat %

Kontrahent Stan na Stan na

31.12.2009 31.12.2008
KONTRAHENT 1 14,96 10,54
KONTRAHENT 2 5,82 5,75
KONTRAHENT 3 5,18 2,81
KONTRAHENT 4 4,63 2,47
KONTRAHENT 5 3,49 8,72
KONTRAHENT 6 3,01 2,91
POZOSTALI 62,91 66,80
Razem naleznosci netto 100,00 100,00

Koncentracja naleznosci handlowych krajowych jest réwnomiernie rozlozona i zawiera si¢ w przedziale
od 3% do 6% wartosci naleznosci netto dla jednego kontrahenta, za wyjatkiem jednego znaczacego
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kontrahenta dla ktérego udzial jego naleznosci w wartosci naleznosci ogbétem wynosi okoto 15% . Udziat
sze$ciu najwickszych kontrahentéw wynosi okoto 37% ogdlu naleznosci krajowych netto.

Naleznosci handlowe Grupy wedlug klientéw zagranicznych — oznaczaja naleznosci od odbiorcow
z pozostalych rynkéw

Kontrahent

KONTRAHENT Z1
KONTRAHENT Z2
KONTRAHENT Z3
KONTRAHENT 74
POZOSTALI

Razem naleznos$ci netto

Udziat %
Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
12,13 0,00
10,19 4,54
7,64 0,00
6,27 31,61
63,77 63,85
100,00 100,00

Naleznosci zagraniczne koncentruja si¢ gléwnie u kontrahenta z rynku rosyjskiego, ukraifiskiego
i niemieckiego. Od kontrahenta z rynku niemieckiego Grupa posiada zabezpieczenie nieruchomoscia
gruntows oraz ubezpieczenie jego naleznosci u jednego z ubezpieczycieli.

Limity kredytowe i naleznosci najwigkszych odbiorcoéw

o . 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Najwigksi odbiorcy Sald Sad
krajowi Limit Limit %0 Limit Limie 200
obrotd ; i ; " i ;
wg W handlowy zabezpieczony brutto handlowy zabezpieczony brutto
Kontrahent A 10 717 9 780 5203 5717 5717 3127
Kontrahent B 16 000 12 000 15033 5700 5700 11 735
Kontrahent C 10 000 4 255 4 305 0 0 9729
Kontrahent D 8 000 8 000 2057 4 000 4 000 3251
Kontrahent E 4 000 2000 3974 2000 2000 3241
Kontrahent F 4400 1975 3706 1975 1975 1673
Podsuma 53117 38 010 34 278 19 392 19 392 32756
1 grudnia 200 1 grudnia 2008
Najwieksi odbiorcy 31 grudnia 2009 31 grudnia
. - - Saldo - . Saldo
zagraniczni Limit Limit lesnoci Limit Limit leznosc
wg obrotéw handlowy zabezpieczony nafeznosct handlowy zabezpieczony nafeznosct
brutto ’ brutto
Kontrahent ZA 0 0 8 469 0 0 0
Kontrahent ZB 8075 2 054 7113 0 0 1817
Kontrahent ZC 1710 1710 5339 0 0 0
Kontrahent ZD 5340 5340 4380 ~ Rachunck — Rachunck 12 664
Escrow Escrow
Podsuma 15 125 9104 25 301 0 0 14 481
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Jednostka dominujaca w lutym 2009 rozpoczeta proces wdrazania Procedur Udzielania i Kontroli Kredytu
Kupieckiego. Wdrozone zostaly procedury udzielania i kontroli kredytu kupieckiego dla odbiorcow
krajowych i zagranicznych, kolejno w lutym 2009 roku dla odbiorcéw krajowych, a w lipcu 2009 roku dla
odbiorcdw zagranicznych oraz we wrzesniu 2009 roku dla klientéw jednostek powiazanych.

Limit handlowy jest rozumiany jako limit na ryzyko wlasne ustalony zgodnie z procedurg udzielania i kontroli
kredytu kupieckiego oraz limit zabezpieczony. Jednoczes$nie w Jednostce dominujacej na koniec 2009 roku
nie zakonczono jeszcze w pelni procesu przyznawania limitéw handlowych dla klientéw jednostek
powiazanych. Proces ten zakoniczyl si¢ z koficem marca 2010 roku.

Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo naleznosci handlowych pomniejszone
o salda naleznosci objete ubezpieczeniem i zabezpieczeniami.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na 31 grudnia 2009 roku wynosito 111 222 tys. PLN (31 grudnia
2008 r.: 87 354 tys. PLN).

3) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pieni¢znych oraz dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno§¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa uwaza, ze obecny stan $rodkéw
pieni¢znych oraz srodki wygenerowane z dzialalno$ci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej
biezacych potrzeb. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa dysponowala srodkami pieni¢znymi w wysokosci
11 612 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zobowiazad finansowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych
Grupy do splaty w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu splaty na koniec
okresu sprawozdawczego. Kwoty przedstawione w tabeli a dotyczace zobowigzai handlowych, pozostalych
zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych, stanowia niezdyskontowane przeplywy pienigzne wynikajace
z umoéw. Salda przypadajace do splaty sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta
jest nieistotny co do wartosci.

Zobowiazania z tytulu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cze$¢ odsetkows
(zdyskontowane) prezentowane sa w zobowigzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytutu oplat
leasingowych pomniejszone o cz¢$¢ odsetkows platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowiazaniach
krétkoterminowych.
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Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do3mg  36mq  6l2mo Ilagwyzq Razem
mcy

Stan na 31.12.2009
- zobowigzania handlowe 13 369 78 144 0 0 0 91 513
- pozostale zobowigzania 0 23 423 0 268 12 23703
- rozliczenia migdzyokresowe 0 7934 0 161 0 8 095
- zobowigzania z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
- z tytulu leasingu 0 500 578 862 2225 4165
- pochodne instrumenty finansowe 0 5026 1896 7 872 0 14 794
- z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 20 0 0 0 20
- kredyty i pozyczki 0 21223 1250 9 023 1367 32 863
Razem 13369 136 270 3724 18 186 3612 175 161
Stan na 31.12.2008
- zobowigzania handlowe 8 201 52 067 0 0 0 60 268
- pozostale zobowiazania 0 18 078 7 0 0 18 085
- rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 8 538 0 0 6 8 544
- zobowiazania z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
- 7 tytutu leasingu 0 469 415 865 3570 5319
- pochodne instrumenty finansowe 0 21653 274 6752 0 28 679
- z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 1139 0 0 0 1139
- kredyty i pozyczki 0 20 524 0 23904 105 44 533
Razem 8201 122468 696 31521 3689 166 575

Na dzient sporzadzania niniejszego sprawozdania Jednostka dominujaca dokonata odnowienia uméw
kredytowych, ktérych termin wymagalnosci przypadal w okresie styczed, luty 2010 na warunkach
korzystniejszych do warunkéw okre§lonych w poprzednich umowach. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapily przypadki naruszenia splat kapitalu badz odsetek
z tytutu kredytéw lub pozyczek.

III. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej
formie i zakresie, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitalu Grupa moze zmieni¢ kwote dywidend do wyplacenia
akcjonariuszom, emitowaé¢ nowe akcje, zwigkszaé zadluzenie lub sprzedawaé aktywa w celu obnizenia
zadluzenia.

Grupa monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadluzenia netto do facznej wartosci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowigzan
(obejmujacych kredyty, pozyczki, dluzne papiery warto$ciowe oraz zobowiazania handlowe i pozostale)
pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Faczna wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadluzenie netto.
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Wskazniki zadluzenia przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Stan na Stan na

31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania ogdlem* 175 141 166 575
Minus: Srodki pieniezne iich ekwiwalenty** 11 612 6518
Zadluzenie netto 163 529 160 057
Kapital wlasny ogotem 274 263 262 383
Kapital ogétem 437 797 422 440
Wskaznik zadtuzenia 37% 38%

* Na kwote zobowiazan skladaja si¢ zgodnie z skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej pozycje ,,Pozostalych zobowiazan
dlugoterminowych”, ,,Zobowiazai handlowych i pozostatych zobowiazan krétkoterminowych”, ”Kredytéw i pozyczek”, zobowiazafi
z tytulu ,,Pochodnych instrumentéw finansowych” oraz ,,Zobowiazan z tytutu biezacego podatku dochodowego”.

#Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” oraz ,,Pozostate aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy”
i Pochodne instrumenty finansowe”.

Wskaznik zadluzenia na koniec 2009 roku uksztaltowal si¢ na poziomie poréwnywalnym jak na koniec 2008
roku. Obnizeniu ulegta w stosunku do kotica roku 2008 warto§¢ kredytéw (o 11 670 tys. PLN), zobowiazan
z tytulu instrumentéw pochodnych (o 13 885 tys. PLN), wzrosly za$ zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania (o 36 863 tys. PLN).

IV. Szacowanie wartos$ci godziwe;j

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest
na notowaniach rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego. Wartos¢ godziwa instrumentéw
finansowych, ktére nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku ustala si¢ przy wykorzystaniu technik
wyceny przyjmujac zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych i opcji walutowych jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, z ktorych ustug korzysta Grupa.

Zaklada si¢, ze warto$¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
oraz warto$¢ bilansowa zobowigzai handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na ich
krétkoterminowy charakter.

V. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach tego sprawozdania. Oszacowania i osady
poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywanl co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek przyjete
zaloZenia 1szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatad 1 zdarzenq,
rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych, co niesie ze soba ryzyko konieczno$ci wprowadzenia
korekty bilansowej aktywow 1 zobowiazan w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Test na utrate wartosci nieruchomosci gruntowej zabudowanej

Jednostka dominujaca w zwigzku z planowanym przeniesieniem dziatalnosci produkeyjnej opisanym w nocie
11 przeprowadzita analiz¢ utraty wartosci aktywow trwatych zgodnie z wymogami MSR 306. Ze wzgledu na
specyfike dziatalnodci poszczegdlnych grup aktywdw, ich warto$¢ godziwa nie byla mozliwa do ustalenia w
oparciu o osrodki generujace przeplywy pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit), jako najmniejsze
dajace si¢ wydzieli¢ zespoly. Wycena zostala wykonana przez Jednostke dominujaca w oparciu o operat
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szacunkowy (sporzadzony przez podmiot uprawniony przez Polska Federacje Stowarzyszen Rzeczoznawcdw
Majatkowych), nieruchomosci gruntowej zabudowanej, bazujac na grupie dziesigciu transakeji wskazanych
przez rzeczoznawce majatkowego jako transakcje porownywalne, przyjmujac, ze cena zbycia korygowana
bedzie czterema kryteriami: powierzchnia, lokalizacja, dojazdem oraz kosztami wyburzenia obiektéw
zlokalizowanych na gruncie przeznaczonym do sprzedazy. Wspomnianym kryteriom nadano odpowiednie
wagi, okreslono ich wplyw na potencjalng cen¢ zbycia i w rezultacie przyjeto nastepujace zalozenia:
powierzchnia (koryguje ceng¢ w dol), lokalizacja oraz dojazd (koryguja ceng w gbre) z wagami odpowiednio
40%, 40%, 20%. Odchylenie ceny minimalnej i maksymalnej uzytej do kalkulacji wspotczynnikéw
korygujacych postanowiono oprze¢ o mediang, czyli faktyczne wyznaczenie $rodkowej wartosci rozkladu.
Koszty wyburzenia przyjete w analizie zostaly oszacowane wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu w oparciu o
zewnetrzng oferte specjalistycznego podmiotu $wiadczacego m. in. ustugi wyburzed. Koszty wyburzen
stropO6w oraz S$cian oszacowano na podstawie wstepnego szacunku dla przykladowego budynku
przedstawionego przez zaklad ustug budowlanych, bez kosztéw wyburzania fundamentéw. Wartos§é
odzyskiwalna danego skladnika aktywéw odpowiada jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Badanie rynku cen transakcyjnych przeprowadzono z terenu miasta Rzeszowa
dla nieruchomosci komercyjnych.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Grupa okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnos$ne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzed. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktéw wytwarzanych przez
te maszyny i urzadzenia. Moga one ulega¢ znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktéw
oraz nowych rozwiazan technicznych, a takze dzialan konkurenciji.

Grupa zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrécenia okreséw uzytkowania w stosunku do pierwotnych
szacunkow oraz odpisze w czedci lub calodci technicznie przestarzate maszyny i urzadzenia, ktére przestaly

by¢ uzywane lub zostaty sprzedane.
Swiadczenia emerytalne

Wartos¢ biezaca zobowigzai emerytalnych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami aktuarialnymi
przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw (przychodéw) netto
z tytulu emerytur zawieraja stopg dyskonta.

Grupa okredla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jest to stopa
procentowa, jaka nalezy zastosowal, aby ustali¢ warto§¢ biezaca szacowanych przyszlych wydatkéw
pieni¢znych, co do ktérych przewiduje sig, ze beda wymagane do uregulowania odno$nych zobowiazan
emerytalnych.

Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Grupa uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dlugoterminowych papieréw warto§ciowych wyrazonych w walucie przysztej wyplaty §wiadczen, o terminach
zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowigzania emerytalnego.

Ujmowanie zyskéw 1 strat aktuarialnych opisano w punkcie 22 zasad rachunkowosci. Pozostale gléwne
zalozenia dotyczace zobowiazai emerytalnych oparte sa w czg$ci na biezacej sytuacji rynkowe;.

Rezerwy na premie

Grupa udziela swoim klientom premii posprzedazowych, uzaleznionych od zrealizowanego obrotu.

Na premie te tworzona jest comiesi¢czna rezerwa, ktora szacuje si¢ odpowiednim procentem wynikajacym
z zawartych uméw handlowych od wartosci sprzedazy w cenach realizacji. Sa to premie miesigczne,
kwartalne, roczne oraz marketingowe.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Grupa udziela na swoje produkty dwuletniej gwarancji( Spotka na grupe produkowanych odkurzaczy udziela
gwarancji czteroletniej). Grupa szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historycznych danych

na temat faktycznych roszczen gwarancyjnych. Czynnikami, ktére moglyby wplywaé na szacowane dane,
sa wydajnosc i jako$¢ oraz koszty czesci zamiennych i robocizny.
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Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitatowe w Jednostce dominujacej sq rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposob, ze
warto$§¢ otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposéb posredni
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzien przyznania tych
instrumentéw. faczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien do realizacji
opcji, ustala si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji, z wylaczeniem wplywu ewentualnych
niezwigzanych z rynkiem kapitalowym nierynkowych warunkéw nabywania uprawnien. Nierynkowe warunki
nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktére
moga zostaé zrealizowane.
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VI. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za rok 2009.
Nota 1. Segmenty operacyjne
Segment geograficzny
01.01.2009-31.12.2009 r. Polska  Lozostale  Pozycjenie Razem
kraje przypisane Grupa
Przychody ze sprzedazy brutto 367 009 239 362 0 606 371
Sprzedaz pomiedzy segmentami 15 360 85 205 0 100 565
Przychody ze sprzedazy 351 649 154 157 0 505 806
.Koszt \.VIQ.’SHY sprzedanych produktéw, ustug, towaréw 239 945 99 038 213 338 770
1 materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 111 704 55119 213 167 036
Koszty sprzedazy 30 788 40 969 0 71757
Koszty ogélnego zarzadu 26 870 19 153 12 081 58 104
Pozostate koszty =779 -341 0 -1120
Pozostale zyski / (straty) netto -12°576 -5512 0 -18 088
Zysk operacyjny 40 691 -10 856 -11 868 17 967
Koszty finansowe -2419
Zysk / strata ptzed opodatkowaniem 15 548
Podatek dochodowy 3939
Zysk / strata netto za okres obrotowy 11 609
31.12.2009 r. Polska ~ Lozostate  Pozycjenie p o Grupa
kraje przypisane
Aktywa 318 754 135 880 9025 463 659
Zobowigzania 132109 51431 5 856 189 396
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 1518 665 0 2183
Amortyzacja §rodkéw trwatych 8777 3848 0 12 625
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 133 59 0 192
Naklady inwestycyjne 12 756 5591 0 18 347
Odwrdécenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 2995 1313 0 4 308
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 6325 2773 0 9098
Odwr(’)ceme’o.dplsu al’ituahzujzccego z tytulu 321 141 0 462
utraty warto$ci aktywow trwalych
Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu 10 565 4631 0 15196

utraty warto$ci aktywow trwalych
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01.01.2008-31.12.2008 r. Polska  Lozostale  Pozycje nie Razem
kraje przypisane Grupa
Przychody ze sprzedazy brutto 343 853 162 391 0 506 244
Sprzedaz pomiedzy segmentami 4963 35838 0 40 801
Przychody ze sprzedazy 338 890 126 553 0 465 443
Koszt’wlgsny sp.rze’danych produktéw, ustug, 211 740 05 677 220 307 197
towarow i materialow
Zysk brutto ze sprzedazy 127 150 30 876 220 158 246
Koszty sprzedazy 24 801 23 673 0 48 474
Koszty ogélnego zarzadu 24 821 17 638 10 176 52635
Pozostale przychody 305 114 0 419
Pozostale zyski / (straty) netto 2040 762 0 2802
Zysk operacyjny 79 873 -9 559 -9 956 60 358
Koszty finansowe -29 467
Zysk przed opodatkowaniem 30 891
Podatek dochodowy 6139
Zysk netto za okres obrotowy 24 752
31.12.2008 1. Polska Pozostal.e PozyC]'e nie Razem
kraje przypisane Grupa
Aktywa 322 338 116 480 5589 444 407
Zobowigzania 133 564 39 167 9293 182 024
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 846 316 0 1162
Amortyzacja $rodkéw trwatych 7 626 2 848 0 10 474
Amortyzacja nieruchomodci inwestycyjnych 135 50 0 185
Naktlady inwestycyjne 17 084 6379 0 23 463
Odwrocenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 7677 2 867 0 10 544
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 7 647 2855 0 10 502
Odwroceme’o'dpmu al’ituahzu]accego z tytutu 74 28 0 102
utraty warto$ci aktywow trwalych
Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu 122 46 0 168

utraty warto$ci aktywow trwalych

Podstawowym uktadem sprawozdawczym dla Grupy sa segmenty geograficzne, ktére to zostaly okreslone na
podstawie lokalizacji klientéw Grupy.

Wiynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogdlne nie przypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdlnego zarzadu i inne koszty
powstajace w Grupie (koszty ogélne na administracje, na siedzibe¢ jednostki zgodnie z wyszczegolnieniem
okreslonym w nocie nr 5 Koszty dzialalnosci operacyjnej), ktérych w sposoéb jednoznaczny nie mozna
przyporzadkowa¢ do segmentu.

Aktywa 1 zobowlgzania danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe i zobowigzania przypisane
do poszczegdlnych segmentéw wedlug struktury przychodéw ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw. Nie
zawieraja natomiast rozliczen podatkowych.

Zobowiazania segmentdéw obejmuja zobowiazania operacyjne, nie obejmuja pozycji podatkowych.
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Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogélng kwote kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywéw segmentu, co do ktérych istnieje oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.

Segment branzowy

Produkcja Ustugi w zakresie

01.01.2009-31.12.2009 . wyrobow ~ Dystrybucja _ femontdw  Pozostate Razem
towaréw i regeneracji ustugi Grupa
wlasnych . A
maszyn i urzadzen
Przychody ze sprzedazy 261 036 237 506 1251 6013 505 806
Ustugi w
Produkcja Dystrybucja rerrf(?tl:trzvs:i Pozostate Razem
01.01.2009-31.12.2009 r. wyrobow ystrybucj . . Nieprzypisane
towaréw regeneracji ustugi Grupa
wihasnych .
maszyn i
urzadzen
Aktywa 238 923 208 482 3110 6 530 6614 463 659
Naklady inwestycyjne 9 469 8615 45 218 0 18 347
Produkcja Dystrybucja Deihet ‘;Vefr?(l)(rrlizzs Pozostate Razem
01.01.2008-31.12.2008 r. wytobow = Yooybuda < :
towardéw i regeneracji maszyn ustugi Grupa
wtasnych . .
i urzadzen
Przychody ze sprzedazy 302 992 153 521 2901 6 029 465 443
Ustugi w
Produkcja Dystrybucja rerr?(?llftrg\?;ei Pozostate Razem
01.01.2008-31.12.2008 r.  wyrobow o 0 >uC) . " Nieprzypisane
towaréw regeneracji ustugi Grupa
wihasnych .
maszyn i
urzadzen
Aktywa 292 774 143 247 1484 6201 701 444 407
Naklady inwestycyjne 15274 7739 146 304 0 23 463

Segmentem uzupelniajacym dla Grupy jest segment branzowy. Wyodrebniono podzial dzialalnosci
na dzialalno$¢ wytwoércza, dystrybucje, dziatalno$¢ ustugows w zakresie remontéw, regeneracji i modernizacji
maszyn 1 urzadzen oraz pozostalag dzialalno$¢ ustugowa. Przez dzialalno$¢ dystrybucyjng rozumie si¢
sprzedaz detaliczng produktéw i towarow prowadzong przez salony firmowe Grupy oraz sprzedaz hurtowsa
towardw, ktorych Grupa jest importerem celem rozszerzenia oferty handlowe;.

Aktywa danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe jednostki dominujacej przypisane wedlug struktury
przychodéw ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw, natomiast aktywa jednostek zaleznych zostaly
przypisane zgodnie z ich rzeczywistym zaangazowaniem w wyodre¢bnionych rodzajach dziatalnosci.

45



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe Zelmer S A.- 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

Nota 2. Przychody (koszty) operacyjne netto

01.01.2009- 01.01.2008-
POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY 31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytutu odsetek 225 544
Przychody / koszty z tytulu likwidacji szkdd 7 2
Koszty z tytulu odszkodowan -106 -22
Przychody z tytutu dotacji -41 0
Pozostate koszty -1 205 -100
Pozostate przychody / koszty, razem -1120 420
Nota 3. Pozostate zyski (straty) netto

01.01.2009- 01.01.2008-
POZOSTALE ZYSKI / STRATY NETTO 31.12.2009 31.12.2008
Strata z niefinansowych aktywéw trwatych -565 -248
Zysk / (strata) z aktualizacji niefinansowych aktywéw trwatych (nota 11, 12) -14 733 -66
Zysk z tytulu nabycia/umorzenia udziatéw 43 42
Zysk / (strata) z tytutu roznic kursowych -2833 3073
Pozostate zyski / straty netto, razem -18 088 2801
Nota 4. Przychody (koszty) finansowe

01.01.2009- 01.01.2008-
PRZYCHODY/KOSZTY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
Koszty z tytulu kredytow bankowych w rachunku biezacym -1 968 -1156
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego -213 -252
Zysk z aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej przez wynik 13 692 1172
finansowy
- w tym z tytulu opcji walutowych: -13 692 1067
Zysk / (strata) z tytulu zmian wartosci aktywow finansowych 13 454 -29 232
- w tym z tytulu opcji walutowych: 13 454 -29 232
Przychody/koszty z tytutu odsetek od pozyczek 0 1
Koszty finansowe, razem -2419 -29 467
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Nota 5. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

: 01.01.2009- 01.01.2008-
KOSZTY DZIAXALNOSCI OPERACYJNE] 31.12.2009 31.12.2008
Zuzycie surowcow i materialow oraz wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw 218 510 211 017
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 2238 -1 442
Koszty swiadczeni pracowniczych (Nota 0) 117 300 109 032
Amortyzacja 14 998 11 821
Ustugi obce 87 124 54 409
Pozostate koszty 28 461 23 469
'La‘cz’nle koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy 468 631 408 306
i ogblnego zarzadu
w tym: koszt}.f nieprzypisane do segmentéw operacyjnych ujetych 11 868 9956
w nocie nr 1

Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych oraz warto$¢ sprzedanych towarow i 479 411
materialéw
Koszty §wiadczen pracowniczych 3781 4135
Amortyzacja $Srodkéw trwatych. i wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu 3882 455
utraty wartoscl.
Ustugi obce 3439 4526
Pozostate koszty 287 429
Nota 6. Koszty §wiadczen pracowniczych

’ : 01.01.2009- 01.01.2008-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzen 96 820 87932
Koszty ubezpieczen spolecznych 20 404 20 581
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 232 208
Opcje na akeje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom 141 105
Koszty $wiadczen emerytalnych - program okreslonych skladek -297 206
Koszty $wiadczen emerytalnych - program okreslonych $wiadczen 0 0
Razem 117 300 109 032
Nota 7. Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH 01.01.2009- 01.01.2008-
DOCHODOW 31.12.2009 31.12.2008
Biezacy podatek dochodowy 6 849 7538
Odroczony podatek dochodowy -2910 -1 399
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 3939 6139

W marcu 2009 zakonczyla si¢ w Jednostce dominujacej kontrola Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie
rzetelnodci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wplacania podatkéw
stanowigcych dochéd budzetu pafistwa, a takze innych naleznosci pienigznych budzetu padstwa lub
pafstwowych funduszy celowych za 2007 r. oraz kontrola zgodno$ci z prawem przywozu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej towarow dopuszczonych do obrotu lub majacych inne przeznaczenie celne oraz
wywozu towarow poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, kontrola obrotu pochodzenia zagranicznego
a takze kontrola 1 ujawnienie towarow nielegalnie wprowadzonych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za
okres od 01.07.2006 do 30.09.2008 roku. W trakcie przeprowadzonej kontroli nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci, co potwierdza wynik kontroli - Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 31 marca
2009 roku. Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych
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w ciagu pieciu lat od zakoficzenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Jednostke
dominujaca dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan
z tego tytulu.

01.01.2009- 01.01.2008-

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2009 31.12.2008

Zysk / strata przed opodatkowaniem 15 548 30 891
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow 22 381 10 425
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -3 883 -2151
Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 1865 1327
Koszty wuzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z calkowitych

dochodow 35 492
Korekty konsolidacyjne -215 -932
Dochod podatkowy 35 661 39 068
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 6 849 7538

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni si¢ w nastgpujacy sposob
od teoretycznej kwoty, ktéra uzyskano by stosujac $rednig wazong stawke podatku (majaca zastosowanie
do zyskéw konsolidowanych spotek).

Zysk / strata przed opodatkowaniem 15 548 30 891
Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej Sredniowazonej 3016 5931
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 1937 983
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -446 -316
Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 1
Koszty wuzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z calkowitych P 95
dochodow

Korekty konsolidacyjne -561 -435
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 3939 6139

Zastosowana sredniowazona stawka podatku wyniosta 19,4% (w roku 2008: 19,2%).

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i1 zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.
Po dokonaniu kompensaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace kwoty:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2009 31.12.2008
Roznica w wartosci bilansowej 1 podatkowej majatku trwatego 12 647 12 366
Ulgi inwestycyjne 180 215
Pozostale 376 228
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, w tym: 13 203 12 809
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesiecy 12790 12 571
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 413 238
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2009 31.12.2008
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 4 307 817
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 2246 2019
Pozostale 3014 3445
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 9 567 6281
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiccy 2098 1157
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 7 469 5124
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (netto) 5 836 8154
Aktywa z tytulu podatku odroczonego (netto) 2200 1626

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

31.12.2009 31.12.2008

(Wzrost) spadek aktywa z tytulu podatku odroczonego -3 286 -1 315
Wzrost (spadek) rezerwy z tytutu podatku odroczonego 394 -178
Wzrost (spadek) rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego -2 892 -1493
Odroczon.y‘podatek' dochodgwy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z tytutu 0 0
sprzedanej jednostki zaleznej

Réznice kursowe z przeliczenia -18 94
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 910 -1399

Zmiana stanu aktywow 1 zobowiazad z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawia si¢ w sposéb nastepujacy:

01.01.2009-31.12.2009

ZMIANA STANU AKTYWOW Odoi
Z TYTULU ODROCZONEGO P1sy Rezerwy
PODATKU DOCHODOWEGO z tytutu utraty itozliczenia  Pozostale  Razem

wartosci .

X miedzyokresowe

aktywow
Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek 817 2019 3445 6281
okresu
Zwigkszenia 3507 296 601 4 404
Zmniejszenia 6 67 1020 1093
Réznice kursowe z przeliczenia -11 -2 -12 -25
Stan aktywow z tytutu odroczonego 4307 2246 3014 9567

podatku dochodowego na koniec okresu
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ZMIANA STANU AKTYWOW
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Roéznice kursowe z przeliczenia

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

na koniec okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan zobowigzan z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

na koniec okresu

01.01.2008-31.12.2008

Odpisy Rezerwy
z tytulu l::r%t}; i rozliczenia Pozostate Razem
wartosc mig¢dzyokresowe
aktywow
537 2033 2 396 4 966
260 6 1178 1444
18 22 183 223
38 2 54 94
817 2019 3445 6281
01.01.2009-31.12.2009
Roéznica
w wartos$ci
bilansowej .. .
i podatkowej Ulgi inwestycyjne Pozostate Razem
majatku
trwalego
12 366 215 228 12 809
293 0 149 442
4 36 0 40
-8 1 -1 -8
12 647 180 376 13 203
01.01.2008-31.12.2008
Roéznica
w warto$ci
bilansowej .. .
i podatkowej Ulgi inwestycyjne Pozostate Razem
majatku
trwatego
12 057 376 554 12 987
333 0 0 333
25 160 326 511
1 -1 0 0
12 366 215 228 12 809
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Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy
01.01.2009-  01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Zysk /strata przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 11 602 24720
Srednia wazona liczba akcji zwykdych (w tys.) 15 200 15 200
Podstawowy zysk / strata na jedna akcje 0,76 1,63

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Grupy oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akeji zwyklych nabytych przez Grupe
1 wykazywanych jako akcje wlasne.

Rozwodniony
01.01.2009-  01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Zysk / strata przypadajacy na akcjonatiuszy podmiotu dominujacego 11 602 24720
Zysk / strata zastosowany przy ustaleniu rozwodnionego zysku na akcje 11 602 24720
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 15 200 15 200
Korekty z tytutu:
Opcje na akcje (w tys.) 0 151
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb zysku na jedna akcje (w tys.) 15 200 15 351
Rozwodniony zysk / strata na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,76 1,61

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza sig, korygujac $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akeji zwyklych.
Kategoria powodujaca rozwodnienie potencjalnych akeji zwyklych sa opcje na akcje.

W odniesieniu do opcji na akcje wylicza si¢ liczbe akcji, jaka moglaby zosta¢ nabyta wedlug wartosci godziwej
(ustalonej jako $rednia cena akcji z danego okresu sprawozdawczego Jednostki dominujacej),
w oparciu o warto$¢ pieni¢zna praw poboru zwigzanych z istniejacymi opcjami na akcje.

Wryliczona w powyzszy sposéb liczbe akceji poréwnuje si¢ z liczba akgji jaka zostalaby wyemitowana, gdyby
zrealizowano opcje na akcje. W roku 2009 nie zalozono praw poboru poniewaz w danym okresie ich
dzialanie bylo antyrozwadniajace (cena realizacji 36,53 PLN, s$rednia cena rynkowa jednej akcji zwyklej
za 12m-cy 2009 28,57 PLN).

Nota 9. Dywidendy

01.01.2009- 01.01.2008-
DYWIDENDY 31.12.2009 31.12.2008
Wyptacone w roku obrotowym dywidendy z akcji zwyktych 0 32832
Dywidenda na jedna akcje 0 2,16
Dywidenda dla udzialowcéw wyplacona przez REMZEL sp. z o.0. 2 52
Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
. . L . . . 0 0
Akcjonariuszy (nie uj¢te jako zobowigzanie na koniec okresu)
Dywidenda na jedna akcje 0 0

Wyplacona w roku 2008 dywidenda wyniosta 2,16 PLN na jedna akcje. Decyzja w sprawie podziatu zysku
zarok 2009 zostanie podjeta przez organy stanowigce Jednostki dominujacej w terminie poézniejszym
izgodnie z przepisami dotyczacymi spélek publicznych, informacja zostanie podana do wiadomosci
publiczne;.
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Nota 10. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2009-31.12.2009

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy
z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia (z tytulu)
- zwigkszenia wynikajace z prac
rozwojowych prowadzonych
we wlasnym zakresie

- nabycie
- oddanie do uzytkowania
- réznice kursowe z przeliczenia
- pozostate zwickszenia
b) Zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
- réznice kursowe z przeliczenia

- pozostalte zmniejszenia
Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Zmniejszenia z tytulu likwidacji

Réznice kursowe z przeliczenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy

z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Prawa -
Koszty . Wartos$ci
, autorskie, Pozostate . .
zakonczonych snaki wartodci niematerialne Razem
. PrC o warowe niematerialne ! prawne
rozwojowych i licencie w realizacji
543 1198 5643 5218 12602
203 220 2270 0 2693
340 978 3373 5218 9909
543 1198 5643 5218 12602
140 1029 9352 -4 116 6 405
140 0 0 0 140
0 0 424 5841 6 265
0 1029 8928 -9 957 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 -159 -281 -440
0 0 -14 0 -14
0 0 -9 0 -9
0 0 -136 -281 -417
683 2227 14 836 821 18 567
203 220 2270 0 2693
118 397 1668 0 2183
0 0 -14 0 -14
0 0 -1 0 -1
321 617 3923 0 4 861
321 617 3923 0 4 861
362 1610 10 913 821 13706

7 kwoty amortyzacji w wysokosci 2 183 tys. PLN w roku 2009 do kosztu wlasnego sprzedazy 57 tys. PLN,
do kosztéw sprzedazy wliczono 7 tys. PLN, a do kosztéw ogélnego zarzadu 2 119 tys. PLN.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2008-31.12.2008

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia (z tytulu)
- zwigkszenia wynikajace z prac
rozwojowych prowadzonych
we wlasnym zakresie

- nabycie

- oddanie do uzytkowania

- przyjete w leasing

- réznice kursowe z przeliczenia
b) Zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja

- pozostalte zmniejszenia

- réznice kursowe z przeliczenia
Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Zmniejszenia z tytulu likwidacji

Réznice kursowe z przeliczenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy

z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Prawa

Koszty . Wartosci
zakoficzonych autorskie, Pozostate niematerialne
znaki wartos$ci . Razem
prac . . i prawne
. towarowe niematerialne .
rozwojowych i licencie w realizacji
532 427 3790 962 5711
95 47 1423 0 1565
437 380 2 367 962 4146
532 427 3790 962 5711
11 771 1908 4 256 6 946
11 0 0 0 11
0 0 64 6695 6759
0 771 1668 -2 439 0
0 0 162 0 162
0 0 14 0 14
0 0 -55 0 -55
0 0 -46 0 -46
0 0 -8 0 -8
0 0 -1 0 -1
543 1198 5643 5218 12 602
95 47 1423 0 1565
108 173 881 0 1162
0 0 -46 0 -46
0 0 12 0 12
203 220 2270 0 2693
203 220 2270 0 2693
340 978 3373 5218 9909

Z kwoty amortyzacji w wysokosci 1 162 tys. PLN w roku 2008 do kosztu wlasnego sprzedazy 3 tys. PLN, do
kosztéw sprzedazy wliczono 6 tys. PLN, a do kosztow ogdlnego zarzadu 1 153 tys. PLN.
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Warto$ci niematerialne uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego:

Grupy warto$ci
niematerialnych i prawnych

Pozostate WNIP (licencje na
oprogramowanie)

Grupy warto$ci
niematerialnych i prawnych

Pozostate WNIP (licencje na
oprogramowanie)

Stan na 31.12.2009
Warto$¢ poczatkowa - Warto$¢
aktywowany leasing Umorzenie ksiggowa
finansowy netto
162 59 103
Stan na 31.12.2008
Warto$¢ poczatkowa - Warto$¢
aktywowany leasing Umorzenie ksieggowa
finansowy netto
162 27 135
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, ) Zaliczki
budowlf:, Urzadzenia . . Srodki ) naf
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty ulepszenia techniczne Srodki Pozostate trwate srodki Razem
01.01.2009-31.12.2009 w obcych i maszyny transportu w trwate
srodkach budowie w
trwalych budowie
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 29 710 51759 65 623 3124 26 709 6489 0 183 414
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 29 710 42 185 44 342 2193 15 208 6161 0 139 799
Rok 2009
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 29 710 51759 65 623 3124 26 709 6489 0 183 414
a) Zwigkszenia 0 489 10 255 540 1987 -863 0 12 408
- nabycia 0 130 676 262 518 10 496 0 12 082
- oddanie do uzytkowania ze $rodkéw trwatych w budowie 0 359 9334 178 1488 -11 359 0 0
- przyjete w leasing 0 0 226 100 0 0 0 326
- inne zmiany 0 0 19 0 -19 0 0 0
b) Zmniejszenia -4 -458 -1134 -372 -360 -866 0 -3194
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 -378 0 0 0 0 0 -378
- sptzedaz 0 0 -372 -316 0 -160 0 -848
- likwidacja 0 0 -364 -10 -350 0 0 -724
- cesja umowy leasingu 0 0 -392 0 0 0 0 -392
- réznice kursowe z przeliczenia -4 -80 -12 -27 -10 0 0 -133
- inne zmiany 0 0 6 -19 0 -706 0 -719
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 29 706 51790 74 744 3292 28 336 4760 0 192 628
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Budynki, Zaliczki

budowle, Urzadzeni Srodki na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grang, Ulepszenia tecﬁnifznz Srodii p, . twate  $rodki Razemn
01.01.2009-31.12.2009 M— obcych i maszvny  transportu w trwate

srodkach aszyny budowie w

trwatych budowie
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 8114 21200 931 11 433 0 0 41 678
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 1024 7631 528 3442 0 0 12 625
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy 0 0 -229 -250 0 0 0 -479
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 0 -332 -10 -282 0 0 -624
mee}sze;ma z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci 0 33 0 0 0 0 0 33
inwestycyjnych
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 -17 -10 -18 -3 -48
Inne zmniejszenia 0 0 -24 -12 0 0 0 -36
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 9088 28 236 1169 14 590 0 0 53 083
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na 0 1460 81 0 68 328 0 1937
poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36 5720 7306 134 0 244 7 0 13 387
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 -23 0 0 0 0 0 -23
Skufnulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na 0 8743 215 0 312 311 0 15 301
koniec okresu
Zakurr.lul(.)wana amortyzacja i chz?e. zakuml'llowane odpisy 0 17 831 28 451 1169 14 902 311 0 68 384
aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto$C netto) 23 986 33 959 46 293 2123 13 434 4 449 0 124 244

Z ogdlnej kwoty amortyzacji w wysokosci 12 625 tys. PLN w roku 2009, w kosztach wytworzenia ujeto 9 781 tys. PLN, w kosztach sprzedazy
124 tys. PLN, w kosztach ogdlnego zarzadu 2 718 tys. PLN, a w pozostalych kosztach operacyjnych 2 tys. PLN. Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu
rzeczowego majatku trwalego, stanowia réznice miedzy wartoscia ksiegowa netto aktywow a ich warto$cia odzyskiwalng. Odpisy aktualizujace warto$¢ majatku
trwalego ujmowane sa3 w pozostatych zyskach/stratach netto. Szczegétowa informacja na temat odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci zaprezentowana

zostala ponizej.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2008-31.12.2008

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytultu utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Rok 2008
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- nabycia
- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwatych w budowie
- przyjete w leasing
- réznice kursowe z przeliczenia
b) Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
- réznice kursowe z przeliczenia
- inne zmiany

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Budynki, Zaliczki
budowle, Urzadzeni Srodki na
ulepszenia aezenta Srodki trwate srodki

Grunty techniczne Pozostate Razem
w obcych i maszvny  transportu w trwate
§rodkach yoy budowie w
trwatych budowie

29 640 50 379 48 953 2 347 24 821 8 412 0 164 552

0 7 482 16 123 729 8790 328 0 33 452

29 640 42 897 32830 1618 16 031 8084 0 131100

29 640 50 379 48 953 2 347 24 821 8 412 0 164 552

70 1443 19 663 1289 2269 -1923 0 22 811

0 0 130 461 117 15 996 0 16 704

0 212 15 442 120 2146 -17 920 0 0

0 0 3972 621 0 0 0 4593

70 1231 119 87 6 1 0 1514

0 -63 -2993 -512 -381 0 0 -3949

0 -9 -2 426 -432 -3 0 0 -2 870

0 -54 -554 -1 -374 0 0 -983

0 0 -12 -79 -4 0 0 -95

0 0 -1 0 0 0 0 -1

29 710 51759 65 623 3124 26 709 6 489 0 183 414
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Budynki, Zaliczki

budowle, . . Srodki na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grang, Ulepszenia ﬁni ezna Srodki . trwate  $rodki Razemn
01.01.2008-31.12.2008 WY wobcych €€ oA wansporm oo w  trwale aze

srodkach ' TASAYY budowie w

trwalych budowie
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 6 358 16 050 723 8 786 0 0 31917
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1405 5768 444 2 857 0 0 10 474
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy 0 -9 -231 -201 -1 0 0 -502
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 -27 -491 -1 -209 0 0 -728
Réznice kursowe z przeliczenia 0 387 105 7 0 0 0 499
Inne zmniejszenia 0 0 -1 19 0 0 0 18
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 8114 21200 931 11433 0 0 41 678
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci na 0 1124 73 6 4 328 0 1535
poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci ujete w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36 0 0 20 2 124 0 0 168
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci odwrécone w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36 0 0 12 -0 60 0 0 102
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 336 0 0 0 0 0 336
Skufnulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na 0 1 460 81 0 68 328 0 1937
koniec okresu
Zakun{lulf)wana amortyzacja i chz?e‘ zakuml.llowane odpisy 0 9574 21281 031 11 501 328 0 43 615
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 29710 42185 44 342 2193 15 208 6161 ] 139 799

Z. ogdblnej kwoty amortyzacjii w wysokosci 10 474 tys. PLN w
a w kosztach ogélnego zarzadu 2 302 tys. PLN.

roku 2008 w kosztach wytworzenia ujeto 8 043 tys. PLN, w kosztach sprzedazy 129 tys. PLN,
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Rzeczowe aktywa trwale uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego:

Stan na 31.12.2009
GRUPY SRODKOW TRWALYCH Wartos¢ poczatkowa - . Wartos¢
aktywowany leasing finansowy Umorzenie ksicgowa netto
Urzadzenia techniczne i maszyny 6 405 1570 4835
Srodki transportu 1153 359 794
Pozostale srodki trwate 401 11 390
Razem 7 959 1940 6019
GRUPY SRODKOW TRWALYCH Stan na 31.12.2008
Wartos¢ poczatkowa - . Wartos¢
aktywowany leasing finansowy Umorzenie ksicgowa netto
Urzadzenia techniczne i maszyny 6765 748 6017
Srodki transportu 1282 307 975
Razem 8 047 1055 6 992
ZMIANA STANU ODPIS(:)\V AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2009- 01.01.2008-
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu, z tego: 1937 1535
- $rodki trwale 1609 1207
- $rodki trwate w budowie 328 328
Zwigkszenia, z tego: 13 849 504
- $rodki trwale 13 776 168
- $rodki trwate w budowie 73 0
- réznice kursowe z przeliczenia 0 336
Zmniejszenia, z tego: 485 102
- $rodki trwate 372 102
- $rodki trwate w budowie 90 0
- réznice kursowe z przeliczenia 23 0
Stan na koniec okresu, z tego: 15 301 1937
- $rodki trwale 14 990 1609
- §rodki trwate w budowie 311 328

Jednostka dominujaca podjeta dziatania zmierzajace do budowy nowej fabryki sprzetu AGD. Kluczowym
zalozeniem reorganizacji funkcji wytworczej jest przeniesienie jej do nowego obiektu produkcyjnego,
pozwalajacego w wickszym stopniu obnizy¢ koszty jednostkowe produkeji oraz obnizy¢ zaangazowany
kapital w zapasach materialéw i surowcow. W nowym obiekcie produkeyjnym zlokalizowane beda wybrane
funkcje produkeyjne dla branzy drobnego AGD o najwyzszej warto$ci dodanej w procesie produkeyjnym tj.
przetworstwo tworzyw 1 montaz wyrobu finalnego jak réwniez magazyn wysokiego sktadowania.

Jednostka dominujaca planuje przeniesienie dziatalno$ci produkeyjnej w 2011 roku. Zaprzestanie dziatalnos$ci
w obecnej lokalizacji w roku 2011 stanowito gléwna przestanke do przeprowadzenia analizy utraty warto$ci
aktywow trwatych zgodnie z wymogami MSR 36. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci poszczegdlnych grup
aktywow, ich warto$¢ godziwa nie byla mozliwa do ustalenia w oparciu o osrodki generujace przeplywy
pienigzne (CGU — ang. Cash Generating Unit), jako najmniejsze dajace si¢ wydzieli¢ zespoly. Wyceny
dokonano w oparciu o operat szacunkowy nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej bazujac na grupie
dziesigciu transakcji wskazanych przez rzeczoznawce majatkowego jako transakcje pordwnywalne,
przyjmujac, ze cena zbycia korygowana bedzie czterema kryteriami: powierzchnia, lokalizacja, dojazdem
oraz kosztami wyburzenia obiektéw zlokalizowanych na gruncie przeznaczonym do sprzedazy. Wartos§é
odpisu dotyczaca gruntéw oraz budynkéw posadowionych na tym gruncie zostala oszacowana na poziomie
14 373 tys. PLN, w tym odpisy aktualizujace dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych zostaly oszacowane na
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poziomie 1347 tys. PLN. Warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow odpowiada jego warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Nota 12. Nieruchomosci inwestycyjne

. 01.01.2009- 01.01.2008-
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 10 894 10 894
Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu 902 717
Odpisy amortyzacyjne za okres 192 185
Zwigkszenia warto$ci brutto wynikajace z przekwalifikowania srodkéw trwalych 378 0
do nieruchomosci inwestycyjnych
Zwigkszenie umorzenia wynikajace z przekwalifikowania srodkéw trwalych do 33 0
nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone 1347 0
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 11 272 10 894
Wartos$¢ netto na koniec okresu 8798 9992

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu z tego: 0 0
Zwigkszenia: 1347 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu z tego: 1347 0

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja budynki i grunty, ktore zostaly przekazane w najem w celu uzyskania
dtugoterminowych wplywéw z czynszu i nie sa zajmowane przez Grupe.

Przychody z tytulu czynszéow uzyskanych przez Grupe wyniosty w okresie od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku — 3 838 tys. PLN, za$ koszty 3 635 tys. PLN (odpowiednio w okresie 1 stycznia 2008
do 31grudnia 2008 roku przychody wyniosty 3 667 tys. PLN, za$ koszty — 3 260 tys. PLN).

Nieruchomosci inwestycyjne byly przedmiotem wyceny niezaleznego rzeczoznawcy na dzied przejcia
na MSR tj. na dzient 01.01.2004 r. Szacowana przez Grupe warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
na dzien 31.12.2009 r. wynosi 11 700 tys. PLN. Podstawg do szacunkow byl §redni wzrost wartosci
nieruchomosci w latach 2004-2009 na poziomie okolo 19,72 procent w stosunku do wartosci poczatkowe;.
Wzrost ten zostal ustalony na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznego rzeczoznawcg na dzied
29.12.2009 r. przeprowadzonych dla wybranych budynkéw bedacych wlasnoscia Grupy 1 zlokalizowanych na
tym samym terenie. W zwiazku z planowanymi zmianami opisanymi w nocie 11 zostal dokonany odpis
aktualizujacy w kwocie 1 347 tys. PLN. Warto$¢ nieruchomosci w ktérych planowane jest zaprzestanie
dzialalnosci biorac pod uwage zmiany opisane w nocie 11 wynosi 5 447 tys. PLN.

Zarzad stoi na stanowisku, ze na dzied 31 grudnia 2009 r. oprécz wymienionych powyzej czynnikéw nie
nastapila znaczaca zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.

Leasing operacyjny

Przedmiotem leasingu operacyjnego sa budynki oraz ruchomosci (maszyny, urzadzenia i wyposazenie)
oddane do uzywania przez Grupe osobom trzecim. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych
na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi 8 798 tys. PLN (na 31.12.2008 r. — 9 992 tys. PLN ). Na dzieq 2 stycznia
2010 1. przekwalifikowano do nieruchomosci inwestycyjnych budynki i grunty o wartosci bilansowej 19 675
tys. PLN, ktore przestaly byé wykorzystywane przez Grupe w dzialalnosci operacyjnej i zostaly oddane
w najem podmiotom trzecim.
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Warto$¢ bilansowa ruchomoéci oddanych do uzywania osobom trzecim na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi
1555 tys. PLN (na 31.12.2008 r. — 2 266 tys. PLN). W dniu 02 stycznia 2010 r. oddano do uzytkowania

podmiotom trzecim ruchomosci o wartosci bilansowej 13 073 tys. PLN.

Przyszte minimalne oplaty z tytulu leasingu operacyjnego w okresie od jednego do pigciu lat:

Stan na Stan na

31.12.2009 31.12.2008

Nieruchomosci inwestycyjne 6 259 3960
Ruchomosci (maszyny, urzadzenia) 15336 3618
Razem 21 595 7 578

Umowy zawarte sq na czas nieokreslony w zwigzku z tym Grupa nie jest w stanie podaé przyszlych

minimalnych optat w okresie powyzej 5 lat.

31.12.2008

27 899

4401
16 587
55 404

104 291

01.01.2008-
31.12.2008

722
606
586

35

Nota 13. Zapasy
ZAPASY 31.12.2009
Materiaty 26 249
Potprodukty i produkty w toku 7 434
Wyroby gotowe 15919
Towary 69 870
Zapasy, razem 119 472
ZMIANA STANU QDPIS()W AKTUALIZUJACYCH 01.01.2009-
WARTOSC ZAPASOW 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 777
Zwigkszenia 1288
Zmniejszenia 570
Roéznice kursowe z przeliczenia -2
Stan odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapas6w na koniec okresu 1493

777

Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w zwigzku z wyceng zapasow wedlug ceny nabycia nie wyzszej od ceny
sprzedazy netto, ujmujac je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji kosztu wiasnego.
W przypadku sprzedazy, wykorzystania do produkeji wzglednie ztomowania nastepuje odwrocenie odpiséw
aktualizujacych zapasy. Kwote odwrdcenia ujmuje si¢ w pozycji kosztu wlasnego w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw.

Warto$¢ rozchodu zapaséw ujeta w pozycji ,,Koszt wlasny sprzedanych produktéw, uslug, towarow

1 materialéw” wyniosta 335 589 tys. PLN (w roku 2008: 297 415 tys. PLN).
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Nota 14. Naleznosci handlowe

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

Naleznos$ci handlowe
a) Nieprzeterminowane naleznosci handlowe brutto
- do 3 m-cy
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy
- powyzej 1 roku
b) Przeterminowane naleznosci handlowe brutto
- do 3 m-cy
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy
- powyzej 1 roku
¢) Odpis aktualizujacy
Nalezno$ci handlowe netto, razem

Pozostate naleznosci
a) Pozostale naleznosci brutto
- naleznosci z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen
- naleznosci z tytulu depozytu zabezpieczajacego transakcje opcyjnie
- naleznosci z tytutu dotacji
- pozostate naleznosci
w tym naleznosci od jednostek w upadtosci i likwidacji
- zaliczki na dostawy
- pozyczki
b) Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
¢) Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate nalezno$ci netto, razem

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci razem

31.12.2009  31.12.2008
151 906 125 807
115 342 112 395

35210 9743
1354 3669
0 0
23812 29130
17 897 22161
1174 5156
1667 311
3074 1502
(6 174) (3 543)
169 544 151 394
10 597 19 942
3308 3131
0 11910
1586 2940
5375 542
4418 262
327 1409

1 10
(1741) (329)
814 1127

9 670 20 740
179 214 172 134

Na dzient 31 grudnia 2009 r. naleznos$ci handlowe netto w kwocie 17 638 tys. PLN (31.12.2008 r.: 25 587 tys.
PLN) byly przeterminowane, jednakze ze wzgledu na okres przeterminowania krétszy niz sze$¢ miesiecy nie

stwierdzono utraty ich wartosci.

Na naleznosci pozostate od jednostek w upadtosci i likwidacji nie objete zabezpieczeniem zostal utworzony

odpis aktualizujacy.

POZYCZKI

Stan na poczatek okresu
zmiany w ciagu okresu:
a) Zwickszenia
- udzielone pozyczki
b) Zmniejszenia
- splaty pozyczek
Stan na koniec okresu

01.01.2009-
31.12.2009

10

01.01.2008-
31.12.2008

21

11
11

=0 O O O

10

Pozyczki udzielane byly bylym pracownikom w ramach Programu Dobrowolnych Odejsé.
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Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Grupy denominowane sq w walutach przedstawionych ponizej:

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2009  31.12.2008
PLN (waluta funkcjonalna) 107 344 101 489
EUR 17 135 32438
RUB 29 811 718
UAH 6 334 1493
CZK 5942 5593
USD 279 7 633
Inne waluty 2699 2030
Razem 169 544 151 394
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2009-  01.01.2008-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009  31.12.2008
Stan na poczatek okresu 3 872 3789

Zwigkszenia 7810 9896

Zmniejszenia 3738 9958

Roéznice kursowe z przeliczenia -29 145

Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych

na koniec okresu 7915 3872
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2009- 01.01.2008-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009  31.12.2008
Stan na poczatek okresu 3872 3789
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoéci handlowych, zmiana netto 4264 1154
Naleznosci spisane jako nie$ciagalne -192 -1217
Réznice kursowe z przeliczenia -29 146
Stan odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci krotkoterminowych 7915 3872

na koniec okresu

Warto§¢ nominalna naleznosci  handlowych, w odniesieniu do ktérych stwierdzono na dzied
31 grudnia 2009 r. utrate warto$ci wynosita 6 174 tys. PLN (31.12.2008 r.: 3 543 tys. PLN). Nalezno$ci
te zostaly objete w pelni odpisem aktualizujacym wartosc.

Odpisem aktualizujacym warto$¢ obejmuje si¢ wszystkie naleznosci, ktore sa przeterminowane powyzej
180 dni. Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci zostalo ujete w kosztach
sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty ktorymi obciaza si¢ konto odpiséw sa spisywane,
jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania sSrodkow pieni¢znych.

Warto$ci godziwe naleznosci nie réznig si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wigc warto§¢ wykazana po stronie
aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Nota 15. Pochodne instrumenty finansowe

01.01.2009- 01.01.2008-

POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE (AKTYWA) 31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 431 1887
- przesuniecie terminu realizacji opcji call 4500 1388
- sprzedaz opcji 5816 72
- wycena opcji 885 2772
Stan na koniec okresu 0 431
W tym:

Papiery nienotowane na gietdzie 0 431
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POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE 01.01.2009- 01.01.2008-
(ZOBOWIAZANIA) 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 28 679 903
- przesuniecie terminu realizacji opcji call 4500 1388
- sprzedaz opcji 5816 72
- wycena opcji -12 569 26 460
Stan na koniec okresu 14 794 28 679
W tym:

Papiery nienotowane na gietdzie 14 794 28 679
POCHODNE 31.12.2009 31.12.2008
INSTUMENTY . . . .
FINANSOWE Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
- opcje 0 14 794 431 28 679
Stan na koniec okresu 0 14 794 431 28 679

Powyzsze transakcje zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok 2009 w pozycji pochodne
instrumenty finansowe oraz w pozycji przychody/koszty finansowe netto w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywow z tytulu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
do wartosci godziwej nie wystapita, (31 grudnia 2008: 431 tys. PLN), za$§ warto§¢ zobowigzan wynosita
14 794 tys. PLN (31 grudnia 2008: 28 679 tys. PLN).

Pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg wg wartosci godziwej oszacowanej przez banki, z ktérymi
Grupa zawarla transakcje pochodne.

Na dzied 31 grudnia 2009 r. Grupa posiadata otwarte transakcje opcyjne zabezpieczajace ryzyko spadku kursu
EUR/PLN zwigzane z zabezpieczeniem wplywéw z tytutu realizowanej sprzedazy eksportowej.

Rodzaj transakcji, nominal, terminy rozliczenia oraz kursy wykonania charakteryzuje ponizsza tabela:

Rodzaj opcji Para walutowa Call/Put Data rozliczenia Kurs Nominat
wykonania w tys. EUR
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-01-29 3,46 2795
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-02-26 3,46 3441
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-03-31 3,46 1404
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-04-30 3,46 248
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-05-28 3,46 1208
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-06-30 3,46 1316
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-07-30 3,46 1571
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-08-31 3,46 1294
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-09-30 3,46 1440
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-10-29 3,46 1367
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-11-30 3,46 1627
Vanilla EUR/PLN Call EUR / Put PLN 2010-12-30 3,46 3643
Razem —21354

W stosunku do zawartych transakcji opcyjnych Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 16. Pozostate aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej rozliczane przez

wynik finansowy

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
WYCENIONE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK
FINANSOWY PRZEZNACZONE DO OBROTU
Stan na poczatek okresu

- nabycie aktywow finansowych

- sprzedaz aktywow finansowych

- wycena aktywow finansowych do wartosci godziwej

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

5323
0
5017
-306

Stan na koniec okresu

SO O O <O

0

Krétkoterminowe aktywa finansowe to zakupione jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienigznego
1 dtuznego. Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach/kosztach finansowych.

Aktywa te wycenia si¢ na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci rynkowej poszczegdlnych jednostek

uczestnictwa.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego, réwna si¢ wartosci godziwej
jednostek uczestnictwa zaliczonych do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych wg wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy wykazanych po stronie aktywéw sprawozdania z sytuacji finansowej. W roku
2009 Grupa nie inwestowala w jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego i dtuznego.

Nota 17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie

w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:

- wyodrebniony rachunek funduszu swiadczen socjalnych

31.12.2009 31.12.2008
11 612 6 087
112 426

Srodki pieniezne byly przekazywane na krétkoterminowe lokaty, tzw. overnighty, ktérych termin
wymagalnosci wynosil §rednio 2 dni (2008 r. 3 dni), a efektywna stopa procentowa tych lokat wyniosta dla

roku 2009 srednio 3,2% (2008 r. 4,10%).

Nota 18. Elementy kapitatu wtasnego

KAPITAL. PODSTAWOWY
Akcje zwykle o wartosci nominalnej 10,00 PLN za sztuke

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PEL.NI OPEACONE
Akcje zwykle

POZOSTALE KAPITALY
Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy

Pozostate kapitaty, razem

sztuk

31.12.2009 31.12.2008
15200 000 15 200 000
31.12.2009 31.12.2008
15200 000 15 200 000
31.12.2009 31.12.2008
45016 42 370

36 631 11 367

81 647 53 737
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Liczba akcji wlasnych okreslona w statucie wynosi 15 200 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaly oplacone w catosci.

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem Jednostka dominujaca jest zobowigzana do tworzenia
kapitalu przeznaczonego na pokrycie strat bilansowych. Na kapital ten jest odpisywane przynajmniej 8%
czystego zysku w przypadku, gdy nie stanowi on 1/3 wartosci nominalnej akeji spotki.

Na 31.12.2009 r. w Jednostce dominujacej warto$¢ tego kapitatu (zapasowego) wynosita 44 497 tys. PLN
(31.12.2008 r.: 42 213 tys. PLN). Kapitatl ten nie jest dystrybuowalny.

Kapital rezerwowy sktada si¢ z kapitalu tworzonego z odpiséw z tytutu programu motywacyjnego dla kadry
kierowniczej (program opcji) w wysokosci 11 573 tys. PLN (31.12.2008 r.: 11 432 tys. PLN) tworzonego
odpisu, ktéry nie jest dystrybuowany, oraz pozostatych kapitaléw rezerwowych, w tym gléwnie funduszu
dywidendowego, ktéry moze by¢ dystrybuowalny.

Element kapitatowy

Z tyt. ujecia
programu Ogoétem

motywacyjnego

dla pracownikéow
Na dzien 1 stycznia 2008 11 327 11 327
Program motywacyjny- element kapitalowy 105 105
Na dzien 31 grudnia 2008 11 432 11 432
Na dzien 1 stycznia 2009 11 432 11 432
Program motywacyjny- element kapitalowy 141 141
Na dzien 31 grudnia 2009 11573 11 573

Pelny opis programu znajduje si¢ w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej ,,w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia
przez Spétke Programu Opcji Menedzerskich” jak réwniez w publikowanych rocznych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata 2006-2008. W roku 2009 nie dokonano podzialu ostatniej trzeciej
transzy programu ze wzgledu na brak spetnienia warunkéw koniecznych do przyznania opcji za rok 2008 .

Nota 19. Udziaty mniejszoSci

01.01.2009- 01.01.2008-

UDZIALY MNIEJSZOSCI 31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 93 156

a) Zwigkszenia 7 32
- udzial mniejszosci w wynikach 7 32
- réznice kursowe z przeliczenia 0 0

b) Zmniejszenia 45 95
- udzial mniejszosci w wyplacie dywidendy oraz korekcie z lat

ubieglych 2 52
- podwyzszenie kapitalu aport 29 0
- korekty konsolidacyjne -1 0
- umorzenie udzialéw 15 43

Stan na koniec okresu 55 93
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Nota 20. Rezerwy

01.01.2009- 01.01.2008-

REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 5016 5213
- Na naprawy gwarancyjne 2097 1853
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 2919 3360
a) Zwigkszenia 2068 1347
- Na naprawy gwarancyjne 1613 939
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 455 403
- réznice kursowe z przeliczenia 0 5
b) Zmniejszenia 1753 1544
- Na naprawy gwarancyjne 1159 699
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 594 845
- réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Stan na koniec okresu 5331 5016
- Na naprawy gwarancyjne 2552 2097
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 2779 2919

01.01.2009- 01.01.2008-

REZERWY KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 2279 2 350
- Na naprawy gwarancyjne 1482 2201
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 797 149
a) Zwigkszenia 7 325 2694
- Na naprawy gwarancyjne 7323 2034
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 648
- réznice kursowe z przeliczenia 0 12
b) Zmniejszenia 6 536 2765
- Na naprawy gwarancyjne 6013 2765
- aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 505 0
- réznice kursowe z przeliczenia 18 0
Stan na koniec okresu 3068 2279
- Na naprawy gwarancyjne 2774 1482
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 294 797

Dla Jednostki dominujacej uprawnienia pracownicze do $§wiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne)
wynikajg z zapiséw Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy. Wysoko$¢ rezerwy na §wiadczenia emerytalne
ustalajg niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Gléwne zatozenia aktuarialne dla Jednostki dominujacej to:

- stopa dyskontowa na 31.12.2009 r. — 5,75%; (31.12.2008 r. — 5,50%),

- roczna stopa wzrostu wynagrodzen na 31.12.2009 r. — 1,6% (31.12.2008 r. - 2,00%).

- liczba odejs¢ pracownikéw w 2009 1. 559 oséb , (2008 r.- 109 oséb)

Podzialu rezerw na dlugoterminowe i krétkoterminowe dokonano wg ustaled aktuariusza. Terminy
zapadalnosci $wiadczen przypadajg wedlug uzyskiwania uprawnien emerytalnych.

Rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych tworzy si¢ w zwigzku z udzielang na sprzedawane produkty gotowe

24-miesigczng gwarancja (na odkurzacze 48 miesiccy). Warto$¢ rezerwy jest oszacowana w oparciu o dane
historyczne i aktualizowana miesigcznie w okresie objetym gwarancja.
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ZOBOWIAZANIE Z TYTULU SWIADCZEN 31.12.2009 31.12.2008
EMERYTALNO-RENTOWYCH

Warto$¢ biezaca zobowigzania - stan na koniec okresu 3153 4 516
Warto$¢ godziwa aktywow programu 0 0
Status planu [ deficyt / nadwyzka | 3153 4516
NIEROZPOZNANE ZOBOWIAZANIE Z TYTULU 31.12.2009 31.12.2008
SWIADCZEN EMERYTALNO-RENTOWYCH

Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne -81 -801
Warto$¢ netto zobowiazania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3073 3716
Z tego:

Warto$¢ bilansowa zobowiazan dtugoterminowych 2779 2919
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 294 797

ZMIANA NETTO ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN

EMERYTALNO-RENTOWYCH UJETEGO W 31.12.2009 31.12.2008
SPRAWOZDANIU Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Stan na poczatek okresu 3716 3509
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -458 318
Wyplacone $wiadczenia (przez Spolke) -185 -111
Stan na koniec okresu 3073 31716

KOSZTY UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH 31.12.2009 31.12.2008

DOCHODOW

Koszt biezacego zatrudnienia 221 110
Koszty odsetek 245 208
Amorttyzacja (zyskow) / strat aktuatialnych 241 0
Ograniczenie planu -1 165 0
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie -458 318

ROZLICZENIE KORYTARZOWE — ODPRAWY

EMERYTALNE I ODPRAWY RENTOWE 31.12.2009  31.12.2008
Stan na poczatek okresu 3716 3509
Granice przedziatu 447 348
Zysk / (strata) aktuatialna za okres 479 -801
Nie ujete zyski / straty na koniec okresu -81 -801

Zmiana warto$ci zobowigzan z tytulu odpraw emerytalno-rentowych spowodowana jest gléwnie zmiana
zalozen w zakresie stopy dyskonta oraz stopy wzrostu wynagrodzen. Do aktualizacji zobowigzania na koniec
biezacego okresu Grupa przyjela parametry na podstawie prognoz inflacji, wskaznika wzrostu wynagrodzen
oraz rentownosci najbezpieczniejszych dlugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim
rynku kapitatowym.
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Nota 21. Zobowigzania handlowe

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe, razem 91 513 60 268

31.12.2009  31.12.2008

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania pracownicze 8 553 4512
Zobowiazania z tytutu VAT 2318 666
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 5 888 5210
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1964 1265
Zaliczki otrzymane na dostawy 333 1
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 6510 6 964

w tym z tytutu leasingu 1940 1749
ZFSS 65 385
Fundusz nagréd z zysku 0 18
Zobowiazania z tytutu dywidendy 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, razem 25 631 19 021

Rozliczenia migdzyokresowe

- dotacja 1628 2940
- na urlopy 2 385 1704
- na premie posprzedazowe 1549 1690
- inne 2533 2849
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 8 095 9183
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 125 239 88 472

Wartosci godziwe zobowiazad nie rdznig si¢ istotnie od powyzszych wartodci ksiggowych.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy si¢ na koniec okresu sprawozdawczego (rocznego
1 pétrocznego), a rozwiazuje wedlug wykorzystania w kolejnych okresach zgodnie z kodeksem pracy do dnia
31 marca nastgpnego roku sprawozdawczego.

Rezerwe na premie posprzedazowe, ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych, tworzy si¢ na podstawie
odpowiedniego procentu wynikajacego z zawartych umoéw handlowych od wartodci sprzedazy w cenach
realizacji. Sa to premie miesigczne, kwartalne, roczne oraz marketingowe, ktére w sprawozdaniu
z calkowitych dochod6éw pomniejszaja przychody ze sprzedazy.

W ramach dofinansowania ze §rodkéw Europejskiego Funduszu Spotecznego, poddziatanie 2.1.1 PO KL
Jednostka dominujaca uzyskala dofinansowanie na projekt: ,,Zintegrowany rozwdj —strategicznych
kompetencji kluczowego personelu grupy Zelmer”. Budzet projektu wynosi 4 900 tys. PLN, w tym kwota
dofinansowania to 2 940 tys. PLN oraz wklad wlasny w postaci wynagrodzen pracownikéw w kwocie 1 960
tys. PLN. Projekt obejmuje: eksperckie programy rozwojowe dedykowane pracownikom konkretnych grup
pracowniczych, np. menedzerowie, handlowcy, rozwijajace kompetencje wymagane dla danej grupy
warunkujace skuteczne dzialanie w ramach pelnionego stanowiska / powierzonych funkcji oraz uniwersalne
programy rozwojowe przeznaczone dla pracownikow kazdej grupy pracowniczej rozwijajace umiejetnosci
interpersonalne, spoteczne i osobiste, etc. Projekt bedzie realizowany do 31 grudnia 2010 roku.
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Nota 22. Pozostate zobowigzania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2009  31.12.2008
Zobowiazania pracownicze 12 78
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe (leasing) 2225 3 666
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 8 8
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe, razem 2245 3752
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2009  31.12.2008
Warto$¢ nominalna minimalnych opfat leasingowych:
w okresie krotszym niz 1 rok, w tym: 2061 1974
- leasing zwrotny 453 416
w okresie 1-5 lat, w tym: 2300 3777
- leasing zwrotny 1381 1785
Razem zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - ?ninimalt?ef oplaty leasgingowe 4 361 5751
Przyszle koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego, w tym: 196 432
- leasing zwrotny 55 135
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych z tego przypada: 4165 5319
w okresie krétszym niz 1 rok, w tym: 1940 1772
- leasing zwrotny 430 369
w okresie 1-5 lat, w tym: 2225 3 547
- leasing zwrotny 1350 1698
Razem warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 4165 5319

Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych przypadajaca na okres krétszy niz 1 rok prezentowana jest

w pozostalych zobowiazaniach krétkoterminowych.

Nota 23. Kredyty i pozyczki

KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2009  31.12.2008
Kredyty dlugoterminowe 122 105
Kredyty krétkoterminowe 32741 44 428
Kredyty i pozyczki ogotem 32 863 44 533
Warto$ci kredytéw Grupy denominowane sa w walutach przedstawionych ponize;.

KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2009  31.12.2008
PLN 32204 41 758
USD 256 2269
CZK 403 105
EUR 0 401
RUB 0 0
UAH 0 0
Kredyty i pozyczki ogétem 32 863 44 533
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NIEWYKORZYSTANE LIMITY KREDYTOWE 31.12.2009  31.12.2008
O zmiennym oprocentowaniu 12 540 11 242
- wygasajace w ciagu jednego roku 12 540 11 242
WYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY I GWARANCJE 31.12.2009  31.12.2008
Razem 36 861 19 504

NIEWYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY

I GWARANCJE 31.12.2009  31.12.2008

- wygasajace w ciagu jednego roku 21139 5660
- wygasajace po uplywie jednego roku 0 22 384
Razem 21139 28 044

Warto$¢ godziwa kredytéw krotkoterminowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej, jako ze wplyw
dyskonta nie jest znaczacy.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2008

Naleznoéci warunkowe 0 0

Zobowiazania warunkowe

Stan na poczatek okresu 16 747 19 958
Zwigkszenia 20 114 0
-z tytulu otwartych akredytyw 20114 0
Zmniejszenia 0 3211
-z tytutu otwartych akredytyw 0 3211
Stan na koniec okresu 36 861 16 747
-z tytulu otwartych akredytyw 36 861 16 747

Jednostka dominujaca na dzien 31 grudnia 2009 r. posiada otwarte akredytywy, bedace zabezpieczeniem
transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 12 729 tys. USD oraz 141 tys. EUR z terminami
platnosci od stycznia do maja 2010 r.

Nota 24. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Skutki transakcji przeprowadzonych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (jednostki zalezne, o ktérych mowa w pkt. 10 wstepu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) zostaly wyeliminowane. Transakcje mi¢dzy Jednostka dominujaca, a jej spotkami zaleznymi
ujawnione sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujacej.

Transakcje z podmiotami powiazanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter
1 warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

01.01.2009- 01.01.2008-

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZE.ONKOW KADRY KIEROWNICZE] 3112.2009 31.12.2008

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 4571 4231
Program opcyjny (nota 6) 141 105
Wynagrodzenie kluczowych cztonk6éw kadry kierowniczej, razem 4712 4336

71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe Zelmer S A.- 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

VII. Pozostate informacje

1. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EURO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania
$rednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy
si¢ nastepujaco:

Sredni - .
rednt Minimalny kurs Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny kurs . . .
: w okresie w okresie dzietr okresu
w okresie
01.01.2009 — 31.12.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
01.01.2008 — 31.12.2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724

2. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

tys. PLN tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 2009r.  2008r.  2009r.  2008r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug 505 806 465 443 116 529 131775
Zysk brutto ze sprzedazy 167 036 158 246 38 482 44 802
Zysk operacyjny 17 967 60 358 4139 17 088
Zysk / strata przed opodatkowaniem 15 548 30 891 3582 8 746
Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace; 11 602 24 720 20673 6999
Calkowite dochody ogétem 11793 25 595 2717 7 246
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 991 -4 789 8983 -1 356
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 855 -26 631 -4 344 -7 540
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe; -14 804 8672 -3 411 2455
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 5525 -22.712 1273 -6 430
Aktywa razem 463 659 444 407 112 862 106 511
Zobowiazania dlugoterminowe 13 534 17 027 3294 4081
Z.obowigzania krotkoterminowe 175 862 164 997 42 808 39 545
Kapital wlasny 274 263 262 383 66 760 62 885
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 274 208 262 290 66 747 62 863
Kapital podstawowy 152 000 152 000 36 999 36 430
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w tys. sztuk) 15 200 15 351 15 200 15 351
Zysk / strata na 1 akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,76 1,63 0,18 0,46
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,76 1,61 0,18 0,46
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,04 17,26 4,39 4,14
Rozwodniona wattoéé ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,04 17,09 4,39 4,10
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:
® poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczone sa wedtug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na
dzien bilansowy:
w dniu 31 grudnia 2009 roku 1 EUR = 4,1082
w dniu 31 grudnia 2008 roku 1 EUR = 4,1724
e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw — oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych przeliczone sa wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku 1 EUR = 4,3406
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 1 EUR = 3,5321

3. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Jednostka dominujaca w roku 2009 zawarta z bieglym rewidentem nast¢pujace umowy:
e umowa na obowigzkowe badanie pétrocznego i rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009 -
wynagrodzenie z tego tytulu wynosito 142 tys. PLN,
e inne ustugi — wynagrodzenie wynosito 13,5 tys. PLN.

Jednostka dominujaca w roku 2008 zawarta z bieglym rewidentem nast¢pujace umowy:
e umowa na obowigzkowe badanie pétrocznego i rocznego sprawozdania finansowego za rok 2008 -
wynagrodzenie z tego tytulu wynosito 165 tys. PLN,
e umowa o uslugi doradztwa podatkowego - wynagrodzenie z tego tytulu wynosito 215 tys. PLN,
e inne ustugi — wynagrodzenie wynosito 6 tys. PLN.

4. Wpltyw kryzysu finansowego na Grupe oraz podejmowane dzialania przez
Kierownictwo

Umocnienie pozycji marki Zelmer w Polsce i na rynkach zagranicznych oraz konsekwentna realizacja strategii
rozwoju, spowodowaly, ze kryzys finansowy, ktory rozpoczat si¢ w roku 2008 nie mial znaczacego wplywu
na ograniczenie produkcji i sprzedazy w Polsce i na rynkach zagranicznych. Wprowadzono dzialania
zapobiegawcze przez powolany Zespdl Antykryzysowy, ktory identyfikuje ryzyka i koordynuje dziatania
pomagajace ograniczy¢ skutki kryzysu, takie jak: okreslenie optymalnego poziomu zapaséw, obnizenie
kosztéw produkcji dzigki procesom automatyzacji, czy wprowadzenie procedury zarzadzania ryzykiem
handlowym i windykacji naleznosci. Deprecjacja ztotego wplyneta na umocnienie pozycji Grupy zaréwno
na rynku polskim, jak i na rynkach eksportowych. Zaplanowane inwestycje w roku 2009 zostaly zrealizowane
na poziomie okoto 17 mln PLN zgodnie z przyjetym harmonogramem. Jednostka dominujaca kontynuuje
proces optymalizacji zatrudnienia poprzez Program Dobrowolnych Odejsé polegajacy na rozwigzaniu przez
Jednostke dominujaca stosunku pracy przed normalnym terminem odejscia pracownika na emeryture lub
dobrowolnego rozwiazania z nim stosunku pracy w zamian za dodatkowe $wiadczenia, jezeli pracownik
zaakceptuje takie rozwiazanie. Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy w roku 2009 uksztaltowato
si¢ na poziomie 4 977 tys. PLN. Jednostka dominujaca w roku 2010 bedzie réwniez kontynuowala Program
Dobrowolnych Odejs¢. Jednostka dominujaca jest przygotowana do elastycznego dostosowania zatrudnienia
w zaleznosci od zmian w ksztaltowaniu si¢ popytu na rynku poprzez zatrudnianie pracownikéw czasowych,
ktérych przecietne zatrudnienie w roku 2009 wyniosto 628 oséb.
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5. Istotne informacje dotyczace roku 2009

W dniu 18 grudnia 2009 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej, podczas
ktérego:

- zatwierdzano zmiany Statutu i przyjeto tekst jednolity nowego Statutu

- przyjeto nowy Regulamin Walnego Zgromadzenia

- powotano w sktad Rady Nadzorczej nowych cztonkéw

- wyrazono zgode na wydzierzawienie zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa ZELMER S.A. tj. Zakladu
Silnikéw i Zakladu Metalowego oraz zawatcie uméw towarzyszacych (Raport biezacy nr 35/2009 z dnia
19 grudnia 2009t.). Zgodnie z informacjami ujetymi w raporcie biezacym nr 30/2009 Jednostka dominujaca
rozpoczela dziatania zmierzajace do budowy nowej fabryki sprzetu AGD za posrednictwem spotki zalezne;.
Podjete dziatania wynikaja z realizacji strategii rozwoju Jednostki dominujacej i zmiany jej modelu
organizacyjnego. Obecna wysoka pozycja Jednostki dominujacej w Europie Srodkowo-Wschodniej (ITT
miejsce pod wzgledem udzialéw w rynku malego AGD *) wymaga przebudowy bazy produkcyjnej, tak by
pozwalala ona elastycznie reagowa¢ na potrzeby rynku i spelniala wysokie wymagania jakosciowe
1 efektywnosciowe . Zakoficzenie inwestycji planowane jest w 2011 r. przy szacowanej wartosci inwestycji
na poziomie 45 mln PLN.

W ramach dofinansowania ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Dziatanie 4.2.
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko Jednostka dominujaca uzyskata dofinansowanie na
projekt: ,,Redukcja odpadéw i energii elektrycznej poprzez automatyzacje produkeji w Wydziale Wtryskarek™.
Budzet projektu wynosi 3 000 tys. PLN, w tym kwota dofinansowania to 900 tys. PLN oraz wklad wlasny
w kwocie 2 100 tys. PLN. Projekt obejmuje przeprowadzenie dzialan inwestycyjnych i modernizacyjnych na
Wydziale Wtryskarek, gdzie sa produkowane poszczegdlne elementy budowy matego sprzgtu AGD. Celem
projektu jest zwickszenie efektywnosci gospodarowania zasobami naturalnymi i odpadami, w tym
zastgpowanie surowcoéw pierwotnych surowcami wtérnymi z odpadéw zmniejszenie ilo§ci wytwarzanych
odpadéw, jak réwniez ograniczenie energochtonnosci procesu produkcyjnego.

W ramach dofinansowania ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Dziatanie
4.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Jednostka Dominujaca uzyskata
dofinansowanie na projekty: ,,Opracowanie wzoru przemystowego odkurzacza 1300 i wdrozenie go do
produkcji” oraz ,,Opracowanie wzoru przemystowego innowacyjnego odkurzacza i1 wdrozenie go do
produkeji”. Budzet pierwszego z projektéw wynosi 2 468 tys. PLN, w tym kwota dofinansowania to 1 234
tys. PLN oraz wklad wlasny w kwocie 1 234 tys. PLN. Budzet drugiego z projektow wynosi 3 179 tys. z1, w
tym kwota dofinansowania to 1 569,5 tys. PLN oraz wktad wtasny w kwocie 1 609,5 tys. PLN. Projekty te
obejmuja opracowanie wzoréw przemystowych oraz wdrozenie do produkcji seryjnej nowych modeli
odkurzaczy o nowoczesnej funkcjonalnosci oraz o wysokich parametrach technicznych. Celem projektéw jest
wzmocnienie przewagi konkurencyjnej Spotki poprzez skuteczniejsze reagowanie na obserwowane tendencje
rynkowe oraz umacnianie przewagi konkurencyjnej w segmencie rynku AGD.

*dane GFK polonia

6. Zdarzenia po dniu bilansowym

Na podstawie uchwaly Nr 29/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujace;
ZELMER SA 1z dnia 18 grudnia 2009 roku zostaly zawarte przez Jednostke dominujaca umowy, ktorych
przedmiotem jest wydzierzawienie zorganizowanej czeSci przedsicbiorstwa w  postaci aktualnie
funkcjonujacego Zakladu Metalowego oraz Zakladu Silnikéw. Z data 01.01.2010 roku nastapito
wydzierzawienie czeSci przedsicbiorstwa na rzecz niezaleznych kapitalowo Spoétek: ,,ZELMET” Spoélka
z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie oraz Zelmotor Spélka z o.0. z siedzibg w Rzeszowie a podpisane umowy
objely:

1. Umowe dzierzawy maszyn, urzadzen, oprzyrzadowania oraz wyposazenia,

2. Umowe najmu budynkdw,

3. Umowe sprzedazy zapaséw materiatowych i niskocennych sktadnikéw majatkowych,

4. Umowe regulujaca zasady przejscia zakladu pracy na nowego pracodawce.
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W rapotcie biezacym nr 3/2010 Jednostka dominujaca poinformowata o rozwigzaniu w dniu 07 kwietnia
2010 r. za porozumieniem stron umowy z Grupg ,, Avans International Sp. z 0.0.” z siedzibg w Warszawie
zawartej w dniu 04 lipca 2007 r. Przedmiotem umowy bylo ustalenie zasad wspdlpracy pomiedzy stronami
w zakresie sprzedazy oraz promocji wyrobéw Zelmer. Zawarte porozumienie reguluje warunki rozwiazania
umowy. Umowa handlowa zawarta byla na warunkach, ktére nie odbiegaly od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Grupa ,,Avans International Sp. z 0.0.” skfada si¢ z czterech odrebnych
podmiotéw: Avans Poludnie Sp. z o.0., Avans Centrum Zachéd Sp. z o.0., Avans Centrum Wschod
Sp. z 0.0. oraz Avans Pélnoc Sp. z o.0. W zwiazku z problemami dwéch podmiotéw z Grupy Avans,
Jednostka dominujaca podjeta  decyzje o rozwigzaniu umowy z cala Grupa i zdecydowala si¢ na
kontynuowanie wspolpracy z poszczegblnymi podmiotami na zasadzie odrebnych umoéw. Y.aczna wartosé
obrotéw z ,,Avans International Sp. z 0.0.” od dnia zawarcia umowy, przekraczata 10% warto$ci kapitalow
wlasnych Jednostki dominujacej ZELMER S.A. Rozwiazanie umowy nie powinno mie¢ negatywnego
wplywu na wyniki finansowe Grupy.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy Spotki
zaleznej Zelmer Trading Sp. z o0.0. na Zelmer PRO Sp. z o0.0. oraz zmiana przedmiotu jej dzialalnosci
W zwiazku z realizacjg strategii Jednostki dominujacej i zmiany jej modelu organizacyjnego, podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki Zelmer PRO, bedzie produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa
domowego oraz sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego, ktéra zostanie
wydzielona z Jednostki dominujace;.

Pismem z dnia 16 kwietnia 2010r. znaczacy Akcjonariusz - ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedziba w Warszawie - poinformowal Jednostke dominujaca Zelmer S.A., ze w wyniku zbycia akeji Zelmer
S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 14 kwietnia 2010 roku, ING OFE
zmniejszyl stan posiadania akcji Emitenta ponizej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Przed zbyciem akcji ING OFE posiadat 777 159 akcji, co stanowito 5,11% kapitatu zakltadowego Jednostki
dominujacej. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz ten posiadat 717 516 akcji Jednostki dominujace;j,
co stanowi 4,72 % kapitatu zakladowego. Akcje te uprawniaja do 717 516 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1 stanowia 4,72% ogolnej liczby glosow na WZA. (Raport biezacy nr
4/2010 — Znaczne pakiety akcji).

W dniu 20 kwietnia 2010 roku, Jednostka dominujaca Zelmer S.A. otrzymata zawiadomienie od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego w imieniu Funduszu Emerytalnego
PZU ,,Ztota Jesienn” (Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Zelmer S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 r. ilo$¢ akeji
posiadana przez Fundusz pozwala na przekroczenie 10% gloséw na WZA Spotki.

Przed zawarciem transakcji Fundusz posiadal 1495 684 akcji, co stanowito 9,84% kapitatu zakladowego
Jednostki dominujacej. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz ten posiadat 1 583 045 akcji Jednostki
dominujacej, co stanowi 10,41% kapitatu zaktadowego. Akcje te uprawniaja do 1 583 045 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki dominujacej i stanowia 10,41% ogdlnej liczby gloséw na WZA.
(Raport biezacy nr 5/2010 — Znaczne pakiety akcji).
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7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSE) przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za rok 2009 zawiera:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw
pieni¢znych oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer
S.A. za rok 2009 i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansows
Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spelniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za rok 2009 zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A. w dniu 26 kwietnia 2010 r.

W imieniu Zarzadu Zelmer S.A.:

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
Magdalena Barto$ - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Darlak - Cztonek Zarzadu

Tomasz Modzelewski - Cztonek Zarzadu

Wiestaw Zabtocki - Cztonek Zarzadu

Rzeszéw, dnia 26 kwietnia 2010 .
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