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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej ZELMER S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZELMER S.A., dla ktérej ZELMER S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy ulicy
Hoffmanowej 19 jest podmiotem dominujacym, na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Kierownik Spétki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatows zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowiefi:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my
w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez Jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114 g

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZELMER S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

L. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang spotke dominujgcg

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziala pod firmg ZELMER S.A. Siedzibg Spéiki jest
Rzeszéw, ul. Hoffmanowej 19.

Spoitka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu (akt
komercjalizacji przedsigbiorstwa panstwowego) w dniu 3 lipca 2001 roku przed notariuszem
Barbarg Wréblewska w Warszawie (Repertorium A Nr 6282/2001).

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 813-02-68-159.
Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 21 listopada 2008 roku REGON o numerze: 000034648,

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

- produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

—  produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,

—  produkcja maszyn do obrobki metalu,

—  produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

~  odlewnictwo metali lekkich,

- odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

—  obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

—  obrdobka mechaniczna elementéw metalowych,

—  produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych artykuléw uzytku domowego,

— sprzedaz detaliczna  elektrycznego sprzgtu  gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

— naprawa i konserwacja urzadzef gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego
i ogrodniczego,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- hotele,

—  miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

~  dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- reklama,

—  dziatalnos¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

—  dziatalno$¢ zwigzana ze sportem,
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

- dzialalno$é rachunkowo-ksiegowa,
—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnoéé w zakresie produkeji i sprzedazy sprzetu
gospodarstwa domowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 152.000.000 zt
i dzielit sig na 15.200.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku, wéréd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali
sie:
—  PEF V Zelmer Holdings S.ARL - 48,64 % akcji,

—  OFE PZU "Zlota Jesien" - 9,14 % akgji,
~  Aviva OFE Aviva BZ WBK - 9,66 % akcji,
-~ ING OFE - 5,81 % akeji,
—  Pozostali akcjonariusze - 26,75 % akcji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
Dominujgcej, a zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego byty konsekwencjg transakcji
kupna/sprzedazy akcji Spotki Dominujacej na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych,

Kapital wiasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi
274.263.473,18 zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Janusz Plocica - Prezes Zarzadu,

—  Grzegorz Dartak - Czlonek Zarzadu,

- Wiestaw Zablocki - Czlonek Zarzadu,

~  Tomasz Modzelewski - Czlonek Zarzadu,

- Magdalena Bartos - Cztonek Zarzadu (od dnia 1 grudnia 2009 roku).

W badanym okresie wystapily nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujacej:

= Uchwata nr 7/1V/2009 z dnia 28 lipca 2009 roku, Rada Nadzorcza postanowita odwotaé Pana
Tomasza Skatackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Zelmer S.A.

—  Uchwatg nr 8/IV/2009 z dnia 4 listopada 2009 roku, Rada Nadzorcza postanowila powotaé
Panig Magdaleng Barto$ na Cztonka Zarzadu Zelmer S.A.

— Z dniem 4 listopada 2009 roku Pan Stanislaw Micat zlozyl rezygnacje z pelienia funkcji
Czionka Zarzadu Zelmer S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym

Po dniu bilansowym nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. wchodza:
® podmiot dominujacy — ZELMER S.A. oraz
e spolki zalezne:

—  Zelmer Czech s.1.0.

— Zelmer Slovakia s.r.0.

—  Zelmer PRO Sp. z 0.0. — do dnia 14 kwietnia 2010 roku Zelmer Trading Sp. z 0.0.
~  Zelmer Ukraine T.B.O.

—  Zelmer Magyarorszag K.F.T.

~ Zelmer Russsia 0.0.0.

— Remzel - Zaklad Remontowy Sp. z 0.0

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — ZELMER S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego ZELMER S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 26 kwietnia 2010 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metodg pelna:

, - | Udzialw | Podmiot przeprowadzajacy badani
Nazwa i siedziba Spolki = kapitale . ,;:,spr‘awozdgg‘ia finansowego i |
L ' , , o tw%) 1 wydanej opinii

Zelmer Czech s.r.0. 100 % Finaudit Trinec, s.r.0. 25 lutego 2010

Zelmer Slovakia s.r.o. 100 % J&P s.r.0. 16 lutego 2010

Zelmer Trading Sp. z 0.0. 100 % Moore St;ghzr;s (.)Iozef Krol 16 marca 2010

Zelmer Ukraine T.B.O. 100 % Spotka nie byla badana przez podmiot X
uprawiony.

Zelmer Magyarorszag K.F.T. 100 % Spoika nie byla badana przez podmiot X
uprawiony.

Zelmer Russsia 0.0.0. 99,00 % Spoika nie byla badana przez podmiot <
uprawiony.

Remzel - Zaklad Remontowy 96,75 % Moore Stephens Jozef Krol 26 lutego 2010

Sp. z 0.0. Sp. zo.0.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obretowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2008 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
24.752 tys. 2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PriceWaterhouseCoopers Sp. z o0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 21 kwietnia 2009 roku opinie bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2008 odbylo sie w dniu 29 czerwca 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2009 roku i zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2547 w dniu 15 grudnia 2009 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 23 lipca 2009 roku, zawartej pomiedzy ZELMER S.A. firma Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marka
Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniach od 30 listopada
do 2 grudnia 2009 roku oraz od 15 do 26 marca 2010 roku, a takze do dnia 26 kwietnia 2010 roku
poza siedzibg Spétki Dominujacej.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 29 czerwca 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22 ust.1 pkt 18 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzajg, iz s
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ZELMER S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

S. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za
poprzedni rok.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z calkowitych 2009 2008
dochodéw (w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 505.806 465.443
Koszty dzialalnosci operacyjnej 468.631 408.306
Pozostale przychody ( koszty) (1.120) 420
Pozostate zyski (straty) netto (18.088) 2.801
Przychody/ (koszty) finansowe (2.419) (29.467)
Podatek dochodowy 3.939 6.139
Zysk (strata) netto 11.609 24,752
Catkowity dochdd ogdtem 11.793 25.595

Metodologia wyliczenia wskaznikow:

Wynik na dziatalnosci gospodarczej
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Zysk netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Zysk netto
Kapitat wlasny minus Zysk netto

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

Przychody ze sprzedazy
Suma aktywow

Wskaznik rotacji majgtku

Sredni w okresie stan Naleznosci z tytutu dostaw razy Tloé¢ dni
Rotacja naleznodci w dniach okresu obrotowego
Przychody ze sprzedazy

Sredni w okresie stan Zobowigzan z tytulu dostaw razy Ilosé dni
Rotacja zobowigzan w dniach okresu obrotowego
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Sredni w okresie stan Zapasow razy Ilo$¢ dni okresu obrotowego
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Rotacja zapaséw w dniach

Suma zobowiazan
Suma aktywow

Stopa zadluzenia
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

Pokrycie majgtku kapitatem
wihasnym

Kapital obrotowy netto
Wskaznik ptynnosci

Wskaznik podwyzszonej
plynnosci

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci
gospodarczej

Zobowiazania krétkoterminowe

Surma zobowiazan

Kapital wlasny

Suma aktywow
Aktywa obrotowe minus Zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe minus Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe
Kwota obejmuje Koszt wiasny + Koszty sprzedazy + Koszty zarzadu
Kwota obejmuje wynik przed podatkiem dochodowym i pozycjami

nadzwyczajnymi

Kwota obejmuje catos¢ zobowiazan krétkoterminowych Iacznie z
rezerwami i RMK biernymi (krétkoterminowymi)

Kwota obejmuje cato$¢ zobowiazan tj. réznice pomiedzy suma
pasywow a kapitatem wiasnym

Wskazniki rentowno§$ci 2009 2008
— rentownos¢ sprzedazy 3,6% 13,0%
~ rentownos$¢ sprzedazy netto 2,3% 5,3%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 4,4% 10,4%
Wskazniki efektywnosci

~ wskaznik rotacji majatku 1,09 1,05
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 116 100
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 59 52
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 87 77
Plvnnosé¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 40,8 % 41,0 %
~ stopiefi pokrycia majatku kapitatem wiasnym 59,0 % 59,2 %
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 138 849 118 084
- wskaznik ptynnoséci 1,79 1,72
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci L1 1,08

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznik6w rentownosci sprzedazy oraz kapitalu wiasnego,

- wazrost wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzaf oraz zapaséw w dniach,
—  spadek stopy zadluzenia,

- spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikow plynnosci.
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II. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziedi 31 grudnia
2009 roku i obejmuje:

~  skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziehn 31 grudnia
2009 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 463.659 tys. zi,

|

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 11.609 tys. zt oraz calkowity dochdd
og6tem w kwocie 11.793 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
11.880 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
5.332 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne

informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegato gltéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

~ przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujgca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym;

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

3) obliczenia warto$ci godziwej aktywéw netto jednostek podporzadkowanych;

4) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu
trwatej utraty wartosci;

5) obliczenia kapitatéw mniejszosci;

6) obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowei

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien korica okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej —
ZELMER S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten
sam dziefi kofica okresu sprawozdawczego co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich
spofek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostal zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdaf Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujgce;j
we wiasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

w

Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnieh oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z cafkowitych dochod6éw oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.
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Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujgca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

S. Informacje i ustalenia koficowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spé6tki Dominujgce;
pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow
prawa.

Marek Turczynski P
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114 T

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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