Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Energoaparatura Spétka Akcyjna
w 2009 roku
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Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spétki, informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, rynkach zbytu,
zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

Rachunek zyskoéw i strat.

Wyniki finansowe dziatalnosci spotki Energoaparatura S.A. za 2009 rok przedstawiaja sie
nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2
1 2 3 4
A. Przychody ze sprzedazy 47 028 56 027 119%
B. Koszty sprzedanych produktow, tow. i mat. 38 688 46 735 121%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 340 9 292 111%
E. Koszty ogolnego zarzadu 5623 5192 92%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 2717 4100 151%
G. Pozostate przychody operacyjne 462 296 64%
H. Pozostate koszty operacyjne 1311 962 73%
I. Zysk (strata) na dziat. operacyjnej 1868 3434 184%
J. Przychody finansowe 172 113 66%
K. Koszty finansowe 376 724 193%
L. Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 1664 2 823 170%
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 nd
N. Zysk (strata) brutto 1664 2823 170%
0. Podatek dochodowy 300 421 140%
R. Zysk (strata) netto 1364 2 402 176%

Po 12 miesigcach 2009 r. przychody ze sprzedazy wzrosty, w porownaniu do roku ubiegtego,
0 8 999 tys. zt tj. 19%, natomiast o 8 047 tys. zt tj. 21% zwiekszyty sie koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatow.
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Rownoczesnie, w analizowanym okresie, znacznie ograniczono koszty ogolnego zarzadu co
spowodowato ich obnizenie o 431 tys. zt. tj. 8% w poréwnaniu do roku 2008. Jest to kolejny rok
konsekwentnej polityki zarzadu polegajacej na racjonalizacji tych kosztéw poprzez wysoka
dyscypline juz na etapie planowania wydatkow oraz systematyczne, biezace monitorowanie
realizacji budzetow przez poszczegdlne komarki.

Sytuacja dochodowa.

Dzieki znacznemu wzrostowi przychodow Spotka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy o 11% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zasadniczy wptyw na takie wyniki miato intensywne
rozwiniecie dziatalnosci zapoczatkowanej juz w 2007 r. z zakresu prac elektrycznych na wysokich
i Srednich napieciach, ktorych rentownos¢ na zawartych kontraktach jest wyzsza niz rentownos¢ na
kontraktach z branzy automatyki. Ponad to w 2009 r. zakonczono kilka prestizowych kontraktow
o wysokiej wartosci (powyzej 3 mln. zt) dotyczace zasadniczo oddziatu Gdansk (gdzie gtéwnym
inwestorem byta Grupa Lotos SA). Rdwnoczesnie znacznie ograniczono koszty zarzadu co pozwolito
na wypracowanie zysku ze sprzedazy w wysokosci 4 100 tys. zt. Natomiast zaréwno pozostata
dziatalnos$¢ operacyjna jak i finansowa przyniosty straty. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej
to przede wszystkim utworzenie odpisu aktualizujacego wierzytelnosci z tytutu uprawdopodobnionej
utraty wadium oraz utworzenie rezerwy na wykonane roboty budowlano-montazowe, w stosunku do
ktorych zachodzi prawdopodobienstwo poniesienia dodatkowych kosztow w zwiazku z ich odbiorem
przez zamawiajacego i fakturowaniem. Strate przyniosta takze dziatalnos¢ finansowa gtownie za
sprawa ujemnych roznic kursowych oraz wysokich kosztow zwiazanych z udzielonymi gwarancjami
bankowymi i ubezpieczeniowymi oraz optatami leasingowymi Jednakze bardzo dobry wynik na
dziatalnosci podstawowej sprawit, ze mimo poniesionych strat na pozostatych dziatalnosciach
(pozost. operacyjnej i finansowej) Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 2 402 tys. zt. i byt
on wyzszy niz uzyskany w 2008 r. o 1 038 tys. zt. tj o 76%.

Dobre wyniki finansowe przetozyty sie na wyrazng poprawe podstawowych wskaznikow. | tak:
rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta o 48,5% natomiast rentowno$¢ majatku wzrosta o 62,8%.

Rachunek zyskow i strat 01.01.2008r. 01.01.2009r.
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r.
1 2 3

Rentownosc¢ sprzedazy netto
zysk (strata) netto

. 2,9% 4,3%
przychody operacyjne
Wskaznik rentownosci majatku
zysk (strata) netto 6,1% 10,0%

suma aktywow




&

Bilans
Bilans 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2
1 2 3 4

Aktywa razem 22 200 24 013 108%
Aktywa trwate 5912 5725 97%
Aktywa obrotowe 16 288 18 288 112%
Pasywa razem 22 200 24 013 108%
Kapitat wtasny 7 355 9 757 133%
Zobowigzania i rezerwy 14 845 14 256 96%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2009r. wynosita 24 013 tys. zt i wzrosta na przestrzeni ostatnich

12 miesiecy o 1 813 tys. tj. o 8%.

Sytuacja majatkowa.

W strukturze majatku spotki aktywa trwate stanowia 24% ogoélnej wartosci aktywow. Ich wartosc
zmalata w przeciagu ostatnich 12 miesiecy o 187 tys. zt. tj. o 3% w wyniku spadku wartosci

niematerialnych i prawnych (o 9 tys. zt), naleznosci dtugoterminowych

(o 11 tys. zt.), oraz

dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (o 203 tys. zt). Natomiast wzrost nastapit na

rzeczowych aktywach trwatych (o 36 tys. zt.).

Aktywa trwate 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2
1 2 3 4
Wartosci niematerialne i prawne 21 12 57%
Rzeczowe aktywa trwate 4 872 4908 101%
Naleznosci dtugoterminowe 18 7 39%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 nd
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 001 798 80%
Suma 5912 5725 97%

Aktywa obrotowe stanowity 76% ogoélnej wartosci aktywow. Ich wartos¢ na koniec 2009 r. wynosita
18 288 tys. zt i zwiekszyta sie w porownaniu do stanu na koniec 2008r. o 2000 tys. zt. tj. o 12%.

Zmiany sg efektem zwiekszenia wartosci:

- naleznosci krotkoterminowych o 3 772 tys. zt,

- krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1 095 tys. zt.
oraz zmniejszenia:

- posiadanych zapaséw o 507 tys. zt.

- inwestycji krotkoterminowych o 2 360 tys. zt.

Aktywa obrotowe 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r.- 31.12.2000r. 4=3/2
1 2 3 4
Zapasy 1 451 944 65%
Naleznosci krotkoterminowe 9 665 13 437 139%
Inwestycje krotkoterminowe 2735 375 14%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 437 3532 145%
Suma 16 288 18 288 112%

Spadek nominalnego stanu zapasow w okresie sprawozdawczym (o 35%) spowodowat spadek
wskaznika rotacji zapasow z 10,2 dni na koniec 2008 r. do 9,2 dni na koniec 2009 r.
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Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw wzrdst wzgledem roku ubiegtego poniewaz nominalna
wartosci naleznosci wzrosta o ponad 30% jako skutek zwiekszonego obrotu.

Wskaznik 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
- 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2

1 2 3 4
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach
przecietny stan zapasow * liczba dni

: 10,2 9,2 65%

koszty operacyjne

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach
przec. stan nalezn. z tyt. dostaw brutto/(100+stawka Vat)*t 62 66 107%

przychody operacyjne

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zarzad Spotki dobiera do wspétpracy przedsiebiorstwa bedace w dobrej i stabilnej sytuacji
finansowej, bedace réwnoczesnie solidnymi ptatnikami, mimo to, w razie koniecznosci, prowadzi
aktywne dziatania windykacyjne majace na celu redukcje naleznosci po terminie wymagalnosci.
Naleznosci monitorowane sa na biezaco i w przypadku ich nieterminowego regulowania
podejmowane sa rozne formy windykacji np. monity telefoniczne, listowne oraz kompensaty. W
przypadku braku efektow tych dziatan i braku dobrej woli sptaty, Spotka kieruje sprawy na droge
postepowania sadowego.

Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezacym w wysokosci 1 300 tys. zt. w petni zabezpiecza
regulowanie biezacych zobowiagzan Spotki. Zakupy majatku trwatego realizowane sg gtownie dzieki
umowom leasingowym.

Czynnikiem pozwalajacym zachowaé ptynnos¢ finansowa podczas realizacji nowych,
materiatochtonnych przedsiewzie¢ jest finansowanie w postaci zaliczek od kontrahentow.

Sytuacja finansowa.

Wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy powiekszyt wypracowany
zysk netto w wysokosci 2402 tys. zt.

Kapitat (fundusz) wtasny 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2
1 2 3 4

Kapitat zaktadowy 4040 4040 100%
Kapitat zapasowy 12 157 12 162 100%
Kapitat z aktualizacji wyceny 272 266 98%
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 478 -9 113 87%
Zysk (strata) netto 1364 2 402 176%

Suma 7 355 9 757 133%

Wartos¢ zobowiazan zmalata od grudnia 2008 r. o 589 tys. zt. i tak:
zobowigzania krétkoterminowe - 0 296 tys. zt.

zobowiazania dtugoterminowe - 0 256 tys. zt.

rezerwa na zobowigzania - 0 845 tys. zt.

wzrosty jedynie rozliczenia miedzyokresowe o 808 tys. zt.
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Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2
1 2 3 4
Rezerwa na zobowigzania 2 467 1622 66%
Zobowigzania dtugoterminowe 581 325 56%
Zobowiazania krotkoterminowe 11 647 11 351 97%
Rozliczenia miedzyokresowe. 150 958 639%
Suma 14 845 14 256 96%

Wzrost rozliczen miedzyokresowych jest zwigzany ze zmiang prezentacji pasywéw bilansu za 2008 r.
W celu zachowania porownywalnosci wskaznikow dynamiki nalezy skorygowac pozycje w tabeli
»,rezerwa na zobowigzania” o kwote 1 118 tys. zt. z réownoczesnym podwyzszeniem pozycji
»rozliczenia miedzyokresowe” o te sama kwote. W rezultacie, po skorygowaniu obu pozycji
i doprowadzeniu obu okreséw do porownywalnosci dynamika rozliczen spada z 639% do 76% co
obrazuje ponizsza tabela:

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
w tys. zt doprowadzone do porownywalnosci - 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2

1 2 3 4
Rezerwa na zobowiazania 1349 1622 120%
Zobowigzania dtugoterminowe 581 325 56%
Zobowiazania krotkoterminowe 11 647 11 351 97%
Rozliczenia miedzyokresowe. 1268 958 76%
Suma 14 845 14 256 96%

Zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia

Spétka posiada ptynnos¢ finansowa i biezace zobowigzania regulowane sg terminowo. Jak widaé z
ponizszej tabeli wskazniki | i Il ulegty poprawie w porownaniu do uzyskanych za 2008 r., przy
czym jedynie | nie przyjmuje wartosci uznanych za prawidtowe (1,5). Pozytywna jest niewielka
réznica pomiedzy wartosciami wskaznikow | i I, co wynika z niskiego udziatu zapaséw (majatku
trudno zbywalnego) w strukturze majatku obrotowego ( 5,2%). Wskaznik ptynnosci Il ulegt
pogorszeniu z uwagi na niski stan gotowki na rachunkach.

01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika

WELERAIS - 31.12.2008r. - 31.12.2009r.  4=3/2
1 2 3 4
Wskaznik ptynnosci |
.Akty\{va ol?rotowe . 1,19 1,30 109%
Zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
Akty.wa ol.)roto,we - zap.asv 1,06 1,22 114%
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
Srodki pieniezne + papiery wart. przezn. do obrotu 0,23 0,03 14%

Zobowiazania krotkoterminowe

Spétka zachowuje dyscypline ptatnicza mimo, ze okres sptaty zobowiazan z tytutu dostaw w dniach
zostat wydtuzony wzgledem stanu na koniec roku 2008 o 11 dni. Wydtuzenie terminu wynika z
faktu, ze wartosc¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug znacznie wzrosta na przestrzeni roku - o 1 202
tys. zt., co jest konsekwencja zwiekszonego obrotu. Duze zakupy na materiatochtonnych
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kontraktach realizowane sa kompleksowo w duzych hurtowniach i bezposrednio u producentow co
pozwolito na wynegocjowanie dtuzszych okreséw ptatnosci.

Wskaznik 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
- 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2

1 3 3 4
Szybkos¢ sptaty zob. z tyt. dostaw w dniach
Przec. stan zobow. z tyt. dostaw i ustug * liczba dni
Koszty operacyjne

11 52 128%

Aktualnie kapitaty wtasne Spotki pokrywaja z duzym zapasem aktywa trwate co pozytywnie wptywa
na wizerunek firmy zarowno wsrod kontrahentow jak i bankéw. Wskaznik globalnego zadtuzenia w
relacji do porownywalnego okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie o 8% i przyjmuje wartosci
uznane za prawidtowe, nie powodujace zachwiania rownowagi miedzy kapitatem wtasnym a obcym.

Wskaznik 01.01.2008r. 01.01.2009r. Dynamika
- 31.12.2008r. - 31.12.2009r. 4=3/2

1 2 3 4
Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi
Kapitaty wtasne + rezerwy

166,1% 198,8% 120%

Aktywa trwate

Wskaznik globalnego zadtuzenia
(Suma bilansowa - kapitaty wtasne) 67% 599 89%

Suma bilansowa
Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne 1249% 170% 137%
Aktywa trwate

2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Jeszcze do nie dawna Energoaparatura SA byta liderem gtownie na rynku ustug w zakresie prac
AKPiA, prac elektrycznych i teletechnicznych oraz instalacji Swiattowodowych.

Rok 2007 przyniost ze soba wiele zmian czego skutkiem stato sie rozszerzenie wachlarza ustug Spotki
o kompleksowa realizacje obiektéw elektroenergetycznych. Po ponad dwoch latach dziatalnosci w
branzy elektroenergetycznej Energoaparatura znalazta sie w grome jej najlepszych wykonawcow.
Efekt synergii zwiazany z faktem pos1adama w swojej ofercie zaréwno prac w zakresie AKPiA oraz
elektryki srednich i wysokich napie¢ przyniost z koncem 2009 roku bardzo zadowalajace efekty, oraz
utwierdzit w zasadnosci obranej przez firme strategii dziatania.

Aby sprosta¢ rosnacym wymaganiom ciagle zmieniajacego sie rynku w biezacym roku Spdtka
zdecydowata sie na rozszerzenie dziatalnosci w zakresie produkcji urzadzen stosowanych
w automatyce i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych, jednakowo stanowiacych ich
podstawowe wyposazenie.

Ponadto, biorac pod uwage fakt iz zielona energia i odnawialne zrédta energii wywotuja coraz
wieksze zainteresowanie wsrod inwestorow Energoaparatura SA takze wejs¢ z kompleksowa ofertg w
rynek energetyki odnawialnej.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Czynniki ryzyka i zagrozenia:

- negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej - biorac pod uwage, iz lwia czes$¢ przychodow
Spotki pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym, jej wyniki finansowe uzaleznione sa od
czynnikow zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski. Nizsze tempo wzrostu
gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze stopy
procentowe moga negatywnie wptyna¢ na poziom inwestycji a tym samym na dziatalnos¢,
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wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Energoaparatura SA. Ryzyko zmniejszane
poprzez wzrost naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture wspieranych przez zwiekszajacy sie
stopniowo naptyw unijnych srodkéw pomocowych czego efektem moze by¢ znaczacy wzrost
popytu na specjalistyczne ustugi oferowane przez Emitenta

- konkurencja ze strony innych podmiotéw - obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy
konkurencyjne nie pozostaje bez wptywu na Spotke. Energoaparatura SA koncentruje sie na
wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakosc
ustug, oferowanie kompleksowych rozwiazan, elastycznosc¢ oferty, poszerzanie posiadanych i
budowanie nowych kompetencji, stosowanie zaawansowanych technologii, a w przysztosci
oferowanie nowych wtasnych rozwiazan technicznych.

- ksztattowanie sie kursow walutowych - ryzyko takie wystepuje gtownie w przypadku
dokonywania przez Emitenta zakupow i ponoszenia kosztow operacyjnych w walutach innych
niz waluta realizowanego kontraktu. Jest ono minimalizowane poprzez prognozowanie i
uwzglednianie go na etapie kalkulowania wartosci prac wykonywanych przez Energoaparatura.

- sezonowosC sprzedazy- wiekszos¢ prac remontowych i modernizacyjnych odbywa sie w sezonie
letnim w zwiazku z czym przychody ze sprzedazy sa zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a
zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim pétroczu. W celu minimalizacji wptywu
sezonowosci sprzedazy Spotka podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajace na dywersyfikacji
dostarczanych produktow i ustug poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w dziedzinach
przemystu, w ktérych sezon modernizacyjny wystepuje zima.

4, Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Energoaparatura SA od ponad 50 lat dziata na rynku ustug budowlano- montazowych. Oferta
ustugowa firmy zawiera przede wszystkim:

Prace w branzy AKPiA takie jak:

- opracowywanie dokumentacji projektowej

- oprogramowanie sterownikow oraz wykonywanie aplikacji i wizualizacyjnych,

- montaze urzadzen automatyki obiektowej,

- montaz tras i systemow kablowych zasilajacych i strukturalnych,

- wykonywanie prefabrykatéw montazowych

- kompletacja dostaw urzadzen i materiatow

- prace regulacyjno-pomiarowe

- rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem zatogi

- opracowywanie dokumentacji powykonawczej

Prace w branzy elektrycznej w zakresie do 1 kV takie jak:

— opracowywanie dokumentacji projektowej:

- kompletacja dostaw urzadzen i materiatow

- wykonywanie prefabrykatow montazowych

- montaz

- prace regulacyjno- pomiarowe

— rozruch wraz ze szkoleniem zatogi

— opracowywanie dokumentacji powykonawczej

Prace elektryczne w zakresie srednich i wysokich napiec:

- modernizacja stacji i rozdzielni elektroenergetycznych,

- automatyka oraz systemy sterowania i nadzoru stacji,

— prace kontrolno-pomiarowe i rozruchowe,

— modernizacja linii elektroenergetycznych WN i SN,

- projektowanie i montaz traktow swiattowodowych,

— na liniach elektroenergetycznych,

- uktadanie ziemnych kabli $wiattowodowych,

- produkcja kompletnych szaf kablowych, sterowniczych, przekaznikowych i potrzeb wtasnych,

- przygotowania formalno- prawne dla realizacji inwestycji z wywtaszczeniem gruntéw i pracami
geodezyjnymi,

— kompletacja dostaw i ustug, petnienie funkcji generalnego wykonawcy dla inwestycji
energetycznych,
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- realizacja projektow ,,pod klucz”.

Pomiary i rozruch:

— sprawdzanie i kalibracja aparatury pomiarowej,

- proby pomontazowe instalacji AKPiA i elektrycznych,
— prace regulacyjno- pomiarowe instalacji AKPiA

- rozruch instalacji AKPiA i elektrycznych

Ponadto, firma posiada wtasna produkcje pomocnicza w zakresie prefabrykacji szaf, rozdzielnic
elektrycznych, pulpitow sterowniczych, szafek i skrzynek obiektowych.

Rys. 1. Udziat grup towarowych w sprzedazy Spétki w roku 2009

Prefabrykacja
1% Ustugi inne
Pomiary i rozruch 1%

3%

Prace elektryczne
wysokich i
najwyzszych napiec

35%

Prace AKPiA + prace
elektryczne niskich
napiec
60%




4

Tabela 1. Wartos¢ sprzedazy wg grup towarowych i udziat grup towarowych w sprzedazy Spotki

w roku 2009
2009 rok 2008 rok
L.p. Grupa towarowa = =
Wartosc¢ VETRITES Wartos¢ VETRITES
procentowa procentowa
[tys zt] [%] [tys zt] [%]
1 Prace AKPiA
Prace elektryczne niskich i
2 érednich napie¢ 34039 60,84 25747 55,80
4 Prace AKPiA + elektryczne+
teletechniczne
3 Prace elektryczne wysokich 19 516 34 .88 16 850 36.60
i najwyzszych napieé ’ ’
5 Pomiary, rozruch 1 549 2,77 554 1,20
6 Prefabrykacja 436 0,78 1543 3,40
7 ;’;:g?;;w;j (wynajem, 407 0,73 1341 3,00
Razem: 55 957 100% 46 035 100%

5. Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

Przyjeta Strategia Rozwoju firmy, zaktada koncentracje dziatalnosci Emitenta przede wszystkim na
krajowym rynku. W 2009 roku export stanowit tylko 1,96 ogdlnej wartosci sprzedazy (Cementownia
Boceni- totwa).

Rys. 1. Udziat poszczegolnych sektorow w ogoélnej wartosci sprzedazy krajowej
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Rok 2009 stanowit kontynuacje zmian w udziale poszczegdlnych sektoréow w ogolnej wartosci
sprzedazy Spotki, ktore to rozpoczety sie w 2007 roku wraz z rozszerzeniem oferty ustugowej firmy.
o kompleksowa realizacje obiektow elektroenergetycznych.

Energoaparatura SA skupita sie przede wszystkim na umacnianiu swojej pozycji w branzy
elektroenergetycznej (prawie 12% wzrost wartosci sprzedazy w stosunku do roku 2008).

Na wielkos¢ sprzedazy w branzy petrochemicznej i papierniczej niebagatelny wptyw miaty
inwestycje zwiazane ze zwiekszaniem mocy wytworczych w poszczegolnych zaktadach, a rozpoczete
i zakontraktowane w roku 2008.

Ponad 53% wzrost wartosci sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku w petrochemii zdeterminowany
byt gtownie pracami w ramach Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego w Grupie Lotos.
Podobna sytuacja dotyczy wielkosci sprzedazy na rynek drzewno- papierniczy (52%), gdzie takze co
miato zwiazek w duzej mierze ze zwigkszaniem mocy wytworczych przez papiernie Mondi w
Swieciu.

W roku 2009, podobnie jak w latach poprzednich Spotka zaopatrywata sie w materiaty do produkcji
oraz narzedzia itp., gtownie w krajowych hurtowniach i firmach handlowo-dystrybucyjnych oraz u
producentow. Wartosc¢ zaewidencjonowanych w 2009 roku zakupow materiatow ksztattowata sie na
poziomie ponad 17 mln zt.

Udziat w zaopatrzeniu przekraczajacy co najmniej 10% ogolnej wartosci zakupu dotyczyt
wykazanych nizej kontrahentow:

- Przedsiebiorstwo produkcyjno Handlowe Mar-Jan spotka jawna - 2,6 mln zt

- Ecozamsp. zo0.0.-2,2mln zt

— Kromiss Bis sp. z 0. 0. - 2,0 mln zt.

Wszystkie transakcje odbyty sie na warunkach powszechnie obowigzujacych na rynku. Pozostate
zakupy u producentdow stanowity stosunkowo niewielki procent i dotyczyty gtownie aparatury
i urzadzen przeznaczonych do montazu. Ze wzgledu na duze zroznicowanie i bogata oferte rynkowa
nie wystepowato uzaleznienie od jednego dostawcy.

6. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

- W dniu 9 stycznia 2009 r. w wyniku postepowania przetargowego ogtoszonego przez PGE
Dystrybucja todz - Teren SA, spétka Energoaparatura SA pozyskata zlecenie na: ,Przebudowe
stacji 110/15 kV task 1” na kwote 8.700.000,00 zt.

- W dniu 12 stycznia 2009 r. Zarzad emitenta powziat informacje o podpisaniu aneksu nr 1 do
umowy ramowej zawartej z Grupa Lotos SA. Aneks nr 1 datowany jest na dzien 31 grudnia 2008
r. i obejmuje okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Maksymalna niegwarantowana cena netto
niniejszego Aneksu w 2009 roku wynosi 3.700.000,00 PLN w tym:

e za roboty remontowe w 2009 r., kwota 1.200.000,00 PLN

e za roboty inwestycyjne w 2009 r., kwota 500.000,00 PLN

e za interwencyjne roboty inwestycyjne na potrzeby Programu 10+ w 2009 r., kwota
2.000.000,00 PLN.

Aneks nr 1 swym zakresem obejmuje wykonanie robot remontowych i inwestycyjnych w branzy

KiA na obiektach zamawiajacego.

- W dniu 12.01.2009 r. Zarzad spétki Energoaparatura SA powziat informacje o podpisaniu Aneksu
nr 1 do umowy nr 10/08/CK/PZ zawartej z ZA Kedzierzyn S.A., o ktorej emitent informowat
raportem biezacym nr 52/2008. Aneks nr 1 datowany jest na dzien 15 grudnia 2008 r. Wartosc
przedmiotu Aneksu nr 1 na 2009 rok ustala sie na kwote nie wieksza niz 1.500.000,00 zt.
Pozostate warunku umowy pozostaja bez zmian.

- W dniu 29 stycznia 2009 r., Zarzad emitenta powziat informacje, iz nastapit wzrost
dotychczasowej wartosci zlecenia pozyskanego od Mondi Swiecie SA, na prefabrykacje i dostawe
skrzynek w ramach realizacji zadania ,,Budowa maszyny papierniczej nr 7”, z kwoty 335.422,00
EUR do wartosci 417.095,00 EUR. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

- W dniu 10.02 2009 r. Zarzad dziatajac zgodnie z zapisami wczesniej zawartego Porozumienia,
zostata podpisana umowa, ktora datowana jest na 9 lutego 2009 r. Zakres umowy obejmuje
wykonanie robot automatyki polowej wraz z opracowaniem dokumentacji powykonawczej w
ramach programu 10+. Termin wykonania prac ustalono do dnia 31.12.2009 r. Wartos¢ umowy
wynosi 9.600.000,00 zt. Fakturacja odbywac sie bedzie w miare postepu robot, na podstawie
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protokotu czesciowego odbioru robot zatwierdzonego przez osobe upowazniong ze Strony
zamawiajacego. Termin ptatnosci 30 dni.

— W dniu 2.03.2009 r. zostata parafowana przez Zarzad Emitenta umowa z Mostostal Warszawa
S.A. Umowa swym zakresem obejmuje::

» wykonanie czesci robot montazowych w branzy AKPiA,

e dostawe konstrukcji wsporniczych,

e wykonanie prac w ramach rozruchu

* udziat w rozruchu

W/w roboty zwiazane sa z kompleksowa realizacjg Instalacji PTA. Umowa opiewa na wartosc
3.042.075,00 zt. Termin rozpoczecia robot przypada na dzien 01.07.2009 r. a zakonczenia robot
na dzien 31.05.2010 r. Fakturacja odbywac sie bedzie czesciowo w miare postepu prac. Termin
ptatnosci 30 dni.

- W dniu 7 kwietnia 2009 r. Zarzad spotki Energoaparatura SA powziat informacje o wyborze
oferty ztozonej do Polimex-Mostostal SA na przebudowe i budowe linii napowietrznych
wysokiego napiecia:

e« EWN 1 - linia napowietrzna WN 110 kV, ciag Rokitnica - Mysliwska

« EWN 2 - linia napowietrzna WN 110 kV, odczepowa Barbara - Strefa - Maciejow 2
Szacunkowa wartos$¢ oferty opiewa na kwote 5.742.278,00 zt. Ostateczne rozliczenie robot
odbedzie sie powykonawczo. Fakturacja odbywac sie bedzie czesSciowo w miare postepu prac.
Termin ptatnosci 49 dni.

- Zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenie Ministra Finanséw ,,w sprawie informacji biezacych
i okresowych...” z dnia 19 lutego 2009 r., Zarzad spotki Energoaparatura SA w Katowicach
uzupetnia tres¢ raportu biezacego nr 4/2009 z dnia 9 stycznia 2009 r. i podaje warunki umowy
zawartej z PGE Dystrybucja £6dz - Teren SA na ,,Przebudowe stacji 110/15 kV Lask 1” o wartosci
8.700.000,00 zt. T- termin zakonczenia realizacji zadania 30 wrzesien 2010 r. Fakturacja
czesciowa w miare postepu prac, termin ptatnosci 30 dni.

—  Zarzad spotki Energoaparatura SA w Katowicach w dniu 29 maja 2009 r. powziat informacje, iz
w wyniku postepowania przetargowego ogtoszonego przez Vattenfall Distribution Poland SA,
spotka Energoaparatura SA pozyskata zlecenie na: Budowa RS ,,Grzybowa” w Rybniku. Kwota
zlecenia wynosi 2.518.000,00 zt. Fakturacja czesciowa odbywac sie bedzie na podstawie

protokotow odbioru robét. Termin zakonczenia prac przypada na 15 pazdziernik 2009 r. Termin
ptatnosci 30 dni.

- W dniu 8 czerwca 2009 r. spotka pozyskata znaczace zlecenie od Grupy Lotos SA na
»Modernizacje Stacji uzdatniania wody” w ramach Programu 10+. Wartosc zlecenia opiewa na
kwote 3.470.000,00 zt. Fakturacja odbywac sie bedzie czesciowo w miare postepu prac. Termin
zakonczenia zadania na dzien 20 sierpnia 2009 r. Termin ptatnosci 30 dni.

—  Zarzad spotki Energoaparatura SA w Katowicach w dniu 30 pazdziernika 2009 r. otrzymat
zamowienie od Vattenfall Network Services Poland sp. z 0. o na wykonanie zadania ,,Montaz
i posadowienie stupow elektroenergetycznych linii napowietrznych 110 kV w zwiazku z budowa
Autostrady A1. Kwota zlecenia wynosi 1.341.000,00 zt. Fakturacja czesciowa odbywac sie
bedzie na podstawie protokotow odbioru robot. Termin ptatnosci 30 dni od dnia wystawienia
faktury.

- W dniu 23 grudnia 2009 r. zawarta zostata umowa z Grupa Lotos SA, ktora swym zakresem
obejmuje wykonanie robdt branzy elektrycznej i automatyki dla instalacji SDA/ROSE w ramach
Programu 10+. Wartos¢ umowy opiewa na kwote 4.689.000,00 zt. Fakturacja odbywac sie
bedzie czesciowo w miare postepu robdt. Termin ptatnosci 30 dni od dnia wystawienia faktury.
W nawiazaniu do raportu biezacego nr 32/2009 z dnia 9 grudnia 2009 r. oraz zgodnie z par. 5
ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenie Ministra Finansow ,,w sprawie informacji biezacych i okresowych...”
z dnia 19 lutego 2009 r., Zarzad spotki Energoaparatura SA z siedzibg w Katowicach
zawiadamia, iz w dniu 23 grudnia 2009 r. podpisana zostata umowa z grupa Lotos SA na
wykonania robot branzy elektrycznej i automatyki dla instalacji SDA/ROSE w ramach Programu
10+. Wszystkie istotne warunki umowy opisane zostaty w raporcie biezacym 32/2009.

Polisy majatkowe:

- Ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych zawarte w Sopockim Towarzystwie
Ubezpieczen Ergo Hestia SA, przedstawicielstwo w Katowicach, ul. W. Stwosza 2 - wazna od
2009.02.01 do 2010.01.31- nr 901002955083 - suma ubezpieczenia 10 607 735,20 zt- sktadka -
2 970zt.
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Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunkiem z rozszerzeniem o ryzyko
wandalizmu zawarte w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia SA przedstawicielstwo
w Katowicach ul. W. Stwosza 2 - wazna od 2009.02.01 do 2010.01.31- nr 901002955081 suma
bezp.. 100 000 zt- sktadka 850 zt.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przenosnego zawarte w Sopockim
Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia SA przedstawicielstwo w Katowicach, ul. W. Stwosza 2
wazna od 2009.02.01 do 2010.01.31- nr 901002955080- suma ubezpieczenia- 182 053,03 zt dla
sprzetu przenosnego i 147 941,68 zt dla sprzetu stacjonarnego - sktadka 1 441 zt.

Polisa ubezpieczenia wszystkich ryzyk montazu wg polisy obrotowej nr 900 613 127 643 zawarta
w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA, wazna od 01.09.2009 do 31.08.2010 -
sktadka 6 160 zt. od obrotu 8 000 000

Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej nr 900 613 127 642 zawarta w Towarzystwie
Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA od 01.09.2009 do 31.08.2010 - zakres- odpowiedzialnosc
cywilna z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia z wtaczeniem odpowiedzialnosci
za produkt i wykonane ustugi - suma ubezpieczenia 7 255 250 zt - sktadka 18 269 zt..

Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzadu nr 2361000450 zawarta w
Towarzystwie Chartis Europe S.A. oddziat w Polsce, wazna od 01.03.2010 do 28 .02.2011

Polisy komunikacyjne w towarzystwach ubezpieczeniowych - Warta i PZU.

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami.

Nasz znaczacy inwestor firma JARO S.A. posiada 90,26% udziatow w kapitale zaktadowym Fabryki
Porcelany Watbrzych S.A., w ktorej Prezes Zarzadu petnit do dnia 03.04.2008 r. funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorczej w Energoaparaturze S.A.

8.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powiazanymi
na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem ich kwoty oraz charakteru tych transakcji.

W 2009 roku Spétka nie dokonywata transakcji z podmiotami powiazanymi. Natomiast transakcje
takie byty realizowane w 2007 r. i 2008 r. Opis tych transakcji znajduje sie w punkcie 7.2.
,Dodatkowych Not Objasniajacych” (str. 9).

9.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
kredytéw i pozyczek uwzgledniajace kwote, rodzaj i wysoko$¢ stopy procentowej oraz
termin ich wymagalnosci i walute.

Zarzad spotki Energoaparatura S.A. w Katowicach w dniu 26.11.2009 r. parafowat aneks do
umowy kredytowej zawartej z BRE Bank SA O/Katowice w dniu 20.12.2007 r. Niniejszym
aneksem przedtuzony zostat kredyt ztotowkowy w wysokosci 1.300.000,00 zt do dnia 26.11.2010
roku. Na dzien zawarcia aneksu do w/w umowy, odsetki wynosza 4,56% w skali roku. Pozostate
warunki aneksu nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 9 grudnia 2009 r. do siedziby spotki wptynat obustronnie podpisany Aneks nr 1/09 do
Umowy o wspotpracy 2 wraz z Umowa kredytowa na linie gwarancyjna. Aneks datowany jest na
dzien 30 listopada 2009 r. Niniejszym Aneksem Bank zwiekszyt wartosc limitu linii gwarancyjnej
do wysokosci 5.200.000,00 zt. oraz wartosc¢ zabezpieczenia w postaci hipoteki tacznej kaucyjnej
do kwoty 7.800.000,00 zt. Pozostate warunki aneksu nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

W dniu 10 kwietnia 2009 r. Zarzad emitenta podpisat Umowe o wspoétpracy 2 wraz z Umowa
kredytowa na linie gwarancyjna. Umowa na linie gwarancyjna z limitem 4.000.000,00 zt zawarta
jest na czas okreslony do dnia 30.04.2012 r.

Warunki Umowy na linie gwarancyjna przedstawiaja sie nastepujaco:

« zabezpieczeniem umowy jest hipoteka taczna kaucyjna i weksel In blanco,

e prowizja przygotowawcza wynosi 1,5%

» prowizja od zaangazowanych srodkow banki wynosi 3,2% w skali roku
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach uwzgledniajace kwote,
rodzaj i wysokos¢ stropy procentowej, walute i termin wymagalnosci.

Spotka zawarta w dniu 07 pazdziernika umowe, ktorej przedmiotem byto udzielenie pozyczki w
wysokosci 150 tys. zt. firmie Etec Sp. z 0.0. z siedzibg w Olkuszu. Pozyczka zostata udzielona na
okres od 08.10.2009 roku do dnia 08.11.2009 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosito 20% w skali
roku i zostato okreslone jako kwota 2 500 zt. Ponadto za kazdy dzien zwtoki Pozyczkobiorca
zobowigzany byt zaptaci¢ dodatkowo 60 zt. odsetek karnych w sptacie pozyczki, natomiast w
przypadku wczesniejszej sptaty, odsetki naliczane bytyby proporcjonalnie do dnia zwrotu pozyczki.
Pozyczka w kwocie 150 tys. zt. zostata sptacona w czterech ratach, ostatnia z nich zostata wptacona
w dniu 11.12.2009 r. wraz z odsetkami 20% i karnymi w tacznej kwocie 5 tys. zt.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach.

W 2009 roku Energoaparatura SA za posrednictwem BRE Bank SA udzielita gwarancji bankowych na

zabezpieczenie zobowigzan z tytutu :

a). dobrego wykonania umowy dla firmy Elektromontaz Gdansk SA., ktorych zabezpieczeniem jest
(hipoteka, cesja wierzytelnosci z kontraktu, weksel wtasny In blanco) na kwote 674 900 zt.,
Gwarancja nr 11196KPB09 wydana na okres od 01.10.2009. do 05.11.2009

b). dobrego wykonania umowy dla firmy Grupa Lotos, ktorych zabezpieczeniem jest (hipoteka,
cesja wierzytelnosci z kontraktu, weksel wtasny In blanco) na kwote 758 577zt. Gwarancja nr
11102KPB09 wydana na okres od 10.04.2009 do 15.08.2009

c). c) zwrotu zaliczki dla firmy Grupa Lotos, ktérych zabezpieczeniem jest (hipoteka, cesja
wierzytelnosci z kontraktu, weksel wtasny In blanco) na kwote 1500 000 zt. Gwarancja nr
11103KAP09 wydana na okres od 10.04.2009. do 31.12.2009

d). wykonania kontraktowych zobowiazan gwarancyjnych dla firmy Mondi Swiecie , ktdrych
zabezpieczeniem jest (hipoteka, cesja wierzytelnosci z kontraktu, weksel wtasny In blanco) na
kwote 168 874,10 zt. Gwarancja nr 11113KMB09 wydana na okres od 21.04.2009. do 19.01.2011

e). dobrego wykonania umowy dla firmy Saller Market, ktorych zabezpieczeniem jest (hipoteka,
cesja wierzytelnosci z kontraktu, weksel wtasny In blanco) na kwote 16 050 zt. Gwarancja nr
11112KPB09 wydana na okres od 21.04.2009. do 30.06.2009.

f). nalezytego wykonania umowy dla firmy BMH Technology, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w
100%, na kwote 25000 EUR. Gwarancja nr 11162ZPB09 wydana na okres od 20.07.2009. do
23.09.2010.

Spotka w 2009 r. za posrednictwem towarzystw ubezpieczeniowych udzielita :

a) w ramach limitu odnawialnego do wysokosci 800 000 zt. wg Umowy o Udzielanie Gwarancji
Kontraktowych nr 00/08/990 z TU Allianz Polska S.A., z dnia 27.06.2008r.- do tacznej kwoty 596
630 zt.. Udzielone gwarancje wydane byty na zabezpieczenie roszczen z tytutu dobrego
wykonania umow jak réwniez na okres gwarancyjny.

b) w ramach limitu odnawialnego do wysokosci 5000 000 zt. wg Umowy Ramowej o Linie
Gwarancyjna na Gwarancje Kontraktowe nr 5602/P31810628/6340128707/2008 z HDI Gerling
Polska TU S.A., z dnia 08.09.2008r. - do tacznej kwoty 618 443,76 zt. Udzielone gwarancje
wydane byty na zabezpieczenie roszczen z tytutu dobrego wykonania umoéw jak réwniez na okres
gwarancyjny.

c¢) w ramach limitu odnawialnego do wysokosci 2 000 000 zt. wg Umowy Ramowej o Linie
Gwarancyjna na Gwarancje Kontraktowe nr 0236/10/2009., z dnia 14.10.2009r.- do tacznej
kwoty 401 121zt. Udzielone gwarancje wydane byty na zabezpieczenie roszczen z tytutu dobrego
wykonania umow jak rdwniez na okres gwarancyjny.

Zabezpieczeniem wydanych gwarancji ubezpieczeniowych sa weksle In blanco.

Dodatkowo w 2009 r. Spétka w ramach realizacji uméw z kontrahentami udzielita zabezpieczen

zobowigzan gwarancyjnych w formie weksla In blanco dla:

— Grupa Lotos SA - umowa 4600001982 zwigkszenie zabezpieczenia na podstawie aneksu do
wysokosci 370 000zt.

- Grupa Lotos SA- umowa 4600002766- do wysokosci 48 900 zt

- Naftoremont Sp. z 0.0.- umowa 056/2009 - do wysokosci 7 400zt.

- Grupa Lotos SA- umowa 4600003010- do wysokosci 15 990zt.
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12. Postepowania toczace sie przed sadem

Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki z tytutu nieuregulowanych
ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych materiatow, w ogdlnej kwocie
930 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sadowe:
a) postepowania uktadowe, w kwocie 301 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:
- MAXER S.A. - wartos¢ przedmiotu uktadu 243 tys. zt., data wszczecia postepowania -
kwiecien 2005 r.
— ENPOL Sp. z 0.0. - wartos¢ przedmiotu uktadu 58 tys. zt., data wszczecia Postepowania -
marzec 2006 r.
Spétka przypuszcza, ze odzyska 60% wierzytelnosci, mimo to na wierzytelnosci objete uktadem
zostaty utworzone odpisy aktualizujace w wysokosci niesptaconych wierzytelnosci.

b) postepowania upadtosciowe w kwocie 595 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:

- STOMEX Sp. z o0.0. Gdynia - warto$¢ przedmiotu postepowania 71 tys. zt., data wszczecia
postepowania - marzec 2004 r.

- PEBEX S.A. Betchatow - warto$¢ przedmiotu postepowania 34 tys. zt., data wszczecia
postepowania marzec 2005 r.

- SEBA Sp. z o.0. Katowice - wartos¢ przedmiotu postepowania 5 tys. zt., data wszczecia
postepowania wrzesien 2005 r.

— INSTAL Poznan S.A. - warto$s¢ przedmiotu postepowania 125 tys. zt., data wszczecia
postepowania - czerwiec 2002 r..- zamiana postepowania na upadtosciowe likwidacyjne -
listopad 2007 r.

— INWESTYCJE i FINANSE Sp. z 0.0. Chorzow - wartos¢ przedmiotu postepowania 122 tys. zt.,
data wszczecia postepowania - listopad 2007 r.

— SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z 0.0. Szczecin - wartos¢ przedmiotu postepowania
47 tys. zt., data wszczecia postepowania - styczen 2008 r.

- Biuro Projektow i Dostaw Urzadzen Hutniczych HPH S.A. Katowice - wartos¢ przedmiotu
postepowania 160 tys. zt., data wszczecia postepowania - listopad 2008 r.

- FP SPOMAX S.A. ostrow Wielkopolski - wartos¢ przedmiotu postepowania 31 tys. zt., data
wszczecia postepowania - lipiec 2009 r.

Spotka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu upadtosciowym. W
zwiazku z powyzszym utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci nie sptaconych wierzytelnosci,
objetych upadtoscia.

c) postepowania sadowe - w kwocie 34 tys. zt., w tym:
- MEGREZ Sp. z o.0. Gdansk - wartos¢ przedmiotu pozwu 34 tys. zt., data ztozenia pozwu
luty 2008 r.
Toczace sie postepowania przed sadem dotyczace zobowiagzan, nie wystepuja.
W stosunku do wierzytelnosci wobec ZUS w kwocie 1.447 tys. zt. zostata w dniu 11.07.2005 r.
podpisana Umowa o roztozeniu na raty naleznosci z tytutu sktadek ZUS, okres sptaty ratalnej konczy
sie dnia 15.07.2010r. Zalegtosci w stosunku do ZUS sa sukcesywnie sptacane i na 31.12.2009 r.
wynosza 169 tys. zt.
13. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji
W omawianym okresie nie miato miejsca
14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Objasnienia roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym za 2009 r.

a wczesniej sporzadzonym i publikowanym sprawozdaniem finansowym, szczegotowo opisane jest w
pkt. 16 ,,Dodatkowych Not Objasniajacych”.
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15. 0Ocena wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi z
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazani oraz z okresleniem
zagrozen i dziatan podjetych przez emitenta w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi opisana jest w pkt 1
,Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ust. Polityka zarzadzania zasobami
finansowymi” niniejszego Sprawozdania.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy obejmuja kwote 840 tys. zt.
i zwigzane sa z inwestowaniem w majatek trwaty Spotki. Zakupy inwestycyjne zostang pokryte ze
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej lub z kredytu w rachunku biezacym, badz Spotka
w niektorych przypadkach skorzysta z finansowania obcego, poprzez zawarcie umow leasingowych.
W ocenie Spotki nie zachodzi ryzyko sfinansowania naktadow inwestycyjnych z wtasnych srodkow
pienieznych. Spédtka nie planuje ponoszenia naktadow inwestycyjnych kapitatowych.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy.

Zdaniem spotki nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, w zwiazku
Z tym sprawozdanie finansowe za 2009 roku, nie zawiera korekt z tym zwigzanych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Spotka na biezaco realizuje rentowne kontrakty oraz
sukcesywnie uzupetnia portfel zlecen na nastepne lata obrotowe.

18. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz
perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Czynniki zewnetrzne

- znaczace wahania koniunktury w branzy budowlano- montazowej,

- planowane inwestycje w branzach energetycznej, elektroenergetycznej i chemicznej

- planowane duze inwestycje finansowane ze srodkow unijnych oraz wynikajace z dostosowania
polskiej gospodarki do wymogoéw Unii Europejskiej w nastepujacych sektorach: ochrona
srodowiska, energetyka,

- rozwoj energetyki odnawialnej

- rozwoj infrastruktury,

- koniecznos¢ modernizacji i rozbudowy sieci elektroenergetycznych

Czynniki wewnetrzne

- rozpoznawalna, dobra marka,

- wiarygodnos$¢ techniczna

- referencje we wszystkich sektorach gospodarki,

- kompleksowa oferta

- wykwalifikowana kadra techniczna,

- umiejetnos¢ dopasowania do zmieniajacego sie rynku

Perspektywy rozwoju dziatalnosci z uwzglednieniem strategii rynkowej

Pomimo niezaprzeczalnego faktu, ze gospodarka swiatowa tkwi jeszcze w recesji, to pojawia sie
coraz wiecej oznak, ze coraz czesciej mysli o odbiciu.

Kryzys w sektorze chemicznym, energetycznym czy petrochemicznym potraktowano jako dodatkowy
czas na przeksztatcenia, zmiany i przygotowania do przejscia do fazy realizacyjnej. Branze te, nie
moga sobie pozwoli¢ na rezygnacje z inwestycji. Wieloletni horyzont inwestycyjny, oraz dtugie
okresy zwrotu powoduja mniejsza wrazliwos¢ przedsiewzie¢ na wahania koniunktury.
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Plany inwestycyjne przedsiebiorstw z sektorow bedacych w gtéwnym obszarze zainteresowania
Spotki w najblizszych latach nadal przedstawiaja sie zachecajaco.

Energetyka
Inwestycje w energetyce sa inwestycjami dtugoterminowymi i roztozonymi w czasie . Budowa

nowego bloku wytworczego trwa kilka lat. Nie mozna wiec rozpatrywac procesow inwestycyjnych
wytacznie przez pryzmat ostatnich wydarzen. W sytuacji spowolnienia gospodarczego zagrozenie
niedoborem mocy wytwdrczych zmniejszyto sie dajac wiecej czasu na realizacje inwestycji w nowe
moce wytworcze.

Na rynku inwestycje o wartosci przekraczajacej 60 mld zt planuja: PGE, Energia i Turon.

W Polskiej Grupie Energetycznej kluczowe projekty inwestycyjne to budowa nowych mocy
wytworczych, rozwoj i zwiekszenie efektywnosci sieci dystrybucyjnych, rozwdj technologii
zwigzanych ze wzrostem sprawnosci blokow oraz ograniczanie emisji CO2 ,a takze inwestycje w
energetyke odnawialna.

Do najwazniejszych projektow PGE mozna zaliczyc:

— bloki 5i 6 w EL. Opole SA

- blok 11 w EL. Turow

— elektrownia Lublin (2 x 800 MW)

- budowa farm wiatrowych

Wartos¢ inwestycji do roku 2012 to ok. 40 mld zt.

Grupa Energia planuje inwestycje wartosci ok. 20 mld zt do 2015 rok. Kluczowymi projektami sg :
budowa bloku 1000 MW w ZE Ostroteka, oraz budowana EC w Gdansku. Ponadto duza czes¢
naktadow zostanie przeznaczona na rozwoj OZE oraz inwestycje sieciowe

Turon Polska Energia do 2012 roku planuje wydatki na poziomie ok. 13 mld zt. Zostana one
przeznaczone przede wszystkim na budowe nowych mocy wytwérczych (-7mld zt), rozwdj OZE
(~900 mln zt.)

Realizacje planow inwestycyjnych w zakresie odbudowy mocy wytworczych czy tez dostosowaniem
do wymogoéw ochrony srodowiska rozpoczety takze PKE SA (inwestycje w EC Bielsko Biata, EL.
Jaworzno lll), Dalia Polska oraz CEZ.

Chemia i Petrochemia

Pomimo kryzysu gospodarczego branza chemiczna nie rezygnuje z przemyslanych, dobrze

zaplanowanych inwestycji, gdyz to one daja szansa na poprawe kondycji firm. Coraz wieksze

wymogi dotyczace ochrony srodowiska, mniej energochtonne instalacje powoduja, ze inwestycje

staja sie konieczne.

Plany na najblizsze lata dotycza przede wszystkim:

— budowy bloku poligeneracynego w ZA Kedzierzyn

— 10S w ZA Putawy

- budowa instalacji do pozyskiwania gazu syntezowego na potrzeby produkcji amoniaku w ZA
Putawy

— budowa instalacji elektrolizy membranowej w Sachemie

— budowa instalacji produkcji EPI (Zachem)

- budowa linii produkujacej substancje aktywna do wytwarzania srodkéw ochrony roslin
(Organika- Sarzyna)

Warto podkresli¢, ze wiekszos¢ inwestycji w polskiej branzy chemicznej ma juz zagwarantowane
finansowanie.

W branzy petrochemicznej najlepszy czas na inwestycje juz minat i dzi$ firmy raczej ograniczaja
wydatki niz planuja nowe. Aktywnos¢ Energoaparatury w Grupie Lotos czy PKN Orlen w najblizszym
czasie bedzie zwiazana przede wszystkim z kontynuacja inwestycji juz rozpoczetych

O rozpoczeciu nowych inwestycji w branzy petrochemicznej beda decydowaty przede wszystkim
wzgledy finansowe oraz partnerzy chetni do wspélnego inwestowania.

Energetyka odnawialna jako nowy obszar zainteresowan Energoaparatura SA
Polska zobowiazata sie, ze w roku 2020 zuzywane bedzie 15% energii produkowanej w odnawialnych
zrodtach. W latach nastepnych wskaznik ten ma rosnac.
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W najblizszych latach gtéwnym Zrodtem energii odnawialnej w Polsce bedzie biomasa stad tez
inwestycje zwiazane z budowa instalacji wspotspalania biomasy w PKE, ZE Dolna Odra czy
El. Potaniec)

Kolejnym odnawialnym zrodtem energii o duzym potencjale rozwoju, jak rowniez notujacym duze
tempo wzrostu jest energetyka wiatrowa, a moc zainstalowana elektrowni wiatrowych bedzie
zwiegkszata sie nastepujaco: 976 MW w 2010r; 3396MW w 2015r; 6089MW w 2020 r.

Innym, waznym zrodtem czystej energii jest biogaz. Dotychczasowe zrddta biogazu jak sktadowiska
odpadow, oczyszczalnie Sciekow czy biogazownie rolnicze - to tylko cze$¢ mozliwosci wytwadrczych.
Produkcja biogazu w duzych przedsiebiorstwach rolno-gospodarczych (biogazownie gminne) lub w
matych i S$rednich przedsiebiorstwach, spétkach -biogazowniach rolniczych jest szansa dla
Energoaparatura SA, z uwagi na energetyczne wymogi wynikajace z cztonkowstwa w UE.

Gtowne cele Strategii rynkowej Energoaparatury to :

— umacnianie pozycji na rynkowej,

- rozwijanie dziatalnosci poprzez penetracje ,,nisz rynkowych”;

- dalsza poprawa jakosci oferowanych ustug,

- restrukturyzacja dziatalnosci marketingowej firmy

- ciagte wzmacnianie dobrych stosunkow z klientami oraz zaciesnianie wspotpracy z partnerami
krajowymi

Celem gtownym Spotki jest zwiekszenie wartosci przedsiebiorstwa wzrost przychodéw oraz wzrost
rentownosci z podstawowej dziatalnosci

Zwiekszenie wartosci przychodow realizowane bedzie poprzez:

a) wzmacnianie pozycji firmy na rynku ustug budowlano- montazowych w branzy
elektroenergetycznej i AKPiA ,

produkcje urzadzen stosowanych w automatyce i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych
zwiekszenie wartosci i rentownosci pozyskiwanych zlecen

kompleksowosc oferty

wystepowanie w przetargach jako integrator petnego zakresu zadan inwestycyjnych.

penetracje rynku energetyki odnawialnej

D O N T
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W omawianym okresie nie wystapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.
Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

20. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku
ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta.

Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta zawarte sg w pkt 10
,Dodatkowych Not Objasniajacych”

22. taczna liczba akcji emitenta, wartos¢ nominalna wszystkich akcji oraz liczba akcji i
udziatow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta.
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Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4.040.183,20 ztotych i dzieli sie na 20.200.916 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

- 12.707.800 sztuk akcji serii A,

- 2.692.200 sztuk akcji serii B,

- 1.000.000 sztuk akcji serii C

- 3.800.916 sztuk akcji serii D,

W posiadaniu 0séb nadzorujacych i zarzadzajacych pozostaja nastepujace ilosci akcji

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 353.818 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,75% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 22.300 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,11% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

23. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Nie s znane emitentowi zadne umowy w wyniku ktérych miatyby nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24, Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Brak systemow kontroli programow akcji pracowniczych

25. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Biezacy rok

W dniu 19 czerwca 2009 roku zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu sprawozdania
finansowego za | potrocze 2009 roku. Umowe zawarto z Grupa Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wartosc
zawartej umowy opiewata na kwote netto 5 900,00 zt.

W dniu 23 pazdziernika 2009 roku zostata zawarta umowa o dokonanie badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2009. Umowe zawarto z Biurem Badan Bilanséow i Ustug Ksiegowych
,,EKONOMISTA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ktora jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych. Wartos$¢ zawartej umowy opiewa na kwote netto 13 000,00 zt.

Poprzedni rok
W dniu 25 czerwca 2008 roku i w dniu 05 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa o dokonanie

przegladu i badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008. Umowy zawarto z Moore
Stephens Katowice Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, ktora jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych. Wartos¢ zawartych umow opiewa tacznie na kwote netto
33.900,00 zt.

Nie zawarto w biezacym i poprzednim roku obrotowym innych uméw z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych niz wskazane powyzej.

Prezes Zarzqdu
Tomasz Michalik

19




