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Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spółki, informacje o podstawowych produktach, towarach i usługach, rynkach zbytu, 
zgodnie z wymogami ustawy i rozporządzenia w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. 
 
 
1. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych. 
 
Rachunek zysków i strat. 
 
Wyniki finansowe działalności spółki Energoaparatura S.A. za 2009 rok przedstawiają się 
następująco: 
 

Rachunek zysków i strat 
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
A. Przychody ze sprzedaŜy 47 028 56 027 119%
B. Koszty sprzedanych produktów, tow. i mat. 38 688 46 735 121%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 8 340 9 292 111%

E. Koszty ogólnego zarządu 5 623 5 192 92%
F. Zysk (strata) ze sprzedaŜy 2 717 4 100 151%
G. Pozostałe przychody operacyjne 462 296 64%
H. Pozostałe koszty operacyjne 1 311 962 73%
I. Zysk (strata) na dział. operacyjnej 1 868 3 434 184%

J. Przychody finansowe 172 113 66%
K. Koszty finansowe 376 724 193%
L. Zysk (strata) z dział. gospodarczej 1 664 2 823 170%

M. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 nd
N. Zysk (strata) brutto 1 664 2 823 170%

O. Podatek dochodowy 300 421 140%
R. Zysk (strata) netto 1 364 2 402 176%

 
Po 12 miesiącach 2009 r. przychody ze sprzedaŜy wzrosły, w porównaniu do roku ubiegłego,  
o 8 999 tys. zł tj. 19%, natomiast o 8 047 tys. zł tj. 21% zwiększyły się koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów.  
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Koszty zarządu
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Równocześnie, w analizowanym okresie, znacznie ograniczono koszty ogólnego zarządu co 
spowodowało ich obniŜenie o 431 tyś. zł. tj. 8% w porównaniu do roku 2008. Jest to kolejny rok 
konsekwentnej polityki zarządu polegającej na racjonalizacji tych kosztów poprzez wysoką 
dyscyplinę juŜ na etapie planowania wydatków oraz systematyczne, bieŜące monitorowanie 
realizacji budŜetów przez poszczególne komórki. 
 
Sytuacja dochodowa. 
 
Dzięki znacznemu wzrostowi przychodów Spółka wypracowała zysk brutto ze sprzedaŜy o 11% wyŜszy 
niŜ w analogicznym okresie roku ubiegłego. Zasadniczy wpływ na takie wyniki miało intensywne 
rozwinięcie działalności zapoczątkowanej juŜ w 2007 r. z zakresu prac elektrycznych na wysokich  
i średnich napięciach, których rentowność na zawartych kontraktach jest wyŜsza niŜ rentowność na 
kontraktach z branŜy automatyki. Ponad to w 2009 r. zakończono kilka prestiŜowych kontraktów  
o wysokiej wartości (powyŜej 3 mln. zł) dotyczące zasadniczo oddziału Gdańsk (gdzie głównym 
inwestorem była Grupa Lotos SA).  Równocześnie znacznie ograniczono koszty zarządu co pozwoliło 
na wypracowanie zysku ze sprzedaŜy w wysokości 4 100 tys. zł. Natomiast zarówno pozostała 
działalność operacyjna jak i finansowa przyniosły straty. Koszty pozostałej działalności operacyjnej 
to przede wszystkim utworzenie odpisu aktualizującego wierzytelności z tytułu uprawdopodobnionej 
utraty wadium oraz utworzenie rezerwy na wykonane roboty budowlano-montaŜowe, w stosunku do 
których zachodzi prawdopodobieństwo poniesienia dodatkowych kosztów w związku z ich odbiorem 
przez zamawiającego i fakturowaniem. Stratę przyniosła takŜe działalność finansowa głównie za 
sprawą ujemnych róŜnic kursowych oraz wysokich kosztów związanych z udzielonymi gwarancjami 
bankowymi i ubezpieczeniowymi oraz opłatami leasingowymi JednakŜe bardzo dobry wynik na 
działalności podstawowej sprawił, Ŝe mimo poniesionych strat na pozostałych działalnościach 
(pozost. operacyjnej i finansowej) Spółka wypracowała   zysk netto w wysokości 2 402 tys. zł. i był 
on wyŜszy niŜ uzyskany w 2008 r. o 1 038 tys. zł. tj o 76%. 
Dobre wyniki finansowe przełoŜyły się na wyraźną poprawę podstawowych wskaźników. I tak: 
rentowność sprzedaŜy netto wzrosła o 48,5% natomiast rentowność majątku wzrosła o 62,8%. 
 

Rachunek zysków i strat 
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

1 2 3 
Rentowność sprzedaŜy netto     

    zysk (strata) netto     
przychody operacyjne 

2,9% 4,3% 

Wskaźnik rentowności majątku     
    zysk (strata) netto     

suma aktywów 
6,1% 10,0% 
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Bilans 
 

Bilans 
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Aktywa razem 22 200 24 013 108%

Aktywa trwałe 5 912 5 725 97%
Aktywa obrotowe 16 288 18 288 112%
Pasywa razem 22 200 24 013 108%

Kapitał własny 7 355 9 757 133%
Zobowiązania i rezerwy 14 845 14 256 96%
 
Suma bilansowa na dzień 31.12.2009r. wynosiła 24 013 tys. zł i wzrosła na przestrzeni ostatnich  
12 miesięcy o 1 813 tys. tj. o 8%. 
 
Sytuacja majątkowa. 
 
W strukturze majątku spółki aktywa trwałe stanowią 24% ogólnej wartości aktywów. Ich wartość 
zmalała w przeciągu ostatnich 12 miesięcy  o 187 tys. zł. tj. o 3% w wyniku spadku wartości 
niematerialnych i prawnych (o 9 tys. zł), naleŜności długoterminowych  (o 11 tys. zł.), oraz 
długoterminowych rozliczeń międzyokresowych (o 203 tys. zł). Natomiast wzrost nastąpił na 
rzeczowych aktywach trwałych (o 36 tys. zł.). 
 

Aktywa trwałe  
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Wartości niematerialne i prawne 21 12 57%
Rzeczowe aktywa trwałe 4 872 4 908 101%
NaleŜności długoterminowe 18 7 39%
Inwestycje długoterminowe 0 0 nd
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 001 798 80%

Suma 5 912 5 725 97%
 
 
Aktywa obrotowe stanowiły 76% ogólnej wartości aktywów. Ich wartość na koniec 2009 r. wynosiła 
18 288 tys. zł i zwiększyła się w porównaniu do stanu na koniec 2008r. o 2000 tys. zł. tj. o 12%. 
Zmiany są efektem zwiększenia wartości: 
− naleŜności krótkoterminowych o 3 772 tys. zł,  
− krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych o 1 095 tys. zł. 
oraz zmniejszenia: 
− posiadanych zapasów o 507 tys. zł.  
− inwestycji krótkoterminowych o 2 360 tys. zł.  
 

Aktywa obrotowe  
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Zapasy 1 451 944 65%
NaleŜności krótkoterminowe 9 665 13 437 139%
Inwestycje krótkoterminowe 2 735 375 14%
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 437 3 532 145%

Suma 16 288 18 288 112%
 
 
Spadek nominalnego stanu zapasów w okresie sprawozdawczym (o 35%) spowodował spadek 
wskaźnika rotacji zapasów z 10,2 dni na koniec  2008 r. do 9,2 dni na koniec 2009 r.  
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Wskaźnik rotacji naleŜności z tytułu dostaw wzrósł  względem roku ubiegłego poniewaŜ  nominalna 
wartości naleŜności wzrosła o ponad 30% jako skutek zwiększonego obrotu.  
 

Wskaźnik 
01.01.2008r.  

- 31.12.2008r. 
01.01.2009r.  

- 31.12.2009r. 
Dynamika 

4=3/2 
1 2 3 4 

Wskaźnik rotacji zapasów w dniach       
przeciętny stan zapasów * liczba dni 

koszty operacyjne 
10,2 9,2 65% 

Wskaźnik rotacji naleŜności w dniach       
przec. stan naleŜn. z tyt. dostaw brutto/(100+stawka Vat)*t 

przychody operacyjne 
62 66 107% 

 
 
Polityka zarządzania zasobami finansowymi. 
 
Zarząd Spółki dobiera do współpracy przedsiębiorstwa będące w dobrej i stabilnej sytuacji 
finansowej, będące równocześnie solidnymi płatnikami, mimo to, w razie konieczności, prowadzi 
aktywne działania windykacyjne mające na celu redukcję naleŜności po terminie wymagalności. 
NaleŜności monitorowane są na bieŜąco i w przypadku ich nieterminowego regulowania 
podejmowane są róŜne formy windykacji np. monity  telefoniczne, listowne oraz kompensaty. W 
przypadku braku efektów tych działań i braku dobrej woli spłaty, Spółka kieruje sprawy na drogę 
postępowania sądowego. 
Zawarta umowa kredytowa w rachunku bieŜącym w wysokości 1 300 tys. zł. w pełni zabezpiecza 
regulowanie bieŜących zobowiązań Spółki. Zakupy majątku trwałego realizowane są głównie dzięki 
umowom leasingowym. 
Czynnikiem pozwalającym zachować płynność finansową podczas realizacji nowych, 
materiałochłonnych przedsięwzięć jest finansowanie w postaci zaliczek od kontrahentów.  
 
Sytuacja finansowa. 
 
Wartość kapitałów własnych Spółki względem stanu sprzed 12 miesięcy powiększył wypracowany 
zysk netto w wysokości 2402 tys. zł. 
 

Kapitał (fundusz) własny 
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Kapitał zakładowy 4 040 4 040 100%
Kapitał zapasowy 12 157 12 162 100%
Kapitał z aktualizacji wyceny 272 266 98%
Pozostałe kapitały rezerwowe       
Zysk (strata) z lat ubiegłych -10 478 -9 113 87%
Zysk (strata) netto 1 364 2 402 176%

Suma 7 355 9 757 133%

 
 
Wartość zobowiązań zmalała od grudnia 2008 r. o 589 tys. zł. i tak: 
zobowiązania krótkoterminowe – o 296 tys. zł. 
zobowiązania długoterminowe – o 256 tys. zł. 
rezerwa na zobowiązania - o 845 tys. zł.  
wzrosły jedynie rozliczenia międzyokresowe o 808 tys. zł. 
 
 
 



 

 6 ____________________________________________________________________________________________ 

 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
w tys. zł 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Rezerwa na zobowiązania 2 467 1 622 66%
Zobowiązania długoterminowe 581 325 56%
Zobowiązania krótkoterminowe 11 647 11 351 97%
Rozliczenia międzyokresowe. 150 958 639%

Suma 14 845 14 256 96%

 
 
Wzrost rozliczeń międzyokresowych jest związany ze zmianą prezentacji pasywów bilansu za 2008 r. 
W celu zachowania porównywalności wskaźników dynamiki naleŜy skorygować pozycję w tabeli 
„rezerwa na zobowiązania” o kwotę 1 118 tys. zł. z równoczesnym podwyŜszeniem pozycji 
„rozliczenia międzyokresowe” o tę samą kwotę. W rezultacie, po skorygowaniu obu pozycji  
i doprowadzeniu obu okresów do porównywalności dynamika  rozliczeń spada z 639% do 76% co 
obrazuje poniŜsza tabela: 
 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
w tys. zł doprowadzone do porównywalności 

01.01.2008r.  
- 31.12.2008r. 

01.01.2009r.  
- 31.12.2009r. 

Dynamika 
4=3/2 

1 2 3 4 
Rezerwa na zobowiązania 1 349 1 622 120%
Zobowiązania długoterminowe 581 325 56%
Zobowiązania krótkoterminowe 11 647 11 351 97%
Rozliczenia międzyokresowe. 1 268 958 76%

Suma 14 845 14 256 96%

 
 
Zdolność do obsługi zadłuŜenia 
 
Spółka posiada płynność finansową i bieŜące zobowiązania regulowane są terminowo. Jak widać z 
poniŜszej tabeli wskaźniki I i II uległy poprawie w porównaniu do uzyskanych  za    2008 r., przy 
czym jedynie I nie przyjmuje wartości uznanych za prawidłowe (1,5). Pozytywna jest niewielka 
róŜnica pomiędzy wartościami wskaźników I i II, co wynika z niskiego udziału zapasów (majątku 
trudno zbywalnego) w strukturze majątku obrotowego ( 5,2%).  Wskaźnik płynności III uległ 
pogorszeniu z uwagi na niski stan gotówki na rachunkach. 
 

Wskaźnik 
01.01.2008r.  

- 31.12.2008r. 
01.01.2009r.  

- 31.12.2009r. 
Dynamika 

4=3/2 
1 2 3 4 

Wskaźnik płynności I       
Aktywa obrotowe 

Zobowiązania krótkoterminowe 
1,19 1,30 109%

Wskaźnik płynności II     
Aktywa obrotowe - zapasy 

Zobowiązania krótkoterminowe 
1,06 1,22 114%

Wskaźnik płynności III       
Środki pienięŜne + papiery wart. przezn. do obrotu 

Zobowiązania krótkoterminowe 
0,23 0,03 14%

 
 
Spółka zachowuje dyscyplinę płatniczą mimo, Ŝe okres spłaty zobowiązań z tytułu dostaw w dniach 
został wydłuŜony względem stanu na koniec roku 2008 o  11 dni. WydłuŜenie terminu wynika z 
faktu, Ŝe wartość zobowiązań z tytułu dostaw i usług znacznie wzrosła na przestrzeni roku - o 1 202 
tys. zł., co jest konsekwencją zwiększonego obrotu. DuŜe zakupy na materiałochłonnych 
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kontraktach realizowane są kompleksowo w duŜych hurtowniach i bezpośrednio u producentów co 
pozwoliło na wynegocjowanie dłuŜszych okresów płatności. 
 

Wskaźnik 
01.01.2008r.  

- 31.12.2008r. 
01.01.2009r.  

- 31.12.2009r. 
Dynamika 

4=3/2 
1 3 3 4 

Szybkość spłaty zob. z tyt. dostaw w dniach       
Przec. stan zobow. z tyt. dostaw i usług * liczba dni 

Koszty operacyjne 
41 52 128% 

 
 
Aktualnie kapitały własne Spółki pokrywają z duŜym zapasem aktywa trwałe co pozytywnie wpływa 
na wizerunek firmy zarówno wśród kontrahentów jak i banków. Wskaźnik globalnego zadłuŜenia w 
relacji do porównywalnego okresu roku poprzedniego zmniejszył się o 8% i przyjmuje wartości 
uznane za prawidłowe, nie powodujące zachwiania równowagi między kapitałem własnym a obcym.  
 

Wskaźnik 
01.01.2008r.  

- 31.12.2008r. 
01.01.2009r.  

- 31.12.2009r. 
Dynamika 

4=3/2 
1 2 3 4 

Pokrycie aktywów trwałych kap. własnymi       
Kapitały własne + rezerwy 

Aktywa trwałe 
166,1% 198,8% 120% 

Wskaźnik globalnego zadłuŜenia    
(Suma bilansowa - kapitały własne) 

Suma bilansowa 
67% 59% 89% 

Pokrycie aktywów trwałych kap. własnymi      
Kapitały własne 
Aktywa trwałe 

124% 170% 137% 

 
 
2. Perspektywy rozwoju działalności emitenta 
 
Jeszcze do nie dawna Energoaparatura SA była liderem głównie na rynku usług w zakresie prac 
AKPiA, prac elektrycznych i teletechnicznych oraz instalacji światłowodowych.  
Rok 2007 przyniósł ze sobą wiele zmian czego skutkiem stało się rozszerzenie wachlarza usług Spółki  
o kompleksową realizację obiektów elektroenergetycznych. Po ponad dwóch latach działalności w 
branŜy elektroenergetycznej Energoaparatura znalazła się w gronie jej najlepszych wykonawców. 
Efekt synergii związany z faktem posiadania w swojej ofercie zarówno prac w zakresie AKPiA oraz 
elektryki średnich i wysokich napięć przyniósł z końcem 2009 roku bardzo zadowalające efekty, oraz 
utwierdził w zasadności obranej przez firmę strategii działania.  
Aby sprostać rosnącym wymaganiom ciągle zmieniającego się rynku w bieŜącym roku Spółka 
zdecydowała się na rozszerzenie działalności w zakresie produkcji urządzeń stosowanych  
w automatyce i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych, jednakowo stanowiących ich 
podstawowe wyposaŜenie. 
Ponadto, biorąc pod uwagę fakt iŜ zielona energia i odnawialne źródła energii wywołują coraz 
większe zainteresowanie wśród inwestorów Energoaparatura SA takŜe wejść z kompleksową ofertą w 
rynek energetyki odnawialnej.  
 
 
3. Opis istotnych czynników ryzyka i zagroŜeń z określeniem w jakim stopniu emitent jest na 

nie naraŜony 
 
Czynniki ryzyka i zagroŜenia: 
− negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej - biorąc pod uwagę, iŜ lwia część przychodów 

Spółki pochodzi z działalności na rynku krajowym, jej wyniki finansowe uzaleŜnione są od 
czynników związanych z sytuacją makroekonomiczną Polski. NiŜsze tempo wzrostu 
gospodarczego, niŜsze nakłady inwestycyjne, wyŜszy poziom podatków oraz wyŜsze stopy 
procentowe mogą negatywnie wpłynąć na poziom inwestycji a tym samym na działalność, 
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wyniki, sytuację finansową i perspektywy rozwoju Energoaparatura SA. Ryzyko zmniejszane 
poprzez wzrost nakładów inwestycyjnych na infrastrukturę wspieranych przez zwiększający się 
stopniowo napływ unijnych środków pomocowych czego efektem moŜe być znaczący wzrost 
popytu na specjalistyczne usługi oferowane przez Emitenta 

− konkurencja ze strony innych podmiotów - obniŜanie cen oferowanych usług przez firmy 
konkurencyjne nie pozostaje bez wpływu na Spółkę. Energoaparatura SA koncentruje się na 
wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiększaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoką jakość 
usług, oferowanie kompleksowych rozwiązań, elastyczność oferty, poszerzanie posiadanych i 
budowanie nowych kompetencji, stosowanie zaawansowanych technologii, a w przyszłości 
oferowanie nowych własnych rozwiązań technicznych. 

− kształtowanie się kursów walutowych - ryzyko takie występuje głównie w przypadku 
dokonywania przez Emitenta zakupów i ponoszenia kosztów operacyjnych w walutach innych 
niŜ waluta realizowanego kontraktu. Jest ono minimalizowane poprzez prognozowanie i 
uwzględnianie go na etapie kalkulowania wartości prac wykonywanych przez Energoaparatura. 

− sezonowość sprzedaŜy- większość prac remontowych i modernizacyjnych odbywa się w sezonie 
letnim w związku z czym przychody ze sprzedaŜy są zwykle najniŜsze w pierwszym kwartale, a 
zdecydowany ich wzrost następuje w drugim półroczu. W celu minimalizacji wpływu 
sezonowości sprzedaŜy Spółka podejmuje działania zapobiegawcze polegające na dywersyfikacji 
dostarczanych produktów i usług poprzez wykonawstwo usług serwisowych w dziedzinach 
przemysłu, w których sezon modernizacyjny występuje zimą.  

 
 
4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i usługach. 
 
Energoaparatura SA od ponad 50 lat działa na rynku usług budowlano- montaŜowych. Oferta 
usługowa firmy zawiera przede wszystkim:  
 
Prace w branŜy AKPiA takie jak:  
− opracowywanie dokumentacji projektowej 
− oprogramowanie sterowników oraz wykonywanie aplikacji i wizualizacyjnych,  
− montaŜe urządzeń automatyki obiektowej, 
− montaŜ tras i systemów kablowych zasilających i strukturalnych,  
− wykonywanie prefabrykatów montaŜowych 
− kompletacja dostaw urządzeń i materiałów 
− prace regulacyjno-pomiarowe 
− rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem załogi 
− opracowywanie dokumentacji powykonawczej 
Prace w branŜy elektrycznej w zakresie do 1 kV takie jak:  
− opracowywanie dokumentacji projektowej: 
− kompletacja dostaw urządzeń i materiałów 
− wykonywanie prefabrykatów montaŜowych 
− montaŜ 
− prace regulacyjno- pomiarowe 
− rozruch wraz ze szkoleniem załogi 
− opracowywanie dokumentacji powykonawczej 
Prace elektryczne w zakresie średnich i wysokich napięć: 
− modernizacja stacji i rozdzielni elektroenergetycznych,  
− automatyka oraz systemy sterowania i nadzoru stacji, 
− prace kontrolno-pomiarowe i rozruchowe, 
− modernizacja linii elektroenergetycznych WN i SN, 
− projektowanie i montaŜ traktów światłowodowych, 
− na liniach elektroenergetycznych, 
− układanie ziemnych kabli światłowodowych, 
− produkcja kompletnych szaf kablowych, sterowniczych, przekaźnikowych i potrzeb własnych, 
− przygotowania formalno- prawne dla realizacji inwestycji z wywłaszczeniem gruntów i pracami 

geodezyjnymi, 
− kompletacja dostaw i usług, pełnienie funkcji generalnego wykonawcy dla inwestycji 

energetycznych, 
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− realizacja projektów „pod klucz”. 
Pomiary i rozruch:  
− sprawdzanie i kalibracja aparatury pomiarowej, 
− próby pomontaŜowe instalacji AKPiA i elektrycznych, 
− prace regulacyjno- pomiarowe instalacji AKPiA 
− rozruch instalacji AKPiA i elektrycznych  

 
Ponadto, firma posiada własną produkcję pomocniczą w zakresie prefabrykacji szaf, rozdzielnic 
elektrycznych, pulpitów sterowniczych, szafek i skrzynek obiektowych.  
 
 
Rys. 1. Udział grup towarowych w sprzedaŜy Spółki w roku 2009 
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Tabela 1. Wartość sprzedaŜy wg grup towarowych i udział grup towarowych w sprzedaŜy Spółki  
w roku 2009 

 

2009 rok 2008 rok 

l.p. Grupa towarowa 
Wartość 
[tys zł] 

Wartość 
procentowa 

[%] 

Wartość 
[tys zł] 

Wartość 
procentowa 

[%] 

1 Prace AKPiA 

2 
Prace elektryczne niskich i 
średnich napięć 

4 
Prace AKPiA + elektryczne+ 
teletechniczne 

34 039 60,84 25 747 55,80 

3 
Prace elektryczne wysokich 
i najwyŜszych napięć 19 516 34,88 16 850 36,60 

5 Pomiary, rozruch 1 549 2,77 554 1,20 

6 Prefabrykacja 436 0,78 1 543 3,40 

7 
Usługi inne (wynajem, 
dzierŜawa) 407 0,73 1 341 3,00 

Razem: 55 957 100% 46 035 100% 

 
 
 
5. Rynki zbytu oraz źródła zaopatrzenia  
 
Przyjęta Strategią Rozwoju firmy, zakłada koncentrację działalności Emitenta przede wszystkim na 
krajowym rynku. W 2009 roku export stanowił tylko 1,96 ogólnej wartości sprzedaŜy (Cementownia 
Boceni- Łotwa).  
 
Rys. 1.  Udział poszczególnych sektorów w ogólnej wartości sprzedaŜy krajowej 
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Rok 2009 stanowił kontynuację zmian w udziale poszczególnych sektorów w ogólnej wartości 
sprzedaŜy Spółki, które to rozpoczęły się w 2007 roku wraz z rozszerzeniem oferty usługowej firmy. 
o kompleksową realizację obiektów elektroenergetycznych. 
Energoaparatura SA skupiła się przede wszystkim na umacnianiu swojej pozycji w branŜy 
elektroenergetycznej (prawie 12% wzrost wartości sprzedaŜy w stosunku do roku 2008).  
Na wielkość sprzedaŜy w branŜy petrochemicznej i papierniczej niebagatelny wpływ miały 
inwestycje związane ze zwiększaniem mocy wytwórczych w poszczególnych zakładach, a rozpoczęte 
i zakontraktowane w roku 2008. 
Ponad 53% wzrost wartości sprzedaŜy w stosunku do ubiegłego roku w petrochemii zdeterminowany 
był głównie pracami w ramach Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego w Grupie Lotos.  
Podobna sytuacja dotyczy wielkości sprzedaŜy na rynek drzewno- papierniczy (52%), gdzie takŜe co 
miało związek w duŜej mierze ze zwiększaniem mocy wytwórczych przez papiernię Mondi w 
Świeciu.  
 
W roku 2009, podobnie jak w latach poprzednich Spółka zaopatrywała się w materiały do produkcji 
oraz narzędzia itp., głównie w krajowych hurtowniach i firmach handlowo-dystrybucyjnych oraz u 
producentów. Wartość zaewidencjonowanych w 2009 roku zakupów materiałów kształtowała się na 
poziomie ponad 17 mln zł. 
Udział w zaopatrzeniu przekraczający co najmniej 10% ogólnej wartości zakupu dotyczył 
wykazanych niŜej kontrahentów: 
− Przedsiębiorstwo produkcyjno Handlowe Mar-Jan spółka jawna – 2,6 mln zł 
− Ecozam sp. z o. o. – 2,2 mln zł 
− Kromiss Bis sp. z o. o. – 2,0 mln zł.  
Wszystkie transakcje odbyły się na warunkach powszechnie obowiązujących na rynku. Pozostałe 
zakupy u producentów stanowiły stosunkowo niewielki procent i dotyczyły głównie aparatury  
i urządzeń przeznaczonych do montaŜu. Ze względu na duŜe zróŜnicowanie i bogatą ofertę rynkową 
nie występowało uzaleŜnienie od jednego dostawcy. 
 
 
6. Informacja o zawartych umowach znaczących dla działalności emitenta, w tym o umowach 

zawartych pomiędzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji.  
 

− W dniu 9 stycznia 2009 r. w wyniku postępowania przetargowego ogłoszonego przez PGE 
Dystrybucja Łódź – Teren SA, spółka Energoaparatura SA pozyskała zlecenie na: „Przebudowę 
stacji 110/15 kV Łask 1” na kwotę 8.700.000,00 zł.  

− W dniu 12 stycznia 2009 r. Zarząd emitenta powziął informację o podpisaniu aneksu nr 1 do 
umowy ramowej zawartej z Grupą Lotos SA. Aneks nr 1 datowany jest na dzień 31 grudnia 2008 
r. i obejmuje okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Maksymalna niegwarantowana cena netto 
niniejszego Aneksu w 2009 roku wynosi 3.700.000,00 PLN w tym: 
• za roboty remontowe w 2009 r., kwota 1.200.000,00 PLN  
• za roboty inwestycyjne w 2009 r., kwota 500.000,00 PLN 
• za interwencyjne roboty inwestycyjne na potrzeby Programu 10+ w 2009 r., kwota 

2.000.000,00 PLN. 
Aneks nr 1 swym zakresem obejmuje wykonanie robót remontowych i inwestycyjnych w branŜy 
KiA na obiektach zamawiającego.  

− W dniu 12.01.2009 r. Zarząd spółki Energoaparatura SA powziął informację o podpisaniu Aneksu 
nr 1 do umowy nr 10/08/CK/PZ zawartej z ZA Kędzierzyn S.A., o której emitent informował 
raportem bieŜącym nr 52/2008. Aneks nr 1 datowany jest na dzień 15 grudnia 2008 r. Wartość 
przedmiotu Aneksu nr 1 na 2009 rok ustala się na kwotę nie większą niŜ 1.500.000,00 zł. 
Pozostałe warunku umowy pozostają bez zmian.  

− W dniu 29 stycznia 2009 r., Zarząd emitenta powziął informację, iŜ nastąpił wzrost 
dotychczasowej wartości zlecenia pozyskanego od Mondi Świecie SA, na prefabrykację i dostawę 
skrzynek w ramach realizacji zadania „Budowa maszyny papierniczej nr 7”, z kwoty 335.422,00 
EUR do wartości 417.095,00 EUR. Pozostałe warunki umowy pozostały bez zmian.  

− W dniu 10.02 2009 r. Zarząd działając zgodnie z zapisami wcześniej zawartego Porozumienia, 
została podpisana umowa, która datowana jest na 9 lutego 2009 r. Zakres umowy obejmuje 
wykonanie robót automatyki polowej wraz z opracowaniem dokumentacji powykonawczej w 
ramach programu 10+. Termin wykonania prac ustalono do dnia 31.12.2009 r. Wartość umowy 
wynosi 9.600.000,00 zł. Fakturacja odbywać się będzie w miarę postępu robót, na podstawie 
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protokołu częściowego odbioru robót zatwierdzonego przez osobę upowaŜnioną ze Strony 
zamawiającego. Termin płatności 30 dni. 

− W dniu 2.03.2009 r. została parafowana przez Zarząd Emitenta umowa z Mostostal Warszawa 
S.A. Umowa swym zakresem obejmuje:: 
• wykonanie części robót montaŜowych w branŜy AKPiA,  
• dostawę konstrukcji wsporniczych, 
• wykonanie prac w ramach rozruchu 
• udział w rozruchu 
W/w roboty związane są z kompleksową realizacją Instalacji PTA. Umowa opiewa na wartość 
3.042.075,00 zł. Termin rozpoczęcia robót przypada na dzień 01.07.2009 r. a zakończenia robót 
na dzień 31.05.2010 r. Fakturacja odbywać się będzie częściowo w miarę postępu prac. Termin 
płatności 30 dni.  

− W dniu 7 kwietnia 2009 r. Zarząd spółki Energoaparatura SA powziął informację o wyborze 
oferty złoŜonej do Polimex-Mostostal SA na przebudowę i budowę linii napowietrznych 
wysokiego napięcia: 
• EWN 1 – linia napowietrzna WN 110 kV, ciąg Rokitnica – Mysliwska 
• EWN 2 – linia napowietrzna WN 110 kV, odczepowa Barbara – Strefa - Maciejów 2 
Szacunkowa wartość oferty opiewa na kwotę 5.742.278,00 zł. Ostateczne rozliczenie robót 
odbędzie się powykonawczo. Fakturacja odbywać się będzie częściowo w miarę postępu prac. 
Termin płatności 49 dni.  

− Zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 Rozporządzenie Ministra Finansów „w sprawie informacji bieŜących 
i okresowych…” z dnia 19 lutego 2009 r., Zarząd spółki Energoaparatura SA w Katowicach 
uzupełnia treść raportu bieŜącego nr 4/2009 z dnia 9 stycznia 2009 r. i podaje warunki umowy 
zawartej z PGE Dystrybucja Łódź – Teren SA na „Przebudowę stacji 110/15 kV Łask 1” o wartości 
8.700.000,00 zł. T- termin zakończenia realizacji zadania 30 wrzesień 2010 r. Fakturacja 
częściowa w miarę postępu prac, termin płatności 30 dni. 

− Zarząd spółki Energoaparatura SA w Katowicach w dniu 29 maja 2009 r. powziął informację, iŜ 
w wyniku postępowania przetargowego ogłoszonego przez Vattenfall Distribution Poland SA, 
spółka Energoaparatura SA pozyskała zlecenie na: Budowa RS „Grzybowa” w Rybniku. Kwota 
zlecenia wynosi 2.518.000,00 zł. Fakturacja częściowa odbywać się będzie na podstawie 
protokołów odbioru robót. Termin zakończenia prac przypada na 15 październik 2009 r. Termin 
płatności 30 dni.  

− W dniu 8 czerwca 2009 r. spółka pozyskała znaczące zlecenie od Grupy Lotos SA na 
„Modernizację Stacji uzdatniania wody” w ramach Programu 10+. Wartość zlecenia opiewa na 
kwotę 3.470.000,00 zł. Fakturacja odbywać się będzie częściowo w miarę postępu prac. Termin 
zakończenia zadania na dzień 20 sierpnia 2009 r. Termin płatności 30 dni.  

− Zarząd spółki Energoaparatura SA w Katowicach w dniu 30 października 2009 r. otrzymał 
zamówienie od Vattenfall Network Services Poland sp. z o. o na wykonanie zadania „MontaŜ  
i posadowienie słupów elektroenergetycznych linii napowietrznych 110 kV w związku z budową 
Autostrady A1. Kwota zlecenia wynosi 1.341.000,00 zł. Fakturacja częściowa odbywać się 
będzie na podstawie protokołów odbioru robót. Termin płatności 30 dni od dnia wystawienia 
faktury.  

− W dniu 23 grudnia 2009 r. zawarta została umowa z Grupą Lotos SA, która swym zakresem 
obejmuje wykonanie robót branŜy elektrycznej i automatyki dla instalacji SDA/ROSE w ramach 
Programu 10+. Wartość umowy opiewa na kwotę 4.689.000,00 zł. Fakturacja odbywać się 
będzie częściowo w miarę postępu robót. Termin płatności 30 dni od dnia wystawienia faktury. 
W nawiązaniu do raportu bieŜącego nr 32/2009 z dnia 9 grudnia 2009 r. oraz zgodnie z par. 5 
ust. 1 pkt 3 Rozporządzenie Ministra Finansów „w sprawie informacji bieŜących i okresowych…” 
z dnia 19 lutego 2009 r., Zarząd spółki Energoaparatura SA z siedzibą w Katowicach 
zawiadamia, iŜ w dniu 23 grudnia 2009 r. podpisana została umowa z grupą Lotos SA na 
wykonania robót branŜy elektrycznej i automatyki dla instalacji SDA/ROSE w ramach Programu 
10+. Wszystkie istotne warunki umowy opisane zostały w raporcie bieŜącym 32/2009. 

 
Polisy majątkowe: 
− Ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzeń losowych zawarte w Sopockim Towarzystwie 

Ubezpieczeń Ergo Hestia SA, przedstawicielstwo w Katowicach, ul. W. Stwosza 2 – waŜna od 
2009.02.01 do 2010.01.31- nr 901002955083 – suma ubezpieczenia 10 607 735,20 zł- składka –  
2 970zł. 
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− Ubezpieczenie mienia od kradzieŜy z włamaniem i rabunkiem z rozszerzeniem o ryzyko 
wandalizmu zawarte w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczeń Ergo Hestia SA przedstawicielstwo 
w Katowicach ul. W. Stwosza 2 – waŜna od 2009.02.01 do 2010.01.31- nr 901002955081 suma 
bezp.. 100 000 zł– składka 850 zł. 

− Ubezpieczenie sprzętu elektronicznego stacjonarnego i przenośnego zawarte w Sopockim 
Towarzystwie Ubezpieczeń Ergo Hestia SA przedstawicielstwo w Katowicach, ul. W. Stwosza 2 
waŜna od 2009.02.01 do 2010.01.31-  nr 901002955080- suma ubezpieczenia- 182 053,03 zł dla 
sprzętu przenośnego i 147 941,68 zł dla sprzętu stacjonarnego - składka 1 441 zł. 

− Polisa ubezpieczenia wszystkich ryzyk montaŜu wg polisy obrotowej nr 900 613 127 643 zawarta 
w Towarzystwie Ubezpieczeń i Reasekuracji Warta SA, waŜna od 01.09.2009 do 31.08.2010 - 
składka 6 160 zł. od obrotu 8 000 000 

− Polisa ubezpieczenia odpowiedzialności  cywilnej nr 900 613 127 642 zawarta w Towarzystwie 
Ubezpieczeń i Reasekuracji Warta SA od 01.09.2009 do 31.08.2010 – zakres- odpowiedzialność 
cywilna z tytułu prowadzonej działalności i posiadanego mienia z włączeniem odpowiedzialności 
za produkt i wykonane usługi – suma ubezpieczenia 7 255 250 zł – składka 18 269 zł.. 

− Polisa ubezpieczenia odpowiedzialności Członków Zarządu nr  2361000450 zawarta w 
Towarzystwie Chartis Europe S.A. oddział w Polsce, waŜna od 01.03.2010 do 28 .02.2011 

− Polisy komunikacyjne w towarzystwach ubezpieczeniowych - Warta i PZU. 
 
 
7. Informacja o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych emitenta z innymi 

podmiotami.  
 
Nasz znaczący inwestor firma JARO S.A. posiada 90,26% udziałów w kapitale zakładowym Fabryki 
Porcelany Wałbrzych S.A., w której Prezes Zarządu pełnił do dnia 03.04.2008 r. funkcję 
przewodniczącego Rady Nadzorczej w Energoaparaturze S.A. 
 
 
8. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powiązanymi 

na innych warunkach niŜ rynkowe z określeniem ich kwoty oraz charakteru tych transakcji. 
 
W 2009 roku Spółka nie dokonywała transakcji z podmiotami powiązanymi. Natomiast transakcje 
takie były realizowane w 2007 r. i 2008 r. Opis tych transakcji znajduje się w punkcie 7.2. 
„Dodatkowych Not Objaśniających” (str. 9). 
 
 
9. Informacje o zaciągniętych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach 

kredytów i poŜyczek uwzględniające kwotę, rodzaj i wysokość stopy procentowej oraz 
termin ich wymagalności i walutę. 

 

− Zarząd spółki Energoaparatura S.A. w Katowicach w dniu 26.11.2009 r. parafował aneks do 
umowy kredytowej zawartej z BRE Bank SA O/Katowice w dniu 20.12.2007 r. Niniejszym 
aneksem przedłuŜony został kredyt złotówkowy w wysokości 1.300.000,00 zł do dnia 26.11.2010 
roku. Na dzień zawarcia aneksu do w/w umowy, odsetki wynoszą 4,56% w skali roku. Pozostałe 
warunki aneksu nie odbiegają od powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 

− W dniu 9 grudnia 2009 r. do siedziby spółki wpłynął obustronnie podpisany Aneks nr 1/09 do 
Umowy o współpracy 2 wraz z Umową kredytową na linię gwarancyjną. Aneks datowany jest na 
dzień 30 listopada 2009 r. Niniejszym Aneksem Bank zwiększył wartość limitu linii gwarancyjnej 
do wysokości 5.200.000,00 zł. oraz wartość zabezpieczenia w postaci hipoteki łącznej kaucyjnej 
do kwoty 7.800.000,00 zł. Pozostałe warunki aneksu nie odbiegają od powszechnie stosowanych 
dla tego typu umów. 

− W dniu 10 kwietnia 2009 r. Zarząd emitenta podpisał Umowę o współpracy 2 wraz z Umową 
kredytową na linię gwarancyjną. Umowa na linię gwarancyjną z limitem 4.000.000,00 zł zawarta 
jest na czas określony do dnia 30.04.2012 r.  
Warunki Umowy na linię gwarancyjną przedstawiają się następująco: 
• zabezpieczeniem umowy jest hipoteka łączna kaucyjna i weksel In blanco, 
• prowizja przygotowawcza wynosi 1,5% 
• prowizja od zaangaŜowanych środków banki wynosi 3,2% w skali roku 
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poŜyczkach uwzględniające kwotę, 
rodzaj i wysokość stropy procentowej, walutę i termin wymagalności. 

 
Spółka zawarła w dniu 07 października umowę, której przedmiotem było udzielenie poŜyczki w 
wysokości 150 tys. zł. firmie Etec Sp. z o.o. z siedzibą w Olkuszu. PoŜyczka została udzielona na 
okres od 08.10.2009 roku do dnia 08.11.2009 roku. Oprocentowanie poŜyczki wynosiło 20% w skali 
roku i zostało określone jako kwota 2 500 zł. Ponadto za kaŜdy dzień zwłoki PoŜyczkobiorca 
zobowiązany był zapłacić dodatkowo 60 zł. odsetek karnych  w spłacie poŜyczki, natomiast w 
przypadku wcześniejszej spłaty, odsetki naliczane byłyby proporcjonalnie do dnia zwrotu poŜyczki. 
PoŜyczka w kwocie 150 tys. zł. została spłacona w czterech ratach, ostatnia z nich została wpłacona 
w dniu 11.12.2009 r. wraz z odsetkami 20% i karnymi w łącznej kwocie 5 tys. zł. 
 
 
11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poręczeniach i 

gwarancjach. 
 
W 2009 roku Energoaparatura SA  za pośrednictwem BRE Bank SA  udzieliła gwarancji bankowych  na 
zabezpieczenie zobowiązań z tytułu : 
a). dobrego wykonania umowy dla firmy ElektromontaŜ Gdańsk SA., których zabezpieczeniem jest 

(hipoteka, cesja wierzytelności z kontraktu, weksel własny In blanco) na kwotę 674 900 zł., 
Gwarancja nr 11196KPB09 wydana na okres od 01.10.2009. do 05.11.2009 

b). dobrego wykonania umowy dla firmy Grupa Lotos, których zabezpieczeniem jest (hipoteka, 
cesja wierzytelności z kontraktu, weksel własny In blanco) na kwotę 758 577zł. Gwarancja nr 
11102KPB09 wydana na okres od 10.04.2009 do 15.08.2009 

c). c) zwrotu zaliczki dla firmy Grupa Lotos, których zabezpieczeniem jest (hipoteka, cesja 
wierzytelności z kontraktu, weksel własny In blanco) na kwotę 1 500 000 zł. Gwarancja nr 
11103KAP09 wydana na okres od 10.04.2009. do 31.12.2009 

d). wykonania kontraktowych zobowiązań gwarancyjnych dla firmy Mondi Świecie , których 
zabezpieczeniem jest (hipoteka, cesja wierzytelności z kontraktu, weksel własny In blanco) na 
kwotę 168 874,10 zł. Gwarancja nr 11113KMB09 wydana na okres od 21.04.2009. do 19.01.2011 

e). dobrego wykonania umowy dla firmy Saller Market, których zabezpieczeniem jest (hipoteka, 
cesja wierzytelności z kontraktu, weksel własny In blanco) na kwotę 16 050 zł. Gwarancja nr 
11112KPB09 wydana na okres od 21.04.2009. do 30.06.2009. 

f). naleŜytego wykonania umowy  dla firmy BMH Technology, której zabezpieczeniem jest kaucja w 
100%, na kwotę 25 000 EUR. Gwarancja nr 11162ZPB09  wydana na okres od 20.07.2009. do 
23.09.2010. 

 
Spółka w 2009 r. za pośrednictwem towarzystw ubezpieczeniowych udzieliła : 
a) w ramach  limitu odnawialnego do wysokości 800 000 zł. wg Umowy o Udzielanie Gwarancji 

Kontraktowych  nr 00/08/990 z TU Allianz Polska S.A., z dnia 27.06.2008r.- do łącznej kwoty 596 
630 zł.. Udzielone gwarancje wydane były na zabezpieczenie roszczeń z tytułu dobrego 
wykonania umów jak równieŜ na okres gwarancyjny. 

b)  w ramach  limitu odnawialnego do wysokości 5 000 000 zł. wg Umowy Ramowej o Linię 
Gwarancyjną na Gwarancje Kontraktowe nr 5602/P31810628/6340128707/2008 z HDI Gerling 
Polska TU S.A., z dnia 08.09.2008r. - do łącznej kwoty 618 443,76 zł. Udzielone gwarancje 
wydane były na zabezpieczenie roszczeń z tytułu dobrego wykonania umów jak równieŜ na okres 
gwarancyjny. 

c)  w ramach limitu odnawialnego do wysokości 2 000 000 zł. wg Umowy Ramowej o Linię 
Gwarancyjną na Gwarancje Kontraktowe nr 0236/10/2009., z dnia 14.10.2009r.- do łącznej 
kwoty 401 121zł. Udzielone gwarancje wydane były na zabezpieczenie roszczeń z tytułu dobrego 
wykonania umów jak równieŜ na okres gwarancyjny. 

Zabezpieczeniem wydanych gwarancji ubezpieczeniowych są weksle In blanco.  
 

Dodatkowo w 2009 r. Spółka w ramach realizacji umów z kontrahentami udzieliła zabezpieczeń 
zobowiązań gwarancyjnych w formie weksla In blanco dla: 
− Grupa Lotos SA - umowa 4600001982 zwiększenie zabezpieczenia na podstawie aneksu do 

wysokości 370 000zł. 
− Grupa Lotos SA- umowa 4600002766- do wysokości 48 900 zł 
− Naftoremont Sp. z o.o.- umowa 056/2009 – do wysokości 7 400zł. 
− Grupa Lotos SA- umowa 4600003010- do wysokości 15 990zł. 
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12. Postępowania toczące się przed sądem 
 
Toczące się postępowania przed sądem dotyczą wierzytelności spółki z tytułu nieuregulowanych 
płatności za faktury dotyczące wykonanych usług i sprzedanych materiałów, w ogólnej kwocie  
930 tys. zł., obejmują następujące postępowania sądowe: 
a) postępowania układowe, w kwocie 301 tys. zł., w tym największe wierzytelności to: 

− MAXER S.A. – wartość przedmiotu układu 243 tys. zł., data wszczęcia postępowania – 
kwiecień 2005 r. 

− ENPOL Sp. z o.o. – wartość przedmiotu układu 58 tys. zł., data wszczęcia Postępowania – 
marzec 2006 r. 

Spółka przypuszcza, Ŝe odzyska 60% wierzytelności, mimo to na wierzytelności objęte układem 
zostały utworzone odpisy aktualizujące w wysokości niespłaconych wierzytelności. 

 
b) postępowania upadłościowe w kwocie 595 tys. zł., w tym największe wierzytelności to: 

− STOMEX Sp. z o.o. Gdynia – wartość przedmiotu postępowania 71 tys. zł., data wszczęcia 
postępowania – marzec 2004 r. 

− PEBEX S.A. Bełchatów – wartość przedmiotu postępowania 34 tys. zł., data wszczęcia 
postępowania marzec 2005 r. 

− SEBA Sp. z o.o. Katowice – wartość przedmiotu postępowania 5 tys. zł., data wszczęcia 
postępowania wrzesień 2005 r. 

− INSTAL Poznań S.A. – wartość przedmiotu postępowania 125 tys. zł., data wszczęcia 
postępowania – czerwiec 2002 r..- zamiana postępowania na upadłościowe likwidacyjne – 
listopad 2007 r. 

− INWESTYCJE i FINANSE Sp. z o.o. Chorzów – wartość przedmiotu postępowania 122 tys. zł., 
data wszczęcia postępowania – listopad 2007 r. 

− SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z o.o. Szczecin – wartość przedmiotu postępowania  
47 tys. zł., data wszczęcia postępowania – styczeń 2008 r. 

− Biuro Projektów i Dostaw Urządzeń Hutniczych HPH S.A. Katowice – wartość przedmiotu 
postępowania 160 tys. zł., data wszczęcia postępowania – listopad 2008 r. 

− FP SPOMAX S.A. ostrów Wielkopolski – wartość przedmiotu postępowania 31 tys. zł., data 
wszczęcia postępowania – lipiec 2009 r.  

 
Spółka przypuszcza, Ŝe utraci naleŜne wierzytelności, będące w postępowaniu upadłościowym. W 
związku z powyŜszym  utworzono odpis aktualizujący w wysokości nie spłaconych wierzytelności, 
objętych upadłością. 
 
c) postępowania sądowe – w kwocie 34 tys. zł., w tym: 

− MEGREZ Sp. z o.o. Gdańsk – wartość przedmiotu pozwu 34 tys. zł., data złoŜenia pozwu  
luty 2008 r. 

 
Toczące się postępowania przed sądem dotyczące zobowiązań, nie występują. 
 
W stosunku do wierzytelności wobec ZUS w kwocie 1.447 tys. zł. została w dniu 11.07.2005 r. 
podpisana Umowa o rozłoŜeniu na raty naleŜności z tytułu składek ZUS, okres spłaty ratalnej kończy 
się dnia 15.07.2010r. Zaległości w stosunku do ZUS są sukcesywnie spłacane i na 31.12.2009 r. 
wynoszą 169 tys. zł. 
 
 
13. Opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji 
 
W omawianym okresie nie miało miejsca 
 
 
14. Objaśnienie róŜnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a 

wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok 
 
Objaśnienia róŜnic pomiędzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym za 2009 r.  
a wcześniej sporządzonym i publikowanym sprawozdaniem finansowym, szczegółowo opisane jest w 
pkt. 16 „Dodatkowych Not Objaśniających”.  
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15. Ocena wraz z uzasadnieniem, dotycząca zarządzania zasobami finansowymi z 
uwzględnieniem zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań oraz z określeniem 
zagroŜeń i działań podjętych przez emitenta w celu przeciwdziałania tym zagroŜeniom.  

 
Ocena wraz z uzasadnieniem dotycząca zarządzania zasobami finansowymi opisana jest w pkt 1 
„Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych, ust. Polityka zarządzania zasobami 
finansowymi” niniejszego Sprawozdania. 
 
 
16. Ocena moŜliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych. 
 
Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliŜszych 12 miesięcy obejmują kwotę 840 tys. zł.  
i związane są z inwestowaniem w majątek trwały Spółki. Zakupy inwestycyjne zostaną pokryte ze 
środków pienięŜnych z działalności operacyjnej lub z kredytu w rachunku bieŜącym, bądź Spółka  
w niektórych przypadkach skorzysta z finansowania obcego, poprzez zawarcie umów leasingowych. 
W ocenie Spółki nie zachodzi ryzyko sfinansowania nakładów inwestycyjnych z własnych środków 
pienięŜnych. Spółka nie planuje ponoszenia nakładów inwestycyjnych kapitałowych. 
 
 
17. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za rok 

obrotowy. 
 
Zdaniem spółki nie występuje niepewność co do moŜliwości kontynuowania działalności, w związku  
z tym sprawozdanie finansowe za 2009 roku, nie zawiera korekt z tym związanych. 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości oraz nie występują okoliczności wskazujące na 
zagroŜenie kontynuowania działalności. Spółka na bieŜąco realizuje rentowne kontrakty oraz 
sukcesywnie uzupełnia portfel zleceń na następne lata obrotowe. 
 
 
18. Zewnętrzne i wewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiębiorstwa emitenta oraz 

perspektywy rozwoju działalności emitenta 
 
Czynniki zewnętrzne 
− znaczące wahania koniunktury w branŜy budowlano- montaŜowej,  
− planowane inwestycje w branŜach energetycznej, elektroenergetycznej i chemicznej 
− planowane duŜe inwestycje finansowane ze środków unijnych oraz wynikające z dostosowania 

polskiej gospodarki do wymogów Unii Europejskiej w następujących sektorach: ochrona 
środowiska, energetyka,  

− rozwój energetyki odnawialnej 
− rozwój infrastruktury,  
− konieczność modernizacji i rozbudowy sieci elektroenergetycznych 
 
Czynniki wewnętrzne 
− rozpoznawalna, dobra marka,  
− wiarygodność techniczna  
− referencje we wszystkich sektorach gospodarki,  
− kompleksowa oferta 
− wykwalifikowana kadra techniczna,  
− umiejętność dopasowania do zmieniającego się rynku 
 
Perspektywy rozwoju działalności z uwzględnieniem strategii rynkowej 
Pomimo niezaprzeczalnego faktu, ze gospodarka światowa tkwi jeszcze w recesji, to pojawia się 
coraz więcej oznak, Ŝe coraz częściej myśli o odbiciu. 
Kryzys w sektorze chemicznym, energetycznym czy petrochemicznym potraktowano jako dodatkowy 
czas na przekształcenia, zmiany i przygotowania do przejścia do fazy realizacyjnej. BranŜe te, nie 
mogą sobie pozwolić na rezygnację z inwestycji. Wieloletni horyzont inwestycyjny, oraz długie 
okresy zwrotu powodują mniejsza wraŜliwość przedsięwzięć na wahania koniunktury.  



 

 17 ____________________________________________________________________________________________ 

 

Plany inwestycyjne przedsiębiorstw z sektorów będących w głównym obszarze zainteresowania 
Spółki w najbliŜszych latach nadal przedstawiają się zachęcająco.  
 
Energetyka 
Inwestycje w energetyce są inwestycjami długoterminowymi i rozłoŜonymi w czasie . Budowa 
nowego bloku wytwórczego trwa kilka lat. Nie moŜna więc rozpatrywać procesów inwestycyjnych 
wyłącznie przez pryzmat ostatnich wydarzeń. W sytuacji spowolnienia gospodarczego zagroŜenie 
niedoborem mocy wytwórczych zmniejszyło się dając więcej czasu na realizację inwestycji w nowe 
moce wytwórcze.  
Na rynku inwestycje o wartości przekraczającej 60 mld zł planują: PGE, Energia i Turon.  
W Polskiej Grupie Energetycznej kluczowe projekty inwestycyjne to budowa nowych mocy 
wytwórczych, rozwój i zwiększenie efektywności sieci dystrybucyjnych, rozwój technologii 
związanych ze wzrostem sprawności bloków oraz ograniczanie emisji CO2 ,a takŜe inwestycje w 
energetykę odnawialną.  
Do najwaŜniejszych projektów PGE moŜna zaliczyć: 
− bloki  5 i 6 w El. Opole SA 
− blok 11 w El. Turów 
− elektrownia Lublin (2 x 800 MW) 
− budowa farm wiatrowych  
Wartość inwestycji do roku 2012 to ok. 40 mld zł.  
Grupa Energia planuje inwestycje wartości ok. 20 mld zł do 2015 rok. Kluczowymi projektami są : 
budowa bloku 1000 MW w ZE Ostrołęka, oraz budowana EC w Gdańsku. Ponadto duŜa część 
nakładów zostanie przeznaczona na rozwój OZE oraz inwestycje sieciowe 
Turon Polska Energia do 2012 roku planuje wydatki na poziomie ok. 13 mld zł. Zostaną one 
przeznaczone przede wszystkim na budowę nowych mocy wytwórczych (~7mld zł), rozwój OZE  
(~900 mln zł.) 
Realizację planów inwestycyjnych w zakresie odbudowy mocy wytwórczych czy tez dostosowaniem 
do wymogów ochrony środowiska rozpoczęły takŜe PKE SA (inwestycje w EC Bielsko Biała, El. 
Jaworzno III), Dalia Polska oraz CEZ.   
 
Chemia i Petrochemia 
Pomimo kryzysu gospodarczego branŜa chemiczna nie rezygnuje z przemyślanych, dobrze 
zaplanowanych inwestycji, gdyŜ to one dają szansą na poprawę kondycji firm. Coraz większe 
wymogi dotyczące ochrony środowiska, mniej energochłonne instalacje powodują, Ŝe inwestycje 
stają się konieczne.  
Plany na najbliŜsze lata dotyczą przede wszystkim:  
− budowy bloku poligeneracynego w ZA Kędzierzyn 
− IOS w ZA Puławy 
− budowa instalacji do pozyskiwania gazu syntezowego na potrzeby produkcji amoniaku w ZA 

Puławy 
− budowa instalacji elektrolizy membranowej w Sachemie 
− budowa instalacji produkcji EPI (Zachem) 
− budowa linii produkującej substancje aktywną do wytwarzania środków ochrony roślin 

(Organika- Sarzyna) 
 
Warto podkreślić, Ŝe większość inwestycji w polskiej branŜy chemicznej ma juŜ zagwarantowane 
finansowanie.  
 
W branŜy petrochemicznej najlepszy czas na inwestycje juŜ minął i dziś firmy raczej ograniczają 
wydatki niŜ planują nowe. Aktywność Energoaparatury w Grupie Lotos czy PKN Orlen w najbliŜszym 
czasie będzie związana przede wszystkim z kontynuacją inwestycji juŜ rozpoczętych 
O rozpoczęciu nowych inwestycji w branŜy petrochemicznej będą decydowały przede wszystkim 
względy finansowe oraz partnerzy chętni do wspólnego inwestowania.  
 
Energetyka odnawialna jako nowy obszar zainteresowań Energoaparatura SA 
Polska zobowiązała się, Ŝe w roku 2020 zuŜywane będzie 15% energii produkowanej w odnawialnych 
źródłach. W latach następnych wskaźnik ten ma rosnąć.  



 

 18 ____________________________________________________________________________________________ 

 

W najbliŜszych latach głównym źródłem energii odnawialnej w Polsce będzie biomasa stąd teŜ 
inwestycje związane z budową instalacji współspalania biomasy w PKE, ZE Dolna Odra czy  
El. Połaniec) 
Kolejnym odnawialnym źródłem energii o duŜym potencjale rozwoju, jak równieŜ notującym duŜe 
tempo wzrostu jest energetyka wiatrowa, a moc zainstalowana elektrowni wiatrowych będzie 
zwiększała się następująco: 976 MW w 2010r; 3396MW w 2015r; 6089MW w 2020 r.  
Innym, waŜnym źródłem czystej energii jest biogaz. Dotychczasowe źródła biogazu jak składowiska 
odpadów, oczyszczalnie ścieków czy biogazownie rolnicze – to tylko część moŜliwości wytwórczych. 
Produkcja biogazu w duŜych przedsiębiorstwach rolno-gospodarczych (biogazownie gminne) lub w 
małych i średnich przedsiębiorstwach, spółkach –biogazowniach rolniczych jest szansą dla 
Energoaparatura SA, z uwagi na energetyczne wymogi wynikające z członkowstwa w UE.  
 
Główne cele Strategii rynkowej Energoaparatury to : 

− umacnianie pozycji na rynkowej,  
− rozwijanie działalności poprzez  penetrację „nisz rynkowych”; 
− dalsza poprawa jakości oferowanych usług, 
− restrukturyzacja działalności marketingowej firmy  
− ciągłe wzmacnianie dobrych stosunków z klientami oraz zacieśnianie współpracy z partnerami 

krajowymi 
 
Celem głównym Spółki jest zwiększenie wartości przedsiębiorstwa wzrost przychodów oraz wzrost 
rentowności z podstawowej działalności 
 
Zwiększenie wartości przychodów realizowane będzie poprzez: 
a) wzmacnianie pozycji firmy na rynku usług budowlano- montaŜowych w branŜy 

elektroenergetycznej i AKPiA , 
b) produkcję urządzeń stosowanych w automatyce i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych 
c) zwiększenie wartości i rentowności pozyskiwanych zleceń 
d) kompleksowość oferty  
e) występowanie w przetargach jako integrator pełnego zakresu zadań inwestycyjnych. 
f) penetrację rynku energetyki odnawialnej  
 
 
19. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą 

kapitałową 
 
W omawianym okresie nie wystąpiły zmiany w zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta. 
Emitent nie wchodzi w skład grupy kapitałowej.  
 
 
20. Umowy zawarte pomiędzy emitentem a osobami zarządzającymi przewidujące 

rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska 
 
Spółka nie zawierała z osobami zarządzającymi umów przewidujących rekompensatę w przypadku 
ich odwołania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska. 
 
 
21. Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych, naleŜnych lub potencjalnie 

naleŜnych osobom zarządzającym i nadzorującym emitenta. 
 
Informacje na temat wartości wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych, naleŜnych lub 
potencjalnie naleŜnych osobom zarządzającym i nadzorującym emitenta zawarte są w pkt 10 
„Dodatkowych Not Objaśniających” 
 
 
22. Łączna liczba akcji emitenta, wartość nominalna wszystkich akcji oraz liczba akcji i 

udziałów w jednostkach powiązanych emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających 
i nadzorujących emitenta. 
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Kapitał zakładowy spółki wynosi 4.040.183,20 złotych i dzieli się na 20.200.916 sztuk akcji o 
wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda, w tym: 
− 12.707.800 sztuk akcji serii A,  
− 2.692.200 sztuk akcji serii B,  
− 1.000.000 sztuk akcji serii C 
− 3.800.916 sztuk akcji serii D,  
W posiadaniu osób nadzorujących i zarządzających pozostają następujące ilości akcji 
 
Stan na dzień 31 grudnia 2009 r.  
Adam Beza 
Przewodniczący RN   353.818 akcji, tyle samo głosów na WZA 

1,75% udziału w kapitale akcyjnym Spółki 
 
Jacek Zatryb 
Z-ca Przewodniczącego RN  22.300 akcji, tyle samo głosów na WZA 

0,11% udziału w kapitale akcyjnym Spółki 
 
 
23. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić 

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i 
obligatariuszy. 

 
Nie są znane emitentowi Ŝadne umowy w wyniku których miałyby nastąpić zmiany w proporcjach 
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 
 
 
24. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 
 
Brak systemów kontroli programów akcji pracowniczych 
 
 
25. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych. 
 
BieŜący rok 
W dniu 19 czerwca 2009 roku została zawarta umowa o dokonanie przeglądu sprawozdania 
finansowego za I półrocze 2009 roku. Umowę zawarto z Grupa Gumułka – Audyt Sp. z o.o. z siedzibą 
w Katowicach, która jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych. Wartość 
zawartej umowy opiewała na kwotę netto 5 900,00  zł.  
 
W dniu 23 października 2009 roku została zawarta umowa o dokonanie badania sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy 2009. Umowę zawarto z Biurem Badań Bilansów i Usług Księgowych 
„EKONOMISTA” Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach, która jest podmiotem uprawnionym do badania 
sprawozdań finansowych. Wartość zawartej umowy opiewa na kwotę netto 13 000,00 zł. 
 
Poprzedni rok 
W dniu 25 czerwca 2008 roku i w dniu 05 grudnia 2008 roku została zawarta umowa o dokonanie 
przeglądu i badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008. Umowy zawarto z Moore 
Stephens Katowice Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, która jest podmiotem uprawnionym  
do badania sprawozdań finansowych. Wartość zawartych umów opiewa łącznie na kwotę netto 
33.900,00 zł. 
 
Nie zawarto w bieŜącym i poprzednim roku obrotowym innych umów z podmiotem uprawnionym do 
badania sprawozdań finansowych niŜ wskazane powyŜej. 
 
 

     Prezes Zarządu 
     Tomasz Michalik 


