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1. Informacje o instrumentach finansowych

Transakcje terminowe

W 2008 roku podpisana zostata ramowa umowa transakcji terminowych i pochodnych. Umowg objeta
zostafa transakcja okresowej zamiany waluty PLN na CHF w kredycie inwestycyjnym (do dnia 2010-03-31).
Wedtug stanu na 31.12.2009 Emitent wykazat z tytutu wyceny powyzszej transakcji strate w kwocie 730 tys.
zt. Zmiany kurséw obserwowane w 2009 roku pozwolity Spdtce w znacznym stopniu zredukowad oraz
ograniczy¢ ryzyko ponoszenia strat z wskazanej powyzej transakcji oraz rokujg na dalszg systematycznag
poprawe. W pazdzierniku 2009 roku zostata zawarta umowa kredytu CHF na zabezpieczenie rozliczenia
transakcji NRCRD/30555/09 na okres 5 lat, co w ocenie Zarzadu przy stosowaniu odpowiedniej polityki
zabezpieczen bedzie przynosito dalsze wymierne korzysci. Transakcja zostata zamknieta na 31.03.2010 przy

kursie 2,6795 zt, podczas gdy kurs konca roku wynosit 2,7661 zt pozwalajgc Emitentowi na dalsze
oszczednosci.

Z tytutu oszczednosci odsetek bedacych ideg zawartej transakcji Spotka zarobita 122 ty$ zt w 2009 roku.

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu
transakcji terminowych i pochodnych

CCIRS 31.12.2009

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej Raiffeisen Bank Polska S.A.

b) siedziba Warszawa, ul. Piekna 20

c) kwota wyceny transakcji 730 tys. zi

- kwota bazowa banku PLN

4.160 tys. zt (na dzien bilansowy 2.137 tys. zt)

- kwota bazowa klienta w walucie CHF

2.014 tys. chf (na dzien bilansowy 1.035 tys. zt)

€) warunki oprocentowania

LIBOR + marza Banku w wysokosci 0,55 p.p.

- kurs bazowy zamiany 2,065 zt

f) termin splaty (zapadalnos$¢) 31.03.2010

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
g) zabezpieczenia

transakcja terminowa i pochodna oparta na kredycie
h) inne inwestycyjnym

Aktywa finansowe
Posiadane udziaty w podmiotach zaleznych

Softech Sp. z 0.0., z siedzibg w todzi prowadzacy dziatalno$¢ informatyczna - jednostka zalezna.
Konsolidacja - metoda petna, objeta - 2007 rok, warto$¢ udziatdw 5.050 tys zt, udziat 100%.

Horeca Online Sp. z 0.0., z siedzibg w todzi prowadzaca dziatalnos¢ informatyczna - jednostka zalezna.
Konsolidacja - metoda petna, objeta - 2007 rok, warto$¢ udziatéw 702 tys. zt, udziat 70%.

Udzielone pozyczki

Umowa pozyczki ze Spotkg Horeca Online Sp. z 0.0. na kwote 50 tys. zt — okres zapadalnosci 2010 rok.
Transakcja zawarta na warunkach rynkowych.

LS| Software S.A.

ul. Przybyszewskiego 176/178, 93-120 Lodz, tel. +48 042 663 22 90 do 98, fax. +48 042 663 22 99

e-mail: info@lsisoftware.pl, www.Isisoftware.pl

NIP: 725-16-97-775, REGON: 472048449

) Strona2z9

Sad rejestrowy: L6dz - Srédmiescie - XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcow
Nr KRS: 0000059150

Kapitat zaktadowy: 3 260 762,00 zt



m Jest wiele drég do celu. Tworzymy najlepsza

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w
tym rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach ( takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Pozycje pozabilansowe nie wystepuija.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

Spdtka LSI Software S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Pozycja nie wystepuje.
5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.
6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate;

odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska.

Poniesione nakfady w 2009 roku prace rozwojowe w wysokosci okoto 505 tys. zt.
Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate na nastepny okres to 750 tys. zi.

7. Jednostki powigzane

Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

Spodtka LSI Software S.A. posiada dwie jednostki powigzane:
Softech Sp. z 0.0. w ktdrej posiada 100% udziatow,
Horeca Online Sp. z 0.0. w ktdrej posiada 70% udziatéw, a 30% udziatéw posiada Softech Sp. z o.o.
Pomiedzy jednostkami nie zawierano transakcji o warunkach odbiegajgcych od rynkowych.
Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych
Bilans 2009 rok:
LSI Software — Softech: naleznosci 0 tys. zt, zobowigzania 54 tys. zt.
LSI Software — Horeca Online: naleznosci 364 tys. zt, zobowigzania 0 tys. zt.
Rachunek wynikéw 2009 rok:
LSI Software — Softech: przychody 561 tys. zt, koszty 405 tys. zt.
LSI Software — Horeca Online: przychody 36 tys. zt, koszty 380 tys. zt.
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Na dzien bilansowy nie ma przedsiewzie¢, ktére nie podlegajg konsolidacji.
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9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w poszczegdinych latach obrotowych z
podziatem na grupy zawodowe.

Grupa zawodowa Przecietne zatrudnienie
31.12.2009 31.12.2008

Zarzad 2 2

Dziat handlowy 15 15

Informatycy 21 23

Dziat wdrozen 13 16

Administracja 10 12

Dziat kontroli jakosci 4 9

Dziat serwisu 19 19

RAZEM 84 96

10. Informacje o tacznej wartosci wyptaconych wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i
naturze) wyptaconych lub naleznych odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
w Spoice LSI Software S.A.

Wynagrodzenie Wysokos$¢ wynagrodzenia w zt.
Zarzadu 31.12.2009 31.12.2008

Siewiera Grzegorz 30 24

Tarnowski Pawet 30 24
RAZEM 60 48

Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej
Wilkowski Piotr
Jezak Jan
Kalinowski Krzysztof
Kurzyp Radostaw
Podgdrny Pawet
Pyrek Anna
Sieranski Edward
Zidtkowski Andrzej
RAZEM

31.12.2009 31.12.2008
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11.Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytoéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego
zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie
Emitenta oraz oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajagcym
oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot

Emitent nie udzielit zadnych pozyczek, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich
osobom bliskim.

12.Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Opisano w punkcie 16 niniejszego opracowania.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomiedzy NOVITUS SA, LSI Software SA, Panem Grzegorzem Siewierg i
Panem Pawtem Tarnowskim zawarta zostata umowa okreslajgca zasady nabycia akcji Spotki LSI Software SA
przez NOVITUS SA. Strony umowy zobowigzaty sie do podjecia dziatan, ktére doprowadzg do objecia przez
NOVITUS SA akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym LSI Software SA oraz do zakupu przez NOVITUS
SA pakietu akcji Spotki LSI od akcjonariusza Spotki Pana Grzegorza Siewiery.

ZWZ odrzucito uchwate podwyzszajgcg kapitat zakladowy przez emisje nowych akcji dla firmy NOVITUS.
Analogiczna sytuacja miata miejsce w dniu 5 pazdziernika 2009 podczas NWZ akcjonariuszy Spotki. W dniu
29 stycznia 2010 roku Spdtka przestata do Sadu Rejonowego dla todzi - Widzewa w todzi pozew zawierajgcy
zgdanie orzeczenia przez Sad, ze umowa zawarta w dniu 23 kwietnia 2009 roku pomiedzy NOVITUS S.A.,
LSI SOFTWARE S.A., Panem Grzegorzem Siewierg i Panem Pawtem Tarnowskim wygasta — zdarzenie po dniu
bilansowym.

Poza wskazanymi informacjami Zarzad nie odnotowat innych nietypowych zdarzen majgcych wplyw na
sytuacje finansowg i pozycje Emitenta.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Spdtka nie posiada prawnego poprzednika.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego — jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech
lat dziatalnosci Emitenta osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Nie dotyczy.
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16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W szczegdlnosci nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ani nie ulegty
zmianie zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, niemniej jednak w
wyniku przeprowadzonego przegladu pétrocznego stwierdzono wystepowanie nieprawidtowosci, ktorych
korekta miata materialny wptyw na biezace sprawozdania oraz wyniki lat ubiegtych i tak:

Przeglad istotnych pozycji wartosci niematerialnych i prawnych ujawnit btedng kwalifikacje do tej pozycji
kosztdw o charakterze ogdlnozaktadowym, ktére nie spetniaty definicji uzasadnionej czesci kosztdéw
posrednich i jako takie nie powinny podlega¢ aktywowaniu — dokonano ich przeniesienia na koszty okresu.
Réwnoczesnie stwierdzono rozliczanie w czasie kosztow projektow, ktorych przychody zostaty pierwotnie
ujete w rachunku zyskéw i strat, czym spowodowane zostato zaburzenie wspotmiernosci przychoddéw i
kosztéw prezentowanych w okresach sprawozdawczych — dokonano stosownej korekty.

Opisane powyzej korekty o charakterze btedow podstawowych spowodowaly wtdrnie zmiane wielkosci
amortyzacji odpisywanej systematycznie na koszty okreséw. Przy okazji dokonano weryfikacji stawek oraz
okresow realizacji korzysci ekonomicznych z czesci rzeczowych aktywdéw trwatych, ktore to zmiany réwniez
zostaty odniesione na koszty powigzanych okresow.

Wptyw opisanych powyzej korekt btedéw o charakterze podstawowym dotyczyt gtéwnie okresu 2007 roku,
przy czym ich konsekwencje w postaci zmiany wielkosci odpiséw amortyzacyjnych odnoszg sie juz do
wszystkich pézniejszych okreséw. Wptyw zmian w ujeciu wartosciowym opisuje ponizsze zestawienie.

LSI Software 2007 rok 2008 rok

- Przeniesienie aktywowanych kosztow -1,199 min -0,439 min
- Naliczenie amortyzacji aktywa rzeczowe +0,383 min +0,367 min
- Obcigzenia podatkowe +0,155 min 0,0 min

- Inne -0,017 min 0,0 min
Wptyw na wynik i kapitaty wtasne

tacznie -0,678 min -0,072 min
Narastajaco -0,678 min -0,750 min

Dane zaprezentowane w zatgczonym sprawozdaniu majg charakter poréwnywalny i zostaty stosownie
przeksztatcone za wszystkie prezentowane okresy.

Ponadto w wyniku weryfikacji dokonano nastepujacych korekt o charakterze prezentacyjnym, a majgcym
istotny wptyw na analize sprawozdania finansowego:
Wydzielono nieruchomosci inwestycyjne z rzeczowych aktywdw trwatych,

Pragniemy nadmieni¢ ponadto, ze dokonane korekty nie spowodowaty odwrocenia wyniku 2007 roku i
pozostat on dodatni, a wptyw na wynik 2008 roku nie przekroczyt 4%.

Pomiedzy danymi opublikowanymi za IV kwartat 2009 roku, a niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity
materialne réznice:

Réznica na wyniku netto wyniosta ,+3 tys.”

Rdznica na wartosci aktywoéw wyniosta ,,-17 tys.”

Materialna roznica wystepuje w wysokosci przychoddw i kosztow finansowych, i wynika ze zmiany
prezentacji wyceny transakcji CIRS oraz roznic kursowych — per saldo wynik na dziatalnosci finansowej nie
ulegt zmianie.
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17.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego,
ich przyczyny, tytutu oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
finansowg i majatkowaq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Opisano w punkcie 16 niniejszego opracowania.

18. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

Opisano w punkcie 16 niniejszego opracowania.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja
powinna zawierac opis podejmowanych badz planowanych przez Emitenta dziatan
majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego
nastapito polaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spoétek oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia

W okresach sprawozdawczych nie nastgpito potgczenie.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawic skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

22. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej,
wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczace
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej,
jakie nastapily w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktoéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej

Spotka LSI Software S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowego na taki sam dzien, jak Spotki
zalezne.
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23. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegélinych pozycji sprawozdania
finansowego, dla ktérych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku
dokonywania odpowiednich przeksztalcen sprawozdania finansowego jednostki objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez
jednostke dominujaca, a w przypadku odstgpienia od dokonywania przeksztatcen —
uzasadnienie od odstagpienia

Grupa Kapitalowa LSI Software S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
jednakowych zasad i wycen.

24, Jezeli Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawic
podstawe prawng niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z danymi uzasadniajagcymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw
wiasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu Grupy Kapitatowej oraz miejsce jego publikacji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalnos¢
jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: warto$¢
przychodow ze sprzedazy oraz przychoddow finansowych, wynik finansowy netto oraz
wartos¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wartosc¢ aktywow trwatych,
przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie
odrebnych przepiséw

Grupa Kapitatowa LSI Software S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

25.Jezeli Emitent sporzadzajacy konsolidowane sprawozdanie finansowe wytacza na
podstawie odrebnych przepisow jednostke podporzadkowana z obowigzku objecia
konsolidacja lub metoda praw wtasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawic¢ podstawe prawna
wraz z danymi uzasadniajacymi wylgczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-
finansowe, charakteryzujace dziatalno$c jednostek powigzanych w danym i ubiegtym
roku obrotowym, takie jak: warto$c przychodow ze sprzedazy oraz przychodow
finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos$c¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na
grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje
jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Grupa Kapitatlowa LSI Software S.A. wiagcza do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie
podmioty powigzane.

26. Polityka dywidendy

Dywidenda w prezentowanych okresach nie wystgpita.
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-

Jest wiele drég do celu. Tworzymy najlepsza

27.Postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe
(1acznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére wedlug wiedzy Emitenta moga
wystapic) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania
mogly miec lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub
rentownos$¢ Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie zaistniaty postepowania przed organami rzadowymi, postepowania
sgdowe lub arbitrazowe, ktdre mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

28. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spétki LSI Software S.A. wybrata:
- Kancelarie Biegtych Rewidentéw Eko-Bilans Sp. z 0.0. w todzi jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za 2008 rok — umowa z dnia 16-06-2008,

- Kancelarie Biegtych Rewidentéw Consultus Sp. z 0.0. w todzi jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za 2009 rok- umowa z dnia 01-06-2009.

tgczne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
naleznego lub wyptaconego jest wymienione ponizej:

Sporzadzit:

Mariusz tezak

Dariusz Gorski

£6dz, dnia 26.04.2010 roku.

LS| Software S.A.

2009 rok 2008 rok
Przeglad oraz badanie dotyczace roku 26 tys. zt 18 tys. zt
obrotowego (jednostkowe i skonsolidowane)
Razem 26 tys. zt 18 tys. zt
Zarzad:

Grzegorz Siewiera

Pawet Tarnowski
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