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OPINIA NIEZALEZNEGO,

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., z siedziba
w Gdansku ul. Wilenska 44, na ktdre sklada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 54.228 tys. zk;

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace strate netto w wysokosci 295 tys. zi;

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 5.010 tys. z;

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy bilansowe zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
275 tys. zk;

5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy Kkapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.),
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Opinia = badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego sporzqd-onego za za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,”

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, oktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje
wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Maigorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 9681 Biegly rewident, nr rej. 9681

przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w ktorej jednostka dominujaca jest SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A., z siedzibg w Gdansku ul. Wileniska 44.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej -
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. oraz osobg sporzadzajaca to sprawozdanie. Zarzad oraz
czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetniaty
wymagania wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupeniajacym ja
raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlna oceng bieglego rewidenta informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wedlug
stanu na dzien zakonczenia badania i wynika z dowodoéw badania zebranych w toku badania
przeprowadzonego zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce. Wyrazona w opinii ogdlna ocena nie stanowi jednak prostego
odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszczegdlnych zagadnien, ale polega na nadaniu przez
bieglego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgledniajacej ich wplyw na
rzetelnos¢ i jasnos¢ catego sprawozdania finansowego oraz jego zgodnosé z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupelniajacym wydana opini¢ danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczegdlnosci
w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien byé czytany wraz
z opinia niezaleznego, kluczowego biegtego rewidenta oraz kompletnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
1.1.  Nazwa badanej Grupy Kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujacej

SWISSMED Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna
ul. Wilenska 44
80-215 Gdansk

1.3.  Podstawa prawna dzialalnosci Jednostki dominujacej

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. powstata z dniem 12 grudnia 2003 r. w wyniku przeksztalcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia dzialajacej pod firma Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z o.0.
w spotke akeyjna pod firma Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Spétka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000183364. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z rejestru prowadzonego obecnie przez Sad
Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS nosi date 14.04.2010 r.
Jednostka powstata na czas nieograniczony.

1.4. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer NIP 583-21-06-510
Numer REGON 191244745

L.5. Informacja o jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest emitentem papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Nazwa spolki poivpigszgl:lia Ili':zi.al W s Met?da i
jednostki pitale glosach konsolidacji
SWISSMED Nieruchomosci Sp. z 0.0. zalezna 100% 100% pelna
SWISSMED PSM S.A. zalezna 100% 100% peta
SWISSMED [Jevelopment Sp. z 0.0 zalezna 100% 100% peha
I
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

2, INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. za 2008 rok zostato:

— poddane badaniu przez bieglego rewidenta Malgorzate Wojtyle nr ewid. 9681/7236, dzialajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z o. 0. z siedzibag w Poznaniu, ktory
wdniu 29 kwietnia 2009 roku wydat opinig bez zastrzezen z objasnieniem,

— zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. w dniu 22 maja 2009 roku Uchwala nr 4,

— zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 3 czerwca 2009 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B
nr 1323 poz. 7533 w dniu 7 sierpnia 2009 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/34/2009 o badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 8 lipca 2009 pomigdzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
z siedziba w Gdansku, ul. Wilenska 44 a AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937
oraz wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,.UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzila Malgorzata
Wojtyla petniaca funkcj¢ kluczowego bieglego rewidenta i wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 9681.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonato Zgromadzenie
Akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku Uchwalg nr 17.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 12 do
30 kwietnia 2010 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” sp. z 0. o. oraz kluczowy biegly rewident Malgorzata Wojtyla nr rej. 9681 o$wiadczaja, iz
spetniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
22009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej grupy kapitatowej.

4. ZAKRES BADANIA

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego =a okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
udostepnit badajacemu wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do
wydania opinii i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka dominujaca zlozyla oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i Jjasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, skiadajace sie z:

1) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 54.228 tys. zk;

2) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacego strate netto w wysokosci
295 tys. zt;

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacego zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote
5010 tys. zi;

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacego bilansowe zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych
o kwote 275 tys. zk;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

S. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

3.1. Jednostka dominujaca SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku,
ul. Wilenska 44

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. dziala w obszarze ochrony zdrowia $wiadczac ustugi medyczne
zarbwno w zakresie podstawowej opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa
szpitalnego.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w ramach podzialu na Operatora Medycznego oraz Operatora
Infrastruktury Medycznej. Operator Infrastruktury Medycznej jest wewnetrzna jednostka organizacyjna
nie posiadajaca osobowosci prawnej, wechodzaca w skiad przedsigbiorstwa spofki.

W zwigzku z powyzszym SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. sporzadza laczne sprawozdanie
finansowe.

Kapital podstawowy (wlasny) Spéltki dominujace;j

— Na koniec badanego okresu SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. posiada kapital zakladowy
w wysokosci 51.444 tys. zt oraz kapitat wlasny w kwocie 28.685 tys. zt.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

— Na dzien 31.12.2009 roku struktura wilasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujace;
przedstawia sig¢ nastepujaco:

Akcjonariusz ilos¢ akcji % akeji ilos¢ glosow % glosow
Bruno Hangartner 24.901.305 48,40% 24.901.305 48,40%
Theo Frey East AG 4.874.226 9,47% 4.874.226 9.,47%
Prokom Investments S.A. 2.800.000 5,44% 2.800.000 5,44%
Theo Frey Holding AG 2.012.071 3,91% 2.012.071 3.91%
Pozostali akcjonariusze 16.856.232 32,78% 16.856.232 32,78%
RAZEM 51.443.834 100,00% 51.443.834 100,00%

Funkcje kierownika grupy kapitalowej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W 2009 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowik:
Roman Walasinski - Prezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2009 rok sporzadzone =zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5.2. Jednostka zalezna SWISSMED Nieruchomosci sp. z o. o., z siedzibg w Gdansku,
ul. Wilenska 44

Swissmed Nieruchomosci sp. z 0. 0. dziala na podstawie umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Rep. A Nr 6501/2005 z dnia 7 lipca 2005r. z pozniejsza zmiang w dniu 29 grudnia 2006r.
Jednostka powstata na czas nieoznaczony.

W dniu 20 lipca 2005r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000238223. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg
17 marca 2010r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest obstuga nieruchomosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5.3. Jednostka zalezna SWISSMED Prywatny Serwis Medyczny S.A., z siedzibg w Gdansku,
ul. Marii Sklodowskiej — Curie 5

Spotka zostala utworzona na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep.
A Nr 13779/20007 z dnia 11.12.2007r. z pdzniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony, z przeksztalcenia podmiotu Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia w podmiot Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Spétka Akeyjna.

W dniu 37.12.2007 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009.

pod numerem KRS 0000296183. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date
14.04.2010r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest ochrona zdrowia i opieka spoleczna. Swissmed
PSM swiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i zamknigte) w tych dziedzinach medycyny,
w ktorych jednostka dominujaca zawarta kontrakt na $wiadczenie ustug medycznych z Narodowym
Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywa¢ prywatnie.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

5.4. Jednostka zalezna SWISSMED Development sp. z o0.0., z siedziba w Gdansku,
ul. Wilenska 44

Swissmed Development sp. z o. o. dziata na podstawie umowy Spétki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Rep. A Nr 5419/2007 z dnia 8 maja 2007r. Jednostka powstala na czas nieoznaczony.

W dniu 23 maja 2007r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdafisk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000281295. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date
14 kwietnia 2010r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest nabywanie gruntéw pod nowe inwestycje,
w tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektow szpitalnych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

6. INFORMACJA (0] PRZEPROWADONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA
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Nazwa spotki Podmiot uprawniony do Data opinii z badania Rodzaj opinii z badania
badania

SWISSMED Centrum AUDYT I RACHUNKOWOSC 30.04.2010 r opinia z badania
Zdrowia S.A. -UZR-CBR” Sp. z 0.0. o ’ bez zastrzezen
SWISSMED Nieruchomosci AUDYT I RACHUNKOWOSC 30.04.2010 opinia z badania
Sp. z o.0. -UZR-CBR” Sp. z 0.0. o ’ bez zastrzezen

AUDYT I RACHUNKOWOSC opinia z badania
SWISSMED PSM Sp. z o.0. _UZR-CBR” Sp. z 0.0. 30.04.2010r. e w—
SWISSMED Development AUDYT I RACHUNKOWOSC 30.04.2010 ¢ opinia z badania
Sp. z 0.0. +UZR-CBR” Sp. z 0.0. o ’ bez zastrzezen
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

7. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest walutg funkcjonalng dla jednostki dominujacej grupy kapitatowe;.

Zadna ze spofek zaleznych wehodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada udzialdéw w kapitatach
innych podmiotow wchodzacych w skiad grupy kapitalowe;.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ 1 WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki
finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Gilowny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (tzw. ,.srednioroczny™ liczony rok
do roku) wyniost w badanym roku 3,5% (w 2008 r.: 4,2%; w 2007 r.: 2,5%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzien do grudnia) wyniost w grudniu
badanego roku 3,5% (w XII. 2008 r.: 3,3%; w XII. 2007 r.: 4,0%).

31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy dynamika
AKTYWA (w tys. zl) bilansowe;j (w tys. zl) bilansowej 20092008

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 43 582 80,4% 43 353 81,0% 0,5%
Pozostate wartosci niematerialne 489 0,9% 193 0,4% 153,4%
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 1076 2,0% 1107 2.1% -2,8%
Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 0,0% 0 0,0%

Aktywa trwale razem 45151 83,3% 44 653 83,4% L1%

Aktywa obrotowe

Zapasy 497 0,9% 441 0,8% 12,7%

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. wydanych warrantow 772 1,4% 0 0,0%

Naleznosci krotkoterminowe 4025 7.4% 4241 7.9% -5,1%

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 21 0,0%

Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 125 0,2%

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3783 7.0% 4058 7.6% -6,8%
Aktywa obrotowe razem 9077 16,7% 8 886 16,6% 2,1%
SUMA AKTYWOW 54 228 100% 53 539 100% 1,3%

Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej Grupy Kapitatowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. badanego
roku oraz okresu porownawczego tj. 2008 roku zauwazalna jest jej tendencja wzrostowa. Mianowicie,
w 2009r. nastapil wzrost aktywow ogdétem o 1,3% w poréwnaniu z 2008r.

i/l
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

W strukturze majatku ogétem w latach 2009-2008 przewazaly aktywa trwale osiagajac poziom
odpowiednio: 83,3% i 83,4%. W 2009 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
w sumie bilansowej byt zblizony do roku poprzedniego i stanowit 7,4% aktywow ogétem.

31.12.2009 % sum 31.12.2008 Yo sum dynamika
PASYWA (w tys. zl) bilansowe)_; (w tys. zh) bilansnwe); 2509/2008
Kapital whasny
;(:niiiitnagazg padajgce akcjonariuszom pomiotu 24 704 45.6% 19 667 36.7% 25.6%
Kapitat akcyjny 51444 94.9% 47 595 88.9% 8,1%
Kapital zapasowy 8688 16,0% 7685 14,4% 13,1%
Kapital rezerwowy 20 0.0% 11 0,0% 81,8%
Zysk (strata) z lat ubieglych -35153 -64,8% -33232 -62,1% -5.8%
Zysk (strata) netto -295 -0,5% -2392 -4,5% 87,7%
Ka].)ifaly przypadajqce udzialowcom " 0.0% - 0.1%
mniejszo$ciowym
Kapital wlasny razem 24 704 45,6% 19 694 36,8% 254%
Zobowiazania i rezerwy
Zobowigzania diugoterminowe 23 851 44,0% 24 590 45,9% -3,0%
Pozyczki i kredyty bankowe 23072 42.5% 24018 44,9% -3,9%
Rezerwa na podatek odroczony 431 0.8% 406 0,8% 6,2%
Rezerwy dhugoterminowe 59 0,1% 15 0,0% 293,3%
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. leasingu 289 0,5% 151 0,3% 91,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 5673 10,5% 9 255 17,3% -38,7%
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania 3891 7,2% 3759 7,0% 3.5%
Zobowiazania wobec akcjonariuszy 0 0,0% 3000 5,6%
Zobowiazania z tyt. swiadczen pracowniczych 324 0,6% 295 0,6% 9.8%
Zobowiazania z tyt.podatku dochodowego 8 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. leasingu 236 0,4% 146 0,3% 61,6%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 877 1,6% 1779 3.3% -50,7%
Rezerwy krotkoterminowe 337 0,6% 276 0,5% 22,1%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania i rezerwy razem 29 524 54,4% 33 845 63,2%  -12,8%

SUMA PASYWOW 54228 100% 53539 100% 1,3%

W strukturze pasywoéw ogétem Grupy Kapitalowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. udzial
procentowy kapitalu wlasnego w latach 2009 - 2008 wynosit odpowiednio: 45,6% i 36,8%.

Poniesione przez Jednostke dominujaca w latach ubieglych oraz w roku badanym straty facznie
przewyzszaja sumg¢ kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego.

Po podwyzszeniu w [ potowie 2009r kapitatu zaktadowego o kwote 3.849 tys. zt, Jednostka dominujaca
podjeta dziatania celem dalszego zwigkszenia wartosci kapitatow.

W dniu 29 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SWISSMED Centrum Zdrowia SA
podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii I, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz o wylaczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 16.02.2010 r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku zarejestrowatl warunkowe
podwyzszenie kapitalu zakladowego o warto$¢ nominalng 11.572.000,00 zt. Kwota ta obejmuje

.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

podwyzszenie kapitatu z uchwalonej 29 stycznia 2010 r. emisji akcji serii | oraz wczesniejszej — emisji
serii H. Do dnia wydania opinii wszystkie warranty subskrypcyjne w ilosci 11.572.000 sztuk zostaty
objete.

W efekcie powyzszych dziatan podjetych przez Jednostke dominujaca, szczegétowo opisanych
w sprawozdaniu finansowym nastapi wzrost wartosci kapitatow wlasnych Grupy kapitatowe;.

Istotng pozycj¢ w strukturze pasywow stanowia zobowiazania dtugoterminowe, ktore w latach 2009 -
2008 wynosity odpowiednio: 44,0% i 45,9%. Zobowigzania dlugoterminowe stanowia
w przewazajacej czesci pozyczki i kredyty bankowe.

Ponadto wskaza¢ nalezy na spadek udzialu procentowego zobowiazan krétkoterminowych, ktore

obnizyly si¢ w badanym roku o prawie 39% w poréwnaniu do 2008 roku i stanowily ponad 10%
w 0golnej sumie pasywow.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2009 - 1.01.2008 - 4 i
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA % % it
31.12.2009 sexyeNodow 31.12.2008 R 20092008
(W tys. 2) 3o sprzedazy (W tys. 21) 20 sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 453450 100,0% 31 889,0 100,0% 42,2%
Koszt wlasny sprzedazy 36 586.0 80.7% 26 238,0 82,3% 39,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 87590 19.3% 5651,0 17,7% 55,0%
Koszty sprzedazy 576.,0 1.3% 417,0 1,3% 38 1%
Koszty ogélnego zarzadu 6507,0 14,3% 47650 14,9% 36,6%
Pozostale przychody operacyjne 379.0 0,8% 178.0 0,6% 112,9%
Pozostale koszty operacyjne 580,0 1.3% 614,0 1,9% -5,5%
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1475,0 3,3% 33,0 0,1% 4369,7%
Przychody finansowe 558.0 1.2% 795.0 2.5% -29.8%
Koszty finansowe 21420 4,7% 2731,0 8.6% -21,6%
Zyski (strata) mniejszosci 0,0 0,0% 12,0 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -109,0 -0,2% -1 891,0 -5,9% 94,2%
Podatek dochodowy biezacy 156,0 0,3% 70,0 0,2% 122,9%
Podatek dochodowy odroczony 30,0 0,1% 431,0 1,4% -93.0%
Zysk (strata) netto -295,0 -0,7% -2 392,0 -7,5% 87,7%
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje -0,01 -0,05

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodéw, kosztow i wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A., byla nastgpujaca:

UZR + CBR &
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— na dziatalnosci podstawowej na sprzedazy w latach 2008-2009 odnotowano tendencje wzrostowg

przychodow netto ze sprzedazy. W roku 2009 przychody ze sprzedazy wzrosty o kwote 13.456 tys. zt
tj. 0 42,2% w porownaniu do roku 2008. Rownoczesnie nastapito w 2009r. zwigkszenie kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow o kwote 10.348 tys. zl, tj. 0 39,4% w poréwnaniu do

2008r.;

— odnotowania wymaga réwniez wzrost kosztow sprzedazy w 2009 roku o 159 tys. zt tj. o ponad 38%
w poréwnaniu do roku ubieglego oraz wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w 2009 roku tj. o 1.742 tys.
zk (36,6%) w odniesieniu do 2008 roku;

w efekcie nastapilo zmniejszenie w 2009 roku straty netto o kwotg 2.097 tys. zt tj. o prawie 88%
w porownaniu z analogicznym okresem roku ubieglego.

Wybrane wskazniki 2009 2008 2007

Suma bilansowa ( w tys. zl) 54 228 53 539 54 681
Kapital wlasny (w tys. zl) 24 704 19 694 25097
Wynik finansowy netto (w tys. zl) -295 -2 392 -4 236
Rentowno$¢ majatku zysk netto * 100% wartosé wartos§¢ wartos$¢
(ROA) srednioroczny stan aktywow ujemna ujemna ujemna
Rentowno$é kapitatu zysk netto * 100% wartos¢ wartos¢ warto$¢
wlasnego (ROE) srednioroczny stan kapitalu wlasnego ujemna ujemna ujemna
Zyskownos¢ netto zysk netto * 100% warto§é warto$é wartosé
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy ujemna ujemna ujemna
Wskaznik lplynnoscn Ma ol:frotowe A 1,60 0.96 150
finansowej I zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik 'plynnosm Ma ol.}roio'we - zapasy 151 0.91 142
finansowej 11 zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci srodki pienigzne
ﬁnansowej 111 zobowigzania krotkoterminowe 0’67 0’44 0,99
Szybkosé obrotu naleznosci srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i ust. * 365 3 35 3
(w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
Stopien splaty zobowigzan srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust. * 365 30 36 44
(w dniach) koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Szybko$é obrotu zapaséw érednioroczny stan zapasow * 365

. . — — 5 6 5
(w dni ach) koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow
Pokrycie aktywow
trwalych !(apltalem . kapital wiasny i rezerwy dhugoterm. 0,55 0,44 0,53
wlasnym i rezerwami aktywa trwale
dlugoterm.
Trwalosé¢ struktury kap. wi,, rezerwy d{ugoterm'. i zobow. dhugoterm. 0,90 0,83 0,91
finansowania aktywa ogolem

zysk netto

Zysk na 1 akcje liczba wyemitowanych akcji -0,01 -0,05 -0,09
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009r.-31.12.2009r.

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez GK SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. wynikow finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegdlnosci do
przychodéw, majatku lub kapitalu wilasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku
i kapitalu whasnego.

Grupa Kapitalowa w latach 2007 — 2009 osiaga ujemne wskazniki rentownosci majatku, kapitatu
wiasnego oraz zyskownosci sprzedazy netto.

Wskazniki plynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci GK SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. do
terminowego regulowania zobowiazan biezacych. Wielkoé¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm
stwarza ryzyko wystapienia trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazan. Jednoczesnie zbyt wysoka
wielkos¢ wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w pelni mozliwosci alokacji wolnych srodkéw.
Wskazniki ptynnosci w badanym okresie wynosity:
— wskaznik plynnosci I osiagnat w 2009 roku wartos¢ 1,60, w okresach poréwnawczych 2008
12007 odpowiednio 0,96 i 1,50 (optymalny poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do
2,0),
— wskaznik pfynnosci Il wyniost w 2009 roku 1,51 wobec 0,91 w 2008 roku oraz 1,42 w roku 2007
(modelowa wielkos¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).
— wskaznik plynnosci III wyniést w 2009 roku 0,67 wobec 0,44 w 2008 roku oraz 0,99
w roku 2007.

Wskazniki sprawnosci dzialania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnosé
zarzadzania poszczegolnymi skfadnikami aktywow/pasywow GK SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

W zakresie szybkosci obrotu naleznosci, zapasoéw oraz zobowiazan wskaza¢ nalezatoby na:

— skrocenie w 2009 roku o 3 dni okresu splaty naleznosci od odbiorcéw w stosunku do 2008 roku,

— skrocenie okresu spfaty zobowigzan do 30 dni w badanym okresie w poréwnaniu do roku
poprzedniego, w ktorym okres splaty zobowigzan wynosit 36 dni,

— cykl rotacji zapaséw utrzymywat si¢ na poziomie 5 dni w 2009 roku i byl krotszy o 1 dziefn od
osigganego w 2008.

Wskazniki finansowania dzialalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia GK SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. iwskazuja skalg ryzyka zwiazanego ze struktura zrédetl finansowania majatku Grupy
Kapitatowej. W latach 2007-2009 wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym i rezerwami
dlugoterminowymi osiagat poziom ponizej 1, tj. odpowiednio 0,53, 0,44 i w 2009 r. 0,55.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wynosit w poszczegélnych latach: w 2009r. — 0,90,
w 2008r. — 0,83; w oraz w 2007r. odpowiednio 0,91.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Grupa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

7
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
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W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Zarzad wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikéw majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

1.2. Powiazanie migdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spoétka Dzien bilansowy Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy:
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A 31.12.2009r. 35.974 tys. zt - 941 tys. zt
Podmioty zalezne:
SWISSMED Nieruchomosci Sp. z o.0. 31.12.2009r. 40.380 tys. zt 136 tys. zt
SWISSMED PSM S.A. 31.12.2009r. 2.005 tys. zt 687 tys. zt
SWISSMED Development Sp. z 0.0. 31.12.2009r. 4.026 tys. zi - 24 tys. zt
Razem 82.385 tys. zl - 142 tys. zi
Korekty konsolidacyjne -28.157 tys. o -153 tys. zi
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2009r. 54.228 tys. zl - 295 tys. zt

1.3. Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
w czedci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedhug

stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czgsci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

UZR 2CBR
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Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej obejmuje sume kapitatu whasnego przypadajacego na akcjonariuszy
Jjednostki dominujacej oraz kapitalu mniejszosci.

Kapital mniejszosci stanowi ta czgs¢ zysku lub straty oraz aktywow netto uzyskanych z dziatalnosci
oraz aktywow netto jednostki zaleznej, ktora mozna przyporzadkowa¢ do udziatow nienalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujace;.

1.4. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spétki zalezne skonsolidowane zostaly metoda peina.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansows i operacyjna w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg.
Przestaje si¢ je konsolidowaé¢ z dniem ustania kontroli. W ciagu roku 2009 z uwagi na dokonang
transakcjg¢ sprzedazy udzialéw ustala kontrola nad jednostka zalezng ISH Sp. z 0.0.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
1 zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wyltaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udzialow i akcji przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

1.5. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja.

2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,

informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
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i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,

ktére moglyby mieé istotny wptyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie
zostaly ujete w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. PODSUMOWANIE

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta stanowiaca odrgbny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Vs flﬂ ;7 .......... /"\9?77/] S

..............

Malgorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 9681 Biegly rewident, nr rej. 9681

przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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