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RAPORT

uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PROTEKTOR

l. Czesé ogoina raportu

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitaiowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: PROTEKTOR

Nazwa jednostki dominujacej: Lubelskie Zaktady Przemysiu Skorzanego PROTEKTOR S.A.

Adres siedziby jednostki dominujacej:  ul. Kunickiego nr 20-24, 20-417 Lublin

! Grupe Kapitalowa stanowia;

4 1) jednostka dominujgca Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A. z siedzibg
w Lublinie,

2) jednostka zalezna Prabos plus a.s. z siedzibg w Slavi¢in (Czechy) objgta konsolidacjg metodg
peing,

3)  Grupa Kapitatowa ABEBA objeta konsolidacja metoda pelng jako grupa kapitatowa nizszego
szczebla.

Grupa Kapitalowa ABEBA sktada sig z:

1) jednostki dominujacej ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy),
ktora jest bezposrednio zalezna od PROTEKTOR S.A. w 100%,

2) jednostki zaleznej ABEBA France SARL z siedziba w Sarreguemines (Francja), ktora jest w 100%
zalezna od ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH,

3) grupy kapitatowej nizszego szczebla, ktorej:

a) jednostka dominujaca jest INFORM Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy) w 100%
bezposrednio zaleznej od ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH,

L b) jednostkq zalezna jest Rida S.R.L. z siedziba w Tyraspolu (Moldawia), ktora jest
bezposrednio zalezna od INFORM Brill GmbH w 90%,

c¢) jednostkq zalezng jest Teri-Pa S.R.L. z siedzibg w Parkanach (Moldawia), ktora jest
bezposrednio zalezna od INFORM Brill GmbH w 51%.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej PROTEKTOR z siedzibg w Lublinie nie jest zalezna od innych spotek.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.
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2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowej PROTEKTOR jest Spétka Lubelskie Zaktady Przemystu Skorzanego
PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000033534, Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem . papieréw wartosciowych, o "ktéfych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
— numer NIP: 712-010-29-59
— symbol REGON: 430068516

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest produkcja obuwia, sprzedaz obuwia oraz czeéci obuwia,
wyrobdw skorzanych i pokrewnych produktow, import, eksport i sprzedaz surowcow. Gtownym przedmiotem
dziatalno$ci jednostek zaleznych jest produkcja i sprzedaz obuwia.

2.1. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianom.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 9.572 tysigcy ziotych. Kapitat
wiasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udzialowcom mniejszo$ciowym) na ten dzien wynosit
61.419 tysiecy zlotych.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2009 roku byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akgji Udzial w kapitale Udziat w g}osgch na
(w tys.) zakladowym (%) Walnym Zgromadzeniu (%)

Rafat Jerzy 5.142 27,0 27,0

Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1.862 9,8 9,8

Piotr Szostak 2136 11,2 1,2

Mariusz Szymula 1.958 10,3 10,3

Andrzej Flak 1.038 55 55

Pozostali 6.886 36,2 36,2

Razem 19.022 100,0 100,0
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Kapitat wtasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej PROTEKTOR na dziefi konczacy rok obrotowy wynosit
61.419 tys. zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego 0 6,9 %.

2.2, Kierownik jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 27 kwietnia 2010 roku wchodzili:

—  Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu
—  Pawet Straczynski - Czlonek Zarzadu

W ciagu 2009 roku i do dnia wydania opinii nastapily ponizsze zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej

Grupy Kapitatowe;:
—  Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu od 20 kwietnia 2009 roku
—  Waldemar Puzichowski - Prezes Zarzadu do 19 kwietnia 2009 roku
—  Pawet Straczynski - Cztonek Zarzadu od 1 lutego 2010 roku
—  Waldemar Puzichowski - Cztonek Zarzadu od 20 kwietnia 2009 roku do 30 lipca 2009 roku
—  Beata Jurczak - Wiceprezes Zarzadu do 19 lutego 2009 roku

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zespot
Doradcow Finansowo Ksiggowych Sp. z 0.0. w Lublinie i uzyskalo opinie z obja$nieniem dotyczacym nie
wywigzywania sie z obowigzku ogloszenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 oraz
sprawozdan finansowych za lata poprzednie w Monitorze Polskim B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 stycznia
2008 roku zostalo zatwierdzone uchwalg nr 9 z 26 czerwca 2009 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowsej zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2009 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nie zostafo ziozone do ogloszenia w
Monitorze Polskim B.

‘ Raport uzupetniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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4. Dane identyfikujace podmiot u'prawniony oraz biegtego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2009 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzonq przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 59/LU/2009 zawartej dnia 16 czerwca
2009 roku pomiedzy DORADCA Spétkg z 0.0. w Lublinie, a LZPS PROTEKTOR S.A. w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zesp6t pod kierownictwem biegtego rewidenta grupy
Danuty Karbarczyk nr 1564.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 6 kwietnia 2010 roku do 7 kwietnia 2010 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, {j. 27 kwietnia 2010 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spbtka z o. 0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnoSci i niezalezno$ci zachowujg réwniez czlonkowie zespotu
uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylfo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w frakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catoSc¢.

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskéw i strat) za
rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zysk
netto w wysokosci 4633 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 114111 tys. z

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian
w kapitale witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.552 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeptywow
pienigznych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 5.318 tys. zt

Raport uzupelniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje obja$niajace.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2009 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitaiowa stanowita
jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujgcej
i jednostek powigzanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PROTEKTOR.

Data wydania Rodzaj

Nazwa Spoki S C Audytor
opinii wydanej opinii
DORADCA Zespdt Doradcow
LZPS PROTEKTOR S.A. w Lublinie 19lutego 2010  Z objasnieniem Finansowo — Ksiegowych
Sp. 2 0.0.
Prabos plus a.s. w Slaviéin 24 marca 2010  Bez zastrzezen Lumir Volny
HLB TREUMERKUR
Grupa Kapitalowa ABEBA 31marca2010  Bez zastrzeZen Dr. Schmidt und Partner KG

z siedzibg w Niemczech

6. Dostepno$¢ danych i oSwiadczenia jednostki dominujace]j Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidlowo$c, rzetelnos¢ i jasnos¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposéb
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w Zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt odwiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane przez jednostke dominujacq w pkt nr 18 informacji dodatkowe] do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Raport uzupelniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ) /7
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Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw (rachunku
zyskow i strat), skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych (rachunku przeplywow pienigznych) oraz wskaznikoéw finansowych w roku badanym
i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej za
lata 2007—2009 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielko$ci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione
w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2007 2008 2009
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 105.416 119.358 114.111
Aktywa netto tys. zt 42.770 57.281 59.446
Kapitat pracujacy tys. zt 21.844 41.210 30.663
Podstawowe wielkoSci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 92.646 156.851 174.764
Wynik netto tys. zt 10.047 6.280 4,592
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogoinej ptynnosci 1,6 23 1,8
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,6 0,7 0,8
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogbinego % 53,2 447 48,2
Wskaznik ,ziotej" reguly bilansowej % 149,0 188,5 169,3
Wskaznik trwaloéci struktury finansowania %
WskaZniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 9,4 10,5 4,5
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 10,8 4,0 2,6
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 20,3 9,5 75
Dzwignia finansowa ' 10,3 2,7 25
Wskazniki rynku kapitalowego
PIE 20,4 6,8 14,2
PBYV 48 0,7 11

W okresie objetym badaniem suma bilansowa Grupy Kapitatowe] ulegta zmniejszeniu o 4,4%. Struktura aktywow
Grupy Kapitalowej nie ulegla istotnym zmianom. Tak jak w latach poprzednich przewazaja aktywa obrotowe,

Raport uzupeiniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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z udziatem w roku 2009 na poziomie 61,2%. Najistotniejszymi pozycjami aktywéw obrotowych sg zapasy i
naleznosci krotkoterminowe, z udzialem na poziomie odpowiednio 56,8% oraz 31,6% aktywow obrotowych.
Zapasy w stosunku do roku poprzedniego ulegly obnizeniu o 19,4%, a naleznoéci krétkoterminowe zwigkszyty sig
0 34,8%. Aktywa trwale, wzorem lat ubiegtych, stanowig niemal wylacznie rzeczowe aktywa trwafe, ktorych wartos¢
w roku 2009 ulegta obnizeniu 8,2%.

Grupa Kapitalowa umacnia swojq pozycje poprzez zwigkszenie finansowania dziatalnoéci kapitalem wiasnym.
Udziat kapitalu wiasnego w sumie bilansowej wzrést o 3,8% i osiagnat poziom 52,1%. Najistotniejsze pozycje
kapitatu wtasnego to kapitat zapasowy, ktory wzrost 0 9,7% do poziomu 45,4% kapitalu wiasnego ogétem, oraz
zyski z lat ubiegtych, ktorych wartos¢ wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 21,1% osiagajac poziom 32,2%
kapitatu wtasnego ogétem.

Udzialy mniejszosci, na skutek dokupienia przez jednostke dominujacq pozostatych 25% w spdtkach grupy
kapitatowej ABEBE, ulegly obnizeniu z 7,3% do 1,7%.

Wsrod zobowigzan i rezerw na zobowiazania przewazaja zobowiazania o charakterze krotkoterminowym.
Natomiast kredyty i pozyczki, zaréwno dlugo- jak i krotkoterminowe stanowig 41,7% zobowigzan i rezerw na
zobowiazania ogbtem.

Cyk! rotagji naleznosci, po wzroécie o 1 dzien w stosunku do roku 2008, oraz cykl rotacji zobowigzan, po spadku o
3 dni w stosunku do roku poprzedniego, osiggnely ten sam poziom, tzn. 34 dni. Cykl rotacji zapasow ulegt
obnizeniu w roku badanym o 13 dni do poziomu 96 dni.

,Ztota" reguta finansowa jest nadal zachowana. Kapitaly stale w petni pokrywajg aktywa trwate.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosty w roku badanym o 17.913 tys. 2, ti. 0 11,4%. Odpowiadat im
wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 18.713 tys. Z4, tj. 0 16,1%. Szybszy przyrost kosztow spowodowat obnizenie
zysku ze sprzedazy o 2,0% w stosunku do roku 2008. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy, kosztow ogdinego
zarzadu oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, Grupa Kapitatowa osiagneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 8.533 tys. 1, tj. nizszym o 33,6% niz w roku poprzednim. Po uwzglednieniu straty na
dziatalnosci finansowej w wysokosci 717 tys. zt oraz podatku dochodowego w wysokoéci 3.183 tys. zt Grupa
Kapitatowa osiagneta ostatecznie zysk netto w wysokosci 4.633 tys. z1, nizszy od osiagnigtego w roku poprzednim
0 39,0%.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w roku badanym byta rentowna.

W okresie objetym badaniem Grupa Kapitalowa dodatnie nadwyzki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 12.653 tys. zt przeznaczata na pokrycie ujemnych przeplywow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej w kwocie odpowiednio -4.533 tys. zt i 2.802 tys. zt. Ostatecznie Grupa Kapitatowa
wygenerowata dodatnie przeplywy pienigzne netto razem w wysokoéci 5.318 tys. zt, tj. wyzsze od osiggnietych
w roku poprzednim o 83,8 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej
dziatalnosci.

Raport uzupetniajacy opinig o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym }
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[l. Czes¢ szczegbtowa raportu

1. Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 roku,
nr 162, poz. 1004), obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wylaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitatow mnigjszoéci.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2007, w zwiazku z wypelnieniem obowigzku okre$lonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowoéci i przyjeta do stosowania zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej PROTEKTOR oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w
czesci opisowej dodatkowych informacji i objaénien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacii, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okre$lone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji peinej. Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej/skonsolidowanym bilansie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitalowej, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitatu wtasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng, i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasniefi do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym/zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Raport uzupetniajacy opini¢ o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym /|
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3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku.

3.3. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

- udziatow i kapitalow w jednostkach zaleznych,

- wzajemnych rozrachunkow (naleznoéci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,
- obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

- zyskéw zawartych w zapasach,

- obrotéw z tytutu sprzedazy Srodkéw trwalych w Grupie Kapitatowej.

- dywidend otrzymanych przez jednostke dominujacg od jednostek zaleznych.

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

3.4. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Charakterystyka pozycji ksztatujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PROTEKTOR zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

3.5. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych (rachunek przeplywéw pienieznych),
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
witasnym )a takze informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe Kapitatows.
Stwierdzono wewnetrzng spojno$¢ pomiedzy poszczeg6inymi elementami zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4. Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. '

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta

Raport uzupelniajacy opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym /
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lll. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére moglyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowo$¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauWaiyliémy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepiséw
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spoétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitafowej, iz w ciggu
badanego okresu w spotkach Grupy Kapitalowej PROTEKTOR nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikoéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis bieglego rewidenta.

Danuta Karbarczyk, nr ewid.1564
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA

Zespot Doradedw Finansowo-Ksiggowych Spotka z o.0.

nr ewid. 232

Stefan Czerwinski, nr ewid. 9449

Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA

Zespdt Dorageow Finansowo-Ksiegowych,Spétka z 0.0.
nr ewid. 2

Lublin, dnia 27 kwietnia 2010 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2007-2009

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilanséw) na dzien:
: 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej/bilansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskow i
strat) za lata: 2007, 2008, 2009.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitatowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownoéci i efektywnoci wykorzystania zasobéw w Grupie Kapitafowsj.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywéw pienieznych (rachunkow
przeptywow pienieznych) za lata: 2007, 2008, 2009.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w Grupie Kapitafowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow obrotowych.

Whykres 3. Struktura skonsolidowanych pasywéw.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych kapitatow obcych.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodow i kosztéw ogtem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownoéci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposoéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu
informacii okre$lonych przez grupy (aktywa trwale i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, zobowigzania diugoterminowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

c¢) wprowadzono w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (rachunku zyskow i strat) informacje
w zakresie wyniku dziatalnosci finansowej,

1
Zalacznik do raportu uzupelniajacego opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym N
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