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RAPORT

uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

l. Cze$¢ ogdlna rapoitu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Petna nazwa, forma prawna Spotki Zaklady Dziewiarskie ,Mewa" Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona Mewa"S, A,

Adres siedziby Spolki Bitgoraj ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj
Podstawa prawna dziataino$ci Spolki Statut sporzadzony w dniu 5 grudnia 1991 roku
Czas trwania Spotki Spétka zostata powolana na czas nieokreslony
Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Lublinie, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer rejestru 0000082806

Data pierwszego wpisu do rejestru 23 stycznia 2002 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 22 stycznia 2010 roku

Zarejestrowany kapital podstawowy 30.681.055,52 zt

REGON 950011666

NIP 9180000525

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Gtownym przedmiotem dziatalnoéci Spotki w badanym okresie byla sprzedaz detaliczna odziezy.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spolki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2009 roku, wynosit 30.681 tys. zt,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji ki [2] podstawowym [%]
Kiszka Jozef 340.864.710 3.408.647,10 1,11
Kenicer Dorota 226.622.400 2.266.224,00 7,39
POTEMPA INKASSO Sp. z 0. 0. 134.004.776 1.340.047,76 4,37
PACTOR Sp.zo.o. 106.477.954 1.064.779,54 347
Faktor Sp. zo. o. 27.526.822 275.268,22 0,90
Pozostali akcjonariusze 2.232.608.890 22.326.088,90 72,76
Razem 3.068.105.552 30.681.055,52 100,00

Spotka jest emitentem papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. '

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zwiekszyla si¢ o 2.680 tys. zt z tytutu emisji akcji
sj?ii E1 zgodnie z uchwatg Nr 5 WZ z dnia 5 grudnia 2008 roku, akt notarialny Rep. A Nr 5719/2008.
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Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we wtasciwym sadzie w dniu 12 lutego 2009 roku.

Kapitat wlasny Spétki na dzien koriczacy rok obrotowy, {j. na dzieft 31 grudnia 2009 roku, wynosit 34.558 tys. zt
i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego 0 9,1%.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej Mewa, obejmujacej jednostke
dominujgca oraz jednostki od niej zalezne:

— Szame Sp. z 0. 0. w Bilgoraju, w ktorej ,Mewa" S.A. posiada 100% udziatow,

— Mewa Fashion Sp. z 0. 0. w Bitgoraju, w ktérej ,Mewa" S.A. posiada100% udziatéw,

— Grupa Pactor-Potempa Inkasso S. A. w Poznaniu, w ktorej ,Mewa" S.A. posiada 43,78% ogblinej liczby akcji
dajacych 53,37% ogblinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika Spétki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—~  Dorota Anna Kenicer — Prezes Zarzadu od dnia 26 czerwca 2009 roku,
—  Jozef Roman Kiszka — Wiceprezes Zarzadu od dnia 26 czerwca 2009 roku.

W badanym okresie zmiany w skladzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco:
— Jozef Roman Kiszka — Prezes Zarzadu do dnia 26 czerwca 2009 roku,
—  Dorota Anna Kenicer — Wiceprezes Zarzadu do dnia 26 czerwca 2009 roku,
—  Piotr Karol Potempa — Czionek Zarzadu od dnia 1 maja 2009 roku do dnia 26 czerwca 2009 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo badane przez podmiot uprawiony do badania sprawozdan
finansowych Kancelari¢ Biegtych Rewidentow ,AUXILIUM" S. A. w Krakowie. O sprawozdaniu tym wydano opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany odbylo sie w dniu
26 czerwca 2009 roku i uchwatg nr 8 postanowito o pokryciu straty netto za 2008 rok w kwocie 14.188 tys. zt
z kapitatu zapasowego, uchwatg nr 8a postanowito o pokryciu straty netto za 2007 rok w kwocie 1.957 tys. zt
z kapitatu zapasowego uchwatg nr 8b postanowito o pokryciu straty netto za 2006 rok w kwocie 400 tys. z
z kapitatu zapasowego. Jednostka zalezna Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z Grupy Kapitalowej Potempa Inkasso
wystapita do Sadu Okregowego w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy o uniewaznienie Uchwaty nr 8b w sprawie
pokrycia straty z roku 2006 w kwocie 400 tys. zt z kapitatu zapasowego. Spotka uznata powddztwo w catosci,
a strata za rok 2006 na dzien bilansowy zostata wykazana jako strata niepokryta.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— Ziozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 lipca 2009 roku,
— nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato przeksztaicone zgodnie z Uchwalg nr 21 Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku w sprawie wyboru standardéw stosowanych w rachunkowosci oraz
sprawozdawczosci finansowej.

W roku 2009 Spétka po raz pierwszy, przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych zastosowata zasady
rachunkowo$ci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. Zgodnie z MSSF1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy , na dzien przejscia na MSSF 1 stycznia 2008 roku Spétka dokonata odpowiednich
przeksztatcen dostosowujac dane statutowego sprawozdania finansowego za rok poprzedni do zasad jakie
zostaly zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku.

Zestawienie i objaénienie roznic bedacych wynikiem korekt z tytutu zastosowania MSSF/MSR w sprawozdaniu za
rok poprzedni zostato zamieszczone w pkt. IX. 1 dodatkowych informacii i objasnien.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2009 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spoétka z o.0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 270/LU/2009 zawartej dnia 30 grudnia 2009 roku pomiedzy
DORADCA Spoétka z 0.0., a Zaktadami Dziewiarskimi ,Mewa" S. A. w Bilgoraju.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Alina Dziuba nr 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 6 stycznia 2010 roku do 26 kwietnia 2010 roku
Z przerwami,

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77,
poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnoéci i niezalezno$ci zachowujg réwniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, zamykajace sie wynikiem finansowym — zyskiem netto

w kwocie 103 tys. zt
b) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2009 roku, ktérego suma
bilansowa wynosi 40.098 tys. zt
czjsprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 2.888 tys. zt
N o 0
NYSENY
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d) sprawozdanie z przeplywow pienigznych, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 14475 tys. zt

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spoétki

Zakres i sposOb przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiggi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki,

— kompletno$ci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na frafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informaciji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplyngé na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 2.014 tys. zi i dotycza zabezpieczenia umow
leasingowych oraz wykupu obligacji. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke w pkt. VIl dodatkowych
informaciji i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycz rozliczen spornych pomiedzy Spotka, a jednostka
powiazang GPPI S.A. i zostaly przedstawione w pkt. IX 2. 4, 5 i 6 dodatkowych informacii i objasnien. Zadane od

Spotki ewentualne kary za niedotrzymanie warunkéw umowy inwestycyjnej siegaja kwoty okoto 5 min zt. Zarzad
i kancelaria prawna wspdipracujgca ze Spotka sg zdania, ze kary te sg bezpodstawne i bezzasadne.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktére moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowoséci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowic podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

I\
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacii finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym
i poprzednim.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
2008—2009 zawiera zatacznik do ninigjszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Z uwagi na zmiane zasad prowadzenia rachunkowosci oraz prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym dia
celow analizy przyjeto sprawozdanie finansowe za rok 2008 przeksztalcone na warunki MSR oraz za okres
biezacy.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2009
Podstawowe wiglkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 41.705 40.098
Aktywa netto tys. zt 31.670 34.558
Kapitat pracujacy tys. zt 25.600 20101
Podstawowe wielkoSci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 18.266 21.636
Wynik netto tys. zt -13.544 103
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogéinej plynnosci 6,3 8,3
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,6 41
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluZenia ogéinego % 24,1 13,8
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowsj % 326,7 216,6
Wskaznik trwaloéci struktury finansowania % 88,5 93,1
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku % -32,5 0,3
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netfo % -74,1 0,5
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % -42,8 0,3
DzZwignia finansowa -9,9 0,3

Weskazniki rynku kapitalowego

Liczba akaj 22.800.096.000  3.068.105.552
Cena rynkowa — kurs zamknigcia z 31 grudnia z 0,01 0,01
Cena rynkowa do wartosci ksiggowej na 1 akcje (C/WK) 0,88 0,88

mzf oy
apo ‘uzdﬁ}e\:%&cy pinig z badania sprawozdania finansowego

Zaklady Dziewiarskie ,Mewa” Spotka Akcyjna w Bilgoraju Strona 6




! ot DORADCA
Spoétka z 0.0.

W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyta sie 0 3,9% w poréwnaniu do konca 2008roku. Na spadek
wartoSci sumy bilansowej w okresie badanym miat wplyw spadek wartosci aktywéw obrotowych
(krotkoterminowych) o 24,8%, glownie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, ktére odnotowaly spadek
0 80,8%. Wzrosta na koniec okresu badanego warto$¢ zapasow o 70,1% i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 53,6%. Aktywa trwale (diugoterminowe), z kolei, wykazaly wzrost w ujeciu
dynamicznym o 52,6% i zwiekszenie udzialu w aktywach ogétem o 15,9 punktu procentowego do poziomu
43,0%. Ponad sze$eiokrotny wzrost wartosci aktywow finansowych, przy ujemnej dynamice rzeczowych aktywow
trwalych 76,0% doprowadzit do zmiany strukiury rodzajowej aktywoéw trwalych. Wzrost udziat aktywow
finansowych z 3,6% do 23,7% warto$ci sumy aktywow, a udziat rzeczowych aktywow trwalych zmnigjszyt sie
04,3 punktu procentowego do poziomu 16,5% sumy aktywoéw. Odzwierciedleniem powyzszych zjawisk jest
zmiana elastycznosci posiadanego majatku. Wskaznik unieruchomienia $rodkéw w roku badanym wynosi 43,0%
i jest wyzszy o 15,9 punktu procentowego od wykazanego za rok 2008. Zmianie ulegta tez struktura pasywow.
Warto$¢ kapitatow wtasnych wzrosta 0 9,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego w efekcie przeprowadzonej emisji
akji serii E1 o wartosci 2.680 tys. zt., co wplynelo na wzrost udziatu kapitatow wiasnych w zrédtach finansowania
o 10,3 punktu procentowego do poziomu 86,2% sumy pasywdéw. Zobowigzania w stosunku do roku ubieglego
spadly prawie o potowe. W roku 2009 nastapit rowniez spadek wskaznika zadtuzenia ogélnego z 24,1% za rok
2008 do 13,8% na koniec okresu badanego. Wskaznik samofinansowania majatku obrotowego ulegt obnizeniu
0 3,7 punktu procentowego i wynosi 12,1%. Spotka posiada peine pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym,
co obrazuje wskaznik ,ztotej’ reguly bilansowej, ktorego warto$¢ na koniec badanego okresu, pomimo spadku,
wynosi 216,6%. W roku 2009 jak i w roku poprzednim statyczne wskazniki ptynnosci finansowej ksztattowaly sie
na bardzo wysokim poziomie. Na koniec roku badanego wskaznik ogéinej ptynnosci wynosi 8,3, a wskaznik
szybkiej ptynnosci | wynosi 4,1.

Analiza sprawozdan z catkowitych dochodéw wskazuje, ze podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Spotki jest
gtéwnym zrédiem przychodéw. W 2009 roku przychody ze sprzedazy stanowily 82,6% wartosci przychodéw
ogo6tem i byly wyzsze o 18,4 % od przychodéw z roku 2008. Koszt wiasny sprzedazy stanowit 64,7% kosztéw
ogotem i byt wyzszy 0 11,9% od wykazanego za rok ubiegly. To spowodowalo, ze zysk ze sprzedazy operacyjnej
w poréwnaniu do okresu ubiegtego wzrost o 49,7% i wynosi 4.733 tys. zt. Najistotniejsza pozycja w kosztach
rodzajowych sg koszty zuzycia materialow i energii, ktére stanowig 29,4% kosztéw rodzajowych ogdtem, koszty
wynagrodzen stanowig 28,7% kosztow, a koszt ustug obcych stanowi 27,0%. Zysk brutto ze sprzedazy
i pozostate przychody nie pokryly poniesionych kosztéw sprzedazy, kosztéw zarzadu i pozostalych kosztow.
W konsekwencji wystapita strata z dziatalnosci operacyjnej za rok 2009 w kwocie 506 tys. zt. Osiagniety zysk
z dziatalnoéci finansowej w kwocie 605 tys. zt, spowodowal, Ze wynik dziatalno$ci Spotki za 2009 rok zamknat sie
zyskiem w kwocie 103 tys. zt. W tej sytuacji nalezy odnotowa¢ pozytywne zmiany w roku 2009 wskaznikéw
rentownoSci, ktore pomimo niskich wartosci wykazujg wartosci dodatnie, podczas gdy w roku poprzednim
wykazywaly wysokie warto$ci ujemne.

Sytuacje w obszarze plynnosci finansowej Spotki potwierdzajg informacje przedstawione w sprawozdaniach
z przeplywow pienieznych. We wszystkich obszarach dziatalnosci wydatki pieniezne przewyzszaly osiggane
wptywy. Swiadczy to o tym, ze Spotka w roku 2009 wykorzystata pozyskane w roku poprzednim $rodki
z dziatalnoéci finansowej (wplywy z emisji akcji) na inwestycie w aktywa finansowe, splaty zobowigzan
finansowych i dziatalno$¢ operacyjng. Wyptyw Srodkow pienieznych obrazujg ujemne przeplywy pieniezne netto
14.475 tys. zt.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spétki,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
. przymusowego zaniechania dotychczasowej dziatalnosci. Zwracamy uwage na opisane w pozycji IX pkt. 2, 4 i 5
informacji dodatkowych, sprawy sporne toczace sie pomiedzy Spotka, a GPPI S.A., ktore w przypadku

niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia moga spowodowa¢ straty, ktérych wartos¢ w chwili obecnej jest trudna
do oszacowania.
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lll. Cze$¢ szczegélowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Prowadzenie rachunkowo$ci wediug MSR i MSSF Spétka rozpoczefa od dnia 1 stycznia 2009 roku. Zgodnie z
MSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” na
dzien przejscia na MSSF, j. 1 stycznia 2008 roku Spétka dokonata odpowiednich przeksztatcen dostosowujac
dane statutowego sprawozdania finansowego za rok poprzedni do zasad jakie zostaly zastosowane przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg MIKROBIT - Sp. z 0.0. w Lublinie.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazujg, ze udokumentowanie operacii
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spotka posiada instrukcje inwentaryzacyjnga w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji materiaféw produkcyjnych i potwierdzamy poprawnosé jej
przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaly ujgte w ksiegach rachunkowych badanego okresu.
Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatno$¢ aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreélenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw

2.1,

2.2

23.

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan rzeczowych aktywoéw trwalych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spotki | wynika z nastepujacego zestawienia: [w tys. zi]

Wyszczegolnienie Wartosé Umorzenie Warto$¢ netto
poczatkowa
Srodki trwale 7.085 481 6.604
Razem 7.085 481 6.604

Informacje w zakresie wartoSci poczatkowej i umorzen poszczegolnych tytutdéw rzeczowych aktywéw trwatych
zostaly zaprezentowane przez badang Spotke w nocie nr 3 informaciji dodatkowej.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchodow jest kompletna i prawidtowa.

ObcigZenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych skladnikach majatku zostaly przedstawione
w nocie nr 16 informacji dodatkowej i wynoszg 280 tys. zi.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czgsci obejmujacej majatek dtugoterminowy dotycza;
— udziatow i akcji w podmiotach zaleznych 4.634 tys. z
— bankowych lokat dtugoterminowych 4.866 tys. zt
— udziatéw w pozostatych jednostkach Stys. zt

Skfadniki te zostaly wycenione zgodnie z ponizszymi zasadami:

— w wartosci godziwej lub zdyskontowanych przeplywow pienieznych wedlug zasad opisanych
w nocie nr 5 informacji dodatkowej

Skutkiem zastosowania zasad wyceny ustalono odpisy aktualizujace w kwocie 4.707 tys. zt, z tego w roku
badanym dokonano korekty wartosci na kwote 71 tys. z}, ktora wystarczajaco urealnia utrate wartosci tych
aktywow.

Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w kwocie 7.985 tys. zt zaprezentowane
w nocie 7 informacji dodatkowej stanowia;

Materialy 605 tys. zt

Polprodukty i produkcja w toku 204 tys. zt

Produkty gotowe 1.263 tys. 2t

Towary 5913 tys. zt
|
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Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogq spisu z natury oraz weryfikacji dokumentéw na dzien 31 grudnia
2009 roku. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow wynosi
966 tys. zt.

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci
Stan naleznoéci na dzien 31 grudnia 2009 roku ilustnjje ponizsze zestawienie:
Wyszczegdlnienie Kwota
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8.511 tys. #
Pozostate naleznosci 2.864 tys.
Na podstawie inwentaryzacji naleznoéci z tytulu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 31 pazdziernika
2009 roku ustalono, ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentow w 44%. Do dnia badania,
tj. 15 kwietnia 2010 roku z ogélnej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2009 roku
sptacono naleznosci na kwote 2.592 tys. z}, co stanowi 30,5%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace ich wartosé
w kwocie 1.193 tys. zt.
Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Gtownymi pozycjami innych naleznosci sg;
— nalezno$ci budzetowe 234 tys.
— inne naleznosci od jednostek powigzanych 2.526 tys.
— pozostate naleznosci od osob trzecich 104 tys. zi
25. Srodki pienigzne
Inwestycje krotkoterminowe stanowig 8,6% aktywow i obejmujg miedzy innymi:
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 545 tys. zt
— lokaty terminowe o terminie zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce 2.886 tys. zt
Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury, a stany $rodkéw pienieznych na
rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku przez banki obstugujace
Spotke.
Wycena srodkow pienigznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej, natomiast lokaty o okresie zapadalno$ci do 3 miesigcy zostaly wycenione w wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2009 roku.
o j 1.
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2.6. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano jako krotkoterminowe

w kwocie 74 tys. zi, ktére obejmuja;

— ubezpieczenie pojazdow 17 tys. zt
— koszty dokumentacji przygotowania produkgii 44 tys. zt
— pozostale 13 tys.
Rozliczenia migdzyokresowe Spdtka zaprezentowata w aktywach obrotowych w sposob prawidtowy.
2.7. Kapital wiasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu z sytuacii finansowej wynosi 34.558 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sig o kwote 2.888 tys. zt
Zmiana ta dotyczyta:
— zwigkszenia kapitalu zakladowego z tytulu emisji akcii serii E1 2.680 tys. 4
— zmniejszenia kapitalu zapasowego z tytutu podziatu wyniku finansowego 7.388 tys. zt
— przeznaczenie nadwyzki ze sprzedazy akcji na pokrycie strat 8.758 tys. 7t
— zmnigjszenia kapitalu z aktualizacji wyceny 418 tys. zt
— zwiekszenia z tytulu zysku roku badanego 103 tys. #
— zwigkszenia z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych, z tytulu sprzedazy i 16.669 tys. zt

likwidacji srodkéw trwatych

W badanym roku kwota kapitatu zaktadowego zwigkszyta sie o kwotg 2.680 tys. zt do kwoty 30.681 tys. zt

z tytutu emisji akcji serii E1.

2.8. Zobowigzania dlugoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota
Zobowigzania leasingowe 1.225 tys. 2t
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 666 tys. zt
Rozliczenia migdzyokresowe 885 tys. zt
— rezerwy na odprawy emerytalne 251ys. 2
— przychody ze sprzedazy srodka trwalego w leasingu 848 tys. zi
- refundacje naktadéw z PFRON 12tys. zt

Zobowigzania leasingowe z tytulu uzywania $rodkéw trwatych na podstawie uméw przypadajq do sptaty

w okresie od 1 roku do 5 lat po okresie bilansowym.

Wyliczenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka przedstawita w nocie 13 informacii

dodatkowych.

Zobowigzania z tytulu rezerwy na $wiadczenia pracownicze utworzone w ciezar wyniku finansowego roku
badanego w kwocie 25 tys. zl, stanowi zdyskontowang sume zobowigzan na odprawy emerytalne
i niewykorzystane urlopy. Przyjeta stopa dyskonta wynosi 5,5%. Rezerwe na te $wiadczenia Spotka ustalita

}v oparciu o obliczenia wykonane przez aktuariusza.
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2.9. Zobowigzania krotkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie Kwota
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 149 tys. zt
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 2.356 tys. zt
— zobowigzania z tytulu usiug i dostaw 1.473 1ys. 2t
— z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 409 tys. zt
— z tytulu wynagrodzen 160 tys. zt
— pozostate 314 tys. zt
Rozliczenia migdzyokresowe 259 tys. zt
— rezerwy na urlopy 108 tys. zt
- przychody zwigzane z leasingiem do rozliczenia w 2010 roku 161 tys. zt

Kredyty obejmujg kredyty w rachunku biezacym podlegajacy sptacie w 2010 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania, tj. do dnia 15 kwietnia 2010 roku zostaly optacone na
kwote 1.222 tys. 2, co stanowi 82,9% ogdtu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone po $rednim kursie ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Zobowigzania z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze utworzone w ciezar wyniku finansowego roku
badanego w kwocie 108 tys. zt, stanowi zdyskontowana sume zobowigzan na odprawy emerytalne
i niewykorzystane urlopy. Przyjeta stopa dyskonta wynosi 5,5%. Rezerwe na te $wiadczenia Spotka ustalita
w oparciu o obliczenia wykonane przez aktuariusza.

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych
ewidencji ksiggowej potwierdzonych weryfikacjg na dzien 31grudnia 2009 roku.

2.10. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku obejmuje:

Przychody ze sprzedazy produktow, towaroéw i materiatow 21.636 tys. zt
z tego przypada na:

~ przychody ze sprzedazy produktow i ustug 6.627 tys. zt
— przychody ze sprzedazy towarow i materialéw 15.009 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i towaréw handlowych dotycza gtownie sprzedazy:

— dla odbiorcéw krajowych 20.463 tys. zt
— dla odbiorcdw zagranicznych 1173 tys. 2t

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogélinego zarzadu obejmuja;

— koszt wlasny sprzedazy 16.903 tys. zt

— koszty sprzedazy 4278 tys. zt

— koszty ogoinego zarzadu 3478 tys. zt
A(NI A
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Przychody ze sprzedazy, koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty og6lnego zarzadu ustalono
z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosgi.

Pozostate przychody wynosza 3.573 tys. zt i dotycza;

— zysku ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 476 tys. zi
— rozwigzanych odpisdw aktualizujacych wartos¢ zapasow 1.900 tys. zt
— wyniku na sprzedazy budynku rozliczanego w czasie 914 tys. 2
— nadwyzek inwentaryzacyjnych 99 tys. 2t
— rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci T4 tys. 4
— refundacji z PEFRON 51tys.
— pozostale 59 tys. zt

Pozostate koszty wynosza 1.056 tys. zt i obejmujg w szczegblnosci:

— aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych 754 tys. 2t
— spisane naleznosci 49 tys. 7t
— niedobory inwentaryzacyjne 202tys.
— pozostale Bltys.

Pozostale przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej zostaly poprawnie zakwalifkowane i wiasciwie
zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.11. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spétka osiagneta wynik dodatni z dziatalnosci finansowej w kwocie 605 tys. zt.
Przychody finansowe pochodzg z:

— odsetek 979tys.
— innych przychodéw 19 tys. zt

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odsetki od umow leasingowych 190 tys. zi
— odsetki od zobowigzan 122 tys. zt
— akiualizacje wartosci inwestycji o Ttys. 4
— inne koszty 10tys. #t

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow.

2.12, Wynik finansowy brutto

Na dodatni zysk brutto w kwocie 99 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, skiada sie obliczona
narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

— zysk brutto ze sprzedazy 4733 tys. zt
— ujemny wynik z dziatalnoéci pozostalej 5239 tys. z
- Zysk z dziatalnosci finansowej 605 tys.

-
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2.13. Podatek dochodowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano podatek dochodowy, na ktory sklada sie czesé
odroczona w kwocie 4 tys. z1.

Podatek w czesci biezacej nie wystepuje z racji ustalonej straty podatkowej, co wynika ze zlozonej deklaragji
podatkowsj. Na podatek odroczony, ustalony na dzie konczacy rok obrotowy, skiadajg sie:

— utworzone aktywa na podatek odroczony : 28 tys. i
— utworzona rezerwa na podatek odroczony 24 tys. #t

Spotka utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejsciowymi ujemnymi
réznicami migdzy wartoéciq ksiegowa i podatkows: zapasow, rezerw oraz w zwigzku ze stratami
podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyta takze rezerwg na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejsciowymi réznicami
miedzy wartoscig ksiegowq i podatkowa;: srodkow trwalych i naleznych odsetek.

W roku badanym Spétka dokonywata transakcji bezposrednio z kapitalem wiasnym i transakcje te
powodowaty powstanie podatku odroczonego. Ksiggowania w zmianie stanu podatku odroczonego
w zwigzku z tymi transakcjami dokonano bezpos$rednio z kapitatem w kwocie 98 tys. zt.

2.14. Catkowity dochod

Zysk netto w kwocie 103 tys. zt, zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat ustalony
prawidiowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w zalozeniach koncepcyjnych do  standardéw
miedzynarodowych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objaénienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagaja od Spotki postanowienia wszystkich
standardow miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2009 roku.

W pkt. IX 2, 4, 5 i 6 informacji dodatkowych opisano sprawy spome toczace sie pomiedzy Spotka a GPPI S.A.
Niekorzystne rozstrzygniecia tych spraw moga narazic Spotke na straty, ktorych wartos¢ w chwili obecnej
oscyluje w granicach 5 min zlotych, a ich wplyw na sytuacje ekonomiczno finansowa Spotki jest trudny do
oszacowania.

4. Ocena prawidlowos$ci sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metodg po$rednig.

n/n\\n t'\
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Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodow iinformacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoiki,
a poszczegolne strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych,
nie wynikajg ze zmiany stanu tych skladnikéw, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Wyjasnienie powyzszych réznic Spétka przedstawita w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

o

Ocena prawidtowo$ci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw.

o

Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawieraja zakres ujawnief zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

W pkt. IV sprawozdania z dziatalnoéci Spétki Zarzad wskazuje na ryzyka, ktore moga mieé istotny wplyw na
wynik finansowy Spotki, w tym z tytutu ewentualnej utraty instrumentow finansowych w postaci obligagii
GPPI S.A. bgdacych aktualnie w posiadaniu spotki zaleznej Szame Sp. z 0.0. w Bitgoraju. Sytuacja Spotki zostata
opisana w sprawozdaniu finansowym w pkt. IX 2, 4, 5 6 do ktorego odwoluje sie Zarzad.

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikdw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testéw wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my rowniez
w odniesieniu do rozrachunkoéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowoéci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, kiére moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidiowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

- j o
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylimy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskaliémy teZ pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesé¢
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr ewid. 5577

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DORADCA

Zesp6t Doradcow F{inansowo-Ksngowych Spétka z 0.0.
nrewid. 232 /

b

ko)

Lublin, dnia 26 kwietnia 2010 roku

Grazyna Kutnik, nr ewid. 5691

Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA

Zespdl Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr ewid. 232

Uankud,
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2008-2009

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzier: 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia
2009 roku. -

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2008, 2009.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeptywéw pienieznych za lata; 2008, 2009.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowe;.

Przyjete zatoZenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu informacji okre$lonych
przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowiazania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwafe i obrotowe,

¢) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, zobowigzania diugoterminowe,
diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

— Jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krétkoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe,

d) wprowadzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat) informacje w zakresie wyniku
dziafalnosci finansowe;,

v (A\ ‘Q N \ﬂ
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