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I. INFORMACJIE OGOLNE O SPOLCE

Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. powstaty w wyniku przeksztatcenia w 1991 r.
przedsiebiorstwa panstwowego ,Zaktady Przemystu Dziewiarskiego Mewa” w jednoosobowg
spotke Skarbu Panstwa. W latach 1997 - 2007 akcje Spotki notowane byly na publicznym
rynku CeTO, a od 3.01.2007 r. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna odziezy
- PKD 4771Z.

II1. LAD KORPORACYJINY

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Emitent o$wiadcza, Zze w zakresie tadu korporacyjnego,
przestrzega zasad okreslonych wymogami , Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”
- za wyjatkiem:

Czesc 1

.Spotka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internetu, nie

rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej”

- w opinii Emitenta stosowanie tej zasady wigze sie z koniecznoscig ponoszenia przez Spotke

dodatkowych kosztow.

Czes¢ 11

Zasada 1

.Spotka nie zamieszcza w sprawozdaniach rocznych z dziatalnosci Rady Nadzorczej informacji

dotyczacej pracy jej komitetow”

- zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze w strukturze Rady Nadzorczej Emitenta nie
zostaty powotane komitety.

Zasada 2

~Spoétka nie zapewnia funkcjonowania swojej strony internetowej w jezyku angielskim”

- w opinii Emitenta stosowanie tej zasady wigze sie z koniecznoscig ponoszenia przez Spotke
dodatkowych kosztow.

Czesc¢ 111

Zasada 7

»W ramach struktury Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonuje komitet audytu”

- w opinii Emitenta w sytuacji gdy Rada nadzorcza skfada sie z minimalnej wymaganej przez
prawo liczby cztonkdw, to sama Rada wykonuje zadania komitetow.

Informacje uzupetniajace:

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent umieszczony jest na stronie
internetowej Spotki.

2. W zakresie stosowanych w spétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, regulacje w tym zakresie
stanowi ,Instrukcja kontroli przeptywu informacji poufnej w Zaktadach Dziewiarskich Mewa
S.A. w Bilgoraju”.

Przedmiotowa Instrukcja ma zastosowanie wobec:

a/ osbéb zatrudnionych w Zaktadach Dziewiarskich Mewa S.A. na podstawie umowy o prace,
umowy zlecenia, kontraktu lub umowy o wspétpracy,

b/ cztonkéw Zarzadu,

¢/ cztonkow Rady Nadzorczej.

+ w/w Instrukcja okresla procedure przeptywu informacji poufnej, jak rowniez procedure
uniemozliwiajacg wykorzystywanie tejze informacji oraz zasady kontroli przestrzegania
wymienionej procedury,

« informacjg poufng jest kazda informacja, ktora w jakikolwiek sposéb jest zwigzana
z przedmiotem dziatalno$ci Mewa S.A. , a nie zostata podana do publicznej wiadomosci,

Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadéw Dziewiarskich Mewa S.A. w 2009 r. 2



ktdora po ujawnieniu mogtaby w istotny sposob wptynaé na cene lub wartos¢ papieru
wartosciowego do czasu podania jej do publicznej wiadomosci,

« dokumenty zawierajgce informacje poufng przechowywane sgq w miejscach dostepnych
jedynie osobom upowaznionym, ktérym informacje te sg niezbedne do wykonywania
obowigzkéw pracowniczych, a wszelkie zbedne kopie tych dokumentéw natychmiast sq
niszczone,

e informacje zamieszczane w katalogach komputerowych zabezpieczane sgq hastem i sg
dostepne wytacznie osobom posiadajacym odpowiednie uprawnienia,

+ o0soby posiadajace dostep do informacji poufnych mogacych miec istotny wptyw na cene
i wartos¢ akcji nie mogg sktada¢ zlecen dotyczacych akcji Mewa S.A. w czasie okreséw
zamknietych,

*+ nowo zatrudniane osoby, na stanowiskach na ktdérych posiadajg dostep do informacji
poufnych, podpisujg w dniu przyjecia do pracy stosowne oswiadczenie o zapoznaniu sie
Zz obowigzujacymi zasadami w tym zakresie, natomiast nowo powotani cztonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej w dniu ich wybrania.

Kapital akcyjny Spotki
Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2009 r. wynosi 30.681.055,52 (trzydziesci
miliondw sze$cset osiemdziesiat jeden tysiecy piecdziesigt pie¢ 52/100) ztotych i dzieli sie na:
1/ 103.392.000 (sto trzy miliony trzysta dziewiecdziesigt dwa tysiqce) akcji serii A o wartosci
nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach 000.000.1- 103.392.000,

2/ 100.000.000 (sto miliondw) akcji serii B o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja,
o numerach 000.000.1 - 100.000.000,

3/ 12.000.000 (dwanascie milionéw) akcji serii C o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda
akcja, o numerach 000.000.1 - 12.000.000,

4/ 2.584.704.000 (dwa miliardy pieéset osiemdziesiagt cztery miliony siedemset cztery tysigce)
akcji serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach od
000.000.000.1 do 2.584.704.000,

5/ 268.009.552 (dwiescie szes$cdziesigt osiem miliondw dziewiec tysiecy piecset piecdziesigt
dwie)akcje serii E1 o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach od
000.000.001 do 268.009.552.

Emisja akcji serii E1

W dniu 23.01.2009 r. Emitent, wykonujac uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2008 r., zawart z 3 akcjonariuszami Grupy
Pactor-Potempa Inkasso SA (tj. spotki: Potempa Inkasso Sp. z 0.0., Pactor Sp. z 0.0. i Obstuga
Wierzytelnosci Faktor Sp. z 0.0.) umowy objecia przez tych akcjonariuszy tgcznie 268.009.552
akcji na okaziciela serii E1 Emitenta (o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz)
w zamian za wkfad niepieniezny w postaci tacznie 2.528.392 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A Grupy Pactor-Potempa Inkasso SA stanowigcych 43,78% kapitatu tej
spotki i dajacych 53,37% ogdlnej liczby wszystkich gtoséw w tej spodice. Zarzad Emitenta
wycenit wktad niepieniezny na kwote 2.680.095,52 zt. Wycena w tej wysokosci zostata
zaakceptowana przez biegtego rewidenta powotanego przez sad rejestrowy.
W dniu 20.02.2009 r. Mewa S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 lutego 2009 roku,
0 zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
kwoty 30 681 055,52 zt (stownie: trzydziesci miliondw szes$céset osiemdziesigt jeden tysiecy
piec¢dziesigt pie¢ 52/100 ztotych). Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato dokonane
poprzez emisje 268.009.552 (stownie dwiescie szescdziesigt osiem miliondw dziewiec tysiecy
piecset piecdziesigt dwie) akcje serii E 1 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz).
W wyniku emisji akcji serii E1, nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.
Wyemitowane akcje zostaty objete przez:
1) Spotke Potempa Inkasso Sp. z 0.0. w liczbie 134.004.776 (sto trzydziesci cztery miliony

cztery tysigce siedemset siedemdziesigt szes¢) akcji,
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2) Spotke Pactor Sp. z 0.0. w liczbie 106.477.954 (sto sze$¢ miliondw czterysta siedemdziesiat
siedem tysiecy dziewiecset pie¢dziesiagt cztery) akcje,

3) Obstuga Wierzytelnosci "Faktor" Sp. z o.0. w liczbie 27.526.822 (dwadziescia siedem
miliondw pieéset dwadziescia szesc¢ tysiecy osiemset dwadziescia dwie) akcje.

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 30.681.055,52 (trzydziesci miliondw

szes$cset osiemdziesiat jeden tysiecy piec¢dziesiagt pie¢ 52/100) ztotych.

Udziat akcji serii E 1 w kapitale ogdlnym Spoétki wynosi 8,73%.

W dniu 31.03.2009 r. Zarzad Spotki otrzymat Uchwate nr 142/2009 Zarzadu GPW w Warszawie

S.A. z dnia 31.03.2009 r. na podstawie ktdérej Zarzad Gieldy postanawia wprowadzi¢ z dniem

02.04.2009 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 268.009.552

akcji serii E1 Spotki Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden

grosz).

W dniu 01 kwietnia 2009 r. Emitent otrzymat komunikat z Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych S.A. , ze na podstawie Uchwaty Nr 104/09 z dnia 18.03.2009 r. Zarzadu KDPW

S.A., w dniu 02 kwietnia 2009 r. nastgpi rejestracja 268.009.552 akcji serii E1.

W dniu 23.04.2009 r. Emitent, wykonujac uchwate nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 grudnia 2008 r., zawart z 3 akcjonariuszami Grupy Pactor-
Potempa Inkasso S.A.(tj. spétki: Potempa Inkasso Sp. z 0.0., Pactor Sp. z o.0. i Obstuga
Wierzytelnosci Faktor Sp. z 0.0.) umowy objecia przez tych akcjonariuszy tgcznie 124.169.248
imiennych akcji serii E2 Emitenta (o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz) w zamian
za wkiad niepieniezny w postaci tacznie 1.171.408 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
Grupy Pactor-Potempa Inkasso S.A. stanowigcych 20,28% kapitatu tej spoétki i dajacych
24,73% gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Spotka Potempa Inkasso Sp. z 0.0. objeta
62.084.624 akcji, Spotka Pactor Sp. z o0.0. objeta 49.331.446 akcji a Spodtka Obstuga
Wierzytelnosci , Factor” Sp. z 0.0. objeta 12.753.178 akcji. Po dwukrotnym wezwaniu spotek:
Faktor Sp. z 0.0., Pactor Sp. z 0.0. oraz Potempa Inkasso Sp. z 0.0. do odbioru akcji GPPI S.A.
- w dniu 6.08.2009 r. Mewa S.A. zwrdcita petnomocnikowi ww. akcjonariuszy 1.171.408 akcji
imiennych uprzywilejowanych spotki GPPI S.A., tj. 20,28 % akcji ogotem tej Spotki i dajacych
prawo do 24,73 % gtoséw na WZ, wniesionych do Mewa SA jako aport w zamian za emisje
akcji serii E2. Zwrot akcji nastgpit w zwigzku z niezarejestrowaniem przez sad gospodarczy
w Lublinie podwyzszenia kapitatu Mewa S.A. o emisje aportowgq akcji serii E2.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2009 r.:

Jozef Kiszka 340.864.710 akgji udziat 11,11 %
Dorota Kenicer 226.622.400 akcji udziat 7,39 %
Potempa Inkasso Sp. z o.o. 134.004.776 akgcji udziat 4,37 %
Pactor Sp. z 0. o. 106.477.954 akgji udziat 3,47 %
Faktor Sp. z o. o. 27.526.822 akcji udziat 0,9%
Pozostali akcjonariusze 2.232.608.890 akgcji udziat 72,76 %
Ogoétem 3.068.105.552 akcji udziat 100,00 %

Sktad akcjonariatu na dzien 31.12.2008 r.:

Jozef Kiszka 340.864.710 akgji udziat 12,17 %
Dorota Kenicer 226.622.400 akgji udziat 8,09 %
Marek Winiarczyk 43.040.640 akgcji udziat 1,54 %
Pozostali akcjonariusze 2.189.568.250 akgji udziat 78,20 %
Ogotem 2.800.096.000 akcji udziat 100,00 %

Powyzsze zestawienia prezentujg rowniez stan posiadania akcji Emitenta przez
wszystkie osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Wiadze Mewy S.A.
Walne Zgromadzenie

W 2009 r. Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oraz Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.

W dniu 31.03.2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre podjeto
nastepujace uchwaty:

- uchwata o wprowadzeniu zmian w Statucie Spotki

- uchwata o dokonaniu zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spoiki

W dniu 26.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto nastepujace uchwaty:

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2008 r.

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEWA
za 2008 r.

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2008 r.

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MEWA za 2008
rok

- w sprawie pokrycia straty za 2008 r.

- w sprawie pokrycia straty za 2007 r.

- w sprawie pokrycia straty za 2006 r.

- w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spétki i Wiceprezesowi Zarzadu
Spétki z wykonania przez nich obowigzkow w 2008 r.

- w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2008 r.

- w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej VII kadencji

- w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej VII kadencji

Rada Nadzorcza
W roku obrotowym od 01.01.2009 do 31.12.2009 Rada Nadzorcza Zaktadéw Dziewiarskich
Mewa S.A. pracowata w zmiennym skfadzie:

0d 01.01.2009 do 31.03.2009

Norbert Koziot — przewodniczacy

Marek Winiarczyk — wiceprzewodniczacy
Michat Dabrowa - Karasinski — sekretarz
Jacek Drozd - cztonek

Jan Czechowski — cztonek

0Od 31.03.2009 do 26.06.2009

Norbert Koziot — przewodniczacy

Krzysztof Nowak - cztonek, wiceprzewodniczacy od 24.04.2008r.
Michat Dgabrowa - Karasinski — sekretarz

Jan Czechowski - cztonek

Pawet Lozinski — cztonek

0Od 26.06.2009 do 31.12.2009

Jan Czechowski — przewodniczacy
Zbigniew Jadczyszyn - wiceprzewodniczacy
Michat Dabrowa - Karasinski — sekretarz
Artur Bara - cztonek

Ryszard Piebiak - cztonek

Rada Nadzorcza pracowata ciagle w 5 osobowym sktadzie.
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W okresie tym Rada Nadzorcza odbyta sze$¢ posiedzen oraz podjeta 27 uchwat, w tym 4
uchwaty podjete zgodnie z art. 19 ust. 4 Statutu.

Zgodnie z postanowieniami kodeksu Spétek Handlowych i Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza
sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Rada Nadzorcza w omawianym okresie sprawozdawczym zajmowata sie:

- analizg i oceng biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki, a w szczegdlnosci na
osigganym przez Spoétke poziomie sprzedazy, kosztow, zapasdw naleznosci
i zobowigzan, rentownosci i zyskownosci oraz ptynnosci finansowej,

- analizg dziatan restrukturyzacyjnych, zmierzajacych do redukcji kosztow a tym
samym do poprawy zyskownosci przedsiebiorstwa,

- analizg i oceng wspotpracy Mewa S.A. ze spotkg zalezng GPPI S.A.

- kontrolg realizacji plandw dziatalnosci Mewa SA,

- sporzadzeniem sprawozdania z dziatalnosci RN,

- oceng jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki i jednostkowego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Mewa SA,

- oceng wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty Spotki za 2008 rok,

- oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mewa
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mewa,

- dokonaniem wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej Mewa S.A.

- wyborem Zarzadu na VII kadencje.

Zarzad
W 2009 roku Zarzad pracowat w nastepujacym sktadzie:
1. Jozef Kiszka — prezes Zarzadu - w okresie 1.01.-26.06.2009, wiceprezes Zarzadu w okresie
26.06.2009 - 31.12.2009 .
2. Dorota Kenicer - wiceprezes Zarzadu w okresie 1.01.-26.06.2009
prezes Zarzadu - 26.06.2009 - 31.12.2009 r.
3. Piotr Potempa - wiceprezes Zarzadu w okresie 1.05 - 26.06.2009 r.

Zarzad kierowat Spotka zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu,
Regulaminu Zarzadu i Regulaminu Organizacyjnego Mewy S.A. Gtéwnym celem dziatalnosci
Zarzadu w 2009 r. byta realizacja Planu Spétki na 2009 r. Zarzad w ciggu 2009 r. odbyt
35 posiedzen, w czasie ktorych podjat uchwaty dotyczace m.in.:

1. Przydziatu akcji Spotki serii E1 oraz E2 akcjonariuszom w zwigzku z realizacjg uchwaty NWZ

Mewa SA w sprawie emisji aportowej,

przyjecia sprawozdania Spoétki za 2008 r.,

przyjecia planu Spétki na 2009 r.

odkupienia od ING czesci nieruchomosci oraz jej ostatecznej sprzedazy spotce BRW SA.,

zwotania Zwyczajnego WZ Spétki oraz wnioskéw i projektow uchwat na Wz,

odwotania prokury i ustanowienia nowej prokury jednoosobowej,

wyboru standardéw stosowanych w rachunkowosci oraz sprawozdawczosci w Spoétce oraz

w Grupie Kapitatowej,

8. aktualizacji wartosci Szame sp. z o.0.,

9. przecen zapasoéw wyrobow i towardw,

10. aktualizacji wartosci naleznosci oraz wartosci $rodkow trwatych,

11. podwyzszenia kapitatu w spoétce zaleznej Szame Sp. z 0. oraz objecia w niej udziatéw przez
Mewa S.A.,

12.przyjecia raportu z przegladu przez bieglych rewidentéw sprawozdania finansowego
za I potrocze 2009,

13.zwotania NWZ oraz wnioskéw i projektow uchwat na NWZ,

14.ustalenia nowego Regulaminu Organizacyjnego Mewa S.A. oraz Regulaminu
wynagradzania,

NouhRWN
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15. przekazania darowizn,

16. objecia obligacji wyemitowanych przez GPPI SA oraz udzielenia pozyczki tej Spotce,
17.zwofania NWZ GPPI SA,

18. wydzierzawienia Wydziatu Dzianin spotce Szame sp. z 0.0.,

19. zwotania Zgromadzenia Wspdlnikédw Szame Sp. z o.0.

Uchwaty Zarzadu zapadaty jednomysinie, z posiedzen spisywano protokoty. Ponadto na
posiedzeniach Zarzadu podjeto szereg decyzji (ujetych w protokotach) odnoszacych sie do
realizacji uchwat organdw Spotki.

Zasady powotywania i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu okresla
statut Spotki. Informacje ws. zasad zmiany statutu przedstawia art. 27 ust. 2 i 3 Statutu.
Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia okresla Kodeks Spétek Handlowych oraz Statut
Spotki.

Statut, a takze regulamin Walnego Zgromadzenia, regulamin Rady Nadzorczej oraz
regulamin Zarzadu dostepne sg na stronie internetowej Spoétki.

Informacja dotyczaca warto$ci wynagrodzen otrzymanych w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce zaprezentowana zostata w
pkt. IX.4 sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatlowa Mewa
Na dzien sporzadzenia sprawozdania, Grupa Kapitatowa Mewa, oprécz Emitenta, obejmuje:
- Szame sp. z 0.0. z siedzibg 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62, w ktorej Mewa S.A.
posiada 100% udziatéw;
- Meva Fashion sp. z 0.0. z siedzibg ul. Krzeszowska 62, 23 - 400 Bitgoraj, w ktorej Mewa
S.A. posiada 100% udziatow;
- GPPI S.A. z siedzibg 60-854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, w ktérej Mewa S.A.
posiada 43,78% ogodlnej liczby akcji dajacych 53,37% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem i GK Mewa.

III. INFORMACJE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy
KRAJ

Przychody ogoétem wyniosty 17.712,1 tys., tj. 26 % wiecej niz w 2008 r., w tym ze sprzedazy
towarow i materiatéw 14.492 tys, zi.

EKSPORT

Przychody zrealizowano w wysokosci 3.924 tys. zi, tj. 94 % w stosunku do 2008 r.

Dla celéw wewnetrznych analiz do przychodéw ze sprzedazy eksportowej zaliczana jest
wymiana wewnatrzwspolnotowa, realizowana gtownie przez posrednikow krajowych pod
konkretne zamoéwienia odbiorcow zagranicznych.
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Tabela 1. Przychody w 2009 r. z podziatem na grupy produktowe oraz kierunki

sprzedazy (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2009 r. 2008 r. 2009/2008 %
1 2 3 4
1. Sprzedaz na kraj 17.712 14.112 126 %
Wyroby konfekcyjne 1.144 8 .637 13 %
Dzianiny 1.270 93 1 366 %
Pozostate 112 365 31 %
Towary i materiaty: 14.492 4.597 315 %
- towary 12.936 4. 553 284 %
- materiaty 1.556 44 3536 %
Ustugi pozostate 694 420 165 %
2. Sprzedaz na eksport 3.924 4.154 94 %
Wyroby: 3.373 3.879 87 %
- sprzedaz bezposr. do
odbiorcéw zagranicznych 308 548 56 %
-sprzedaz
wewnatrzwspolnotowa 314 439 72 %
- sprzedaz do krajowych
poérednikéw eksport.. 2.751 2 892 95 %
Pozostate 5 26 19 %
Towary i materiaty 517 169 306 %
Dzianiny 29 80 36 %
Ogotem chod e
9 przychody 2 21.636 18.266 118 %

sprzedazy

RYNEK KRAJOWY

Produkt

W 2009 roku Spotka sprzedawata bielizne i ubiory pod nastepujacymi markami:

MEWA
LOOKat

JOHN BRADLEY

PICCOLO

MEVA FASHION

W 2009 roku zostata wprowadzona do sprzedazy nowa grupa asortymentowa wyrobdw

- bielizna z dzianiny wiskozowej i bawetnianej

- bielizna i ubiory z materiatéw z zakupu

- pizamy bawetniane i szlafroki dla mezczyzn

- pizamki i koszulki nocne dla dzieci

- odziez wierzchnia

wierzchnich pod markg Meva Fashion.
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Tabela 2. Przychody krajowe ze sprzedazy wyrobow wiasnych, towarow i materialow
w 2009 r. w podziale na marki i grupy asortymentowe (w tys. zt)

Dominujacym kanatem dystrybucji jest w Spotce kanat przedstawicieli handlowych.

Grupa towaréw, MARKA 2009 r. |Struktura %)|2008 r.| Struktura % [2009/2008 %
Bielizna damska z dzianiny wiskozowej 6 652 39,09%| 5 311 38,79% 125,25%
Bawetna i inne nowe dzianiny z zakupu 1772 10,41%| 4 925 35,97% 35,98%
1. LOOKat bielizna nocna z tkanin (satyna) 75 0,44%| 1 823 13,31% 4,11%
2. LOOKat bielizna nocna z dzianin

(bawetna) 1 653 9,71%)| 1 705 12,45% 96,95%
3. LOOKat towary konfekcyjne 44 0,26%| 1 397 10,20% 3,15%
Bielizna meska JOHN BRADLEY 129 0,76% 175 1,28% 73,71%
Meva Fashion 1407 8,27% 0 0,00%

Bluzki LOOKat 1 808 10,62%| 1019 7,44% 177,43%
Towary do Szame 1758 10,33% 378 2,76% 465,08%
Materiaty 1 556 9,14% 44 0,32% 3536,36%
Pozostate 1936 11,38%| 1 840 13,44% 105,22%
Razem 17 018 100,00%|13 692 100,00% 124,29%

Dystrybucja

Tabela 3. Wartosc¢ sprzedazy w poszczegolnych kanatach dystrybuciji (w tys. zt)

Lp. |[Kanat dystrybuciji 2009 | Struktura % | 2008 | Struktura % | 2009/2008 %

1. |Przedstawiciele Handlowi 8 220 48% 7 858 57% 104,61%

2. |Szame 2 889 17% 138 1% 2093,48%

3. |Salony witasne 1827 11%| 1736 13% 105,24%

4. |Hurtownie 134 1%| 2 048 15% 6,54%
Pozostali odbiorcy, w tym

5. lfirmy produkcyjne 3948 23%| 1912 14% 206,49%
Ogdtem 17018 100%| 13692 100% 124,29%

EKSPORT

2
3.
4

Gtownymi rynkami docelowymi sprzedazy eksportowej w 2009 roku byly (% udziat
w sprzedazy eksportowej):
1.

Niemcy - 32 %

Rosja, Ukraina i kraje nadbattyckie — 22 %
Francja - 21 %

Wielka Brytania - 17%

Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadéw Dziewiarskich Mewa S.A. w 2009 r.



Tabela 4. Rynki docelowe oraz wartosc¢ sprzedazy w 2009 r.

Struktura Struktura 2009 /

Kraj 2009 r. 2009% 2008 2008% 2008%
1 2 3 4 5 6

Francja 831 21 % 1235 30 % 67 %
W. Brytania 679 17 % 983 24 % 69 %
Niemcy 1224 32 % 673 16 % 182 %
Rosja, Ukraina, kraje
nadbattyckie 867 22 % 642 15 % 135 %
Stowacja 34 1% 105 3% 32 %
Pozostali 289 7 % 516 12 % 56 %
Razem EKSPORT 3924 100,00 % 4154 100,00% 94 %

Wyniki i sytuacja finansowa Spoétki

W 2009 roku Mewa S.A. osiggneta przychody netto w wysokosci 21.636 tys. zi, tj. o
18 % wyzsze niz w 2008 r. W 2009 roku nastapita znaczaca poprawa osigganych wynikow.
Spotka uzyskata przychody o 18% wieksze w stosunku do zaprezentowanych danych
porownywalnych. Mewa S.A. osiggneta w II pétroczu zysk w wysokosci 1.030 tys. zi
oraz zysk roczny w wysokosci 103 tys. zt. Kluczowe znaczenie dla zwiekszenia wolumenu
obrotow miato poszerzenie oferowanego asortymentu, zwlaszcza o dzianiny i surowce
produkcyjne. Widoczne sg efekty przeprowadzonego procesu restrukturyzacji, zwiaszcza
w obszarze kosztéw ogodlnych i sprzedazy.

Znaczaco zmienita sie struktura sprzedazy. Nastgpit istotny wzrost udziatu w sprzedazy
towarow i materiatdw oraz spadek sprzedazy wyrobdw wiasnych. Wynika to ze zmiany modelu
funkcjonowania Spoétki z przedsiebiorstwa produkcyjnego w firme handlowg i zaopatrywania sie
u zewnetrznych dostawcéw. W lipcu i sierpniu 2009 r. Zarzad zrealizowat zapowiadang
w raporcie rocznym za 2008 r. transakcje wykupu z leasingu zwrotnego i sprzedazy do BRW
S.A. czesci nieruchomosci. Transakcja ma na celu ograniczenie powierzchni uzytkowej
i kosztow eksploatacji. Zysk na transakcji, bedacej czescig procesu restrukturyzacji, wyniost
1.227 tys. zt.

Suma bilansowa ulegta zmniejszeniu o 1.607 tys. zt w stosunku do 2008 r., kapitat
wiasny zwiekszyt sie o 2.881 tys. zt, gtownie w wyniku emisji akcji serii E1. Wzrosta wartos¢
dtugoterminowych aktywéw finansowych, przede wszystkim ze wzgledu na objecie akcji GPPI
S.A., otwarcie lokat dtugoterminowych oraz podwyzszenie kapitalu Szame sp. z o.0.
W aktywach obrotowych zwiekszeniu ulegty naleznosci i zapasy, odpowiednio o 3.970 tys. zt
oraz 3.291 tys. zt. Zobowigzania leasingowe (cze$¢ dilugoterminowa) zmalaty o kwote 1.551
tys. zt, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania zmniejszyty sie o 1.735
tys. zt. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania, Spodtka nie korzysta z kredytdéw i pozyczek,
wykorzystuje natomiast umowe faktoringowg do utrzymywania wsrdd kontrahentéw dyscypliny
do terminowego regulowania ptatnosci. Zmiana warunkow rynkowych i pogorszenie przeptywu
strumieni  pienieznych moze spowodowa¢ konieczno$¢ poszukiwania dodatkowych
zewnetrznych zrddet finansowania. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania potencjalne ryzyko
niewywigzania sie Spotki z posiadanych zobowigzan nalezy oceni¢ jako niskie.

W perspektywie najblizszego roku obrotowego Zarzad koncentrowat sie bedzie na
utrzymaniu i poprawie pozytywnego wyniku osiggnietego w 2009 r. W celu dalszej obnizki
kosztéw, w I kwartale 2010 r. zlikwidowana zostata nierentowna sie¢ sklepow zlokalizowanych
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w galeriach handlowych. W chwili obecnej Spdtka posiada jeszcze jeden tego typu sklep
- finalizowane sg rozmowy majace na celu jego zamkniecie. W obszarze sprzedazy Spoétka
skoncentruje sie na zwiekszeniu dystrybucji poprzez kanat przedstawicieli handlowych — w tym
celu powiekszony zostat zespot sprzedawcdw o kilkoro doswiadczonych oséb.
W opinii Zarzadu, kluczowymi czynnikami, istotnymi dla rozwoju, ogdlnej kondycji

i wynikow finansowych Spétki w 2010 roku beda:

- zagospodarowanie posiadanych aktywow obrotowych,

- sprzedaz biezacych kolekcji oraz wyprzedaze poprzednich,

- 0ogodlna koniunktura makroekonomiczna w Polsce i krajach sasiednich;

- rozwdj sytuacji zwigzanej z GPPI S.A., szczegdtowo opisanej w pkt. IX.2, IX.4 i IX.6

sprawozdania finansowego.

1v. CZYNNIKI RYZYKA MOGACE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC I WYNIKI
MEWA S.A.

Ryzyko zwigzane z posiadanymi instrumentami finansowymi

W strukturze aktywow Spédtka posiada instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ moze ulec
zmianie z powodu zréznicowanych czynnikdéw. Instrumenty, ktérych zmiana warto$ci moze
mie¢ szczegdlny wptyw na wynik finansowy to akcje GPPI S.A., udziaty w Szame sp. z 0.0. oraz
wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez GPPI S.A. sprzedanych do Szame
sp. z 0.0. Zmiana tendencji rynkowych w przypadku GPPI S.A. (akcje GPPI notowane sg na
rynku  NewConnect), zmiana stop procentowych i/lub przemodelowanie sposobu
funkcjonowania Szame sp. z o0.0. albo nieskuteczna windykacja naleznych wierzytelnosci
z tytutu obligacji moze miec istotny wptyw na wynik finansowy Mewy S.A.

Spétka narazona jest takze na ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi naleznosciami
handlowymi, szczegdtowo =zaprezentowanymi w pkt. VIII.8 sprawozdania finansowego.
Niewywigzanie sie kontrahenta ze sptaty wierzytelnosci wobec Spotki moze narazi¢ Spotke na
straty finansowe. Pogorszenie sptywu naleznosci od wielu kontrahentdw moze skutkowad
pogorszeniem ptynnosci Spotki. Spotka stara sie ograniczac to ryzyko poprzez dtuzsze okresy
zapadalnosci zobowigzan, umowy handlowe z dogodnymi terminami ptatnosci zawierane
z najwiekszymi dostawcami, dywersyfikacje odbiorcow oraz wykorzystywanie finansowania
zewnetrznego (faktoring).

Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza
kraju. Wynika to przede wszystkim z rozszerzajacych sie proceséw globalizacyjnych oraz
zwiekszonej wymiany handlowej pomiedzy krajami wspolnotowymi UE. Istotnym zagrozeniem
dla dziatalnosci Mewy S.A. jest niski prog wejscia konkurencji na rynek odziezowy, w tym
bielizniarski - produkcja bielizny nie wymaga duzych naktaddéw inwestycyjnych. Statystyki
dotyczace sektora odziezowego w Polsce wykazujg wystepowanie duzej iloéci matych
producentéw, co czyni rynek wysoce konkurencyjnym. Moze to powodowaé konieczno$c
wprowadzenia obnizki ceny jednostkowej produktu (jako efekt dostosowania sie do oferty
konkurentéw) i spadek osigganych wynikow finansowych. Inny element zwigzany z nasyceniem
sektora przez duzg liczbe producentéw to konieczno$¢ ponoszenia duzych naktadow
finansowych zwigzanych z promocjg wyrobdw i budowg marki. Spétka stara sie ograniczac to
ryzyko wspotpracujac z wieloma dostawcami towardw i materiatéw oraz firmami produkcyjnymi
w kraju i za granica.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Spétka dziata w branzy, w ktorej nalezy wyrdzni¢ dwa gtdwne sezony sprzedazy, tzn.
wiosenno-letni i jesienno-zimowy. Z ich wystepowaniem wigze sie przygotowanie odrebnych
kolekcji i wzorow. Nietypowe warunki pogodowe moga spowodowacl ograniczenie sprzedazy
asortymentu z danej kolekcji, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodéw
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ze sprzedazy. Mewa S.A. stara sie ogranicza¢ ryzyko wahan przychodéw poprzez
dywersyfikacje oferty produktowej.

Ryzyko zmiany gustow nabywcow
Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow Spoétki w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych
preferencji klientow. Wptyw na decyzje kupna maja trendy dyktowane przez projektantow
mody w kraju i za granicg, co moze powodowaé, ze wyprodukowana kolekcja nie znajdzie
oczekiwanego zainteresowania ze strony klientow. Spotka stara sie eliminowaé to ryzyko
poprzez prowadzenie szczegdtowo opracowanej polityki asortymentowo — cenowej.

Ryzyko niezrealizowania umow
Niewywigzanie sie z umowy przez dostawce lub podwykonawce wyrobu moze skutkowac
przerwg w dostawach zamdwionego produktu lub niezrealizowaniem zamodwienia w ogodle.
W celu ograniczenia tego ryzyka, Mewa S.A. wspoipracuje z wieloma producentami i
dostawcami.

Ryzyko zwigzane z ogodlna sytuacja makroekonomiczna
Dziatalno$¢ Spotki oraz realizacja zatozonych przez nig celow jest w duzym stopniu uzalezniona
od ogodlnej koniunktury gospodarczej i takich zmiennych makroekonomicznych jak wzrost PKB,
inflacja, bezrobocie, poziom stop procentowych, polityka fiskalna rzadu. Pogorszenie sie
sytuacji makroekonomicznej w Polsce moze skutkowacé zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego
i mniejszym zainteresowaniem oferowanymi przez Spoétke produktami.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na dziatalno$¢ Spoétki i rozliczenia transakcji dokonywane w walutach obcych,
zmiany kurséw wymiany majg istotny wptyw na ostateczny wynik finansowy. Niestabilny kurs
ztotowki powoduje utrudnienia w okresleniu rentownosci eksportu i moze stanowi¢ zagrozenie
dla osiggniecia planowanych wartosci finansowych. Spoétka w czesci rownowazy wpltyw wahan
kursowych na optacalnos¢ sprzedazy poprzez dywersyfikacje struktury dostawcow na
krajowych i zagranicznych.

Ryzyko zmiany przepisow
Otoczenie prawne, w jakim funkcjonuje Mewa S.A. odznacza sie ryzykiem zmian oraz brakiem
jednolitej interpretacji przepisow prawa, szczegolnie w kwestii przepisow podatkowych oraz
regulacji celnych i importowych. Ewentualne zmiany przepiséw normujacych dziatanie Spotki
moga powodowaé wystgpienie negatywnych skutkow dla jej dziatalnosci i wynikéw.
Prawdopodobienstwo wystgpienia takiej sytuacji jest mate, ale nie moze zosta¢ catkowicie
wykluczone.

V. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.
Szczegoty dotyczace w/w transakcji zaprezentowane zostaty w rozdziale IX.4. sprawozdania
finansowego.

VI. KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCIJE I PORECZENIA

W dniu 9 marca 2009 r. Mewa S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej GPPI S.A.
z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 400 tys. zi.
Zgodnie z umowg kwota pozyczki zostata przekazana na rachunek bankowy pozyczkobiorcy
w terminie do 11.03.2009 r. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty pozyczki wraz z
odsetkami w terminie do dnia 10.03.2010 r. Wysokos$¢ oprocentowania pozyczki wynosi 11 %
w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest cesja wierzytelnosci na kwote 1.748 tys. zi.

W dniu 21.12.2009 r Mewa S.A. dokonata sprzedazy tej wierzytelnosci do Meva
Fashion sp. z o.0. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji pozyczka zostata
sptacona a naleznos$¢ przez Meva Fashion sp. z 0.0. uregulowana.
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W celu utrzymania dyscypliny ptatniczej wsrdéd kontrahentéw, Mewa S.A. korzysta z
umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. Warto$¢ zobowigzan z tytutu
sfinansowanych wierzytelnoséci na dzien 31.12.2009 r. wynosi 149 tys. zt. Efektywna stopa
procentowa ksztattuje sie na poziomie 9%.

04.06.2009 r. Mewa S.A. dokonata przewtaszczenia srodkéw trwatych o wartosci netto
120 tys. zt na rzecz instytucji finansowej jako zabezpieczenie dokonanej przez spotke zalezng
Szame sp. z 0.0. transakcji leasingu zwrotnego na wartos¢ 120 tys. zt. Transakcja rozliczona
zostanie w czerwcu 2012 r.
VII. ZATRUDNIENIE

Tabela 5. Srednie zatrudnienie w latach 2008 - 2009

1. |bezposrednio - produkcyjnych 46 13 0
2. |posrednio - produkcyjnych 46 15 7
3. | nierobotniczych 93 88 73

OGOLEM 185 | 116 80

W 2009 r. prowadzone byty, zgodnie z przyjetymi zatozeniami rozwoju zawodowego,
szkolenia personelu. Skorzystato z nich w sumie 27 oséb (wytaczajac szkolenia z zakresu BHP),
a ich taczny koszt wynidst 43,9 tys. zt.

Z tytutu dofinansowania do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych Spotka otrzymata
z PFRON - u kwote netto 42.802,71 zi.

VIII. POSTEPOWANIA SADOWE

Nie sa prowadzone przed sadem, organem witasciwym dla postepowan arbitrazowych
lub organem administracji publicznej postepowania w zakresie zobowigzan albo wierzytelnosci
stanowigcych (osobno lub tacznie) co najmniej 10% kapitatow wtasnych Mewy S.A.

Tym niemniej, w toku sg dwie istotne w opinii Zarzadu sprawy sadowe:

1/ Wniosek o upadto$¢ GPPI S.A., ztozony przez Szame sp. z 0.0. — opisany w pkt. IX.6
sprawozdania finansowego;

2/ Sprawa z powddztwa GPPI S.A. przeciwko Mewie S.A. o zaptate 414 tys. zt z tytutu wptat na
obligacje serii A2 - powody wstrzymania decyzji w zakresie realizacji zobowigzan opisane
zostaty w pkt. IX.4 sprawozdania finansowego.

IX. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Mewy S.A. za 2009 r. jest DORADCA Zespdt Doradcdéw Finansowo — Ksiegowych
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Umowy zawarte z firma DORADCA:

A/ Umowa z dn. 30.12.2009 r. na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Zaktadow Dziewiarskich Mewa S.A., skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Mewa
za 2009 r. oraz dokonanie przegladu sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za
I potrocze 2010 r. Kwota wynagrodzenia netto z tytutu realizacji umowy wynosi 36.000 zt
i przedstawia sie nastepujaco za poszczegolne czynnosci:

- 14.000 zt netto - za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok
- 10.000 zt netto - za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
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- 7.000 zt netto - za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I potrocze
2010 roku
- 5.000 zt netto - za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze
2010 roku
Na poczet realizacji w/w umowy Mewa S.A. wptacita 21.01.2010 r. zaliczke netto
w kwocie 4.800 zi.

B/ Wynagrodzenie bieglego rewidenta DORADCA Sp. z o0.0. w kwocie 11.590 zt za
opracowanie opinii z badania sprawozdania Zarzadu Mewy S.A. oraz wydanie opinii dotyczacej
wyceny wartosci wktadow niepienieznych dot. emisji akcji serii E1

C/ Wynagrodzenie za wydanie opinii prawno - podatkowej - 1.000 zt netto.

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Mewa S.A. oraz skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mewa za rok 2008 byta firma Auxilium Kancelaria Biegltych Rewidentow S.A.
z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 84.

Umowy zawarte z ,Auxilium”:

A/ Umowa z dn. 29.12.2008 r. w sprawie przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Mewa S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mewa. Kwota wynagrodzenia netto: 17,5 tys. zt. Na poczet realizacji umowy
Mewa S.A. wptacita zadatek w wysokosci 30% ceny, tj. 5 250 zi.

B/ Umowa na przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Mewa S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Mewa za I potrocze 2008 r. z dn.
25.06.2008 r. Kwota wynagrodzenia netto: 8 tys. zt.

Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza zgodnie z uwzglednieniem zasady zmiany biegtego przynajmniej co 5 lat na mocy
art. 21 ust.2 pkt.1 Statutu Mewy S.A.

Bitgoraj, dn. 22.04.2010 r.

Dorota Kenicer Jozef Kiszka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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