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1 Informacja o Spéice

SMAKRUM?” Spétka Akeyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku. Spotka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Bydgoszczy,
ul. Lesna nr 11-19.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkeja konstrukeji metalowych oraz ustugi
w zakresie instalowania i naprawy konstrukeji metalowych.

Spotka zostala wpisana w dniu 7 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XXIIT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561.

Spotka posiada numer NIP 554-030-90-05 oraz symbol REGON 090549380.

Kapital zakladowy Spolki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosit
10 423 tysiace zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 94 828 tysiecy zlotych.

Zgodnie z notq 31 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2009 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akgiji glosow akcji podstawowym
Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200 2.983.800,00 28,63%
Rafat Jerzy (we wspétwiasnosci
z Beata Jerzy) 18.147.724 18.147.724 4.536.931,00 43,53%
BZ WBK AIB TFI S.A. 2.114.473 2.114.473 528.618,25 5,07%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.A. 2.118.418 2.118.418 529.604,50 5,08%
Pozostali akcjonariusze
mniejszosciowi 7.374.681 7.374.681 1.843.670,25 17,69%
Razem 41.690.496 41.690.496 10.422.624,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 30 kwietnia 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wiascicieli Spolki:
— wdniu 12 stycznia 2009 roku P. Rafal Jerzy zawarl umowe sprzedazy 400.000 sztuk akcji na
rzecz IMMOBILE Spélka z o0.0,; liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
P. Rafala Jerzego zmniejszyla sig z 12.355.200 do 11.955.200, a udzial w kapitale zakladowym
zmniejszyl si¢ z 29,64% do 28,68%,
— w dniu 4 wrzesnia 2009 roku P. Rafal Jerzy zawarl umowe darowizny 20.000 sztuk akcji na
rzecz swojego syna; liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy P. Rafala Jerzego

zmniejszyla si¢ z 11.955.200 do 11.935.200, a udzial w kapitale zakladowym zmniejszy! sie
z 28,68% do 28,63%.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. Jednostka powiazana ze
Spotka to:
Heilbronn Pressen GmbH, z siedziba w Heilbronn, w Niemczech.
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»MAKRUM” Spétka Akcyjna 3

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2010 roku wchodzili:

— Rafal Jerzy - Prezes Zarzadu,
— Wojciech Staszak - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 kwietnia 2010 roku w sktadzie Zarzadu Spotki nastapily
nastepujace zmiany:
— w dniu 14 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza powolala P. Waldemara Kapelewskiego na
stanowisko Czlonka Zarzadu,
— w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powolala P. Dariusza Szczypinskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z uprzednio sprawowanej funkcji Czlonka Zarzadu,
— w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powolala P. Siegmunda Zasada na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu z uprzednio sprawowanej funkcji Czlonka Zarzadu,
— w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powolala P. Waldemara Kapelewskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z uprzednio sprawowane]j funkcji Czlonka Zarzadu,
— w dniu 24 czerwca 2009 roku wygasta kadencja Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu 5 czerwca
2009 roku powotata:
= P.Rafala Jerzy na Prezesa Zarzadu,
= P. Dariusza Szczypinskiego na Wiceprezesa Zarzadu,
* P.Siegmunda Zasada na Wiceprezesa Zarzadu,
— w dniu 25 wrzesnia 2009 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyl P. Dariusz
Szczypinski,
— w dniu 30 listopada 2009 roku, ze skutkiem prawnym od 1 grudnia 2009 roku, rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyl P. Siegmund Zasada,

— w dniu 16 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza powolala P. Wojciecha Staszak na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0., w imieniu ktérej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2009 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 21 664 tysiace zlotych zostanie
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 2 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w cz¢sci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzieri 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
27 pazdziernika 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2068.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

W dniu 29 maja 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostal wybrany przez Rade Nadzorcza podmiot HLB
Frackowiak 1 Wspélnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienil nazwg na
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
na podstawie umowy zawartej w dniu 11 lipca 2008 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazeni z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spé6tki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku

przeprowadziliSmy od 13 stycznia 2010 roku do 30 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Spéiki od
13 stycznia 2010 roku do 15 stycznia 2010 roku oraz od 22 lutego 2010 roku do 5 marca 2010 roku.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu 1 organéw nadzorezych, sie, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2010 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spétki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego ,,BEST” w siedzibie
Spolki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym roéwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej
dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koricowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
dokumentacji operacji gospodarczych,
rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

® 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 100 933 88 050
Warto$¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 4 990 435
Rzeczowe aktywa trwate 86 629 85 661
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 113 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0
Naleznosci i pozyczki 5627 0
Pochodne instrumenty finansowe 135 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3439 1953
AKTYWA OBROTOWE 61311 76 376
Zapasy 8973 5 866
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 19 477 35414
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 396 18 163
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1422 565
Pozyczki 37 18
Pochodne instrumenty finansowe 986 0
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 128 98
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13892 16 252
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM: 162 244 164 426
PASYWA (w tys. z) 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WELASNY 94 828 93 349
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25 525 26 538
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 4033 4 406
Leasing finansowy 10739 11782
Pochodne instrumenty finansowe 4 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 562 10 142
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 188 208
Pozostale rezerwy diugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 41 890 44 539
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 319 10 058
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1353 1353
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 16 131 16 374
Leasing finansowy 2474 2341
Pochodne instrumenty finansowe 12 11 699
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1981 2570
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 535 89
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 85 56
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
PASYWA RAZEM: 162 244 164 426

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.

=



~MAKRUM” Spétka Akcyjna 7

9 Rachunek zyskow i strat

(w tys. zi) 2009 2008

DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 60710 93 296
Koszty podstawowe] dziataino$ci operacyjnej 56 784 73 808
Pozostate przychody operacyjne 11 102 1939
Pozostale koszty operacyjne 10 831 1674
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4198 19753
Przychody finansowe 1413 20 369
Koszty finansowe 5509 15 813

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 102 24 308
Podatek dochodowy -1126 2643

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1228 21 664
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Zysk (strata) netto 1228 21664

10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wtys. zt) 2009 2008

Zysk (strata) netto 1228 21 664

INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie Srodkow trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych 312 0
Réznice kursowe z wyceny oddzialéw dziatajacych za granicg 0 0
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych dochodow

catkowitych 60 0

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 252 0

Catkowite dochody 1479 21 664

11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych Spoltka przeprowadzita w dniu 30 listopada 2006 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata. Réznice
pomiedzy stanem $§rodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2006.

Inwentaryzacje zapasoéw materialéw Spotka przeprowadzita w dniach 5 pazdziernika 2009 roku -
19 grudnia 2009 roku. W Zarzadzeniu nr 8/2009 w sprawie inwentaryzacji Spotka wyszczegolnila
daty przeprowadzenia inwentaryzacji w poszczegolnych lokalizacjach. Inwentaryzacj¢ produkciji

w toku oraz produktéw gotowych Spétka przeprowadzila na dzied 31 grudnia 2009 roku. Réznice

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2009.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzieni 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 45% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien
inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane. Na podstawie
wynik6éw tej procedury oraz analizy zaplat wybranych sald po dniu bilansowym potwierdzilismy
prawidlowos¢ wyceny naleznosci na dzien bilansowy.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
wedtlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymali$my potwierdzenia stanowiace 88% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw
iustug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy ottzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione

i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspoimiernosci.

12 Podstawowe dane | wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace
sytuacj¢ finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku

131 grudnia 2008 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2009 2008
przychody ze sprzedazy (tys.
zt) 60 710 93 296
wynik finansowy netto (tys. zf) 1228 21 664
kapitaty wlasne
(tys. zi) 94 828 93 349
suma aktywow
(tys. zt) 162 244 164 426
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw na koniec
(%) okresu 0,8% 13,2%
rentownosc kapitalu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na poczatek
(ROE) (%) okresu 1,3% 30,3%
rentownos$c brutto sprzedazy
(%) zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 20,3% 30,2%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 20
wskaznik ptynnosci lll $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe 03 0.4

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone,
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy 145 60
okres sptaty zobowigzar zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(w dniach) x 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 146 56
szybkos$¢ obrotu zapaséw
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 68 33
trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania diugoterminowe) /
finansowania suma pasywow 74,2% 72,9%
obcigzenie majatku
zobowigzaniami (%) (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa ogdlem 41,6% 43,2%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3,5 4,2
od grudnia do grudnia (%) 35 33
* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.
13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 11 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony

31 grudnia 2009 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259

z pozniejszymi zmianami).
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15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawatte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem czlonkowskim.

16 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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