RAPORT
podbudowujacy opinie
niezaleznego biegfego rewidenta z badania

zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatlowej, ktérej podmiotem

dominujacym jest
Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.

w Krakowie, ul. Opolska 12

za 2009 rok

Dane porzadkowe i informacja wstepna

Badanie przeprowadzono w oparciu o umowg Nr 2/2009 z dnia 06.05.2009 r.
zawarta pomiedzy Korporacja Gospodarcza ,.efektOS.A. z siedziba w Krakowie,
ul. Opolska 12, a Kancelaria Bieglych Rewidentow ,, KontoOSp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie 30-102, ul. Syrokomli 17.

Badanie przeprowadzita biegly rewident Helena Zigba wpisana na Krajowa Liste
Bieglych Rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem
004645, zamieszkata w Krakowie 30-102 przy ul. Syrokomli 17/14.

Zar6éwno podmiot uprawniony do badania jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu
biegly rewident stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w
zrozumieniu art. 66 ust. Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 (tekst

jednolity z dnia 17 wrze$nia 2009 r. Dz. U. 152 poz. 1223).

Podstawa prawna konsolidacji

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 17 wrze$nia 2009 r.
Dz. U. 152 poz. 1223) oraz przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie biezacych 1 okresowych informacji przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259) Korporacja
Gospodarcza ,.efektO S.A. sporzadzila niniejsze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe wedlug Migdzynarodowych  Standardow Sprawozdawczosci



Korporacja Gospodarcza “efektOS.A.
Konsolidacja 2009 r.

Finansowej (MSSF). Sprawozdaniem tym objgto sprawozdania jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej ,.efektO S.A. wedlug nastepujacego

stopnia podporzadkowania:

2. Podmiot dominujacy

Korporacja Gospodarcza ,,efekt” Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy

ul. Opolskiej 12, wpisana do krajowego rejestru sadowego pod numerem KRS

0000115403.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spolki jest wynajem i zarzadzanie

nieruchomos$ciami wilasnymi — klasyfikacja wedtug PKD —6820Z oraz handel

hurtowy 1 detaliczny, w tym takze na rynkach zagranicznych — klasyfikacja wg.

PKD 4719Z.

Akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu publicznego 1 notowane

w systemie notowan ciaglych na GPW w Warszawie S.A. Wedlug klasyfikacji

przyjete) przez ten rynek Spotka zaliczana jest do branzy handlowe;.

Sklad Zarzadu w badanym okresie:

Prezes Zarzadu - mgr Bogumit Adamek

Wiceprezes Zarzadu - mgr Jadwiga Chachlowska (Gtowny Ksiggowy)

Cztonek Zarzadu - dr Olga Lipinska Dlugosz

Rada Nadzorcza pelnila swoje funkcje w skladzie S-osobowym

- prof. dr hab. Roman Niestdj — Przewodniczacy

- mgr Mieczystaw Kokosinski — Wiceprzewodniczacy
oraz cztonkowie:

- Jan Les$niak, Ryszard Rudzki, mgr Stanistaw Laska (od 16.02.2009 r. wygast
mandat na skutek $mierci- raport biezacy 4/2009), Aleksander Skalbmierski
(od dnia 19 marca 2009 r.).

3.  Jednostki zalezne
W okresie sprawozdawczym w sktad grupy kapitatowej ,.efektOS.A .- obok spotki
matki tj. Korporacji Gospodarczej ,,efektOS.A.- wehodzily trzy jednostki zalezne,
bedace wylaczna wtasnoscia Korporacji. Sa to:
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3.1.

3.2

“Efekt - bis” Spolka z o.0. z siedzibg w Myslenicach, ul. Cegielskiego,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000110446.

Udziat ,.efektO S.A. w kapitale zakladowym spolki ,,Efekt-bisO Sp. z 0.0. o
wartosci 1 400 tys. zt oraz udzial w ogdlnej liczbie gtosow na WZW tej jednostki
wynosi 100,00 %. Spotka ,Efekt-BisOnie posiada udzialéw w kapitatach innych
jednostek grupy ,.efektOS.A. Objecie kontrola nastapito 11 lutego 1991 r.
Podstawowym celem dzialalnosci tej Spotki jest handel hurtowy
1 detaliczny oraz $wiadczenie ustug najmu. W ramach dziatalno$ci handlowe;j
spotka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie dystrybucji paliw pltynnych — oleju
opatowego i napgdowego oraz paliw stalych — wegla 1 koksu. Spotka zajmuje sig
takze w nieco mniejszym zakresie obrotem nawozami sztucznymi i materiatami
budowlanymi — klasytikacja wg PKD — 5170B.

Sklad Zarzadu:

» mgr Edward Pietras - Prezes Zarzadu

»EFEKT — HOTELE” S.A. z siedziba w Krakowie, ul. Opolska 12,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000127658.

Udziat ,efektO S.A. w kapitale zakladowym Spétki ,,EFEKT-HOTELEO o
wartos$ci 18 160 tys. zt oraz udziat w ogdlnej liczbie glosow na WZW tej jednostki
wynosi 100,00 %. Objecie kontroli nastapito 12 sierpnia 2000 r.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest m. in. prowadzenie dzialalnos$ci turystyczne;j
oraz $wiadczenie uslug gastronomicznych — klasyfikacja wg PKD 4521A. Spotka
jest wilascicielem trzygwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod marka ,,Express
by Holiday InnO na podstawie 20 letniej licencji, trwajacej od 2003 r.
Niezaleznie od prowadzonej dziatalnoSci hotelarskiej Spotka swiadczy rowniez
ustugi w zakresie wynajmu sal konferencyjnych, organizowania imprez

okoliczno$ciowych i §wiateczno-noworocznych.

Zarzad spolki:
» Krzysztof Lesiakowski - Prezes Zarzadu
» Helena Nahajowska - Czlonek Zarzadu
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3.3. ,Lider— HOTEL” Sp. z o. o. z siedziba w Krakowie, ul. Opolska 12,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000244810.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji
1 innych placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwiazana z turystyka-
klasyfikacja wg PKD 55.1.

Spotka zostala zawigzana w dniu 27 pazdziernika 2005 r. przez ,,EFEKT —

HOTELEOS.A. i Korporacje¢ Gospodarcza ,.efektOS.A.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi 16 360 tys. zt

1 dzieli si¢ na 818 udzialdéw o warto$ci nominalnej 20 tys. zt kazdy. Kapital ten

zostal objety przez:

> Korporacje Gospodarcza ,,efektOS. A. w ilosci 377 udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej 7 540 tys. zt.,

» ,EFEKT — HOTELEO S. A.. w ilosci 441 udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej 8 820 tys. zt.

Biorac pod uwage powiazania kapitalowe (posrednie 1 bezposrednie) pomiedzy

w/w jednostkami grupy ,.efektOS.A. - spotka ,,LIDER — HOLELOjest podmiotem

w 100 % zaleznym od Korporacji Gospodarczej ,.efektOS.A.

Sklad Zarzadu:
- Kirzysztof Lesiakowski - Prezes Zarzadu
- Helena Nahajowska - Cztonek Zarzadu

Z uwagi na wysoki stopien dominacji zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
MSSF w. w. jednostki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatlowej objeto
konsolidacja pelna.

W okresach, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe, zadna ze

spolek grupy nie uczestniczyla w polaczeniach z innymi spotkami.

4. Rola Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. i zmiany w strukturze
grupy kapitalowej

W grupie kapitatlowej ,,efektO S.A. emitent petni role podmiotu dominujacego,

ktérego wlasnos¢ kapitatu oraz ilos¢ glosow na WZW konsolidowanych jednostek
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zaleznych wynosi 100%. Wysoki stopien dominacji powoduje, ze konsolidacja
sporzadzona jest metoda petna.

W 2009 roku miata miejsce zmiana w strukturze grupy ,,efektOS.A., polegajaca na
sprzedazy przez Korporacje Gospodarcza ,.efektO S.A. 100% posiadanych
udzialow w kapitale spotki ,,Ekokonsorcjum-efektOsp. Z 0.0. ha rzecz inwestora
spoza grupy kapitatowej. Oznacza to wyjscie grupy kapitatowej z segmentu III —
proekologicznego. Decyzja o sprzedazy udzialéw zostata podjeta z przyczyn
ekonomicznych, tj. ponoszonych strat w zakresie dziatalno$ci proekologicznej, a
takze braku perspektyw na poprawg sytuacji w tym segmencie.

Stosownie do obowiazujacych przepisow, dane Spotki ,,Ekokonsorcjum-EfektOsp.
z 0.0. w Krakowie do dnia sprzedazy udziatow, tj. od 1 stycznia 2009 do 17 marca
2009r. zostaly ujgte w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2000r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2009 grupy kapitalowej

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF/MSR

obejmuje:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitalowej
,.efektOS.A. na dzien 31 grudnia 2009 r.,

b. skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow grupy kapitatowej za okres od 01 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 .,

c. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,

d. skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od
01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,

e. dodatkowe informacje 1 objasnienia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2009,
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5.1.

5.2.

f. sprawozdanie Zarzadu emitenta z dziatalno$ci grupy kapitalowej w badanym

okresie, tj. w 2009 roku.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok 2009

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009

wg MSSF/MSR byty:

» zasady wynikajace z Ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia
17 wrze$nia 2009 r. Dz. U. 152 poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami),

» Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa nie bgdacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Zgodnie z w/w przepisami, grupa kapitalowa ,efektO S.A. prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 r. dane porownawcze

za analogiczny okres roku poprzedniego.
Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego

Na sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego sklada sig:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.,

ktory po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje sumeg 54 984 tys. zi
c) rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy zysk netto 2 452 tys. zt
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace

zmniejszenie kapitatu 5904 tys. z1

e) rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od

01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy
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zmniejszenie stanu o kwotg 87 tys. zt
) dodatkowe informacje i objasnienia,
g) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci emitenta.

Sprawozdanie  finansowe  podmiotu = dominujacego za  okres  od
01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 r. bylo przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Kancelari¢ Bieglych Rewidentéw ., KontoO Spoétka z o0.0. 30-102 Krakow,
ul. Syrokomli 17.

Sprawozdanie to otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania podmiotow zaleznych:

a) Firma Uslugowo — Handlowa ,,Efekt — bis” Sp. z 0. 0. z siedzibg w

Myslenicach, ul. Cegielskiego 3, obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 3 608 tys. zt
— rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 r. do

31 grudnia 2009 r. wykazujacy stratg netto 188 tys. zt
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r. wykazuje zmniejszenie stanu o kwotg 188 tys. zt
— rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r., wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow

pieni¢znych o kwote 117 tys. zt
W éwietle ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Spotki ,,Efekt-BisOSp. z o. o.
nie podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych. Sprawozdanie finansowe — przyjete do konsolidacji zostato
zatwierdzone Uchwala Nr 2/2010 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

z dnia 09 kwietnia 2010 r.
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b) ,,Efekt-Hotele” S.A. z siedzibg w Krakowie,

ul. Opolska 12, obejmujace:
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktory po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sumg 40 934 tys. zt
— rachunek zyskow i1 strat za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

wykazujacy strate netto 1 070 tys. zt
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu

wlasnego o kwotg 1 070 tys. zt
— rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od 01 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r., wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow

pienigznych netto w ciagu okresu o kwotg 151 tys. zt
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2009 bylo przedmiotem badania
przez podmiot uprawniony Kancelari¢ Bieglych Rewidentéow ,,KontoO

Sp. z 0.0. 1 w dniu 25 lutego 2010 r. otrzymato opinig bez zastrzezen.

¢) ,LIDER-HOTEL” Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. Opolska 12, obejmujace:

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 r., ktory po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sumg 74 355 tys. zt
- rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 r. do

31 grudnia 2009 r. wykazujacy stratg netto 4 598 tys. zi
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym na 31 grudnia 2009 r.

wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwotg 4 598 tys. zt
- rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu

srodkow na dzien 31 grudnia 2009 r. o kwotg 8 tys. zt
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2009 byto przedmiotem badania
przez podmiot uprawniony Kancelari¢ Bieglych Rewidentéow ,,KontoO

Sp. z 0. 0.1 w dniu 26 lutego 2010 r. otrzymato opinig bez zastrzezen.

8

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,, KontoOSp. z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel:422-37-89




Korporacja Gospodarcza “efektOS.A.
Konsolidacja 2009 r.

6.1.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujgto réwniez
dane ,,Ekokonsorcjum-Efekt” sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2009 do 17 marca
2009, w nastgpujace] wysokosci:
- przychody ze sprzedazy towaréw 1 ustug w kwocie 88 tys. zl., stanowiace 0,2%
w ich wartosci skonsolidowane;,
- wynik finansowy netto: -96 tys. zl. stanowiacy ok. 3 % skonsolidowanego

wyniku finansowego netto za 2009rok.

Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2009 r.

Jednostki objete konsolidacja sporzadzaja sprawozdania jednostkowe wg polskich
zasad rachunkowo$ci, natomiast niniejsze skonsolidowane sprawozdanie za rok
2009 — wedlug MSSF. Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2009 sa sporzadzone w sposob zapewniajacy ich
porownywalno$¢  poprzez  zastosowanie jednolitych  zasad  (polityki)
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach zgodnie z zasadami

okreslonymi w MSSF/MSR.

Zbadane niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r.
sporzadzone zostalo w oparciu o dokumentacj¢ konsolidacyjna spotek grupy
kapitatowej, w oparciu o cytowane na wstepie przepisy prawa dotyczace Spodlek
tworzacych grupe kapitatowa. Spotki tworzace grupe kapitalowa sporzadzaja
dokumentacj¢ konsolidacyjna w oparciu o prowadzone ksiggi rachunkowe oraz
dokumenty stanowiace podstawe dokonanych w nich zapiséw, a takze wszelkie
inne dokumenty i informacje niezbg¢dne do jej sporzadzenia.

Uzasadnienie metod wyceny w czgsci szczegdlowe;.

Przedlozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe (z sytuacji
finansowe) obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje
sum¢ w wysokosci 125 169 tys. zt
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

wykazujace strate netto 3 404 tys. zt

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zmniejszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 4 009 tys. zt
- skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto w ciagu okresu
od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. o kwotg 387 tys. zt

- informacje dodatkowe,

- sprawozdanie zarzadu emitenta z dziatalno$ci grupy kapitatowej za 2009 r.

6.2. Ciaglos¢ bilansowa sprawozdania skonsolidowanego

Podstawe ciagtosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.
stanowi skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitatowej ,.efektOS.A. za 2008 r.
zatwierdzone przez WZA uchwata nr 5/2009 podjeta w formie aktu notarialnego
Rep. A nr 9137/2009 z dnia 29 maja 2009 r. Ogloszenie sprawozdania ukazato
sig w MP , . BOnr 1852 z dnia 05 pazdziernika 2009 r. pod poz. 10329.

Wobec powyzszego stwierdzam, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r. spelnia zasadg ciagtosci bilansowej, o

ktorej mowa w art. 5 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

7. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej

7.1. Bilans skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien

31 grudnia 2009 r. (w tys. z})
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7.1.1. Aktywa

g Stan na dzien R(fﬁl_ca

v Wyszczegolnienie

i 31.12.2008 |31.12.2009 3-4

1 2 3 4 5

4 Aktywa trwale: 130 030 119 937 -10 093
I-wartosci niematerialne i prawne 475 484 9
- w tym wartosc firmy 383 345 -38
1l-rzeczowe aktywa trwaty 127 322 117 702 -9 620
1lI-naleznosci dtugoterminowe w tym od jednostek - - -
powiqzanych
1V-inwestycje diugoterminowe 786 684 -102
3- diugoterminowe aktywa finansowe 786 684 -102
a) w tym w jednostkach powiqzanych - - -
-udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych lub - - -
wspotzaleznych nie objetych konsolidacjq
- w jednostkach pozostatych 786 684 -102
V-Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1447 1067 -380
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 112 42
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 1377 955 -422

B | Aktywa obrotowe 7184 5232 -1952
I-Zapasy 1819 1770 -49
1I-Naleznosci krotkoterminowe 3024 2191 -833
a) od jednostek powiqzanych - - -
b) od pozostalych jednostek 3024 2191 -833
1lI-Inwestycje krotkoterminowe 1761 732 -1029
1) Krotkoterminowe aktywa finansowe 1716 732 -1029
a) w jednostkach powiqzanych - - -
b) w jednostkach pozostatych 702 102 -600
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1059 630 -429
2) Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
1V-Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 580 539 -41
Razem aktywa (A + B) 137214 125169 -12 045
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7.1.2. Pasywa

G Stan na dzien Réznica

5 Wyszczegdlnienie +/-

5 31.12.2008 | 31.12.2009| 3-4

1 2 3 4 5

A |I-Kapital wlasny 35221 31212] 4009
1I-Kapital podstawowy 1665 1665 -
1II-Akcje wlasne ( wartos¢ ujemna ) -982 -982 -
IV-Kapital zapasowy 20 291 21625 1334
V-Kapital z aktualizacji wyceny 10743 9213 -1 530
VI-Pozostate kapitaly rezerwowe 9835 5163 -4 672
VII-Zysk z lat ubiegtych -5742 -2 068 3674
VIII-Zysk (strata) netto -589 -3 404 -2815
IX-Kapital mniejszosci - - -

B Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania 101 993 93 957 -8 036
I-Rezerwy na zobowiqzania 4241 3535 -706
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4182 3535 -647
2. Pozostale rezerwy (krotkoterminowe) 59 - -59
b) od pozostatlych jednostek - - -
1I-Zobowiqzania diugoterminowe 79 495 75 295 -4 200
a) Wobec jednostek powiqzanych - - -
b) Wobec pozostatych jednostek 79 495 75 295 -4 200
1II-Zobowiqzania krotkoterminowe 15215 15124 -91
a) Wobec jednostek powiqzanych - - -
b) Wobec pozostatych jednostek 14 833 14675 -158
c) Fundusze specjalne 382 449 67
1V-Rozliczenia miedzyokresowe 3042 3 -3 039
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 3042 3 -3 039
a) diugoterminowe 1308 2 -1 306
b) krotkoterminowe 1734 1 -1733
Razem Pasywa (A + B) 137214 125169 -12045
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7.1.3. Dane uzupelniajace

G Stan na dzien Réznica +/-
g Wyszczegolnienie

P 31.12.2008 31.12.2009 r. 3-4

A

1 2 1 5

I | Wartos¢ ksiggowa 35221 31212 -4.009
2 \Liczba akcji 1665150 1665150 -
3 Wartos¢ ksiegowa 2115 18,74 -2,41

7.1.4. Skonsolidowany rachunek z zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r. do

31.12.2009 r. w porownaniu z danymi roku 2008 (w tys. zl)

g Stan na dzien Ro;zyz_ca
4 Wyszczegolnienie
P 31.12.2008 | 31.12.2009 34
A
1 2 3 4 5
A | Przychody netto ze sprzedazy produktow, 49 500 46 460 -3 040
towarow materiatow
w tym od jednostek powiqzanych - -
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 23248 26 183 2935
II | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 26 252 20277 -5975
materiatow
B | Koszty sprzedanych produktow, towarow, 34727 27 309 -7418
materiatow, w tym:
Od jednostek powiqzanych 13 003 12 237 -766
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II | Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 21724 15072 -6 652
C | Zysk brutto ze sprzedazy ( A-B) 14773 19151 4378
D | Koszty sprzedazy 3771 4537 766
E | Koszty ogdlnego zarzqdu 9135 13 509 -4 374
F | Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 1867 1105 -762
G | Pozostate przychody operacyjne 376 1141 765
H | Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow 8 925 917
trwatych
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I | . Dotacje 127 32 -95
2. Inne przychody operacyjne 241 184 -57
J | Pozostale koszty operacyjne 901 023 2
Strata ze zbycia nie finansowych aktywow
trwa{ych - 7]3 713
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 66 15 -51
Inne koszty operacyjne 835 195 -640
K | Zysk na dziatalnosci operacyjnej ( F+G+H) 7342 7323 19
L | Przychody finansowe: 3010 78 22932
Odsetki 69 39 -30
Dywidendy i udzialy w zyskach 423 23 -400
W tym jednostek powiqzanych 423 23 -400
Zysk ze zbycia inwestycji - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 63 15 -48
Inne przychody finansowe 2455 1 -2 454
Roznice kursowe 1782 - -1782
Umorzenie pozyczki 600 - -600
M | Koszty finansowe 4339 4998 659
W tym odsetki 3557 4681 1124
Inne koszty finansowe 410 296 -114
- Strata ze zbycia inwestycji
- aktualizacja wartosci inwestycji
w tym koszt sprzedanych
wierzytelnosci
Strata ze zbycia inwestycji 342 - -342
Aktualizacja wartosci inwestycji 30 21 -9
N | Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow - 96 96
Jjednostek podporzqdkowanych
O | Zysk (strata) dzialalnosci gospodarczej 13 -3 501 -3514
P | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zyski nadzwyczajne - - -
Straty nadzwyczajne - - -
R | Zysk brutto 13 -3 501 -3514
S | Podatek dochodowy 602 -97 -699
czes¢ biezqca 549 - -549
czes¢ odroczona 53 -97 -150
T |Zysk netto -589 -3404 -2815
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7.1.5. Zysk (strata) na jedna akcje

31.12.2008 r. 31.12.2009 r.
Zysk (strata) netto zaunalizowany -589 -3 404
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1694775 1694775
Zysk (strata) na jednq akcje -0,35 -2,01

7.2. Wskazniki charakteryzujace grupe kapitalowa
Powyzsze dane przedstawiono w oparciu o wiedz¢ uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglgdnia wptywu inflacji
spowodowanego ogdlnym wskaznikiem zmian poziomu cen towardOw 1 uslug
konsumpcyjnych.
W roku 2009 jednostki grupy kapitatowej ,.efektO S.A. kontynuowaly swoja
dziatalno$¢ gospodarcza w branzach stanowiacych podstawowy przedmiot ich
dziatalnosci. W grupie ,.efektO S.A. sa to trzy segmenty branzowe, z ktorych
pierwszy obejmuje handel 1 ustugi na rzecz handlu, drugi — ustugi proekologiczne,
z kolei trzeci — skierowany jest na rynek ustug turystycznych i hotelarskich 1
wokol niego skoncentrowano w tym okresie najwigcej uwagi i dziatan, jako ze
branza hotelowa jest najwigkszym i zarazem najwazniejszym przedsigwzigciem
gospodarczym i strategicznym catej grupy kapitatowe;j ,,efektOS. A.
Realizujac dziatalno$¢ gospodarcza w wymienionych branzach, grupa kapitatowa
.efektOS.A. uzyskata w roku 2009 skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
towarow 1 uslug wynoszace 46 460 tys. zt
oraz zamkngla rok obrotowy strata netto w kwocie 3 404 tys. zt
przy zaangazowaniu skonsolidowanych aktywow
o tacznej wartosci 125 169 tys. zt
Udziat poszczegélnych segmentow branzowych w realizacji skonsolidowanych
przychodéw ogdtem w okresie sprawozdawczym byt nastepujacy:

» segment I - handel hurtowy i detaliczny
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oraz ustugi na rzecz handlu 30 996 tys. zi
udzial 64,51 %
* segment II - ustugi hotelarskie i towarzyszace 16 812 tys. zt
udzial 35,00 %
e segment Il — ustugi proekologiczne 240 tys. zt
(do dnia 17 marca 2009 r.) udziat 0,49 %
Skonsolidowany wynik finansowy za 2009 rok jest ujemny 1 wynosi 3 404 tys. zt.
Zarzad grupy kapitalowej zaprezentowatl w informacji dodatkowej w sposob
prawidlowy 1 wiarygodny uzasadnienie poniesionej straty. Z uzasadnienia tego
wynika, ze najlepsze efckty ekonomiczne grupa ,.efektO S.A. uzyskuje z
dziatalnosci prowadzonej w segmencie ustugowo handlowym, osiagajac za 2009 r.
zysk netto wynoszacy 2 264 tys. zl. Jednak na skonsolidowany wynik finansowy
grupy kapitatowej ,.efektO S.A. najwickszy wplyw miat segment turystyczno-
hotelarski, ktory w prezentowanym okresie odnotowat stratg netto w kwocie 5 668
tys. zt.
Analizujac wyniki ekonomiczno-finansowe grupy ,.efektO S.A. za 2009r. nalezy
mie¢ na uwadze, ze oddanie nowego, czterogwiazdkowego obiektu hotelowego i
wzmozony wysitek na rzecz pozycjonowania go na rynku zbiegly si¢ w czasie z
recesja na rynku turystyczno-hotelarskim, spowodowana kryzysem gospodarczym
o globalnym zasiggu. Dlatego strate prezentowana w skonsolidowanym wyniku
finansowym nalezy postrzega¢ przez pryzmat intensywnych, dtugofalowych dziatan
rozwojowych grupy ,.efektOS.A. skierowanych na umocnienie pozycji w segmencie
turystyczno-hotelarskim, z uwzglednieniem struktury finansowania tych
przedsigwzi¢¢, a nie jedynie jako rezultat biezacej dzialalnosci gospodarczej
poszczeg6lnych jednostek grupy.
Reasumujac powyzsze ustalenia, nie stwierdzono zjawisk stanowiacych

zagrozenia dla kontynuowania dzialalnosci grupy kapitalowej ,,efekt” S.A.
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ll. Czesc¢ szczegodiowa

1.1. Przyjete w grupie kapitalowej zasady i metody wyceny oraz wykorzystanie
danych
Jednostki objgte konsolidacja sporzadzaja sprawozdania jednostkowe wg polskich
zasad rachunkowosci, natomiast niniejsze skonsolidowane sprawozdanie za 2009 r.
— wedtug MSSF.
Spotki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny aktywow 1 pasywow
oraz sporzadzania sprawozdan finansowych.
Wyczerpujacy 1 wiarygodny opis przyjetych zasad rachunkowos$ci zawarto we

wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 r. sporzadzone zostato

W oparciu o:

»  Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowej i Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci,

»  Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity z dnia 17
wrzesnia 2009 r. Dz. U. 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

» Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych ( Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Korporacja Gospodarcza ,.efektO S. A. — jako podmiot dominujacy w Grupie
Kapitatlowej jest odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan
i raportow finansowych. Grupa kapitatowa ,efektO S.A. miata obowiazek
sporzadzenia  rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego.
Konsolidacja objgto trzy Spotki zalezne.

Spoétka dominujaca posiada rowniez udzialy 1 akcje w innych spotkach, ktore nie
sa objete konsolidacja, gdyz w. w. udzialy oraz akcje nie przekraczaja 20 %
ich kapitatu.

17

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,, KontoOSp. z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel:422-37-89




Korporacja Gospodarcza “efektOS.A.
Konsolidacja 2009 r.

1.3.  Proces konsolidacji
W procesie konsolidacji pelnej zostaly dokonane nastgpujace wylaczenia
konsolidacyjne.

1.3.1. Korekta aktywow
Aktywa trwale
a) wartoSci niematerialne i prawne +345 tys. zt
b) inwestycje dlugoterminowe

Wylaczenie dlugoterminowych aktywow finansowych w jednostkach zaleznych:

» udzialy i akcje - 48 120 tys. zt
Razem korekta aktywow trwalych -47 775 tys. zt
Aktywa obrotowe (wylaczenia konsolidacyjne)

- eliminacja naleznosci krotkoterminowych - 891 tys. zt
- naleznosci krotkoterminowe w jednostkach powiazanych - 891 tys. zi
- inwestycje krotkoterminowe - 46 tys. zt
Razem wylaczenia aktywow obrotowych - 937 tys. zt
Razem korekta aktywow - 48 712tys. zt

d) Korekta pasywow

e) Wylaczenie skladnikow kapitalu wlasnego:

» kapitat zaktadowy jednostek zaleznych - 35920 tys. zt
» akcje wlasne - 982 tys. zi
» kapital zapasowy w czgsci nie nalezacej do jednostki

dominujace;j - 2904 tys. zt
Razem korekta kapitalu wlasnego - 39 806 tys. zt
Korekta zobowigzan:
» zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek zaleznych - 7969 tys. zt
» zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek zaleznych - 937 tys. 7k
Razem korekta zobowigzan -8 906 tys. zi
f) Razem korekty pasywow - 48 712 tys. zk

18

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,, KontoOSp. z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel:422-37-89




Korporacja Gospodarcza “efektOS.A.

Konsolidacja 2009 r.
1. Suma aktywow i pasywow po wylaczeniach
Suma bilansowa przed wytaczeniem ustalonym
w wyniku konsolidacji 173 881 tys. zt
- wylaczenia -48 712 tys. 7t

Suma skonsolidowanego bilansu po uwzglednieniu wylaczen 125 169 tys. zl

2. Rezerwa kapitalowa

Rezerwa kapitatowa z konsolidacji nie wystepuje.

3. Ustalenie amortyzacji wartosci firmy z konsolidacji przypadajacej

na 2009 rok

Wartos¢ firmy w kwocie 345 tys. zl zostala ustalona prawidtowo. Zgodnie

z MSSF — warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

4. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalu mniejszosciowego

Kapitatem podstawowym jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej Korporacji
Gospodarczej ,,efektOS.A., ktory. wynosi ogotem 1 665 tys. zi
Kapitaty podstawowe jednostek zaleznych. w czgsSci w jakiej stanowia wiasnosé
Korporacji Gospodarczej ,,efektOS.A. wynosza 35920 tys. zt
Kapitat podstawowy w tej wysokosci zostat uwzgledniony w bilansie
skonsolidowanym w pozycji korygujacej kapitaty.

Udzial jednostki dominujacej w kapitatach spotek zaleznych wynosi 100%,
w zwiazku z czym w prezentowanym sprawozdaniu kapital mniejszosciowy nie
wystepuje.

W wyniku powyiszych ustalen stwierdzam, e skonsolidowane kapitaly wlasne

wykazano w prawidlowej wysokosci.
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5.  Prawidlowos¢ i kompletnos¢ danych zawartych w informacji
dodatkowej

Informacja dodatkowa sporzadzona zgodnie z cytowanymi wyze] przepisami
MSR zawiera informacje uzupetliajace objasniajace dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Jest zgodna z w/w przepisami prawa.

Stwierdzam, ze informacja ta zawiera kompletne i prawidtowe dane.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie jak wyzej prawidlowo wykazuje zmiang stanu srodkow pieni¢znych

netto grupy kapitalowej w roku badanym i przedstawia si¢ jak nizej:

= zmiana stanu z dziatalnosci operacyjne;j 3 901 tys. zt
= zmiana stanu z dziatalnosci inwestycyjne;j 4 698 tys. zt
= zmiana stanu z dziatalnosci finansowe;j -8 986 tys. zt
Razem zmniejszenie stanu 387 tys. zt

7. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,

wyjasnienia 1 o$wiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujgciu

danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan

warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity

po dniu bilansowym do dnia zlozenia o$wiadczenia. Zakres badania nie byt

ograniczony.

Podstawe sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia:

» zasady wynikajace z Ustawy 2z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 17 wrze$nia 2009 r. Dz. U. 152 poz.
1223 z pdZniejszymi zmianami),

» MSSF oraz zwiazane z nimi interpretacje,
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» Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentoOw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Jednostki objgte konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny aktywow

1 pasywOw oraz sporzadzania sprawozdan finansowych. Aktywa i pasywa wycenia

si¢ przy zachowaniu zasady ciagltosci, ostroznosci i kontynuacji.

Dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w oparciu o wytyczne jednostki

dominujacej dla spotek grupy kapitatowej oraz przepisy prawa dotyczace spotek

tworzacych grupe kapitatlowa obejmuje:

— sprawozdania finansowe sporzadzone przez spotki tworzace grupg kapitatowa
w oparciu o prowadzone ksiggi rachunkowe, oraz dokumenty stanowiace
podstawg dokonanych w nich zapisow wszelkie inne dokumenty oraz
informacje niezbgdne do ich sporzadzenia ,

— korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia sprawozdania
finansowego jednostek powiazanych, w tym gtownie wytaczenia wzajemnych
rozrachunkow (naleznosci 1 zobowigzan) oraz obrotdow wewngtrznych
(przychoddéw 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja.

Zostaly one dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF

zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia zagadnienia

wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

(Dz. U Nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Korporacja Gospodarcza ,.efektO S.A w roku 2009 nie posiadala wydzielonej

jednostki organizacyjnej sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie finansowe a

jednostki od niej zalezne nie posiadaja wewngtrznych jednostek organizacyjnych

sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Przyjete zasady rachunkowos$ci 1 sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan

finansowych grupy ,,efektOS.A. sa stosowane w sposob ciagly oraz zapewniaja
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porownywalno$¢  prezentowanych  danych ~w  kolejnych  okresach
sprawozdawczych.
W wyniku dokonanego badania tej dokumentacji stwierdzam, e dokumentacja

konsolidacyjna jest kompletna i prawidlowa.

Ustalenia koncowe

Przedstawione w niniejszym raporcie rezultaty przeglqdu pozwalajq na wydanie
o skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym opinii o tresci pozytywnej.
Niniejszy raport zawiera 22 strony (plus spis tresci) kolejno ponumerowanych.

Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony
Helena Zieba do badania
Nr w rejestrze KIBR 004645 sprawozdan finansowych
PREZES ZARZADU
BIEGLY REWIDENT
Nr 4645
BIEGLY REWIDENT Helena Zieba
Nr w rejestrze 004645
Helena Zieba KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

L, KONTOOSp. z 0.0.
30-102 Krakow, ul. Syrokomli 17
tel./fax: 12 422-37-89
NIP 676-005-63-63

Spoltka wpisana na listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych uchwatg nr 104/54/95
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dn. 19.04.1995 r. Nr ewidenc. 327
Krakow, dnia 09 kwietnia 2010 r.
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Korporacja Gospodarcza “efektOS.A.

Konsolidacja 2009 r.
Spis tresci
I. Dane porzqdkowe i informacja wstgpna 1
1. Podstawa prawna konsolidacji 1
2. Podmiot dominujacy 2
3. Jednostki zalezne 2
4.  Rola Korporacji Gospodarczej ,,efektOS.A. i zmiany w strukturze grupy

kapitatowe;j 4

5. Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2009 grupy kapitalowej Korporacja

Gospodarcza ,.efektOS.A. 5
6. Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 r. 9
7.  Analiza sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowe;j 10
II. Czesé szczegotowa 17
1. Suma aktywow i pasywow po wytaczeniach 19
2. Rezerwa kapitatowa 19
3. Ustalenie amortyzacji wartosci firmy z konsolidacji przypadajace;j
na 2009 rok 19
4. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitalu mniejszosciowego 19
5. Prawidlowo$¢ i kompletnos¢ danych zawartych w informacji dodatkowej 20
6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych 20
7.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 20
8.  Ustalenia koncowe 22
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