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Czesc¢ ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu  .28.04.1997.r.
Repertorium nr 4169/97 oraz aneksu z dnia 10.06.2009r. Rep. nr 3657/2009. Czasokres dziatalnosci

jednostki nie jest ustalony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000024482 z dnia 08.03.2010 r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Bygoszczy

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 9441635703 nadany w dniu 15.07.1997r. przez Urzad Skarbowy w
Krakéw Debki.

c) numer identyfikacyjny Regon 351284072 nadany w dniu 13.08.2008 r. przez Urzad Statystyczny
w Bydgoszczy.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia 02.07.2004r.

o swobodzie dzialalnosci gospodarczej i innych przepisach szczego6lnych:

.nie wystepujg
Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajagcym ze statutu i wpisu do rejestru przedsiebiorcéw jest:

a) 16,10,Z Produkcja wyrobdw tartacznych,
b) 16,21 Z Produkcja arkuszy fornirowanych i ptyt wykonanych na bazie drewna,
c) 68,10 Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

d) 68,20,Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi.

Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych, jednostka

nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatarh pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami (jednostka
dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoéitzaleznymi i stowarzyszonymi oraz
jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostkg pod wspolng kontrolg, a takze wspdlnikami jednostki

wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

ORION spoditka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Synergis spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
INTUR spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, INTUR KFS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

,Humdrex spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) trzyosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;

Prezes Zarzadu Marek Grzona do dnia 31.12.2009 .

Od dnia 10.06.2009

Wiceprezes Cattelani Marc Jagues Do dnia 14.12.2009
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Czionek

Prezes Zarzadu Robert Falkowski

Czlonek zarzadu Robert Falkowski

Cztonek rady
delegow. do sktadu
zarzadu

Sebastian Bogusz

Stanistaw Pieciukiewicz

od dnia

od dnia
Od dnia

18,12.2007 r.

01.01.2010rr.

Do dnia

14.12.2009 31.12.2009 .

Od dnia

b) szescioosobowa Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowo okre$lonej

spoiki (zgodnie z art. 216 Ksh), pracowata w skladzie:

Przewodniczacy RN  Bauc Jarostaw

od dnia

od dnia

od dnia

Czionek RN Drob Henryk Marek
Czionek RN Wareluk Tadeusz Dariusz
Cztonek RN Bera Anna

Cztonek RN Fatkowski Robert

Czionek RN Allemane Remy Pierre Jean
Czionek RN Bogusz Sebastian

od dnia

Od dnia
Do dnia

Od dnia

0d dnia
Do dnia

7. Gléwnym ksiegowym jednostki jest Teresa Konopka od dnia .16.10.2005 .

8. Kapitaly wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

14.12.2009 .

kadencji okre$lonej statucie

30.06.2008 .
30.06.2008 r.
30.06.2008 r.

30.06.2008 r.

30.06.2008
14.12.2009

10.06.2009 r.

10.06.2009
31.12.2009

Wyszczegdlnienie

Stan na dzie n

bilansowy br.

Stan na dzie n

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wiasny

33 605 421,25

90 737 522,06

Kapitat (fundusz) podstawowy

91 902 564,00

71 902 564,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢€ ujemna)

Udzialy (akcje) whasne (wielko $¢€ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

7912 199,63

26 847 349,16

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

42 529,32

42 529,32

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(9 681 160,50)

Zysk (strata) netto

(66 251 871,70)

1 626 240,08

Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (w.ujemna)
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kapitat podstawowy 91 902 564 zi, dzieli sie na 45951 282 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o

wartosci nominalnej 2,00 zt. Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 2,00 zt, czyli 100.% do ceny nominalnej, przy

czym akcje te posiadaja; najwieksi udziatowcy :

NOVY FUND LIMITED, Overseas Management Company Trust BVI Ltd. 12 535 162 akcji udziat w kapitale

27,28 %, CMV sp. z 0.0. 4 850 000 akcji udziat w kapitale 10,55 %, Marek Grzona 3 259 459 akcji udziat

w kapitale 7,09 %

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spoéiki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art. 36 ust. 1
i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedlug wymagan w S.A. art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie w S.A. art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh,

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniala srednio w badanym roku

obrotowym 116 os6b, a w roku poprzednim .28 oséb (po przeliczeniu na petne etaty)

Uchwatg nr 5/06/2009 Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2009 r. do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska wpisany pod numerem

2561 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 11/2009 zawartg w wykonaniu uchwaly z punktu 10

przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 23.03.2010 r.. do 03.04.2010 r....

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident
Marianna Grabowska (nrrej.1054.) bioracy udziat w badaniu o$wiadcza, ze pozostaje niezalezny od
badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski .Biuro Rachunkowe
Marianna Grabowska i otrzymalo opinie bez zastrzezenn dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10.06.2009 r..

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS Bydgoszczy w dniu 26.08.20009 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowo$ci ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 18.01 2010

¢) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozono w Urzedzie Skarbowym w dniu
30.06.2009 r.

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o

rachunkowos$ci, sktada sie z:
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16.

17.

18.

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2009r., z sumg aktywow i pasywow 76 605 905,69 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy -66 251 871,70 zt
d) dodatkowych informacji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy,

f) rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii

biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia

badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnodci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz
uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bilansowym,

C) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na wielko$¢ danych liczbowych

wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentaciji

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji dominujacych
kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw iich

zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy jednostki

oraz jej sytuacj e majatkow g i finansow g za rok obrotowy i dwa lata poprzedzaj ace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finansowych

charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zk

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % % %
kwota kwota kwota
. . udziatu 2009/2008 2009/2007
udziatu udziatu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 50 538,7 66,0 87 783,9 86,1 73 044,4 63,2 & 57,6 (22 69,2
i ! ! ! ! ! ! 245,2) ! 505,7) !
I. | Warto $ci niematerialne i prawne 85,4 0,1 131,5 0,1 82,6 0,1 (46,1) 65,0 2,8 | 103,44
Il. [ Rzeczowe aktywa trwale 7644 10 15059 | 15 186759 | 162 (7415) | 508 gll(g 41
11l. | Nalezno$ci dugoterminowe 249,9 0,3 322,1 0,3 312,7 0,3 (72,2) 77,6 (62,8) 79,9
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 47 618,8 62,2 83 275,5 81,7 51 570,0 44,6 656(%, 57,2 | (3951,2) | 923
a) | w jednostkach powigzanych 30776,5 40,2 68 529,3 67,2 51 570,0 44,6 752(:;; 44,9 793(25()) 59,7
Dlugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 1820,2 2,4 2549,0 2,5 2403,2 2,1 (728,8) 71,4 (583,0) 75,7
B. | Aktywa obrotowe 26 067,2 | 34,0 14 180,2 13,9 42 465,3 36,8 11886,9 | 183,8 398(12(; 61,4
1. | zapasy 31940 42 50| 00 7160,7| 62 3169.0 | 190 | (3966,8) | 4456
IIl. | Naleznosci krétkoterminowe 21 054,4 275 4394,3 43 24 990,8 21,6 16 660,1 | 479,1 | (3936,4) | 842
Naleznosci od jednostek
1| powigzanych 1643,2 21 2541,0 25 1380,2 1,2 (897,8) | 64,7 263,1 | 119,1
Il | Inwestycje krétkoterminowe 16925 2,2 9682,9 9,5 9637,4 8,3 (7990,4) | 175 | (7944,9) | 17,6
a) | w jednostkach powigzanych 1659,9 2,2 9 489,9 9,3 1003,3 0,9 (7830,0) | 175 656,6 | 165,4
V. r’:/‘gtk"termi”owe rozliczenia 1263 | 02 78,0 0,1 676,4 0,6 482 | 1618 (550,1) | 18,7
Aktywa razem 76 605,9 | 100,0 101 964,2 | 100,0 115 509,8 100,0 iz 75,1 e 66,3
! ! ! ! ! ! 358,3) ! 903,8) !
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Aktywa w latach
100 000
90 000 1 Aktyw a trw ate
80000 f — -~ ———————-
< 70 000 - | Zapasy
g 60000 + - ——————————
z 50000 - g~ - - - - [ Naleznosci
N7} 7 .
e 40 000 krétkoterminow e
I
2
80000 - O inwestycje
20 000 krotkoterminow e
10 000
0
2009
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Pasywa, dane w tys. zk

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
. . . 2009/2008 2009/2007
udziatu udziatu udziatu

1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 336054 | 43,9 90737,5| 89,0 96 861,3 | 83,9 &7 37,0 = 34,7

i ! ! ! ! ! ! 132,1) ! 255,9) !
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 91902,6 | 120,0 71902,6 | 70,5 55202,6 | 47,8 00028 127,8 | 36 700,0 | 166,5

I Nalezne wptaty na kapitat
* | podstawowy (wielko $¢ ujemna)

M Udzialy (akcje) wtasne
| (wielko $¢ ujemna)

IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 7912,2 10,3 26 847,3 26,3 13 895,2 12,0 935(33_8) 29,5 (5983,0) | 56,9
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. wyceny 42,5 01 42,5 0,0 100,0 42,5
Pozostate kapitaty (fundusze) (45
VI | rezerwowe 45 090,0 39,0 090,0)
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (9 681,2) (9,5) (18 918,9) | (16,4) 9681,2 18 918,9
VIII. | Zysk (strata) netto (66 251,9) | (86,5) 1626,2 1,6 1592,5 1,4 (67 @ (67 “4

878,1) | 073,9) | 844,3) | 160,3)

Odpisy z zysku netto w ci  agu
I1X. | roku obrotowego (wielko $¢é

ujemna)
B, || D e M [T i 430005 | 56,1 11226,7 | 11,0 186484 | 16,1 311 3830 | 243521 | 2306
zobowi gzania 773,8
|. | Rezerwy na zobowi gzania 3504,7 4.6 63,8 0,1 332,1 0,3 3440,9 4952 2 3172,6 051.; 2
1l. | Zobowi gzania dtugoterminowe 26 500,0 34,6 50028 26 500,0
1. | Wobec jednostek powigzanych 23 500,0 30,7 50023 23 500,0
11l. | Zobowi azania krétkoterminowe 12 995,7 17,0 11 072,7 10,9 16 497,3 14,3 1923,0| 117,4 | (3501,5) | 78,8
1. | Wobec jednostek powigzanych 1020,9 1,0 85,6 0,1 020 gl)' (85,6)
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 90,1 0,1 1819,0 1,6 (90,1) (1 819,0)
(25 (38
Pasywa razem 76 605,9 | 100,0 101 964,2 | 100,0 115 509,8 | 100,0 358 3) 75,1 903.8) 66,3
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Pasywa w latach
120 000
100 000
80000 1 Kapitat (fundusz)
wiasny
60000+ - -------—---| |}--——--——- |- ——-
= [ zysk (strata) netto
o 40000+ -~ —————————-| foe o yok (strata)
>
5 2000+4 f---------
g r'] O Rezerwy na
§ 0 ; zobowigzania
(0000) =~} " T [l Zobowigzania
krétkoterminowe
(40 000) 1
(60 000) 1
(80 000)
2009 2008 2007
lata

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:
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Majatek i zrodia finansowania
140 000
120 000 | - [ kapitat obcy
100000 4~ — = - - - - — e - - - - - — - - ] | ----
3 80000 1 — [ kapitat (fundusz)
B wiasny
3 60 000 -
=4
©
=
40000 | - - - b B
O Aktywa ogotem
20 000 |_
" L .
2009 2008 2007
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wptywajg
nastepujace aspekty:

a)

b)

c)

f)

g9)

h)

aktywa trwate stanowig 66,0 % catego majatku Jednostki, w tym inwestycje diugoterminowe w postaci
akciji i udziatow utrzymywanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych czynig 62,2 %,
jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory

czyni kwote741,5 tys . zt stosunku do roku 2008.

Jest on rezultatem zmniejszenia naktadoéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego, oraz
postepujacego starzenia sie srodkow trwatych .

w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 11 886,9. tys. zt (183,8. % do roku 2008), ktory
obejmuje gtéwnie stan naleznosci.

wystapito obnizenie stanu inwestycji krétkoterminowych na 31.12.2009 r. o .7 990,4. tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowat istotnego obnizenia ptynnosci finansowe;.
w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy kapitaltdw wiltasnych o 57 132,1 tys. zt (37,0
%).spowodowany powazng stratg za rok 2009 w kwocie 66 251,9 tys.zt.

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wilasnych w finansowaniu majatku Jednostki na dzien
bilansowy wyniést 43,9 .% w stosunku do ogdlnej sumy aktywow.

odnotowa¢ nalezy przyrost zobowigzan diugoterminowych o 26 500 tys. zi, gtdwnie z tytutu

zaciggnietych kredytéw, co nie jest zjawiskiem korzystnym.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. z})

2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % | % | %
kwota kwota kwota
. . . 2009/2008 2009/2007
udziatu udziatu udziatu
2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 ‘ 12
A. | Dziatalno $¢ podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzeda 2y | 103888 | 79,0 382687 | 857 699693 | 96,8 @71 271 91 148
zréwnane z nimi, w tym: 879,9) 580,5)
2. | Koszt whasny sprzeda zy 11702,7 | 14,9 381745 | 88,4 69258,0| 96,1 (26 30,7 (67 16,9
) ' ' ’ ' ' ' 471,8) ' 555,3) '
. . ) @
3. | Wynik na sprzeda zy (1313,8) 94,3 711,3 408,1) | 393.,8) (2 025,2) | (184,7)
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 14814 11,3 54655 | 12,2 1998,8 2,8 084 (1:; 27,1 (517,4) | 74,1
2. | Pozostate koszty operacyjne 7963,4 10,1 4323,0| 10,0 953,1 1,3 3640,4 | 184,2 7010,3 | 8355
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej (6 482,0) 11425 1045,7 624 g (567,4) | (7 527,8) | (619,8)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (7 795,8) 1236,7 1757,1 032 ((;; (630,4) | (9552,9) | (443,7)
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 1272,1 9,7 894,4 2,0 338,0 0,5 377,7 | 142,2 934,1 | 376,3
] 8 3
2. | Koszty finansowe 58 978,7 75,0 679,1 1,6 1857,8 2,6 58 299,6 685,0 57 120,9 1746
) . e . 57| (26 (56 3
3. | Wynik na dziatalno $ci finansowej (57 706,6) 215,3 (1519,8) 921,9) | 806,0) 186.8) | 797,0
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze f nadzwyczajnych
66| (4 65| (@7
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (65 502,5) 1452,0 237,3 954,4) | 511,2) 739,8) | 601,7)
1. | Podatek dochodowy 749,4 (174,2) (1355,2) 923,7 | (430,1) | 2104,6 | (55,3)
Pozostate obowi azkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwi ekszenia
straty)
G. | Obowi azkowe obci azenia-razem 749,4 (174,2) (1 355,2) 923,7 | (430,1) | 2104,6 | (55,3)
y 67 4 (67 4
Zysk (strata) netto (F-G) (66 251,9) 1626,2 1592,5 878.1) | 073.9) 844.3) | 160.3)
Przychody og(’)lem 13 142,4 | 100,0 44 628,6 | 100,0 72 306,2 | 100,0 (81 29,4 (59 18,2
! ! ! ! ! ! 486,2) ! 163,8) !
Koszty ogétem 786448| 1000 |  431766] 1000 | 720689 1000 [354682 1821 | 65759 1001 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku finansowego

wynoszacego netto 66 251,9. tys. zt, przy czym wypracowana strata netto czyni w stosunku do:

— przychodow ogotem -504,1. %),

— zaangazowanego kapitatu wlkasnego-197,2. %,

- sumy aktywow ogétem ..-86,5. %

Udziat poszczegoélnych elementow rachunku zyskoéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia

ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczeg6lnych rodzajach dziatal no $ci

C2009 2008 [O2007

10 000
0 — T I_I T — T e
(10000) + - -----------—————————————-~& - -
N
g (20 000)
=
9 (30000) +-------------————————————-~& N -
e
g (40000) + - -----------——————————————-~& N -
(50 000)
(60000) 4~~~ ===~ —m S ——_—e---
(70 000)
Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostatej dziatalnosci ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowe] sprzedazy osiggnieto strate wynoszacy -1 313,8 tys. zt. Sytuacje znacznie pogorszyt
wynik strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6482,0 tys. zi, ktéry jest rezultatem odpiséw
aktualizacyjnych . Natomiast niekorzystny wynik na dziatalno$ci finansowej w kwocie straty wynoszgcej

57 706,6 tys. zt, powstat gtdwnie z utworzenia odpiséw aktualizacyjnych na instrumenty finansowe.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat
10000 ] Podatek
dochodowy i
0 inne
obcigzenia
(10 000) 4
N (20 000) -
3 (30000) - ------ - finansowy
£ netto
B (0000) 4 ----- - -
(580000) 4 - -~ - - - - -
(60000) 4 £ - — - — - - -]
(70 000)
2009 2008 2007
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3. Omowienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno $ci.

Wskazniki rentowno $ci norma | miernik 2009 2008 2007

Rentowno $§¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 | procent -86,48% 1,59% 1,38%

aktywa ogotem

Rentowno $¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent | -504,11% 3,64% 2,20%

przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wikasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent [ -197,15% 1,79% 1,64%

kapitaty wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent -85,86% 2,01% 2,21%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
rentowno$¢ kapitatu wlasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d(‘;‘:js:tlni procent -111,29% -0,22% -0,57%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"
Rentowno $¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent | -103,05% 1,60% 0,24%
kapitaty wlasne + zobow.dlugoterminowe
Rentowno $¢ zasob6w osobowych (ROSE)
wska znik tys.zt
zysk netto wzrostowy | /1 zatr.

przecietny stan zatrudnienia

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg warto$¢
ujemna. Majatek pracujacy w spoéice generowal strate w wysokosci 86 groszy na jedng ztotdwke
zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego miata wptyw strata
bilansowa , przy jednoczesnym spadku kwoty aktywéw bilansu.

Wskaznik rentowno$ci netto znacznie sie obnizyt.

Wskaznik rentownosci kapitatdbw wiasnych (ROE), wykazuje spadek w stosunku do 2008 roku uksztaltowat
sie na poziomie — 197,2 %, a spadek jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego zrédio lezy w
kwotowym spadku kapitatow wtasnych i stracie.

Réwniez wskaznik dzwigni finansowej spadt w stosunku do lat ubiegtych,

3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj g sie nastepujaco:

Wskazniki ptynno $ci finansowej norma | miemik 2009 2008 2007
Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12',20_ krotno $¢ 2,00 1,28 2,51
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i uskpow.12 m¢ | 1.0 [ krotno $é 1,74 1,27 2,04
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia
inwestycije krétkoterminowe %’,lé krotno $¢ 0,13 0,87 0,57
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolno  $ci kredytowej 1,0 [ krotno s¢ 1,56 0,85 1,99
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naleznosci z tyt.dostaw i ustug | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem pitynnosci biezacej, bedacym relacjg
majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce

istotnych zaktdcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj g sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢) norma | mierik 2009 2008 2007

Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)
wskaznik

w
$redni stan zapaséw_x 365 dni malejacy | dniach 57 34 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Sptyw nale znos$ci (w dniach)

ilo$¢ dni w

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ""“”ZW‘;VI“?‘“ dniach 133 121 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Sptata zobowi gzan (w dniach)
ilo$¢ dni w

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ""“”ZW‘;VI“?‘“ dniach 123 73 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Produktywno $¢ aktywoéw

przychody netto ze sprzedazy produktéw.towaréw i materiatéw 2,0 iz 0,14 0,38 0,61

aktywa ogétem

Na ptynno$¢ s$rodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obroét
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 121dni w 2008r do 133 dni w roku 2009, co nie jest zjawiskiem
korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami z rotacjg zobowigzan wskazuje na zachowanie optymalnej
réwnowagi dni rotacji, naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy 0,14 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku
przysporzyt .0,14 zt przychoddéw, co wskazuje na wysokg majgtkochtonnos¢ przypadajacg na poziom
osiggnietej sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2009r. przecietny czas trwania jednego cyklu
obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie. Obrét zapasami wzrést z 34. dni w
roku 2008 do 57 dni w roku 2009, co $wiadczy o nadmiernym zamrozeniu $rodkéw pienieznych w
zapasach.

Wydluzajgca sie rotacja zapasow i naleznosci w dniach jest odzwierciedleniem trudnosci z uptynnianiem
zapasow, ktére to problemy zostaty objasnione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku

obrotowym.

Omowienie pozostatych wska znikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu norma | miernik 2009 2008 2007
Ztota reguta bilansowania
(kapitaty wlasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 73,33% 103,54% 135,09%
aktywa trwate

12
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Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 | procent 50,04% 78,09% 39,65%

aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100 p°{”g§e" procent 78,15% 808,23% 519,41%
kapitat obcy
Warto $¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem ﬂ?ﬁ;ﬁ@b tys.zt 33 605,4 90 737,5 96 861,3
Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 | procent 65,97% 86,09% 63,24%

aktywa ogétem

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 potwierdza
nieprawidtowosé  sfinansowania aktywéw trwatych i nie sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej
jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz zobowigzania jednostki
przekraczajg potowe kapitatéw wtasnych.

W przedziale 2 lat nie nastgpit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto odpowiadajacych

wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatéw wtasnych, co ostabia stabilno$¢ gospodarczg jednostki.

3.4.2. Pozostate wska zniki.

Pozostate wska zniki norma | miernik 2009 2008 2007
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja povlv,yoiei zl/zt (1,54) 0,14 0,09
kapitat obcy

Wskaznik Altmana

Z=(0,717x1 )+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 }+( 1,0x5) PR |- (5.17) 4,24 2,99
Model Hotdy

Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0é’sal%fxgo,oogagxs +0,000672x4 + pony e 228 161 2 47

Wskaznik zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej ponizej jednosci oznacza, ze jednostka (po sptaceniu
zobowigzan nie) ma zdolnosci akumulacyjnych i srodkéw inwestowanie w aktywa.

Pokazujg to kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia zdolnosci
ptatniczej izagrozenia upadioscia, wskazujgc na powigzania kapitalu wilasnego i kapitatu obcego
z majatkiem jednostki, przy czym w zwigzku z zaistniatym trendem spadkowym tych wskaznikéw
w jednostce w przedziale 3 lat - niezbedne jest okreslenie przez kierownictwo przyczyn tego pogorszenia

i ich wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

13
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4. Zdolno 8¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzeh gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze aktualna
sytuacja jednostki upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w
roku nastepnym po roku badanym. Odnotowaé¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata
w punkcie f wprowadzenia do informacji dodatkowej, wchodzacej ustawowo w sktad sprawozdania
finansowego ze jej zdaniem nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci , niemniej w niektérych spéitkach zaleznych Grupy w ubiegtym roku wystgpity zaréwno

problemy finansowe jak i trudnosci z utrzymaniem biezgcej ptynnosci ptatnicze;.

14
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C.

1.

Czesé szczegoOtowa

Ocena prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci.

1.1.Ksiegowo $¢ jednostki.

1.3.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zaktladowa Polityka
Rachunkowo$ci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki z mocg obowigzujacg od 01.01.2008
r.W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajagce z art. 10 ustawy
o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychoddw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegoélnych pozycji aktywéw i pasywoéw,
rowniez zasad szacowania odpisOw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywéw, ze szczegbélnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentow,

C) zasad tworzenia i Szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachunkowosci) i
rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne — art.
39 ust. 2 pkt 2 2,a" uor,

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec budzetu
oraz zasad aktywowania przysztych potragcen z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

e) ustalenie poziomu kwotowej istotnosci zdarzen gospodarczych i wynikajacych z tych zdarzen operacji

ksiegowych, korespondujacych z obowiazkiem uznania btedéw za istotne i z ewentualng potrzebg

zmian dotychczasowej polityki zaktadowej rachunkowosci — stosownie do art. 54 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci oraz ust. 3 tegoz artykutu.

f) sprecyzowano zasady klasyfikacji zdarzerh gospodarczych wg art. 21.1.6 ustawy o rachunkowosci, z
ustawowo i wg MSR preferowana nadrzednoscig ich tresci ekonomicznej, zgodnie z art. 4.2. ustawy o
rachunkowosci,

g) uscislono tryb postepowania ewidencyjnego dla aktywéw obrotowych w ramach 12 miesiecznego — co
do zasady — cyklu operacyjnego

h) opisano zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych skutkéw finansowych zdarzen szczegoinych,
np. z udzialowcami, w tym dotyczacych aportéw i zaliczek na dywidendy (art. 194 i 195 Ksh),

i) okreslono zasady prowadzenia ewidencji pozabilansowej sktadnikéw nie kwalifikujgcych sie do ujecia
w aktywach i pasywach bilansu.

W zakresie prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wkasciwego programu komputerowego,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowo$ci,
w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i zakwa-
lifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. kwalifikowane
ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidtowego
ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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1.4.W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowodéw ksi  egowych oraz

za pomoc g komputeréw stwierdza si e, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, jednakze nie sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz — wielokrotnie
odczytaj” to znaczy takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz
modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowo$ci)

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych dokonywane
jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

c) okresy przechowywania danych bylty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania

finansowe — przechowywanie trwale, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od poczatku roku nastepnego.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

W miesiacu kwietniu br. biegty stwierdzit, ze otwarte byty zbiory dziennika i kont ksiegi gtéwnej za wszystkie
miesigce roku badanego i roku biezgcego, a powinny by¢ otwarte jedynie zbiory 2 miesiecy dot.: miesigca

biezgcego i miesigca poprzedniego.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej czesci

zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

- srodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2009 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.10.2009 r.

— $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
- wszystkie pozycje aktywOw i pasywow

— aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh .31.12.2009

Biegty obserwowat inwentaryzacje z natury Jednostki w dniu 31.12.2009 r. i potwierdza prawidtowosc¢ i
rzetelnos¢ ich przeprowadzenia. RGznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo rozliczone i wprowadzone

do ksiagg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji operacji
gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe do

sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu w ukfadzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie

3.1. Aktywa trwate

nastepujaco:
50 538 730,76 zt
Stanowig one 66,0 % aktywdw ogoétem, z tego przypada na:
3.1.1. Warto sci niematerialne w wysoko $ci 85 448,18 zt
Stanowig one 0,1 % bilansowej sumy aktywow
a) Wartosci niematerialne :
Tresé zako ﬁ(;Kz%iZ%h prac Warto $¢€ firmy Inne warto Sci Razem
rozwojowych niematerialne
Warto $¢€ brutto
Bilans otwarcia 296 051,79 296 051,79
Zwigkszenia 3 318,03 3 318,03
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 299 369,82 299 369,82
Umorzenie
Bilans otwarcia 164 511,37 164 511,37
Zwigkszenia 49 410,27 49 410,27
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 213 921,64 213 921,64
Warto §¢ netto na BO 131 540,42 131 540,42
Warto ¢ netto na BZ 85 448,18 85 448,18

b

Wartosci niematerialne spetniaja;

- kryteria MSR,

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majagtkowe przeznaczone dla

statutowej dziatalno$ci,

- byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

- inwentaryzacja WN zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysoko Sci 764 397,34 zt

Stanowig one 1,0 % bilansowej sumy aktywéw.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zt):

a) Srodki trwate

Budynki, lokale i .
Tresé Grunty obiek.in z.1ad.i Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Inne  $rodki trw Razem
wod.

Warto §¢€ brutto
Bilans otwarcia 1265 432,74 679 240,61 78 391,63 2 023 064,98
Zwigkszenia 374 506,99 23 044,36 13 396,90 410 948,25
Zmniejszenia 473 651,38 418 287,27 75 963,26 967 901,91
Bilans zamkniecia 1 166 288,35 283 997,70 15 825,27 1466 111,32
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Umorzenie

Bilans otwarcia 673 916,56 589 265,27 75 806,78 1 338 988,61
Zwigkszenia 106 477,31 27 413,89 2 966,81 136 858,01
Zmniejszenia 336 008,53 363 113,18 75 010,93 774 132,64
Bilans zamkniecia 444 385,34 253 565,98 3762,66 701 713,98
Warto $¢ netto na BO 591 516,18 89 975,34 2 584,85 684 076,37
Warto $¢ netto na BZ 721 903,01 30 431,72 12 062,61 764 397,34

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosc¢ pozycji bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

Srodki trwate byly w 2009 r. objete ustawowg metoda weryfikacji i oceng ich gospodarczej

przydatnosci.

wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi

w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci
dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkoéw trwaltych jest kompletna i prawidtowa,

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

Zzmieniono,
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 47,86 %,

wiasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym zuzycia srodkéw i amortyzacji jako zarachowanego w

koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa uwag,

na dzien bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania majgtkiem trwatym
jednostki wynoszg . tys. zt, co stanowi ....... % wartosci netto srodkéw trwatych jako zabezpieczenie

zaciggnietych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych za rok badany wynosi 186 268,28. zt, w

tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w roku badanym wyniosty

w srodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane,

3.1.3. Nalezno$ci diugoterminowe 249 887,02 zt

Stanowig one 0,3 % bilansowej sumy aktywow

Naleznosci diugoterminowe kwota wg ksi  ag

Odpis aktualizuj acy

(+-) Kwota w bilansie

Od jednostek powi gzanych

Od pozostatych jednostek 249 887,02 249 887,02

Razem 249 887,02 249 887,02

Naleznosci dlugoterminowe spetniajg wymagania MSR, w tym w zakresie:

— prawidtowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem splaty w okresie diuzszym niz rok od dnia

bilansowego,
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- przysztego wptywu korzysci ekonomicznych,
— prawidtowosci inwentaryzacji i rozliczenia sald tych naleznosci w formie zaptaty,
— bilansowej wyceny w kwotach wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci oraz

przedawnienia i $ciggalnosci.

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 47 618 799,11 zt

Stanowig one 62,2 % bilansowej sumy aktywéw.

Stan na pocz atek Stan na koniec

Inwestycje diugoterminowe okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Nieruchomosci 14 746 165,00 2096 182,91 16 842 347,91
Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe 68 529 287,62 16 405 657,22 54 158 493,64 30 776 451,20

a) w jednostkach powigzanych

68 529 287,62

16 405 657,22

54 158 493,64

30 776 451,20

b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe

Razem 83 275 452,62 18 501 840,13 54 158 493,64 47 618 799,11

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:
Nieruchomos$ci i udziaty w jednostkach powigzanych.

Jednostka dokonafa niezbednego odpisu aktualizujgcego w wysokosci 54 158 tys. zt

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1820199,11 zt

Stanowig one 2,4 % bilansowej sumy aktywéw.

Sa to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic przejsciowych, z

tytutu
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 260671 74,93 zt
stanowig 34,0 % aktywOw ogotem, z tego przypada na:
3.2.1. Zapasy, ktore czynilty w bilansie sum e 3193 951,81 zt

Stanowig one 4,2 % bilansowej sumy aktywOw i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriéw

okreslonych w MSR w zakresie cyklu operacyjnego.

Kwota wykazana w

Nazwa Warto $¢€ wg ksi ag Odpisy aI(<iu_a fizuj ace bilansie
Materiaty 1691 239,96 1691 239,96
Pétprodukty i produkty w toku 1502 711,85 1502 711,85

Produkty gotowe
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3.2.2

Towary

Rozliczenie zakupu

Zaliczki na dostawy

Razem

3193 951,81

3193 951,81

Zapasy nie zostaly zinwentaryzowane droga spisOw z natury ale ustawowg metodg weryfikacji. Wycena

zapasOw dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci,

. Naleznosci krétkoterminowe

21 054 415,32

stanowig 27,5 % aktywéw i dotyczag naleznosci od:

zt

Naleznosci i roszczenia

kwota wg ksi ag

Odpis aktualizuj acy
()

Kwota w bilansie

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

7 690 099,45

(4 139 307,99)

3550 791,46

Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS

528 452,00

528 452,00

Inne nale znosci

16 975 171,86

16 975 171,86

Razem

25193 723,31

(4 139 307,99),

21 054 415,32

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostrozno$ci. Stosowny odpis
aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy utworzone bylty z
uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang naleznoscig. W ocenie wiarygodnosci tej pozycji
bilansowej, zwracajg uwage naleznosci krajowe zaptacone do 31.01.2009r. w ....%, natomiast naleznosci
zagraniczne w roku 2009 w badanej jednostce Ponadto w naleznosciach z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczenh spotecznych figuruje kwota 528 452,00 zt dotyczaca nadptaty w podatku VAT za 20009r.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 1692 515,85 zt

stanowig 2,2 % aktywow i obejmuja;

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1692 515,85
- | w jednostkach powigzanych 1659 853,49
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 662,36
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 1692 515,85

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach i loka-

tach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.
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3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 126 291,95 zt

stanowig 0,2 % aktywéw i obejmuja tytuty:

Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia 20 238,57

- | koszty zakupu ustug ptacone z géry 16 885,25
- | aktualizacja CDN 7 237,49
- | Abonament Gitda Pracy 750,00
- | prowizja od kredytu 51 666,65
- | pozostale 29 513,99
Razem 126 291,95

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty

w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
3.3. Ogétem aktywa bilansu wynosz g 76 605 905,69 zt

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczeg6inych sktadnikéw jednostka zastosowata sie do

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.
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4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynika
ksztaltuj g sie nastepujaco:

4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogéte m

czyni g kwot e

33 605 421,25

Stanowig one 43,9 % pasywow bilansu, w tym mieszcza sie:

4.1.1. Kapitat podstawowy

919025 64,00

jacym ze sprawozdania finansowego

zt

zt

wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym , a jego wysokos¢ spetnia wymagania Ksh.

4.1.2. Kapital zapasowy

4.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

4.1.4 Strata z lat ubiegtych

7912 199,63
42 529,32
0

Pokrycie straty z lat ubiegtych w wysokosci 1 300 000,00 z zysku 2008 r.

4.1.5. Wynik finansowy netto roku obrotowego — stra  ta

- 66 251 871,70

zt

zt

zt

zt

ustalony zostat na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2.Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni a 43 000 484,44 zt
Stanowig one 56,1 % bilansowej sumy pasywéw i z tego przypada na:
4.2.1. Rezerwy na zobowi gzania 3504 744,37 zt
Stanowig 4,6 % pasywow i obejmuja;
Rezerwy Stan girggﬁzqtek Zwiekszenia Zmniejszenia Stanoﬂllézmec
Rezerwa z tyt. odroczonego 56 390,68 20 665,41 77 056,09
podatku dochodowego
Rezerwy na Swiadczenia 7 422,94 52 202,76 59 625,70
pracownicze
Pozostate rezerwy 3 368 062,58 3 368 062,58
- | na przyszte zobow. 3 368 062,58 3 368 062,58
Razem 63 813,62 3 440 930,75 3504 744,37

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe roznice z tytutu naliczonych odsetek od naleznosci, wyceny

inwestycji w wartosci godziwej oraz dodatnich réznic kursowych od zobowiagzan.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 59 625,70..zt, dotycza prawidtowo ustalonych przysztych

zobowigzan na odprawy emerytalne i inne.
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Pozostate rezerwy krotkoterminowe w tgcznej kwocie 3 368 062,58 zt dotyczg zobowigzan , ktére stang sie

wymagalne w | i Il kwartale 2010 roku.

4.2.2. Zobowi gzania diugoterminowe - na dzie R bilansowy w kwocie 26 500 000,00 zt

Stanowig one 34,6 % bilansowej sumy pasywoéw.

4.2.3. Zobowi gzania krétkoterminowe 12 995 740,07 zt

stanowig 17 % pasywoéw i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowi gzania krétkoterminowe 12 995 740,07 11 072 731,87
Wobec jednostek powigzanych 1020 871,76
Wobec pozostatych jednostek 12 763 329,56 9808 791,67
kredyty i pozyczki 9 141 847,68 4878 772,89
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 269 560,77 3921 187,75
do 12 miesiecy 2 269 560,77 3921 187,75
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy 329 704,25
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 241 763,45 485 614,56
Z tytutu wynagrodzen 453 352,02 234 180,29
inne 327 101,39 289 036,18
Fundusze specjalne 232 410,51 243 068,44

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzaja, ze

a) Na kwote 9 141 847,68 zl, wykazang w bilansie kredyty i pozyczki sktadaja sie:

PR Stan na Stan na
Wyszczegélnienie dzien bilansowy br. dzien bilansowy ubr.
- | kredyt 8061832,68 4878772,89
- | odsetki
- | pozyczka 1080015,00
Razem 9141847,68 4878772,89

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych umoéw.
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Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezacym, stgd wycena w kwocie wymagajacej zaptaty

zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mysl rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z MSR obejmuja;:

Wyszczegdblnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 2 103 168,64 2103 168,64
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 166 392,13 166 392,13
- | Dostawy niefakturowane
Razem 2 269 560,77 2 269 560,77
Rozrachunki z dostawcami uregulowano do .............. Wi %.

d)

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione srednim kursem NBP z dnia

31.12.20009r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostale przychody

dziatalno$ci operacyjne;.

Zaliczki otrzymane na dostawy

dotycza:przedptat

329 704,25

zt,

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki z nastepujacych

tytutdw:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 20 777,12
- | Sktadki ZUS 151 991,82
- | Sktadki na ubezpieczenie zdrowotne
- | Sktadki na FP i FG SP
- | Podatek VAT 8 559,63
- | Podatek od $rodkéw transportowych 2 385,00
- | Podatek od nieruchomo $ci 57 654,88
- | PFRON 395,00

Razem 241 763,45

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US.. - wszystkie zostaty

uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2010r. poza podatkiem od nieruchomosci .

g) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego i lat poprzednich rozliczone

w styczniu i lutym 2010r. w kwocie zt 453 352,02
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Objasnienia ze wzgledéw bilansowych nie wymagajg (podatkowe ich ujecie oméwiono w obszarze

kosztow).

h) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 327 101,39 zt

Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu ubezpieczehn majatkowych, sktadek PZU i innych.

i) Fundusze specjalne 232 410,51 zt
Gospodarka $rodkami ZFSS byla zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy
o0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych. Odpisy na fundusz socjalny Jednostka przekazata na

wyodrebniony rachunek bankowy — pozycja bez uwag.
4.2.4. Rozliczenia mi edzyokresowe 0 zt

4.3.0gotem pasywa bilansu 76 605 905,69 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2009- 31. 12.2009r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowieh MSR, zgodnie z wyborem

przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzeda zy i zréwnane z nimi wynosz g 10 388 848,02 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody netto ze sprzeda zy produktow 10 155 439,99 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy na rzecz

odbiorcéw krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano

ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatow 233 408,03 zt
dotyczg sprzedazy jako sktadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po wiasciwych
cenach.
5.2.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 7 352 863,10 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspoétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z miesiaca
stycznia — lutego 2009r. i 2010r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2009r.

Koszty w uktadzie rodzajowym:

Koszty Kwota w zt kosztéw w %
Amortyzacja 186 268,28 2,7
Zuzycie materiatow i energii 665 671,92 9,3
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Ustugi obce 1 463 596,65 20,5
Podatki i optaty 376 023,13 53
Wynagrodzenia 2268 592,71 31,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia 285 589,52 4,0
Pozostate koszty rodzajowe 180 510,43 2,5
Warto ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1704 234,02 23,9
Razem 7 130 486,66 100,0

Wykres ksztattowania sie przychoddw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dziatalno $cioperacyjnejna przetomie lat
80 000 |:|Przych0(_1y ze o
sprzedazy dziatalnosci
operacyjnej
70 000
Przychody ze
60 000 sprzedazy produktéw
< 50 000
s | Przychody ze
2 . . .
= sprzedazy towarow i
2 40 000 m ateriatow
g
30 000 O Koszty dziatalnos$ci
operacyjnej
20 000
10 000 O wartose sprzedanych
towaréw i materiatow
0
2009 2008 2007
lata
5.2.3. Warto $¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 229 906,90 zt
5.2.4. Koszty sprzeda zy 1 006 385,79 zt
5.2.5 Koszty ogélnego zarz adu 3113501,71 zt
5.3.Pozostate przychody operacyjne 1481 407,92 z
obejmuja wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg dziatalno$cig
jednostki
Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 761 74,75
Dotacje
Inne przychody operacyjne 1481 407,92
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- | rozwigzanie odpiséw 1376 103,84
- | ustanie przyczyny odpiséw 20 127,70
- | otrzymane odszkodowania 1504,27
- | zwrot poniesionych kosztéw sadowych i komorn. 3910,20
- | inne przychody operacyjne 79 761,91

Razem 1557 582,67

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychoddw operacyjnych.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych — 76 174,75 zi. powieksza warto$¢ pozostatych

przychodow operacyjnych.

5.4. Pozostate koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni q kwot e 7 963 442,34 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 17 3271,99

Aktualizacja warto $ci aktywéw niefinansowych 4126541,02
Inne koszty operacyjne 3739804,08

- | rezerwa na zob. 52 202,76

- | optaty s adowe i komorn 205341,98

- | szkody komunik 2 273,29

- | inne koszty operacyjne 83 643,70

inne odpisy 3368062,58

- | naleznosci przedawnione 50549,77

Razem 8039617,09

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych — stanowi nadwyzke wartosci netto sprzedanych

Srodkow trwatych w kwocie 193 769,27 zt nad przychodami z tego tytutu w kwocie 76 174,75 zi.

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe zamykaj a sie kwot a 1272 096,68 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2009, w tym gtéwnie
odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach
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Odsetki 1108 947,51

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 210 427,85
- | r6znice kursowe zrealizowane 197 363,58

- | r6znice kursowe niezrealizowane 13 064,27
Razem 1319 375,36

W przychodach finansowych ujeto:
a) nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 210 427,85 zt nad ujemnymi réznicami kursowymi
w kwocie 47 278,68 zt.

5.6.Koszty finansowe 58978705,18 zt

obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 656 211,54

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestyciji 58 322 493,64

Inne 47 278,68

- | r6znice kursowe 47 278,68
Razem 59 025 983,86

W kosztach finansowych ujeto:

a) ujemne roznice kursowe w kwocie 47 278,68.zt,

5.7. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koncowy strata brutto za rok obrotowy w
rachunku zyskéw i strat czyni kwote — 66 251 871,70 z

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku zyskow i
strat wyniku z dziatalnosci w kwocie — 66 251 871,70. zt.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidtowg metoda.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.
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6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany r ok obrotowy, uwzgl edniajace dane liczbowe,

deklarowane przez jednostk e (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdblnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne og 6tem wg ksi ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 13 265 806,05
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Przychody wyt aczone z opodatkowania 13 064,27
- | r6znice kursoweza 2009 13 064,27
Przychody wt aczone do opodatkowania 29 374,70
- | r6znice kursowe za 2008 29 374,70
Przychody podatkowe 13 282 116,48

Przychody ogotem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 123 453,43 zi, wykazang w RZiS,
ze wzgledu na obowigzujacg inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych sprzedazy finansowych i

niefinansowych aktywéw trwatych.
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6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych uwzgl edniaj ace dane liczbowe deklarowane przez jednostk  e:

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksi  ag

rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 78768258,45

wytworzenia na potrzeby wlasne)

Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodu 66782938,69
- | amortyzacja 242 124,13
- | odsetki bud zetowe 23 806,78
- | odpis aktualizod nale zn 4126541,02
- | odpis aktualiz od inwestycji 58322493,64
- | utworzone rezerwy 3420265,34
- | PFRON 12 599,00
- | koszty reprezentacji 55 890,43

- | niewyptacone wynagrodzenia 237 372,40

- | niewyptacone ZUS 62 927,68

- | pozostate koszty 278 918,27
Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu 931 776,70
- | amortyzacja podatkowa 564 887,75

- | wyptacone wynagrodzenia 154 482,11

- | zaptacone sktadki ZUS 45 095,31

- | pozostate koszty 167 311,53
Koszty uzyskania przychodu 12917096,46

Koszty ogotem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 123 453,43 zt, wykazang w RZiS ze wzgledow

podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzgl ednieniem danych liczbowych z pktu 6.1. i 6.2:

Wyszczegolnienie Kwota w zt
-Przychéd podatkowy 13 282 116,48
-Koszty uzyskania przychodu 12 917 096,46
-Dochdd (strata) podatkowy(a) 365 020,02

30



TRION S.A. Inowroctaw. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009r.

-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku )

-Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

-Darowizny do odliczenia (-)

-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

-Dochéd do opodatkowania 365 020,024

-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

-Podstawa opodatkowania 365 020,00

-Podatek dochodowy wg stawki 19 %

-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 20 665,41

-Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 728 753,89

-Podatek dochodowy wykazany w RZiS

-Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)

-Zysk (Strata) brutto (65 502 452,40),

-Zysk (Strata) netto (66 251 871,70),

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2009 w wysokosci 66 251 871,70 zt i w

tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegty potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik netto
ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobjasnieniami”’, wymaganymi przez
ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.
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7. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywow pieni eznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposéb

wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (8995 176,72)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 2 039 225,56
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 6 795 585,70
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (160 365,46)

Uwage zwraca wysoki niedobdr srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 7 915,1 tys. zt,

co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ nie wypracowata srodkéw zapewniajgcych dalszy rozwéj .spoiki.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku ob  rotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wtasnego o 57 132 100,81 zi,

zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych. W informaciji
dodatkowej omoéwione sg rowniez skiadniki majatku stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek
zaciggnietych przez spotke. Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w
podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, ktére biegty przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu.
W dodatkowych informacjach ujeto rowniez sprawy transakcji z jednostkami powigzanymi, zatrudnienia,

wynagrodzen, pozyczek i szczegdinych umow gospodarczych.

7.4.Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

).

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009r., a datg zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wpltyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 16 04.2010 .
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8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument,
wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera .33 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.

Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.20009r.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o g s~ bR

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident:

Grabowska Marianna nr rej. 1054

Inowroctaw, dn.26 04.2010r.
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