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1. Podstawowe informacje o TRION S.A.

Spétka TRION S.A. (wczmiej TRAS-INTUR S.A)) zostala powotana aktem naBym nr
Rep.4169/97 z dnia 28 kwietnia 1997 roku w Kandieldotarialnej Marii Kwiechskiej - Stybel w
Krakowie i wpisana do rejestru pod numerem H/B 72#3%dzie Rejestrowym dla Krakowa
Srodmieicia Wydziat VI Gospodarczy.

Nastpnie po zmianie siedziby Spoétki w 1998 roku na aakychy, Sdem Rejestrowym zostabh&
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy-R&j@wy, z numerem w rejestrze H/B 15033.
Dnia 03.07.2001 Spotka zostata wpisana do KrajowRgestru $dowego pod nr 24482 waBzie
Rejonowym w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowdlpjestru gdowego.

Wobec zmiany siedziby Spotki ze Skawiny na Inowaectw dniu 17 sierpnia 2005 r. Spotka zostata
wpisana do rejestru przedsiorcow prowadzonego przezad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego.

Aktualnie, siedzih Spoiki jest miasto Inowroctaw, ul. Marcinkowskietjp4.

Czas trwania spofki jest nieograniczony.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

2.1 Podstawowe wielkai sktadnikdw zestawienia pozycji finansowej orastawienia zysku
catkowitego Spotki przedstawiono paej.

Zestawienie pozycji 31.12.2009 . 31.12.2008 . 31.12.2007 . Dynamika
finansowej TRION S.A. Struk- Struk- Struk- | 2000r/ | 2000r/
) Kwota | = o | Kwota | =/ | Kwota | = | S00sr | 2007
AKTYWA
I. Aktywa trwate
(dhugoterminowe) 50 538 66% 87 784 86% 73 167 67% 58% 69%
1.Wartos¢ firmy
2.Inne wartosci niematerialne 85 0% 132 0% 82 0% 64% | 104%
3.Rzeczowe aktywa trwate 764 1% 1506 1% 18 799 17% 51% 4%

4.Nieruchomosci
inwestycyjne

5.Inwestycje w jednostkach
stow. wyc. met. praw wlasnosci

6.Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

16 842 22% 14 746 14% 114%

30776 40% 68 529 67% 51 570 47% 45% 60%

7.Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1820 2% 2549 2% 2 403 2% 71% 76%
dochodowego

8.Pozostate aktywa trwate 251 0% 322 0% 313 0% 78% | 80%
Il. Aktywa obrotowe o o o o o
(krétkoterminowe) 26 068 34% 14 180 14% 36 617 33% | 184% | 71%

1.Zapasy 3194 4% 25 0% 7161 7% 12776 45%

%

2.Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

3.Naleznosci z tytutu dostaw i
us}ug oraz pozostate naleznosci
4.Srodki pieniezne i ich

21 054 27% 4394 4% 19 142 17% | 479% | 110%

1693 2% 9683 9% 9 637 9% 17% 18%

ekwiwalenty

5.Pozostate aktywa obrotowe 127 0% 78 0% 677 1% 163% | 19%

AKTYWA RAZEM 76 606 | 100% | 101964 | 100% | 109 784 | 100% | 75% 70%
PASYWA
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|. Kapitat wkasny przypisany

0 0 0 0 0
do podmiotu dominuj acego 33 605 44% 90 737 89% 91135 83% 37% 37%

1. Kapitat podstawowy 91903 | 120% | 71903 71% 55203 50% | 128% | 166%
2. Niepodzielony wynik ) Py 0 0 - -
finansowy 66 252 | -86% 1626 2% 1592 1% | 4075% | 4162%

3. Akcje wtasne 0% 0% 0%
re‘;’éﬁgﬁ zapasouyt 7954 | 10% | 26889 | 26% | 50108 | 54% | 30% | 13%
nigbcz)li/;lﬂazatrzymane/ (straty) 9681 9% | 24768 | -23%

Il. Kapitat akcjonariuszy
mniejszo sciowych

Kapitat wtasny razem 33 605 44% 90 737 89% 91 135 83% 37% 37%
Ill. Uiemna warto $¢ firmy
IV. Zobowi gzania

42081

0, 0, 0 0,
diugoterminowe 26 511 35% 63 0% 1602 1% % 1655%
1. Kredy}y i pozyczki 3000 2% 0% 0%
dtugoterminowe
2. Rezerwy 11 0% 7 0% 38 0% 157% | 29%
3. Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 56 0% 85 0%
dochodowego

4. Pozostate dlugoterminowe
zobowigzania finansowe

5. Dlugoterminowe
zobowiagzania i rozliczenia 23 500 31% 0% 1479 1%
miedzyokresowe
IV. Zobowi gzania
krétkoterminowe

1.Zobowigzania
krétkoterminowe i rozliczenia 3612 5% 5799 6% 12 658 12% 62% 29%
miedzyokresowe

2. Kredyty i pozyczki
krétkoterminowe

3. Krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu podatkéw

4. Krétkoterminowe rezerwy 3494 5% 0% 209 0%

5. Krétkoterminowa czes$é
kredytow i pozyczek
dtugoterminowych

6. Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe

PASYWA RAZEM 76 606 100% | 101964 | 100% | 109784 | 100% | 75% 70%

16 490 22% 11 164 11% 17 047 16% | 148% | 97%

9142 12% 4879 5% 2 646 2% 187% | 346%

242 0% 486 0% 1534 1% 50% 16%

W okresie sprawozdawczym kontynuowano proces tesiryracji Spotki zapocgkowany w 2007
roku polegaicy na tworzeniu grupy kapitatowej, w ktérej dziaad¢ operacyjna odbywa &iw
spoétkach produktowych gdunkcje zarzdcze w stosunku do nich prowadzi TRION S.A.

Wyrazny spadek matku trwatego i majtku ogétem w 2009 w stosunku do stanu na 31 grudnia
2007r. i 2008r. jest skutkiem dokonanego odpiswalktujacego warté¢ inwestycji w jednostkach
zalenych. W zwazku ze znaczym pogorszeniemgiwv 1V kwartale sytuacji finansowej w spotkach
zaleznych, spowodowanej m.in. ogékwiatowym kryzysem w braty budowlanej oraz ostrzima,
zarzd Spotki podyt decyzg o dokonaniu odpisow aktualizigych udziaty w tych spotkach.
Przeprowadzone testy na trwaltrag wartasici bilansowej udzialdbw w spotkach wykazaty
konieczné¢ utworzenia odpiséw aktualizigych w kcznej kwocie 54.158 tys. zt. Z kolei na przyrost
tego skladnika aktywéw wphgha transakcja nabycia udziatbw w nowej spoice. Zenn 1
pazdziernika 2009r. TRION S.A. odfjudziaty w Spolce TRION FINANCIAL SERVICES S.A. z
siedzila w Luksemburgu (dot. nazwa EUROPEAN WINDOWS S.Ao¥ipdajca 90,28 % udziatow
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w spotce VPO PROTIVANOV S.A. z siedzitw Protivanov w Republice Czeskiej. Cena nabycia
akcji tej spotki wyniosta 16.406 tys. zi. TFS S.posiadata udzialty poprzez dwie spétki zale
Larenta Estates s.r.o. oraz Celesta Estates ©ibecnie w wyniku paktzenia VPO Protivanov a.s. z
Larenta Estates s.r.o. z dnia 1 grudnia 2009 IS B-A. posiada bezpednio 81,25 % oraz
posrednio poprzez Celesta Estates s.r.o. 0,82 % anrasanowi 82,07%. Powodem zmniejszenia
stanu posiadania udziatbw byto wykonanie umowy Wedej zawartej przed pragjiem przez
TRION S.A. spoétek czeskich, poaizy UniCredit Bank Czech Republic, a.s i Larenttates s.r.o.
przewidupcej okrdlony termin i sposéb dokonania fuzji pamzy VPO Protivanov A.s. a Larenta
s.r.o. Formalne wymogi umowy kredytowej zostaty elyjpone do dniu 15 lutego 2010 r. Faktyczna
kontrola nad Grup VPO zostata przefa w dniu 16 lutego 2010 r. Zad TRION S.A. pozostaje
krytyczny co do celowszi zawarcia umowy kredytowe] oraz prgiggo przez zaegdy VPO
Protivanov a.s. i Larenta s.r.o. planugoaenia.

Aktualmy sytuacg w spoétkach grupy, dokonane odpisy aktuatizejw poszczegolnych spotkach oraz
przegcie spotki TFS SA opisuje nota objfdajaca 2.4., zajczona do sprawozdania finansowego
TRION S.A. Znaczce zmiany pozostatych sktadnikow rgiéu oraz pasywow znajdupic rowniez w
notach objéniajacych, zaaczonych do sprawozdania finansowego TRION S.A.

Zestawienie zysku 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
catkowitego Struk- Struk- Struk- | 2000r/ | 2009r/20
TRION S.A. Kwota tura Kwota tura Kwota tura | 2008r orr
I. Przychody 10389 | 100% | 38269 | 100% | 69970 | 100% | 27% | 15%

1. Przychody netto ze
sprzeday produktow
2. Przychody netto ze

10155 | 98% 34178 89% 67851 | 97% 30% 15%

sprzeday towaréw i 234 2% 4091 11% 2119 3% 6% 11%
materiatow

1. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw
2. Warté¢ sprzedanych
towarow i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (I-11)
IV. Koszty sprzeday 1 006 10% 2311 6% 3092 4% 44% 33%

7 353 71% 29133 76% 60455 | 86% 25% 12%

230 2% 2923 8% 1945 3% 8% 12%

2 806 27% 6 213 16% 7570 11% 45% 37%

V. Koszty ogblnego zaszlu 3114 30% 3 808 10% 3767 5% 82% 83%
VI. Pozostate przychody

1481 14% 5 466 14% 1999 3% 27% 74%

operacyjne

VII. Pozostate koszty 7964 | 77% | 4323 | 11% | 953 | 1% | 184% | 836%
operacyjne

VIII. Zysk (strata) na

dziatalnosci operacyjnej -7 797 | -75% 1237 3% 1757 3% | -630% | -444%
(N-IV-V+VI-VII)

IX. Przychody finansowe 1272 894 338 142% | 376%
X. Koszty finansowe 58 977 679 1858 8686% | 3174%
Xl. Udziat w zysku jednostki

stowarzyszonej

XIl. Zysk (strata) przed

opodatkowaniem(VIl+1X- -65 502 1452 237

X-X)

XIll. Podatek dochodowy 750 -174 -1355

XIV. Zysk (strata) za okres z| _ge 550 1626 1592

dziatalnosci kontynuowanej
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(OXI1-X111)

XV. Zysk (strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej
XVI. Zysk (strata) za rok
(XIV+XV)

Pozostaly zysk catkowity:

-66 252 1626 1592

XVII. Aktualizacja wyceny
rzeczowych aktywéw -87
trwatych

XVIII. Wycena instrumentow
finansowych DDS

XIX. Réznice kursowe z
konsolidacji

XX. Zyski (straty) aktuarialne

XXI. Udziat w pozostatym
zysku catkowitym jednostki
stowarzyszonej

XXII. Podatek od pozycji
pozostatego zysku
catkowitego

XXIIl. Pozostaty zysk
catkowity po opodatkowaniu
XXIV. Zysk (strata)
catkowity

-66 252 1539 1592

Zysk za rok przypadajacy na:

- Whaicicieli jednostki dominujcej | “66 252 1626 1592
- Udziatowcéw niekontrolapych
(mniejszgciowych)

Zysk catkowity przypadajacy na:

- Whaicicieli jednostki dominujcej | 66 252 1539 1592
- Udziatowcéw niekontrolapych
(mniejszgciowych)
Zysk (strata) na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowane;j -1,72 0,05 0,08

Zestawienie zysku catkowitego wskazuje naagsiccie w okresie obrotowym ujemnego wyniku
finansowego w wysokmi — 66.252 tys. zt. Spadek obrotéw zanotowany W920w stosunku do lat
ubiegtych, spowodowany byt gtéwnie - omowippowyzej - restrukturyzagj Spotki polegajca na
przeniesieniu do spotek produktowych dziatdbiaperacyjnej. W tym okresie Spotka petnita przede
wszystkim ro¢ zaradczm w stosunku do spotek zaleych oraz wydzierawiata powierzchnie
produkcyjno — biurowe spoétkom produktowym. Odnotowastrata w wysokoi 66.252 tys. zi.,
spowodowana zostata przede wszystkim dokonanymisadp aktualizujcymi oraz utworzonymi
rezerwami, umiejscowionymi w dwoch pozycjach radtwrj. w pozycji pozostate koszty operacyjne
w wysokaci 7.964 tys. zt. oraz koszty finansowe w kwocie. 99 tys. zi. Po statystycznym
wyeliminowaniu powyszych przyczyn wynik bilansowy uksztaltowatby sia poziomie straty w
wysokasci 689 tys. zt.

Szczegobtowy wplyw poszczegodlnych pozyciji rachunkuwynik finansowy zostat opisany w notach
objasniajacych, zajczonych do sprawozdania finansowego TRION S.A.

2.2 Podstawowe wskaiki finansowe w dziatalniei gospodarczej
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Wskazniki rentownosci Formuta 31.12.2009| 31.12.200831.12.2007

Rentownosé majatku (ROA) Wynik finansowy netto*100 -86,48% 1,59% 1,45%

aktywa ogétem

o . o N
(R;OntEo)wnosc kapitatu wtasnego Wynik finansowy netto*100 -197,15% 1,79% 1,75%
kapitaty wkasne
ik fi * 4,25%
Rentownos¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto*100 -637,71% 2 2,28%
przychody ogétem

Wynik na dziat.oper.+amort.*100

Rentowno$¢ EBITDA -635,92% 5,81% 4,38%

przychody ogétem

W 2009r. zaobserwowano znaczne pogorszenie and@v rentowndci odnoszcych sg¢ do
osiagnietego obrotu, kapitalu wlasnego i sprzegaPogorszenie wskaikéw rentownéci w
stosunku do wskaikow odnotowanych w latach poprzednich spowodowagi gtéwnie
odnotowaniem w tym okrsie ujemnego wyniku finansgav@etto. Przyczyny poniesionej straty

opisano powyej.

Wskazniki ptynno §ci

f ) Formuta 31.12.2009| 31.12.200831.12.2007
inansowej

Wskazniki plynnasci biezacej (1) aktyw.obr.-nal.pows.12 m-cy 1,46 1,80 1,07

zob.krétk.-zob.pow 12 m-cy

aktyw.obr.-zapasy-kr.rmk-nal.powyl 2 m-cy 1,33 152 0,76
zob.krétk.-zob.powy 12 m-cy

Wskazniki ptynnasci szybkiej (I1)

Wskazniki ptynnasci inwestycje krétkoterminowe
natychmiastowej (I11) zob.krétk.-zob.powyz.12 m-cy 0,41 0,68 0,20

Wysoka¢ wskanikéw ptynnaci odbiega swym poziomem In minus od poziomowapanych.
Pogorszenie wskaikow charakteryzacych plynnd¢ finansows w roku sprawozdawczym w
stosunku do lat ubiegtych jest gtownie wynikiem zejszeniasrodkow piengznych, zwlaszcza w
pozycji udzielonych pigyczek spotkom zalemym. Pozycja ta ulegta, na skutek rozliczenia z
wymagalnymi zobowizaniami lub utworzonymi odpisami aktualizaymi, zmniejszeniu z kwoty
9.490 tys. zt. w roku ubiegtym do kwoty 1.660 tgs.

2.3.0pis istotnych pozycji pozabilansowych weciy podmiotowym, przedmiotowym i
wartasciowym znajduje & w notach do sprawozdania finansowego za 2008 r.
Zobowiagzania warunkowe

w tys. zt.
Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
31.12.2009r. 31.12.2008r.
a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 4 230 3639
- na rzecz jednostek zaleznych 4230 3639
b) weksle, w tym: 1292 3682
- na rzecz pozostatych jednostek 292 3682
- ha rzecz pozostalych jednostek 1 000
d) hipoteka na nieruchomosci, w tym: 6 850
- ha rzecz pozostalych jednostek 6 850
Zobowigzania warunkowe, razem 5522 14171
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SzczegoOtowe zestawienie zobawan warunkowych opisano w notach odj@jacych, zadczonych
do sprawozdania finansowego TRION S.A.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony.
+ SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Sprzeda Spéiki podlegata dotychczas sezonowym wahaniompoviym dla brasy budowlanej.
Istniejaca w danej braty sezonow&t sprzeday byta zawsze czynnikiem, ktéry powodowat
zwigkszenie niepewrigi, co do realnych prognoz finansowych na dany r@otychczas
obserwowana zwkszona liczba zakupdw produktow stolarki budowlamepstatnim miesicu roku,
w duzym stopniu wynikata z uwarunkowarocesu inwestycyjnego w budownictwie orazzhweosci
skorzystania z odlicZe podatkowych poniesionych kosztéw na cele remontéwdowlane przez
osoby fizyczne, co niejednokrotnie bylo odktadameastatnie dni roku. W wyniku zmian prawno-
podatkowych, ména s¢ spodziewa zakupow czynionych w zateosci od pojawiagcych sg potrzeb
remontowo budowlanych, niezatée od pory roku, natomiast uwarunkowania procasiolvlanego
pozostaj bez zmian, co wplywa na sezonowy charakter spgzegaoduktow wytwarzanych w
ramach Grupy Kapitatowe;.

+ KONKURENCJA
Obecnie w Polsce wygiuje dua, ch& mocno rozproszona konkurencja na rynku stolarki
budowlanej. Do gtéwnych konkurentow Spéiki na ryr#alicza st nastpujace podmioty: Budvar
Centrum S.A. ( producent stolarki otworowej z PVMjutex S.A. (Producent okien , drzwi, fasad
z PVC, aluminium i drewna), Stoldrew Sp. z o.ord¢ducent okien drewnianych ), Stolarka Wotomin
Sp. z o0.0. ( producent okien drewnianych, drewniaheminiowych, drzwi i podtodg), Stolbud
Pruszyiski Sp. z 0.0. i Stolbud Wloszczowa Sp. z o0.0. ¢dpcenci okien drewnianych, drzwi
drewnianych ), Urgdowski Sp. z 0.0. ( producent okien drewnianyclzwilrzew i wew.), Pozbud
T&R S.A. ( producent stolarki PCV, i drewnianePQOL-SKONE Sp. z 0.0. Lublin (Produkcja drzwi i
okien drewnianych), Sokotka Okna i Drzwi S.A. S#adtLiczne jest grono mniejszych producentow,
w tym trudna do okeidenia liczba drobnych warsztatow stolarskich, spl&ajjacych sg
w wykonywaniu stolarki drewnianej dziadgijych na pograniczu szarej strefy. Najdrobnigjsi
producenci s stopniowo wypierani z rynku przez ¢kisze podmioty, gdy produkcja w warsztatach
rzemiglniczych charakteryzuje iz reguly niksz wydajnccia itrudnagciami z zachowaniem
odpowiednich standardéw jad@owych. Wplyw na ograniczenie produkcji w szaregfie wywierap
regulacje prawne uprawnigie do ulg, odlicze lub refundacji zaptaconego podatku, z ktérychzngo
skorzysté po przedstawieniu wéaiwych faktur. Producenci dziataly w szarej strefie, z uwagi na
nie zarejestrowandziatalné¢, s1 pozbawieni prawa wystawiania przedmiotowych raéidun

* RYZYKO WALUTOWE

Spétka prowadzi sprzeda@ksportow rozliczar w walucie euro w niewielkiej skali. Z drugiej stip
dokonuje zakupoéw nominowanych w tej walucie. TakonBpotka praktycznie nie jest obecnie
naraona na ryzyko walutowe i nie zachodzi konieéggndokonywania jakichkolwiek zabezpieéze
uwagi na skal i wystepujacy naturalny headging w zakresie przewalutowamywow w EUR.

A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOt. KA PROWADZI
DZIALALNO SC
+ STAN SEKTORA BUDOWLANO - MONTA ZOWEGO
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Koniunktura na rynku budowlano-montavym ksztaltuje & wprost proporcjonalnie do wzrostu
gospodarczego w Polsce. Na koniunktoa rynku budowlano — moriawym maj przede wszystkim
wpltyw takie czynniki jak cena piesdza wyraona wielkdcia stopy procentowej, daginas¢ linii
kredytowych oferowanych przez sektor bankowy dlavestorow oraz sprzyjage korzystne
rozwigzania prawne, umiwiajace podejmowanie kolejnych inwestycji. Spoétka dosga
potencjalne zagt@nie ograniczenia przez banki akcji kredytowej akup i budow nieruchoméci
oraz ze strony diugotrwalych procedur administnagyj budowlanych, od ktérych uzatéone jest
rozpoczcie nowych budéw. Spotka zwraca uwage tylko niewielka czs¢ obszaréw kraju posiada
plany zagospodarowania przestrzennego, ktéryckeigmijest istothnym czynnikiem urmdwviajacym
rozpoczcie realizacji inwestycji.

«  SCIAGALNO SC NALE ZNOSCI

Charakterystyczny dla sektora budowlanego w Pojsse fakt, ze podmioty na nim dzialage
spotykaj sie z diuwzszym ni srednio okresem oczekiwania na sptyw nat®ci. Czynnik ten ma
charakter zewgtrzny i jest zaleny od stanu gospodarki. Jest to elemenisttz determinujcy
dziatalng¢ firm, co zwtaszcza dotyczy matych firm produkcyjmstugowych. Dla Spotki ryzyko
op&nionej §ciagalnaci naleznoici jest nieco obrione z uwagi na faktze wsrod klientow Spotki
czgé¢ stanows klienci indywidualni, dla ktorych nie stosuje; sidroczonych termindw pfatgaoi.

» SYSTEM PRAWNO-PODATKOWY

W Polsce nagpuja czste zmiany przepiséw prawa regualych opodatkowanie dziatalém
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych pstep podatkowych w taki sposébe nowe
regulacje mog sic okaza& mniej korzystne dla Spoiki lub jego klientéw, cokensekwencji maze
przetay¢ sie w sposéb bezpgoedni lub péredni na pogorszenie warunkow funkcjonowania Spiotki
Grupy Kapitatowe;j.

*+ STAN GOSPODARKI POLSKIEJ

Na kondycg catego sektora, a zatem rowniea sytuag Spotki wptywa bedzie ogolny stan polskiej
gospodarki. W finansowaniu budownictwa niezmierrseotne § warunki kredytowe. Wysoko
oprocentowania kredytow dla budownictwa zgl®ed polityki paistwa (preferencyjne kredyty), ale
réwniez od poziomu stdp procentowych.

W chwili obecnej istnieje wysokie ryzyko spowolnignwzrostu gospodarczego oraz pogorszeRria Si
stanu dobrej koniunktury w gospodarce polskiej. Wfyienie takich zmian spowodowato negatywny
wplyw na tempo wzrostu produkcji budowlanej, ktGra ostatnich latach rozwijata esibardzo
dynamicznie. Ostabienie tempa wzrostu gospodarczégmiez zmniejszyto popyt na produkty i
ustugi oferowane przez Spétka przez to oggany przez i wynik na sprzedsgy.

4. Stanowiace wyodrgbniona cze$é tego sprawozdania éwiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktére zawiera przynajmniej nasgpujace informacje:

Raport w sprawie
stosowania Zasad tadu
Korporacyjnego w

TRION S.A.
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w 2009 roku

X
TRION

Inowroctaw, kwiecien 2010 rok

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz Uchwat g nr 1013/2007 Zarz gdu GPW S.A. z dnia
11 grudnia 2007r. oraz zgodnie z § 91 ust.5 pkt. 4  lita — k Rozporz adzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie w sprawie inform  acji bie zacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papieréw warto  $ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa pa  nstwa nieb edacego pa nhstwem
cztonkowskim
Zarzad TRION S.A. przedstawia Raport
w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego w TR ION S.A.

Raport niniejszy stanowi wyodr ebnion g cze$¢é sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego TRION S.A. za 2009 rok

I Przestrzeganie zasad fadu korporacyjnego okre $lonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zarzad TRION S.A. oswiadcza, ze Spotka i jej organy przestrzegaty w roku 2009 zasady fadu
korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, z
wytgczeniem zasad Il 2, 111 7, 111 8.

Zbior zasad dostepny jest na stronie internetowej emitenta www.trion.pl oraz stronie Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. www.gpw.pl .

Nie zastosowane zasady to :

Zasada Il 2

,,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci Il pkt. 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najp6zniej poczgwszy od
dnia 1 stycznia 2009 r.".

W ocenie Zarzadu Spotki bezzasadnym jest ponoszenie wysokich kosztow ttumaczen zwigzanych z
realizacjg przedmiotowej zasady. Spétka prowadzi strone internetowg w wersji anglojezycznej w jej
niezbednym zakresie, obejmujgcym podstawowe dane o firmie oraz jej oferte handlowa.

Zarzad Spétki rozwazy przedmiotowg kwestie ponownie w przypadku powstania nowych przestanek w
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przysztosci tj. zbudowania miedzynarodowej struktury Grupy TRION, uzasadniajagcych umieszczanie
informacji okreslonych w czesci Il pkt 1 ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW" w jezyku
angielskim na stronie internetowej Sp6tki TRION S.A..
Zasada Il 7
,W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu
powinien wchodzié, co najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajgcych w
istotnym powigzaniu ze spotkg, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W
spoétkach, w ktérych rada nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw,

zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczg.”

W ramach Rady Nadzorczej Spotki TRION S.A. nie funkcjonuje komitet audytu. Kompetencje komitetu
Rada Nadzorcza emitenta realizuje majac na wzgledzie fakt, iz sktada sie z wymaganej przez prawo
liczby cztonkéw prowadzac prace i podejmujac decyzje kolegialnie. Wobec rozmiaréw prowadzonej
przez spotke dziatalnosci, emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym skladzie
Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia. W Radzie Nadzorczej emitenta znajdujg
sie cztonkowie posiadajgcy odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowaosci i finansow.
Jednakze mozliwe jest powotanie komitetu audytu w razie potrzeby po przeprowadzeniu stosownych

konsultacji w gronie w Radzie Nadzorcze;j.

Zasada lll 8
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli

dyrektoréw niewykonawczych (...).”

Zasada nie jest stosowana poniewaz w Radzie Nadzorczej nie funkcjonuje Komitet audytu. Po
ewentualnym jego powstaniu w zakresie jego zadan i funkcjonowania bedzie stosowany Zalagcznik | do

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

Il. Akcjonariusze TRION S.A. posiadaj acy znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem

udziatu.
Aktualny wykaz akcjonariuszy posiadeych co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Glownymi akcjonariuszami TRION S.Aas

Liczba . . . . Liczba iz
. Liczba akcji | Liczba akcji . Warto $¢ . )
posiadanyeh | opyiychdo | zbytych do | POSIRdANYC |y — | Udzialw| o ) dzial
Akcjonariusz akcji na dzien terminu terminu akcji na dzien | \yarto4ci apitale iczba glosow
przeke;zanla przekazania | przekazania przeke;zanla nominaln zaklaod/ow glosow naEXVZA
raportu za raportu raportu raportu za e ym (%) (%)
1V kw. 2009r. 2009 rok
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NOVY FUND
LIMITED,
Overseas 12 535 12 535 12 535
Management 162 0 0 162 25271} 27,28 162 21,28
Company Trust
(BVI) Ltd.
CMV Sp.zo.0*| 4850000 O 0 4850 000 9700 | 10,55| 485000010,55
Marek Grzona | 3259459 O 0 3259459 6519 | 7,09 | 3259459 7,09

* } gcznie ze spOlkkCMV Sp. z 0.0., w ktorej Pan Marek Grzona posiad@% udziatow, Pan
Marek Grzona posiada wraz z jednostkami paamymi 8 109 459 akcji TRION S.A. co stanowi
17,64 % w kapitale zakladowym Spotki w wysé&io91 902 564 zi.

lll. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnie h oraz praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie, jako najwyzszy organ Spoéitki Akcyjnej TRION obraduje nad sprawami
nalezacymi na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu wytacznie do jego wlasciwosci, a jego
uprawnienia sg niezbywalne na inne organy spétki. Prawo gtosowania na w Walnym Zgromadzeniu
majg wytacznie Akcjonariusze. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez ogtoszenie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym i dziatla wedlug zasad okreslonych w przepisach kodeksu spotek
handlowych oraz w Statucie i Regulaminie obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jako
Zgromadzenie Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zasadniczo zapadajg bezwzgledng wigekszoscig gtosow. Wyjatki od
tej zasady okreslajg przepisy kodeksu spoétek handlowych i postanowienia Statutu. Za gtosy oddane
uwaza sie glosy ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujace sie”. Oprocz Kodeksu spoétek handlowych kwestie
zwigzane z funkcjonowaniem Walnego Zgromadzenia regulujg Statut Spotki oraz Regulamin Obrad
Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywajg w siedzibie Spéiki, ktéra miesci sie w
Inowroctawiu lub w Warszawie. W Spéice przyjeto zasade, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenia
zwotywane sg w terminie umozliwiajgcym wziecie udziatu wszystkim uprawnionym i zainteresowanym
akcjonariuszom. W przypadku zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzad przedstawia
uzasadnienie zwotania i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku, badz zwraca sie o
przedstawienie takiego uzasadnienia w przypadku, gdy zadanie zwotania pochodzi od innego
uprawnionego podmiotu. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia jest tajny.
Przewodniczacy kieruje obradami i uprawniony jest do interpretowania niniejszego regulaminu. Do
obowigzkéw Przewodniczacego nalezy stwierdzanie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat, czuwanie nad sprawnym i prawidtowym przebiegiem obrad,
kierowanie pracg personelu pomocniczego, Sciste przestrzeganie porzadku obrad, udzielanie gtosu i
odbieranie go, ostateczne redagowanie tresci uchwat i wnioskdw, zarzadzanie gtosowan i sposobu
liczenia glosOw, ogtaszanie tresci powzietej uchwaly i wyniku gtosowan. Przewodniczacy Walnego

Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesow wszystkich
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akcjonariuszy oraz ma obowigzek przeciwdziata¢é w szczeg6lnosci naduzywaniu uprawnien przez
uczestnikdw zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych
Projekty uchwat sag przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade
Nadzorcza. Za wyjatkiem projektow uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez zwyczajne
Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnieniem. W
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy mogq uczestniczyé przedstawiciele medidw. Spoétka dotozy
staran aby obrad Walnych Zgromadzen akcjonariuszy byly transmitowane z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad oraz upublicznia¢ go na stronie internetowej. Wszystkie istotne
materialy na Walne Zgromadzenie sg dostepne dla zainteresowanych akcjonariuszy co najmniej na 7
dni przed terminem jego zwolania.
Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, chyba ze ich
uczestnictwo nie jest mozliwe z waznych przyczyn. W takim przypadku uczestnikom Walnego
Zgromadzenia przedstawiane sg powody ich nieobecno$ci. Biegly rewident jest zapraszany na obrady
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie posiada stabilny regulamin, okreslajacy
szczegOtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat. Regulamin zawiera w szczegdlnosci
postanowienia dotyczace wyboréw Przewodniczacego Zgromadzenia oraz Komisji Skrutacyjnej.
Regulamin nie ulega czestym zmianom, a uchwalane zmiany wchodzg w zycie poczgwszy od
nastepnego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek handlowych oraz postanowieniami Statutu do podstawowych

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy :
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania Zarzadu za
ubiegty rok obrotowy oraz kwitowanie wtadz Spétki z wykonania przez nie obowigzkow,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku,

3) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

4) wszelkie zmiany Statutu, witgcznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatlu akcyjnego oraz
zmiang przedmiotu przedsiebiorstwa,

5) potaczenie i przeksztalcenie Spokki,

6) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

7) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje,

8) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

9) zbycie nieruchomosci fabrycznych Spoiki,

10) inne sprawy, ktére wedtug niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowigzujacych przepisow

prawa nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji przystuguje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.

13



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci TRION S.A. za 2009 rok
Dane prezentowane s tys. zt chybaze wskazano inaczej
Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy:

a) wyborach cztonkéw witadz Spékki i jej likwidatorow oraz gtosowaniu nad ich odwotaniem,
b) gtosowaniu o pociagniecie do odpowiedzialnosci wskazanych powyzej oséb,
c) w sprawach osobistych,

d) na wniosek choéby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

IV. Skfad osobowy i zasady dziatania organéw zarz  adzajacych i nadzorczych Spétki TRION S.A.

1. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej 5 cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na trzy letnig kadencje. Cztonkowie Rady moga by¢ w kazdym razie odwotani uchwatg

Walnego Zgromadzenia.

W roku 2009 Rada Nadzorcza pracowata w nast epujacym skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jarostaw Bauc

Czionek Rady Nadzorczej — Remy Allemane (powotany w dniu 10.06.2009 r.)
Czionek Rady Nadzorczej - Anna Bera

Czilonek Rady Nadzorczej - Sebastian Bogusz (powotany w dniu 10.06.2009 r.)
Czilonek Rady Nadzorczej - Henryk Drob

Czionek Rady Nadzorczej - Robert Fatkowski

Czionek Rady Nadzorczej - Tadeusz Wareluk

Podstawowg misjg Rady Nadzorczej jest wykonywanie funkcji nadzorczej - Rada sprawuje staly
nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach. Rada ma prawo dokonywac kontroli
kazdego dziatu Spokki, rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Do wytacznych kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi i wymienionymi w innych

postanowieniach statutu nalezy:

1) powolywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu — a takze na jego wniosek — pozostatych
cztonkéw Zarzadu,

2) zawieranie wszelkich uméw miedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu, jak réwniez
reprezentowanie Spétki we wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu,

3) ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw uméw z cztonkami Zarzadu,

4) wyrazanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych lub
uczestniczenie w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz,

5) opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

6) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spoiki.

7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim

prawa uzytkowania,
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8) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie nieruchomosci Spéiki,

Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Rada uchwala swoj regulamin, ktory szczegétowo okresla jej organizacje i sposéb wykonywania
czynnosci. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci
zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwotane przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada posiada swoj regulamin, ktory szczegdtowo okresla
jej organizacje i spos6b wykonywania czynnosci. Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy réwniez
zwota¢ na pisemny wniosek Zarzadu Spoiki. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w
ciggu dwéch tygodni od zlozenia wniosku. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej z glosem doradczym, o ile ktérykolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej sie temu nie
sprzeciwi.

W razie koniecznosci uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete réwniez w trybie obiegowym.
Projekty uchwal podejmowanych w trybie obiegowym sg przedkladane do podpisu wszystkim
czionkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Podjecie uchwaly przez Rade Nadzorczg w powyzszym trybie wymaga zgody
wszystkich cztonkdéw Rady na piSmie na postanowienie, ktére ma byé powziete. , Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig oddanych gloséw, w obecnosci co najmniej potowy

cztonkéw Rady, przy czym za gtosy oddane uwazane sg glosy ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujace sie”.

1.1. Komitet Audytorski

W ramach Rady Nadzorczej Spétki TRION S.A. nie funkcjonuje komitet audytu. Kompetencje komitetu
Rada Nadzorcza emitenta realizuje majac na wzgledzie fakt, iz sklada sie z wymaganej przez prawo
liczby cztonkéw prowadzac prace i podejmujac decyzje kolegialnie.

Wobec rozmiarébw prowadzonej przez spotke dziatalnosci, emitent stoi na stanowisku, iz
wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje
uzasadnienia. W Radzie Nadzorczej emitenta znajdujg sie czionkowie posiadajgcy odpowiednie
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. Jednakze mozliwe jest powotanie komitetu

audytu w razie potrzeby po przeprowadzeniu stosownych konsultacji gronie w Radzie Nadzorczej.

2. Zarzad
Zarzad Spoiki sktada sie z co najmniej 1, a co najwyzej 5 czlonkéw Zarzadu:, Prezesa, Wiceprezeséw
i pozostatych cztonkow Zarzadu. Prezesa Zarzadu, a pozostatych czionkdw Zarzadu na jego wniosek,
powotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Do reprezentowania Spétki, sktadania w jej
imieniu oswiadczen o charakterze majatkowym, podpisywania dokumentéw, uméw itp. upowaznieni
sa:

a/ Prezes Zarzadu- samodzielnie ,albo

b/ dwdch cztonkéw Zarzadu tacznie ,albo

¢/ jeden czionek zarzadu tgcznie z prokurentem , albo

d/ jeden czionek zarzadu tacznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach

umocowania .
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Zarzad pracuje wg uchwalonego regulaminu Zarzadu okreslajgcego organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia spraw Spétki. Uchwaly Zarzgdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres
zwyktego zarzadu. Uchwaly Zarzadu sg podejmowane na posiedzeniach i zapadajg wiekszoscig
gtoséw obecnych, chyba ze Statut Spéitki lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewidujg
surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty. Przy réwnej ilosci glosow rozstrzyga gltos Prezesa
Zarzadu. Zarzad moze podejmowa¢ uchwaty rowniez w trybie obiegowym. Podjecie przez Zarzad
uchwaly w trybie obiegowym wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu na pismie na uchwate,
ktéora ma by¢ podjeta. W stosunkach prawnych pomiedzy Spoétka i czionkami Zarzadu Spotke

reprezentuje Rada Nadzorcza.

W 2009 roku Zarz ad pracowat w nast epujacym skiadzie:

Prezes Zarzadu Marek Grzona
Czlonek Zarzadu Stanistaw Pieciukiewicz
Czionek Zarzadu  Robert Fatkowski (wybrany w dniu 14.12.2009 r., od 1 01.2010r. Prezes Zarzadu)

Zarzad dziata we wszystkich sprawach niezastrzezonych do kompetencji innych organéw, a w
szczegoblnosci:
a) nadzoruje i kontroluje prace wszystkich dziatéw przedsiebiorstwa,
b) podejmuje czynnosci zwigzane z promocjg Spofki,
c) dba o najwyzsza jakos¢ sprzedawanych przez Spotke towardw i ustug,
d) czuwa nad nalezytym przestrzeganiem norm i przepisow prawnych we wszystkich
gateziach przedsiebiorstwa,
e) nadzoruje proces zarzadzania zasobami ludzkimi w przedsiebiorstwie,
f) kontroluje gospodarke materialowg oraz gospodarowanie s$rodkami trwatymi w
przedsiebiorstwie,
g) decyduje o kierunkach rozwoju Spotki,
h) dokonuje wszelkich innych niezbednych czynnosci, zwigzanych z realizacja celow
Spoiki.

Kompetencje poszczegdblnych czionkéw Zarzadu okreslone sg w Regulaminie Organizacyjnym oraz

regulacjach dotyczacych funkcjonowania ich obszaréw wprowadzonych przez Zarzad.

IV. Opis podstawowych cech stosowanych w Spoéfce sys temow kontroli wewn etrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz ~ gdzania sprawozda n finansowych.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych jest realizowany w ramach Pionu Ekonomiczno —
Administracyjnego jako jeden z kluczowych elementéw zgodnosci z normami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

W TRION S.A. dziata System zarzadzania obejmujgcy system kontroli wewnetrznej i system
zarzadzania ryzykiem. Celem systemu kontroli wewnetrznej, ktéry obejmuje: mechanizmy kontroli
ryzyka, badanie zgodnosci dziatania z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi oraz audyt

wewnetrzny, jest wspomaganie procesow decyzyjnych, przyczyniajace sie do zapewnienia:
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¢ skutecznosci i wydajnosci dziatania,

¢ wiarygodnosc¢ i sprawozdawczosci finansowej,

¢ zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.
Kontroli tej podlega dziatalno$¢ wszystkich jednostek organizacyjnych. Kontrola ta polega na
monitorowaniu, badaniu i ocenie, w sposob niezalezny i obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej oraz opiniowanie systemu zarzadzania Spoétkg, w tym skutecznosci
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki. W Radzie Nadzorczej zasiadajg Czlonkowie
niezalezni co sprawia, ze posiada status organu gwarantujgcego autonomie i bezstronno$é dziatania.
Informacje na temat stwierdzonych nieprawidtowosci i wnioskéw wynikajacych z przeprowadzonych
audytébw wewnetrznych oraz dziatan podejmowanych w celu ich usuniecia lub realizacji sg

przekazywane okresowo Radzie Nadzorczej.

5. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem
informacji w zakresie:

a) postpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od
niego zalenej, ktérych warté¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych entite z
okresleniem: przedmiotu pogbowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszgia
postpowania, stron wszerego postpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wkcej pos¢powanr dotycacych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna
wartas¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow swgch emitenta, z
okresleniem hcznej wartdéci postpowar odrbnie w grupie zobowgzayr oraz
wierzytelndgci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie omszodniesieniu do
najwiekszych posgpowar w grupie zobowjzan i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartei przedmiotu sporu, daty wszgia postpowania oraz stron
wszcztego postpowania.

Powyzsze posipowania nie tocgsie.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towéw i ustug
(jezeli 53 istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogdlem, a take zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym;

« OKNA I DRZWI PVC

Spétka oferowata (od 1.07.2008 r. INTUR sp. z g.avyroby w znanych systemach okiennych,
wykonane przy #yciu najnowszych rozwean technologicznych inowoczesnego parku
maszynowego. Okna PVG, produkowane w oparciu o wielokomorowe profile systt TROCAL.
Jest to jeden zwiagdych systemodawcow profili okiennych ztworzywa usznego. Dziki
nowoczesnej technologii oferowanej przez TROCAhigje petna swoboda wyboru ksztattu i koloru
oferowanych okien. W oknach, oprocz standardowegplenia, mog by¢ zastosowane praktycznie
wszystkie, dospne na rynku pakiety szyb (niskoemisyjnezwitkochtonne, bezpieczne,
antywtamaniowe, refleksyjne, itp.), ktérea swytwarzane przez znanych producentow szkia
posiadajcych wymagane atesty, gtéwnie PILKINGTON IGP. Wietaie niezawodne
funkcjonowanie zapewnia stosowanie markowych coktowiedniowych produkcji firmy ROTO
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i SIEGENIA. Glownymi odbiorcami produktéw jest traryjnie rynek niemiecki. Spotka zamierza
intensywnie rozwijd swoja obecn&@ na rynku srodkowo-europejskim (Czechy, Stowacja) i
zachodnioeuropejskim (Niemcy, Francja, SzwajcanN@lka Brytania). Prawie 45% sprzegfajest
generowane z eksportu.

+ OKNA | DRZWI DREWNIANE
Okna i drzwi produkowane byty( od 1.04.2008 r. HURIBX Sp. z 0.0.) z drewna Sosnowego oraz
odmian szlachetnych: mahoniu ¢hdi. Produkcja produktow odbywagsi drzwi wewrgtrznych z
drewna sosnowego, drzwi zegtrznych z drewna sosnowego jak i egzotycznego ntierakien
drewnianych sosnowych, okien drewnianych z drewrexamti, okien z drewnacgbowego, jak
réwniez drzwi wewretrznych ptytowych wykonanych z konstrukcji tzw. gliea miodu na bazie
ramiaka drewnianego i wysokiej jada lakierowanej ptyty HDF. Okna i drzwi sprzedawve § na
terenie Polski, Niemiec, Francji, &fier, Czech, Stowacji, Rumunii.

«  SLUSARKA ALUMINIOWA
Produkcja okien i drzwi aluminiowych ( od 1.04.2008YNERGIS Sp. z 0.0. ) stanowi obecnie pod
wzgledem obrotéw najmniejazczsé dziatalngei Spotki. Aktualnie realizowana jest znacznasdlo
Zleceh na dostawy stolarki aluminiowej, a w 2008 r. zambnzostat szereg inwestycji obejmajch
konstrukcje elewaciji ze szkta i profili aluminiowyc

* TRANSPORT | SPEDYCJA MIEDZYNARODOWA , PRODUKACJ PALET EUR (od
1.07.2008 roku INTUR KFS Sp. z 0.0.)

Dzieki wieloletniemu déwiadczeniu na drogach europejskich Spétka ofergjetrahentom ustugi
transportu samochodowego na terenie catej Pol&laropy. Firmaswiadczy ustugi w oparciu
0 najwyzszej klasy sprg wtasny i powierzony przez statych przewmikow. Zaktad dysponuje flat
samochodow skladajca sk z najnowoczéniejszych cignikbw siodtowych marki VOLVO

i RENAULT z uniwersalnymi naczepami 33 i34 - paleymi oraz jednostek samochodowych
mniejszej wielkdci. Firma oferuje wspotpragrzewanikom, spedytorom, eksporterom i importerom
towarow, zapewnia szyhk rzetelry realizacg zlecenia, pekp satysfakaj oraz konkurencyjne ceny.
Drugim profilem dziatalnéci Spotki jest produkcja opakowa drewnianych ( palety EUR

i przemystowe ). Jakd wyrobow zostata doceniona przez odbiorcoéw stagoyeh kluczowych
producentow europejskiego rynku handlowego. Sppiisiada szereg aktywnych uméw, na gruncie
ktorych realizowaneasustugi logistyczno-transportowe.

« KONSTRUKCJE STALOWE ( ORION + Sp. z 0.0.)

Informacje o wielkéci obrotow zrealizowanych w Spoéice zestawiono vdzimle na segmenty
brarrowe Podziat na segmenty spgdzony jest w oparciu 0 wewtizny podziat organizacyjny
Spoéiki. Do kadego segmentu prowadzona jestebdia ewidencja sprzeslg kosztu wlasnego oraz
przypisane gaktywa i pasywa bezpmednio zwazane w danym segmentem. Wynikiem segmentu jest
wynik na poziomie zysku (straty) na dziatadoiooperacyjnej.

Segmentacja branzowa (podstawowa) do sprawozdania finansowego 31.12.2009
Konstru
) ) Stolarka | Stolarka | Stolarka Opako- | Trans- kcje
Pozycja sprawozdania PVC ALU DREWNO | wania port metalo Pozostate | RAZEM
we
Przychody segmentu na
zewnatrz 3308 3308
Przychody segmentu wewnatrz 1333 82 290 0 0 0 5376 | 7081
Razem przychody 1333 82 290 0 0 0 8684 | 10389
Wynik segmentu -7796 | -7796
Amortyzacja wg segmentu 186 186
Naktady inwestycyjne segmentu 2510 2510
Aktywa segmentu 76 606 | 76 606
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| pasywa segmenty | | | | | | | 76606] 76606

Najwiecej przychodéw w 2009r. Spotka wygenerowata w pfizpozostate (76% przychodow
osiagnigtych przez Spok). Do pozycji tej zostaty zaliczone przede wszysthprzychody z tytutu
uzyskanych w 2009r. czynszow z tytutu wydzawianych powierzchni produkcyjnych oraz ustug
marketingowychswiadczonych spotkom zateym. Spadek sprzeda i udzialu poszczegolnych
segmentow brammwych w przychodach ogotem spowodowany byt przéammsm w 2008 roku
dziatalngci operacyjnej do spoétek produktowych, w ktéryclbypaata sé produkcija i sprzeda

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wgcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy ogga co najmniej 10 % przychoddéw ze
sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat w sprzeday lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z emitentem

Spoétka generowata gtéwnie przychody realizowanezeaz spotek zaimych (68% ogoétu sprzedy).
32 % przychodow wygenerowano, we wspoétpracy ze kspdt zalenymi, od kontrahentéw
zewretrznych, przy czym udziatadnego dostawcy ani odbiorcy nie przekracza 10%choddow
Spoiki.

8. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii;

Spoétka zawarta w 2009 r. ngptijace znacgce umowy:
a) Zarzmad TRION S.A. w dniu 25 marca 2009 roku zawart z MMZarzadzapcym Novy Fund

Segregated Portfolio Company Limited, BVI porozunie nastpujacej treci:
"Niniejsze Whzace Porozumienie zostalo zawarte pesay AMM Finance, S.A. ("AMM") oraz
GK TRION, S.A. ("GK TRION") w dniu 25 marca 2009.elém niniejszego wiacego
porozumienia jest wyszczegolnienie punktow uzgodyoh przez strony, a dotygzych faktu,ze
TRION nalkdzie 100% kapitalu zaktadowego European Windows.,Spddmiotu zalenego
stanowicego peta wiasnag¢ firmy Novy Windows S.A., ktéra z kolei jest patwtasndcia Novy
Windows Segregated Portfolio, podmiotu zarejestr@g® na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych
("Novy Windows BVI").

ZALOZENIA

1. AMM jest menederem zarzdzapcym Novy Fund Segregated Portfolio Company Limi@¥d] ("Novy Fund
BVI").

2. Novy Fund BVI jest zawodowym funduszem inwesjgggn, zarejestrowanym i licencjonowanym na
Brytyjskich Wyspach Dziewiczych.

3. Novy Windows BVI jest oddzielnym portfelem Nokund BVI.
4. AMM jest take oficjalnym menezerem zargdzapcym Novy Windows BVI.

5. Novy Windows BVI posiada 100% udziatéw Novy Waves S.A., spétki holdingowej z Luxemburga ("Novy
Windows"), ktéra posiada 100% udziatow Europeandims S.A., ktdra jest spaioldingowa nastpujacych
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przedsgbiorstw zalenych Celesta Estates s.r.o., Larenta Estates, &P@ Protivanov a.s, Argona a.s., VPO
Plast s.r.o., VPO Proma s.r.o., Zlaty Chlum a.az&PO Montaz s.r.0.4q¢znie - "European Windows"). W
ciagu najblizszych széciu miesecy Larenta Estates s.r.0. dokona fuzji z VPO Partow a.s., przy czym
podmiotem przejmuagym kedzie VPO Protivanov a.s.

6. GK TRION jest sp6k publiczra, notowam w Warszawie, dziataga w 3 podstawowych zakresach:
produkcja i sprzedeokien i drzwi, konstrukcje stalowe, logistyka.

7. GK TRION dziata poprzez grygmrzedstbiorstw zalenych, znanych jako HUMDREX, ORION+,
SYNERGIS, INTUR i INTUR KFS.

b) W dniu 23 kwietnia 2009 roku Zaad TRION S.A. zawart umow inwestycyjr z udzialowcem
Spoétki EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedzilw Luksemburgu, Sp&kNOVY WINDOWS BVI
z siedzilh w Aubergine House, Road Town, Tortola na BrytybkiWyspach Dziewiczych,
wpisary do Rejestru Spoétek Brytyjskich Wysp Dziewiczychdpaimerem 663835.
Przedmiotem aportu wskazanego w umowie inwesty¢ypm 310 akcji o wartizi nominalnej 100
euro kada, spotki EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedzitw Capellen (Luksemburg) wpisamw dniu
12 lutego 2008 r. do rejestru spétek komercyjnychuksemburgu pod numerem B136000, o kapitale
zakladowym w WYSOKEE 31.000 euro.
Przegcie 100 % akcji Spotki EUROPEAN WINDOWS S.A. pozwnh obgcie kontroli zaradczej i
operacyjnej nad GrupKapitatows VPO PROTIVANOV S.A. z siedzibw Protivanov w Republice
Czeskiej, w ktorej] EUROPEAN WINDOWS S.A. posiadaZB% udziatow.
Strony umowy zgodnieswiadczyty, i :
1) intencp Inwestora Novy Windows BVI jest uzyskanie stataejonariusza Spotki TRION S.A.,
2) intench Stron jest doprowadzenie w Spéice TRION S.A. ddvpgszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji 10 000 000 akciji serii R, ktére zaofeane zostanlnwestorowi w zamian za 143 akcje
EUROPEAN WINDOWS S.A., stanowée w przyblreniu 46% kapitatu zakladowego,
3) intency Stron jest doprowadzenie w spotce do emisji 2.860gacji zwyktych na okaziciela o
tacznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt obejmowanych w zamia 167 akcji EUROPEAN
WINDOWS S.A, stanowdicych w przyblzeniu 54% kapitatu zaktadowego,
4) intency Stron jest dopuszczenie akcji serii R do obrotu rgaku regulowanym na GPW,
5) intencj Stron nie jest dopuszczenie obligacji serii D thootu na rynku regulowanym na GPW.
Strony uzgodnity, 4 inwestycja zostanie przeprowadzona w ¢@aghcy Sposoéb
1) Inwestor dokona inwestycji w Spétkv kwocie 43.500.000,00 zt obejmgjtacznie 10.000.000 akcji
serii R w Spétce o warfoi nominalnej kadej akcji 2,00 zt co stanowbedzie w zaokigleniu 21,76 %
kapitatu zaktadowego Spéiki, po rejestracji kapitabktadowego w drodze emisji akcji serii R oraz
uprawnig bedzie w zaoksggleniu do 21,76 % ogdlnej liczby gloséw na Walnygr@madzeniu Spotki,
po rejestracji kapitatlu zakladowego w drodze emddicji serii R oraz obejmgf 2.350 obligacji
zwykiych serii D, o 4cznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt i o wadtd nominalnej 10.000
zlotych kazda,
2) Akcje serii R zostanpokryte przez Inwestora przez wniesienie wktadepi@ngznego w postaci
46% akcji w spétce EUROPEAN WINDOWS S.A.,
3) Obligacje serii D zostarpokryte przez Inwestora przez wniesienie wkladipi@neznego w postaci
54% akcji w spétice EUROPEAN WINDOWS S.A.,
4) Cena emisyjna za jeglakci serii R obejmowanprzez Inwestora w ramach realizowanej Inwestycji
réwna kedzie wartdci nominalnej ] wyniesie 2,00 za jedn  akcg,
5) Inwestycja zrealizowana zostanigcanie poprzez emisjakcji serii R i obligacji serii D na
ustalonych pomidzy stronami warunkach. Strony zgodnie akceptugrunek,  realizacja Inwestycji
moze dogé do skutku wydcznie poprzez obfie przez Inwestora akcji serii R i obligacji seDi
Objecie tylko akgji serii R lub tylko obligacji serii Die stanowi realizacji Inwestycji i réwnoznaczne
jest z niewykonaniem Umowy. Spotka TRION S.A. zobgwje st¢ do zwotania Walnego
Zgromadzenia, ktére odbzie sé w terminie nie péniejszym nk 30 czerwca 2009 roku, w paxdku
obrad ktérego zawartectizie podgcie uchwaly w sprawie emisji 2.350 obligacji sdbio wartGci
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nominalnej 10.000 zt kala i kcznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zi. Obligacje serii D

wyemitowane zostay jako obligacje zwykte na okaziciela, oprocentoe/am wysokdci 7% w skali

roku, przy czym szczeg6towe warunki emisji obliggmjzewidywa beda maozliwosé konwersji, w

terminach zapadalioi, zobowhzan wynikajacych z obligacji serii D wraz z odsetkami, na akspiki

emitowane przez Zagd w ramach kapitatu docelowego. W paiku obrad Walnego Zgromadzenia, o

ktorym mowa powyej, znajdzie @ rowniez uchwata w sprawie podvrgzenia kapitatu zaktadowego

Spéitki o kwot 20.000.000,00 zt w drodze emisji 10.000.000 adejii R o wartéci nominalnej 2,00 zt

kazda, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowychoa#tduszy, zgodnie ze sprawozdaniem

Zarzdu sporadzonym zgodnie z art. 311 kodeksu spotek handlowych

6) Po dokonaniu rejestracji podaszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akejii R, kapitat

zakladowy Spotki TRION S.A. wyniesie 91.902.564izdzieli¢c sig bedzie na 45.951.282 akcje o

wartasci nominalnej 2,00 zt kala,

Gléwnym przedmiotem dziataldo Spotki VPO PROTIVANOV S.A. jest produkcja stdiar

otworowej PVC orazwiadczenie ustug handlowych w zakresie wypeséa dodatkowego stolarki

otworowej.

c) Zarzmd TRION S.A. w dniu 9 lipca zawart umewobjecia 10 000 000 akcji Serii R z Spétk
NOVY WINDOWS BVI z siedzila w Aubergine House, Road Town, Tortola na Brytyjski
Wyspach Dziewiczych, wpisardo rejestru Rejestru Spotek Brytyjskich Wysp Dziaych pod
numerem 663835. Zawarta umowa jest realizaojowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009 r.
zgodnie, z kt&x TRION S.A. przejt 100 % akcji Spotki EUROPEAN WINDOWS S.A., co
pozwolito na objcie kontroli zaradczej i operacyjnej nad Graapitatowa VPO PROTIVANOV
S.A. z siedzih w Protivanov w Republice Czeskiej, w ktérej EURGHE WINDOWS S.A.
(aktualnie TRION FINANCIAL SERVICES S.A.) posiad@,28 % udziatow

d) Zarzmd TRION S.A. w dniu 21.09.2009 r. poinformowat, podpisat z Romanenedrzejczykiem
jako petnomocnikiem 100 % akcjonariuszy Spotki TMBA. z siedzih we Wroctawiu oraz
Internetowym Dom Maklerskim S.A. z siedzibv Krakowie tréjstronny list intencyjny. Strony
deklarowaly, i beda wspotpracowé, kazda w uzasadniony wlasnymi interesami aigcymi je
zobowizaniami sposéb, w celu przeja przez TRION petnej kontroli nad Sp§ikfMB S.A. z
siedzity we Wroctawiu (adres: ul. Osobowicka 70A, 51-0080&aw, NIP: 8961394085, REGON:
020120510, wpisana do Rejestru Przehisrcow Krajowego Rejestruaflowego pod numerem
0000240076), co ma umlowi ¢ przeprowadzenie restrukturyzacji TMB w celu odzask przez
Spotke petnej zdolnéci do dziatalnéci operacyjnej oraz zakozenia rozpoczych projektéw
deweloperskich przez TMB jako jednego z wiogch deweloperéw na wroctawskim rynku
budownictwa mieszkaniowego. Wypracowana przez n$troiniejszego listu intencyjnego
koncepcja restrukturyzacji zadienia TMB S.A. ma na celu zaspokojenie wierzycieMB w
mozliwie najwickszym stopniu - ze szczegdlnym uwgdpiieniem intereséw bytych obligatariuszy
TMB, jednak uwzgidniajjcym aktualny stan finansow i perspektywy rozwojudBp Zarzd
TRION S.A. w dniu 7.10.2009 r. poinformowal o ogseniu od negocjacji zwranych z
przegciem 100 % akcji Spétki TMB S.A. z siedzibwve Wroctawiu w zwazku z brakiem
osigniecia zat@onych celéw dotycxych przegcia wierzytelnéci wobec Spotki TMB S.A..
Zarzad TRION S.A. nie wyklucza powrotu do negocjacji vomencie kiedy warunki brzegowe
zapewniajce powodzenie projektu restrukturyzacji zaeiuia zostam spetnione i ryzyko
niepowodzenia projektu zostanie ograniczone dooadrEgo minimum.

e) Zarzd TRION S.A. w dniu 6.10.2009 r. poinformowat, ztozyt wniosek do §du Rejonowego w
Inowroctawiu V wydziat Ksig Wieczystych wniosek o wpis hipoteki kaucyjnej klsoty 6 000
000 zt na zabezpieczenie splaty kredytu, odsetelkizmh i przysziych roszcze Banku
Spoétdzielczego w Inowroctawiu wynikglych z umowy o kredyt krotkoterminowy w rachunku
biezacym w wysokéci 4 500 000 zi. Hipoteka zostata ustanowiona nerughoméci w
Inowroctawiu przy ul. Marcinkowskiego 154, ktdrejiemzystym uytkownikiem i wigcicielem
budynkéw stanowicych odebny od gruntu przedmiot whasfw jest TRION S.A. Kredyt zostanie
wykorzystany na sptatkredytu w banku Millennium S.A..
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Zarzad TRION S.A. poinformowat w dniu 7.10.2009 r. o taghéeniu od negocjacji zwrzanych z
przegciem 100 % akcji Spétki TMB S.A. z siedaibwe Wroctawiu w zwizku z brakiem
osiagniecia zalaonych celéw dotyccych przegcia wierzytelnéci wobec Spotki TMB S.A..
Zarzad nie wykluczyt powrotu do negocjacji w momenkiedy warunki brzegowe zapewriag
powodzenie projektu restrukturyzacji zaghuia zostam spetnione i ryzyko niepowodzenia
projektu zostanie ograniczone do nigdtbego minimum.

Zarzad TRION S.A. w dniu 15.10.2009 r. poinformowat,Zzawart umow objecia 2 350 obligacii
zwyklych na okaziciela Serii D z SpatiNOVY WINDOWS BVI z siedzila w Aubergine House,
Road Town, Tortola na Brytyjskich Wyspach Dziewicky wpisam do rejestru Rejestru Spétek
Brytyjskich Wysp Dziewiczych pod numerem 663835rezentowas przez AMM FINANCE
S.A. z siedzih w Genewie na podstawie umowy o zglzanie. Zawarta umowa jest realizacj
umowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009 r. zgied z ktog TRION S.A. przeit 100 % akcji
Spétki EUROPEAN WINDOWS S.A. (obecnie TRION FINANAL SERVICES S.A), co
pozwolito na obgcie kontroli zaradczej i operacyjnej nad Grakapitatowa VPO PROTIVANOV
S.A. z siedzih w Protivanov w Republice Czeskiej, w ktérej EURGHE WINDOWS S.A.
posiada 90,28 % udziatow (Raport ey nr 9/2009 z dnia 23 kwietnia 2009 r.). Podstamisji
obligacji jest uchwala Zwyczajnego Walnego Zgroneada Akcjonariuszy TRION S.A. nr 23 z
dnia 10 czerwca 2009 r., ktpwyemitowano 2 350 obligacji zwyklych na okaziciearii D o
wartasci nominalnej i cenie emisyjnej 10 000 zkKa, a 4cznej wartéci nominalnej 23 500 000
zk. Obejmowane obligacjea pokrywane przez Novy Fund wkiadem niepignym w postaci 167
sztuk akcji spétki European Windows S.A. (obecnielON FINANCIAL SERVICES S.A) z
siedzity w Capellen (Luksemburg) wpisarw dniu 12 lutego 2008 r. do rejestru spétek
komercyjnych w Luksemburgu pod numerem B136000,apitkle zaktadowym w wysokoi
31.000 euro, stanowtych w przyblkeniu 54% catego kapitatu zaktadowego spd facznej liczby
310 akcji tej spoiki. Pozostate 143 akcje Spotkidpean Windows S.A. zostaty pokryte akcjami
serii R wyemitowanymi przez TRION S.A.. Obligacjmitowane g jako obligacje na okaziciela i
beda posiadaty forma dokumentu. Wtérny obrét obligacjami nie jestzaden sposéb ograniczony
za wyptkiem ograniczé wynikajacych z bezwzgidnie obowizujacych przepiséw prawa oraz
czynnaci prawnych Obligatariuszy. Obligacjea £mitowane jako obligacje niezabezpieczone
oprocentowane wedtug statej stopy wyrgesg 7% w skali roku, liczonej od wasi hominalnej
obligacji, pocawszy od daty zawarcia umowy @bja obligacji. Odsetki wyptacanezds w dniu
wykupu tj. 17 czerwca 2013 roku. W przypadku vécaejszego wykupu, odsetky ialiczane do
dnia wczéniejszego wykupu, oraz svyptacane w dniu wczeiejszego wykupu. TRION S.A. jest
uprawniony do skierowania do Obligatariusza prze@m wykupu, jednate nie wczéniej niz po
uptywie roku od dnia zawarcia umowy ebja obligacji, oferty ohjcia akcji TRION S.A. nowej
emisji emitowanych przez Zaygd w ramach kapitalu docelowego, a Obligatariusz raypadku
otrzymania takiej oferty, uprawniony jest do ichjga. Wartd¢ akcji nowej emisji zostanie
okreslona przez TRION S.A. w drodze uchwaly Zgim. Cena emisyjna jednej akcji nowej emis;ji
bedzie nie nisza nk wartas¢ nominalna akcji. Pokrycie wkiadu za obejmowanejakwowej
emisji, w przypadku skorzystania z uprawnienia, t4AS poprzez umowne peitenie
wierzytelngci TRION S.A. z tytutu wniesienia wkiadu za obejraove akcje z wierzytelsoia
Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji, obejracy wierzytelndgé gtéwna oraz wynikagce z niej
wierzytelngci akcesoryjne. Umowa patrenia zostanie zawarta jednogizie z obgciem akcji
nowej emisji przez Obligatariusza.

W dniu 22 grudnia 2009 r.a8 Rejonowy w Elbigu, V Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie, @riin
ogtosit upadté¢ Humdrex sp. z 0.0. z mtiwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. Jednagre wezwano
wszystkich wierzycieli do zgtaszania wierzytedoow terminie jednego miegia od dnia ukazaniagsi
obwieszczenia o ogloszeniu upadion Monitorze Sdowym i Gospodarczym. Nadzarsadowym
wyznaczono Eugeniusza Kalipozostawiajc zarad wiasny. $dzia komisarzem zostat wyznaczony Pan
Mariusz Gregorowicz.

Powyzsza decyzjaaglu gospodarczego otworzyta dla Spétki HUMDREX Sp.a drog do zawarcia uktadu z
wierzycielami, restrukturyzacji zadtania, kontynuowania higcych, rentownych dziatalgoi, wygaszenia
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dziatalngci nieprzynoszcych zysku poprzez m.in zmiaasortymentu produkcji i sprzedaoraz zmian
orientacji rynkowej. HUMDREX Sp. z 0.0. prosperpjed marlg znan i rozpoznawagw catej Polsce. Ma
ugruntowan pozycg na rynku stolarki drewnianej w zygku z tym jest w stanie pozyskaiele zamoéwié na
oferowane przez siebie wyroby. HUMDREX Sp. z o.spuélpracuje z takimi odbiorcami jak CASTORAMA
POLSKA Sp. z 0.0., LEROY MERLIN POLSKA Sp. z 0.BRAKTIKER POLSKA Sp. z 0.0., BAUMAX CR
s.r.o., OBl CESKA REPUBLIKA s.r.0., WITZING TUZEPKEoraz BAUMAX ZAGREB d.0.0. Spétka chce
rowniez zdywersyfikowa odbiorcéw i zrezygnowiado 50% udziatu sprzedado sieci marketéw budowlanych
ze wzgtdu na wysok konkurencyjnéc i niska rentownd¢ produkcji na rzecz zwkszenia sprzeds dla klienta
indywidualnego i obstugi projektéw deweloperskibtozliwosci produkcyjne zaktadu wraz z termingw
realizacy zamowieé na dzié dzisiejszy daj realry szang na wywhzanie st z propozycji ukladowych
HUMDREX Sp. z 0.0
9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranienych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomasci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozgego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania;

Podmioty zalene TRION S.A. oraz wielk& udziatu Emitenta w spotkach zafgch

Wartosc Procent Udziat w ogoéinej liczbie
Nazwa jednostki o ) . ) Metoda nominalna ) wog {
Lp - Siedziba Przedmiot dziatania - . posiadanego gtoséw na walnym
zaleznej konsolidacji udziatow . )
kapitatu zgromadzeniu
w tys. zh
1 |Humdrex Sp. zo.o. |Mszanowo gmd“'.‘cla.sm'ark' okiennej |5 oina 14 746 100 100
rewnianej
2 |Intur Sp. z 0.0. Inowroctaw E(?gqua stolarki okiennej Petna 1000 100 100
Transport drogowy,
3 |[Intur KFS Sp. z 0.0. |Inowroctaw produkcja opakowan Petna 1000 100 100
drewnianych
4 |ORION+ Sp. z 0.0. Warszawa Konstrukcje stalowe Petna 1050 100 100
5 [Synergis Sp. z 0.0. Dobre Miasto Prodykc;a $t°|ark' okiennej Petna 1500 100 100
aluminiowej
g |1rion Financial Luksemburg | redukcia stolarki okiennej |, 31tys. EUR 100 100
Services S.A. i drzwiowej

Nie wyskpuja zadne powizania organizacyjne lub kapitalowe z podmiotami zspdGrupy
Kapitatowej.

Poza w/w wymienionym zaangawaniem kapitatowym, Spotka nie prowadzita w okeesbitym
sprawozdaniem, innych inwestycji kapitatowych.

10) Informacje o istotnych transakcjach zawartych pzez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powgzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowiagzek uznaje
sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszcigeinformacji w sprawozdaniu
finansowym;

Informacje powysze opisano w nocie 2.33 do sprawozdania finansoweg

11. Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pdyczek, z uwzgé¢dnieniem
termindw ich wymagalndci, oraz o udzielonych pogczeniach i gwarancjach;
Informacje powysze opisano w nocie 2.13. i 2.17. do sprawozdamien$owego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzgédnieniem terminéw ich wymagalndci, a
takze udzielonych poeczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwezghieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci;
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Spoétka TRION S.A., wedlug stanu na dzigportowania, posiadata pazki w wysokdci 5 824 tys.
zk., ktoérych okres wymagaldoi minat w 2009r., oprocentowane wedlug stopy procentowej
wysokdasci 12% w skali roku, nagpujacym spotkom zatenym:

» Spotce SYNERGIS Sp. z 0.0. w wysgkdl 660 tys. zt.

» Spoéitce INTUR Sp. z 0.0. w wysom 2 000 tys. zt.

» Spoétce INTUR KFS Sp. z 0.0. w wysckd 2 164 tys. zt.
Na payczki udzielone spotkom INTUR Sp. z 0.0. oraz INTBRS Sp. z 0.0. utworzono odpis
aktualizupcy.
Informacje dotycace aktualnego stanu pazek i ich rozliczenia opisano w nocie 2.9. do
jednostkowego sprawozdania finansowego TRION S.A..
Ponadto Spétka Trion S.A. udzielita gorenia zacighictego kredytu bankowego przez spditk
zalezna Orion+ Sp. z 0.0. w wysokoi w wymagalnej na dzieraportowania wysoki 2 720 tys. zi.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzgdnieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powizanym emitenta;

Informacje powysze opisano w nocie 2.21 do sprawozdania finansoweg

14. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji;

W okresie objtym raportem Spétka zarejestrowata :

- 20 000 000 akcji serii R wydawanych w zamian ¥dad niepientzny w postaci 100% udziatow w
European Windows S.A. z siedzity Luksemburgu — emisja nie spowodowata wptywdwnpienych
do Spoiki. Szczegotowy opis wykorzystania emispwpapieréw wartéciowych zmieszczono w pkt.
8 niniejszego sprawozdania.

15. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a
wczeniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok;
Spoéika nie publikowata prognozy wynikow finansowych

16. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyara zarzdzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzgidnieniem zdolndci wywiagzywania se z zachgnigtych zobowizan,
oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagra@eniom;

Dziatalngi¢ prowadzona przez TRION S.A. w Inowroctawiu ran@a jest na nagbujace zagraenia
finansowe :
- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walutZpde wszystkim kursu EUR/PLN),
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko utraty ptynnéci
Spoéika stara siminimalizowa potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wgdinansowe.

Ryzykiem zarzdza bezpérednio zarzd spoétki analizujc na bigaco skat tego ryzyka i
podejmujc w tym zakresie stosowne decyzje.

a) Ryzyko rynkowe
- Ryzyko zmiany kursu walut

Spoétka w 2009r. prowadzita na niewiglgkak dziatalnég¢ micdzynarodow polegajca przede
wszystkim na eksporcie wyrobow do krajow Europejgki Obszaru Gospodarczego, co ara
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ja na ryzyko zmiany kursu walut (w szczegd@ltioEUR). Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowyezh ktore platnid nastpuje w
terminie péniejszym nk zamdwienie. Na nieznaczniezgkym poziomie prowadzona byta
réwniez dziatalng¢ w zakresie importu z tego obszaru. Takeavewentualne negatywne skutki
wzajemnie w znacznej ¢&i znosity s¢. W zwiazku z przeniesieniem dziatalig operacyjnej
do spotek produktowych ryzyko zmiany kursu w spOfERION S.A. praktycznie nie
wystepuije.

b) Ryzyko kredytowe
Spoéitka z racji swojej dziataldoi jest naraona na ryzyko z tytulu sprzedaz odroczonym
terminem pfatnéci. Ryzyko minimalizowane jest poprzez &hjee monitorowanie
zaangaowania w kredytowaniu odbiorcow.

¢) Ryzyko utraty ptynngi
Spoétka zaktada utrzymywanie odpowiedniego pozidiradkéw ptynnych. Spotka staragsi
zachowé odpowiedn elastyczné¢ finansowania w ramach posiadanych epsychsrodkow
finansowych i przyznanych linii kredytowych. Ewealoe, wyrane zmniejszenie posiadanych
srodkdw w obrocie mize narazi Spotke na trudnéci w utrzymaniu ptynngci finansowej,
zwlaszcza w okresie zmniejszonej aktyweio gospodarczej, tj. w okresie zimowo -
wczesnowiosennym. Spoétka korzysta z kredytow baykbwstnieje, wec ryzyko,ze banki na
skutek pogorszonej zdoléw kredytowej odméwd dalszego kredytowania. Spotka #mo
wowczas odczuwapogorszenie ptynrigi finansowej

17. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkasci posiadanychsrodkéw, z uwzglkdnieniem maziwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalndéci;
a) W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spoétka poniosta naktad niefinansowe
aktywa trwate w wysoksei tys. zt. na porisze sktadniki magku:
» Nieruchomdci inwestycyjne — 2 096 tys. zi.
» Maszyny i uradzenia techniczne — 414 tys. zt.
W 2010 roku, ze wzgtlu na bardzo trudnsytuacg finansowa catej Grupy Kapitatowej, Spotka nie
planuje naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.

b) W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spétka poniosta naktad finansowe
aktywa trwate w wysokixi 16 406 tys. zt.
W dniu 23 kwietnia 2009 roku Spétka zawarta umowmwestycyjra z udzialowcem Spotki

EUROPEAN WINDOWSS.A. z siedzih w Luksemburgu, Spdik NOVY WINDOWS BVI z
siedzila w Aubergine House, Road Town, Tortola na BrytygekiVyspach Dziewiczych, wpisamo
rejestru Rejestru Spétek Brytyjskich Wysp Dziewicaypod numerem 663835. NOVY WINDOWS
BVI jest Spotka zalina Novy Fund, obecnego akcjonariusza TRION S.A. Inaredokona inwestyciji
w Spotke w kwocie 43.500.000,00 zt obejmuajtacznie 10.000.000 akcji serii R w Spéice o wéato
nominalnej kadej akcji 2,00 zt co stanowiedzie w zaokggleniu 21,76 % kapitatlu zaktadowego
Spoiki, po rejestracji kapitatu zaktadowego w dmdanisji akcji serii R oraz uprawmidedzie w
zaokrgleniu do 21,76 % ogolnej liczby gloséw na Walngigromadzeniu Spoiki, po rejestracii
kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji seribidz obejmujc 2.350 obligacji zwyktych serii D o
tacznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt i o wastd nominalnej 10.000  ziotych kda.
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Uwzgledniajac pozostate warunki umowyadzny koszt nabycia wgj wymienionej inwestycji ufej
w ksiggach Spoétki wynosi 16 406 tys. zt. Szczegbtowy opeswartej transakcji opisano w nocie 2.4.

zalkczonej do sprawozdania finansowego TRION S.A.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzea na
osiagniety wynik;

W 2009 roku na kondyeji sytuacg Spotki miata znacgy wptyw sytuacja w poszczegoélnych
spotkach Grupy oraz ogoélny stan polskiej gospoda@ituacja ta byta zdeterminowana sytaagj
brarzy budowlanej, gdzie istotneg swarunki kredytowe, ktére w obecnym okresie niezgpia
rozwojowi w tej bramy. Wysoka¢ oprocentowania kredytéw dla budownictwa zgled polityki
panstwa (preferencyjne kredyty), ale réwhied poziomu stdép procentowych. W tych okolic&riach
w minionym kwartale wyspito wyrazne spowolnienie wzrostu gospodarczego oraz poguesss
stanu dobrej koniunktury w gospodarce polskiej. Wfyienie takich zmian mialo negatywny wptyw
na tempo wzrostu produktéw i ustug oferowanych prapdétki produktowe Grupy, a przez to
osihgany przez nie wynik na sprzega W roku 2009 sytuagj ekonomiczn w Polsce okrdaty
nastpujace czynniki:

» staby wzrost gospodarczy w kraju

e utrzymupcy sk kryzys w gospodarkach krajow inwesttych w Polsce

» ciagle utrzymujcy sk kryzys na rynkach finansowych

* nieche¢ inwestoréw do inwestowania w nieruchaitio

» niska skionn& gospodarki do inwestowania

Wiadomdci z rynku w USA i krajow UE znagzo obnialy nastroje konsumentéw, co skutkowato
znacznym ograniczeniem produkcji. W 2009 r. dynamikzrostu tak PKB jak i produkcji przemy-
stowej dla strefy euro byla ujemna lecz istpippwane przestankize tendencja siodwraca. Inne
podstawowe dane ekonomicznezakie byly najlepsze. Na tym tle wsgkéki ekonomiczne polskiej
gospodarki jawd sie bardzo optymistycznie. Mimo trudnej sytuacji swiecie poziom wzrostu go-
spodarczego w Polsce w hieym roku mae wyniost 1,7 % (prognozy oscylowaty od 0,7 do 1)5%
Polska jest jedynym krajem Unii Europejskiej, kt@ny2009 r. zanotowat wzrost gospodarczy - wynika z
danych Eurostatu. W 2009 r. mimo konkurencyjnycim gmlskich produktéw, zia sytuacja u
gtébwnych partnerow handlowych Polski doprowadzitasppadku eksportu. Eksport towarow spadt
w listopadzie 2009 r. 0 0,1 proc. weaju rocznym do 9 mid 118 min euro, a import o 1fr8c.

w ujeciu rocznym do 9 mld 410 min euro. Ujemne saldoamw uksztaltowato gina poziomie
292 min euro wobec | mld 553 min euro rok wazej. Skumulowany eksport towaréw w
ostatnich 12 miegcach spadt o 19,1 proc. wegju rocznym do 98 mid 839 min euro, a import
zmniejszyt s 0 26 proc. w ujciu rocznym do 103 mld 361 min euro, podat NBP.dRrtakiej
relacji exportu do importu, dla ostatnich dwunastiesicy (tj. od grudnia 2008 r. do listopada
2009 r.) ujemne saldo rachunku kieego wyniosto 5 mld 709 min euro, i byto znacznigsne
niz w poprzednim okresie (grudzie2007 - listopad 2008) kiedy deficyt rachunku zamego
wyniést 18 mid 827 min euro. Niestety, mimo rozhgzh wysitkbw i najlepszej w regionie
sytuacji ekonomicznej Polski, nie udate gtotego skutecznie i trwale wyizolowa koszyka walut
krajow wschodgcych, co miatlo negatywne implikacje, bowiem glolzalrecesja spowodowata
odptyw srodkéw z krajow rozwijajcych sk, w tym z Polski. Z uwagi na wzgldnie duza ptynnasé
rynku walutowego w Polsce, €€ inwestorow wyprzedato waluty innych krajow poprztatowke,

co dodatkowo ja ostabiato, szczego6lnie wobec edrmaczne wahania kurséw spowodowatg, na
nowo odyta dyskusja na temat wéeja Polski do strefy euro w 2012 r.

26



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci TRION S.A. za 2009 rok

Dane prezentowane s tys. zt chybaze wskazano inaczej

Szybki wzrost inflacji zostat ograniczony w hj mierze poprzez zmniejszenie oczekiwa
inflacyjnych wywotanych kryzysem gospodarczym. Sjgr sie pobudzé zwalniapca gospodank
oraz zwegkszy ptynnadsci finansowa, Rada Polityki Piegiinej w ubiegtym roku 4 razy obiata
glbwna stop procentovy z poziomu 5,0% na pogtku roku do obecnego 3,50%. Oceny ogdlnego
klimatu koniunktury w budownictwie byty w grudniu0Q9 roku negatywne (-16) i gorszeznv
listopadzie (-11) a tale w analogicznym miegiu ostatnich giciu lat (np. grudzig 2008 r. - ,-6").
Spowodowane bylo to spadkiem hieego i przysziego portfela zamowié produkcji budowlano-
montaowej, a w konsekwencji pogorszeniem sytuacji fiosreg badanych przedsiiorstw. Jedynie
firmy zatrudniajce powyej 250 pracownikéw ocenity koniunktumniej pesymistycznie bo na ok. O.
Firmy z tej grupy formuty tak’e najmniej pesymistyczne prognozy na nagai przyszigé.
Najwigksze trudnéci napotykane przez przegsiorstwa zgtaszage bariery zwizane § z konkurengj
ze strony innych firm, kosztami, a takniedostatecznym popytem.

W wyniku rozliczenia transakcji nabycia stwierdzom® przegta wierzytelné¢ w kwocie 3 min. EUR
(transakcja opisana w pkt. 2 niniejszego raportogvipna by ujeta jako element ceny nabycia
przejmowanej jednostki i zattransakcj jest scisle powhzana. W 1l i Il kwartale cZ¢ tej
wierzytelngci zostata sprzedana, a jej wynik zostadtyjw rachunku wynikbw TRION S.A. W
zwiazku z nieuregulowaniem kwoty wynikgiej z tej transakciji, rownowald sprzedanej G#ci
wierzytelngci wrécita do Spotki i zostata ¢fia w ksggach jako korekta pozostatych przychodéw
operacyjnych. Kwota korekty (zmniejszenie zyskurapgjnego) 6. 585 tys. zi.

Na wyniki finansowe w 2009 roku znacy i decydujcy wplyw mialy dokonane odpisy

aktualizupce. Szczegotowy opis wplywu z tego tytutu zostatepistawiony w pkt. 2 niniejszego

sprawozdania oraz w notach do poszczegoélnych pomaijtku zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

19. Charakterystyka zewnrgtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzimlnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapa@ci rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wpracowane;;

Perspektywy dalszego rozwoju Emitentagsyi sic przede wszystkim z rozwojem wspotpracy
pomiedzy spétkami w Grupie Kapitatowej, ktora uksztateda sé w wyniku przegé podmiotéw z
branzy budowlanej dokonanych w 2007 r. i 2008r. oraz ergkstaniem efektéw synergii.

Celem Zarzdu jest rozbudowa zdywersyfikowanej oferty produkidistug dla sektora budowlanego,
ktéra pozwoli zamortyzowaewentualne efekty ostabienia koniunktury na ryblkidowlanym. Dziki
przegciu nowych Spoétek z Republiki Czeskiej Emitent pyviskije umocnienie swojej pozycji na
rynkach Europy Zachodniej oraz pozyskanie nowychkéw dla oferowanych przez Grap
Kapitatowg kompleksowych rozwizan, ze szczegdlnym uwzglnieniem pozyskania rynkéw Europy
Srodkowe;.

Dla realizacji zalaonych celéw niezédnym jest, w perspektywie najbdizego czasu pozyskanie
strategicznych partnerow w begn deweloperskiej celem wzrostu wolumenu obrotow pgru
Kapitalowej Emitenta, oraz zelkszenia rentownii dziatalndgci operacyjnej w wyniku realizacji
ztozonych projektéw budowlanych.

Zarzmd, biomc pod uwag aktualm sytuacg rynku budowlanego oraz movosci dalszej
dywersyfikacji oferty produktowej Spoiki, jak rovedi sytuacg w poszczegdélnych spotkach Grupy
Kapitalowej, postrzega utrzymanie pozycji, jako zaigr@zonej przy spetnieniu podstawowego
warunku, jakim jest zapewnienie petnej ptyseionv regulowaniu swoich zobowzan. Spetnienie tego
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warunku maliwe bedzie w przypadku realizacji programu restrukturyjaego dotyczcego spotek
Grupy. Program ten jest obecnie opracowywany i blivgzym okresie &dzie wdraany do
realizacji. To zadanie nalet bedzie do nadrgnych celdéw dziatania Spotki w nadchadygm roku.

» Czynniki zewnetrzne
Za najistotniejsze czynniki zewimzne magce wplyw na perspektywy i rozwoj Spotki usea sk
trendy i koniunktug w sektorze budowlano-moriavym.
Wzrost zamoOwig dla sektora budowlano-mortawvego, a w szczegdéla dla bramy stolarki
budowlanej jest zaimy od sytuacji, jaka ksztattujegsna rynku mieszkaniowym. Dane dotyce
sprzeday mieszka oraz liczba wydanych nowych pozwoalea ich budow pozwalaj ocené i
prognozowd rozwoj sektora budownictwa.
Obserwujc dane trendu rozwoju nmoa zauway¢ stopniowy wzrost produkcji, ktory nie jest w tym
przypadku sezonowy, lecz koniunkturalny i jest edek poprawy ogdlnej sytuacji gospodarczej w
kraju przy uwzgtdnieniu maliwosci wyskpowania spowolnienia gospodarki w wyniku kryzysu
finansowego.
Wspotpraca z odbiorcami zagranicznymi pozytywniglywa na jaké¢ wytwarzanych produktow,
gdyz ptynace z niej korzyci przektadaj sii na dtugoterminowe zlecenia i kontrakty. W zzku z
tym wzrasta réwnie jakos¢ produkcji, jak rownie ustug zwhzanych ze sprzeda okien na rynku
krajowym. Producenci coraz griej dbag o poziom ustug takich jak: kompetentne doradztwo,
umiejtnos¢ zaprojektowania wyrobu nietypowego, czytelna iaspra obstuga zapytaofertowych,
mozliwo$¢ zapewnienia dodatkowych elementow jak parapetgtyrap.

» Czynniki wewnetrzne
Do najistotniejszych czynnikbw wewtznych majcych wptyw na perspektywy i rozwoj Spoéiki
uwaza Sk:
- utrzymanie tempa wzrostu produkcji, w szczegéthw zakresie realizacji zamowieksportowych

- pozyskanie kolejnych odbiorcow na terenie Eur@achodniej zwizanych diugoterminowymi
umowami na dostawy stolarki budowlane;j

- rozwéj agresywnej polityki w zakresie pozyskiwakiontraktow na realizacje stolarki aluminiowej i
fasad aluminiowych na potrzeby znacznych inwestyeglowlanych

- kontynuacja racjonalizacji kosztow ponoszonycreprSpotik

- odbudowa, ograniczonej w okresie restrukturyzaggci dealeréw stolarki budowlanej na terenie
calego kraju.

W segmencie konstrukcji stalowych, posiadany naendzizisiejszy portfel zlege na 2009 rok

potwierdza realn® zakladanych wynikbw i jednocg@e wskazuje na piln konieczngé
doinwestowania w maszyny i wdzenia Spotki.
Zrealizowanie zalmonych inwestycji istotnie wptynie na rozwoj przegisorstwa a take umaliwi

pozyskanie nowych rynkow zbytu.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zaggdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa;

W 2009 r. nie mialy miejsca zmiany podstawowychagagaradzania Spot i Grupa Kapitatows.
Uchwah Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnigk@ietnia 2006 r. dokonano zmiany w
brzmieniu statutu powodagej zmiany w reprezentacji Spotki.

§ 23 Statutu:
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, DO reprezentowania Spoiki, sktadania w jej imienwiadczér o charakterze magkowym,
podpisywania dokumentéw, umow itp. upanieni s

al Prezes Zagrlu- samodzielnie
b/ dwéch cztonkéw Zaedu facznie
c/ jeden cztonek zagdu tacznie z prokurentem

d/ jeden czionek zagdu facznie z petnomocnikiem dziatglym w granicach umocowania .”

21. Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zarmzajagcymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejcie;

Umowy wyzej opisane w okresie sprawozdawczym nie wpist.

22. Informacja o przecigthym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe;
Przecétne zatrudnienie w 2009r. wyniosto 26 0s6b, z tego:
» Pracownicy administracyjni 18 oséb,
» Pracownicy dziatu sprzegia4 osoby,
» Pracownicy produkcyjni i utrzymania ruchu 4 osoby.

23. Wartos¢ wynagrodzei, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalenych, odrebnie dla kazdej z osob zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsggbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy zewynikaly z podziatlu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominugca lub znacacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzei i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek podporadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowrek uznaje s¢ za spetniony poprzez

wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfinansowym;
Wysoke&é wynagrodzé dla os6b zargdzajcych wyptaconych lub naleych w TRION S.A. w 2009 r.: (w zt.)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Warto$¢ innych swiadczen
Marek Grzona 510.000
Stanistaw Pieciukiewicz 289.000
Marc Cattelani 153.150

Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spoétki w 2009 raku (
Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Warto$¢ innych swiadczea
Teresa Konopka 61.800

Czlonkowie Zarzdu Spoitki nie pobierali wynagrodiaez tytutu zasiadania w radach nadzorczych
spotek zalenych.

Wynagrodzenie brutto oséb nadzayjch w 2009 r. (z})

|| Imi ¢ nazwisko | Wynagrodzenie| Warto$¢ innych swiadczen ||
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Jarostaw Bauc 33.000 -
Remy Allemane 4.000 -
Anna Bera 18.000 -
Sebastian Bogusz 12.000 -
Henryk Drob 14.000 -
Robert Fatkowski 16.000 -
Tadeusz Wareluk 18.000 -

Cztonkowie rady nadzorczej nie pobierali w 200%adnychswiadczér od podmiotéw zalenych

Emitenta.

W 2009 r. czlonkom zasglu, cztonkom rady nadzorczej oraz prokurentowi prieyznanozadnych
swiadczéd w naturze gdy nie swiadczyli oni zadnych ustug na rzecz Spdiki lub jej podmiotow

zaleznych.

24. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta
oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powizanych emitenta, lgdacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie);

Zarzad
Liczba .
- Udziat
posiadanych| Liczba Liczba Liczba Wartosé \;la Udziat
o _ akeji na akgji akgji posiadanych wg Kapitale | - | grosow
Imi ¢ i Nazwisko dzien . nabytych | zbytych do| akcji na dzieh | wartosci saktado Liczba gtosow na WZA
przekazania | do terminu| terminu przekazania | nominaln wym (%)
raportu za | przekazani| przekazani| raportu za ej (%)
IV kw. 2009 | araportu | araportu 2009 rok
Robert
. 0 0 0 0 0 0 0 0
Fatkowski
Stanistaw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pieciukiewicz
Rada Nadzorcza *
Liczba Liczba Liczba Liczba
posia(_j_anych akgji akgji posia(_j_anych Warto§é | Udziat w Udziat
Imiei azgji'ega nabytych | zbytych azgji'ega Wg | kapitale | Liczba | gtosow
Nazwisko ) do do .| wartosci | zakladow| gloséw | na WZA
przekazania | terminu | terminu | przekazania nominain | ym (%) (%)
raportu za | przekaza| przekaza| raportuza ej
IV kw.2009 nia nia 2009 rok
raportu | raportu
Remy
0 0 0 0 0 0 0 0
Allemane**
Jarostaw 0 0 0 0 0 0 0 0
Bauc
Anna Bera 0 0 0 0 0 0 0 0
Sebastian 0 0 0 0 0 0 0 0
Bogusz

30




Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci TRION S.A. za 2009 rok

Dane prezentowane s tys. zt chybaze wskazano inaczej

Henryk

Drob 0 0 0 0 0 0 0 0
Robert

Fatkowski 0 0 0 0 0 0 0 0
Jan

Stefanowicz 0 0 0 0 0 0 0 0
Tadeusz

Wareluk 0 0 0 0 0 0 0 0

* W dniu 20.11.2009 r. roku Zagd Spotki otrzymat informagjod osoby obowizanej,
cztonka Rady Nadzorczej, o transakcjach zbycia 8IRION S.A. (raport bigacy nr 29/2009
Z dnia 30 listopada 2009 roku). Osoba olaamna poinformowata o nabyciu w okresie od
22-24 listopada 2009 rokadznie 43 769 akcji TRION S.A. Osoba zastrzegta igabje
danych osobowych.

** Pan Remy Allemane jest osalzarzadzapca AMM Finance S.A. z siedzibw Genewie,
podmiotem, ktory zarglza na podstawie umowy o zagizanie NOVY WINDOWS BVI. Jest
to subfundusz w strukturach NOVY FUND, ktory jektjnariuszem TRION S.A.. NOVY
WINDOWS BVI jest stron umowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009 rokao stror,
umowy obgcia akcji serii R.

25. Informacje o znanych, emitentowi umowach (w tym zaartych réwniez po dniu
bilansowym), w wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatriuszy.

Na dziex przekazania niniejszego sprawozdania niegrane Zargdowi TRION S.A. umowy w
wyniku ktorych mog nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy.

26. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

W Spotce nie funkcjonajprogramy akcji pracowniczych.

27. Informacja o:
a. dacie zawarcia przez Spot umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, oraz okresu, na jaki zostata zawartta umowa,

Umowa z Biurem Rachunkowym mgr Marianna Grabowsk&ewroctawiu, podmiotem
uprawnionym do badania sprawoaddinansowych, o dokonanie badania rocznego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprdaria finansowego za 2009r. zostata
zawarta w dniu 15.12.2009 r.. Umowa zostata zawaatprzeprowadzenie badania za okres
jednego roku, tj. 2009 r.

Umowa z Biurem Rachunkowym mgr Marianna Grabowsk&ewroctawiu, podmiotem
uprawnionym do badania sprawoaddinansowych, o dokonanie badania rocznego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprdaria finansowego za 2008r. zostata
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zawarta w dniu 15.12.2008 r.. Umowa zostata zawaatprzeprowadzenie badania za okres
jednego roku, tj. 2008 r.

. tacznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda finansowych,

taczna wysoké& wynagrodzenia biegtego rewidenta wynidag z umowy o badania
rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanggawozdania finansowego za
2009 r. wynosi 18.000 PLN netto.

taczna wysoké& wynagrodzenia biegtego rewidenta wynidag z umowy o badania
rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanggawozdania finansowego za
2008 r. wynosi 25.000 PLN netto.

. pozostatej hcznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda finansowych lub skonsolidowanych sprawozda
finansowych, nalgnego lub wyptaconego z innych tytutow rii okreslone w lit. b,

dotyczacego danego roku obrotowego,

Biuro Rachunkowe mgr Marianna Grabowska w Inownv@a podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych, przeprowadzay badanie sprawozdania finansowego
TRION S.A. za 2009 r. otrzymato w 2009 roku otrajmkwot 13.000 PLN netto dulaca
wynagrodzeniem z tytutlu realizacji umowy o dokomanprzegidu sprawozdania
finansowego TRION S.A. oraz skonsolidowanego spealania finansowego za | pétrocze
2009 r.

Podmiot dokonujcy badania sprawozddinansowych Spétki za 2009 rok nie otrzymat w
2009r. ze Spotkizadnego wynagrodzenia z innych tytutowe mitytutu w/w bada rocznych
sprawozda.

Zarzad TRION S.A. w Inowroctawiu

Stanistaw Pieciukiewicz Robert Fatkowsk
Czionek Zadu ePes Zarzdu
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