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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ,, MOSTOSTAL-EXPORT” Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skornsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” Spoika Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy
Obrzeznej 5 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanc sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenic sprawozdania z dziatalnosci. Odpowiedzialnos¢
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”), oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postgpowania zzodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym occny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad



rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie Opinii 7 zastrzezeniem

W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spétki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z tredcia zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie zaptaci
ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,,Mostostal-Export” S.A. moze ,,odstapi¢ od sprzedazy akcji (...)
lub nie odstepujac od umowy domaga¢ si¢ jej wykonania”. Nalezno$é nie zostata zaptacona i
Zarzad jednostki dominujacej nie odstepujac od umowy rozpoczat egzekucje z majatku
dtuznikow juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaly wydane nabywcom.

W dniu 14 kwietnia 2009 r. jednostka dominujaca zawarfa kolejna umowe sprzedazy wyzej
wymienionych akcji i wydata je nowemu nabywcy. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku umowy sprzedazy zawartej w dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca
utracita kontrol¢ nad Tarbud S.A. i w konsekwencji dokonata stosowanych zapiséw w ksiegach
rachunkowych 2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. ztotych.
Naszym zdaniem jednostka dominujaca utracita kontrol¢ nad Tarbud S.A. dopiero w wyniku
umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2009 r. i stosownie do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, powinna ujmowaé
t¢ spotke w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do tego dnia.

W zwiazku z powyzszym w dniu 30 kwietnia 2009 r. wydali$my opinie z zastrzezeniem do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
ze wzgledu na fakt, ze nie byliSmy w stanie okre$li¢ wptywu tej jednostki na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz na skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane zestawienie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia.

W zwiazku z faktem utraty kontroli nad Tarbud S.A. w ciagu 2009 r. powyzsza kwestia nie ma
wptywu na poszczegllne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r.

Opinia 7 zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanych w uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem,
zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,MOSTOSTAL-
EXPORT” Spotka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$é
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.



Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 458
Biegly rewident nr 796
Bogdan Debicki, Dyrektor
30 kwietnia 2010 .
Warszawa
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Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012899

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 526-020-39-61
REGON: 006473751

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Mostostal-Export” S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e  Kapitat Inwestycyjny Alpha S.A.,

e  Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.,

e  MOSTOSTAL-EXPORT Development S.A.,

e  MOSTOSTAL-BIS Development Sp. z 0.0.,

e PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0.,

e POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.,

e  Most-Bud Sp. z 0.0,

e  Pod Fortem-2 Sp. z 0.0.



1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapitat zakladowy

Jednostka dominujaca ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w dniu 30 czerwca 1990 r. i zostala utworzona na czas
nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 79 610 300
ztotych i dzielit si¢ na 44 558 803 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (1 125 497 akcji
zostato umorzonych z zysku). 1 000 000 akcji jest uprzywilejowanych, co do gloséw w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo 5 gloséw. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na
dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznie 2005 r.) zostat przeszacowany zgodnie z
MSR 29 , Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” o kwote 33 926 tys.
ztotych do wartosci 79 610 tys. ztotych.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastepujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Warto$é¢ Udzial w kapitale

Ilosé glosow nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tlosé akcji (W %) 71 '000 (w %)
Niels Bonn 780 000 8,0% 780,0 1,8%
Michat Skipietrow 2382044 6,7% 2382,0 5,3%
Pozostali < 5% 41396 759 85,3% 41 396,8 92,9%
44 558 803 100,0% 44 558,8 100,0%

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.



1.4.3.

1.5.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzit:
e Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczeg6lnosci:

wykonywanie robét i ustug budowlano-montazowo-instalacyjnych w kraju i zagranica,
wykonywanie ustug projektowych w zakresie budownictwa,

dziatalno$¢ deweloperska na rynku budowlanym,

handel hurtowy artykutami budowlanymi i konfekcyjnymi.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

o wykonywanie robét i ustug budowlano-montazowych w kraju i zagranica,
e zagospodarowanie, kupno i sprzedaz oraz wynajem nieruchomosci,
o wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i wodno-hydraulicznych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta z
zastrzezeniem nastepujacej tresci:

,.W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spotki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescia zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie
zaptaci ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,,Mostostal-Export” S.A. moze ,,odstapi¢ od sprzedazy
akcji (...) lub nie odstepujac od umowy domagac sig jej wykonania”. Naleznos¢ nie zostata
zaptacona i Zarzad jednostki dominujacej nie odstgpujac od umowy rozpoczat egzekucje z
majatku dtuznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaty wydane
nabywcom do dnia wydania niniejszej opinii. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku zawartej umowy sprzedazy jednostka dominujaca utracita kontrole¢ nad Tarbud S.A. i
w konsekwencji dokonata stosowanych zapiséw z tym zwiazanych w ksiegach rachunkowych
2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. ztotych. Naszym zdaniem
jednostka dominujaca nie utracita kontroli nad Tarbud S.A. i, stosownie do
Miedzynarodowego ~Standardu Rachunkowosci 27  Skonsolidowane i Jjednostkowe
sprawozdania finansowe, powinna ujmowac ja W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W zwiazku z powyzszym wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2007
r. Ponadto, poniewaz nie przedstawiono nam sprawozdania finansowego Tarbud S.A. za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. nie jesteSmy w stanie okresli¢ wptywu tej
jednostki na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
. Mostostal-Export” S.A.” za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2009 r.
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.



1.6.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat prawidtowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 7
lipca 2009 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1673 z 21 wrzes$nia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ,,Mostostal-Export” S.A. z
siedziba w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktdre skiada si¢ skonsolidlowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 17 marca 2010 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 maja 2009
r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w kwietniu 2010 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatlowej spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.



1.7.

1.7.1.

1.7.2.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu. »

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja wymég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy = sig
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
Most-Bud Sp. z 0.0. Danuta Gunerka Przedsigbiorstwo Ustug 31 grudnia 2009 r. bez zastrzezen

Finansowo-Ksiggowych

Mostostal-Export Development S.A. Rachunkowosé Weryfikacja Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009 r.  do dnia 30 kwietnia 2009

roku nie wydano opinii
Kapitat Inwestycyjny Rachunkowos¢ Weryfikacja Sp. zo.o. 31 grudnia 2009 r.  do dnia 30 kwietnia 2009
Alpha S.A. roku nie wydano opinii

Pozostate jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej , MOSTOSTAL-EXPORT” S.A
Nie podlegaty obowiazkowi badania przez biegtego rewidenta.



Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2009 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 853 0% 1014 0%
Wartosci niematerialne i prawne 72 0% 202 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 89913 49% 89 853 42%
Inwestycje dlugoterminowe 5129 3% 4 687 2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 834 0%
Aktywa trwate razem 95 967 52% 96 590 46%

Aktywa obrotowe

Zapasy 12779 7% 27072 13%
Inwestycje krotkoterminowe 9735 5% 2546 1%
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug 30 505 17% 20218 10%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 721 0% 1227 1%
Pozostale naleznosci 21003 11% 28 841 14%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13273 7% 33907 16%
Ktétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 144 0% 1228 1%
Aktywa obrotowe razem 88 160 48% 115039 54%
SUMA AKTYWOW 184 127 100% 211629 100%
PASYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy
zt '000 Dbilansowej zt '000 bilansowej

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 79 610 43% 79 610 38%
Kapitat zapasowy 106 497 58% 66 622 31%
Pozostate kapitaly rezerwowe 33 869 18% 33869 16%
Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (2 006) (1%) (1991) (1%)
Wynik zatrzymany (101 139) (55%) (45 404) (21%)
Kapital wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 116 831 63% 132 706 63%
Kapital mniejszosci 1 0% 340 0%
Kapital wiasny razem 116 832 63% 133 046 63%

Zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5493 3% 5089 2%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 605 0% 460 0%
Pozostale rezerwy 5922 3% 7512 4%
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytéw - - 6 0%
Pozostale zobowiazania 27 0% 50 0%
bowijzania diug i e razem 12047 7% 13117 6%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 0% 2 0%
Pozostale rezerwy 2582 1% 4007 2%
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 63 0% 667 0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 603 17% 28 606 14%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 19 0% 694 0%
Pozostale zobowiazania 19 525 11% 27619 13%
Rozliczenia migdzyokresowe 2454 1% 3871 2%
Zobowi ia kroth i razem 55248 30% 65 466 31%
Zobowijzania razem 67 295 37% 78 583 37%
SUMA PASYWOW 184 127 100% 211 629 100%




Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

% %
1.01.2009 - przychodéw  1.01.2008 - przychodéw
31.12.2009 ze sprzedazy  31.12.2008 ze sprzedazy

z1 '000 z1 '000
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 82479 100 169 483 100
Koszt wiasny sprzedazy (84282) 102 (158 711) 94
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy ’ (1803) 2 10772 6
Pozostate przychody operacyjne 14 330 17 48 245 28
Koszty sprzedazy (262) 0 (888) 1
Koszty og6lnego zarzadu (13378) 16 (15 166) 9
Pozostate koszty operacyjne (15 454) 19 (13942) 8
Zysk/(Strata) na dzialalnosci operacyjnej (16 567) 20 29021 17
Przychody finansowe 3812 5 3644 2
Koszty finansowe (2078) 3 (2 650) 2
Przychody finansowe netto 1734 2 994 1
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych B B 18 141 11
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (14 833) 18 48 156 28
Podatek dochodowy (1244) 2 (10 554) 6
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (16 077) 19 37 602 22
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy (16 077) 19 37 602 22
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
sranica (15) 0 750 0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (15) 0 750 0
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (16 092) 20 38 352 23
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z}) 0.4) - 08 -
Rozwodniony (zt) 0.4 - 0.8 -
Dziatalnosc kontynuowana
Zysk (Strata) podstawowy na | akcje (z}) (0.4) - 0.8 -
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akcj¢ (zh) (0.4) - 0.8 -
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Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007

o

Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% wartos¢ 22,2% 7,6%
przychody netto ujemna

2. Rentownosé kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% wartos¢ 39,4% 13,8%
kapitat wtasny - zysk netto ujemna

w

. Szybkosé¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 179 dni 114 dni 188 dni

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 36,5% 37,1% 45,0%
suma pasywow

wn

. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 1,7 1,7 1,4
zobowiazania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownosé kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitalu wlasnego odnotowaty w
badanym okresie wartosci ujemne na skutek straty netto odnotowanej w 2009 roku.

Szybkosé obrotu naleznosci

Szybkos¢ obrotu naleznosci pogorszyta si¢ do 179 dni w zwiazku ze spadkiem przychodéw
netto.
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Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Stopa zadluzenia

Poziom zadtuzenia utrzymat si¢ na zblizonym poziomie do roku poprzedniego.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci utrzymat si¢ na zblizonym poziomie do roku poprzedniego.

12



3.2.

3.3.

34.

3.5.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,-Mostostal-Export” S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004). :

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w punkcie 2 i) danych objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia warto$ci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w punkcie 2 i) danych
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udzialéw mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu whasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca. :

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatowcow
mniejszo$ciowych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ,,Mostostal-
Export” S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czgs¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



3.9.

: Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydalismy opini¢ z zastrzezeniami nastepujace;j tresci:

,»W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spotki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescia zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie
zaptaci ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,,Mostostal-Export” S.A. moze ,»0dstapi¢ od sprzedazy
akeji (...) lub nie odstepujac od umowy domagaé sie jej wykonania”. Nalezno$é nie zostata
zapfacona i Zarzad jednostki dominujacej nie odstepujac od umowy rozpoczal egzekucje z
majatku dhuznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaly wydane
nabywcom. ’

W dniu 14 kwietnia 2009 r. jednostka dominujaca zawarta kolejna umowe sprzedazy wyzej
wymienionych akcji i wydata je nowemu nabywcy. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku umowy sprzedazy zawartej w dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca
utracita kontrole¢ nad Tarbud S.A. i w konsekwencji dokonata stosowanych zapisow w
ksiggach rachunkowych 2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys.
ztotych. Naszym zdaniem jednostka dominujaca utracita kontrole nad Tarbud S.A. dopiero w
wyniku umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2009 r. i stosownie do Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,
powinna ujmowac te spétke w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do tego dnia.

W zwiazku z powyzszym w dniu 30 kwietnia 2009 r. wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008
r. ze wzgledu na fakt, ze nie byliSmy w stanie okresli¢ wptywu tej jednostki na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2008 r. oraz na skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane zestawienie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

W zwiazku z faktem utraty kontroli nad Tarbud S.A. w ciagu 2009 r. powyzsza kwestia nie ma
wptywu na poszczeglne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r.”

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 458
Biegty rewident nr 796
Bogdan Debicki, Dyrektor
30 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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