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1. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF
UE”", a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie
Z wymogami rozporzgadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz =z ich
okre Sleniemwarto $ciowym i ilo sciowym oraz udziatem poszczeg6llnych produktow,
towarow i ustug w sprzeda zy emitenta ogotem, a tak Ze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. to Spotka budowlana i Grupa Kapitatlowa skladajgca sie z jednostki
dominujacej oraz osmiu spoétek zaleznych | i Il stopnia. Na dzien sprawozdania trzon Grupy Kapitatowej
stanowig spotki wyspecjalizowane w zakresie rob6t budowlanych.

Zdobyte doswiadczenie Generalnego Wykonawcy na inwestycjach realizowanych w kraju jak i zagranicg
pozwala Spéice podejmowac sie realizacji ,pod klucz” najtrudniejszych zadan inwestycyjnych.

Rok 2009 byto trudnym okresem zaréwno dla branzy budowlanej jak i dla pozostatych sektorow
gospodarki. Pogtebiajacy sie kryzys na rynkach $wiatowych dotknat rowniez rynki wschodnie.
Szczegolnie sSwiatowy sektor finansowy, ktory powinien stymulowaé gospodarki, zaczat pogtebia¢ straty.
Spowodowato to, ze banki na rynku krajowym zaczely z duzg dozg nieufnosci patrze¢ na siebie jak i na
klientéw instytucjonalnych i indywidualnych. Zawirowania na rynkach finansowych doprowadzity do
rozchwiania rynkéw walutowych. Dynamicznie rosngce kursy walut jak i ograniczona akcja kredytowa
spowodowaly zatamanie popytu na mieszkania. Ceny nieruchomosci zaczety spadac pogtebiajac trudng
sytuacje deweloperéw.

W gospodarce wszystkie branze zaczely odczuwaé skutki spowolnienia. Firmy ograniczajgc koszty
zaczely zwalnia¢ pracownikéw co doprowadzito do wzrostu bezrobocia, ktére na koniec roku wyniosto
12,7%. Mimo tego gospodarka polska na tle innych krajow Unii rok 2009 moze zaliczy¢ do udanych. PKB
na koniec roku wzrést o 1,7%.

+MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. podobnie jak w poprzednich okresach koncentrowat dziatalno$¢ na rynku
rosyjskim i niemieckim. Wysoki kurs EURO jak i USD sprzyjat Spéice jednak ograniczat popyt na nowe
inwestycje ze strony potencjalnych inwestoréw. Zawirowania na rynkach finansowych spowodowaty, ze
szczegOlnie rynek rosyjski znalazt sie w grupie rynkéw o wysokim stopniu ryzyka. Konsekwencjg tego
bylo ograniczenie przez zachodnie banki, akcji kredytowej finansujacej dlugoterminowe projekty w Rosji.
W zasadniczy sposob wptyneto to na osiggniety przez Grupe poziom sprzedazy jak i na ostateczne
wyniki.
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Zmiane w strukturze realizacji zadan operacyjnych obrazuje tabela nr 1.

Tabela nr 1 Realizacja zadan operacyjnych.

P Wykonanie Wykonanie Dynamika
Wyszczegoblnienie 313/_12.2009 Struktura 313/_12_2008 Struktura y(2/4)
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz ustug

- Kraj 4 656 5,65% 89 731 52,94% 5,19%

- Eksport 58 395 70,80% 76 715 45,26% 76,12%
Ustugi ogotem 63 051 76,44% 166 446 98,21% 37,88%
Sprzedaz towaréw

- Kraj 586 0,71% 2294 1,35% 25,54%

- Eksport 18 842 22,84% 743 0,44% n/a
Towary ogétem 19 428 23,56% 3037 1,79% 639,71%
Sprzedaz razem 82 479 100,00% 169 483 100,00% 48,67%

W 2009 roku Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT” dostarczata ustugi na podstawowe dwa rynki tj. Rosje
i Niemcy. W kraju nastapito zalamanie sprzedazy. Spotkom z Grupy trudno byto pozyska¢ nowe kontrakty
zarowno jako generalnego wykonawcy jak i podwykonawcy. Przelozylo sie to na poziom osiggnietej
sprzedazy jak i na wyniki osiggane przez poszczegodlne Spoétki. Poziom ustug w eksporcie wprawdzie
obnizyt sie 0 23,9% jednak gdy uwzglednimy sprzedaz towaréw w eksporcie, ktére byty dostarczane do
jednego z kontraktow rosyjskich to poziom sprzedazy eksportowej uksztattowat sie na poréwnywalnym
poziomie. Sprzedaz krajowa jest odzwierciedleniem sytuacji w branzy budowlanej w kraju. Sp6iki z Grupy
miaty problemy z pozyskaniem zlecen co w konsekwencji spowodowato, ze poziom ustug w kraju stanowi
tylko 5,2% poziomu z 2008 roku. Osiagniety poziom sprzedazy poszczeg6inych Spoétek zobrazowano
w tabeli nr 4.

Gtéwni odbiorcy.

Tabela nr 2 Gtéwni odbiorcy

% udzialu w sprzeda zy

Lp Nazwa odbiorcy Warto $é ogolem
1 Strojtechnologia 18 544 23, 7%
2 Woronezskaja Logisticzeskaja Kompania 19 268 24,6%
3 ZAO "KORNEOL" 8 186 10,5%
4 Caverion GmbH 4532 5,8%
Tabela nr 3 Gtéwni dostawcy

5 -

Lp Nazwa dostawcy Warto $§¢ & udma(it;(\,)/\*/elﬁr(:sztach
1 000 ,STRUKTURA" 18 208 22,5%
2 ZAO ,MOBIL” 7777 9,6%
3 ZAO ,PROKONS” 18 615 22,9%
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Struktura sprzedazy gtéwnych spétek z Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” w poréwnywalnych

okresach przedstawia sie nastepujgco.

Tabelanr 4
Lp. |Spétka 31.12.2009 31.12.2008 Dynamika c/d
a b C d e
1 ['MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. 76 335 80 237 95,14%
2 [Mostostal-Ventures Sp. z o.0. 4722 28 847 16,37%
3 |MOST-BUD Sp. z 0.0. 2 902 43139 6,73%
4 |Razem 83 959 152 223 55,16%

Jak wynika z zestawienia tylko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. osiagna} zblizony poziom sprzedazy do
porownywalnego okresu roku ubiegtego. Poziom sprzedazy pozostaltych spétek z Grupy jest
odzwierciedleniem sytuacji w branzy budowlanej w kraju. Ze wzgledu na wstrzymanie bgdz przesuniecie
nowych inwestycji na rynku przez inwestoréw, spotki wystepujace w roli generalnego wykonawcy badz

podwykonawcy jak MOST-BUD Sp. z 0.0., mialy klopoty z pozyskaniem nowych zlecen.

Wybrane parametry ekonomiczne z rachunku zyskéw i strat.

Tabela nr 5
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 82 479 169 483
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 84 282 158 711
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (1803) 10772
Koszty sprzedazy 262 888
Koszty ogélnego zarzadu 13 378 15 166
Strata na sprzeda zy (15 443) (5 282)
Rentownos¢ sprzedazy -18,72% -3,12%
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (1 124) 34 303
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (16 567) 29 021
Rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej -20,09% 17,12%
Saldo dziatalnosci finansowej 1734 994
Zysk/strata na sprzedazy udziatow - 18 141
Zysk/strata brutto (14 833) 48 156
Podatek dochodowy 1244 10554
Zysk (strata) netto (16 077) 37 602
Zysk (strata) mniejszosci - 216
Zysk (strata) przypiany akcjonariuszom jednostki do minuj acej (16 077) 37 386
Rentownos¢ netto -19,49% 22,06%

Trudna sytuacja gospodarcza zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych obstugiwanych
przez Grupe ,MOSTOSTAL-EXPOR” spowodowata, iz Grupa nie osiggneta poréwnywalnego poziomu
sprzedazy do 2008 roku. Dynamika wyniosta 48,7%. Jest to w gtéwnej mierze spowodowane brakiem
zlecen w kraju. Spétki MOST-BUD Sp. z o.0. i Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. osiggnety odpowiednia
16,4% i 6,7% poziomu sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Sytuacja na
rynku budowlanym w kraju jest bardzo trudna. Inwestorzy wstrzymali badz wycofali sie z nowych
inwestycji w oczekiwaniu na lepszg koniunkture. Wyprzedawane sg zapasy mieszkan z inwestycji
realizowanych wczesniej. Brak zlecen przetozyt sie zarbwno na poziom sprzedazy jak i na osiggniete
wyniki. W analogicznym okresie roku ubiegtego, poziom wyniku zostat wsparty sprzedaza majatku.

W 2009 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie dokonywat Zadnych transakcji sprzedazy
majatku. Wynik netto zamknat sie stratg 16,1 min PLN i jest odzwierciedleniem gospodarowania Grupy
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w warunkach glebokiego spowolnienia gospodarki zaréwno krajowej, jak i rynkéw zagranicznych
obstugiwanych przez Grupe.

Zachwianie globalnego sytemu finansowego spowodowato, ze mimo podpisania wielu kontraktéw na
rynku rosyjskim , wystepujg problemy z uzyskaniem finansowania na ich realizacje. Przyczyna jest
dwojaka:

nie wszystkie banki zachodnie osiggnety taki poziom ptynnosci finansowej, by méc udzieli¢
diugoterminowych kredytow,

wiarygodnos¢ kredytowa wielu bankéw rosyjskich wymaga potwierdzenia przez obserwacje i analize
wynikéw w diuzszym okresie.

Przelozyto sie to na ostateczny poziom sprzedazy, ktéry odbiega od przyjetych zalozen na 2009 rok.
W obecnej sytuacji, dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. a tym samym i dla Grupy, otwarcie sie sytemu
bankowego na nowe inwestycje jest sprawg kluczowa, gdyz tylko doptyw pienigdza do inwestorow,
pozwoli na uruchomienie podpisanych kontraktéw w Rosji co w konsekwencji przetozy sie na wielkosé
sprzedazy jak i na wyniki osiggane przez Grupe.

4. Informacje o zawartych umowach znacz gcych dla dziatalno $ci emitenta, w tym
znanychemitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Podpisane znacz gce umowy:

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO "Karneol"
kontrakt dotyczacy robét budowlano-montazowych przy budowie budynku administracyjno-handlowego
z wbudowanymi pomieszczeniami parkingu podziemnego, w Jekaterinburgu (Federacja Rosyjska)
0 wartosci 16.500.000 EUR (71.527.500 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 18 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatéw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszg 95.528 tys. PLN.

W dniu 17 marca 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOO
~Rusniefteprodukt Inziniring” w Moskwie kontrakt dotyczacy rob6t budowlano-montazowych przy budowie
instalacji do przetwarzania surowcow weglowodorowych o mocy 150 000 t/rok, w Ulan-Hol, Republika
Katmykia (Federacja Rosyjska) o wartosci 15 000 000 EUR (67 410 000 PLN).

Poczatek realizacji: 1l kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatow wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr IV/2008 wynoszg 96.938 tys. PLN.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO
-MEGAPOLIS-TELEKOM” w Moskwie kontrakt dotyczacy budowy sieci telekomunikacyjnej w Obwodzie
Moskiewskim (Federacja Rosyjska) o wartosci 15 000 000 EUR (68 070 000 PLN)

Poczatek realizaciji: 11l kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 24 miesigce.
Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr IV/2008 wynoszg 96.938 tys. PLN.
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W dniu 29 maja 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
41/2008 z dnia 22 pazdziernika 2008 roku poinformowat, ze w dniu 28 maja 2009 roku podpisat z firmg
000 ,STK.StrojTechnologia” i OOO ,Mosstrojprom” w Moskwie aneks podwyzszajagcy wartosé
zakontraktowanych rob6t na wykonanie robét budowlanych i dostawe wyposazenia obiektu
administracyjno biurowego o podwyzszonym standardzie w centrum Moskwy o wartos¢ 416.708.956
RUB (43.087.706 PLN) do tacznej wartosci 625.274.134 RUB (64.653.345 PLN)

Zakonczenie realizacji w IV kwartale 2009 r.

Okres realizacji catlego kontraktu: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Wysokos¢ kar umownych za nieterminowe wykonanie swoich obowigzkéw przez ktérgkolwiek ze stron
kontraktu ustalona zostata w wysokosci 0,05% za kazdy dzien opdznienia. Zaptata kar umownych
wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaldw wiasnych, ktére zgodnie ze
sprawozdaniem QSr /2009 wynoszg 108.205 tys. PLN.

Inne wa zne wydarzenia

W dniu 25 lutego 2009 roku w zwigzku z raportem biezacym nr 3/2007 z dnia 18 stycznia 2007 roku
i 42/2008 z dnia 30 pazdziernika 2008 roku, Zarzad ,MOSTOSTAL EXPORT” S.A. poinformowal,
ze powzigt wiadomosé, ze Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziatl Cywilny na posiedzeniu niejawnym
w dniu 20 lutego 2009 r. oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursyndw na postanowienie Sadu
Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. 0 umorzeniu powodztwa
m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty
73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 26 lutego 2009 roku  w nawigzaniu do raportow biezacych nr 31/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku
i nr 35/2007 z dnia 9 sierpnia 2007 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze Sad
Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie roszczenia
0 odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia o zasadzenie kwoty gwarancji
bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapus$ciska na poczet kar umownych.

Jednoczed$nie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sadu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej
roszczen odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut naruszenia art. 278 k.p.c.
i stwierdzit, ze oddalenie wnioskéw dowodowych dotyczacych biegtych byto nieprawidtowe. Uchylenie
i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

5. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery
warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup @ jednostek
powi gzanych oraz opis metod ich finansowania.

W dniu 8 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego
nr 46/2008 z dnia 18 grudnia 2008 roku poinformowat, ze w dniu 7 stycznia 2009 r. otrzymat informacje
o rejestracji w dniu 31 grudnia 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XlII
Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego w spoitce zaleznej PARK PLACE
INVESTMENT Sp. z 0.0. (w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.)

Po rejestracji kapitat zakladowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. wynosi 3.100.000 PLN i dzieli sie
na 31.000 udziatow/gtoséw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 31.000.

W dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacje, iz w dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzad Spodtki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.
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w Warszawie (spotka w 100% zalezna od emitenta) zlozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku.

"PARK PLACE INVESTMENT" Sp. z 0.0. od roku 2005 nie prowadzita zadnej dziatalnosci i jej upadtos¢
nie ma zadnego wptywu na bilans "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. i Grupy Kapitalowej "MOSTOSTAL-
EXPORT".

Whniosek zostat zlozony w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych przy ul. Czerniakowskiej 100, 00-454 Warszawa.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw Spétki Mostostal-Ventures Sp.
z0.0. (spotka w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego z kwoty 2.433.300 PLN do kwoty 6.033.300 PLN tj. o kwote 3.600.000 PLN
poprzez ustanowienie 36.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

Wszystkie nowo ustanowione udziaty w kapitale zaktadowym objat ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i pokryt
aportem o wartosci 3.600.000 PLN w postaci 3.000 akcji spotki Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek
Hurtowy S.A. z siedzibg w Broniszach o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda akcja.

Warto$¢ aportu ustalono na podstawie wartosci nabycia ujetej w ksiegach rachunkowych ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 16/2009 z dnia 10 czerwca 2009 r.
Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowat, ze powzigt wiadomosé o oddaleniu przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych
wniosku o ogtoszenie upadtos¢ obejmujacej likwidacje majatku spotki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp.
z 0.0. w Warszawie (spotka w 100% zalezna od emitenta) albowiem majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania. Postanowienie nie jest jeszcze prawomocne.

W zwigzku z tg informacjg spétka ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. usuneta przyczyne oddalenia
i ponownie ztozyta w ww. Sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

Niezaleznie od ostatecznej decyzji Sadu celem catkowitego zamkniecia sprawy w dniu dzisiejszym
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o0.0. podjelo uchwate
0 postawieniu spotki w stan likwidacji i powotato likwidatora.

Whniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat w dniu dzisiejszym zlozony w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
przy ul. Czerniakowskiej 100, 00-454 Warszawa.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku w nawigzaniu do raportu biezacego nr 22/2009 z dnia 13 sierpnia br.
Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowat, ze otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych
0 przyjeciu do rozpatrzenia wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki ,PARK
PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Warszawie (spétka w 100% zalezna od emitenta) i wyznaczeniu
tymczasowego nadzorcy sgdowego.
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6. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji, a w przypadku emitenta b  edgcego jednostk g dominuj gca, ktory na podstawie
obowi gzujgcych go przepisbw nie ma obowi agzku Ilub mo ze nie sporz gdzaé
skonsolidowanych sprawozda A finansowych — réwnie Z wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidaciji.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
"MOSTOSTAL-EXPORT"
stan na dzien 31 grudnia 2009 roku

+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Spoiki budowlane Spoiki developerskie Spoiki pozostate
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. “MOSTOSTAL-EXPORT t .Kapitat Inwestycyjny
100% Development” S.A. 99,96% Alpha” S.A. 98%
.Kapitat Inwestycyjny MOSTOSTAL - BIS
Alpha” S.A.  2,0% Development Sp. z 0.0.
99,90%
MOST-BUD Sp. z o.0. MOSTOSTAL - BIS
65,67% Development Sp. z 0.0. 0,05%
PPI Sp. z 0.0. w likwidacji
100%
POD FORTEM-DEVELOPMENT

Sp. z0.0. 100%

MOST-BUD Sp. z 0.0.
34,33%

.POD FORTEM - 2" Sp. z 0.0.
100%

Wykazane w schemacie spoétki podlegajg konsolidacji metodg petna.
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7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr zez emitenta lub jednostk e przez niego
zalezng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okre $lajgcymi charakter tych transakciji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

8. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gcych kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno sci

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w roku obrotowym funkcjonowat bez kredytéw i pozyczek zewnetrznych
i wewnatrz grupowych.

9. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym po zyczkach, ze szczegOllnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalno Sci

W 2009 roku Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu lub pozyczki lub
gwaranciji, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Wedtug stanu na 31.12.2009 r. wartos¢ udzielonych pozyczek (facznie z odsetkami) przez ,MOSTOSTAL
EXPORT” S.A. spotkom zaleznym wyniosta 11 459 tys. PLN. Pozyczki udzielone sg ze statg stopg
procentowa.

W okresie sprawozdawczym ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. udzielit nastepujgcym spotkom z Grupy
pozyczek:

Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. — 3 655 652 PLN,

Mostostal — Bis Development Sp. z 0.0. — 4 335 000PLN.

Tabela nr 6
Nazwa dtuznika K\,NOta Odsetki | Waluta | Oprocentowanie Termin -~
gtdéwna zapadalno$ci
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 1525 18| PLN 4% 31.05.2010
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0 1656 14| PLN 4% 31.12.2010
“MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 700 68| PLN 3 m-c WIBOR 31.08.2010
MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z o0.0. 6 835 634| PLN 6% 31.08.2010
10. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach

i gwarancjach ze szczegélnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powi gzanych

Zobowigzania pozabilansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wynosza;:
Woabec jednostek powigzanych:

- z tytulu udzielonych poreczen i gwarancji 2 000 tys. PLN
Na rzecz pozostatych jednostek:
- z tytulu udzielonych poreczen i gwarancji 1834 tys. PLN
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Jednoczesnie ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada pozabilansowe naleznosci warunkowe w postaci:
- otrzymanych poreczen i gwarancji od pozostatych jednostek

11. Emisja papierow warto $ciowych w okresie obj
emitenta wptywow z emisji do chwili sporz

W 2009 roku nie dokonano emisji papieréw wartosciowych.

12. Objasnienie ré znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz

85 tys. PLN

a wcze s$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. nie publikowat prognoz na 2009 rok.

etym raportem — opis wykorzystania przez
gdzenia sprawozdania z dziatalno Sci

nym

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarzagdzania zasobami finansowymi, ze

szczegolnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si e z zaciggnietych zobowi gzan,
oraz okre $lenie ewentualnych zagro zen i dziata f, jakie emitent podj gt lub zamierza podj aé
w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom

Charakterystyka wielkosci ekonomiczno-finansowych.

Tabela nr 7
Lp. Wyszczegblnienie 31.12.2009 31.12.2008 Zmiana Zmiana %
I Aktywa
1 |Aktywa trwate 95 967 96 590 (623) -0,64%
2 |Aktywa obrotowe 88 160 115 039 (26 879) -23,37%
a| - zapasy 12 779 27 072 (14 293) -52,80%
b| - naleznosci krétkoterminowe 52 229 50 286 1943 3,86%
c| - inwestycje krotkoterminowe 9735 2 546 7 189 282,36%
d| - srodki pieniezne 13 273 33 907 (20 634) -60,85%
e| -rozliczenia miedzyokresowe 144 1228 (1 084) -88,27%
3 |Aktywa razem 184 127 211 629 (27 502) -13,00%
Il Pasywa
1 |Kapitat wtasny 116 832 133 046 (16 214) -12,19%
o |#obowiazania i rezerwy na 67 295 78583 (11 288) -14,36%
zobowigzania
al - zobowigzania diugoterminowe 12 047 13117 (1 070) -8,16%
b| - zobowigzania krétkoterminowe 55 248 65 466 (10 218) -15,61%
3 |Pasywa razem 184 127 211 629 (27 502) -13,00%
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Wskazniki obrazujace sytuacje Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Tabela nr 8
Lp Wskaznik 31.12.2009 31.12.2008
1 PolfryC|e majatku kapitatem wtasnym ( kapitat wkasny / aktywa 0,63 0,63
ogotem)
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym ( kapitat wiasny /
2 : 1,22 1,38
majatek trwaty )
Trwatos¢ struktury finansowania ( kapitat wiasny +
3 : o ; . 0,70 0,69
zobowigzania i rezerwy diugoterminowe / aktywa ogétem )
Wskaznik zadluzenia catkowitego ( aktywa ogétem-kapitat
4 . 0,37 0,37
whasny/aktywa ogétem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych ( aktywa ogétem -
5 : . 0,58 0,59
kapitat wiasny / kapitat wkasny )
6 |ROE ( zysk netto/ kapitat wlasny ) -13,76% 28,26%
7 |ROA ( zysk netto / aktywa ogétem ) -8,73% 17,77%
8 |Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia ( aktywa krétkoterminowe /
. . 1,60 1,76
pasywa krétkoterminowe )
Wskaznik ptynnosci Il stopnia ( aktywa krétkoterminowe -
. . 1,36 1,34
zapasy / pasywa krotkoterminowe )

Aktywa Grupy w 2009 roku obnizyly sie 0 13% w tym:

- aktywa trwale pozostaty na porownywalnym poziomie,

- aktywa obrotowe obnizyly sie 0 23,4%.

Po stronie pasywéw nastgpit:

- spadek kapitatow wiasnych o 12,2%,

- spadek rezerw i zobowigzan o 14,4%.

Na obnizenie sie aktywéw obrotowych decydujacy wplyw miato obnizenie sie poziomu $rodkéw
pienieznych, ktére wynikalo z rozliczenia zobowigzan, gtéwnie krétkoterminowych. Grupa z wiasnych
srodkow sfinansowata projekt mieszkaniowy w Warszawie. Z koncem pierwszego kwartatu 2010 roku
rozpoczeto sprzedaz mieszkan co ostatecznie wplynie na poziom $rodkéw w Grupie na koniec 2010 roku.

Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” w obecnym ksztalcie od kilku lat funkcjonuje bez kredytéw bankowych.

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie niskim poziomem zadluzenia catkowitego i wysokim poziomem

struktury finansowania. Wskazniki ROE i ROA w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

wykazujg wartosci uiemne ze wzgledu na wygenerowang strate w wysokosci 16,1 min PLN.

Wskazniki ptynnosci nalezy uzna¢ za dobre i gwarantujgce sptate biezacych zobowigzan przez Grupe.

Dzisiaj przed Zarzadem ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. stojg dwa podstawowe zadania. Po pierwsze

efektywne zarzgdzanie posiadanym majatkiem a w szczegdlnosci srodkami pienieznymi po drugie dalsze

zdynamizowanie sprzedazy.

W tym celu podjeto dziatania:

- prowadzona jest akwizycja na dwéch nowych rynkach stabilnych finansowo tj. Biatorusi i Kazachstanie,

- hawigzano wspotprace z nowymi bankami celem pozyskania finansowania dla projektow w Rosji,

- prowadzona jest akwizycja na rynku krajowym celem zabezpieczenia portfela zlecen dla Spotek
zaleznych.

Grupa posiada znaczacy portfel zlecen w Rosji. Jest tez szansa na podpisanie nowych kontraktéw, gdyz
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A otrzymuje wiele zapytan ze strony inwestoréw i bankéw odnosnie
mozliwosci finalizacji rozpoczetych i przerwanych wczesniej projektéw. Warunkiem jest aby podpisane
kontrakty uzyskatly finansowanie.
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Niestety w 2009 roku z dziewieciu bankéw, z ktérymi wspéipracowat ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A,,
jedynie dwa byly gotowe rozwazyé mozliwos¢ udzielenia kredytu dlugoterminowego i to przy
ubezpieczeniu kredytu przez KUKE. Brak finansowania nie pozwolit na realizacje planowanych zamierzen
na 2009 rok. Optymistyczne jest to, ze wiele panstw ogtasza koniec panujgcego kryzysu. Wejscie
gospodarek na sciezke wzrostowg nie odbedzie sie bez udzialu bankéw. Grupa liczy na to, ze przy
stabilizacji sytuacji, banki w wiekszym stopniu otworza sie na potrzeby przedsiebiorcow.

Czynione sa starania majace na celu zabezpieczenie portfela zlecen dla spétek zaleznych. Wejscie
w nowe projekty mieszkaniowe bedzie uzaleznione od oceny sytuacji rynkowej, a w szczegoélnosci od
oceny rynku mieszkaniowego.

Zarowno rynek rosyjski jak i niemiecki w 2010 roku nadal beda dla Grupy rynkami kluczowymi.

Szczegotowy opis aktywdw i pasywdw przedstawiono w notach w sprawozdaniu finansowym.

14. Ocena mo zliwo sci realizacji zamierze n inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Z danych GUS wynika, ze PKB w 2009 roku wzrést o 1,7% przy zrealizowanym w 2008 roku rzedu 4,8%.
Wskazuje to, ze gospodarka wyraznie wyhamowata. Naklady inwestycyjne obnizyly sie o 11,9%. Przy
spadku eksportu popyt wewnetrzny byt kluczowym czynnikiem utrzymania dodatniego PKB.

Branza budowlana réwniez w 2010 roku bedzie miata problemy. W 2009 roku nastgpit spadek
rozpoczetych budéw mieszkan o 33,8 %. O 23,5% wydano miej pozwolen na budowe.

Wprowadzone przez banki ograniczenia kredytowe przy rosnacym bezrobociu, ktére na koniec lutego br.
wyniosto 13%, doprowadzity do ograniczenia popytu na mieszkania. Na koniec lutego 2010 roku
produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie o 13,7% w ujeciu rocznym. Spowodowato to, ze
w pierwszych dwdch miesigcach 2010 roku oddano do uzytku o 31,% mniej mieszkan.

Deweloperzy mimo znacznego ograniczenia marz nadal majg ktopoty ze sprzedazg gotowych mieszkan
co prowadzi do utraty ptynnosci a w konsekwencji do upadku mniejszych firm.

Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT” zgodnie z przyjeta strategig skoncentrowala dziatania na rynkach
eksportowych. Na rynku krajowym projekty realizowane sa przez spoétki zalezne. Kluczowe rynki to Rosja
i Niemcy. Rynek rosyjski rowniez dotknat kryzys. PKB w 2009 roku obnizyt sie o 7,9%, gtdwnie za sprawg
taniejgcych surowcéw. Mimo tego jest to rynek o duzym potencjale. W 2010 roku kluczowg sprawg dla
Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” bedzie podejscie bankéw $Swiatowych do finansowania inwestycji na
rynku rosyjskim. Istotng sprawg bedzie pozyskanie finansowania dla planowanych projektéw w Rosji.
Pierwsze pozytywne symptomy otwarcia sie bankow, widoczne byly juz w czwartym kwartale 2009 roku
kiedy to uzyskano finansowanie dla jednego z projektow na terenie Rosji

Zamierzenia inwestycyjne w kraju beda uzaleznione od biezacej oceny sytuacji rynkowej,
a w szczegolnosci rynku mieszkaniowego.

15. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre $leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarzen na
osi ggni ety wynik.

Czynnikami istotnymi dla Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” sg:
- kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EURO,
- otwartos¢ rynkéw wschodnich na zagraniczne firmy,
- prognozy gospodarcze makro na 2010 rok dla Polski i Rosji oraz ich realne przetozenie na gospodarke,
- otwarto$¢ bankéw na nowe inwestycje szczego6lnie na rynkach wschodnich,

oprocentowanie kredytow,
- efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach wschodnich.
Wszystkie przedstawione czynniki beda miaty kluczowy wptyw na dalszg dziatalno$¢ gospodarcza Grupy
Kapitatowe] ,MOSTOSTA-EXPORT" i osiggane wyniki. Przy ukierunkowaniu na eksport, szczegoélnie na
rynki wschodnie istotne dla Spofki jest, aby tempo rozwoju na tych rynkach rosto.
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Rosnace kursy walut w 2009 roku wptynety na wzrost osigganych przychodoéw, jednak duze wahania
utrudniajg planowanie i moga wplywa¢ na ujemne rdznice kursowe co moze doprowadzi¢ do
skonsumowania zaktadanych zyskéw. W nowych kontraktach eksportowych czynnik ten bedzie
dodatkowo brany pod uwage.

Istotnym jest, ze w wyniku pomocy blisko 10 bin USD, jaka rzady USA, Wielkiej Brytanii i Unii
Europejskiej udzielity bankom, nastgpito podtrzymanie ptynnosci finansowej bankéw. Wzrastajgca
aktywnos¢ bankow w czwartym kwartale w zakresie udzielania kredytow dtugoterminowych (5-7 lat) przy
wzroscie ilodci zapytan i negocjowanych ofert na rynkach wschodnich, powinny w najblizszym czasie
przetozyé sie na nowe kontrakty i znaczaco poprawic¢ sprzedaz.

16. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno sci emitenta co najmniej
do ko nAca roku obrotowego nast epujgacego po roku obrotowym, za ktéry sporz  gdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocz ~ nym, z uwzgl ednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byta ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie
sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytéw i zadtuzen, ograniczenie kosztow
statych i poprawe rentownosci. Zadania te zostaty praktycznie zrealizowane w latach poprzednich.

Grupa sprzedata zbedne aktywa trwale, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie,
lub nie majace synergii z dziatalno$cig ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano kluczowg dla Grupy
Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na rynki zagraniczne.

Grupa nie korzysta z kredytu. Z wlasnych srodkéw sfinansowata budowe budynku w Warszawie, ktéry
zostat zakohczony w grudniu 2009 roku i w pierwszym kwartale 2010 r uzyskat pozwolenie na
uzytkowanie. Z koncem pierwszego kwartatu rozpoczeto sprzedaz mieszkan tgcznie 2000 p.u.m.

Przed catkowitg sprzedazg wspomnianych mieszkan, nie jest planowane rozpoczynanie nowych
projektow developerskich. Grupa poprzez Spétke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada ustabilizowang
i dobrg pozycje w Ros;ji i na rynku niemieckim.

Posiadane wolne srodki bedg lokowane w obszarach o zwiekszonej rentownosci sprzedazy i przy
poprawie koniunktury w projekty mieszkaniowe.

W tej sytuacji wyptata dywidendy w najblizszych latach nie jest planowana. W ciggu roku nie byto zmian
w podejsciu Grupy do zarzadzania kapitalem. Grupa nie podlega rowniez zewnetrznie ustalonym
wymogom kapitatowym.

Niezaleznie od powyzszego monitorowana jest biezgca sytuacja Grupy oraz wszystkie czynniki opisane
ponizej.

Czynniki wewnetrzne

Pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym dla spétek zaleznych.

Dalszy rozwéj sprzedazy eksportowej poprzez zwiekszenie przychodéw na rynkach obstugiwanych jak
i wejscie na nowe rynki.

Optymalizacja kosztéw bezposrednich celem osiggniecia dodatniego wyniku operacyjnego.

Czynniki zewnetrzne

Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajow wschodnich a w szczegdlnosci Ros;ji.
Utrzymanie popytu na inwestycje na rynkach wschodnich.

Redukcja stop procentowych oraz wieksza aktywnos¢ bankéw w kredytowaniu inwestycji.
Kurs PLN w stosunku do EURO, USD.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy sposéb bedg wplywatly na dalszg
dziatalnos¢ Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Miedzy obiema grupami czynnikéw wystepuje $cista korelacja. Podjete dziatania w zakresie pierwszej
grupy sg konsekwentnie realizowane przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i stuzg sukcesywnemu
dostosowaniu sie do zmieniajgcych sie warunkéw zawartych w grupie czynnikow zewnetrznych.
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Zachowanie ciagtosci procesu pozwoli Grupie zdynamizowaé sprzedaz i generowac¢ dodatni wynik
zarObwno na poziomie operacyjnym jak i netto.

Czynniki ryzyka

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w okreslonych warunkach makroekonomicznych
w kraju i zagranica. Gtdwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni jak i posredni wplyw na
osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom inwestycji, polityka
monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone
sg podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow
ryzyka w Grupie zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesiji,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktow zagranicznych realizowanych przez Grupe, jest wykonywana poprzez zaktady na
terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w dwoch podstawowych walutach tj. EURO
i USD, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS, ktéry ptacony
jest w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu
ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byly
w walucie kontraktu.

Jednoczesnie Grupa nie zawierata i nie podpisywata zadnych uméw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$¢ obnizania
podstawowych stoép procentowych celem pobudzenia koniunktury. W kraju jak i w $wiecie polityka
redukcji stop procentowych byla kontynuowana do kohca pierwszego potrocza 2009 roku. W drugim
pétroczu nastapita stabilizacja stop. Na rynkach swiatowych podjete zostaly decyzje o dofinansowaniu
bankéw celem poprawy ich pltynnosci finansowej i zwiekszenia poziomu kredytowania przedsiebiorstw.
Udzielona bankom pomoc, spowodowata podtrzymanie ptynnosci jednak nie otworzyta banki na potrzeby
finansowe przedsiebiorstw. Uzyskanie finansowania diugoterminowego jak i srednioterminowego nadal
stanowi powazny problem dla przedsiebiorcow.

W kraju banki nie uzyskaty wsparcia finansowego. Jedyng forma obrony przed pogarszajgca sie sytuacjg
byto zaostrzenie polityki przyznawania kredytow. Ta sytuacja spowodowata ograniczenia w finansowaniu
kontraktow ditugoterminowych na rynku rosyjskim, ktory z punktu widzenia Grupy jest rynkiem kluczowym
dla dalszej dziatalnosci.

Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT" nie posiada instrumentow finansowych o stalej stopie dochodowej,
wycenianych wedtug wartosci godziwej w zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesii.
Gospodarka swiatowa w 2009 roku funkcjonowata jeszcze w fazie recesji. Konsekwencjg tego byto

sukcesywne obnizanie sie wielkosci PKB w poszczeg6lnych krajach Unii Europejskiej. W czwartym
kwartale 2009 roku z publikacji makroekonomicznych wynika, ze sytuacja zaczyna sie stabilizowac.
W USA odnotowano dodatni PKB. Zaréwno w Europie jak i w USA zaczynajg sie poprawia¢ wskazniki
nastroju konsumentéw i producentéw. W kraju z danych GUS wynika, ze PKB za 2009 rok wzrdst 0 1,7%.
Oczekuje sie, ze developerzy po okresie zastoju i wyprzedania inwestycji mieszkaniowych
zrealizowanych w wczesniejszych okresach, rozpoczng nowe inwestycje w drugiej potowie 2010 roku.
Tymczasem ilos¢ wydanych nowych pozwolen na budowe obnizyta sie o 23,5%. W 2009 roku réwniez
rynek rosyjski w powazny sposob dotkneta recesja. Spadek cen surowcéw i wycofanie sie kapitatu
zagranicznego zachwiato ptynnoscig systemu finansowego. Spowodowalo to, ze wiele bankéw w Rosji
znalazto sie w grupie wysokiego ryzyka, za wyjatkiem czesci bankdéw, ktérych ptynnos¢é gwarantowana
jest przez rzad rosyjski.
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Ta sytuacja utrudnia uzyskanie finansowania na realizacje podpisanych projektéw na terenie Ros;ji,
chociaz w czwartym kwartale 2009 roku nastgpita nieznaczna poprawa i jeden z dziewieciu projektow
zostat uruchomiony.

Zdecydowane zainteresowanie i ozywienie wykazujg inwestorzy i banki w kontynuacji rozpoczetych
wczesniej i przerwanych projektéw. W tej niszy Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT" upatruje szanse w 2010
roku. Nalezy wzig¢ po uwage, ze Grupa poprzez swojg kluczowg Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
wszystkie kontrakty na terenie Rosji zawiera z poreczeniem KUKE. KUKE weryfikuje wiarygodnos$é
bankéw rosyjskich, co z jednej strony wydtuza czas podjecia decyzji, ale z drugiej strony ogranicza ryzyko
Grupy do minimum.

W kraju w opinii ekspertdbw wyrazniejsza poprawa koniunktury moze nastgpi¢ w 2011 roku. Wzrost
bezrobocia do poziomu 13% w lutym br. jak i klopoty finansowe przedsiebiorstw oraz gwaltowny przyrost
nie sptacanych kredytéw, powoduje, ze banki nadal z duzg ostroznoscig beda podchodzity do akcji
kredytowe;j.

Ryzyko kredytowe

Na dzien sprawozdania Grupa nie ma zaciagnietych kredytéw bankowych. Zarzady Spétek z Grupy
szczegllng uwage przywigzujg do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zar6éwno
wysokos¢é sptacanych naleznosci jak i ich terminowos¢ Ryzyko niewyptacalnosci diuznikéw jest
minimalizowane juz na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno
finansowej przysziego dluznika. Nie podpisywane sa umowy z klientami, ktorzy posiadajg
przeterminowane zobowigzania wobec Grupy. Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujgce
przyszie ptatnosci. Spotkom z Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. pozyczki udzielane sg ze stalg stopg
procentowa.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup @
kapitalow g

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:
podniesienie sprawnosci organizacyjnej Spotek z Grupy i wzrost efektywnosci posiadanych aktywow
finansowych, w tym wolnych srodkéw finansowych,
zdynamizowanie sprzedazy poprzez:
- rozpoczecie kolejnych podpisanych kontraktdw na rynku rosyjskim,
- wejscie na kolejne rynki wschodnie (Biatoru$ i Kazachstan),
- utrzymanie sprzedazy na rynku niemieckim,
- pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym dla spotek zaleznych.

18. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz gdzajgcymi, przewiduj gce rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia emitenta
przez przej ecie

Osoba zarzadzajgca ma podpisang umowe z emitentem, na mocy ktérej rekompensata z tytutu
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, odwotania lub zwolnienia z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie, stanowi rownowarto$¢ sumy wynagrodzenia przystugujagcego mu
z tytutu wynagrodzenia menedzerskiego i umowy 0 prace za czas umowy pomniejszong o wyptacone mu
wynagrodzenia do daty odwotania lub zwolnienia, jednak nie mniej niz dwunastokrotnos¢ tgcznego
miesiecznego wynagrodzenia.
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19. Warto§¢ wynagrodze A, nagréd Ilub korzy $ci w tym wynikaj gcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieni gdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie) wyptac onych, nale znych Ilub
potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z oséb zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych
emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczone w koszty czy te z wynikaly z podzialu zysku, w przypadku, gdy emiten  tem jest
jednostka dominuj gca, wspdinik jednostki wspéizale znej lub znacz gcy inwestor
- oddzielnie informacje o warto $ci wynagrodze A i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia
funkcji we wtadzach jednostek podporz  adkowanych.

W okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
wyptaconych i naleznych w Spoétce wyniosta 2 846,2 tys. PLN, wynagrodzenie Zarzadu ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych spétek zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych wyniosfo 41 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. wyptaconych i naleznych wyniosta 438,0 tys. PLN.

Szczegdtlowe dane odnosnie wynagrodzenia osOb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono
w czeéci finansowej sprawozdania.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oraz im bliskie nie korzystaty z pozyczek, gwarancji i poreczen
emitenta.

20. Liczba i warto §¢ nominalna akcji emitenta oraz akcji i udziatbw w j  ednostkach
powi gzanych emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz agdzajacych i nadzoruj gcych
emitenta.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce zgodnie z posiadanymi informacjami.

Tabelanr 9
Imie i Nazwisko Liczba akcji Warto $¢ nominalna (w PLN)
Zarzad
1. Skipietrow Michat 2.382.044 2.382.044
Rada Nadzorcza
1. Bonn Niels 780.000 780.000
2. Floeth Helmut Stefan Nie posiada Nie posiada
3. Loth Krzysztof Nie posiada Nie posiada
4. Melsheimer Fritz Horst Nie posiada Nie posiada
5. Wawrzyniak Eugeniusz 2.474 2.474

21. Informacje o0 znanych emitentowi umowach (w tym

réwnie z zawartych po dniu

bilansowym) w wyniku ktérych mog @ w przyszio $ci nast gpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych w przyszlosci moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadania akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Informacja o systemie kontroli programow akcji

W Spéice nie ma programu akcji pracowniczych.

zy i obligatoriuszy

pracowniczych
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23. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umow vy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa

W dniu 17.03.2010 pomiedzy KPMG Audyt Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zawarto umowe
0 badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2009. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za rok 2009 zostanie wyptacone w roku 2010.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub
nalezne za rok obrotowy 2009 wynosi odpowiednio:

—badanie rocznego i $rodrocznego, jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: 234 240 PLN,
— pozostate ustugi: 3 681,96 PLN.

W dniu 11.03.2009 roku pomiedzy KPMG Audyt Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zawarto
umowe o badanie sprawozdania finansowego Spo6iki za rok 2008.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone za rok
obrotowy 2008 wynosto odpowiednio:
—badanie rocznego i $roédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: 234 240 PLN,
— pozostate ustugi: 10 839,70 PLN.

Umowy zawierane sg oddzielnie na badanie $rédroczne, roczne i prace dodatkowe.

24. Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sagdem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od
niego zale znej, ktérych warto $§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitent  a,
z okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego  post epowania oraz  stanowiska  emitenta,
b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktorych
lgczna warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow wias nych emitenta,
z okre $leniem t4acznej warto sci post epowarn odrebnie w grupie zobowi gzan oraz
wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do
najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron
wszcz etego post epowania.

W 2009 r. nie wszczeto przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek
od niego zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie wczesniejszym Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informowal, jak nastepuje:

W dniu 3 lipca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok w sprawie przeciwko
SW Kapus$ciska. Sad stwierdzit obowigzek SW Kapusciska do podpisania protokotu odbioru ostatecznego
i zasadzit na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 5,9 min PLN.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. po zapoznaniu sie w dniu 8 sierpnia 2007 roku z uzasadnieniem
ww. wyroku wnidst apelacje i wnioskujac o zasadzenie na rzecz Spétki kwoty 27,3 min PLN plus odsetki.
Apelacje wniosta réwniez SW Kapusciska. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit obie apelacje. Tym samym
wyrok Sadu Rejonowego w Bydgoszczy stat sie prawomocny i wykonalny. Zasadzong tym wyrokiem od
SW Kapusciska naleznos¢ Spotka wyegzekwowata w catosci.
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Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku zostat zaskarzony skargg kasacyjng wylacznie przez
+MOSTOSTALEXPORT" S.A.

Sad Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie
roszczenia o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia 0 zasadzenie kwoty
gwarancji bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapusciska na poczet kar umownych.

Jednoczesnie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sgdu Apelacyjnego w Gdansku
w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej roszczen
odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut naruszenia art. 278 k.p.c.
i stwierdzit, ze oddalenie wnioskéw dowodowych dotyczacych biegtych byto nieprawidtowe.

Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

W dniu 23 lipca 2009 r. Sad Apelacyjny w Gdansku z uwagi na koniecznosé¢ przeprowadzenia
postepowania dowodowego w znacznej czesci uchylit wyrok Sgdu Okregowego (w czesci, w jakiej
sprawa zostata uchylona przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania.

Aktualnie sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydziat Gospodarczy pod
sygnaturg VIl GC96/09.

W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. otrzymal pozew oraz wezwanie z sgdu
do zlozenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw o zaptate 73.926.018,96 PLN
tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum
Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. uznalt, iz roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw sa bezpodstawne
i podjat dziatania w toku przewodu sadowego majace na celu wykazanie powyzszego.

Hala sportowo-widowiskowa zostata odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymata
Nagrode Il stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku.

Zadanie zasadzenia kar w wysokosci kilkukrotnie przewyzszajacej warto$é wykonanych robét
(wynoszaca ok. 18 min. PLN), jest razaco wygoérowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie
nieuzasadnione z uwagi ha przyczynienie sie inwestora do op6znienia, wystgpienie okolicznosci od stron
niezaleznych oraz brak jakiejkolwiek szkody w zwigzku z opéznieniem, skoro hala stata pusta i nie byta
uzytkowana z przyczyn obcigzajacych inwestora, o czym informowata prasa, m.in. Dziennik z dnia
12.12.2006 r.

-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poinformowat, ze w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana
jest rezerwa na realng i zgodng z ww. okolicznosciami kwote.

W dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat
postanowienie, na podstawie ktérego umorzyt postepowanie cywilne w sprawie z powddztwa m.st.
Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty 73.926.018,96
PLN tytulem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego
Centrum Sportu i Rekreac;ji przy ul. Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, byto uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarcza a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego 2007 r.
i nie zlozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 11 k.p.c. w jego brzmieniu sprzed nowelizacji,
wniosku o podjecie postepowania, winno skutkowac jego umorzeniem.

W dniu 2 grudnia 2008 roku m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw wniosto do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie | Wydziat Cywilny zazalenie na powyzsze postanowienie.

W dniu 26 stycznia 2009 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierowat do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny odpowiedz na zazalenie Miasta Stotecznego Warszawy Dzielnica Ursynow, wnoszac
0 jego odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiscie bezzasadnego.

Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r.
oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. 0 umorzeniu powodztwa m.st. Warszawa Dzielnica
Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o zaptate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem Kkar
umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 11 maja 2009 r. do Spotki wpltyneta skarga kasacyjna m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw. W dniu
25 maja 2009 r. Spotka za posrednictwem Kancelarii przekazata odpowiedz na skarge kasacyjng do
Sadu Najwyzszego.
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W dniu 25 marca 2010 r. Sad Najwyzszy uchylit postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny z dnia 20 lutego 2009 r. o oddaleniu zazalenia m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw na
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r.
0 umorzeniu powddztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursyndéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

25. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

a) Zbidr zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stos  owanie Spotka mogta si e zdecydowa ¢
dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest p ublicznie dost epny.

W 2009 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przestrzegat wszystkich zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” stanowigcym zatacznik do
Uchwaly Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
4 lipca 2007 roku.

Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” jest dostepny na stronie internetowej
Spotki www.mostostal-export.com.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”.

b) Zakres w jakim Spotka odst gpita od postanowie n zbioru zasad tadu korporacyjnego ze
wskazaniem tych postanowie A oraz wyja $nieniem przyczyn odst gpienia.

Spoétka ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. nie odstgpita od zadnej z zasad tadu korporacyjnego wskazanych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

c) Opis gtéwnych cech systemow kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporz agdzania sprawozda i finansowych i skonsolidowanych sprawozda A
finansowych stosowanych w Spoice.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spokki i Grupy Kapitatowej jednym z podstawowych
elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.

Do zadan audytora nalezy w szczegoélnosci: przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych oraz badanie
sprawozdan rocznych Spéiki i Grupy Kapitatowej.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm audytorskich,
gwarantujgcych wysokie standardy ustug i wymagang niezalezno$¢.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowej i biezacej
sprawozdawczosci zarzadczej Spoétki odpowiedzialny jest pion Dyrektora ds Rachunkowosci i Rozliczen.

Spotka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych majgce na celu zapewnienie
kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych w danym okresie.

Do tych procedur zalicza sie m.in.:

Polityke Rachunkowosci oraz Zaktadowy Plan Kont, zgodne z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej,

dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych ksiegowych,

inne procedury zwiazane z whasciwg komunikacjg wewnatrz Spoétki w zakresie przygotowywania procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych, zaplanowaniem wszystkich czynnodci zwigzanych ze
sporzadzeniem sprawozdan finansowych i ustaleniem szczegétowego harmonogramu dziatan wraz
Z przypisaniem odpowiedzialnosci za poszczegélne zadania.

Funkcjonujaca w Spoice polityka rachunkowosci w zakresie sprawozdawczosci finansowej stosowana
jest zardwno w procesie planowania, prognozowania jak i okresowej sprawozdawczosci zarzadcze).
-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanym systemie informatycznym.
Wysoka elastycznosé systemu pozwala na jego biezace dostosowywanie do zmieniajacych sie zasad
rachunkowo$ci lub innych norm prawnych.

Kontrola wewnetrzna jak i zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki jest przedmiotem biezgacego
zainteresowania organow zarzadzajacych.

Komisja Nadzoru Finansowego 21/27



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" RS - 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

d) Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo $rednio lub po srednio znaczne pakiety akcji, liczba
posiadanych przez nich akcji, ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym, liczba gtoséw
z nich wynikaj gcych i ich procentowy udzial w ogolnej liczbie glos 6w na walnym
zgromadzeniu.

Tabelanr 9
. . . . % w kapitale . . % gtosow
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym liczba gtoséw na WZA
1. Bonn Niels 780.000 1,71 3.900.000 8,03
2. Skipietrow Michat 2.382.044 5,21 3.262.044 6,72
3. Pawet Narkiewicz 2.428.000 531 2.428.000 5,00

e) Posiadacze papieréw warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia kontrolne oraz
opis tych uprawnie A.

Zgodnie ze Statutem w Spéice nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne.

f) Ograniczenia wykonywania prawa gtosu, jak ograni  czenie wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okre $lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotycz ace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktéry mi, przy wspotpracy Spétki, prawa
kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s @ oddzielone od posiadania papierow
warto $ciowych.

Zgodnie ze Statutem w Spotce nie wystepuja zadne ograniczenia wykonywania prawa gtosu.
g) Ograniczenia dotycz gce przenoszenia prawa wlasno $ci papierow warto $ciowych Spoiki.

Zgodnie ze Statutem akcje Spotki mogg by¢ akcjami na okaziciela oraz akcjami imiennymi. Akcje Spotki
na okaziciela sg akcjami zwyklymi, a akcje imienne sa akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu Jedna
akcja uprzywilejowana uprawnia do oddania 5 gtos6w podczas gtosowania.

Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu moga by¢ przenoszone tylko za zezwoleniem Spoiki.
Whniosek o udzielenie zezwolenia powinien byé ztozony Zarzadowi Spotki na piSmie za potwierdzeniem
odbioru. Zezwolenia udziela Rada Nadzorcza w formie pisemnej w terminie miesigca od otrzymania
wniosku. Jedli Rada Nadzorcza odmawia takiego zezwolenia, w terminie jednego miesigca wskazuje
listem poleconym innego nabywce akcji — wg ceny i sposobu zaptaty ustalonej przez zbywce.

W przypadku uchybienia ww. terminu akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia.

Akcje Spdlki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne, natomiast akcje imienne
uprzywilejowane co do gtosu moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela, lecz tracg uprzywilejowanie.

h) Opis zasad dotycz acych powotywania i odwotywania oséb zarz  agdzajgcych oraz ich
uprawnie n, w szczegoélno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Stosownie do postanowie n Statutu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Zarz ad Spoiki liczy od 1 do
5 cztonkéw, w tym Prezesa Zarz adu.

Prezesa Zarzadu wybiera i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg podjetg bezwzgledng
wiekszoscig glosow oddanych w gltosowaniu tajnym.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu w gtosowaniu
tajnym.

Prezes Zarzadu moze by¢ z waznych powoddéw zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg lub
odwotany w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ z waznych powoddéw zawieszani w czynnosciach przez Rade Nadzorcza,
badz przez nig odwotywani zgodnie z umowag wynikajaca ze stosunku pracy.
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Mandat Czilonka Zarz adu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatw ierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotow y petnienia funkcji cztonka Zarz  gdu.

Zarzad reprezentuje Spétk e w sadzie i poza s adem.
Prawo Zarzadu do reprezentowania Spotki rozcigga sie na wszystkie czynnosci sgdowe i pozasadowe
zZwigzane z prowadzeniem jakiegokolwiek przedsiebiorstwa handlowego z wyjatkiem spraw, ktére
wymagajg uchwaly Walnego Zgromadzenia, tj.:
- wszelkich postanowien, dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
- zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia ha nim prawa uzytkowania,
- emisji obligaciji.

Zarzad uprawniony jest do:

- zarzagdzania majatkiem Spoiki,

- zaciggania zobowigzan i zawierania umow,

- ustanawiania i odwotywania prokury oraz udzielania i odwotywania petnomocnictw,

- zatwierdzania regulaminu organizacyjnego Spoiki oraz zakresu uprawnien, obowigzkéw
i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach pracy,

- prowadzenia dziatan zmierzajacych do emisji i sprzedazy akcji Spoétki,

- zatwierdzania kandydatur na stanowiska kierownicze (dyrektorzy pionow, biur) oraz na
cztonkéw rad nadzorczych spotek wechodzacych w sktad holdingu.

Zarzad podejmuje decyzje o nabywaniu i zbywaniu nieruchomosci w zakresie planéw inwestycyjnych,
ktére zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorcza.

Do reprezentowania spraw Spoiki, skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoiki
upowaznieni sg;

- dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajac tacznie,

- dwaj prokurenci dziatajgcych tgcznie,

- cztonek Zarzadu i prokurent dziatajacy tgcznie.
Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu Spoétki okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg i dostepny na stronie internetowej Spotki www.mostostal-export.com.pl w zaktadce ,tad
korporacyjny”.

Zgodnie ze Statutem Spétki decyzje o emisji akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podejmuje Walne
Zgromadzenie Spoiki.

i) Opis zasad zmiany statutu Spoiki.

Zmiana Statutu Spétki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A., zgodnie z art. 430 8 1 Kodeksu spéiek
handlowych, wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do
sadu rejestrowego Zarzad Spoiki. Walne Zgromadzenie Spoétki moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

j) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zas adnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegol nosci zasady wynikaj gce
Z regulaminu walnego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie, jako organ Spoétki, dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Kodeksu spétek handlowych.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarzad, najpézniej do konca czerwca kazdego roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad z wiasnej inicjatywy, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwota¢ takze Rada
Nadzorcza badz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe og6tu gtoséw w Spoice.
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Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajnego Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwotat go w terminie
do konca czerwca danego roku oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy uzna to za
wskazane.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie okreslonym — do 2 sierpnia 2009 roku: w ogtoszeniu
opublikowanym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem
Zgromadzenia, od 3 sierpnia 2009 roku: w ogtoszeniu opublikowanym na stronie internetowej Spétki oraz
raportem biezacym w trybie art. 56 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, przynajmniej na dwadzie$cia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca aw razie
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Osoba otwierajgca Walne
Zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.
Sposréd os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego
Zgromadzenia, ktéry z chwilg wyboru przejmuje prowadzenie obrad Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa samowolnie usuwa¢ spod obrad spraw bedacych
na porzadku obrad ani tez zmienia¢ tego porzadku.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyklg wiekszoscig glosow, bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim gtosow chyba, ze z postanowien Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
wynika co innego.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaly, chyba ze caly kapitat
zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow
Walnego Zgromadzenia. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapasé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczeg6towo umotywowany.

Do kompetencji Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za ubiegty rok obrotowy
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej (holdingu),

- udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkéw,

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki za ubiegly rok
obrotowy,

- podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, wysokosci odpiséw na
fundusze oraz wysokosci dywidendy,

- podejmowanie postanowieh dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

- podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub wydzierzawiania przedsiebiorstwa oraz
ustanowienia na nim prawa uzytkowania,

- decydowanie w sprawie potgczenia lub likwidacji Spétki oraz wyznaczanie likwidatora,

- podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

- wybér oraz odwotywanie Prezesa Zarzadu i czlonké4w Rady Nadzorczej, przy czym
w przypadku ustania czlonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnaciji lub przyczyn
losowych, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé w to miejsce nowego cztonka Rady,

- podejmowanie uchwat w sprawie zmian statutu, w tym zwlaszcza podwyzszania lub
obnizania kapitatu zaktadowego,

- zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spokki,

- zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

- uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,
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- podejmowanie uchwat 0 umorzeniu akcji,

- podejmowanie innych decyzji stanowigcych, o ktérych mowa w Kodeksie spoétek
handlowych oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Rade Nadzorczg
i Zarzad,

- podejmowanie uchwat w sprawie wyptacenia dywidendy w papierach wartosciowych.

Do 2 sierpnia 2009 roku w Walnym Zgromadzeniu mieli prawo uczestniczy¢ i wykonywa¢ prawo gtosu
akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela, ktdrzy przynajmniej na tydzien przed odbyciem
Zgromadzenia ztozyli w Spétce imienne swiadectwa depozytowe, wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, i nie odebrali ich przed zakohnczeniem Zgromadzenia.
W Zgromadzeniu mieli prawo uczestniczy¢ akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji imiennych, ktorzy
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia zostali wpisani do Ksiegi akcyjnej.

Od 3 sierpnia 2009 roku prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Na zgdanie osoby uprawnionej ze zdematerializowanych akcji
na okaziciela Spotki zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
poézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktérym sg zapisane akcje Spotki wystawia
imienne zadwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Wystawione zaswiadczenia sg
podstawg do sporzadzenia przez podmioty uczestniczace w systemie depozytowym Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie wykazu osob uprawnionych do uczestnictwa na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki wraz z informacjg o liczbie przystugujacych im akcji Spétki. Na podstawie tego
wykazu jest ustalana lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad,
obejmujgca imiona i nazwiska uprawnionych, miejsce zamieszkania, ilos¢, rodzaj i liczby akciji, ilos¢
gloséw - jest wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Zgromadzenia.
Akcjonariusz moze przeglada¢ liste w lokalu Spotki oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztoéw
sporzadzenia, a od 3 sierpnia 2009 roku moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztg elektroniczng na wskazany w zgdaniu adres.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo giosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw.

Od 3 sierpnia 2009 roku petnomocnikami moga by¢ cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spoiki. Jezeli
petnomocnikiem jest czionek Zarzadu, Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki, cztonek organu lub
pracownik spoétki zaleznej od Spotki, to w takim przypadku petnomocnictwo moze upowazniaé do
reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié
akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwosé wystgpienia konfliktu interesow
oraz gtosowaé¢ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Wylaczone jest udzielanie
dalszego petnomocnictwa.

Pelnomocnictwo powinno byé udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej. O udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz jest obowigzany zawiadomi¢ Spotke wylgcznie
w nastepujacy sposob: poprzez przestanie informacji o petnomocnictwie

na adres e-mailowy: wz.p@mostostal-export.com.pl, przy czym Spoétka wysyta do mocodawcy
i pelnomocnika e-mailem prosbe o ponowne potwierdzenie udzielenia i otrzymania petnomocnictwa.
Petnomocnictwo bedzie uznawane przez Spétke za wazne po otrzymaniu ponownych potwierdzen na
adres e-mailowy: wz.pp@mostostal-export.com.pl. Powyzsze wymogi stosuje sie odpowiednio
w przypadku odwotania petnomocnictwa.

W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczenia rowniez czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki oraz
biegty rewident Spofki.

Do podstawowych praw i obowigzkéw os6b uprawnionych do glosowania nalezy w szczegdlnosci
wykonywanie prawa gtosu, sktadanie wnioskéw, zgdanie przeprowadzenia tajnego gtosowania, zgdanie
zaprotokotowania zlozonego przez siebie sprzeciwu i innych oswiadczen, zadawanie pytah i zadanie
wyjasnien od obecnych na Zgromadzeniu czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przestrzeganie
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ustalonego porzadku obrad, przepisbw prawa, postanowien Statutu Spoétki, Regulaminu Walnego
Zgromadzenia oraz dobrych obyczajéw.

Przebieg Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza, a wypis z protokotlu wraz z dowodami
zwotania Zgromadzenia oraz petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad Spoiki dotgcza
do ksiegi protokotéw, ktérg akcjonariusze majg prawo przegladac i zgda¢ wydania z niej poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat.

Uchwaly Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig gloséw zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
i Kodeksie spotek handlowych.

Glosowanie odbywa sie za pomocg elektronicznego systemu obliczania gloséw. Glosowanie jest jawne.
Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdéw
Spoiki, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci jak rowniez w sprawach osobowych. Glosowanie tajne
zarzadza sie rowniez w sytuaciji, jesli chociaz jeden z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu tego zazada.

k) Skilad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ci  ggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organéw zarz gdzajacych, nadzoruj gcych Spétki oraz ich komitetow.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Skfad osobowy Zarzadu:
Prezes Zarzadu - Michat Skipietrow

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. okreslone zostaty w:

Statucie Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.,

Regulaminie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A,

ktore sg dostepne na stronie internetowej Spotki www.mostostal-export.com.pl w zaktadce ,tad
korporacyjny”.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje Spotke na zewnatrz, ponadto do
kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza MOSTOSTAL-EXPORT” S.A

Sktad osobowy Rady Nadzorczey:

Przewodniczacy - Eugeniusz Wawrzyniak
Wiceprzewodniczacy - Niels Bonn
Czlonkowie: - Helmut Stefan Floeth

- Krzysztof Loth
- Fritz Horst Melsheimer

Szczegotowe informacje dotyczace oséb wchodzacych w sktad organu nadzorujgcego Emitenta
umieszczone zostaly na stronie internetowej Spoétki www.mostostal-export.com.pl w zaktadce ,tad
korporacyjny”.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A okreslone zostaty w:
Statucie Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Regulaminie Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A,

ktore sg dostepne na stronie internetowej Spotki w zaktadce ,tad korporacyjny”.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia
lub Zarzadu Spotki.
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Komitety powotane przez Rade Nadzorcza

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonujg nastepujace komitety:
Komitet Audytu,

Komitet Wynagrodzen.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen sg
organami wewnetrznymi Rady Nadzorczej o charakterze opiniodawczo — doradczym. W sktad Komitetu
Audytu oraz Wynagrodzen wchodzg przynajmniej trzej cztonkowie Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Komitetu Audytu:
Przewodniczacy - Niels Bonn
Czionkowie: - Helmut Stefan Floeth
- Eugeniusz Wawrzyniak

Zadaniem Komitetu Audytu jest badanie prawidtowosci i efektywnosci wykonywania wewnetrznej kontroli
finansowej w Spélce oraz wspotpracy wiasciwych stuzb z podmiotem badajgcym sprawozdanie
finansowe Spéiki i Grupy Kapitatowej oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na ten temat.
Sktad osobowy Komitetu Wynagrodzen:

Przewodniczacy - Eugeniusz Wawrzyniak

Czionkowie: - Fritz Horst Melsheimer

- Krzysztof Loth

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest badanie efektywnosci stosowanych w Spoéice systemow
wynagradzania i premiowania oraz ocena kandydatéw na cztonkéw Zarzadu i proponowanych warunkéw
ich zatrudnienia oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na ten temat.

Sprawozdania Komitetéw dotgczone sga do rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Spotki prezentowanego walnemu zgromadzeniu.

Cztonkowie Komitetdw nie otrzymujg zadnego dodatkowego wynagrodzenia z tytutu pracy w Komitetach.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Prezes Zarzadu Michal SKIPIELIOW e

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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