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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
Oswiadczenie Zarz gdu Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
w celu przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej
,MOSTOSTAL-EXPORT".

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostato
zgodnie z MSSF UE.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2009 roku zawiera:

- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,

- Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych,

- Dane objasniajace.

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za
12 miesiecy 2009 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa ifinansowg
Grupy Kapitatlowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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RS - 2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie n

AKTYWA Nota _ 31.12.2009 31.12.2008
Rzeczowe aktywa trwate 1 853 1014
Warto$¢ niematerialne 2 72 202
Nieruchomosci inwestycyjne 3 89 913 89 853
Inwestycje diugoterminowe 4 5129 4 687
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 - 834
Aktywa trwate 95 967 96 590
Zapasy 6 12 779 27 072
Inwestycje krétkoterminowe 7 9735 2 546
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug 8A 30 505 20 218
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 8B 721 1227
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8C 21 003 28 841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 13 273 33 907
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 144 1228
Aktywa obrotowe 88 160 115 039
AKTYWA RAZEM 184 127 211 629
PASYWA

Kapitat zaktadowy 11 79 610 79 610
Kapitat zapasowy 106 497 66 622
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 869 33 869
Skumulowane rdéznice kursowe (2 006) (2 991)
Wynik zatrzymany 12 (101 139) (45 404)
Kapl.tal yviaspy przypisany akcjonariuszom jednostki 116 831 132 706
dominuj acej

Kapitaty mniejszosci 13 1 340
Kapitat wiasny ogétem 116 832 133 046
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5493 5089
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 605 460
Pozostate rezerwy 15 5922 7512
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - 6
Pozostate zobowigzania 27 50
Zobowi gzania diugoterminowe 12 047 13117
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 16 2 2
Pozostale rezerwy 17 2582 4 007
Kredyty i pozyczki 18A 63 667
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18B 30 603 28 606
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18C 19 694
Pozostate zobowigzania 18D 19 525 27 619
Rozliczenia miedzyokresowe 19 2 454 3871
Zobowi gzania krétkoterminowe 55 248 65 466
PASYWA RAZEM 184 127 211 629

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 4 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”" RS — 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

12 miesi ecy
zakonczonych
Nota  31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 82 479 169 483
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 63 051 166 446
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 19 428 3037
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 84 282 158 711
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 65 081 155 412
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 19 201 3299
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (1 803) 10772
Koszty sprzedazy 22 262 888
Koszty ogélnego zarzadu 22 13 378 15 166
Strata ze sprzeda zy (15 443) (5 282)
Pozostate przychody operacyjne 23 14 330 48 245
Pozostate koszty operacyjne 24 15454 13942
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (16 567) 29 021
Przychody finansowe 25 3812 3644
Koszty finansowe 26 2078 2 650
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw w jednostek
- 18 141

podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto (14 833) 48 156
Podatek dochodowy 27 1244 10 554
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (16 077) 37 602
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 077) 37 386
Udzialowcom mniejszosciowym - 216

(16 077) 37 386
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (0,37) 0,84
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

12 miesi ecy
zakonczonych

31.12.2009 31.12.2008

Wynik netto za okres obrotowy (16 077) 37 602

Pozostate Catkowite Dochody

Réznice kursowe z przeliczenia zakladéw zagranicznych (15) 750

Inne catkowite dochody razem (15) 750

Calkowite dochody ogdtem przypadaj ace (16 092) 38 352

Catkowite dochody ogotem przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 092) 38171

Udzialowcom mniejszosciowym - 181
(16 092) 38 352
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RS - 2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

Rd&znice .
Pozostate kursowe Kapitat wiasny
. Kapitat Kapitat . . . Wynik akcjonariuszy Kapitaty Kapitat
Kapitaty kapitaty Z przeliczenia . . - L
zaktadowy zapasowy [eZEIWOWE oddziatow zatrzymany jednostki mniejszo $ci  wiasny
. dominuj acej
zagranicznych
Stan na 01.01.2008 79 610 48 142 35 043 (2 741) (66 373) 93 681 3080 96761
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - 37 386 37 386 216 37602
Pozostaty zysk catkowity
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i i i 750 i 750 750
zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 750 - 750 - 750
Suma zysku catkowitego - - - 750 37 386 38 136 216 38 352
Transakcje z wia scicielami uj ete
bezpo srednio w kapitale
Przeniesienie wyniku za 2007 rok na kapitat i 25 473 i i (25 473) i i i
zapasowy
Eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy Spoiki
noza Grupe - (6 992) (1174) - 8 166 - (1483) (1483)
Dokupienie akcji spotki MOST-BUD Sp.z o.0. - - - - 891 891 (1473) (582)
Inne - ) - - ) 2 2
Suma transakcji z wka scicielami - 18 480 (1174) - (16 417) 889 (2956) (2067)
Stan na 31.12.2008 79 610 66 622 33 869 (1991) (45 404) 132 706 340 133 046
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Ro6znice Kapitat wiasn
Pozostate kursowe b ’

Kapitat Kapitat Wynik akcjonariuszy Kapitaty Kapitat

Kapitaty kapitaty Z przeliczenia . . . ..
zaktadowy zapasowy [e7EMWOWe oddziatow zatrzymany jed.nO.StkI ' mniejszo $ci  wilasny
. dominuj gcej
zagranicznych
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 79 610 66 622 33 869 (1991) (45 404) 132 706 340 133046
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (16 077) (16 077) - (16 077)

Pozostaty zysk catkowity
RO&znice kursowe z przeliczenia oddziatdw

zagranicznych i i i (15) i (15) i (15)
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - (15) - (15) - (15)
Suma zysku catkowitego - - - (15) (16 077) (16 092) - (16 092)
Transakcje z wia $cicielami uj ete

bezpo srednio w kapitale

Przeniesienie wyniku za 2008 rok na kapitat i 39 875 i i (39 875) i i i
zapasowy

Dokupienie akcji spotki "POD FORTEM - 2"

Sp.z 0.0. od akcjonariuszy - - - - 216 216 (339) (123)
mniejszosciowych

Inne - - - - 1 1 - 1
Suma transakcji z wka $cicielami - 39 875 - - (39 658) 217 (339) (122)
Stan na 31.12.2009 79 610 106 497 33 869 (2 006) (101 139) 116 831 1 116832
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

12 miesi ecy
zakonczonych

31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto (16 077) 37 602
Korekty razem 1369 (55 479)
Amortyzacja 484 489
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (314) 489
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (460) 157
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 9 (24 910)
Zmiana stanu rezerw (2 852) 2220
Zmiana stanu zapasow 14 293 (18 004)
Zmiana stanu naleznosci (4 221) 4 347
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 726) 10 887
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (333) 2525
Zmiana stanu podatkéw odroczonych 1240 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej - (33 740)
Inne korekty 249 61
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej (14 708) (17 877)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy 2414 37 625
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 45 1910
Ze zbycia jednostek podporzadkowanych - 35073
Inne wplywy z aktywow finansowych 1844 642
Rozwiazanie depozytow 525 -
Wydatki 8 290 3793
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 219 292
Inwestycje w nieruchomosci 75 -
Na aktywa finansowe 4797 1005
Utworzenie depozytow 3199 2 496
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (5 876) 33832
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy 57 1088
Kredyty i pozyczki 57 198
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - 890
Wydatki 107 3 966
Sptaty kredytow i pozyczek 24 3627
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 67 84
Odsetki 16 255
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (50) (2 878)
Przeptywy pieni ezne netto razem (20 634) 13 077
Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych, w tym: (20 634) 13 077
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 149 135
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 33 907 20 830
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 13 273 33907
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 12 720
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DANE OBJA SNIAJACE

1. Dane Grupy Kapitatowej

* Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest:
- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektéw,

- budownictwo (ustugi budowlano-montazowe, dzialalno$¢ deweloperska, produkcja materiatéw
budowlanych),

Jednostka dominujgca ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest spétkg akcyjng powstalg w 1990 r. w wyniku
prywatyzacji firmy panhstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,MOSTOSTAL-EXPORT".
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000012899.

« Siedziba jednostki dominuj acej

ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

« Sklad Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej zostaty
objete konsolidacja:

+ Jednostka dominujaca:
.MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (“jednostka dominujgca”, “emitent”)
+ Jednostki zalezne bezpos$rednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metoda petna;

Udziatl w kapitale zakladowym oraz

Lp. Nazwa jednostki siedziba liczba gtoséw (%)

na dzien 31 grudnia 2009

1 |"Kapitat Inwestycyjny Alpha" S.A. Warszawa 100,00 100,00
2 IMOST-BUD Sp. z o0.0. Radom 100,00 100,00
3 ["'MOSTOSTAL-EXPORT Development" S.A. Warszawa 99,96 99,96
4 |Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
5 |"PARK PLACE INVESTMENT" Sp. z o.0. Warszawa 100,00 100,00
6 |POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Krakow 100,00 100,00

Jednostki zalezne posrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metodg petna;

Udziat w kapitale zaktadowym oraz
Lp. Nazwa jednostki siedziba liczba gltoséw (%)
na dzien 31 grudnia 2009
1 IMOSTOSTAL-BIS Development Sp. z 0.0. Warszawa 99,95 99,95
2 |"POD FORTEM - 2" Sp.z o.0. Krakow 100,00 100,00
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W dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzad Spétki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Warszawie zlozyt
wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku. Wniosek zostat ztozony w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku nadeszta wiadomos$¢ o oddaleniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.

w Warszawie, albowiem majatek diuznika nie wystarczat na zaspokojenie kosztéw postepowania. W zwigzku z

tg informacjq ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. usuneta przyczyne oddalenia i ponownie ztozyta w ww.
Sadzie wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku.

Niezaleznie od ostatecznej decyzji Sadu celem catlkowitego zamkniecia sprawy w dniu 13 sierpnia 2009 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o0.0. podjeto uchwale

0 postawieniu spotki w stan likwidacji i powotato likwidatora.

Whiosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat w dniu 13 sierpnia 2009 roku zlozony w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku otrzymano postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadfosciowych i naprawczych o przyjeciu do rozpatrzenia wniosku

0 ogloszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku spotki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.

w Warszawie i wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sagdowego.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 164, poz.10887 z dnia 24 sierpnia 2009
roku ukazato sie ogloszenie o otwarciu likwidacji spotki i wezwaniu wszystkich wierzycieli do zgtaszania swoich
wierzytelnosci w terminie trzech miesiecy od daty opublikowania ogtoszenia.

W dniu 16 wrzesnia 2009 roku otrzymano postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy X Wydziatl Gospodarczy o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadito$ci obejmujacej likwidacje majatku
spotki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Warszawie.

Na podstawie art. 13 ust. 1 Prawa upadito$ciowego i naprawczego dniu 23 wrze$nia 2009 ztozono zazalenie na
postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie.

W dniu 6 pazdziernika 2009 roku otrzymano postanowienie Saqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o otwarciu w dniu 13 sierpnia 2009 roku likwidacji sp6tki
i powotaniu likwidatora.

W dniu 1 stycznia 2010 r. likwidator Spoitki ztozyt wniosek o wykreslenie ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.
w likwidacji z KRS. W dniu 8 marca 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS wydal postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spotki ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidacji. Wpis jest prawomocny.

W zwigzku z faktem, ze na 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa nie utracita kontroli nad ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. jednostka ta zostala ujeta metodg konsolidacji petne;j.

* Czas trwania emitenta

Czas trwania emitenta i jednostek Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

« Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i porownywalne dane finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” obejmuje dane na dzien

31.12.2009 oraz za okres 01.01.2009 — 31.12.2009. Porownywalne dane finansowe obejmujg dane na dzien
31.12.2008 oraz za okres 01.01.2008 — 31.12.2008.

« Rada Nadzorcza i Zarz ad jednostki dominuj acej Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Rada Nadzorcza
Eugeniusz Wawrzyniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Niels Bonn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Helmut Stefan Floeth — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Loth — Czlonek Rady Nadzorczej

Fritz Horst Melsheimer — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad
Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

W 2009 roku nie byto zmian zaréwno w sktadzie Zarzadu Spokki jak i Rady Nadzorcze;.
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* Biegtly rewident

KPMG Audyt SP. z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

« Notowania na gietdach

Spéika notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Symbol na GPW: MOSTALEXP

2. Podstawa sporz adzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan sowego

a) Oswiadczenie zgodno S$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. orachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259).

b) Standardy i Interpretacje

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakohczyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow
i Interpretacji, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow&ei

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
sie¢ w dniu oraz p&niej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej 2008: zmiany d
MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega

MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje:

« Jednostka zdecydowana na dokonanie spzged&tomn wiaze sk utrata
kontroli nad jednostkzalezna, klasyfikuje wszystkie aktywa i zoboaziania
tej jednostki zalenej jako przeznaczone do sprzegdgezeli kryteria zawarte
D w paragrafach 6-8 zostaly spetnione,

* Ujawnienia dotyczce dziatalnéci zaniechanejaswymagane jeeli jednostka
zalezna stanowi grupdo zbycia, ktéra spetnia

kryteria zawarte w definicji dziataldoi zaniechanej.

Wplyw zmienionego standardu na

sprawozdanie finansowe nie jest znany.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej 2009

Zmiany do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej
2009 zawieraj 15 zmian do 12 standardow.

Whplyw zmienionych standardéw na

sprawozdanie finansowe nie jest znany.

1 stycznia 2010 r. z watkiem

zmian do KIMSF Ponowna ocena
wbudowanych instrumentéw
pochodnych Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3, KIMSF 16
Zabezpieczenia udziatow w
aktywach netto w podmiocie
zagranicznym Zmiana ogranicze
dotyczcych maliwosci
utrzymywania instrumentow
zabezpieczagych przez podmiot
zagraniczny, ktory sam jest
zabezpieczany, MSR 3®artasci
niematerialne -€odatkowe zmiany
wynikajace ze zmienionego MSSF
3, MSSF 2Platnasci w formie akciji
— Zakres MSSF 2 oraz zmienioneg
MSSF 3Polgczenia jednostek
gospodarczych gdzie data wégia
w zycie to pierwszy lipca 2009 r.
oraz MSR 18rzychody -ustalanie
kiedy jednostka dziata jako agent g
kiedy jako strona umowy, gdzie nieg
jest podana data wéeja wzycie.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zaktualizowany MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi

Finansowej po raz pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego ttiyk(bez zmieniania jeg
technicznej zawartgi) w ten sposébze wszystkie wyjtki, ktére wczéniej

znajdowaly s w treici standardu zostaly przeniesione do odpowiednich

zalkcznikow.

b Wplyw  zaktualizowanego standardu
sprawozdanie finansowe nie jest znany.

M?L lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgdzeniem Komisj
Nr 1136/2009 wszystkie jednostki
stosuj powyzsze zmiany najpadniej
wraz z rozpooziem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu 31
grudnia 2009 r.

Zmiany do MSSF 2
Ptatnaici w formie akcji —
Transakcje platnfci  w
formie akcji w ramach
grupy rozliczane wrodkach
pienieznych

Najwazniejszz konsekweng zmian do MSSF 2 jest faktze jednostkal
otrzymupca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatiov formie akciji,
ktéra jest rozliczana przez imfednostk w grupie lub jednego z udziatowcé
tej jednostki wsérodkach pieniznych lub w formie innych aktywow jeg
obecnie zobowzana do wykazywania otrzymanych doébr i ustug w sw
sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakcje mnif® akcji wkasnych
zawarte w ramach grupy nie byly uregulowane prz&SH 2.

Wplyw  zmienionego  standardu 1

sprawozdanie finansowe nie jest znany.

=

al stycznia 2010 r.

A
J

Zaktualizowany MSSF
Polgczenia jednoste
gospodarczych

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraszeszono definigj
przedst¢wziecia (business).Zaktualizowany standard zawiera rownigne
potencjalnie istotne zmiany, w tym:

*  Wszystkie swiadczenia, z uwzgtnieniem swiadczéx warunkowych,
przekazane przez nabywcozpoznaje s i wycenia wedtug warkei
godziwej na dzig przegcia.

P&niejsza zmiana warfoi $wiadczér warunkowych powinna zosig
ujeta w rachunku zyskéw i strat.

Koszty transakcji, inne nikoszty emisji udziatéw lub diugu, powinn
zosta@ rozpoznane jako zysk lub strata za dany okres.

Przejmujcy maze wycené udziaty mniejszéci wedtug wartéci godziwej
na dzié przejcia (petna wart& firmy), lub jako jego proporcjonaln
udziat w wartdéci godziwej maliwych do okrdlenia aktywow i
zobowhzan dla kadej transakc;ji.

Poniewa zaktualizowany standard ni
powinien by stosowany dla paetzer
jednostek gospodarczych m@ych miejsce
przed dat pierwszego zastosowania teg
standardu, nie oczekuje esi aby
zaktualizowany standard miat wplyw n
sprawozdanie finansowe w  zakres
polaczen jednostek gospodarczych, kto
miaty miejsce przed w&jiem w zycie
Y zaktualizowanego standardu.

sl lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgdzeniem Komisj
Onr 495/2009 wszystkie jednostki
stosuj zaktualizowany MSSF 3
@najp&niej wraz z rozpoagiem
I&wojego pierwszego roku obrotowe
€rozpoczynajcego st po dniu 30
czerwca 2009 r.

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane
jednostkowe sprawozdan
finansowe

W zmienionym standardzie termin ,udzialy mniejgzb zostat zamieniony|
terminem ,udziaty niekontrolowanghon- controlling interests)ktory zostat
zdefiniowany jako ,kapitat spotki zateej, ktdrego nie mma, w sposoh
bezpdaredni lub pdredni, przypisé spoétce dominujcej”. Zmieniony standarg
réwniez zmienia sposob egia udziatdéw niekontrolowanych, utraty kontroli
spoéice zalenej oraz przypisania zyskOw i strat oraz innychkaadtych
dochodéw do udziatéw kontrohgych lub niekontrolujcych.

a

Wplyw zaktualizowanego standardu
sprawozdanie finansowe nie jest znany.

16_3[ lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporglzeniem Komisj
nr 494/2009 wszystkie jednostki
stosuj zmiany w MSR 27 najpdiiej
wraz z rozpocziem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu 30
czerwca 2009 r.
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Zmiany do MSR
Klasyfikacja praw poboru

32

Zmiana wymagazeby prawa, opcje, warranty dotyce nabycia okrdonej

liczby whasnych instrumentéw kapitatowych za cGkoea kwote w dowolnej

walucie stanowd instrumenty kapitatowe jeli jednostka oferuje ww. prawg
opcje i warrantypro rata dotychczasowym wigicielom tej samej klasy
instrumentéw kapitatowych nietlacych instrumentami pochodnymi.

Wplyw  zmienionego  standardu 1
sprawozdanie finansowe nie jest znany.
1,

al lutego 2010 .

Zgodnie z Rozporgdzeniem Komisj
Nr 1293/2009 wszystkie jednostki
stosuj powyzsze zmiany najpadniej
wraz z rozpooziem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu 31
stycznia 2010 r.

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuj zastosowanie istniggych zasad ustalania czy o#mme
ryzyko lub czsci przeptywéw pieniznych mog zost& wyznaczone jakd
zabezpieczane. Podczas wyznaczania qggamia zabezpieczgego powinno,

Zmiany do MSR 39 nie majzastosowan
do sprawozdania finansowego Gru

1 lipca 2009 r.

poniewa Grupa nie stosuje rachunko§el zgodnie z Rozporzizeniem Komisj

by¢ mozliwe wyodrbnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lubesc zabezpiecae Ntr 83.9/2009, wszystkie jedn.o’s:tl'd.
przeptywow piengznych; inflacja wyhcznie w wyatkowych warunkach me Svroaszug Fr)g:\;l)ycz)zéﬁeznr??v%jggém'ej
by¢ wyznaczona jako pozycja podlegiza zabezpieczeniu. pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego s¢ po dniu 30
czerwca 2009 r.
::IMSF ) 12 Umowy Interpretacja okrda wskazéwki dla podmiotéw sektora prywatnego ‘&%:\;;::ncscliz G:;Sy n;)%niezv%;tog;%vsglam 1 stycznia 2008 r.
oncesyjne iasieni ; iq i 4 : '

Yl odn.|e5|er.1|u do zaga}qmerpzpoznawanla i wyceny, }(tqre povyataprzy zawierata uméw koncesyjnych. Zgodnie 2 Rozpoerizeniem Komis
rozliczaniu transakcji zwzanych z koncesjami na&wiadczenie ustug Nr 254/2009  wszystkie jednos
udzielanymi podmiotom prywatnym przez podmioty se&ktpublicznego. stosuj KIMSF 12 najpéniej wraz

rozpoczciem swojego pierwsze
roku obrotowego rozpoczyngieg
sic po dniu wejcia w zycig
rozporadzenia t.j. 28 marca 2009 n.
KIMSF 15 Umowy | KIMSF 15 precyzujeze przychody, ktére powstajw zwiazku z realizagi | Wptyw  zmienionego  standardu ra1 t ia 2009
budowlane dotyeze | uméw budowlanych dotyazych nieruchoméri ujmuje s¢ w powizaniu ze| sprawozdanie finansowe nie jest znany. stycznia r

nieruchomgci

stopniem zaawansowania wykonania ustugi wepagicych przypadkach:

* Umowa spetnia definigjkontraktu budowlanego zgodnie z MSR
11.3;

Umowa dotyczy wydcznieswiadczenia ustug zgodnie z MSR 18
(tj. jednostka nie jest zobowaana do dostarczenia materiatow
budowlanych); oraz

Umowa dotyczy sprzedg towardw natomiast kryteria
rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.4 4petniane w
sposob cigly w miar postpu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychétdriggpoznany,
kiedy wszystkie kryteria rozpoznania przychodéwdmje z MSR
18.14 g spetnione (tj. po zakazeniu budowy lub dokonaniu

dostawy).

Zgodnie z Rozpaadzeniem Komis|
Nr 636/2009 wszystkie jednog
stosuj powyzsze zmiany najpdnie]
wraz z rozpocxiem swojeg
pierwszego roku obrotowe|
rozpoczynacego st po dniu 3
grudnia 2009 r.
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KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziatéw w aktywach netto
podmiocie zagranicznym

1 Interpretacja wyjgnia nasgpujace kwestie: rodzaj ekspozyciji, ktéra nechy
zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupiezendy utrzymywany
instrument zabezpieczany, czy zastosowana metodsokdaciji wptywa nal
efektywnd@¢ zabezpieczenia, niiwa forme instrumentu zabezpieczane

oraz wartdci, ktore mog zost& przekwalifikowane z kapitatu wlasnego do

zyskoéw i strat w momencie zbycia udziatéw w podri@aagranicznym.

KIMSF 16 nie ma zastosowania d
dziatalngci Grupy, poniewa Grupa nie
stosuje zabezpieczaidziatéw w aktywach
jnetto w podmiotach zagranicznych.

01 padziernika 2008 r.

Zgodnie z Rozporglzeniem Komis|
Nr 460/2009 wszystkie jednog
stosuji KIMSF 16 najpéniej wraz
rozpoczciem swojego pierwsze
roku obrotowego rozpoczyngeg
si¢ po dniu 30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie| Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendyformie aktywOow| Poniewa  interpretagi  stosuje s .

udziatowcom aktywow niepiengznych. Zgodnie z interpretacgzobownzanie do wyptaty dywidendy prospektywnie, nie dalzie miata wptywu na 1lipca 2009 .

niepieneznych powinno zosté rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostalg sprawozdania finansowe za okresy sprretfyodnie z Rozporzizeniem Komis
odpowiedni sposéb uchwalona i nigyguz w gestii spotki. Zobowizania, o| jej pierwszego zastosowania. Ponadiyr 1142/2009 wszystkie jednog
ktorych mowa powyej sy wyceniane w wart@i godziwej aktywow, ktorg poniewa interpretacja dotyczy przysztychstosup powyzsze miany najpénie|
maj zostd wydane. Warté¢ bilansowa zobowizania z tytutu dywidendy dywidend, o ktdrych zadecyduje zadt | wraz z rozpoozxiem swojeg
powinna zosta wyceniana na koniec kdego okresu sprawozdawczegowalne zgromadzenie, nie jest #iwe | pierwszego roku obrotowe
Zmiany wartgci bilansowej powinny b ujmowane w kapitale jako korekfaustalenie z gory jej wplywu N@rozpoczynajcego st po dniu 3
wartasci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy, eweftiea powstala| sprawozdanie finansowe. pazdziernika 2009 .
réznica midzy wartgcia bilansows wydanych aktywéw oraz waroia
bilansovg zobowikzan powinny by ujete w zysku lub stracie.

KIMSF 18 Aktywa | Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktéryctinfestka otrzymuje od KIMSF 18 nie ma zastosowania (

otrzymane od odbiorcéw

swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktére ¢@se wywa albo w celu
przytaczenia klienta do sieci albo aby u#fiwi ¢ mu ciagty dostp do débr lub
ustug lub w obu tych celach. Interpretacja dotyepyvniez umoéw, na
podstawie ktorych jednostka otrzymuje od odbiciodki pienkzne, asrodki
te zostan przeznaczone na wytworzenie lub nabycie skladni#eczowych
aktywow trwatych.  Jednostka otrzymop $rodki rozpoznaje sktadnil
aktywow trwalych, jeeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnig
rozpoznaje s przychody. Moment rozpoznania przychodow jest zzsajeod

sprawozdania finansowego Grup
poniewa Grupa nie otrzymujesrodkéw
trwatych od swoich odbiorcow.

szczegotowych faktdw i okoliczdoi zawartej umowy.

01 lipca 2009 r.

Zgodniez Rozporzdzeniem Komis|
Nr 1164/2009 wszystkie jednog
stosuj powyzsze zmiany najpdnie]
wraz z rozpocxiem swojeg
pierwszego roku obrotowe|
rozpoczynajcego st po dniu 3
pazdziernika 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje
oczekujgce na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowizi

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejcia w zycie dla
okresow rozpoczynajcych si
w dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej po raz pierwszy
— Dodatkowe zwolnienia dld
jednostek stosugych MSSF
po raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwdéch fakultatywnych zvedlnlla
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy w zakresie:

e Ustalania kosztu domniemanego dla aktywOw przem
paliwowo — gazowego;

Powtdrnej oceny klasyfikacji umoéw leasingu;
Ustalania kosztu domniemanego dla dziat&tho w
ktorych wysoké¢ cen sprzedsy jest regulowana.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finans
Grupy.

stu

0\ﬁl%tycznia 2010r.

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotycz,ce ujawni@
zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosu¢ych MSSF
po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnig z ujawniania za okres poréwnawc
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dtnjestek
stosujcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyg
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe @S
sporadzone za okres rozpoczyney Sk wczeniej niz 1
stycznia 2010 r.

7yPowyzsza zmiana nie ma wpltywu na sprawozdanie finans)
Grupy.

Zy

ta

0\ﬁipca 2010r.

MSSF 9lnstrumenty
Finansowe

Standard zostat wydany jakoe$z kompleksowego przegiu
rachunkowéci instrumentoéw finansowych. Nowy standard |
mniej kompleksowy w poréwnaniu z bigymi wymogami i

Wplyw nowego standardu na sprawozdanie finansowgasit
bstnany.

zastpi MSR 39Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena.

Nowy standard &dzie dotyczyt wyacznie zasad klasyfikaciji
wyceny aktywow finansowych.

1 stycznia 2013 r.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie Informacji na
temat podmiotéw

Wprowadzone zmiany dotyggtéwnie wymogéw dotyczych
ujawnier transakcji z podmiotami powianymi podmiotow|
pozostajcych pod kontral Paistwa oraz definicji podmioty

Wplyw  zaktualizowanego standardu na

finansowe nie jest znany.

sprawozd

irHestycznia 2011r.

powigzanych powiazanego.
Zmiany do KIMSF 14: Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wplacona zaliczka| Wptyw zmienionej interpretacji na sprawozdanie fisawe nie 1 st 2 2011
Przedptaty z tytutu przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowanigest znany. stycznia r.

minimalnych wymogow
finansowania

powinna zostaujeta jako sktadnik aktywow.

KIMSF 19 Wygahniecie
zobowi;zai finansowych w
ZWigzku z wyemitowaniem
instrumentow kapitatowych

Interpretacja okrda, ze instrumenty kapitatowe wyemitowar
w celu pokrycia zobowkania finansowego stanawjzaptat”
w mysl MSR 39.41. Wyej opisane instrumenty kapitatow
powinny zostd wycenione w wart&i godziwej, natomias
roznica medzy wartdcia bilansovs wygastego zobowrania
finansowego a wycen instrumentu kapitalowego powinry

aWVplyw interpretacji na sprawozdanie finansowejagt znany.

e

1 lipca 2010r.

zosta ujeta jako zysk lub strata bigcego okresu.
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¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktére sg
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do peilnych tysiecy. Walutg funkcjonalng dla dziatalnosci w Polsce
jest ztoty polski, dla zaktadu w Niemczech euro, a dla zaktadu w Rosji dolar amerykanski.

d) Podstawa wyceny

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i niektorych instrumentéw finansowych, ktére
wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej.

e) Dokonane os ady i oszacowania

Sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkOw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywoOw, przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywo6w i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

f) Wazniejsze szacunki i os ady

« Rezerwy na sprawy sadowe i inne sporne sprawy — Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych
czes¢ swoj finat znajduje w sadzie. Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych
i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobéw Grupy na skutek zdarzen
z przeszioéci jest odpowiednio prawdopodobne.

* Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych przez
okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu,
tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychoddéw. Okreslony procent przychod6w ustalany jest przez
Zarzad na podstawie analizy kosztow napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez
Grupe pomniejszone o koszty napraw, ktorymi obcigzono podwykonawcow). Po zakonczeniu kontraktu
rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca okresu gwarancyjnego,
powstajace usterki oraz toczace sie postepowania sadowe. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych
historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikow
zwigzanych z jej wykonaniem.

e Zarachowane koszty z tytulu niezafakturowanych ustug podwykonawcow - Grupa Kapitatlowa
-MOSTOSTAL-EXPORT” w podpisywanych kontraktach wystepuje zwykle jako generalny wykonawca,
a prace wykonywane sg przez podwykonawcow.

e Zarachowane przychody z tytutu wykonanych prac w umowach o ustugi budowlane — Grupa rozpoznaje
przychody i koszty na kontraktach na ustugi budowlane w sposéb proporcjonalny do zaawansowania robét.
Obmiar prac wykonywany jest przez specjalistéw zewnetrznych i stanowi osad Grupy.

e Zobowigzania podatkowe — czesto zmieniajace sie przepisy w zakresie podatku od towaréw i ustug oraz
podatku dochodowego powodujg ryzyko nieprawidlowego ujecia zobowigzan podatkowych. Nierzadko
przepisy sa niespoéjne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczenstwo zajecia przez organ podatkowy
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innego stanowiska niz Grupa i zmiany zobowigzania podatkowego Grupy wraz z natozeniem kary z tego
tytutu.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

g) Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

h) Waluty obce

« Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywéw wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na dzieh bilansowy wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten dzien.
Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej. R6znice kursowe wynikajace z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywOw i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych oraz niepienieznych wyrazonych w warto$ciach godziwych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

* Przeliczanie jednostki dziatajgcej za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dzialajacych za granicg, wlaczajgc warto$é firmy i korekty do wartosci
godziwej na dzieh nabycia dokonywane przy konsolidaciji, sq przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Roznice kursowe powstale przy przeliczeniu sa ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
whasnego. W przypadku zbycia jednostek dziatajgcych za granica, czesciowego lub w calosci, odpowiednie
kwoty ujete w kapitale wlasnym sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Roznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku do jednostki
dziatajacej za granica, ktorych rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne w dajacej sie przewidzie¢
przysziodci sg czescig inwestycji netto w jednostce dzialajacej za granicg isg ujmowane bezposrednio
w kapitale wkasnym jako réznice kursowe z przeliczenia.

i) Zasady konsolidacji

« Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢é kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia
ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete, w tym zobowigzania
warunkowe w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatléw mniejszosci. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach,
zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
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nizszy od wartosci godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

» Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
wywiera znaczacy wptyw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu
do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatow
w jednostce stowarzyszonej, W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatow
w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

« Jednostki wspotzalezne

Jednostki wspotzalezne sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig na skutek uzgodnien umownych Grupa
sprawuje wspotkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat w aktywach netto jednostek
wspotzaleznych ujmowany metodg praw whasnosci, od momentu uzyskania wspoétkontroli do momentu jej
wygasniecia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatldw w jednostce
stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych
strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub
zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki wspotzalezne;.

« Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski i straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

j) Rzeczowe aktywa trwate

*  Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu skiladnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
(w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywéw. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skiadnik nie zostat jeszcze oddany
do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy.
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.

Skiadniki rzeczowych aktywow trwalych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywéw trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do
momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne skladniki aktywow.
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« Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym do wysokosci, w ktorej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutlu trwalej utraty wartosci
poszczegoblnego skiadnika aktywow. Pozostata czesé zysku jest ujmowana w kapitale wkasnym. Wszelkie straty
powstate z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania ujetg w kapitale wkasnym do wysokosci, w ktorej
wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczacy danego sktadnika aktywdw. Pozostata kwota strat
ujmowana jest bezposrednio w wyniku finansowym.

« Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Pozostate naktady sag
ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

* Amortyzacja

Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodq liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostalosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaklada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 |lat
Srodki transportu 25— 7 lat
Pozostate Srodki trwate 5-10 Ilat

Poprawnosé stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

k) Warto $ci niematerialne

* Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

« Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze
nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokre$lonym okresem uzytkowania podlegajg testom ze
wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sgq amortyzowane od dnia,
kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:
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Oprogramowanie 3 lata

[) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz pochodne obejmujg inwestycje kapitatowe, dituzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci z uwzglednieniem naleznosci ztytutu ustug
koncesjonowanych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej
powiekszonej - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy —
0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem.

Zasady ujmowania przychodow i kosztéw finansowych sg omoéwione w dalszej czesci sprawozdania.

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi
Grupy.

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych (bondw i obligacji Skarbu
Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane do inwestycji utrzymywanych do
terminu  wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
0 ewentualne odpisy aktualizujace.

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz niektére dtuzne papiery wartosciowe sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sg
nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej sa ujmowane bezposrednio
w kapitale, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz w przypadku pozycji pienieznych jak na przyktad
obligacje - zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych. Jesli inwestycje te sg wylaczane z bilansu, zyski lub straty
poprzednio ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, sg ujmowane w wyniku finansowym.

* Inwestycje wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrument jest klasyfikowany jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
jest przeznaczony do obrotu lub zostanie do takich zaliczony przy poczatkowym ujeciu. Instrumenty finansowe
sq zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza
takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete w wyniku finansowym w dacie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyymowane sa w wyniku finansowym.
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* |nne

Inne instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Przekwalifikowania instrumentéw finansowych

Skiadnik aktywow finansowych moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jedynie w wyjatkowych okolicznosciach.

Przekwalifikowane skfadniki aktywéw finansowych, ktére odpowiadajq definicji pozyczek i naleznosci (jezeli przy
poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do
obrotu), mogg zosta¢ przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymaé skiadniki aktywdw finansowych w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci lub do terminu ich wymagalnosci.

Sktadnik aktywéw finansowych sklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji pozyczek
i naleznosci (jezeli w momencie poczatkowego ujecia nie zostatby wyznaczony jako dostepny do sprzedazy),
moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii
pozyczek i naleznosci, jezeli Grupa ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymac sktadnik aktywéw finansowych w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Sktadniki aktywéw finansowych przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub z kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie wedtug ich wartosci godziwej w dniu
przekwalifikowania. W przypadku zmiany klasyfikacji aktywa wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujetych w wyniku finansowym zyskéw lub strat nie poddaje sie odwrdceniu. Warto$¢ godziwg
skfadnika aktywow finansowych w dniu przekwalifikowania uznaje sie odpowiednio za jego nowy koszt lub nowy
zamortyzowany koszt.

W przypadku skiadnika aktywow finansowych przekwalifikowanego z kategorii dostepnych do sprzedazy,
uprzednie zyski lub straty zwigzane z takim skladnikiem, ktére zostaly ujete w innych catkowitych dochodach,
w przypadku aktywa finansowego z okreslonym terminem wymagalnosci, wszelkie zyski lub straty amortyzuje
sie i ujmuje w wyniku finansowym przez okres pozostaly do terminu wymagalnosci inwestycji utrzymywanej do
terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku aktywow
finansowych o nieokreslonym terminie wymagalnosci zyski i straty pozostajg w kapitale wkasnym do momentu
sprzedazy lub wyzbycia sie go w inny sposoéb, kiedy to ujmuje sie je w wyniku finansowym.

m) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomos$ci inwestycyjne ujmowane sg poczgtkowo w cenie nabycia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Jesli skladnik rzeczowych aktywow trwatych jest przenoszony do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych ze
wzgledu na zmiane przeznaczenia, wszelkie réznice powstate na dzien przeniesienia pomiedzy wartoscig
bilansowg skfadnika aktyw6w a jego wartoscia godziwg ujete sg bezposrednio w kapitale wkasnym, jesli réznica
ta stanowi zysk. W razie sprzedazy tego sktadnika zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegtych. Jesli
réznica powstajgca na dziehn przeniesienia stanowi strate, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku zyskéw
i strat.

Jezeli nieruchomosc¢ inwestycyjna zostaje nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do
rzeczowych aktywow trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie tzw. kosztem
~,domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowej.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 23 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”" RS — 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Istniejgca nieruchomos¢ inwestycyjna w okresie rozbudowy pozostaje nieruchomosciag inwestycyjng wyceniang
na podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, jesli Grupa utrzymuje je w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu
najmu, z tytulu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedgcej
przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna wykazywane jest
w wartosci godziwej.

n) Zapasy

Skitadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy szacowang ceng
sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapaséw ustala sie metoda pierwsze weszio, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ statych posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

0) Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow

« Aktywa finansowe

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych. Uznaje sie, ze skladnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy istnieja obiektywne dowody
utraty wartosci (wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen), ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢
przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywOw. Obiektywne dowody
wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci obejmujg m.in.: znaczace trudnoéci finansowe emitenta lub dtuznika,
niedotrzymywanie warunkéw umowy, wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub inne reorganizacji finansowej
pozyczkobiorcy i podobne.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich wartosci godziwe;j.

W przypadku aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci, przeprowadza sie test na utrate wartosci
pojedynczego sktadnika aktywOw. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci na kazdy
dzieh bilansowy zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutlu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sg odwracane, jesli pOzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutlu utraty wartosci. Jezeli wartos¢ godziwa
aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Ilub instrumentéw dluznych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, a kwote
odwrdcenia wykazuje w wyniku finansowym. Odpisy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestyciji
w instrumenty kapitatlowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik
finansowy, lecz w korespondencji z kapitalem wtasnym.

e Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 24 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”" RS — 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
Z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. Dla celéw przeprowadzania testéw na trwatg utrate wartosci,
aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw generujgcych przeptywy
pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow i grup aktywow (,08rodek wypracowujacy srodki
pieniezne”). Dla celéw testéw na trwalg utrate wartosci, wartosé firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek
gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw generujacych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest
uzyskanie efektéw synergii z potaczenia.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skiladnika aktywow lub
osrodka generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sgq ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne jest
w pierwsze] kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy
osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzieh bilansowy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazujagce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
skfadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

p) Kapitat wtasny

e Skutki hiperinflacji

Poszczegodlne pozycje kapitalu witasnego Grupy wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej
wskaznikiem inflacji za okres od 1991 r. do 1997 r. Skutki przeszacowania zostaty rozliczone w korespondencji
z wynikiem finansowym z lat ubiegtych.

e  Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

* Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwykiych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

* Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w Kkapitale wilasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylgcznie na wniosek Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitatu w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez
akcjonariuszy/ udziatowcow Grupy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane jako
koszty odsetek w wyniku finansowym.
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q) Swiadczenia pracownicze

*  Program okre$lonych skfadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres,
jest ujete na podstawie kwot sktadek, do wniesienia za dany rok.

*  Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséow do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw
kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy i wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezace;.
Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutlu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

* Inne $wiadczenia diugoterminowe - nagrody jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysoko$¢ zalezy od diugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegdélnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
Z obligacji Skarbu Paistwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

*  Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
takich wyptat na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikdédw w przesziosci, a zobowigzanie to moze
zostac rzetelnie oszacowane.

Zobowigzania Grupy wynikajgce z tworzenia rezerwy na urlopy zalegte obliczana jest przez szacowanie
wartosci na podstawie liczby dni zalegtego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze skladkg na ubezpieczenie
spoleczne na moment sporzadzania sprawozdania finansowego. Réwnowartos¢ jednego dnia urlopu
przyjmowana jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia ( $rednia liczba dni w miesigcu przyjmowana do
obliczania ekwiwalentu za 1 dzien urlopu zalegtego). Wielkos¢ rezerwy jest sumg kwot obliczonych dla
poszczegoblnych pracownikéw. W stosunku do rezerwy na ten rodzaj zobowigzania pracowniczego nie stosuje
sie wskaznikéw dyskonta jak ifluktuacji w zatrudnieniu. Rezerwe te Grupa prezentuje w rozliczeniach
miedzyokresowych biernych.

r) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
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W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezel
jest to whkasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywéw.

* Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu, w wysoko$ci
okoto 1,25% przychod6éw. Okreslony procent przychodéw ustalany jest przez Zarzad na podstawie analizy
kosztow napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe pomniejszone o koszty napraw,
ktorymi obcigzono podwykonawcéw). Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie
biorac pod uwage date konca okresu gwarancyjnego, powstajgce usterki oraz toczace sie postepowania
sgdowe. Wysokos¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz
Sredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

e Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowala szczegOGtowy
i formalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony. Rezerwag
nie sg objete przyszie straty operacyjne.

e Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

s) Przychody
e Sprzedaz wyrobéw gotowych/towardéw i $wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towar6w i wyrob6éw gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody ze $wiadczenia
ustug sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztoéw lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw
lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzgadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

¢ Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty
Zwigzane z umowg sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.
Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang skiladajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie
skorygowanej o efekt dokonanych pézniej zmian w zakresie wykonywanych prac lub wynagrodzen w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wplyng na wysokos¢ przychoddéw a ich efekt da sie wiarygodnie
oszacowaé. Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na
umowie jest ujmowana natychmiast w rachunku zyskow i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytulu umowy o ustuge
budowlang ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwiazku z umowg kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

*  Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat metoda liniowg
przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg zachete do zawarcia umowy
leasingowej sg ujmowane jako pomniejszenie przychoddéw najmu proporcjonalnie do okresu umowy.

*  Przychody z tytutu prowizji

Kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychéd w wysokosci
wypracowanej prowizji netto.
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t) Ptatno $ci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat fgcznie z kosztami z tytutu leasingu przez okres trwania umowy.

u) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutlu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.
Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatlowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidendy ujmuje sie w wyniku
finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendy
z tytulu zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu réznic kursowych, straty
z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywOw finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére
ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywna stope
procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto.

w) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale wkasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywOw i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych a ich wartoscig ustalong
dla celéow podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej
amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktore nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochod do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywéw i pasywéw, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sga kompensowane dla potrzeb prezentacji
w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy spotki Grupy majg tytutl uprawniajacy je do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
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Dodatkowy podatek dochodowy z tytulu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.

X) Raportowanie segmentéw dziatalno  sci

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci w Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest podzial na
segmenty geograficzne. Segmenty te sg czescig sktadowa Grupy:

- prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowa¢ wydatki;
- ktérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co stuzy podejmowaniu
decyzji dotyczacych alokacji zasobdw w tym segmencie i ocenie jego wynikow;

- na temat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

y) Dziatalno $¢€ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprz  edazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co, do ktérych zaktadane
jest, ze wypracujg one korzy$ci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania,
sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) jest uaktualniana
zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzieh poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z wartosci bilansowej
lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio
przeszacowaniu, ktorego skutki ujeto w kapitale wlkasnym. Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajacych
z pézniejszej zmiany wartosci.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielng znaczng czes$¢ dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy na dzieh bilansowy lub jest jednostkg zalezng
nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnos¢
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktére majg zosta¢ wycofane
z uzytkowania, moga réwniez zostac ujete jako dziatalnosé zaniechana. Kiedy dziatalnosé jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Z) Zysk (strata) na jedn g akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty
przypadajacej posiadaczom akcji przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych w okresie.
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3. Ustalenie warto $ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest wymagane
dla potrzeb grupowych zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaly opisane
metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozen
przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczeg6inych
sktadnikow aktywow i zobowigzan.

a) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe | biezace doswiadczenie
w dokonywaniu wycen, w lokalizaciji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie o ceny
rynkowe, ktére sg szacowang kwota, za jaka na warunkach rynkowych nieruchomos$¢é mogtaby zostaé
wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeniu
odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dziataty Swiadomie, ostroznie i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowadzana przy uwzglednieniu zagregowanych rocznych
przeptywow pienieznych z tytutu wynajmu nieruchomosci. Stopa zwrotu, ktéra odzwierciedla specyficzne ryzyko
zawarte w przeptywach pienieznych netto, jest nastepnie stosowana do rocznych przeptywéw pienieznych
z tytutu wynajmu nieruchomosci w celu oszacowania wartosci godziwej nieruchomosci.

b) Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrument y diu zne

Wartos¢ godziwa aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylgczeniem naleznosci z tytulu
niezakonczonych umoéw o ustuge budowlana, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu uméw na ustugi
koncesjonowane, jest szacowana jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

d) Zobowi gzania finansowe nieb edace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy.
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4. Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byla ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie sytuacji
kapitalowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytéw i zadluzen, ograniczenie kosztéw statych i
poprawe rentownosci. Zadania te zostaty praktycznie zrealizowane w latach poprzednich.

Grupa sprzedata zbedne aktywa trwate, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie, lub nie
majace synergii z dziatalnoscig ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano kluczowg dla Grupy Spotke
-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. na rynki zagraniczne.

Grupa nie korzysta z kredytu. Z wlasnych $rodkéw sfinansowata budowe budynku w Warszawie, ktéry zostat
zakonczony w grudniu 2009 roku i w pierwszym kwartale 2010 r uzyskat pozwolenie na uzytkowanie. Z koncem
pierwszego kwartatu rozpoczeto sprzedaz mieszkan tgcznie 2000 p.u.m.

Przed calkowitg sprzedazg wspomnianych mieszkan, nie jest planowane rozpoczynanie nowych projektow
developerskich. Grupa poprzez Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada ustabilizowang i dobrg pozycje
w Ros;ji i na rynku niemieckim.

Posiadane wolne srodki bedg lokowane w obszarach o zwiekszonej rentownosci sprzedazy i przy poprawie
koniunktury w projekty mieszkaniowe.

W tej sytuacji wyptata dywidendy w najblizszych latach nie jest planowana. W ciggu roku nie byto zmian
w podejsciu Grupy do zarzadzania kapitatem. Grupa nie podlega réwniez zewnetrznie ustalonym wymogom
kapitalowym.

Niezaleznie od powyzszego monitorowana jest biezaca sytuacja Grupy oraz wszystkie czynniki opisane ponizej.

Czynniki wewn etrzne

Pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym dla spétek zaleznych.

Dalszy rozwdj sprzedazy eksportowej poprzez zwiekszenie przychodéw na rynkach obstugiwanych jak i wejscie
na nowe rynki,

Optymalizacja kosztéw bezposrednich celem osiggniecia dodatniego wyniku operacyjnego.

Czynniki zewn etrzne

Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajow wschodnich a w szczegdlnosci Ros;ji.
Utrzymanie popytu na inwestycje na rynkach wschodnich.

Redukcja stop procentowych oraz wieksza aktywnos¢ bankéw w kredytowaniu inwestycji.
Kurs PLN w stosunku do EURO, USD.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy sposOb beda wplywaly na dalszg
dziatalnos¢ Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Miedzy obiema grupami czynnikéw wystepuje scista korelacja. Podjete dziatania w zakresie pierwszej grupy sq
konsekwentnie realizowane przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. i stuzg sukcesywnemu dostosowaniu
sie do zmieniajacych sie warunkéw zawartych w grupie czynnikéw zewnetrznych. Zachowanie ciggtosci procesu
pozwoli Grupie zdynamizowa¢ sprzedaz i generowaé¢ dodatni wynik zarbwno na poziomie operacyjnym jak
i netto.

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w okre$lonych warunkach makroekonomicznych w kraju

i zagranica. Gtbwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni jak i posredni wpltyw na osiggane wyniki
w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka
podatkowa, czy poziom konsumpcji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone sg
podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajéw ryzyka

w Grupie zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesiji,

- ryzyko kredytowe.
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Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Grupe, jest wykonywana poprzez zaklady na terenie
Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w dwdch podstawowych walutach tj. EURO i USD, natomiast
w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS, ktéry ptacony jest w kraju) realizowane
sg w walucie tego kraju, co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do
minimum, dazy sie do tego, aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byty w walucie kontraktu.
Jednoczesnie Grupa nie zawierata i nie podpisywata zadnych umow na opcje walutowe celem zabezpieczenia
przed réznicami kursowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$¢ obnizania podstawowych
stop procentowych celem pobudzenia koniunktury. W kraju jak i w $wiecie polityka redukcji stop procentowych
byta kontynuowana do konca pierwszego pétrocza 2009 roku. W drugim pétroczu nastgpita stabilizacja stép. Na
rynkach swiatowych podjete zostaty decyzje o dofinansowaniu bankéw celem poprawy ich ptynnosci finansowej
i zwiekszenia poziomu kredytowania przedsiebiorstw.

Udzielona bankom pomoc, spowodowata podtrzymanie ptynnosci jednak nie otworzyta banki na potrzeby
finansowe przedsiebiorstw. Uzyskanie finansowania dtugoterminowego jak i srednioterminowego nadal stanowi
powazny problem dla przedsiebiorcow.

W kraju banki nie uzyskaty wsparcia finansowego. Jedyng forma obrony przed pogarszajgcq sie sytuacja byto
zaostrzenie polityki przyznawania kredytow. Ta sytuacja spowodowata ograniczenia w finansowaniu kontraktow
dlugoterminowych na rynku rosyjskim, ktory z punktu widzenia Grupy jest rynkiem kluczowym dla dalszej
dziatalnosci.

Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT” nie posiada instrumentow finansowych o stalej stopie dochodowej,
wycenianych wedtug wartosci godziwej w zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesji .

Gospodarka swiatowa w 2009 roku funkcjonowala jeszcze w fazie recesji. Konsekwencjg tego byto sukcesywne
obnizanie sie wielkosci PKB w poszczegdlnych krajach Unii Europejskiej. W czwartym kwartale 2009 roku
Z publikacji makroekonomicznych wynika, ze sytuacja zaczyna sie stabilizowaé. W USA odnotowano dodatni
PKB. Zaréwno w Europie jak i w USA zaczynaja sie poprawia¢ wskazniki nastroju konsumentéw i producentow.
W kraju z danych GUS wynika, ze PKB w 2009 roku wzrést o 1,7% w stosunku do roku poprzedniego.

Oczekuje sie, ze developerzy po okresie zastoju i wyprzedania inwestycji mieszkaniowych zrealizowanych
w wczesniejszych okresach, rozpoczng nowe inwestycje w drugiej potowie 2010 roku. Tymczasem ilo$¢
wydanych nowych pozwolen na budowe obnizyta sie 0 23,5%. W 2009 roku roéwniez rynek rosyjski w powazny
sposob dotkneta recesja. Spadek cen surowcOw i wycofanie sie kapitalu zagranicznego zachwiato ptynnoscig
systemu finansowego. Spowodowato to, ze wiele bankéw w Rosji znalazto sie w grupie wysokiego ryzyka, za
wyjatkiem czesci bankdéw, ktérych ptynnos¢ gwarantowana jest przez rzad rosyjski.

Ta sytuacja utrudnia uzyskanie finansowania na realizacje podpisanych projektdw na terenie Rosji, chociaz
w czwartym kwartale 2009 roku nastapita nieznaczna poprawa i jeden z dziewieciu projektéw zostat
uruchomiony.

Zdecydowane zainteresowanie i ozywienie wykazujg inwestorzy i banki w kontynuacji rozpoczetych wczesniej
i przerwanych projektow. W tej niszy Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT" upatruje szanse w 2010 roku. Nalezy
wzig¢ po uwage, ze Grupa poprzez swojg kluczowg Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wszystkie kontrakty
na terenie Rosji zawiera z poreczeniem KUKE. KUKE weryfikuje wiarygodnos$¢ bankéw rosyjskich, co z jednej
strony wydiuza czas podjecia decyzji, ale z drugiej strony ogranicza ryzyko Grupy do minimum.

W kraju w opinii ekspertow wyrazniejsza poprawa koniunktury moze nastgpi¢ w 2011 roku. Wzrost bezrobocia
do poziomu 13% w lutym br. jak i kltopoty finansowe przedsiebiorstw oraz gwaltowny przyrost nie sptacanych
kredytow, powoduje, ze banki nadal z duzg ostroznoscia bedg podchodzity do akcji kredytowej.

Ryzyko kredytowe

Na dzien sprawozdania Grupa nie ma zaciggnietych kredytéw bankowych. Zarzady Spétek z Grupy szczegélng
uwage przywigzujg do kontroli splywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zaréwno wysokos¢ sptacanych
naleznosci jak i ich terminowos$¢. Ryzyko niewyptacalnosci dtuznikéw jest minimalizowane juz na etapie
zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przysziego dluznika. Nie
podpisywane sg umowy z klientami, ktérzy posiadajg przeterminowane zobowigzania wobec Grupy.
Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujace przyszie ptatnosci. Spétkom z Grupy ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. pozyczki udzielane sg ze statg stopg procentowa.
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5. Sprawozdawczo $¢€ dotycz aca segmentow

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT” jest podziat na
segmenty geograficzne. Segmenty te sg czescig sktadowa Grupy:

- prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowa¢ wydatki;
- ktérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co stuzy podejmowaniu
decyzji dotyczacych alokacji zasobéw w tym segmencie i ocenie jego wynikow;

- na temat ktorej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

Podstawg do okreslenia granic dominujgcych obszaréw dziatalnosci, poziomu ryzyka i ponoszonych naktadow
byta:

- struktura organizacyjna Grupy,

- system sprawozdawczosci przeznaczony dla zarzadu,

- dostepnos¢ wyodrebnionych informaciji finansowych.

W Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT” ze wzgledu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towaréw i ustug
wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

1. Krgj
2. Unia Europejska
3. Rynki wschodnie (byte republiki radzieckie).

* Przychody i koszty segmentu

Przychody segmentéw sg przychodami od klientéw zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowac bezposrednio
do danego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu w okreslonym $rodowisku ekonomicznym przy okreslonym poziomie ryzyka.

Wynik operacyjny jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.
e Aktywa i zobowi gzania segmentu .
Aktywa segmentu sg aktywami dajacymi sie scisle przypisa¢ do segmentu, ktére wykorzystywane sg przez

segment w swojej dziatalnosci operacyjnej. Aktywa ujete sg po odpisach aktualizacyjnych.
Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjne;.
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12 miesi ecy zako hczonych 31 grudnia 2009 r.

Przychody i koszty

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Koszty

Wynik brutto na sprzedazy
Saldo pozostalej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Saldo dziatalnosci finansowej
Wynik brutto

Podatek

Wynik netto

Aktywa i pasywa

Wybrane aktywa segmentu w tym:

- aktywa trwate

- naleznosci

- $rodki pieniezne
- inne

Wybrane pasywa segmentu w tym:

- skumulowane réznice kursowe
- wynik netto

- rezerwy

- zobowigzania

- inne

Informacje dodatkowe
- amortyzacja
- wydatki inwestycyjne

RS - 2009
. Unia Rynki . .
Grupa Kraj Europejska  wschodnie Nieprzypisane
82 479 5242 12 398 64 839 -
97 922 4748 13 037 66 759 13 378
(15 443) 494 (639) (1 920) (13 378)
(1 124) 26 971 (2121) -
(16 567) 520 332 (4 041) (13 378)
1734 1522 (50) 262 -
(14 833) 2042 282 (3779) (13 378)
1244 1244 - - -
(16 077) 798 282 (3779) (13 378)
184 127 141 310 5 450 37 367 -
95 967 95 779 109 79 -
52 229 11 230 3774 37 225 -
13273 11 643 1567 63 -
22 658 22 658 - - -
184 127 141 310 5 450 37 367 -
(2 006) - (1 532) (474) -
(16 077) (12 580) 282 (3779) -
14 604 13 420 1010 174 -
50 147 11 522 430 38 195 -
137 459 128 948 5260 3251 -
484 362 102 20 -
8 290 8 136 152 2 -
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12 miesi ecy zako hAczonych 31.12.2008 r.

Przychody i koszty

Przychody od klientow
zewnetrznych

Koszty

Wynik brutto na sprzedazy
Saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Saldo z dziatalnosci finansowej
Zysk ze zbycia udziatow
Wynik brutto

Podatek

Wynik mniejszosci

Wynik netto

Aktywa i pasywa
Wybrane aktywa segmentu w tym:
- aktywa trwate
- naleznosci
- srodki pieniezne
- inne

Wybrane pasywa segmentu w tym:

- skumulowane réznice kursowe
- wynik netto

- rezerwy

- zobowigzania

- inne

Informacje dodatkowe
- amortyzacja
- wydatki inwestycyjne

RS — 2009
. Unia Rynki . .

Grupa Kraj Europejska  wschodnie Nieprzypisane
169 483 92 005 10 509 66 969 -

174 765 83523 12 167 63 909 15 166

(5 282) 8 482 (1 658) 3 060 (15 166)
34 303 37 628 (91) (3234) -

29 021 46 110 (2 749) (174) (15 166)
994 1125 51 (182) -
18 141 18 141 - - -

48 156 65 376 (1 698) (356) (15 166)
10 554 10 554 - - -
216 216 - - -

37 602 54 822 (1 698) (356) (15 166)
211 629 173 793 8 953 28 883 -
96 590 96 373 171 46 -
50 286 33793 4716 11 777 -
33907 20 866 4 066 8 975 -
30 846 22 761 - 8 085 -
211 629 173 793 8 953 28 883 -
(1991) 68 (1 366) (693) -
37 386 39 440 (1 698) (356) -
17 070 14 784 1994 292 -
56 919 26 284 995 29 640 -
102 245 93 217 9028 - -
489 441 46 2 -
3793 3708 39 46 -
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6. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wlasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Zastosowany kurs PLN/EUR

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku
wynikow

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zastosowany $redni kurs PLN/EUR

RS —

31.12.2009
tys. PLN

88 160
184 127
116 832

12 047

55 248

01.01.2009-

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009

tys. PLN

82 479
(15 443)
(16 567)
(14 833)
(16 077)

2009

31.12.2008
tys. PLN

115 039
211 629
133 046
13 117
65 466

01.01.2008-
tys. PLN

169 483
(5 282)
29 021
48 156
37 602

31.12.2009 31.12.2008
tys. EUR tys. EUR

21 460
44 819
28 439

2932
13 448

4,1082

27571
50 721
31 887

3144
15690

4,1724

01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.2008

tys. EUR tys. EUR

19 002
(3 558)
(3 817)
(3 417)
(3 704)

4,3406

47 984
(1 495)
8216
13 634
10 646

3,5321
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7. Dodatkowe informacje i obja $nienia

NOTA 1. Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych

RS - 2009

- budynki,
. quale - urzadzenia . . - inne srodki
i obiekty . - Srodki . .
- grunty S techniczne $srodki trwatle,
inzynierii . transportu
i i maszyny trwate razem
ladowej
i wodnej
WARTOSC BRUTTO
Stan na 01.01.2008 53 8 362 5878 2172 2575 19 040
zwiekszenia:
nabycie - - 70 278 57 405
aktualizacja wyceny - - 7 - 5 12
zmniejszenia:
zbycie (40) (804) - (2 - (846)
likwidacja - - (7 (269) (20) (286)
eliminacja z konsolidacji - (7 156) (4 695) (1 385) (1 782) (15 018)
inne - (5) 78 127 (228) (28)
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 13 397 1331 921 617 3279
zwiekszenia:
nabycie - - 32 157 19 208
zmniejszenia:
zbycie 4 (52) 14) (20) - (90)
likwidacja - - (166) (132) (105) (403)
inne - 109 - - - 109
Stan na 31.12.2009 9 454 1183 926 531 3103
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- budynki,
i otl)(i):IftI; - urzadzenia - &rodki - inne srodki
DOTYCHCZASOWE UMORZENIE - grunty Lo techniczne srodki trwale,
inzynierii . transportu
: i maszyny trwate razem
ladowej
i wodneij
Stan na 01.01.2008 - 2614 5292 1245 2 195 11 346
amortyzacja - odpis za dany okres - 66 126 121 57 370
zbycie - (154) - (2) - (156)
likwidacja - - (7 (269) (10) (286)
eliminacja z konsolidacji - (2 410) (4 313) (671) (1 651) (9 045)
inne - 44 20 11 (39) 36
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 - 160 1118 435 552 2 265
amortyzacja - odpis za dany okres - 32 91 168 58 349
zbycie - (10) 3) (20) - (33)
likwidacja - - (166) (132) (105) (403)
inne - 90 (7) (8) (3) 72
Stan na 31.12.2009 - 272 1033 443 502 2 250
WARTOSC NETTO
Stan na_31.12.2008 / 01.01.2009 13 237 213 486 65 1014
Stan na 31.12.2009 9 182 150 483 29 853

Rzeczowe aktywa trwate sg wolne od zabezpieczen finansowych i majatkowych. W okresie sprawozdawczym
Grupa nie poniosta kosztow na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie, ani srodkéw trwatych na wiasne

potrzeby.

Odpis amortyzacji srodkéw trwatych w wysokosci 349 tys. PLN obcigza:

- koszty sprzedanych ustug, produktéw i materiatébw w kwocie tys. 178 PLN
- koszty ogolnego zarzadu w kwocie tys. 171 PLN.
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NOTA 2. Tabela ruchu warto $ci niematerialnych

WARTOSC BRUTTO nabyte koncesje, patenty, inne warto $ci Warto sci
licencie i podobne warto $ci niematerialne  niematerialne,

w tym : razem

oprogramo-

wanie

komputerowe
Stan na 01.01.2008 1161 1152 2 1163
nabycie 32 32 - 32
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 1193 1184 2 1195
nabycie 11 11 - 11
Stan na 31.12.2009 1204 1195 2 1206

DOTYCHCZASOWE UMORZENIE

Stan na 01.01.2008 885 876 1 886
amortyzacja - odpis za dany okres 106 106 1 107
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 991 982 2 993
amortyzacja - odpis za dany okres 141 141 - 141
Stan na 31.12.2009 1132 1123 2 1134
WARTOSC NETTO

Stan na_31.12.2008 / 01.01.2009 202 202 - 202
Stan na 31.12.2009 72 72 - 2

Wartosci niematerialne wolne sg od obcigzen zabezpieczajacych roszczenia oséb trzecich.

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych obciaza koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 141 tys. PLN.
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NOTA 3. Nieruchomo $ci inwestycyjne

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

stan na pocz atek okresu 89 853 55 707
aktualizacja wartosci rynkowej - 38 822
przejecie z inwestycji 75 -
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spétki poza

- (4 676)
Grupe
inne (15) -
stan na koniec okresu 89913 89 853

Na dzieh 31.12.2009 roku jednostki Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” nie posiadaty obcigzen
nieruchomosci o charakterze prawnorzeczowym i obligatoryjnym.

W skiad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza;:

- lokale uzytkowe i garaze w Krakowie o wartosci 1.208 tys. PLN

- grunty w Broniszach o wartosci 42.933 tys. PLN

- grunty w Krakowie o warto$ci 45.772 tys. PLN

Grunty w Broniszach zostaly przeszacowane metodg poroéwnawczg na dzien 20.03.2009 r. do wartosci
rynkowej na podstawie operatu szacunkowego wykonanego przez niezaleznego rzeczoznawce tj. spoétke
NORTH DEVELOPERS Sp. z 0.0.

Grunty w Krakowie zostaly wycenione metodg poréwnawczg na dzien 19.05.2008 r. przez niezaleznego
rzeczoznawce tj. spétke KRAKPROJEKT Siti Sit Spétka Jawna.

W obu przypadkach Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze wartos¢ godziwa gruntdw od dnia wyceny nie
ulegta istotnej zmianie.

NOTA 4. Inwestycje dlugoterminowe

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

akcje i udzialy w pozostatych jednostkach klasyfikowane jako

. 3251 3251
dostepne do sprzedazy
bankowe depozyty dlugoterminowe 1878 1436
Inwestycje dlugoterminowe, razem 5129 4 687
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1289 1436

Na dzien 31.12.2009 r. inwestycje diugoterminowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig
zabezpieczenie pod gwarancje bankowe.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 40 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”" RS — 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

NOTA 4A. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Stan na pocz atek okresu 4 687 4 748
bankowe depozyty dlugoterminowe 442 (2)
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spétki poza

- (59)
Grupe
Stan inwestycji diugoterminowych na koniec okresu 5129 4 687
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NOTA 4B. Udzialy lub akcje

RS - 2009

udziat w ogdinej

) . . . o korekty o % posiadanego| . . .
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy - . - wartos¢ wg - wartos¢ . liczbie gloséw
Lp. ) siedziba przedmiot przedsigbiorstwa - aktualizujace . kapitatu
prawnej ceny nabycia o bilansowa na walnym
wartosé zakladowego .
zgromadzeniu
akcje i udzialy w jednostkach pozostatych
1 Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy Ozaréw Mazowiecki d2|aialnos.c hurt. | handlowa produktéw 3600 350 3950 2,50 157
S.A. rolno-spozywczych
2 |SM-GOCLAW Warszawa dziatalno$¢ spétdzielcza 1 - 1 - -
3 |PKZ Zamosé w upadiosci Zamosé prace konserwatorskie, ushigi 947 947 - 100,00 100,00
budowlane
4 |BICK S.A. W upadtosci Kielce ustugi budowlano- montazowe 7593 7593 - 57,13 57,13
RAZEM 12 141 8 890 3251

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach klasyfikowane sg jako aktywa dostepne do sprzedazy. Ze wzgledu na brak wiarygodnej wyceny Warszawskiego
Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego S.A. jednostka ta wyceniana jest wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

PKZ Zamos$¢ SP. z 0.0. w upadtosci i BICK S.A. w upaditosci z uwagi na trwajace postepowanie upadtosciowe zostaly objete catkowitym odpisem.

W przypadku PKZ Zamos¢ SP. z 0.0. w upadiosci i BICK S.A. w upadtosci posiadanie powyzej 50% gtoséw na WZA nie daje Grupie kontroli, poniewaz wtadze
w tych spotkach sprawuje syndyk.
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RS - 2009

NOTA 5. Zmiana stanu aktywoOw i rezerwy z tytutu podatku odr ~ oczonego
Aktywa Rezerwy Netto

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Srodki trwate - - 9 7 9 7
Nieruchomosci inwestycyjne - - 11 014 11 014 11 014 11 014
Dlugoterminowe aktywa finansowe (1 689) (267) 13 - (1 676) (267)
Zapasy (6) ) 389 - 383 )
Inwestycje krétkoterminowe 277) (9) 46 87 (231) 78
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (956) (3137) - - (956) (3137)
Naleznosci pozostate (468) (2 085) 3550 539 3082 (1 546)
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - 4) 22 57 22 53
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne (104) (275) - - (104) (275)
Pozostate rezerwy (1 073) (1 271) 6 - (1 067) (1 271)
Zobowigzania handlowe 9) - - - (9) -
Pozostate zobowigzania (2 877) (53) - - (2 877) (53)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (378) (578) - 679 (378) 101
Pozostate - (98) - 176 - 78
Straty podatkowe z lat ubiegtych (1719) (524) - - (1719) (524)
(Aktywo) rezerwa z tytutu podatku odroczonego (9 556) (8 304) 15 049 12 559 5 493 4 255
Kompensata 9 556 7 470 (9 556) (7 470) - -
(Aktywo) rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - (834) 5493 5089 5 493 4 255
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Nieuj ete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Ujemne rdéznice przejsciowe (888) (1 832)
Straty podatkowe (4 587) (5 435)
(5 475) (7 267)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywa ztytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Za lata 2004-2009 Grupa Kapitalowa odnotowata straty podatkowe (ujete i nieujete w aktywach
z tytulu odroczonego podatku dochodowego), ktére w dalszym ciggu mozliwe sa do odliczenia,
w wysokosci 33.188 tys. PLN z czego:

- do konca 2010 roku wygasa mozliwos$¢ odliczenia kwoty 16.577 tys. PLN,

- do konca 2011 roku wygasa mozliwo$¢ odliczenia kwoty 1.124 tys. PLN,

- do konca 2012 roku wygasa mozliwo$¢ odliczenia kwoty 887 tys. PLN,

- do konca 2013 roku wygasa mozliwos¢ odliczenia kwoty 2.675 tys. PLN,

- do konca 2014 roku wygasa mozliwos¢ odliczenia kwoty 11.925 tys. PLN

Nierozpoznane ujemne réznice przejsciowe pochodzg w gtéwnej mierze z odpiséw aktualizujgcych do
naleznosci.

NOTA 6. Zapasy, netto

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

materiaty - 19731
poétprodukty i produkty w toku 11 226 4 660
produkty gotowe 630 1478
towary 923 1203
Zapasy, razem 12 779 27 072

Zapasy wolne sg od obcigzen o charakterze prawnorzeczowym i obligatoryjnym.

Wycena zapasOw dokonana jest wedtug metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio”.

Materiaty o wartosci 19.687 tys. PLN stanowity zapas Zakladu w Rosji i zostaly sprzedane do konca
lipca 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 44 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

NOTA 7. Inwestycje krotkoterminowe

RS - 2009

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

udzielone pozyczki 36 -
depozyty bankowe krotkoterminowe 4839 2 546
bony korporacyjne 4 860 -
Razem inwestycje krétkoterminowe 9735 2 546
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 822 650

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg aktywa finansowe zakwalifikowane jako pozyczki udzielone
podmiotom z poza grupy wraz z naleznymi odsetkami oraz depozyty bankowe.

W okresie sprawozdawczym zostata udzielona pozyczka w wysokosci 1.500 tys. PLN spéice Park-
Bronisze Sp. z o0.0. Pozyczka, za wyjatkiem odsetek, zostata sptacona do konca okresu
sprawozdawczego.

Inwestycje krétkoterminowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gwarancje bankowe
udzielone pod kontrakty niemieckie.

NOTA 8. Nalezno s$ci krétkoterminowe

NOTA 8A. Naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug
stan na dzie h
31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug brutto 41 194 39 781
od pozostatych jednostek 41 148 39 781
zaliczki na poczet dostaw 46 -

Odpis aktualizujacy 10 689 19 563
_odpls aktualizujgcy naleznosci handlowe od pozostatych 10 689 19 563
jednostek

Naleznos$ci z tytutu dostaw robdt i ustug - netto 30 505 20 218
od pozostatych jednostek 30 459 20 218
zaliczki na poczet dostaw 46 -

Wartos¢ bilansowa naleznosci zblizona jest do wartosci godziwe;j.

NOTA 8B. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 721 1227

Pozycja ta dotyczy gtownie naleznosci z tytulu wplaconych, a nie rozliczonych kwot podatku
dochodowego od dywidend.
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NOTA 8C. Naleznosci pozostate
stan na dzie n

31.12.2009 31.12.2008

Nalezno$ci pozostate brutto 34 874 43 098
Odpis aktualizujgcy naleznosci: 13 871 14 257
Naleznosci krétkoterminowe pozostate netto, razem 2 1003 28 841

NOTA 8D. Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznos$ci krotkoterminowych

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek 33 820 33 380
zwiekszenia - dokonanie odpisu 8 051 5638
przekwalifikowanie z pozostatych rezerw 542 -
spisanie naleznosci niesciggalnych (7 431) (699)
spisanie odpiséw do naleznosci zaptaconych (7 019) (56)
spisanie odpiséw nadmiernie utworzonych (3 035) -
zmiana odpiséw z tytutu roznic kursowych (367) (243)
sprzedaz spoiki poza Grupe - (4 200)
inne (€] -

Stan odpis6w aktualizuj acych warto $¢ naleznosci

. ; 24 560 33820
krétkoterminowych na koniec okresu

NOTA 9. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieniezne w kasie 21 795
Srodki pieniezne na rachunkach 11 758 33112
inne srodki pieniezne 1494 -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, razem 13 273 33 907

Srodki pieniezne skiadajg sie ze $rodkéw pienieznych w kasie i banku w Zaktadach w Niemczech i w
Rosji oraz w Polsce.
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NOTA 10. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

RS - 2009

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 144 97
odpis na ZFSS, remonty, ubezpieczenia majatkowe i inne 132 97
inne 12 -
pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 1131
zarachowany przychod z tytutu kar umownych - 1130
inne - 1
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 144 1228
NOTA 11. Kapitat zaktadowy
. . - . Wartc_;éf: serii/ Sposaéb Prawo
Se_na_ll Rodzaj akcji Rodz3) uprzyv_\_nlejowanla Liczba akcji emisy Wg pokrycia _Data . dywidendy
emisja akcji wartosci : rejestracji
) . kapitatu (od daty)
nominalnej
I zw.na okaziciela 30 000 000 30000000  gotéwka 1990-09-28  1990-09-28
Il zw.na okaziciela 5000 000 5000000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
1 imienne 5 gtoséw na 1 akcje 1 000 000 1000000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
v zw.na okaziciela 9 000 000 9000000 gotéwka 1994-08-26 1994-01-01
\% zw.na okaziciela 900 000 900 000  gotéwka 1997-05-26 1996-01-01
Razem 45 900 000 45 900 000
Akcje umorzone (1341 197) (215 700)
Razem 44 558 803 45 684 300
W zrost kapitatu zaktadowego z powodu uwzglednienia skutkdw hiperinflacji 33 926 000
Kapitat zaktadowy razem 79 610 300
Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,00 zt
Umorzenie akcji wlasnych w ilosci 1.125.497 szt.,, ktére miato miejsce w 1999 roku zgodnie
z obowigzujagcym wowczas Kodeksem Handlowym nie wymagato obnizenia kapitatu zakladowego.
W 2003 roku dokonano umorzenia 215.700 akcji i zgodnie z nowym Kodeksem spétek handlowych
dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy wynosi 79.610.300 PLN i dzieli sie na
44,558.803 akcje o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, co stanowi 48.558.803 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.
Wedlug stanu na dzien przekazania sprawozdania finansowego struktura akcjonariuszy Grupy,
posiadajacych co najmniej 5% kapitalu zakladowego Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” lub co najmniej
5% ogolnegj liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT"
przedstawia sie jak nizej:
. . Liczba akgiji . . . .
. . Liczba akgiji - Razem liczba % w kapitale Liczba % gtosow
Akcjonariusz uprzywilejo- . .
zwyktych akgeiji zakladowym gtoséw na WZA
wanych
Michat Skipietrow 2 162 044 220 000 2 382 044 5,21 3262 044 6,72
Niels Bonn - 780 000 780 000 1,71 3900 000 8,03
Pawet Narkiewicz 2 428 000 - 2 428 000 5,31 2 428 000 5,00
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NOTA 12. Wynik zatrzymany

Strata z lat ubiegtych
Wynik okresu biezgcego
Wynik zatrzymany

NOTA 13. Kapitaty mniejszo $ci

Stan na poczatek okresu

wynik za okres biezacy

nabycie udziatéw od udzialowcdw mniejszosciowych
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spotki poza
Grupe

Kapitaty mniejszo $ci, stan na koniec okresu

NOTA 14. Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia z tyt. naliczenia rezerwy

wykorzystanie z tyt. wyptat w okresie sprawozdawczym
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spotki poza
Grupe

Stan na koniec okresu

RS - 2009

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

(85 062) (82 790)
(16 077) 37 386
(101 139) (45 404)

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

340 3080
- 216
(339) (1 473)
- (1 483)
1 340

$wiadczenia emerytalne i podobne

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

460 550
253 74
(108) )
- (162)
605 460
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NOTA 15. Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermi  nowych

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 7512 8 324
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw 51 581
utworzenie rezerw na sprawy sgdowe 856 225
utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 88 287
rozwigzanie rezerw na sprawy sagdowe (874) (1 313)
rozwigzanie nadmiernie utworzonych rezerw (219) (196)
rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne (950) (266)
przekwalifikowanie na rezerwy na naleznosci (542) (125)
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spotki poza i )
Grupe

Stan na koniec okresu 5922 7512

Na warto$é rezerw na 31.12.2009 r. skiadaja sie:
a) naprawy gwarancyjne: 2.621 tys. PLN

b) kary umowne: 2.445 tys. PLN

c) sprawy sgdowe 856 tys. PLN

NOTA 16. Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na  $wiadczenia emerytalne i podobne

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 2 37
wyplaty w okresie sprawozdawczym - (14)
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spétki poza

- (21)
Grupe
Stan na koniec okresu 2 2
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NOTA 17. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterm  inowych

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 4 007 3 954
utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 315 1748
utworzenie rezerw na koszty biezacego okresu 172 554
wykorzystanie rezerw na haprawy gwarancyjne (40) (13)
rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne (1 029) -

eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spotki poza Grupe - (1 985)
rozwigzanie rezerw pozostatych (843) (251)
Stan na koniec okresu 2 582 4 007

Na wartos¢ rezerw na 31.12.2009 r. skfadajg sie:
a). naprawy gwarancyjne: 2.376 tys. PLN
b). inne rezerwy: 206 tys. PLN

NOTA 18. Zobowi gzania krétkoterminowe

NOTA 18A. Kredyty i po zyczki
stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Zobowiazania z tytutu kredytow 63 63
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 604
Zobowi gzania krétkoterminowe tytutu kredytow

o 63 667
i pozyczek

NOTA 18B. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

wobec jednostek pozostatych 30 603 28 606
Zobowi azania z tytutu dostaw i ustug razem 30 603 28 606
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NOTA 18C. Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego

NOTA 18D. Pozostate zobowi gzania

Pozostate zobowigzania, w tym:

rezerwa na koszty kontraktow

zobowigzania z tytutu kaucji dobrego wykonania
zobowigz.z tytutu cetl, podatkdw, ubezpieczen
spotecznych i in.

Z tytutu wynagrodzen

zobowigzania przedstawicielstw zagranicznych
Z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych
zaliczki otrzymane

inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych w tym:
Z tyt. leasingu

inne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Pozostate zobowi gzania razem

NOTA 19. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe:
rezerwa na rozliczenia z pracownikami
rezerwa na ustugi konsultingowe

rezerwa na koszty

koszty na przetomie okresow

rezerwa na premie zarzadu

rezerwa na urlopy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:
inne

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem

RS - 2009

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

19

694

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

18 258 26 335
14 942 19 417
706 3 887
1461 1 668
494 720
68 148
8 4

50 -
529 491
70 41
459 450
1267 1284
19 525 27 619

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

2 454 3870
724 1456
143 173
445 917

55 257
20 100

1067 967
- 1
- 1

2454 3871
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NOTA 20. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw

ustugi budowlano-montazowe

wyroby instalacyjno-budowlane

pozostate ustugi i wyroby

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem

RS - 2009

12 miesi ecy

zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008

61 857

1194

161 633

1949
2 864

63 051

166 446

NOTA 21. Przychody netto ze sprzeda zy towarOw i materiatow

artykuty budowlano-montazowe

pozostate

Przychody netto ze sprzeda zy towarow i materiatow,
razem:

NOTA 22. Koszty wg rodzaju

amortyzacja
zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce
podatki i optaty
wynagrodzenia
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
pozostate koszty rodzajowe, w tym:
koszty podrézy stuzbowych
koszty reprezentacji i reklamy
inne
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow i produktéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw

12 miesi ecy
zakonczonych

31.12.2009 31.12.2008

19 377 2 886
51 151
19 428 3037
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
484 856
2 307 27 999
48 468 105 603
260 686
18 954 24 740
4 420 5439
5 322 7 885
344 1014
101 86
4877 6 785
80 215 173 208
(738) (2 348)
(756) 695
- 89
262 888
13 378 15 166
65 081 155 412
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NOTA 23. Przychody operacyjne

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008

rozwigzane rezerwy, z tytutu: 6 809 2 663
na naleznosci 2592 156
na zapasy 15 8
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, urlopy 154 227
na naprawy i kaucje gwarancyjne 2 500 259
na kary umowne - 200
na sprawy sgdowe 775 1813
na ustugi konsultingowe 30 -

inne 743 -

pozostate przychody operacyjne, w tym: 7 521 45 582
przychody z tytutu szkéd, odszkodowania 59 941
zwrot kosztéw postepowania sgdowego 176 153
zysk ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych 7 1359
przychody z refaktur - 1130
spisane zobowigzania 721 279
skutki aktualizacji wartosci rynkowej - 38 822
upusty podwykonawcow 103 -

przychody z kar 5963 -

inne 492 2 898
Inne przychody operacyjne, razem 14 330 48 245
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NOTA 24. Koszty operacyjne

utworzone rezerwy z tytutu:

na naleznosci

na ustugi konsultingowe

na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe
na naprawy i kaucje gwarancyjne

na prawdopodobne straty

na kary

inne

pozostate koszty operacyjne, w tym:
aktualizacja aktywéw niefinansowych

koszty podatku VAT poniesione w Rosji
koszty sgdowe wniesione

przegrane sprawy sgdowe

spisane naleznosci

strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

ugody, odszkodowania, odszkodowania powypadkowe, kary

koszty zakohczonych kontraktow
darowizny

inne

Inne koszty operacyjne, razem

NOTA 25. Przychody finansowe

odsetki z tytutu udzielonych pozyczek

pozostate odsetki

dodatnie réznice kursowe, w tym:
zrealizowane
niezrealizowane

pozostate przychody finansowe, w tym:
wynik na sprzedazy majatku
dywidendy
inne

Przychody finansowe, razem

RS - 2009

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008

8 759 7 366
7 400 3060
- 33
355 402
610 2 355
394 977
- 300
- 239
6 695 6 576
152 13
- 2817
394 1433
3214 746
25 3
6 -
1067 1564
1170 -
40 -
627 -
15 454 13 942
12 miesi ecy
zakonczonych

31.12.2009 31.12.2008

74 -
1 809 1124
1452 2 361
- 1951
1452 410
477 159
20 159

88 -

369 -
3812 3 644
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NOTA 26. Koszty finansowe

odsetki od kredytow i pozyczek

pozostate odsetki

ujemne roznice kursowe, w tym:
zrealizowane
niezrealizowane

utworzone rezerwy (z tytutu):
na udziaty

pozostate, w tym:
prowizje od kredytow
wynik na sprzedazy majatku
inne

Koszty finansowe, razem

NOTA 27. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres
Podatek dochodowy
Zysk (strata) brutto

w tym zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy 19%

Trwale réznice w podatku dochodowym

Strata podatkowa z biezagcego okresu nie ujeta w aktywie na
podatek

Rozliczenie strat nie ujetych w aktywie na podatek
Rozliczenie ujemnych réznic przejsciowych nie ujetych
wczeshiej w aktywie na podatek odroczony
Eliminowany wynik oddziatéw zagranicznych

Odpisane aktywo na podatek odroczony

Inne

Razem podatek dochodowy

RS - 2009
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
6 -
1442 2210
269 -
159 -
110 -
- 29
- 29
361 411
61 11
- 385
300 15
2078 2 650
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
6 1148
1238 9 406
1244 10 554
(16 077) 37 602
1244 10 554
(14 833) 48 156
(2 818) 9 150
(201) 953
2261 503
(30) (4 605)
(37) -
(42) 46
1465 4740
646 (233)
1244 10 554
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NOTA 28. Instrumenty finansowe

¢ Ryzyko kredytowe
Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 3251 3251
Pozyczki i nale znosci: 63 842 54 268
- naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug 30 505 20 218
- naleznosci pozostate 21 003 28 841
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 721 1227
- pozyczki krétkoterminowe 36 -
- depozyty bankowe krétkoterminowe 4839 2 546
- bony korporacyjne 4 860 -
- dlugoterminowe depozyty bankowe 1878 1436
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 13273 33 907
80 366 91 426

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek, naleznosci oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na dzien bilansowy wedtug rejonéw geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Krajowe 34 068 59 052
Niemcy 5409 8371
Rosja 37 288 20 752

76 765 88 175
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RS - 2009

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznoéci na dzien bilansowy wediug
najwiekszych odbiorcéw przedstawia sie nastepujgco:

Kontahent zagraniczny 1
Kontrahent krajowy 1

Depozyt bankowy zagraniczny 1
Depozyt bankowy krajowy 1
Depozyt bankowy krajowy 2
Depozyt bankowy krajowy 3
Kontahent zagraniczny 2
Kontahent zagraniczny 3

Kontrahent zagraniczny 1
Pozyczkobiorca 1
Kontrahent zagraniczny 2
Kontahent krajowy 1
Kontrahent zagraniczny 3
Kontrahent zagraniczny 4
Pozyczkobiorca 2
Kontahent krajowy 2
Pozyczkobiorca 3
Kontrahent zagraniczny 5

e Ryzyko plynno $ci

Zobowi gzania finansowe inne ni  z instrumenty
pochodne

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy, w tym:

Ponizej 6 miesiecy
6-12 miesiecy

1-2 lat

2-5 lat

Stan na dzie A
31.12.2009

18 029
2 080
1570
1549
1200
1121

996
982
27 527

Stan na dzie A
31.12.2008

9918
6 022
6 010
3484
2509
1811
1734
1698
1437
1164
35 787

Stan na dzie A
31.12.2009 31.12.2008

50 237 57 642
36 111 53 576
12 007 1272
128 349
1991 2 445
50 237 57 642
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Wiekowanie nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego

okresie splaty

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

3439
4282
1250
2410
3771
24 629

39 781

19 563

20218

do 1 miesigca 20 833
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 234
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 670
powyzej 1 roku 4111
naleznosci przeterminowane 15 339
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 41 194
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 10 689
ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3 0505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) Z podziatem na

naleznosci niesptacone w okresie

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

237
1352
1753
5022

16 265

24 629

16 898

do 1 miesigca 39
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1373
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 547
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1272
powyzej 1 roku 12 108
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane,

15 339
razem (brutto)
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 9218
ustug
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 6121

razem (netto)

7731
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e Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wyrazone w tysigcach ztotych polskich wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008
EUR usD RUB EUR usD RUB

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 16 377 33545 - 12 453 11 957 3455
Srodki pieniezne i inwestycje 6 898 1182 61 3001 8 885 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 2804 33211 - 2383 33203 -
Ekspozycja bilansowa brutto 20471 1516 61 13071 (12 361) 3455
Przewidywana sprzedaz 25758 36718 15575 22656 421 19 838
Przewidywane zakupy 24731 36 319 - 20 653 376 -
Ekspozycja 21 498 1915 15 636 15074 (12 316) 23293
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W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut za

okres od pocz atku roku Kurs na dzie n bilansowy
do dnia

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

usD 3,1162 2,4092 2,8503 2,9618
EUR 4,3273 3,5166 4,1082 4,1724
RUB 0,0979 0,0961 0,0950 0,1008

Analiza wra zliwo $ci

Umocnienie sie waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 10 procent spowodowatoby wzrost (spadek) kapitatu
wlasnego i zysku (straty) przed opodatkowaniem. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniach, ze inne
zmienne, w szczegodlnosci stopy procentowe, pozostang na stalym poziomie. Analiza przeprowadzona na
koniec grudnia 2008 zostata dokonana przy przyjeciu tych samych zalozen.

Kapitat wkasny ~ Wynik finansowy

31.12.2009 tys. PLN tys. PLN

usD 192 192
EUR 2 150 2150
RUB 1564 1564
31.12.2008

usD (1 232) (1 232)
EUR 1507 1507
RUB 2 329 2329

10 procentowe ostabienie sie powyzszych walut w stosunku do ziotego na 31 grudnia, przy zalozeniach
statodci pozostatych zmiennych skutkowatoby analogicznym wzrostem (spadkiem) kapitalu wilasnego
i wyniku finansowego.

* Ryzyko stopy procentowej
Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentow finansowych przedstawia sie nastepujaco:
Warto $¢ bilansowa
31.12.2009 31.12.2008

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Pozyczki 36 -

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13273 33 907
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Analiza wra zliwo $ci warto $ci godziwej instrumentow finansowych o statej stopi e procentowej

Grupa nie posiada aktywOw i zobowigzan finansowych o stalej stopie procentowej wycenianych w wartosci
godziwej oraz nie zawiera transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych (IRS) jako zabezpieczenie
wartosci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej nie miataby wpltywu na wynik finansowy i kapitat
wiasny.

Analiza wra zliwo $ci warto $ci godziwej instrumentéw finansowych o zmiennej sto pie procentowej
Zmiana o 100 punktow bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk

przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniu, ze inne
zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Wynik finansowy Kapitat wtasny
Wzrosto  Spadeko  Wzrosto Spadek o
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

31 grudnia 2009

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 133 (133) 133 (133)
Wrazliwosé przepltywdw pienieznych (netto) 133 (133) 133 (133)
31 grudnia 2008

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 339 (339) 339 (339)
Wrazliwosé przepltywdw pienieznych (netto) 339 (339) 339 (339)

e Warto $ci godziwe
Poréwnanie warto $ci godziwych z warto $ciami bilansowymi

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sa zblizone do wartosci bilansowych.

NOTA 29. Leasing operacyjny

Spétka dominujaca Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT" dnia 24.03.2003 roku zawarla umowe o najem
powierzchni uzytkowych na czas nieokreslony. Aneksem z 29.09.2004 roku zostat zmieniony jej charakter na
umowe na czas okreslony do 30.03.2013 roku. Umowa najmu ma charakter leasingu operacyjnego.
Wynajmowana powierzchnia nie jest ewidencjonowana w rzeczowym majatku trwatym Grupy.

Koszty leasingu operacyjnego z tego tytutu przedstawiajg sie nastepujaco:
- w okresie do roku - 782 tys. PLN,
- w okresie od 1 roku do 5 lat — 2.899 tys. PLN.

Pozostate umowy z tytutu wynajmu sg zawarte na czas nieokreslony.
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NOTA 30. Aktywa i zobowi azania warunkowe

stan na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

Nalezno$ci warunkowe, z tytutu: 85 806
otrzymanych gwarancji i poreczen 85 85
weksli - 721
Zobowigzania warunkowe, z tytutu: 3834 13 925
udzielonych gwarancji i poreczen 3834 13 897
inne 28

W zobowigzaniach warunkowych na 31 grudnia 2009 r. znajdujg sie gwarancje bankowe udzielone pod
kontrakty niemieckie na rzecz pozostatych jednostek:

- w wysokosci 253 tys. PLN (bez zabezpieczenia)

- w wysokosci 3.581 tys. PLN (z zabezpieczeniem w formie lokat bankowych)

Ponadto (poza wymienionymi w tabeli powyzej sprawami) Grupa Mostostal-Export S.A. jest strong w szeregu
spraw spornych, z ktérych czes¢ znajduje finat w sadzie. Sprawy, w ktérych Grupa jest strong pozwang
dotyczag gtéwnie wykonania kontraktéw o ustugi budowlane. Sprawy z powddztwa Grupy dotyczg przede
wszystkim wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcéw oraz zaptaty wierzytelnosci w
postepowaniach upadtosciowych i uktadowych.

Sprawy sporne, ktérych negatywny wynik, skutkujacy koniecznoscig wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne, jest prawdopodobny i obowigzek ten mozna wiarygodnie zmierzy¢ ujmowane sg
przez Spoétke jako zobowigzania lub rezerwy. W przypadku spraw spornych, ktérych negatywny wynik,
skutkujacy koniecznoscig wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, jest mozliwy lecz
nie prawdopodobny, lub kiedy obowigzku nie mozna wystarczajgco wiarygodnie oszacowac ujawniane sg w
sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzieh 31 grudnia 2009 r. obejmuja;

1. Sprawa z powddztwa syndyka masy upadio $ciowej FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min PLN plus
odsetki z tytutu robdt dodatkowych i odstgpienia przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od umowy.
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wystgpit z pozwem wzajemnym o kwote 2,3 min PLN z tytulu kar
umownych. Zdaniem Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. roszczenia syndyka sg bezpodstawne,
a ewentualne wygrana ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w pozwie wzajemnym nie bedzie mogta zostac
wyegzekwowana ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw w masie upadtosciowej FOS-POL Sp. z
0.0. .

2. Sprawa z powddztwa Spotki Wodnej Kapu  $ciska o kary umowne z odsetkami.  Od wyroku Sadu
Apelacyjnego podtrzymujacego wyrok Sadu Okregowego, zasadzajgcego od ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. kwote 3,2 min PLN mimo opinii bieglych sadowych, ze wina lezy po stronie inwestora,
,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. ztozyt skarge kasacyjng. Réwnoczesnie w wyniku pozwu ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. i decyzji Sadu Najwyzszego z 26 lutego 2009 r. do ponownego rozpatrzenia wrécita
sprawa wzajemna dotyczgca odszkodowania w kwocie 22,8 min PLN dla ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z
tytutu braku ptatnosci i innych kosztoéw poniesionych przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

3. Sprawa z powddztwa Urz edu Miasta Stotecznego Warszawa — Dzielnica Ursynéw o kary umowne
w kwocie 74 min PLN plus odsetki.  Postanowieniem Sgdu Najwyzszego wydanego na skutek skargi
kasacyjnej wniesionej przez m. st. Warszawa Dzielnica Ursynéw, sprawa wrécita do Sadu Apelacyjnego.
Zdaniem Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. roszczenie jest bezzasadne.
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4,

Sprawa z powdédztwa Urz edu Miasta Warszawa przeciwko ,PARK PLACE INVESTMENT " Sp. z 0.0.
o zaptate 5,4 min zt plus odsetki z tytulu podwyzszonej oplaty za wieczyste uzytkowanie dziaiki.
Pismem z dnia 15 listopada 2000 r. Starosta Powiatu Warszawskiego wypowiedziat dotychczasowa
wysokosé optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, znajdujgcego sie wowczas
w posiadaniu spétki zaleznej ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o0.0., i zaproponowat nowag
obowigzujgcg od 1 stycznia 2001 r. Jednostka ta, w dniu 13 grudnia 2000 r., ztozyta wniosek do
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego kwestionujacy zasadnos¢ dokonanego wypowiedzenia.
Whiosek ten zostat oddalony orzeczeniem z dnia 25 kwietnia 2001 r. ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z
0.0. zakwestionowata powyzszg decyzje i w latach 2001-2004 odprowadzala optaty za wieczyste
uzytkowanie zgodnie ze wczesniej obowigzujgcymi stawkami.
W dniu 30 maja 2001 r. jednostka ta wniosta o uchylenie orzeczenia, co Sad Okregowy w Warszawie
oddalit wyrokiem z dnia 13 maja 2003. W dniu 11 lipca 2003 r. ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.
zlozyla apelacje od wyroku, ktéra zostata oddalona wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 26 maja 2004 r.
Nastepnie Skarb Panstwa reprezentowany przez Prezydenta m. st. Warszawy, pozwem z dnia 25 maja
2007 r. wystgpit o zasgdzenie od spétki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. kwoty 5 376 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 maja 2004 r. W dniu 2 lipca 2008 roku r. Sad Okregowy
zasadzit wyzej wymieniong kwote, a nastepnie Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 4 lutego 2009 r . oddalit
apelacje ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” nie  utworzono rezerwy ha  powyzszg  Sprawe.
Zdaniem Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A., ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. od dnia 10
czerwca 2005 roku do dnia 8 kwietnia 2009 r. nie miata organu zarzadczego. Skutkiem braku organu
powotanego do reprezentacji spotki jest niewaznos¢ prowadzonego przeciw niej postepowania. W tej
sprawie zlozono skarge kasacyjng na postanowienia sgdu. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 12 lutego
2010 r. uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 lutego 2009 r. oraz wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 2 lipca 2008 r. i zniést w catosci postepowanie poprzedzajace wydanie
tych orzeczen, a takze przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego
rozpatrzenia, pozostawiajgc temu Sadowi rozstrzygniecie o kosztach postepowania kasacyjnego.

W dniu 8 marca 2010 r. Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
KRS wydatl postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spotki ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Wopis ten jest prawomocny.

W ocenie Zarzadu MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ogolne saldo powyzszych i pozostatych spraw spornych

toczacych sie przeciwko Grupie lub z jej powddztwa jest dodatnie i ich ostateczny wynik ogétem powinien
wpltynaé na zwiekszenie aktywow netto Grupy.
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

W 2009 roku tgczna warto$¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wyptaconych i naleznych
w Grupie wyniosta 2.846 tys. PLN, w tym:

Michat Skipietrow 2.846. tys. PLN

Wynagrodzenie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych spotek
zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wyniosto 41 tys. PLN, w tym:

Michat Skipietrow 41 tys. PLN

taczna warto$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej wyptaconych i naleznych w 2009 roku wyniosta 229 tys.
PLN, w tym:

Eugeniusz Wawrzyniak 105 tys. PLN
Niels Bonn 96 tys. PLN
Helmut Floeth 79 tys. PLN
Krzysztof Loth 79 tys. PLN
Fritz Horst Melsheimer 79 tys. PLN

Osoby nadzorujace Grupe ,MOSTOSTAL-EXPORT" nie petnig funkcji we wtadzach spoétek powigzanych.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 64 z 65



GRUPA KAPITALOWA ,MOSTOSTAL-EXPORT”" RS — 2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

W imieniu Zarz aqdu Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT"

Prezes Zarzadu Michal SKIPIELIOW e

Prokurent Z0fIa SZWEA e

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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