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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Polskiego
Koncernu Migsnego Duda Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Polski Koncern Migsny Duda
Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Klobuckiej 25 obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje
sume 502 124 tys. ztotych,

—  rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 232 208 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 53 171 tys. ztotych,

—  rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw  pienieznych w  ciagu roku obrotowego o kwote
8 306 tys. ztotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci jednostki odpowiedzialnosé ponosi Zarzad Spolki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilimy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pbdzniejszymi zmianami),
—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce,

—  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna, wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych



bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows —
dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spélki znaczacych szacunkéw oraz ogélna ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jeste$Smy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2009 roku oraz zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- zgodnie co do formy i tredci z wymogami ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci,

- zgodne co do formy i tresci z przepisami prawa, postanowieniami statutu i umows Jednostki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ta ustawsa oraz polityka rachunkowosci przyjeta przez
Spotke, z zachowaniem ich ciaglosci.

Sprawozdanie z dzialalnodci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt istnienia ryzyka zwigzanego z naruszeniem przez Spélke warunkéw umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku pomiedzy Spotka Polski
Koncern Migsny Duda Spétka Akeyjna a konsorcjum bankéw Kredyt Bank S.A., Pekao S.A., PKO BP
S.A.,ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A., Bre Bank S.A., co moze pociagnac za soba skutki przewidziane

W umowie.

Na skutek dokonania dodatkowych odpisow i rezerw w poréwnaniu do wynikéw opublikowanych za IV
kwartal 2009 roku, kapitaly wlasne Spotki wykazane w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa
obliczenia wskaznikéw, osiagnely poziom, ktéry powoduje obnizenie wartosci wskaznika ponizej
wymaganego poziomu. Zarzad Spolki przedstawil w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci oraz w
sprawozdaniu finansowym ryzyka wynikajace z przedmiotowej umowy, a bedace konsekwencja zmiany
wskaznika oraz sposéb procedowania w zwiazku z zaistnialg sytuacja.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200

Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu
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Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Polskiego
Koncernu Migsnego Duda Spo6tka Akcyjna

Raport ten zostal przygotowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Spéiki Polski Koncern
Migsny Duda S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Klobuckiej 25 (zwanej dalej ,,Sp6tka” lub ,, PKM
Duda S.A.”). Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 502 124 tys. ztotych,

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 232 208 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 53 171 tys. ztotych,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych w ciggu roku obrotowego o kwote

8 306 tys. ztotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnodci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2010 roku przez Zarzad Spétki oraz przez
osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biorg
odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym. Ponadto czlonkowie rady nadzorczej
jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla PKM Duda S.A. z dnia 30
kwietnia 2010 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycii sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw
na rzetelno$¢ i prawidlowosé sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spétka funkcjonuje pod firma POLSKI KONCERN MIESNY DUDA SPOELKA AKCYJNA. Siedziba
Spotki jest Warszawa, ul. Klobucka 25.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akeyjnej. Spétka powstala w dniu 12 grudnia 2001 roku
poprzez przeksztalcenie dzialalnosci prowadzonej pod nazwa Zaklady Miesne Duda Spoélka
z ograniczona odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw ZM Duda
Sp. z 0.0., co zostalo poswiadczone aktem notarialnym przed notariuszem Anng Nizyfiska (Repertorium
Nr A 5645/2001).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000094093.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 6991781489 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 411141076.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest chow i hodowla §wid,
uprawy rolne polaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalno§¢ mieszana), sprzedaz hurtowa zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat, sprzedaz hurtowa zywych zwierzat, sprzedaz
hurtowa migsa 1 wyrobéw 2z migsa, sprzedaz detaliczna pozostalej zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach, transport drogowy towarow.

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalno$¢ w  zakresie sprzedazy hurtowej zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion i1 pasz dla zwierzat, sprzedazy hurtowej zywych zwierzat, sprzedazy
hurtowej migsa 1 wyrobéw 2z migsa, sprzedazy detalicznej pozostalej zywnosci prowadzonej
w wyspecjalizowanych sklepach, transportu drogowego towarow.

Kapital akcyjny Spo6tki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 226 422 590 z1 i dzielil si¢ na
97 300 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz 129 122 590 akcji
zwyklych imiennych serii I o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 11 marca 2010 roku Uchwaly Zarzadu Spétki PKM Duda S.A. (nr 1/11/03/2010)
129 122 590 akcji imiennych serii I zostaly zamienione na akcje na okaziciela.
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Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata si¢ nastepujaco:

% Tlos¢ Warto$¢ Warto$¢
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych

glosow akeji 1 akcji akeji

(w zl) (w zl)
ING Bank Slaski S.A. 16,0% 36 199 233 1,00 36 199 233
Kredyt Bank S.A. 15,7% 35505 180 1,00 35505 180
PKO BP S.A. 9,8% 22109 062 1,00 22109 062
Bank Handlowy S.A. 9,0% 20 369 538 1,00 20 369 538
BRE Bank S.A. 6,0% 13 576 865 1,00 13 576 865
Pozostali 43,6% 98 662 717 1,00 98 662 717
Razem kapital akcyjny 100,0% 226 422 594 226 422 594

W 2009 roku mialo miejsce podwyzszenie kapitalu zakladowego poprzez konwersje czgsci zadtuzenia.
Spotka Polski Koncern Migsny Duda Spoétka Akeyjna zawarta uklad z wierzycielami, ktéry zostal przyjety
na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 24 lipca 2009 roku, co zostalo zatwierdzone przez Sad Rejonowy w
Lesznie V Wydzial Gospodarczy w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (Sygn. Akt V.GN 1/09/1). Na mocy
wyzej wymienionego ukladu czes$¢ zadluzenia Spotki w wysokosei 155 194 tys. zt zostalo konwertowane
na akcje imienne serii I o warto$ci nominalnej 1,0 z1. Kapital podstawowy Spotki wzrdst o 129 122 tys. zi,
natomiast nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng w wysokosci 26 072 tys. zt zasilita kapitat
zapasowy Spolki. W tabelach ponizej zostala zaprezentowana struktura obejmowanych akcji serii I przez
poszczegblnych wierzycieli. W dniu 11 listopada 2009 roku konwersja czesci zadluzenia Spétki na akcje
imienne zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII

Wydzialu Gospodarczego.

Konwersja zadtuzenia z tytulu umoéw kredytowych

Warto$¢ Cena emisyjna  Cena nominalna Warto$¢
Wierzyciel / Akcjonariusz zadluzenia 1 akcji 1 akcji nominalna
(w zl) (w zl) (w zl) objetych akeji
(w zl)

ING Bank Slaski S.A. 13992 510 1,10 1,00 12720 463
Kredyt Bank S.A. 15730 282 1,10 1,00 14 300 257
PKO BP S.A. 23499 284 1,10 1,00 21 362 985
Bank Handlowy S.A. - - - -
BRE Bank S.A. 14 934 551 1,10 1,00 13 576 865
BZ WBK S.A. 1498 988 1,10 1,00 1362717
Razem zadluzenie/kapitat akcyjny 69 655 615 63 323 286
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Konwersja zadtuzenia z tytulu uméw opcyjnych

Warto$¢ Cena emisyjna  Cena nominalna Warto$¢
Wierzyciel / Akcjonariusz zadluzenia 1 akcji 1 akcji nominalna
(w zb) (w zl) (w zb) objetych akeji
(w zb)

ING Bank Slaski S.A. 30 522 400 1,30 1,00 23 478 769
Kredyt Bank S.A. 27 566 400 1,30 1,00 21204 923
PKO BP S.A. 969 900 1,30 1,00 746 077
Bank Handlowy S.A. 26 480 400 1,30 1,00 20 369 538
BRE Bank S.A. - - - -
BZ WBK S.A. - - - -
Razem zadluzenie/kapitat akcyjny 85539 100 65 799 308

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiccy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej, ktorej
jednostka dominujaca jest Polski Koncern Migsny Duda Spétka Akeyjna.

Witadzami Spo6tki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Maciej Duda - Prezes Zarzadu,

- Bogna Duda-Jankowiak - Wiceprezes Zarzadu,
- Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu,
- Rafal Oleszak - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Formela - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki:

- Uchwalg nr 1/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Macieja Dude do Zarzadu Spotki 111 kadencji powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu,

- Uchwalg nr 2/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pani Bogne Dude¢ - Jankowiak do Zarzadu Spotki III kadencji powierzajac jej pelnienie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwalg nr 3/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Romana Milera do Zarzadu Spoéltki 1II kadenciji powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

- Uchwalg nr 4/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Rafala Oleszaka do Zarzadu Spoéiki III kadencji powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

- Uchwalg nr 5/07/09/2009 z dnia 7 wrzesnia 2009 roku Rady Nadzorczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Dariusza Formele do Zarzadu Spotki III kadencji powierzajac mu pelnienie funkcji Czlonka
Zarzadu.
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W sktad Rady Nadzorczej Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Maksymilian Kostrzewa - Przewodniczacy,
- Marek Dybalski - Czlonek,
- Jarostaw Tomczak - Czlonek,
- Jacek Baranek - Czlonek,
- Michat Popiotek - Czlonek,
- Mariusz Cholewa - Czlonek,
- Adam Purwin - Czlonek,
- Andrzej Stryjski - Czlonek,
- Mariusz Piskorski - Czlonek,
- Jarostaw Dubinski - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwalg nr 24/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Rafala Abrataniskiego,
- Uchwalg nr 25/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoitki I kadencji powotano Pana Wojciecha Kossutha,

- Uchwalg nr 26/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoltki 11 kadencji powotano Pana Rafata Tuzimka,

- Uchwalg nr 27/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Jarostawa Tomczyka,

- Uchwalg nr 28/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do skladu Rady Nadzorczej Spétki III kadencji powolano Pana Tomasza
Luczynskiego,

- Uchwalg nr 29/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwalg nr 30/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoltki 11 kadencji powotano Pana Andrzeja Kasperka,

- Uchwalg nr 5/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pana Rafata Abratanskiego,

- Uchwalg nr 6/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skiadu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Wojciecha Kossutha,

- Uchwalg nr 7/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pana Rafata Tuzimka,

- Uchwalg nr 8/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Sp6tki odwotano Pana Tomasza Luczynskiego,

- Uchwalg nr 9/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Sp6tki odwotano Andrzeja Kasprzaka,

- Uchwata nr 10/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Jarostawa Tomczyka,

- Uchwala nr 11/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwala nr 13/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki powotano Pana Maksymiliana Kostrzewe,

- Uchwala nr 14/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki powotano Pana Jacka Baraniaka,

- Uchwala nr 15/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Michala Popiolka,

- Uchwala nr 16/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotano Pana Mariusza Cholewe,

- Uchwala nr 17/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotano Pana Adama Purwina,

- Uchwala nr 18/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki powotano Pana Andrzeja Stryjskiego,

Polski Koncern Migsny Duda Spétka Akcyjna PROJEKT 10/29



HLB Sarnowski & Wisniewski

- Uchwala nr 19/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwala nr 20/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Jarostawa Tomcezyka,

- Uchwala nr 21/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Mariusza Piskorksiego,

- Uchwala nr 22/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Jarostaw Dubinskiego.

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach CGS — Audytor Sp. z o.0.,, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 541, biegly rewident Miroslawa Széstak (nr
ewidencyjny 9718/7302) wydata o tym sprawozdaniu w dniu 23 kwietnia 2009 roku opini¢ z uwaga
objasniajaca o nastgpujacej tresci:

WNie zelaszajae astrzesen do prawidfowosei i rzetelnose badanego sprawozdania finansowego wracamy mwage, e
miedzy datq 31.12.2008 roku, a datq gakonicgenia badania wystapily istotne 3darzenia gospodarcze majace wplyw na
roczne Sprawozdanie finansowe i ysk bilansu, prgy czym uwglednia si¢ w tym akresie oSwiadezenie loone przez
Zarzad 2 datq sporzadzenia opinii i raportu.

Z wuwagi na trudngq sytwage na rynku kredytowym oray wykazane przey Spotke potengalne obowiqzania 3 tytulu
gawartych walutowych transakgi zabezpieczajacych istnieje ryzyko nieprzediusenia umadw kredytowych na kolegny okres lnb
braku moZliwosei ich refinansowania. Koniecinosé splaty zapadalnych kredytiw mogla doprowadzic¢ do napiec w sytnagi
plynnosciowe) Spotki, co mialoby negatywny wplyw na modlinosé obsingi pozostatych zobowiqzart oraz na poziom
dostepnych Srodkdw finansowych przeznaczonych na finansowanie inwestygis, w tym celow emisji, lub celow wiqzanych 3
biezacq dzialalnosci Spotki. Wystqpienie takie sytuagji moglo mieé istotny wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy
Rapitatowej. Z wwagi na ryzyko wystqpienia 1w bliskie pryysztosci powagnych napiec plynnosciowych, ktore
uniemozliwitoby Spotce terminowe uregnlowanie obowiqzan. Zariad Spotki podjal decyzje o wsgezecin postgpowania
naprawczego.

W dnin 24.03.2009 zostato ogloszone oSwiadezenie o wszegecin postgpowania naprawezego (3togono w Sadzie Rejeonym w
Lesgnie w dnin 09.03.2009 rokn).

Zwraca si¢ wwage, 3e w prypadkn braku powoedzenia w realizagi programu napraweego w RonseRwensi iseenia sig
preestanek przewidzianych w ustawie Prawo upadtosciowe i napraweze, Zarzad Spotki bedzie zobowiazany do 3gtoszenia
wniosku o ogloszenie upadiosci Spotki.”

W dniu 9 marca 2009 roku Zarzad Spotki PKIM Duda S.A. we wlasciwym sadzie upadlosciowym zlozyt
whniosek 0 wszczeciu postgpowania naprawczego wobec Spétki oraz towarzyszacy temu plan naprawczy.

W dniu 17 marca 2009 roku Spétka otrzymala od Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie
zawiadomienie o zamknieciu 17 transakcji, w tym transakcji opcji, FX Forward oraz FX Spot. Fizyczna
kwota zamknigcia wskazana przez Kredyt Bank S.A. w zawiadomieniu wynosita 27 566 400,00 zi. Data
platnosci kwoty zamknigcia przypadala na dzien 18 marca 2009 r.

W dniu 23 marca 2009 roku przez Kredyt Bank S.A. w Sadzie Rejonowym w Lesznie, V Wydzial
Gospodarczy wniosku o ogloszenie upadiosci likwidacyjnej Spétki. Postanowieniem z dnia 6 kwietnia
2009 roku sad odroczyl rozpoznanie sprawy z wniosku Kredyt Bank S.A. o ogloszenie upadiosci
Polskiego Koncernu Migsnego Duda S.A. do czasu zakoniczenia postgpowania naprawczego.
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W dniu 24 marca 2009 roku do Spoétki wplyneto zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy kredytowe;j
zawartej pomiedzy ING Bank Slaski SA. i Spétka w dniu 20 maja 2008 roku.

W dniu 24 marca 2009 r. do Spé6tki wplynelo oswiadczenie banku Raiffeisen Bank Polska S.A., w ktérym
Raiffeisen Bank Polska S.A. poinformowal Spétke o tym, Zze umowa kredytowa nr CRD/19498/05
zawarta pomiedzy Spolka a Bankiem w dniu 08 lipca 2005 roku wygasla dnia 16 marca 2009 roku
Jednoczesnie Raiffeisen Bank Polska S.A. wezwal Spotke do niezwlocznej zaplaty catodci kwoty kredytu
w lacznej wysokoscei 9 598 145,38 z1.

W dniu 24 marca 2009 roku Spétka zalezna Polska Wolowina zlozyla w Sadzie Rejonowym w Pile
wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Powodem zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, bylo wyczerpanie formalnych mozliwosci usunigcia przestanki
wynikajacej z art. 11 ust. 2 ustawy prawo upadlosciowe i naprawcze, powstalej po zaksiggowaniu wycen
bankéw wynikajacych z ujemnej wyceny zawartych uméw opcji walutowych, co doprowadzito do sytuacii,
w ktérej zobowiazania, pomimo braku ich wymagalnosci przekroczyly warto$¢ majatku spotki. W zwiazku
z upadlo$cia wymagalne stalo si¢ poreczenie udzielone przez PKM Duda S.A. w wysokosci
8 268 889,00 z1.

W dniu 26 marca 2009 roku Spoélka poinformowala o zakoniczeniu negocjacji prowadzonych
z Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadluzenia w kwocie 49 000 000,00 zt wynikajacego
z obligacji wyemitowanych w transzach przez Spotke w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie
umowy agencyjnej oraz umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku.
Negocjacje zakonczyly si¢ ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem
stosownych uméw z Obligatariuszami, na mocy ktérych doszto do wykupu przez Spotke wszystkich
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z wykupem Obligacji, Spotka wyemitowata na rzecz niektérych
Obligatariuszy weksle wlasne nie na zlecenie na laczna kwote 20 451 964,76 zt. Jednoczesnie zgodnie
z zawarta w ramach wyzej wymienionych negocjacji z BRE BANK S.A. umows kredytowa, w dniu 26
marca 2009 roku uplynal termin splaty kredytu w kwocie 29 800 000,00 zt udzielonego przez BRE
BANK S.A. na refinansowanie wykupu czeséci obligacji. Wierzytelno§¢ z tytutu udzielonego kredytu na
podstawie art. 498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadlosciowe i Naprawcze, ulega zawieszeniu z mocy
prawa na czas trwania postepowania naprawczego.

W dniu 26 marca 2009 r. Spétka otrzymala odwiadczenia Kredyt Bank Spétki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie (,,Bank”) o wypowiedzeniu Spélce 8 uméw Kredytowych o tacznej wartosci 51 360 985,66 z1.

W dniu 24 lipca 2009 roku Spotka zawarla uklad z wierzycielami kredytujacymi (Bankami), ktéry zostat
nastgpnie zatwierdzony przez Sad Rejonowy w Lesznie, V Wydzial Gospodarczy w dniu 15 wrzesnia
2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami ukfadu wierzytelnosci w  wysokosci 155194 714,96 zl zostaly
przekonwertowane na akcje Spotki serii I ( zgodnie z zalozeniami wymienionymi w niniejszym raporcie
powyzej), w wysokosci 102907 989,69 =zt zostal udzielony Kredyt Konsorcjalny na zasadzie
refinansowania istniejacych zobowiazati wobec bankéw ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A., PKO
BP S.A., Bank Hanldowy S.A., Bre Bank S.A. BZ WBK S.A., w wysokosci 29 118 874,93 =zt zostat
udzielony kredyt podporzadkowany na zasadzie refinansowania istniejacego zobowiazania wobec Banku
Pekao S.A.

W dniu 23 grudnia Spélka podpisata umowe o kredyt konsorcjalny, ktéry zostal uruchomiony w lutym
2010 roku. Zgodnie z postanowieniami zalacznika nr 4 zawartego ukladu, splata kredytu nastgpi
czesciowo w 2010 roku oraz w latach 2012-2015.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 14/17/06/2009 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKM Duda S.A. z dnia
17 czerwca 2009 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu 7 lipca 2009 roku
i ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 5 stycznia 2010 roku. Na podstawie Uchwaly nr 15/17/2009
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Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKM Duda S.A. zdnia 17 czerwca 2009 roku strate pokryto
kapitalem zapasowym.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2009 roku.
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2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOEKI

W 2009 roku Spétka kontynuowala swoja dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion 1 pasz dla zwierzat, sprzedazy hurtowej zywych zwierzat, sprzedazy
hurtowej migsa 1 wyrobéw 2z migsa, sprzedazy detalicznej pozostalej zywnosci prowadzonej
w wyspecjalizowanych sklepach, transportu drogowego towaréw. Przychody ze sprzedazy ogdéltem w 2009
roku zwickszyly si¢ o 73 912,6 tys. zl, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej zwickszyly si¢
o 82 0672,1 tys. zl, w rezultacie czego pogorszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej
dzialalno$ci operacyjne;.

Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych osigganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku

ikapitalu  wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsigbiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Warto$é

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008 2007
pozadana

Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/ przyehody ) 0,2% 1,5% 3,0%
ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk brutto/przychody netto max -42,5% -12,1% 3,5%
ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto/ PrZyCh? dy netto ze max -39,6% -9,5% 2, 7%

sprzedazy
zysk netto /kapital whasny bez
Rentownosé kapitalu wlasnego wyniku finansowego biezacego max -47,7% -13,7% 3,3%
roku
Rentownosé aktywéw zysk netto / aktywa ogéltem max -46,2% -7,2% 1,9%

Zyskowno$¢ sprzedazy uksztaltowala sic w 2009 roku na poziomie -0,2%, co oznaczalo, ze ze 100 zt
przychodéw ze sprzedazy Spolka ponosita §rednio 0,2 zt straty ze sprzedazy. W stosunku do roku
poprzedniego warto$¢ wskaznika obnizyla siec o 1,7 punktu procentowego. Zmiana ta byla konsekwencja
mniej proporcjonalnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do wzrostu kosztéw dziatalnosci
podstawowe;j.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto wyniosly w 2009 roku odpowiednio -42,5% i -39,6%.
Znaczny spadek rentownosci byl spowodowany poniesieniem strat na pozostalej operacyjnej oraz
dzialalnosdci finansowej. W stosunku do roku poprzedniego wartosci opisywanych wskaznikéw ulegly
spadkowi. Warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyla sie na przestrzeni badanego roku
0 30,4 punktu procentowego, z kolei rentownos¢ sprzedazy netto spadta o 30,1 punktu procentowego.

W 2009 roku wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego uksztaltowal si¢ na poziomie -47,7%. Oznacza to,
iz z kazdych 100 z! kapitalu zaangazowanego przez wlascicieli Spétka poniosta 47,7 zt straty netto.
W poréwnaniu do roku 2008 warto$¢ opisywanego wskaznika zmniejszyla si¢ o 34,0 punkty procentowe.

Rentownos¢ aktywow wyniosta w 2009 roku -46,2% i byla nizsza niz w roku poprzednim o 39,0 punktéw
procentowych. Warto§¢ wskaznika w roku badanym oznacza, ze ze 100 zI majatku Spétka generowala
przecigtnie 46,2 z1 straty netto.
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Wskazniki sprawnos$ci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetno$¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkos¢, z jaka obracane sg zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogétem oraz okres, po jakim Spoétka przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ¥ 2t08¢ 2009 2008 2007
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze max 1,2 0,8 0,7

sprzedazy/aktywa ogolem

przychody netto ze

Wskaznik obrotu rzeczowych sprzedazy/tzeczowe max 6,2 49 4.4

aktywoéw trwalych aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznosci w (na_'leznoscl z tytatu dostaw .

dniach iustug/przychody ze min 57 86 74
sprzedazy)*360

Wg.kaz’nik rotacji zapasow w (zapasy/ koszty dzatalnosci min 11 19 31

dniach operacyjnej)*360

(zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug/koszty min 19 19 15
wlasne sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach

Wskaznik rotacji majatku w 2009 roku wyniést 1,2, co oznaczalo, zZe jedna zlotéwka majatku Spotki
generowala sprzedaz na poziomie 1,2 zt. W poréwnaniu do roku 2008 zdolno$¢ majatku Jednostki
do generowania przychodow ze sprzedazy wzrosta o 0,3.

W roku 2009 mial miejsce wzrost wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwalych. Uksztaltowal si¢ on
na poziomie 6,2 1 byl wyzsze niz w roku poprzednim o 1,3 punktéw procentowych. Wzrost ten byt
wynikiem wzrostu przychodow ze sprzedazy (o 14,4%) przy jednoczesnym spadku rzeczowych aktywow
trwaltych (o 10,7%).

Okres oczekiwania na zaplate naleznosci w roku 2009 skrocit sie. Podczas gdy w 2008 roku naleznosci
splywaly do Jednostki po 86 dniach, to w roku 2009 okres ten wynosit 57 dni. Zmiana wskaznika w roku
badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapita w konsekwencji spadku stanu naleznosci
handlowych o 66,3% przy jednoczesnym wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 14,4%.

Oktes rotacji zapasow wyniost w roku badanym 11 dni 1 byt krétszy niz w roku poprzednim o 8 dni.

W roku badanym wskaznik rotacji zobowiazaf pozostal na niezmienionym poziomie. W roku badanym
okres splaty zobowiazan handlowych wynosit 19 dni.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania spotki. Ich analiza umozliwia ocene polityki
finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowigzan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ¥ 2t08¢ 2009 2008 2007
pozadana

kapital obcy / kapitaly

Wspotczynnik zadtuzenia . 0,3-0,5 0,5 0,5 0,4
ogotem
" . . kapital whasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem zobowiazania wraz 7 -1 10 0.8 15
wlasnym .
rezerwami
Stopien pOkrycm aktywow kapital whasny/aktywa ~1 0.6 07 0.9
trwalych kapitalem wlasnym trwale
Trwatosé struktury kapitat letsny/ pasywa max 05 05 0.6
finansowania ogdlem

Na przestrzeni analizowanych lat warto$¢ wspolczynnika zadluzenia utrzymywala sic na podobnym
poziomie 1 pozostawala w przedziale wartoSci uznawanych za bezpieczne. Wskaznik zadluzenia
ksztaltujacy si¢ na poziomie 0,5 oznaczal, Zze 50% aktywéw Spotki bylo finansowane kapitalami
pochodzacymi z obeych zrodet.

Wspolczynnik pokrycia zadluzenia kapitalem wiasnym ksztaltowal si¢ na poziomie pozadanym. Na dzien
31 grudnia 2009 roku warto$¢ opisywanego wskaznika wyniosta 1,0 1 byla wyzsza o 0,2 w stosunku
do roku poprzedniego.

W okresie 2008-2009 wartos¢ wskaznika pokrycia aktywow trwalych kapitalem wiasnym, byta nizsza od
jednosci. Aktywa o najnizszym stopniu plynnosci powinny by¢ finansowane kapitalami stalymi, czyli
kapitalami o najnizszym stopniu wymagalnosci. Na koniec badanego roku warto$¢ opisywanego
wskaznika osiagneta poziom 0,6.

Trwalo$¢ struktury finansowania okresla poziom bezpieczenstwa finansowania dziatalnosci. Warto$é tego
wskaznika w calym badanym okresie ksztaltowala si¢ na podobnym poziomie i wynosila na koniec
grudnia badanego roku 0,7.
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Wskazniki ptynnoéci finansowej

Plynnoé¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gtéwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolnosé do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa \ 2108¢ 2009 2008 2007
pozadana
(inwestycje
krétkoterminowe +
L, . L. .. nalezno$ci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,4 0,6 0,8
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,5-2,0 0,5 0,7 1,0

naleznosci handlowe/
zobowigzania handlowe >1 2.1 41 7,1

5

Pokrycie zobowiazan
nalezno$ciami

Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
(w tys. zt.) zobowiazania biezace

- -113 448,0 -90 652,4 608,0

Udzial kapitatu pracujacego w  kapital obrotowy/ aktywa

calosci aktywoéw ogblem max -22,6% -13,3% 0,1%

W trzech latach objetych analiza warto$ci wszystkich prezentowanych wskaznikéw plynnosci utrzymywaly
sie ponizej pozioméw uznawanego za bezpieczny.

Wskaznik plynnosci szybkiej osiagnal w badanym roku warto§¢ 0,4. W stosunku do roku poprzedniego
miernik ten spadl o 20,0 punktéw procentowych. Zmniejszenie warto$ci wskaznika wynikato ze spadku
biezacych naleznosci 1 inwestycji krotkoterminowych Spotki przy jednoczesnym wzroscie zobowiazan
krétkoterminowych.

Na koniec 2009 roku wskaznik plynnosci biezacej, okreélajacy zdolno$é jednostki do regulowania
zobowigzan biezacych aktywami obrotowymi, uksztaltowal si¢ na poziomie 0,5.

Na koniec lat 2007 — 2009 bilansowa warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug przewyzszata wartosc
bilansowa zobowiazat handlowych. W badanym roku warto$¢ wskaznika pokrycia zobowiazan
naleznos$ciami wynosita 2,1. W stosunku do poprzedniego roku oznaczalo to spadek o 200,0 punktow
procentowych.

W okresie 2007-2009 nastepowal systematyczny spadek wartosci kapitatu obrotowego netto. Jego wartos§¢
zmalala w roku badanym w stosunku do roku poprzedniego o 22 7956 tys. zt i na dzien
31 grudnia 2009 roku wyniosta -113 448,0 tys. z1.
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Zasadno$¢ zatozenia kontynuacii dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji
dzialalno$ci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowo$ci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegblnosci  dotyczaca: okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosdci izatwierdzona do stosowania
decyzja Prezesa Zarzadu Spotki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spélka opracowala i wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksicgi gtéwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gléwnej,

- wykaz ksigg rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powiazan i funkcji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spolce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej CDN XL
autorstwa Comarch S.A, w ktérym dokonywane s ksiggowania wszystkich zdarzed gospodarczych
wystepujacych w Spolce.
Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz
funkeyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone przy uzyciu systemu spelniajg wymogi art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiggowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Sp6tki sq przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2009
roku, zawartej pomiedzy Polskim Koncernem Migsnym Duda S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nt ewidencyjny 10200/7527), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach
od 15 do 18 grudnia 2009 roku oraz od 14 do 30 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza PKM
Duda S.A. uchwata nr 3/15/07/2009 z dnia 15 lipca 2009 roku.

Biegltemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnied co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 30 kwietnia 2010
roku.
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Komentarz co do prawidtowosci i rzetelnosci poszczegolnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskow i strat

BILANS na 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec ~ Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt %  Struktura % Struktura
%
AKTYWA
Aktywa trwale 400 413 455 906 -12,2% 79,7% 67,0%
Wartos$ci niematerialne i prawne 271 394 -31,2% 0,1% 0,1%
Rzeczowe aktywa trwale 93912 105 196 -10,7% 18,7% 15,4%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 - 0,0% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 274 511 328 456 -16,4% 54,7% 48,2%
Dtugoterminowe rozliczenia 0 0 o
miedzyokresowe 31719 21 860 45,1% 6,3% 3,2%
Aktywa obtrotowe 101712 225 002 -54,8% 20,3% 33,0%
Zapasy 13 362 23254 -42,5% 2,7% 3,4%
Naleznosci krétkoterminowe 51369 150 030 -65,8% 10,2% 22,0%
Inwestycje krétkoterminowe 34 057 49 255 -30,9% 6,8% 7,2%
Krétkoterminowe rozliczenia o 0 0
miedzyokresowe 2924 2463 18,7% 0,6% 0,4%
Aktywa razem 502 124 680 909 -26,3% 100,0% 100,0%
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BILANS na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Koniec Koniec ~ Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt %  Struktura % Struktura
%
PASYWA
Kapitat wlasny 254 762 307 934 -17,3% 50,7% 45,2%
Kapital podstawowy 226 423 97 300 132,7% 45,1% 14,3%
Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 ) 0,0% 0,0%
Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ) )
ujemna) 0 0 - 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 243 296 267 677 -9,1% 48,5% 39,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny 21528 -3 607 -696,8% 4,3% -0,5%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 - 0,0% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 275 -4 724 -9,5% -0,9% -0,7%
Zysk (strata) netto -232 208 -48 712 376,7% -46,2% -7,2%
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkos§é 0 0 - 0,0% 0,0%
ujemna)
Zobowigzania
. . . 247 362 372975 -33,7% 49,3% 54,8%
irezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 10 122 687 1373,9% 2,0% 0,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 668 41703 -74,4% 2,1% 6,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 215160 315655 -31,8% 42,8% 46,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 11 412 14 930 -23,6% 2,3% 2,2%
Pasywa razem 502 124 680 909 -26,3% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow 1 pasywow, Spoétka ujela prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywéw 1 pasywow przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow

Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk/ (Strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/ (Strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk/ (Strata) brutto
Podatek dochodowy

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

Zysk/ (Strata) netto

Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubiegly
tys. zt rok Yo rok rok
tys. zt Struktura Struktura

% %

586 557 512 645 14,4% 100,0% 100,0%
550 650 464 619 18,5% 93,9% 90,6%
35908 48 026 -25,2% 6,1% 9,4%
13 064 16 368 -20,2% 2,2% 3,2%
24 051 24106 -0,2% 4,1% 4,7%
-1208 7 552 -116,0% -0,2% 1,5%
5665 5461 3,7% 1,0% 1,1%
44 819 3189  1305,3% 7,6% 0,6%
-40 361 9823 -510,9% -6,9% 1,9%
5321 23129 -77,0% 0,9% 4,5%
214130 95186 125,0% 36,5% 18,6%
-249171 -62 233 300,4% -42,5% -12,1%
0 0 - 0,0% 0,0%
-249171 -62 233 300,4% -42,5% -12,1%
-16 962 -13 521 25,5% -2,9% -2,6%
0 0 - 0,0% 0,0%
-232 208 -48 712 376,7% -39,6% -9,5%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy, Spétka ujeta kompletnie 1 prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calodci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychodéw operacyjnych,
pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych przedstawiona

w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ roczng poszczegblnych grup aktywow 1 pasywéw  zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sa one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w spos6b prawidlowy i ciagly.

Prezentacja i poréwnywalno$¢

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéow aktywoéw 1 pasywow oraz
przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zyskow 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych wraz z dodatkowymi
notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego, zawieraja
wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalno$§¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr1do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzila zasadnos§¢ zastosowania zasady kontynuacii
dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Informacje o wybranych pozvcjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyniosly na dzien 31 grudnia 2009 roku 93 912 tys. zl, co stanowilo 18,7%
aktywéw ogdlem. W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ opisywanej pozycji zmniejszyla si¢ o
11 284 tys. z1, a jej udzial w strukturze aktywow ogdlem wzrést o 3,3 punkty procentowe.

Najistotniejszq pozycja w strukturze rzeczowych aktywéw trwalych byly budynki i lokale oraz urzadzenia
techniczne i maszyny o lacznej wartosci netto 69 152 tys. zt.

Spotka amortyzuje posiadane rzeczowe aktywa trwale przy zastosowaniu stawek zgodnych
z ekonomiczng uzytecznoscia poszczegolnych srodkow trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe

Pozycje inwestycji dlugoterminowych stanowily udzialy i akcje w posiadanych jednostkach zaleznych w
wysokoséci 266 304 oraz nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci 8 207 tys. zt. W stosunku do roku
poprzedniego warto$¢ omawianych pozycji obnizyla si¢ o 16,4%, czego gléwna przyczyng bylo
utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych udzialéw w jednostkach zaleznych. Na dzien 31
grudnia 2009 roku laczny odpis aktualizacyjny wyniost 119 332 tys. zt.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosty 31 719 tys. zl, co
stanowito 06,3% sumy bilansowej. W dominujacej czesci omawiang pozycje stanowily aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego tj. 31 276 tys. z1.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wyniosty na dzien 31 grudnia 2009 roku 51 369 tys. z1, co stanowito 10,2%
aktywéw ogotem. W poréwnaniu do roku poprzedniego naleznosci biezace spadly o 98 661 tys. zi,
tj. 0 65,8%.

Pozycje naleznosci krétkoterminowych gléwnie stanowily naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug
w kwocie 139 608 tys. z1. Naleznosci te spadly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 66,4%.

Na dzien bilansowy Spétka utworzyla odpis aktualizujacy oraz dokonala wyceny naleznosci handlowych,
ktérych taczny wplyw wynidst -33 382 tys. zt.

Inwestycje krotkoterminowe

Pozycje inwestycji krotkoterminowych stanowily udzielone pozyczki w wysokosci 23 199 tys. zt oraz
$rodki pieni¢zne zgromadzone w kasie i na rachunkach bankowych Jednostki w wysokosci 10 857 tys. z1.
W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ omawianej pozycji ulegla zmniejszeniu o 30,9%. Na dzien
31 grudnia 2009 roku Spétka utworzyla odpis aktualizacyjny oraz dokonata wyceny udzielonych pozyczek,
ktoérych taczny wplyw wyniost -34 872 tys. zt.

Kapital wlasny

Warto$¢ kapitatu wlasnego wyniosta na dzied bilansowy 254 762 tys. zt i w poréwnaniu do 2008 roku
zmniejszyla si¢ 0 53 172 tys. z1, tj. 0 17,3%. Struktura kapitalu wlasnego na dzien bilansowy ksztaltowata
si¢ nastepujaco:

- kapital podstawowy: 226 423 tys. z1,

- kapital zapasowy oraz kapital z aktualizacji wyceny: 264 823 tys. z1,
- niepodzielona strata z lat ubieglych: -4 275 tys. z1,

- strata netto: -232 208 tys. zt.

Na podstawie Uchwaly nr 15/17/2009 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku strate netto 2008 roku w wysokosci 48 712 tys. zt pokryto kapitatem zapasowym.
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W 2009 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez konwersje czesci zadluzenia na
kapital wlasny. Spétka Polski Koncern Migsny Duda Spotka Akeyjna zawarla uklad z wierzycielami, ktory
zostal przyjety na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 24 lipca 2009 roku, co zostalo zatwierdzone przez
Sad Rejonowy w Lesznie V Wydzial Gospodarczy w dniu 15 wrzednia 2009 roku (Sygn. Akt V GN
1/09/1). Na mocy wyzej wymienionego ukladu cze$¢ zadluzenia Spélki w wysokosci 155 194 tys. zt
zostalo konwertowane na akcje imienne serii I o wartosci nominalnej 1,0 zt. Kapital podstawowy Spotki
wzrost o 129 122 tys. z1, natomiast nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng w wysokosci 26 072
tys. zt zasilita kapital zapasowy Spotki. W dniu 11 listopada 2009 roku konwersja czg¢$ci zadluzenia Spoiki
na akcje imienne zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydziatu Gospodarczego.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe wyniosly na koniec badanego okresu 10 668 tys. z1, co stanowilo 2,1%
sumy bilansowej. Omawiana pozycje stanowila cz¢§¢ dlugoterminowa posiadanych zobowiazan
leasingowych.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe uksztaltowaly si¢ na dzien bilansowy na poziomie 215 160 tys. zi,
co stanowilo 40,9% pasywow ogélem. W poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ one
0 100 495 tys. z1, tj. 0 31,8%.

Pozycje zobowiazan biezacych stanowily:

- kredyty w wysokosci 165 194 tys. z1,

- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 22 749 tys. z1,
- zobowigzania wekslowe w wysokosci 10 040 tys. z1,

- cze$¢ krotkoterminowa leasingéw 5 036 tys. zt

- zobowligzania publiczno prawne oraz inne 12 140 tys. zt.

Zmniejszenie wartoéci zobowigzan byl spowodowany gléwnie konwersja czeéci zadluzenia na akcje
Spotki. Zgodnie z postanowieniami ukiadu wierzytelno$ci w wysokosci 155 194 714,96 zl zostaly
przekonwertowane na akcje Spolki serii I, za§ w wysokosci 102 907 989,69 2zl zostal udzielony Kredyt
Konsorcjalny na zasadzie refinansowania istniejacych zobowiazant wobec bankéw ING Bank Slaski S.A.,
Kredyt Bank S.A., PKO BP S.A., Bank Hanldowy S.A., Bre Bank S.A. BZ WBK S.A., w wysokosci
29 118 874,93 zt zostal udzielony kredyt podporzadkowany na zasadzie refinansowania istniejacego
zobowiazania wobec Banku Pekao S.A.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjne;j

W roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapil wzrost zrealizowanej przez Spotke
sprzedazy o 73 912 tys. zi, tj. o 14,4%. Przychody ze sprzedazy produktéw wyniosly 547 240 tys. zi,
a przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 39 317 tys. z1.

Wraz ze wzrostem przychodow nastapil wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej o 82 672 tys. zi,
t. o 16,4%. Wigksza dynamika wzrostowa kosztow dzialalno$ci operacyjnej niz przychodéw
spowodowala obnizenie zyskownosci dziatalnosci podstawowej z 1,5% w roku 2008 do -0,2% w roku
badanym.

Dominujacymi pozycjami kosztow w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly koszty zuzycia
materialéw i energii (82,3%).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2009 roku pozostale przychody operacyjne wyniosly 5 665 tys. zl, natomiast pozostale koszty
operacyjne 44 819 tys. z1.
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Pozostate przychody operacyjne w dominujacej czesci stanowily rozliczenie otrzymanych dotacii,
otrzymane odszkodowania, przychody ze sprzedazy odpadéw oraz przychody z tytulu refakturowanych
kosztow.

Pozostale koszty operacyjne w dominujacej czgéci stanowily zawigzanie odpisow aktualizujacych
naleznosci handlowe 1 zapasy (33 608 tys. z1), koszty doradztwa zwigzane z zakoficzonym postgpowaniem
upadlosciowym (5 372 tys. z1), rezerwa na koszty zwiazane z restrukturyzacja (2 255 tys. z1).

Przychody i koszty finansowe

W roku badanym Spétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 208 809 tys. z1.

Na koszty finansowe w wysokosci 214 130 tys. zt ztozyly si¢:

- odsetki od zaciagnietych zobowigzan 12 448 tys. z1,

- strata ze zbycia inwestyciji 4 632 tys. z1,

- aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek oraz posiadanych udzialow w wysokoscei 119 821 tys. z1,

- inne koszty finansowe 77 229 tys. z1, w tym 65 317 tys. zl z tytulu realizacji i rozwiazania transakcji
terminowych.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy w wysokosci — 16 962 tys. zl, wykazany w rachunku zyskéw 1 strat
w catoéci stanowila cz¢$¢ odroczona podatku dochodowego.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasn

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym okresie
o kwote 53 171 tys. zt.

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywoéw pienieznych wykazuje zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych w wysokoéci 8 306
tys. zt, na ktore skladajq sie:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 48 089 tys. z1,

- ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 26 335 tys. z1,

- ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 13 303 tys. z1,

- ujemna zmiana stanu srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 145 tys. zt.

a jego pozycje prawidlowo powigzane sa z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami
rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegolnych
pozyciji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy i kompletny
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane wedlug zatacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacije
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, iz zawarte w tym nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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Zgodnos$¢ z przepisami prawa

OsSwiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne odwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3 1
4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Polski Koncern Migsny Duda Spotka Akeyjna sporzadzonym
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdafi finansowych wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 29 stron.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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