Sprawozdanie Zarzqdu 7 dzialalnosci
Zaktadow Lniarskich ,,Orzel” S.A.
w Mystakowicach

za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Z.L. ,,Orzet” S.A. w 2009 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Zakladoéw Lniarskich ,,Orzel” S.A. (Sprawozdanie z

dziatalnosci emitenta) zostalo sporzadzone zgodnie z § 91 Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33

z 2009 r. poz. 259)

|. Informacje ogolne o Spoice.

Nazwa: Zaklady Lniarskie ,,Orzel” Spotka Akcyjna
Siedziba: Mystakowice, wojewodztwo: dolnoslaskie
Adres: 58-533 Mystakowice, ul. Daszynskiego 16
Telefony: 075 7528520; 075 7528510

Fax: 075 7131487

e-mail: zarzad@orzel.com.pl

Strona internetowa: www.orzel.com.pl

Forma prawna: spotka akcyjna

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, ul. Poznanska, 16 53-630 Wroclaw

Numer KRS: 0000078120

Spoétka notowana na rynku rownoleglym Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie od 15 lutego 2007 r., od 24.07.1998 r. notowana byta na rynku
regulowanym Centralnej Tabeli Ofert w Warszawie.

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji sprawozdania wynosi 21 898 488,80 zt dzielac
si¢ na 6 440 732 akcje o wartosci nominalnej 3,40 zt kazda, w tym:

- 5 185 453 akgji serii G

- 1 255 279 akcji serii H.

O rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitalu spdlka informowata w Raporcie
Biezacym nr 10/2010

Na dzien 31.12.2009 r. kapitat zaktadowy wynosit 17 630 540,20 zt i dzielil si¢ na 5
185 453 akcje zwykle na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 3,40 zt kazda akcja
Przewazajaca dziatalno§¢ Spotki w/g Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007)
sklasyfikowana jako: Produkcja pozostatych tkanin 1320 D


mailto:zarząd@orzel.com.pl
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Informacja o podstawowych produktach, towarach Ilub wustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktow,
towarow i ustug albo ich grup w sprzedaly emitenta ogélem, a takie zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym.

Zaktady Lniarskie ,,Orzet” S.A. specjalizuja si¢ w produkcji 100%-owych tkanin Inianych
oraz mieszankowych. Szczegolowe zestawienie produktéw skladajace si¢ na oferte Spotki
z podaniem parametrow oraz branzy, w ktorej produkt jest wykorzystywany przedstawiono w

tabeli.

Branza, w ktorej
produkt jest
wykorzystywany

Produkt Cechy charakterystyczne Zastosowanie

Parametry

Tkanina Iniana
ptocienna lub

Skifad surowcowy - 100% len
zastosowane przedze:

tkanina do dalszego
przerobu u klienta,

Przemyst odziezowy
Przemyst meblarski

splotowo- - Iniana czesankowa przedziona na tkanina odziezowa, [Produkty gotowe
nicielnicowa, z  |mokro z bielonego lub gotowanego  [tkanina dekoracyjna,icodziennego uzytku
przedzy barwionej,niedoprzedu od tex 25 do tex 100 lub |[tkanina poscielowa,
bielonej lub - Iniana zgrzebna przegdziona na mokro [tkanina specjalna
gotowanej, zwykla lub z niedoprzedu od tex 74 do|(np. ptdtno
opierana, tex 170 malarskie)
dobielana lub -Iniana zgrzebna suchoprzedziona od
barwiona w sztuce [tex 105 do 420
oraz wysoko szeroko$¢ tkaniny od 140 do 193 cm
przetworzona ciezar m? od ~ 95 g/m?
do 600g/m?
w przypadku tkanin mieszankowych z
bawelna:
udziat Inu 50%

Ponadto Spotka prowadzi ustugi w zakresie:

wykonczania

barwienia i bielenia prz¢dz z widkien naturalnych,

tkanin (pranie, bielenie,

sanforyzacja itp.).

barwienie,

snucia i tkania tkanin Inianych i Iniano-mieszankowych,

kalandrowanie,

tamblowanie,

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy za lata 2008 i 2009 przedstawia si¢

nastgpujaco:
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Lata 2008 2009

Asortyment ILOSC | TYS.PLN % ILOSC | TYS.PLN %
Tkaniny 855 13 637 83,8 567 6811 80,6
Konfekcja X 749 46 | X 234 2,8
Pozostate produkty i
ustugi X 545 34 | X 939 11,1
Towary i materiaty X 1 340 82 | X 466 5,5

OGOLEM 16 271 100,0 8 450 100,0

Dane ilo$ciowe: tkaniny - w km,

1. Informacje o zmianach rynkow zbytu, 7 uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i

zagraniczne, oraz informacje o Zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i ustugi, 7 okresleniem uzaleinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w priypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedaZy ogotem - nazwy (firmy )dostawcy lub odbiorcy,
jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiqzanie 7 emitentem.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w latach 2007 — 2008 przedstawia si¢ nastgpujaco:

2008 Rok 2009 Rok
Przychody ze sprzedazy p— % Wiys. 7l %
Eksport 7 409 45 3104 37
Rynek krajowy 8930 55 5 346 63
Ogoélem przychody ze
sprzedazy 16 339 100 8 450 100

W roku 2009 nastapit wzrost udzialu rynku krajowego w strukturze sprzedazy. Glownym

powodem takiej tendencji byt globalny kryzys, ktory przetozyt si¢ na zmniejszenie zamowien

oraz pogorszenie mozliwosci ptatniczych naszych zagranicznych odbiorcéw. Firma z duzym

sukcesem pozyskuje nowych klientow na rynku krajowym jak i zagranicznym. Ze wzgledu na

ogolna koniunktur¢ w $wiatowej gospodarce oraz z uwagi na mniejsze niz dotychczas

wielkoSci zamowien, nie przeklada si¢ to jeszcze na dynamiczny wzrost sprzedazy

(kwotowy).

Glowni dostawcy.

Spotka w 2009 roku nie dokonywala zakupéw widkna w celu produkcji wilasnej przedzy.

Wynika to z wstrzymania juz w 2008 roku produkcji na wydziale Prz¢dzalni z uwagi na
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wysokie koszty w poréwnaniu z innymi firmami oraz zmiang¢ asortymentu zamdéwien na

tkaniny wytwarzane z przedz Inianych nie produkowanych w naszej firmie.

W zwiazku z zaprzestaniem produkcji przedzy na wilasnej prz¢dzalni Spotka dokonywata

zakupow przedzy w kraju i za granica.

Zakup przedzy (w ujeciu ilosciowo — wartosciowym ) w latach 2008 i 2009 przedstawia

tabela.
Przedza 2008 Rok 2009 Rok
Hos¢ w Warto$¢ w | o Ilos¢ w Warto$¢ w | o
tonach tys. zZt | wartosci tonach tys.zZt | wartoéci
Przedza krajowa 51,1 1075 61,0 52,5 902,2 48,7
Przedza zachodnia 27,4 687 39,0 37,9 950,6 51,3
Razem 78,5 1762 100,0 90,4 1852,8 100,0

Glownym dostawca prze¢dzy Inianej pochodzenia krajowego byta firma :

- Safilin ze Szczytna oraz Madex z Malborka

Gléwnymi dostawcami przedzy Inianej pochodzenia zagranicznego byly firmy:
- NV Jos Vanneste (Belgia),

- Saneco (Francja)

W 2008 roku warto$§¢ obrotow z zadnym z tych dostawcoéw nie przekroczyta 10 %

przychodow ze sprzedazy.

1V. Realizowane inwestycje oraz rodla finansowania. WaZniejsze osiqgnigcia w dziedzinie

badan i rozwoju.

W 2010 r. Spotka realizowata nastepujace gltdéwne zadania inwestycyjne w obszarze
produkcji:

- oddano do uzytku suszarke firmy UNITEC. Nowa maszyna zastapi stara, wyeksploatowana
suszarke, poprawi jako$¢ procesu suszenia oraz umozliwi wykonywanie r6znego rodzaju
apretur na tkaninach poprzez wykorzystanie dogrzewacza zamontowanego W suszarce.
Suszarka ta umozliwi przedstawienie nowej oferty tkanin dla klientéw branzowych oraz
pozwoli na przerdb tkanin poliestrowych.

- kontynuowano prace wdrozeniowe zwigzane z wprowadzeniem nowego systemu

komputerowego usprawniajacego zarzadzanie firma w obszarze produkeji,
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Wazniejsze osiagnig¢cia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku 2009 Spotka realizowata przedsigwzigcia z dziedziny badan i rozwoju dot.:

- optymalizacji proceséw obrobki przedzy Inianej w celu: poprawy jakosci oraz zmniejszenia
kosztéw (glownie w obszarze zuzycia srodkéw chemicznych i medidw, zastosowania nowych
rodzajow barwnikow);

- uzyskano certyfikat firmy Du Ponte na wdrozenie procesu apreturowania tkanin teflonem,

- zastosowania nowych rodzajéw apretur umozliwiajacych poszerzenie asortymentu
produkowanych tkanin (apretury: wodoodporne, brudoodporne, trudnopalne itp.);

- opracowano nowe tkaniny mieszankowe gtdwnie Iniano wetniane 1 Iniano poliestrowe,

- wdrozono nowe technologie obrobki tkanin, ktore maja na celu poprawe jakosci tkanin

wykonczonych oraz zmniejszenie kosztow procesdw wykonczalniczych.

Wyzej wymienione zadania byly realizowane przez pracownikéw Spotki przy wspotudziale

przedstawicieli firm sprzedajacych specjalistyczne srodki chemiczne.

W 2009 roku Spolka zrealizowala nastepujace zadania inwestycyjne:

1. Modernizacja rozdzielni wysokiego napigcia
20kV. W ramach zadania wykonano; demontaz posredniego ukladu pomiarowego
ARONA 1 zabudowa nowego uktadu pomiarowego petnego z trzema przektadnikami
pradowymi trzema napigciowymi, licznikiem z rejestracja profilu obciazenia,
zasilaczem rezerwowym, dwoma interfejsami komunikacyjnymi RS485 wraz z
uktadem synchronizacji czasu i transmisji danych. Modernizacja pozwoli obnizy¢
koszty energii elektrycznej zwiazane gidwnie z moca zamowiona. Koszt zadania 36
348,16 zt

2. Uklad pomiaru ciepta. W ramach zadania wykonano dwa przenos$ne i jeden staly uktad do pomiar
maszynach produkcyjnych. Koszt zadania 87 649,83 zt.

3. Dokonano odbioru i przekazano do eksploatacji suszarko-stabilizerk¢ UNITECH.
Eksploatacja suszarko-stabilizerki pozwala na uzyskanie oszczedno$ci czynnikow
energetycznych w procesie suszenia, zwigksza jako$¢ produkowanych tkanin oraz
pozwala na poszerzenie gamy produkowanych wyroboéw. Koszt finansowy caltego
zadania to 2 109 443, 71 zk. CzeSciowe sfinansowanie tej inwestycji zrealizowano
poprzez konwersj¢ wierzytelnosci w ramach emisji akcji Spoiki serii H.

4. Zrealizowano prace badawczo-rozwojowa ,,Nowe technologie produkcji tkanin Inianych”. Naktady 1
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5. Pozostale na kwote 26 072,01 zk
Nakfady na $rodki trwate w budowie w 2009 roku w poszczegdlnych grupach przedstawiaja
sig nastepujaco:
1. Budowle (grupa?2) - 36,3 tys. zt
2. Maszyny i urzadzenia techniczne ( grupa 3- 6) -2216,1 tys. zt
3. Pozostate $rodki (grupa8-9) - 739,1 tys. zt

razem 2991,5 tys.zt

V. Wazniejsze zdarzenia majqce istotny wplyw na dzialtalnos¢ Spotki w roku obrotowym
oraz po dniu bilansowym.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

W styczniu 2009 roku firma EVIP Progress S.A. (obecnie GH Investments S.A.) objeta
uchwalona 9 stycznia 2009 roku przez NWZA Spotki emisje niepubliczna 16 000 000 akcji
zwyktych Z. L. ,,Orzel” S.A. po cenie 0,10 zt za 1 akcje.

W styczniu 2009 r. oddano do uzytku suszarke ramowa do tkanin wtoskiej firmy Unitech.
Suszarka ta zastapila stara wyeksploatowana maszyne oraz umozliwia przeprowadzanie
procesow w wysokich temperaturach dzigki dogrzewaczom. Maszyna ta spetnia dwie funkcje:
pierwsza podstawowa suszenie tkanin po procesach mokrych, druga funkcja wykonywanie
obrobek wysokotemperaturowych umozliwiajacych wykonywanie réznego rodzaju powtok
takich jak: teflon, powloka trudnopalna, wodoodporna itp. Dzigki tej maszynie Z.L. ,,Orzel”
S.A moga wprowadza¢ na rynek nowe wyroby.

W styczniu 2009 r. podpisano z firma DuPont umowe na wykorzystanie znaku firmowego do
produkcji tkanin powlekanych teflonem. Gtownym przeznaczeniem tego typu tkanin bedzie
branza meblarska.

W styczniu 2009 r. zostal uruchomiony modul finansowo-ksiggowy w systemie Nova
posiadanym przez Spoétke. Spotka do konca 2008 r. wykorzystywala jedynie moduty
sprzedazy i magazynowy systemu Enova. Pozostate rejestry prowadzone byly w odrgbnych
systemach.

W styczniu 2009 r. wdrozono nowy motywacyjny system wynagradzania pracownikéw
Dziatu Sprzedazy i Marketingu, umozliwiajacy indywidualng oceng wynikéw. Program
zawieral warunki wyznaczania celow do realizacji dla kazdego handlowca wraz z systemem
nagrod.

Spotka uczestniczyta w nastepujacych targach:

e w marcu 2009 Spotka wystawiata swoja kolekcje tkanin obiciowych i dekoracyjnych
na targach FURNIFAB oraz odwiedzita targi mody Fast Fashion w Poznaniu

e w styczniu 2009 targi Heimtextil (targi dekoracyjne) — Frankfurt
e wsierpniu 20009 targi InnTex (targi wyrobéw naturalnych)

e we wrzesniu Premiere Vision (targi tkanin) w Paryzu - i Fast Fashion w Poznaniu.
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7) W dniu 23.01.2009 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzel” S.A.
na ktérym podjeto m.in. uchwaty w sprawach:

- zmian w skladzie Rady Nadzorczej spotki poprzez odwotanie:
Pani Magdaleny Jagietto-Szostak
Pana Tomasza Cichorskiego

- zmian w skladzie Rady Nadzorczej poprzez powotlanie:
Pana Pawla Bielickiego
Marcina Kalinskiego
Filipa Plucinskiego

- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.

8) 16.02.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki. Po podwyzszeniu kapital wynosit 17.630.540,20 zl, dzielac si¢ na akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

20 770 000 akcji serii A

5 208 000 akgji serii B

27 457 134 akcji serii C
106 870 268 akcji serii D
16 000 000 000 akcji serii F

Wszystkie akcje tworzace kapital zaktadowy Spotki zostaly optacone w catosci, zas ogolna
liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 176 305 402 glosy.
Jednoczes$nie Zarzad Z. L. ,,Orzel” S.A. otrzymat w dniu 23.02.2009 roku postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego odno$nie zmian w statucie spotki w zakresie kapitatu zaktadowego.

9) W dniu 12.03.2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzel” S.A.
na ktérym podjeto m.in. uchwaly w sprawach:

- zmian w skladzie Rady Nadzorczej spotki poprzez odwotanie:
Pana Pawla Bielickiego
Pana Jana Stanistawa Ceglinskiego
Pana Marcina Kalinskiego

- zmian w skladzie Rady Nadzorczej poprzez powotanie:
Pani Magdaleny Jagietto-Szostak
Pana Tomasza Cichorskiego
Pana Piotra Mroczkowskiego
Pana Filipa Plucinskiego
Pana Davida Thomasa

10) W dniu 29.06.2009 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzet” S.A. na
ktérym podjeto m.in. uchwalty w sprawach:
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2008
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2008

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2008
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- przyjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej
finansowego oceny: sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2008,
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2008, wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2008, sytuacji Spotki w roku 2008 z
uwzglednieniem systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spofki oraz z pracy Rady Nadzorczej

- udzielenia cztonkom Zarzadu w osobach: Pan Rafat Czuprynski — Prezes Zarzadu
oraz Pan Marcin Szawlowski — Wiceprezes Zarzadu, absolutorium z wykonania
obowiazkoéw za 2008 rok

- udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej w osobach: Pan David Thomasa, Pani
Magdalena Jagieto-Szostak, Pan Tomasz Cichorski, Pan Jacek Kleczar, Pan Jan
Ceglinski, Pan Krzysztof Jaszczynski, Pan Piotr Smagata i Pan Dariusz Czepiel
(sekretarz), absolutorium z wykonania obowiazkow za 2008 rok.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzet S.A. nie podjeto w dniu 29 czerwca 2009
roku uchwal w sprawie udzielenia absolutorium Panu Markowi Blazkéw, Panu Jackowi
Golonce, Panu Jozefowi Pradeli oraz Panu Krzysztofowi Sierce z wykonywania obowiazkow
za 2008 rok.

11) 6.06.2009 roku Zarzad poinformowal o zawarciu ze Zwiazkami Zawodowymi, za zgodnym
oswiadczeniem stron, Porozumienia o rozwiazaniu Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy
(ZUZP) z dniem 30.06.2009 roku. Porozumienie bylo zakonczeniem Kkilkumiesiecznych
negocjacji ze Zwiazkami Zawodowymi oraz efektem przeprowadzonego w Spotce referendum
wsrod pracownikoéw, w wyniku ktorego Zarzad uzyskat 71% poparcie dla przedtozonych
propozycji rozwiazania uktadu zbiorowego. Rozwiazanie ZUZP miatlo spowodowaé
zmniegjszenie, w skali samego 2009 roku o ok. 200 tys. zl., kosztéw pracy z uwagi na
likwidacje nagréd jubileuszowych i zmniejszenie odpraw emerytalno-rentowych, do poziomu
obowiazujacego ha mocy prawa pracy.

12) 31.08.2009 roku Spoétka wystapita do GH Investments S.A. (dawniej EVIP Progress S.A.) z
wnioskiem o polubowne rozstrzygnigcie sporu, bedace ostatecznym przedsadowym
wezwaniem. Jak podano w uzasadnieniu opublikowanym w Raporcie Biezacym nr 53/2009:

,»Na skutek przyjetych w dobrej wierze o§wiadczen Zarzad podpisat w listopadzie 2008 roku
Umoweg Inwestycyjna ze spotka EVIP Progress S.A. opiewajaca na kwot¢ 4 min ztotych.
Umowa pisemna oraz idace za nia deklaracje oraz zobowiazania EVIP Progress S.A. wobec
Spotki gwarantowaty szybkie otrzymanie zewngtrznego finansowania tj. najpozniej do konca
Iszego kwartatu 2009 roku. Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej, w styczniu 2009 roku
po podjeciu niezbgdnych uchwat NWZA Spotki, nastapito zasilenie rachunku Spotki kwota
1,6 mln ztotych, za ktora spotka EVIP Progress S.A. (obecnie GH Investments S.A.) objeta 16
mln akcji serii F. Pozostate 2,4 mln zt mialy wptyna¢ w formie konwertowanego na akcje
Spotki dlugu (z cena nie nizsza niz 10 groszy) udzielonego Spotce na warunkach rynkowych.
Pomimo zawartych ustalen, Zarzad otrzymalt propozycje przyjecia dlugu, ktora realnie
oznaczala koszt kapitatu na poziomie kilkuset procent w skali roku. Przedstawionej rowniez
na Radzie Nadzorczej propozycji Zarzad dziatajacy na rzecz dobra Spotki przyja¢ nie mogt.
Pomimo monitéw, wezwan, wnioskow ze strony Zarzadu, wskazujacych na wywotana
opoOznieniami platniczymi konieczno$¢ dokapitalizowanie Spotki, jak réwniez pomimo serii
kolejnych deklaracji i obietnic sktadanych bezposrednio Zarzadowi, jak rowniez w obecnosci
przedstawicieli Rady Nadzorczej, popartych stosownymi uchwatami Rady Nadzorczej
wymagane srodki, do dnia dzisiejszego do Spotki nie wptynely. Zarzad ma podstawy, aby
uzna¢ iz w drugim kwartale tego roku firma GH Investments S.A. nie dysponowala
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wystarczajacymi srodkami do realizacji skladanych wczesniej deklaracji i podejmowanych
zobowigzan.”

Wg szacunkéw Zarzadu powyzsze dziatania GH Investments S.A. doprowadzily do
poniesienia przez Spotke szkody w wysokosci co najmniej 850 000 zt spowodowanej min.
wzrostem kosztow obstugi zadluzenia spotki o kwote kosztow, oplat i wydatkow zwiazanych
z czynnosciami egzekucyjnymi podejmowanymi przez wierzycieli Spoiki, oraz utraconymi
kontraktami handlowymi, tj. stratami finansowymi ktorych mozna bytoby unikna¢ gdyby GH
Investments S.A. zrealizowata swoje obowiazki umowne.

Spotka wyznaczyta termin 14-sto dniowy do realizacji obowiazkéw wynikajacych z ustalen
zawartych w Umowie Inwestycyjnej, ktorych termin uptywat 14.09.2009 roku, z zagrozeniem,
ze w razie bezskutecznego uplywu wyznaczonego terminu Spoétka odstapi od Umowy
Inwestycyjne;.

Jednocze$nie Spotka wezwata GH Investments S.A. w celu polubownego rozwiazania sporu
do zaptaty 850 000 zt tytulem naprawienia szkody wyniklej z niewykonania podjgtego
zobowiazania inwestycyjnego.

13) W dniu 11.09.2009 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzel” S.A.
na ktéorym podjgto m.in. uchwaty w sprawach:

- upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia czynnosci zmierzajacych do dematerializacji
16 000 000 akcji serii F w depozycie papieréow wartoSciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i do podjecia czynnosci zmierzajacych
do wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

- polaczenia wszystkich dotychczasowych serii akcji Spotki w jedna wspdlna serig,
scalenia (potaczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu Spéotki oraz upowaznienia Zarzadu do
podjecia czynnosci z tym zwiazanych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oznaczyto
nowa serig G wszystkie akcje zwykte na okaziciela Spotki dotychczasowych serii A, B, C,
D i F i ustalito nowa warto$¢ nominalna kazdej z akcji Spotki tak utworzonej nowej serii
G w wysokosci 3,40 zt kazda akcja, w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji
Spotki wynoszacej 0,10 zt. Zmniejszono proporcjonalnie og6élna liczbe akcji Spotki z
liczby 176 305 402 do liczby 5 185 453, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego Spoétki (scalenie akcji).

14) W dniu 14.10.2009 roku podpisano porozumienie akcjonariuszy odno$nie konwersji dlugu
spotki na akcje serii H oraz dokapitalizowanie Spotki w drodze emisji akcji serii L
Porozumienie podpisane zostalo przez Bank Gospodarstwa Krajowego z siedziba w
Warszawie, GH Investments S.A., Pana Krzysztofa Jaszczynskiego oraz Pana Jana
Ceglinskiego. Konwersja dlugu na akcje serii H oznaczata:

- czesciowa redukcje jej zobowiazan handlowych Spotki (niemal o 40 proc.)

- pelna redukcje zobowiazan wynikajacych z udzielonych Spoétce pozyczek (wg stanu na
dzien 28 pazdziernika 2009 o 100%)

- czegsciowa redukeje innych zobowiazan Spétki (w tym migdzy innymi z tytutu zaptaty za
majatek trwaty).

Pelng liste uprawnionych do objecia akcji serii H na taczna kwote 4 795 010,27 zt spotka
opublikowata w dniu 23.11.2009 roku.
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15) 17.11.2009 roku Spotka zawarla z Panem Krzysztofem Jaszczynskim umowg pozyczki na

kwotg 1050 000 zt przy czym splata dokonana miata by¢ poprzez uznanie rachunku
bankowego lub poprzez konwersj¢ pozyczki na akcje.

16) W dniu 24.11.2009 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z. L. ,,Orzel” S.A.

na ktéorym podjeto m.in. uchwaty w sprawach:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejsza niz 3,40 zt i nie
wigksza niz 7 000 001,60 zt w drodze emisji nowych akeji zwyktych na okaziciela serii H
w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja i nie wigkszej niz 2 058 824 sztuk akcji, o wartosci
nominalnej 3,40 zt kazda.

W opinii Zarzadu przeprowadzenie emisji akcji serii H w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do obecnych wierzycieli Spotki byto koniecznym elementem restrukturyzacji
Spotki. Wskutek dziatan Zarzadu wierzyciele Spotki zgodzili si¢ na umorzenie ich
wierzytelnosci w zamian za akcje Spotki. Konwersja dlugu na akcje byla w zaistniatej
sytuacji finansowej Spotki jedynym mozliwym rozwiazaniem dla uratowania jej
wyplacalnoséci 1 dalszej egzystencji. ,,Zgoda wierzycieli na konwersj¢ ich dlugu jest
jednoczesnie dowodem na wiare wierzycieli na bardzo dobre perspektywy rozwoju
ekonomicznego Spotki, pod warunkiem jednak jej wcze$niejszego oddtuzenia.” — podat
Zarzad w opinii.

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejsza niz 3,40 zt i nie
wieksza niz 5 606 379 zt w drodze emisji od 1 do 1 648 935 sztuk nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 3,40 zt kazda.

Wazne wydarzenia dla Spélki - po dniu bilansowym:

1)

2)

3)

4)

Raportem Biezacym nr 4/2010 Spoétka poinformowala o zlozeniu rezygnacji przez
Wiceprezesa Zarzadu w osobie Pana Marcina Szawlowskiego z dniem 31.01.2010. Powodem
bylo podjecie innych wyzwan zawodowych przez Pana Szawlowskiego.

W styczniu 2010 roku spdtka zakonczyta prywatna emisje serii H skierowana do wierzycieli
Spotki, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, o czym
poinformowata w Raporcie Biezacym nr 6/2010.

W styczniu 2010 roku Spoétka ustalita stosunek prawa poboru w ten sposdb, ze 13 akcji serii G
o0 wartosci nominalnej 3,40 PLN upowazniato do objecia 4 akcji serii | 0 wartosci nominalnej
3,40 PLN oferowanych w drodze subskrypcji zamknietej w ramach oferty publicznej na
podstawie prospektu emisyjnego. Cena emisyjna akcji serii | zostala ustalona jako
rownowarto$¢ ceny nominalnej, tj. 3,40 PLN za jedna akcje serii 1. O wydarzeniach tych
Spotka informowala w Raporcie Biezacym nr 9/2010.

W dniu 25.01.2010 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w
ktorym to Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisjg akcji serii H.
W ten sposob kapitat zaktadowy Z.L. ,,Orzet” S.A. wynosi 21 898 488,80 zt dzielac sig na
6 440 732 akcje o wartosci nominalnej 3,40 zt kazda, w tym: 5 185 453 akcji serii G oraz 1
255 279 akcji serii H. Ogolna liczba gltoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 6 440 732 glosy.
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6)
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8)
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29.01.2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu zarejestrowal w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych 5 185 453 jednostkowe prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii | Spotki o warto$ci nominalnej 3,40 zt.

Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. w dniu 3.02.2010 r. podjeta uchwale w sprawie
delegowania Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Krzysztofa Jaszczynskiego do wykonywania
czynnosci Wiceprezesa Zarzadu Z.L. ,,Orzel” S.A., na okres trzech miesiecy, to jest do dnia
3.05.2010 r. wiacznie.

W dniu 20 stycznia 2010 roku Gmina Mystakowice wszczgta przeciwko Spolce egzekucje z
tytulu zaleglego podatku od nieruchomosci. Splata przekraczajacej milion zlotych
wierzytelnosci z uwagi na jej wielko$¢ byta dla Spotki niemozliwa.

Z uwagi na brak porozumienia z Gming Mystakowice Spotka byla zmuszona na poczatku
marca 2010 zatrzymac produkcje.

Z uwagi na brak zawartego porozumienia z Gming Myslakowice, do dnia publikacji
niniejszego Raportu, Spotka nie jest w stanie prowadzi¢ w sposob bezpieczny oraz zgodny z
prawem dziatalnosci.

10) Spotka do dnia publikacji Raportu poniosta wysokie koszty state ktore w efekcie moga

doprowadzi¢ do jej przymusowej likwidacji.

11) Z uwagi na brak porozumienia z Gming Mystakowice Spotka nie byla w stanie pozyskac

kapitatu niezbednego by zapewni¢ Spotce wlasciwy poziom kapitatu obrotowego.

VI. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen, 7 okresleniem w jakim stopniu Spotka jest

na nie narazona.

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, na ktore narazona jest Spotka nalezy zaliczyc¢:

- ryzyko kursowe —jest ono niwelowane poprzez zakupy surowcow w walucie obcej;

- ryzyko kredytowe zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahentow. Spotka ubezpiecza kredyty

kupieckie;

- utrata ptynnosci przez klientow firmy i zwiazane z tym opo6znienia w platnosciach na rzecz

Z.L ,Orzel’ S.A.

- ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke

VI1I. Aktualna sytuacja finansowa.

Z uwagi na:

koniecznos¢ obstugi wielomilionowego dlugu przy jednoczesnym,
brak kapitatu obrotowego pozwalajacego realizowac¢ wszystkie pozyskane zamowienia,

brak produktow standardowych na stanie magazynu wyroboéw gotowych

wszezgta prze Gming Myslakowice egzekucje zaleglego podatku od nieruchomosci

uniemozliwiajaca min. Przyjmowanie przedptat na zaméwiona produkcje co wiaze sig z
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brakiem mozliwos$ci zapewnienia podstawowych surowcoéw niezbednych do rozpoczecia
produkcji
nalezy stwierdzi¢ iz obecna sytuacja Spoikki jest zta i uniemozliwia kontynuacje prowadzenia

podstawowej, statutowej dziatalnosci Spoikki.

VIII. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik z dzialalnosci za
rok obrotowy, 7 okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen
na osiqgniety wynik.

Kryzys finansowy spowodowal zmniejszenie popytu na produkty przedsigbiorstwa oraz

pogorszenie sytuacji finansowej Spotki . Bardzo waznym czynnikiem, szczegodlnie w

pierwszym kwartale 2009, bezposrednio wplywajacym na wielkos$¢ przyjetych do realizacji

zamowien bylo drastyczne obnizenie zdolno$ci finansowej kontrahentow Spotki. Znaczne
pogorszenie  standingu  finansowego  kontrahentow  uniemozliwilo  bezpieczne
przeprowadzenie wielu transakcji handlowych (min poprzez: obnizenie limitow ubezpieczen
handlowych, odmowa przyznania ubezpieczen, zatamanie terminowych platnosci zobowiazan
wobec Spotki itp.) W konsekwencji doprowadzito to do pogorszenia plynnosci
przedsi¢biorstwa przy jednoczesnym spadku wiclkosci wymaganego kapitatu obrotowego
ponizej minimum gwarantujacego zachowanie rentowno$Ci. Szczegdlnie drastycznie brak

kapitalu obrotowego Spodtka odczuta od marca 2009. Z uwagi na brak oczekiwanego i

niezbednego dofinansowania oraz zwiazane z tym otwierane lawinowo egzekucje zaleglego

zadluzenia. Spotka byla w stanie kontynuowaé dziatalno$¢ przy réwnoczesnym rozwoju
produktéw oraz splacie zadtluzenia dzigki znaczacej poprawie relacji handlowych oraz
sposobu funkcjonowanie przedsigbiorstwa jak rowniez pozyskiwanym szeroko przedptata na

swoje produkty.

IX. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen w tym o
nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiqgniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

W roku 2009 podstawowe wielkos$ci ekonomiczne przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- Przychody ze sprzedazy wyniosty 8 450 tys. zt. Oznacza to spadek w stosunku do
poprzedniego o 48%.

Glowne czynniki, ktére wptyngly na spadek sprzedazy zostaly oméwione w pkt VIII.
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- Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 3 818 tys. zt. Co oznacza marzowo$¢ brutto sprzedazy
rzedu -45%. Jest ona znacznie gorsza niz w roku 2008 (-14%). Powodem bylo
nierdwnomierne wykorzystanie mocy produkcyjnych co przelozylo si¢ na zwigkszone koszty
produkcji jednostkowej. Duzy wptyw mial takze globalny kryzys finansowych ktory zmusit
przedsigbiorstwo do obnizania cen produktow.

- sprzedaz produktow stokowych odbywata si¢ rownolegle z rekalkulacja odpisow
aktualizujacych zapasy.

- udato si¢ zredukowac koszty ogolnego zarzadu o 0,5 min zt do kwoty 4 523 tys. zk.

- Spotce udato si¢ wyprzeda¢ zalegajace od lat zapasy magazynowe, glownie tkanin. Wartos¢
zapasOw zmniejszyla si¢ o potowg do kwoty 4 461 tys zt.

- 0 63% wzrosty zobowiazania krotkoterminowe Spotki co jest skutkiem problemow z
plynnoscia przedsigbiorstwa. Wydtuzeniu ulegly terminy sptaty zobowiazan. Znaczna czes$¢

kwoty zobowiazan Spotka skonwertowata na akcje serii H.

X. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sig 7 zaciqgnigtych zobowiqzan
oraz okreslenie ewentualnych zagroien i dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza
podjaé w celu przeciwdzialania tym zagroZeniom.

Chroniczny brak wystarczajacych kapitalow obrotowych, wysokie koszty redukcji
zatrudnienia a nast¢pnie dodatkowa utrata ptynnosci wynikajaca z pogarszajacej si¢ sytuacji
dookota rynkowej wywotanej kryzysem gospodarczym oraz brakie dalszej realizacji zawartej
Umowy Inwestycyjnej wptynety na brak terminowej mozliwosci rozliczania si¢ ze wszystkich
zobowiazan Spoftki.

XI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem moZzliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Niewielkie plany inwestycyjne Spotki dotyczace wprowadzania nowych produktow i
technologii zostana zrealizowane w oparciu o posiadane wlasne zaplecze techniczne a
sfinansowane ze $rodkow wilasnych Spotki oraz ewentualnie ze $rodkow pozyskanych ze
sprzedazy niewykorzystywanych nieruchomosci. Spotka planuje w sprzyjajacych warunkach

uplasowaé¢ w 2010 roku uchwalona emisj¢ Akcji z prawem poboru.

XII. Przewidywany rozwdj jednostki.
Podstawowym warunkiem dalszego rozwoju Spotki jes stabilizacja sytuacji finansowej

przedsiebiorstwa. Obszary rozwoju: wdroienie do produkcji nowych opracowanych w
Spolce oraz przy udziale Spotki technologii oraz produktow. Rozwdj nowych rynkéw takich
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jak kraje arabskie oraz geograficznie wschodnia i poludniowa Afryka, zaciesnienie
wspolpracy z nowymi klientami w obu Amerykach. Modernizacja fabryki w kierunku
poprawy wydajnosci energetycznej przedsiebiorstwa.

XU, Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spotki oraz perspektywy rozwoju do konca 2010 roku, 7 uwzglednieniem elementow
opracowanej strategii rynkowej.

Czynniki wewngtrzne:

o Wysokie zadhizenie Spotki przy jednoczesnym braku wymaganego poziomu kapitalu
obrotowego uniemozliwilo biezace zarzadzanie tancuchem dostaw przedzy, chemii,
mediow co mialo bezposredni wptyw na wyniki finansowe przedsigbiorstwa, ktore nie
bylo w stanie wywiazywac si¢ z termindw produkcyjnych oraz realizowaé wszystkich
pozyskanych zaméwien.

Czynniki zewngtrzne:

e Brak mozliwosci restrukturyzacji wszystkich wierzytelnosci
e Brak srodkow na prowadzenie wlasciwej akcji marketingowe;j
e Brak wystarczajacych srodkow na wdrozenie obiecujacych nowych technologii oraz

produktéw do sprzedazy

Spoéltka planuje skupi¢ swoja dziatalnos¢ na produkeji tkanin Inianych dla klienta hurtowego,
ktory zainteresowany jest wysoka jakoscia wyrobu oraz ilo§ciami minimalnymi, ktére nie sa
do zaakceptowania przez dalekowschodnia konkurencj¢. Podstawowym atutem Spotki sa
najwyzszej jakosci tkaniny deseniowe, najwyzsza jako$¢ wykonczen, szeroka gama

asortymentu w niemal kazdej gal¢zi produktu

XIV. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

Z uwagi na wysoka, przekraczajaca 100% produktywnos$¢ Spotki, szybka bliska 6-8 tygodni
rotacj¢ pieniadza, zakonczonag restrukturyzacj¢ wewnatrz organizacji, relatywnie niskie state
koszty utrzymania, doskonale wyposazong bazg produkcyjna, szeroka baze¢ klientow, duzy
udziat nowych klientow w ogole transakcji, wysoki popyt na produkty firmy, znegocjowane i
zrestrukturyzowane w zdecydowanej czgsci zadluzenie Spodlka jest w stanie osiagnaé zysk
operacyjny w przeciagu 10 do 12 miesigcy od momentu pozyskania wymaganej wielkosci
kapitatu obrotowego.
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XV. Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami),umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

1) 17.11.2009 roku Spotka zawarta z Panem Krzysztofem Jaszczynskim umowe
pozyczki na kwotg 1 050 000 zt, przy czym splata dokonana miata by¢ poprzez
uznanie rachunku bankowego (najpdzniej do dnia 31.12.2009 roku) lub poprzez
konwersj¢ pozyczki na akcje (konwersja wierzytelnosci na akcje na okaziciela nowej
serii, w drodze subskrypcji prywatnej, z zastrzezeniem warunku podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stosownych uchwat). Spotka o w/w umowie

znaczacej informowala w Raporcie Biezacym nr 81/2009.

2) W zakresie ubezpieczen spdtka podpisata nastepujace umowy:

- ubezpieczenie komunikacyjne na pojazdy z firma: UNIQA Towarzystwo

Ubezpieczen S.A. we Wroctawiu, na okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010r.

- ubezpieczenie naleznosci handlowych zakresie firma KUKE S.A. Korporacja
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotka Akcyjna, obowiazujace od kwietnia
2009 roku

3) W zakresie umow kooperacyjnych Spotka podpisata nastepujace umowy:

- wdrozenia modutu systemu ksiggowego ENOVA, wdrozenia spdjnych zasad prowadzenia
ksiggowosci, sporzadzenia sprawozdania gieldowego za SAQ 1 2009, SAP2009, Spoétka
wspolpracowata z MDDP.

- Z Exco A2A Polska, w imieniu ktorej dzialal Pan Albert Gluszek, przy sporzadzaniu
SAQ_3_2009 oraz SAQ_4_2009

XVI. Informacje dot. umow w sprawie badania sprawozdan finansowych.
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1) Uchwata Nr VI/31 /2009 z dnia 23.07.2009 r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru
audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, o czym Spoétka
informowata w Raporcie Biezacym nr 47/2009 z dnia 23.07.2009 roku.

2) Biorac pod uwage doswiadczenie w zakresie badania sprawozdan finansowych spotek
publicznych, Rada Nadzorcza wybrata firm¢ PKF Audyt Sp. z o0.0., Oddzial Regionalny
Wroctaw, wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 548, do przeprowadzenia: przegladu sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 r.
oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Z.L. ,,Orzel” S.A. za rok obrotowy 2009.
Spotka korzystalt wysokos$¢ ustug wybranego podmiotu do badania sprawozdan finansowych

za lata 2003 — 2008.

3) Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego wynikajacego z zawartej z PKF Audyt Sp. z o.0.
umowy wyniosta w 2009 roku 24 000,00 zt netto. W 2008 roku taczna wysokosc¢
wynagrodzenia wyptacona z tytulu badania sprawozdania finansowego spoiki wynosita 22

000,00 z1 netto.

XVII. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych | zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci,
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq jednostek powiqzanych oraz
opis metod jego finansowania.

Nie dotyczy.

XVIII. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zaleinq 7 podmiotami powiqzanymi na innych warunkach ni; rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajqcymi charakter tych transakcji- obowiqzek uznaje sig
za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Nie dotyczy.

XIX. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytow i poiyczek, 7 podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Stan zaciagnigtych pozyczek na 31.12.2009r. wynosit 0,00 zi

XX. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poZyctkach, ze szczegolnym

uwzglednieniem poZyczek udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty terminu wymagalnosci.
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Nie dotyczy.

XXI. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdolnym uwszglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
Jjednostkom powiqzanym emitenta.

Nie dotyczy.

XXII. Emisja papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania
przez emitenta wplywow 7 emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania 7 dziatalnosci
emitenta.

W dniu 17.02.2009 r. Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki 0
emisj¢ akcji serii F

Wyemitowano 16.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Srodki pochodzace z emisji zasility kapital obrotowy Spoiki.

XXIII. Objasnienie roinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2009 rok.

XX1V. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania. Sytuacja kadrowa.

Spotka posiada wysoce wykwalifikowany zespdt techniczny oraz produkcyjny. Dziat
produkcji oraz technologdéw firmy nalezy oceni¢ bardzo wysoko.
Sytuacja kadrowa Spoiki zostata dodatkowo omoéwiona w dokumencie ,,Dodatkowe noty

objasniajace”.

XXV. Zmiany w skladzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki.

Skfad Zarzadu na dzien 31.12.2009 r.:

Pan Rafat Czuprynski - Prezes Zarzadu
Pan Marcin Szawlowski - Wiceprezes Zarzadu

Informacj¢ o powolaniu Zarzadu na nowa kadencj¢ Emitent opublikowal w Raporcie
biezacym nr 40/2009. Zarzad powotany zostal uchwalami Rady Nadzorczej w dniu
19.06.2009 roku nr V1/28/2009 oraz V1/29/2009.

W dniu 1.09.2009 roku Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwatg nr VI/34/2009 w sprawie
okreslenia liczby Cztonkéw Zarzadu oraz powotania Pana Alberta Gluszka w sklad Zarzadu
Emitenta, jako Wiceprezesa Spotki. Informacj¢ o tym zdarzeniu Spotka przekazala w
Raporcie Biezacym nr 58/2009. W dniu 11.09.2009 roku Pan Albert Gluszek zlozyt
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rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Spotki, o czym poinformowano w Raporcie Biezacym
nr 62/20009.

W 2009 r. nastapily istotne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 01.01.2009 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat si¢ nastepujaco:

Pan Jan Ceglinski - Przewodniczacy
Pan Tomasz Cichorski - Czlonek
Pan Krzysztof Jaszczynski - Czlonek
Pani Magdalena Jagieto-Szostak - Cztonek
Pan David Thomasa - Cztonek

W dniu 23.01.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzet” S.A. w
glosowaniu tajnym odwotato z dniem 23.01.2009 roku ze sktady Rady Nadzorczej Spotki
Pania Magdaleng Jagielto-Szostak oraz Pana Tomasza Cichorskiego, petiacych funkcje
Czlonkow Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
glosowaniu tajnym powoflalo w sklad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby: Pana Pawila
Bielickiego, Pana Marcina Kalinskiego, Pana Filipa Plucifiskiego. Informacje o zmianach
dokonanych w sktadzie Rady Nadzorczej jakie miata miejsce w dniu 23.01.2009 roku emitent
przedstawil w Raporcie Biezacym nr 8/2009.

W dniu 23.01.2009 roku rezygnacj¢ z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A.

zlozyl Pan Dawid Thomas oraz Pan Filip Plucinski, o czym Spotka informowata Raportem
Biezacym nr 10/2009.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,Orzet” S.A. w dniu 12.03.2009 roku w
glosowaniu tajnym odwotato z dniem 12.03.2009 roku ze sktady Rady Nadzorcze;j:

Pana Pawtla Bielickiego — Cztonka Rady Nadzorczej,
Pana Jana Stanistawa Ceglinskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Marcina Kalinskiego — Czlonka Rady Nadzorcze;j.

Jednoczesnie w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,,Orzet” S.A.
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Tomasza Cichorskiego, Pania Magdalen¢ Jagieto-
Szostak, Pana Piotra Mroczkowskiego, Pana Filipa Plucinskiego oraz Pana Davida Thomasa.
Informacje o zmianach dokonanych w skfadzie Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A.
dokonanych w dniu 12.03.2009 roku, spéika przekazata Raportem Biezacym nr 23/2009.

W Raporcie Biezacym nr 25/2009 w dniu 17.03.2009 roku, Z.L. ,,Orzel” S.A. poinformowata
o rezygnacji Pana Krzysztofa Jaszczynskiego z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem
14.03.2009 roku.

W dniu 19.03.2009 roku ukonstytuowata si¢ Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. w skladzie:

Pan David Thomas — Przewodniczacy,

Pan Piotr Mroczkowski — Zastgpca Przewodniczacego,
Pani Magdalena Jagieto-Szostak ~ — Sekretarz,

Pan Tomasz Cichorski — Czlonek,

Pan Filip Plucinski — Czlonek.

O zdarzeniu tym Emitent poinformowat Raportem Biezacym nr 26/2009.
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Raportem Biezacym nr 60/2009 Emitent poinformowal, iz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Z. L. ,,Orzel” S.A. w glosowaniu tajnym powotalo z dniem 11.09.2009 w sktad
Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Jaszczynskiego.

Na dzien 31.12.2009 sktad Rady Nadzorczej prezentowat si¢ nastepujaco:

Pan David Thomas - Przewodniczacy

Piotr Mroczkowski - Z-ca Przewodniczacego
Magdalena Jagietto-Szostak - Sekretarz

Tomasz Cichorski - Czlonek

Filip Plucinski - Czlonek

Krzysztof Jaszczynski - Czlonek

XXVI. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia 7 zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje 7 powodu polqczenia
emitenta przez przejecie.

Omoéwienie umow pomiegdzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi zostalo omowione W

dokumencie ,,Dodatkowe noty objasniajace”.

XXVII. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach 7 prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych(w
pieniqdzu, naturze lub jakiekolwiek innej formie), wyplaconych naleinych lub potencjalnie
naleinych, odrebnie dla kaidej 7 o0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly 7 podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujqca,
wspolnik jednostki wspotzaleinej lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otriymanych z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzqdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym — obowiqzek wuznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaly w dodatkowej

nocie objasniajacej nr 9 do Sprawozdania finansowego.

XXVIII. Lqczna liczba i wartosé nominalna wszystkich akcji Spotki oraz akcji i udziatow w
jednostkach powiqzanych emitenta, bedqcych w posiadaniu o0sob zarzqdzajgcych i
nadzorujgcych emitenta (dla kaZdej osoby oddzielnie.)

Na dzien 31.12.2009 r. kapitat zaktadowy wynosit 17 630 540,20 zt i dzielit si¢ na 5 185 453 akcje
zwykle na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 3,40 zt kazda akcja.
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Stan posiadania akcji Spotki przez poszczegélnych Czionkéw Zarzadu Z.L. ,,Orzel’ S.A. na dzien 31.12.2009r.

przedstawial si¢ nastepujaco:

Imig i nazwisko

los¢ akeji Z.L. ,,Orzet” S.A.

Warto$¢ nominalna akcji w zt

W Szt.
Rafat Czuprynski Nie posiada
Marcin Szawtowski Nie posiada

Stan posiadania akcji Spotki przez prokurentéw na dzien 31.12.2009 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imie i nazwisko

Ilos¢ akeji Z.L. ,,Orzel” S.A.

Warto$¢ nominalna akcji w zt

W Szt.
Marzena Wiazek 526
Tadeusz Drozda Nie posiada

Stan posiadania akcji Spotki przez poszczegoélnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzet’ S.A. na
dzien 31.12.2009 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imig i nazwisko

Ilos¢ akeji Z.L. ,,Orzel” S.A.

Warto$¢ nominalna akcji w zt

W Szt.
David Thomasa Nie posiada
Piotr Mroczkowski Nie posiada
Magdalena Jagietto-Szostak Nie posiada
Tomasz Cichorski Nie posiada
Filip Plucinski Nie posiada
Krzysztof Jaszczynski 4 500 000 0,10 PLN

XXIX. Informacje o znanych Spolce umowach (w tym rownie; zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przyszlosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

1) Raportem biezacym nr 6/2009 Spotka poinformowata o spehlieniu warunkow
znaczacej umowy inwestycyjnej pomiedzy Z.L. ,,Orzet” S.A. a EVIP Progress S.A.
(obecnie GH Investments S.A.). Firma EVIP Progress S.A. objela w dniu 19.01.2009
roku uchwalong 9.01.2009 roku przez NAZW Spotki emisj¢ niepubliczna 16 000 000

akcji zwyklych Spotki po cenie 0,10 zt za jedna akcjg.

2) W dniu 18.02.2009 roku Spétka powzigta informacj¢ o dokonaniu w dniu 16.02.2009
roku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki przez Sad Rejonowy dla

Wroclawia — Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapitat zaktadowy Z.L. ,,Orzet” S.A. wynosi 17 630 540,20 zt, dzielac Si¢ na 176 305

402 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

20 770 000 akcji serii A
5 208 000 akcji serii B
27 457 134 akcje serii C
106 870 268 akcji serii D
16 000 000 akcji serii F
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o czym Spoélka informowata w Raporcie Biezacym nr 16/2009.

W dniu 19.07.2009 roku Spotka otrzymata od GH Investments S.A. informacje o
zbyciu 1 miliona akcji Z.L. ,,Orzet” S.A. co podala do informacji publicznej w
Raporcie Biezacym nr 46/2009. Przed zmiana GH Investments S.A. posiadat 17
milionéw akcji Z.L. ,,Orzel’ S.A. co stanowilo 9,64% w kapitale zakladowym Spotki
oraz 9,64% w ogolnej liczbie gloséw. Po zbyciu 1 miliona akcji GH Investments S.A.
posiada 16 milionow akcji Z.L. ,Orzet’ S.A. co stanowi 9,08% w Kkapitale
zaktadowym Spoiki oraz 9,08% w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 11.09.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,,Orzel” S.A.
podjglo uchwaty zmierzajace m.in. do:

- podjecia czynnosci zmierzajacych do dematerializacji 16 000 000 akcji serii F w
depozycie papieréw wartosciowych oraz do podjecia czynnosci zmierzajacych do
wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

- polaczenia wszystkich dotychczasowych serii akcji Spotki w jedna wspolna serie,
scalenia (potaczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu Spoiki oraz upowaznienia Zarzadu
do podjecia czynnosci z tym zwiazanych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
oznaczylo nowa seria G wszystkie akcje zwykle na okaziciela Spoéiki
dotychczasowych serii A, B, C, D 1 F 1 ustalilo nowa warto$¢ nominalng kazdej z akcji
Spoitki tak utworzonej nowej serii G w wysokosci 3,40 zt kazda akcja, w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 0,10 zi. Zmniejszono
proporcjonalnie ogdlna liczbe akcji Spoiki z liczby 176 305 402 do liczby 5 185 453,
przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki (scalenie
akcji).

- uzupetnienia ewentualnych niedoboréw scaleniowych kosztem praw akcyjnych
posiadanych przez Pana Krzysztofa Stanistawa Jaszczynskiego na podstawie umowy
ze Spotka z dnia 10.09.2009 roku. W przypadku gdyby na podstawie w/w umowy z
dnia 10.09.2009 roku przewidziane nia 100 000 akcji na pokrycie niedoborow
scaleniowych okazaloby si¢ niewystarczajace do skutecznego przeprowadzenia
procesu scalenia akcji, woéwczas uzupehlienie odbedzie si¢ przez spotke GH
Investments S.A. z siedziba w Warszawie, (jednego z glownych akcjonariuszy
Spoiki). Akcjonariusze ci zrzekli si¢ rowniez swoich praw akcyjnych w Spoélce
nieodplatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w zakresie
niezbgdnym do likwidacji tych niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych
niedoborow scaleniowych otrzymania jednej nowej akcji Spotki o nowej wartosci
nominalnej 3,40 zt (maksymalnie w przypadku Pana Krzysztofa Stanistawa
Jaszczynskiego do 100 000 akcji, a w przypadku spotki GH Investments S.A. z
siedziba w Warszawie do 16 000 000 akcji, chyba ze w drodze aneksu do uméw ilos¢
ta zostanie zwigkszona), pod warunkiem m.in. podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej zmiany
Statutu Spoftki, zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy i wyznaczenia przez
Zarzad Spoftki dnia referencyjnego.

W wyniku scalenia akcji kazdy z akcjonariuszy Spoéiki posiadajacych w dniu
referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w
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liczbie od 1 do 33, stawal si¢ uprawniony do otrzymania w zamian za akcje
stanowiace te niedobory, jednej akcji o wartosci nominalnej 3,40 z1, za§ uprawnienia
Pana Krzysztofa Stanistawa Jaszczynskiego oraz spotki GH Investments S.A. z
siedziba w Warszawie do otrzymania w zamian za posiadane przez nich w dniu
referencyjnym akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcji o wartosci nominalnej
3,40 zt kazda, ulegaty zmniejszeniu o taka liczbe tych akcji, ktora bedzie niezbedna do
likwidacji istniejacych niedoborow scaleniowych.

W zwiazku ze scaleniem akcji, o ktorym mowa powyzej, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki zmienito Statut Spotki w ten sposob, ze Artykut 9 Statutu Spotki
otrzymal nowe, brzmienie, mowiace, iz kapitat zakladowy Spotki wynosi 17 630
540,20 zt i dzieli si¢ na 5 185 453 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 3,40 zt kazda akcja.

W dniu 15, 19 1 20.10.2009 roku Pan Krzysztof Jaszczynski zbyt 570 000 szt. akcji
Spoéiki, o czym informowano w Raporcie Biezacym nr 73/2009.

W dniu 14.10.2009 roku podpisano porozumienie akcjonariuszy odno$nie konwersji
dtugu Spotki na akcje serii H oraz dokapitalizowanie Spotki w drodze emisji akcji
serii . Porozumienie podpisane zostalo przez Bank Gospodarstwa Krajowego z
siedziba w Warszawie, GH Investments S.A., Pana Krzysztofa Jaszczynskiego oraz
Pana Jana Ceglinskiego.

W dniu 21.10.2009 roku Pan Krzysztof Jaszczynski zbyt 100 000 szt. akcji Spoiki, o
czym informowano w Raporcie Biezacym nr 77/2009.

W dniach 9-12.11.2009 roku Pan Krzysztof Jaszczynski zbyt 2 839 730 szt. akcji
Spoéiki, o czym informowano w Raporcie Biezacym nr 80/2009.

17.11.2009 roku Spotka zawarta z Panem Krzysztofem Jaszczynskim umowe
pozyczki na kwote 1050 000 zt przy czym splata dokonana miata by¢ poprzez
uznanie rachunku bankowego lub poprzez konwersj¢ pozyczki na akcje.

10) W dniu 13.11.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu,

IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Sadu Gospodarczego dokonat rejestracji liczby
akcji wszystkich emisji 1 warto$ci nominalnej akcji Z. L. ,,Orzel” S.A. wpisujac: liczba
akcji wszystkich emisji: 5185 453, warto$¢ nominalna akcji: 3,40 zh. Wysokos¢
kapitalu pozostala bez zmian: 17 630 540,20 zt dzielac si¢ na 5 185 453 akcje zwykle
na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 3,40 zI kazda akcja.

11) W dniu 24.11.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly w

sprawie m.in.:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie mniejsza niz 3,40 zt i nie
wigksza niz 7 000 001,60 zt w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii H w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja i nie wiekszej niz 2 058 824 sztuk akcji, o
wartosci nominalnej 3,40 zt. Akcje serii H kierowane sa do wierzycieli Spotki. Walne
Zgromadzenie wyrazitlo zgodg¢ na oplacenie akcji serii H w drodze wzajemnego
umownego potracenia wierzytelnosci.
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- podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg nie mniejsza niz 3,40 zt i nie
wigksza niz 5 606 379 zl, w drodze emisji od 1 do 1 648 935 sztuk nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 3,40 zt kazda, w subskrypcji
zamknigtej w ramach oferty publicznej, z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

W zwiazku emisja akcji serii H oraz I, o ktorych mowa powyzej, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki zmienito Statut Spotki w ten sposob, ze Artykut 9 Statutu
Spotki otrzymat nowe, brzmienie, méwiace, iz kapitat zaktadowy Spdiki wynosi nie
mniej niz 17 630 543,60 zt i nie wigcej niz 30 236 920,80 zt 1 dzieli si¢ na nie wigcej
niz 8 893 212 akcji o wartosci nominalnej 3,40 zt kazda akcja, w tym:

5 185 453 akcji zwyktych na okaziciela serii G

nie mniej niz 1 akcja i nie wigcej niz 2 058 824 akcji zwyktych na okaziciela
serii H

ni mniej niz 1 akcja i nie wigcej niz 1 648 935 akcji zwyklych na okaziciela
serii I.

12) W dniu 13-17.11.2009 roku Pan Krzysztof Jaszczynski zbyt 3 500 000 szt. akcji
Spoéiki, o czym informowano w Raporcie Biezacym nr 87/2009.

13)27.11.2009 roku uchwala nr 495/09 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. przyjeto do depozytu papierow wartosciowych 16 000 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii F Spoélki, pod warunkiem podjgcia decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

14) W dniu 28.12.2009 roku Spotka ztozyta wniosek do GPW w Warszawie o zawieszenie
obrotu akcjami Spotki na Gieldzie od dnia 08.01.2010 roku do 25.01.2010 roku, w
zwiazku z uchwala nr 4 NWZ z dnia 11.09.2009 roku w sprawie polaczenia
wszystkich dotychczasowych akcji Spotki w jedna wspolna serig.

Informacje o znanych Spoétce umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy - po dniu
bilansowym:

1) Zgodnie z uchwata nr 1/2010 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 4.01.2010 roku,
dopuszczono do obrotu gieldowego na rynku rownoleglym 16 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F, o czym Spoélka informowata w Raporcie Biezacym nr 1/2010.

2) Zgodnie z uchwata nr 2/2010 Zarzadu GPW W Warszawie z dnia 4.01.2010 roku,
zawieszono obrot akcjami Spoki od dnia 8.01.2010 roku do dnia 25.01.2010 roku, o
czym Spoéika informowata w Raporcie Biezacym nr 2/2010.

3) W dniu 8.01.2010 roku w KDPW zarejestrowano 16 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o czym Spoélka informowata w Raporcie Biezacym nr 3/2010.
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Zgodnie z uchwata nr 16/10 Zarzadu KDPW w Warszawie z dnia 11.01.2010 roku
okreslono, w zwiazku ze zmiana wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,10 zt na 3,40 zt,
dzien 25.01.2010 r. jako dzien wymiany 176 305 402 akcji Spotki na 5 185 453 akcji

spotki o warto$ci nominalnej 3,40 zL. Na dzien. Referencyjny wyznaczono datg
14.01.2010 roku.

W zwiazku z zakonczeniem prywatnej emisji akcji serii H kierowanej do wierzycieli
Spoiki, z wylaczeniem oprawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad
Spotki poinformowat w Raporcie Biezacym nr 6/2010 o danych dotyczacych emisji
akcji serii H.

e Subskrypcja na akcje serii H przeprowadzono zostata w okresie od 1.12.2009
r. do 4.01.2010 r. (terminy umoéw objecia akcji)
Przydziat akcji dokonany zostat w dniu 12.01.2010 r.
Objetych zostato 1 255 279 akc;ji serii H
Oferta nie byta podzielona na transze i nie bylo redukcji
Liczba papierow, na ktore ztozono zapisy: 1 255 279
W ramach subskrypcji przydzielono: 1 255 279 akcji
Cena emisyjna akcji serii H: 3,40 zt.
W ramach subskrypcji na akcje ztozylo zapisy 13 0sob fizycznych i prawnych
Akcje serii H przydzielono 13 osobom fizycznym i prawnym (wierzycielom
Spotki)
Spoéitka nie zawierata umowy subemisyjne;j
Wartos¢ subskrypcji: 4 267 948,60 zt.
Wartos¢ dotychczas poniesionych kosztéw emisji akcji serii H. - 34 749,74 zt.
Sredni koszt emisji na akcje: 0,03 zt.

W zwiazku z objeciem przez osoby uprawnione akcji serii H Zarzad podjat, w formie
aktu notarialnego, uchwale w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki na
kwote 21 898 488,80 ztotych.

W Raporcie Biezacym nr 9/2010 Spotka poinformowata o ustaleniu stosunku prawa
poboru w ten sposob, ze 13 akcji serii G o wartosci nominalnej 3,40 zt bedzie
upowaznia¢ do objecia 4 akcji serii I 0 wartosci nominalnej 3,40 zt oferowanych w
drodze subskrypcji zamknigtej w ramach oferty publicznej na podstawie prospektu
emisyjnego. Cena emisyjna akcji serii | zostata ustalona jako réwnowarto$¢ ceny
nominalnej.

25.01.2010 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje akcji serii H. Tym
samym kapitat zakladowy Z.L. ,,Orzet” S.A. wynosi 21 898 488,80 zt dzielac si¢ na
6 440 732 akcje 0 wartosci nominalnej 3,40 zt kazda, w tym:

5 185 453 akcji serii G

1 255 279 akcji serii H

Uchwata nr 50/10 Zarzadu KDPW zarejestrowano w dniu 29.01.2010 roku 5 185 453

jednostkowe prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
3,40 zt kazda, o czym Spoétka informowala w Raporcie Biezacym nr 12/2010.
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9) W dniu 27.01.2010 roku Pan Krzysztof Jaszczynski zbyt 5 350 szt. akcji Spoiki, o
czym informowano w Raporcie Biezacym nr 13/2010.

10) W dniu 25 1 26.02.2010 roku GH Investments S.A. zbyta 87 706 szt. akcji Spoiki, o
czym informowano w Raporcie Biezacym nr 16/2010. Przed dokonaniem sprzedazy
spotka GH Investments S.A. posiadala 323 000 akcji Z.L. ,,Orzet” S.A. ktore
stanowily 5,015% w kapitale i dawaty prawo do 323 000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu 1 5,015% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Obecnie spotka GH
Investments S.A. posiada 235 294 akcji Spotki ktore stanowia 3,653% w kapitale i
daja prawo do 235 294 glosow na Walnym Zgromadzeniu i 3,653% glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

XXX. Nabywanie akcji wlasnych

W 2009 r. Spdika nie nabywata akcji whasnych.

XXXI. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
W Spoéice nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

XXXII. Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej, 7 uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niej zaleinej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10%kapitatow wlasnych emitenta, 7
okresleniem: przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan  dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
lqczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, 7
okresleniem lqcznej wartosci postgpowan, odrebnie grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do
najwigkszych postegpowan grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron
wszczetego postgpowania.

Na dzien bilansowy nie wystapity.

Rafat Prezes Zarzadu Podpis
Czuprynski

Krzysztof Wiceprezes Zarzadu Podpis
Jaszczynski

Mystakowice,
30-04-2010r.
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