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DROP Spétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy DROP Spéiki Akcyjnej w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego
repertorium A nr 6665/2007 z dnia 28.05.2007 r. Spdtka powstata na czas nieokreslony. Jej
poprzednikiem prawnym jest DROP Sp. z 0.0., powstala na podstawie umowy spotki zawartej w
dniu 24.10.2000 r. (akt notarialny repertorium A nr 3630/2000). Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 28.10.2009 r. aktem notarialnym repertorium A nr 3083/2009.

W dniu 06.07.2007 r. Spotka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000284461.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Syta 114z/ 1.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 29
kwietnia 2010 r. wynosi 27,5 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zakiadowy
- pozostate kapitaly wiasne

Na dzien 30 kwietnia 2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco:

587 tys. zl,
47 715 tys. z1.

Udziat w
Akcjonariusze llosé akceji llos¢ Wartosé kapitale
w szt. glosow nominalna zakladowym

Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4 000 000 400 000 68,17%
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 1 000 000 100 000 17,04%
OFE "Warta" 300 000 300 000 30 000 511%
Pozostali 567 703 567 703 56 770,3 9,68%
RAZEM 5867 703 5867 703 586 770,3 100%

W dniu 28.10.2009 r. aktem notarialnym repertorium A nr 3083/2009 zgodnie z uchwatg nr 1

Zarzad Spotki nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna Akcji Serii C wyniosta 18 zt. Zmiana wysokosci kapitatu podstawowego zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego. Na dzien bilansowy 31.12.2009 roku kapitat zostat pokryty w 100%
wkiadami pienieznymi.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujacg dla DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego Spotka Akcyjna o kapitale zaktadowym 5 000 tys. zi, w ktdrej posiada 100%
udzialu w kapitale i 100% w prawach gtosu.

- jest spotka dominujgcg dla DROP Organizacja Odzysku Spélka Akcyjna o kapitale
zakladowym 1 000 tys. zt, w ktérej posiada 100% udziatlu w kapitale i 100% w prawach gtosu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spdiki jest:

- Budownictwo (PKD 45),
- Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami
(PKD 51),

- Handel detaliczny, z wyjgtkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

- Transport ladowy; transport rurociggowy (PKD 60),

- Obstuga nieruchomosci (PKD 70).

Badana Spotka:

- posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnoéci w zakresie zbierania odpadow.

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016896001

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 51902

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzgd Skarbowy w Warszawie

- jest zarejestrowana w Gléwnym Inspektoracie
Ochrony Srodowiska pod numerem

NIP — 526-24-99-339

E0008428ZW
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DROP Spotka Akcyjna
Czes¢ ogolna

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu

W badanym okresie nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzgdu.

Ksigegi rachunkowe Spolki prowadzi na podstawie umowy z dnia 18.12.2000 r. Kancelaria
BAD-EKS Anastazja Posytek, z siedzibg w Pogorzeli przy ul. Glownej 52.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 21 os6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z objasnieniem bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2009r., ktdre podzielito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 3.996 tys. zt. nastepujgco:

- nadywidende dla akcjonariuszy 800 tys. 24,
- nakapitat zapasowy 3 196 tys. zt,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 31.08.2009 .

Sprawozdanie finansowe nie zostato ziozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji stosownie do art. 8ust 2 ustawy
o rachunkowo$ci jednostka zmienita zasady (polityke) rachunkowosci, ze skutkiem od
1 stycznia 2009 r. na rozwigzania przewidziane ustawag. Zmiany odnosily sie do sposobu
prezentacji rozliczen miedzyokresowych kosztow z tytutu niefakturowanych dostaw i uslug.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono dokonane w 2009 r. zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci a w dodatkowych informacjach i objasnieniach przedstawiono
informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Spdtki DROP S.A. z dnia 15 grudnia 2009 r. Spoika
PKF Audyt Sp. z o.0. zostatla powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 01.04.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Matgorzata Stanistawska kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujacych zawod pod numerem 11352.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).
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DROP Spétka Akcyjna
Czesc ogolna

VL.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8 kwietnia 2010 r. do 30 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia 2010 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

‘.1‘1

QW
)

W

)



DROP Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 ..

W 2009 r. jednostka zmienita zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do sposobu
prezentacji rozliczen miedzyokresowych biernych z tytutu niefakturowanych dostaw i ustug, ktére
poprzednio ujmowane byly jako rezerwy a obecnie jako zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy.

Zmiany te ujeto w sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych za lata ubiegte.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy

Zaprezentowane wartoéci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- W odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- W odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 2
31422007, | 11220081 | 3L422009r | o007 | 2008y, | 2000y, | (BZBO
BO BZ BO
A. | AKTYWA TRWALE 3534,33 768147 14413,31 8,4% 21,4% 24,5% 87,6%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 12,45 19,79 11,42 0,0% 0,0% 0,0% -42,3%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 3 455,65 759539 8 175,85 8,2% 21,2% 13,9% 7,6%
lll. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,0% 0,0% 0.0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 31,30 6083,77 0,00% 0,1% 104% | 19336,0%
Diugoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 66,23 34,98 142,27 0,2% 0,1% 02%| 306,7%
B. |AKTYWA OBROTOWE 38742,88 28 140,56 44 276,31 91,6% 78,6% 75,5% 57,3%
|. | Zapasy 10 475,30 6 682,91 24 151,51 24.7% 18,7% 412% | 261,4%
IIl. | Naleznodci krotkoterminowe 23 284,27 912497 19 544,00 55,1% 25,5% 333% | 114,2%
Ill. | Inwestycje krotkoterminowe 4970,48 12 143,45 532,49 11,8% 339% 0,9% -95,6%
Krétkoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 12,83 189,23 48,31 0,0% 0,5% 0,1% -14.5%
AKTYWA RAZEM 42277, 35822,03 58689,62| 100,00% 100,00% | 100,00% 63,8%
6
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Stan na Struktura Zmiana
PARINA sta22007y, | SAZ208r | S0 | g7, | pnogr. | 2009r | BESO)

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 29 351,68 3137418 48 301,44 69,4% 87,6% 82,3% 54,0%
l. | Kapitat (fundusz) zakiadowy 533,43 533,43 586,77 1,3% 1,5% 1,0% 10,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat zakiadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ill. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 19.054,38 26 844,57 39012,85 451% 74,9% 66,5% 453%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VIIl. | Zysk (strata) netto 9 763,87 3996,19 870182 23,1% 11,2% 14,8% 117,8%
IX. g;zmzegzg’;“ Rotio w Giagl Toku 0,00 0,00 0,00 0.0% 00% 00%|  0,0%
B. ggggwmm TREZERINY & 1202553|  444784|  1038818|  306%|  124%|  A77%| 1336%
I. | Rezerwy na zobowiazania 539 48,51 16,00 0,0% 0,1% 0,0% -67,0%
Il. | Zobowigzania dlugcterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 12920,14 4 399,33 10372,18 30,6% 12,3% 17,7% 135,8%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PASYWA RAZEM 42277, 35822,03 58 689,62 100,0% 100,0% 100,0% 63,8%

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszetagbinionle 2007r. 2008r.00 | 2009r.08 | 2007r. | 2008r. | 2009y, | 80U

A | Prevchody neflo 2o Sprzedazy pioduklew, | 3047541 | 31200950  40570888|  9B5%|  996%|  996%| 300%
B [[osay spruedanych produKOW, IWaIOW | p0300800|  20610162| 38097088 |  97.3%|  %61%|  %B1%| 287%
C. | Zysk (strata) bruto ze sprzedazy 15382,41 15 907,88 24 738,00 157,5% 398,1% 284,3% 55,5%
D. [ Koszty sprzedazy 6201,00 8 696,51 10919,29 2,1% 2,8% 2,8% 25,6%
E. [ Koszty ogdinego zarzadu 985,99 150740 240848 0,3% 0,5% 0,6% 59,8%

F. | Zysk (strafa) ze sprzedaiy 819542 5703,97 11410,23 83,9% 142,7% 131,1% | 100,0%
G. |Pozostale przychody operacyjne 4750,31 1084,18 1230,78 1,5% 0,3% 0,3% 13,5%
H. | Pozostale koszty operacyjne 348,44 1 080,46 1784,26 0,1% 0,4% 0,5% 65,1%
I. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 597,29 5707,68 10 856,75 129,0% 142,8% 124,8% 90,2%
J. | Przychody finansowe 31,04 258,07 371,66 0,0% 0,1% 0,1% | 44,0%

K. | Koszly finansowe 580,74 810,90 265,55 0,2% 0,3% 0,1%| -67.3%

L ;g:;gf,‘; ?g)ef deigleinazel 12047,59 515486 1096286 | 1234%| 1290%| 1260%| 1127%
t. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

N. | Zysk (strata) brutto 12 047,59 5154,86 10 962,86 123,4% 129,0% 126,0% | 112,7%
0. | Podatek dochodowy 228371 1158,67 2261,04 234% 29,0% 26,0% 95,1%
P, S;i‘ﬁiﬁgfg‘;‘ﬂ?;;ﬁm"‘Ejsze”‘a 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%

R. | Zysk (strata) netto 976387 3 996,19 8701,82 100,0% 100,0% 100,0% | 117,8%
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DROP Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartoéci w tys. zt.

60 000,00+
50 000,00+
40 000,00+
30 000,00+
20 000,004
10 000,00+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

W Aktywa trwate [JZobowigzaniairezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe [lKapitat wiasny l

W badanym okresie nastapit znaczy wzrost sumy bilansowej z 35 822 tys. zi. na koniec 2008 r. do
58 689,6 tys. zt. (0 63,8%)

Do znaczacego wzrostu sumy bilansowej w 2009 roku przyczynito sig przede wszystkim utworzenie
dwoch spotek zaleznych, w ktorych Spoétka jest jedynym akcjonariuszem oraz wzrost aktywnosci
Spolki, ktéry po stronie aktywéw skutkowat uksztattowaniem sie na istotnie wyzszym niz
w poprzednim okresie poziomie zasadniczych pozycji skladajacych sig¢ na wartos¢ majatku, w tym:

— inwestycji dtugoterminowych — 19 366% wzrost spowodowany powotaniem do zycia spotek

zaleznych

— zapasow — zwigkszenie 0 261,4%,

— naleznosci krotkoterminowych — podwyzszenie o 114,2%
oraz nizszym poziomie takich pozycji jak inwestycje krotkoterminowe, gdzie nastgpilo zmniejszenie
0 95,6%.

Na podwyzszenie wartosci pasywow ziozyly sie w szczegblnosci:
— zysk netto badanego okresu, wypracowany na poziomie znacznie wyzszym niz w poprzednim
okresie (wzrost 0 117,8%),
zwigkszenie wartosci zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 135,8%).

Dominujacg pozycjg w strukturze majgtku byly na koniec 2009 roku podobnie jak w poprzednich
okresach aktywa obrotowe, ktére stanowity odpowiednio 91,6%, 78,6% i 75,5% aktywow.

W strukturze zrédet finansowania majgtku w analizowanym okresie dominujgcg pozycjg stanowit
kapitat wiasny, ktéry na koniec 2009 r. stanowit 82,3% pasywow. Na zwigkszenie jego wartosci w
badanym okresie ztozylo sie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji oraz wzrost
kapitatu zapasowego na skutek przekazanego czesciowo zysku netto za 2008 rok.
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DROP Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

N w o w [=3]
L

—_—
e S

| — —

T~
A
e

0

31.12.2007r. 31.12.2008 r. 31122009 r.
e plynno$é | 3 6,4 4,3
e by nnosé 11 212 49 1,9
e plynno$é Il 0,4 2,8 0,1

Poziom wskaznikdw ptynnosci ulegt w 2009 roku znaczacemu pogorszeniu w stosunku do roku

ubiegtego, jednakze wskazniki plynnosci pozostajg w dalszym ciggu na zadowalajgcym poziomie.
Wskaznik | plasujgc sie na poziomie 4,3 w dalszym ciggu wskazuje na nadplynnos¢ finansowa.
Wskazniki Il i [ll uksztattowaly sie na poziomach zblizonych do tych uznawanych za optymalne.

W 2009 roku Spoétka wykazata znaczace ujemne przeplywy pieniezne wynikajgce w szczegdinosci z:

- znaczacego wzrostu stanu naleznosci oraz zapasow na skutek zwiekszenia aktywnosci na poziomie
dziatalnosci operacyjnej pod koniec 2009 roku,

- nabycia akcji Spolek zaleznych w badanym okresie.
Ze wzgledu na wypracowane w poprzednich okresach nadwyzki finansowe powyzsze zdarzenia

gospodarcze nie wplynely znaczaco na sytuacje finansowa Spaélki.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach

1

e Sz7ybkos¢ obrotu zobowigzan z
tytulu dostaw iuslug

2007 . 2008 . 2009 r.
e Gzybko5¢ obrotu zapaséw 12 10 14
e S7vbkosé obrotu naleznodd z 14 15 10
tytulu dostaw iuslug
8 6 5

Na przestrzeni analizowanego okresu nie nastapity istotne zmiany w odniesieniu do szybkosci obrotu

zobowigzan handlowych, ktéry oscyluje w granicach 5-8 dni.

naleznosciami handlowymi istotnie skrécit sie, co $wiadczy o poprawie $ciggalnosci naleznosci.

10

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Jednoczesnie okres obrotu {\

Wy



DROP Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Jednocze$nie wskaznik obrotu zapaséw nieznacznie wydtuzyt sie. Wartosci wskaznikéw obrotowosci
$wiadczg o braku istotnych probleméw ze zbytem towaréw, $ciggalnoscig naleznosci oraz splatg
zobowigzan w calym analizowanym okresie 2007-2009.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

50,0%
45,0% %
40,0% \
35,0% \
30,0% \
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
2007 r. 2008r. 2009r.
m—Rentownosé sprzedazy 5.00% 5,10% 6,10%
produktow, towardw i malerialow
e Rentowno$t kapitaléw wiasnych 45,00% 13,20% 21,80%
e QRantownosé aktywow 30,10% 10,20% 18,40%

Na przestrzeni analizowanych lat Spétka wypracowywata zysk uzyskujac w efekcie dodatnie wskazniki
rentownosci.

W 2009 roku nastapit wzrost wskaznikéw na skutek osiggnigtego wyzszego niz w poprzednim okresie
zysku netto.

Analizujac rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw w oparciu o rachunek zyskow i
strat sporzadzony w wersji poréwnawczej wskaznik ten wyniostby odpowiednio: 2,7%, 1,8% oraz
2,8%.
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DROP Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

25 000,00
20 000,00
15 000,00
10 000,001
5 000,001
0,004
-5 000,00 ===
B Zysk brutlo na sprzedazy 15 382,41 15 907,88 24 738,00
O Zysk na sprzedazy 8 195,42 5703,97 11 410,23
B Wynik na pozostalej dziatalnosci 4 401,87 3,72 -553,48
operacyjnej
E Wynik na dzialalnosci finansow ej -549,7 552,83 106,11
[ Zysk brutio 12 047,59 5 154,86 10 962,86
O Zysk netio 9763,87 3996,19 8701,82

Dane charakteryzujace dziatalno$¢ podstawowa jednostki wskazujg na wiekszy wzrost przychodéw
niz kosztéw na poziomie sprzedazy brutto (odpowiednio o0 30% i 28,7%). Wynik na sprzedazy réwniez
ulegt poprawie (wzrost o 100%) mimo istotnego wzrostu kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzgdu (odpowiednio o 25,6% oraz 59,8%).

Strata z dziatalnosci operacyjnej wynika z przewagi pozostatych kosztéw operacyjnych wynikajacych z
aktualizacji warto$ci zapaséw i naleznosci oraz stwierdzonych niedoboréw towaréw nad pozostatymi
przychodami operacyjnymi uzyskanymi z tytutu najmu lokalu oraz nadwyzek magazynowych.

Gtownymi pozycjami ksztattujgcymi wynik z dziatalnosci finansowej byly w 2009 roku zyski
zrealizowane na operacjach pochodnymi instrumentami finansowymi.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuagii
dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w ciggu najblizszy 12 miesiecy od dnia bilansowego.

\&\\\@%
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DROP Spotka Akcyjna
Czest szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia Spétka
posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, ktéra wymaga uzupetnienia w szczego6Inosci
w zakresie: metod wyceny aktywow i pasywdw, sposobu prowadzenia ksiagg rachunkowych oraz
systemu stuzacego ochronie danych.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usunigte, w
tym dotyczacych:

= zasadnos$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnoéci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. VWWPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

1.2, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaéniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowoéci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

13
PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



DROP Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegodlowa

1. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe na dzien bilansowy stanowig 10,4% sumy bilansowej i wynoszg
6.083,77 tys. zt. Na wartos¢ inwestycji dlugoterminowych skiadajg sie gtéwnie akcje w jednostkach
powigzanych w kwocie 6.000 tys. zi.
W badanym roku jednostka utworzyla dwie spéiki zalezne:
— DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego Spotka Akcyjna
obejmujac wszystkie akcje powotanej jednostki o kapitale zakiadowym 5.000.000 zt
(zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 369/2009 z dnia 10.02.09)
— DROP Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna obejmujgc wszystkie akcje powotanej
jednostki o kapitale zaktadowym 1.000.000 zt. (zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr
375/2009 z dnia 10.02.2009)

2. Zapasy

Pozycja na dzien bilansowy stanowi 41 % sumy bilansowej i wynosi 24.151,51 tys. zt. Wartos¢
zapaséw wzrosta w stosunku do roku poprzedniego prawie czterokrotnie.
W badanym roku jednostka utworzyla odpis aktualizujgcy Zapasy w wysokosci 503,47 tys. zi.
Dokonanie odpisu jednostka uzasadnila spadkiem na dzien bilansowy poziomu cen sprzedazy ponizej
sredniej ceny zakupu dla istotnych pozycji zalegajgcych powyzej 360 dni przy jednoczesnym braku
ruchow na danym asortymencie. Na uwage zastuguje fakt, iz ceny sprzedazy netto na moment
badania wzrosty w stosunku do cen sprzedazy netto na dzier bilansowy, co sugerowaloby zbyt
ostrozne podejécie jednostki do wyceny zapasow na dzien bilansowy.

3. Kapitaly wiasne

Kapitat wlasny na dzien hilansowy wynosi 48.301,44 tys. zt i stanowi 82,3 % sumy bilansowej, z
czego 586,77 tys. zt stanowi kapital zakladowy, 39.012,85 tys. zt kapitat zapasowy oraz
8.701,82 tys. zt wynik netto biezgcego roku.

W badanym okresie, zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Nr 2912/2009 z dnia 14.10.2009 r. oraz
Rep. A Nr 3083/2009 z dnia 28.10.2009 r. Spotka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego o
kwote 53,34 tys. zt, w drodze emisji akcji serii C w ilosci 533 427. Emisja akcji nastapita w formie
subskrypcji prywatnej przeprowadzonej w formie oferty publicznej skierowanej wytacznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 8 Ustawy o Ofercie. Akcje hedg uczestniczyé w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,10 zt,
natomiast cena emisyjna 18 zt. Nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ceny nominalnej, po
pokryciu kosztéw emisji, zostata przeznaczona na zwiekszenie kapitalu zapasowego w kwocie
8.972,24 tys. zi. Pozostala kwota =zwigkszenia kapitalu zapasowego w  wysokosci
3.196,04 tys. zt stanowi cze$¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim okresie.

IL3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spétka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloSci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z pdzn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
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DROP Spoétka Akcyjna
Czesc szczegolowa

z pézn. zmianami) — metodg posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartogciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilimy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystgpity.

Po zakoriczeniu roku obrotowego wystgpity nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogace miec¢ istotny wplyw na sytuacje jednostki:

= W dniu 18 lutego 2010 r. zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 2169/2010 Spotka zakupita prawo
uzytkowania wieczystego gruntu w miejscowosci Gadki koto Poznania wraz z wiasnoscig
znajdujgcego sie na nim budynku i wiaty od spotki DORSEL Sp. z 0.0.

» Na podstawie aktu notarialnego o numerach N 125/2010 oraz Nz 95/2010 z dnia 10 marca 2010 .
Spélka utworzyta jednostke zalezng AS Metal s.r.o. z siedzibg w Ostrawie w Czechach o kapitale
zaktadowym w kwocie 200.000 Kc, w ktérej to spotce DROP S.A. posiada 100% udziatow.
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DROP Spoétka Akcyjna
Czesc szczegoblowa

PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2009 roku raportéw czgstkowych dla DROP S.A,,
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien,
ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosé rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.
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L-[L'L-L@l'*\'&cfﬂ Mowdslarickoy PKF Audyt sp. z0.0.
: 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Matgorzata Stanistawska 4 as
Blegly rewklent fir 11352 tol. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 72510-13-699, REGON 471072925

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmictu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 30 kwietnia 2010 r.
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