GRUPA KAPITALOWA PKM DUDA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

WARSZAWA, DNIA 30 KWIETNIA 2010 ROKU



WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdinienie 0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1 576 508 1463 091 363 200 414 227
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -149 823 90 174 -34 517 25 530
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 705 9758 -77 571 -2 763
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -316 726 -16 335 -72 968 -4 625
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -307 831 -16 586 -70919 -4 696
- akcjonariuszom mniejszosciowym 259 251 60 71
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) -2,63 -0,17 -0,61 -0,05
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3406 3,5321
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 78 420 -5848 18 067 -1 656
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej -19 371 -112212 -4 463 -31 769
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -49 272 109 774 -11 351 31079
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 9777 -8 286 2 252 -2 346
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3406 3,5321
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR
Bilans
Aktywa 764 352 1 098 943 186 055 263 384
Zobowiqgzania dtugoterminowe 114 350 185916 27 835 44 559
Zobowiqgzania krétkoterminowe 391 614 531 471 95325 127 378
Kapitat wiasny 258 388 381 556 62 896 91 448
Kapitat podstawowy 226 423 97 300 55115 23 320
Liczba akciji 226 422 590 | 97 300 000 226 422 590 97 300 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 116756 829 96 500 820 116756 829 96 500 820
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,14 3,92 0,28 0,94
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,1082 4,1724

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:
a) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowej obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzieh bilansowy. Na dzieh
31.12.2009 roku wynosit 4,1082 PLN/EUR, a na dzieh bilansowy 31.12.2008 roku wynosit 4,1724

PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za 2009 rok oraz 2008 rok przeliczono wg kursu EUR/PLN bedqgcego
sredniq arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3406PLN/EUR oraz 3,5321 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegsinienie Pkt | 00009 | 3120008
Aktywa
Aktywa trwate 547 467 721 865
Wartos¢ firmy 6 108 086 154125
Wartosci niematerialne 7 1 042 4 657
Rzeczowe aktywa trwate 8 390 090 434125
Nieodnawialne zasoby naturalne 10
Nieruchomosci inwestycyjne 11 17 810 103 829
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5.3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 1346 3953
Noleinoécild’fugoterminowe z tytutu pochodnych 12.3
instrumentoéw finansowych
Naleznosci dtugoterminowe 15 968 1473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 125 19 703
Aktywa obrotowe 216 885 377078
Zapasy 14 66 854 136 492
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 94818 17 933
Naleznosci z tytutu podatkéw 13 636 31 559
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 15 12753 170 618
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1674 2959
NoIeZnoéci,kréT.koTerminowe z tytutu pochodnych 12.3
instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 27 150 17 517
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 764 352 1098 943

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
Wyszczegdlnienie Punkt "2 GHE fE CHEn
31.12.2009 31.12.2008

Pasywa
Kapitat wiasny 258 388 381 556
zgﬂ:: jvcv!t::jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 257 035 380 186
Kapitat podstawowy 17 226 423 97 300
Akcje / udziaty wtasne
Kapitat zapasowy 18 309 922 318 300




Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz
réznice kursowe z konsolidacii

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzgdkowanych -19 436 -58 166
Wyszczegdlnienie c.d. Punkt

Zyski zatrzymane -259 874 22752

- zysk (strata) z lat ubiegtych 47 957 39 338

- zys.k (strgto) neTTo blezq.cego. rol'<u pr;ypodcuqcy 307 831 16 586

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udzialy mniejszosci 21 1353 1370

Zobowigzania 505 964 717 387

Zobowigzania dlugoterminowe 114 350 185916

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 73274 131 417

Zob(.)w[qzomo d’[ugofermlpowe. z Tyfg’ru emisji dtuznych 125 3065 6038

papieréw wartosciowych i leasingu finansowego

Zobowiqgzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych

. L e 17 460

instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 24 17 201 221

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2527 10021

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 29 1 594 293

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23 1 064 449

Dotacje rzgdowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 15 625 20017

Zobowiqgzania krétkoterminowe 391614 531471

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 243 341 274 072

ZonW|lqzon|0 krpT.koTermlpowe. z TyTg+u emisji dtuznych 125 1287 50 000

papieréw wartosciowych i leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe 4 493 64755

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 24 81121 116 756

Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 26

Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 29 1 505 1414

dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 23754 14785

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 29 579 1508

pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23 26 333 2 565

Dotacje rzgdowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 7 201 5616

Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 764 352 1098 943




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Punkt 0d 01.01. do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27.1 1576 508 1463 091
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 810155 789 053
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 766 353 674038
Koszt wtasny sprzedazy 27.2 -1 401 702 -1274 918
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 27.2 -727 921 -705 156
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw -673 781 -569 762
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 174 806 188173
Koszty sprzedazy -96 878 -88 882
Koszty ogdinego zarzqadu 27.2 -56 284 -56 662
Pozostate przychody operacyjne 27.3 21 836 64 904
Pozostate koszty operacyjne 27.4 -183 400 -17 425
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci -768 66
Koszty restrukturyzacii -9 135
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -149 823 90174
Przychody finansowe 28.1 5923 9836
Koszty finansowe 28.2 -194 942 -112 004
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 28.3 2137 2236
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 705 -9 758
Podatek dochodowy 29 19 979 -6 577
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -316 726 -16 335
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 9154
Zysk (strata) netto -307 572 -16 335
Zysk (strata) netto przypadajacy: -307 572 -16 335
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -307 831 -16 586
- akcjonariuszom mniejszosciowym 259 251
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
Wyszezegdinienie od 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
1 / akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j -316 726 -16 335
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej 9154 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 116 756 829 96 500 820
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 271] 0,17
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,08 | 0,00




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01. do
31.12.2009

za okres

od 01.01 do
31.12.2008

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodqg
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu razem:

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- akcjonariuszom mniejszosciowym




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

. Kapitat
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) KCIF.)If.CI ty . . | wtasny
mniejszosci
razem
Utworzony
zgodnie ze
Rdznice Nadwyzka ze | statutem Kapitat z
kursowe z sprzedazy ponad aktualizacji i
Kapitat przeliczenia akcji powyzej | wymagang Inne wyceny
podstawowy | jednostek ich wartoci | ustawowo kapitaty Zyski (straty) | instrumentéw
12 miesiecy zakonczone 31.12.2009 (akcyjny) zagranicznych | nominalngj warto$é rezerwowe | zatrzymane | finansowych | Razem
Stan na 01-01-2009 97 300 -21 532 179 835 138 465 22752 -36 634 380 186 1370 381 556
Emisja akciji 129 123
Nadwyzka akcji ponad wartos¢ nominalng 26 072 26 072 26 072
Zmiana prezentacji kosztéw emisji 895 895 895
Pokrycie straty z lat ubiegtych -23 23 0 0
Przeniesienia -32 962 32962
Sprzedaz podmiotdéw zaleznych -728 -13
Korekta bteddw podstawowych 278 -7 051 -6 773 -6 773
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom
mniejszoSciowym 0 258 258
Catkowite dochody za 2009 r. -307 831 -307 831 -307 831
Wyptata dywidendy -263
Rozwigzanie wyceny 36 634 36 634 36 634
R&Znice kursowe z konsolidacii 2096 2 096 2096
Koszty emisji -2 639
Stan na 31-12-2009 226 423 -19 436 204 140 105 781 -259 873 0 257 035 1352 258 387




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

. Kapitat
A A q q " " N . Kapitaty
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) mniejszoscl wiasny
razem

Nadwyzka

ze Utworzony

sprzedazy | zgodnie ze

akciji statutem Kapitat z

powyzej ponad aktualizacjii

Kapitat Réznice kursowe z ich wymagang | Inne wyceny
podstawowy | przeliczenia jednostek | wartosci ustawowo | kapitaty Zyski (straty) | instrumentéw
12 miesiecy zakonczone 31.12.2008 (akcyijny) podporzgdkowanych | nominalnej | warto$é rezerwowe | zatrzymane | finansowych | Razem

Stan na 01-01-2008 96 400 -8 187 181 509 124 861 52 947 447 530 1119 | 448 649
Emisja - program motywacyjny za 2008 r. 9200 9200 9200
Przeniesienia 13 604 -13 604 0 0
Koszty emisji -1 674 -1 674 -1 674
zmniejszenia zysku z lat ubiegtych -5 -5 -5
Korekta bteddw podstawowych 0 0
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej -16 586 -16 586 -16 586
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 0 251 251
Wycena instrumentdw pochodnych -36 634 -36 634 -36 634
Rozwigzanie wyceny 0 0
Rdznice kursowe z konsolidacii -13 345 -13 345 -13 345
Stan na 31-12-2008 97 300 -21 532 179 835 138 465 0 22752 -36 634 380 186 1370| 381556
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto -307 831 -16 586
Korekty o pozycje: 386 251 10738
Zyski mniejszoéci 258 251
Amortyzacja 35010 34 561
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji witasnych

(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych -296 -2739
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 318 59 432
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 60138 -75184
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw 64776 -43 853
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiqzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek -48 888 84 432
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek 23104 19 901
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -8 523 -12755
Zmiana stanu rezerw 31998 11 065
Podatek dochodowy zaptacony 5860 4 498
Pozostate 222 496 -68 871
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 78 420 -5 848
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywédw trwatych i wartoéci niematerialnych 15015 6 442
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -35 630 -123 135
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 430 44
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -22
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

wspdlnych przedsiewzieciach

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

wspdlnych przedsiewzieciach

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 790 5
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych -89
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane 177 679
Sptata udzielonych pozyczek 137 8 363
Udzielenie pozyczek -243 -6 003
Pozostate -47 1504
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 371 -112212
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 9200
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego -2 973 -2792
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -852

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytdw 34 931 187 919
Sptata pozyczek/ kredytdw -51 251 -56 734
Dywidendy wyptacone -267 -735
Odsetki zaptacone -15795 -18 863
Pozostate -13 065 79
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -49 272 109 774
Iwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych iich

ekwiwalentéw 9777 -8 286
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -144 141
$rodki pieniezne na poczqtek okresu 17 376 25 662
$rodki pieniezne na koniec okresu 27 153 17 376




1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1.  INFORMACIJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A. (dalej zwana ,,Grupg
Kapitatowq”), jest PKM DUDA S.A. (dalej zwana ,Spétkg dominujgcq”). Spdtka dominujaca Grupy
Kapitatowej, zostata utworzona w dniu 21-02-2002 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12-12-2001
roku. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spotek
handlowych. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000094093, Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON  411141076. Akcje Spodtki dominujgcej sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE)

W sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 30.04. 2010 roku wchodzili:

- Maciej Duda - Prezes Zarzgdu,

- Bogna Duda-Jankowiak — Wiceprezes Zarzqgdu

- Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzqgdu

- Roman Miler - Wiceprezes Zarzgdu

- Dariusz Formela* — Cztonek Zarzgdu

W dniu 20 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. powotata nizej

wskazane osoby do Zarzgdu Spéiki lll kadencii:

*Dariusz Formela - uchwatqg z dnia 07 wrzesnia 2009 roku powotany zostat do Zarzgdu Spdfki lll kadenciji.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 17 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Rafat Abratanski Przewodniczgcy RN
Tomasz tuczynski Wiceprzewodniczgcy RN
Rafat Tuzimek Cztonek RN

Marek Dybalski Cztonek RN

Michat Dworzyhski * Cztonek RN

Robert Rogowski ** Cztonek RN

Andrzej Soczek *** Cztonek RN
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*Michat Dworzynski — ztozyt rezygnacije z cztonkostwa w organie w dniu 17 kwietnia 2009 roku ze skutkiem

na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia

**Robert Rogowski — ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w organie w dniu 14 kwietnia 2009 roku

***Andrzej Soczek - ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w organie w dniu 01 kwietnia 2009 roku

W okresie od 17 czerwca 2009 r. do 31 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Rafat Abratanski

Przewodniczgcy RN

Tomasz tuczynhski

Wiceprzewodniczgcy RN

Rafat Tuzimek Cztonek RN
Marek Dybalski Cztonek RN
Andrzej Kasperek Cztonek RN
Wojciech Kossutha Cztonek RN
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2009 roku w/w cztonkowie Rady

Nadzorczej zostali odwotani ze sktadu organu.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nastepujacych cztonkédw Rady

Nadzorczej:

Maksymilian Kostrzewa

Przewodniczgcy RN

Jacek Baranek

Wiceprzewodniczgcy RN

Michat Popiotek Cztonek RN
Mariusz Cholewa Cztonek RN
Adam Purwin Cztonek RN
Andrzej Stryjski Cztonek RN
Marek Dybalski Cztonek RN
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN
Mariusz Piskorski Cztonek RN
Jarostaw Dubinski Cztonek RN
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1.3. CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A.
a) Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych
b) Przedmiot dziatalnoéci wg kodéw PKD:

Wyszczegolnienie Kod PKD
Chéw i hodowla Swin 01.46.2
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chéw i hodowle zwierzgt gospodarskich 01.62.1
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobdw z miesa, wtgczajac wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Przedmiot dziatalnosci pozostatych spétek Grupy

Spotka: AGRO DUDA Sp. zo.o.

Uprawa, skup i obrét zbozami oraz chéw i hodowla zwierzgt

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

01.11.Z Uprawa zbdz, roslin stragczkowych i roélin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu
01.41.Z Chéw ihodowla bydta mlecznego

01.46.Z Choéw i hodowla $wih

01.50.Z Uprawy rolne potgczone z chowem i hodowlqg zwierzgt (dziatalno$¢ mieszana)

Spotka: AGROFERM Sp. z o.o.
Uprawy rolne oraz chéw i hodowla zwierzgt
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:
01.30.Z Uprawy rolne potgczone z chowem i hodowlqg zwierzgt (dziatalnosé mieszana)
01.1 Uprawy rolne, ogrodnictwo, wtgczajgc warzywnictwo
15.7 Produkcja gotowych pasz dla zwierzgt
51.21.Z  Sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzgt

Spotka: AGROHOP Sp. z o.o.

Uprawa zbdz, chdw i hodowla zwierzgt

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

01.11.Z  Uprawa zbdz, rodlin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu
01.4 Choéw i hodowla zwierzgt

01.50.Z Uprawy rolne potgczone z chowem i hodowlqg zwierzat (dziatalno$¢ mieszana)
10.61.Z  Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz

10.62.Z  Wytwarzanie skrobi i wyrobdw skrobiowych

Spotka: AGRO NET Sp. z o.o.

Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzqt, dziatalnosé ustugowa

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

01.50.Z Uprawy rolne potgczone z chowem i hodowlqg zwierzat (dziatalno$¢ mieszana)
01.11.Z  Uprawa zbdz, rodlin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu
10.91.Z  Produkcja gotowej paszy dla zwierzgt gospodarskich

46.61.1  Sprzedaz hurtowa maszyn i urzgdzen rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia
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Spotka: AGROPROF Sp. z o.o.
Uprawa zbdz, produkcja pasz
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

10.91.Z  Produkcja gotowej paszy dla zwierzgt gospodarskich

01.11.Z  Uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu

10.61.Z  Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz
01.61.Z Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca produkcije roslinng

Spotka: BIOENERGIA Sp. z o.o.

Sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzgt

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

51.2 Sprzedaz hurtowa ptoddw rolnych i zywych zwierzat
52.48.F  Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozdw
51.31.Z  Sprzedaz hurtowa owocdw i warzyw

52.6 Handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowq

Spotka: BORYS Sp. z o.o0.
Ubdj i rozbiér miesa Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

Posrednictwo w handlu ptodami rolnymi, zywymi zwierzetami
Produkcja, przetworstwo, przechowywanie, kupno produkcji rolnej

Spotka: Centrum Miesne MAKTON S.A.
Handel hurtowy i detaliczny miesem i wedlinami
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

51.32.Z Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych
52.22.7 Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw miesnych

15.1 Produkcja, przetworstwo i konserwowanie miesa i produktdw miesnych

60.24 Towarowy transport drogowy

Spotka: EURO-DUDA Sp. z o.0.
Ustugi z zakresu uboju i rozbioru miesa
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

10.13.Z  Produkcja wyrobdw z miesa, witqczajgc wyroby z miesa drobiowego

47.22.1 Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach
10.11.Z  Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu

49.41.7  Transport drogowy towardw

Spotka: EKSPRES Sp. z o.o.
Ubdj i produkcja miesa

Spotka: Hunter Wild Sp. z o.o.
Produkcja i sprzedaz hurtowa dziczyzny i wyrobdw z dziczyzny
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

15.11.Z  Produkcja miesa, z wyjgtkiem drobiowego i kréliczego
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01.50.Z  Gospodarka towiecka, hodowla i pozyskiwanie zwierzgt townych, tqcznie z
dziatalno$cig ustugowq

51.32.Z  Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych
52.63.1  Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowqg

Spotka: MEAT SERVICE Sp. z o.o.
Eksport i import miesa wieprzowego
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

46.32.1 Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

47.22.1 Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach
49.41.7  Transport drogowy towardw

52.24.C Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych

Spotka:  NETBROKERS Sp. z o.0.
Prowadzenie internetowej gietdy towarowej

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

93.05.Z Swiadczenie ustug informaciji rynkowej i handlowej za posrednictwem medidw,
sieci komputerowych, w tym internetu

51 Dostarczenie oprogramowania, sprzetu komputerowego oraz innych urzgdzen
zwigzanych z elektronicznym i telekomunikacyjnym systemem przesytania
danych

72.20.1  Ustugi wykonywania stron internetowych, oprogramowania i sprzedazy systemow
komputerowych

74.40.2 Ustugi prowadzenia kampanii reklamowych i innych ustug za posrednictwem
internetu i innych sieci elekironicznych

Spotka: ZIM DUDA Sp. z o.o.

Przechowalnictwo

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

46.32.1 Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

10.13.Z  Produkcja wyrobdw z miesa, witqczajgce wyroby z miesa drobiowego
52.10.B  Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

Spotka:  PAN PRODUKT PLUS
Chow i hodowla trzody chlewnej

Spotka:  PIEPRZYK ROGATYN Sp. z o. o.

Uprawa ziemi, produkcja rolna i surowcowa,

Spotka: PKM DUDA Distribution Gmbh
Chtodnictwo oraz dystrybucja wyrobdw na rynkach Unii Europejskiej

Spotka: POLSKA WOLOWINA Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej
Pozyskiwanie, ubdj, rozbidr oraz eksport miesa wotowego
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

01.21.Z Choéwihodowla bydta

01.22.Z Chéw ihodowla owiec, kdz, koni, ostow, mutdw
01.23.Z Choéw ihodowla trzody chlewnej
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Spotka: POLSKA WOLOWINA Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej
15.11.Z  Produkcja miesa, z wyjgtkiem drobiowego i kréliczego
01.30.Z Uprawy rolne potgczone z chowem zwierzat (dziatalno$é mieszana)

Spdtka:  PRYWATNE PRZEDSIEBIORSTWO SWINIOKOMPLEKS ZORIA
Choéw i hodowla trzody chlewnej

Spotka: DUDA Skup Sp. z o. o.

Skup trzody chlewnej, dziatalnos¢ wspomagajgca chéw o hodowle zwierzgt
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

46.23.1  Sprzedaz hurtowa zywych zwierzgt

46.21.Z  Sprzedaz hurtowa zboza, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzgt
01.62.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chéw i hodowle zwierzgt gospodarskich

Spotka: PZZ Dystrybucja Sp. z o.0.
Przechowywanie i sprzedaz zboza
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

51.21.Z  Sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzgt

51.11.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazqg ptoddw rolnych, zywych
zwierzat, surowcdw dla przemystu witdkienniczego i potproduktow

51.17.Z  Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazqg zywnosci, napojéw i wyrobdw
tytoniowych

15.61.Z7  Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz

Spotka: ROGATYN FEEDMILL Sp. z o.o.
Produkcja pasz

Spotka: ROLPOL Sp. z o.0.

Uprawa zbdz, produkcja pasz

Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

10.91.Z  Produkcja gotowej paszy dla zwierzgt gospodarskich

01.61.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca produkcije roslinng

10.61.Z  Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz

01.11.Z  Uprawa zbdz, rodlin strgczkowych i rodlin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu

Spotka: ROSAN AGRO Sp. z o.o.
Choéw i hodowla trzody chlewnej

Spotka: ROSANA MPC Sp. z o.0.
Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych

Spotka: ROSAN TRADE Sp. z o.o.
Sprzedaz hurtowa i detaliczna prefikséw

Spdtka:  STOL POLSKI Sp. z o. o.

-17 -



Spotka:  STOL POLSKI Sp. z o. o.
Produkcja oraz dystrybucja mies i wedlin
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:
15.11.Z Produkcja miesa, z wyjgtkiem drobiowego i krdliczego
15.12.Z Produkcja miesa drobiowego i krdliczego
15.13.A  Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdw miesnych i krwi
52.22.7 Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw miesnych

Spotka:  WIZENTAL Sp. z o.o.
Uprawa roslin oraz chéw i hodowla zwierzgt
Przedmiot dziatalnosci wg koddw PKD:

01.11.Z  Uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu

01.13.Z  Uprawa warzyw, wtgczajgc melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych
01.41.Z Choéw ihodowla bydta mlecznego

01.46.Z Choéw i hodowla $win

Spdtka:  ZSA SWINIOKOMPLEKS ZORIA
Choéw i hodowla trzody chlewnej

1.4. INFORMACIJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej. Grupa
PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wotowiny jak i dziczyzny, koncentrujgc swojg dziatalnosé
gtdwnie na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mies w wielu asortymentach. Sfere
produkcyjno-handlowq uzupetnia w coraz wiekszym stopniu dziatalno$¢ ustugowa w zakresie dystrybucii
wyrobdw miesnych i wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chtodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dziatalnos¢ posrednictwa w zakresie handlu. Po przejeciu spdtki Stdt Polski, Grupa
Kapitatowa PKM Duda rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w zakresie przetwdrstwa mies i produkcji wedlin.
Ponadto spoétki z segmentu rolnego zajmujq sie rowniez produkcjqg roslinng.

Dziatalno$¢ Grupy w 2009 skoncentrowana byta na trzech gtéwnych obszarach. Zgodnie z tym
podziatem wszystkie spodtki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane
do 3 segmentdéw: rolnego, produkcyjnego oraz handlowo-ustugowego.

Ponizej w formie graficznej istotne spbtki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzgdkowane

do poszczegdlnych ogniw w tahcuchu wartosci branzy miesne;j.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

UBOJ | ROZBIOR
MIESA, PRZECHO-
WALNICTWO

ZAPLECZE
SUROWCOWE

DYSTRYBUCIA

2 -
PRZETWORSTWO ORAZ USEUG

Folka Wolovina BUDA Skup
Bioenergia

CM Makton
Rolpol NetBrokers

W
PZZ Dy ZM DUDA

Meat Service

Domco 5p. z 0.0.

ICA
PP Zoria Rosana MPC - Rosana MPC PEM Duda Distribution
o T
Pieprzyk Rogatyn

Rogatyn Feedmill

Pan Produkt Plus

Segment rolny

> Agro Duda Sp. z o.0. z siedzibg w Grgbkowie prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu
produkcyjnym oraz dostarcza warchlaki na potrzeby innych spdtek z grupy .

> PZZ Dystrybucja Sp. z o.0. z Pleszewa posiada elewator zbozowy w Pleszewie, Swiadczy ustugi w
zakresie suszenia i przechowywania zboza oraz dziatalno$¢ handlowqg w zakresie skupu i sprzedazy
zboza.

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujqg sie produkcjq roslinng zbdz i rzepaku. Zadaniem
Spoétek jest stworzenie zaplecza surowcowego Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. Spotki

prowadzqg produkcje roslinng na ziemi dzierzawionej od Agencji Nieruchomosci Rolnych.
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Wizental Sp. z o.0. prowadzi produkcje roslinng, skupia sie na produkcji zbdz i kukurydzy Agrohop Sp.
Z 0.0. prowadzi produkcje rodlinng na duzq skale.

Agro Net Sp. z o0.0. — spdtka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zoozowy.
Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej oraz produkcije roslinng.
Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chdw trzody chlewnej oraz uprawa gruntéw
rolnych.

Spotki ,BIO” - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci zwigzek z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii.

Rosan Agro Sp. z 0. o. - spdtka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca, posiada frzy
fermy.

$winiokompleks Zoria, w sktad ktérego wchodzi Przedsiebiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria
Zamknieta Spdtka Akcyjna, jest fermg zarodowq. Ferma w chwili obecnej znajduje sie na etapie
modernizacji i pozyskiwania niezbednych pozwoleh. Rozwazana jest mozliwos¢ sprzedazy spotki.
Pieprzyk Rogatyn — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spdtka prowadzi dziatalinosé
w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami hodowlanymi. Spdtka
posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkcji rolnej i gospodaruje na kilkku tysigcach
hektaréw gruntéw rolnych.

Pan Produkt Plus — nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Segment produkcyiny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym i liderem Grupy PKM Duda S.A.
Spoétka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju i
do kilkunastu krajéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowq Spdtki uzupetnia w
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i fransportu produktéw spozywczych,
wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie) i z rocznymi mocami ubojowymi wynoszgcymi 1 min sztuk trzody chlewnej jest
jedynym specjalistycznym kompleksem produkciji rzeznej i rozbiorowej tej klasy w Polsce.

Polska Wotowina Sp. z o.0. - jest firmqg dziatajgcg w sekforze miesa czerwonego, zajmujgcq sie
skupem zywca wotowego oraz jego ubojem. Zaktad ma wdrozony system HACCP oraz posiada
uprawnienia do eksportu produktéw na rynkach UE. Aktualnie Spdtka znajduje sie w upadtosci
likwidacyjnej. Zaktad podmiotu dzierzawiony jest przez ZM DUDA Sp. z 0. 0.

Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa na
terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu dziczyzny
usytuowany w Watbrzychu. Wdrozony system HACCP gwarantuje odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami Swiatowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokq i
statqg jakos¢ produktu. Spdtka posiada znaczgcey udziat w krajowym rynku skupu dziczyzny.

PF Rosana — podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujgca sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana (Premium) i
pod markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtownie zachodniqg Ukraine.

Segment handlowo-ustugowy
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Centrum Miesne Makton S.A. jest wyspecjalizowang spdtkg zajmujgcqg sie hurtowym handlem
miesem i jego przetworami i najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu fradycyjnego.
Dziata na rynku warszawskim, krakowskim, Slgskim i poznanskim. Posiada sie¢ ponad 400 sklepdéw
patronackich. W wyniku potgczenia z CM Eurosmak posiada takze kilka linii rozbioru miesa.

Stét Polski Sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami — dystrybucja miesa i
wedlin. Jest drugim najwiekszym polskim dostawcqg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim i Podlasiu. Posiada sie¢ sklepdw patronackich, a takze zaktad przetwdrczy
produkujgcy markowe wedliny.

NetBrokers Sp. z 0.0. - jest od 2000r najwiekszg w Polsce platformg internetowq skierowang do firm
dziatajgcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz
oferowanie aplikaciji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.
Wiodgcg dziatalnoscig Spdtki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa gdzie Netbrokers jako importer
stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski $wiezego miesa wieprzowego dla zaktaddéw
rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego.

Euro Duda Sp. z o0.0., zawigzana w 2003 r. zostata powotana w celu realizacji kontraktdéw
eksportowych. Spdtka dziata w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki, Pracy
i Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec.

Meat Service Sp. z 0.0. zostata powotana w celu uporzgdkowania i usystematyzowania dziatalnosci
handlowej niezwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng PKM Duda.

ZM DUDA Sp. z 0. o. ([dawniej: New Logistic Sp. z 0. 0.) to spdtka, ktérej przedmiot dziatalnosci skupia
sie wokét dystrybucji mies i wyrobdw z miesa. Prowadzi rowniez w dzierzawionym zaktadzie ubdj
bydta wotowego

DUDA Skup Sp. z o. 0. (dawnej: Przedsiebiorstwo Budowlano — Inwestycyjne Sp. z 0. 0.) jest spdtkg
zalezng zajmujacg sie hurtowym zakupem zywych zwierzgt oraz dziatalnoScig ustugowq
wspomagajacg chéw i hodowle zwierzat.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesng, w petni zautomatyzowang chtodnig sktadowq, na
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zaktadu w Watbrzychu, specjalizujgcego sie w
produkcji dziczyzny. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dia podmiotéw zewnetrznych.

PF Rosan Trade - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie handlem
premiksami oraz srodkami dezynfekujacymi na terenie Ukrainy. Z uwagi na matqg skale prowadzonej
dziatalno$ci planowane jest potgczenie spdtki z innym podmiotem lub sprzedaz ewentualnie
likwidacja

Rogatyn Feedmill - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie. Podstawowa
dziatalno$¢ spdtki obejmuje produkcie i sprzedaz pasz, zaréwno na potrzeby wewngtrzgrupowe jak i
odbiorcdéw zewnetrznych wspdtpracujgcych z Rosan Agro. Z uwagi na matqg skale prowadzonej
dziatalnosci planowane jest potgczenie spdtki z innym podmiotem lub sprzedaz, ewentualnie

likwidacja.
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ZWIEKSZENIA UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PKM DUDA SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEZNYCH
Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA

1.5. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2009

roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 30.04.2010 roku.

2. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKM DUDA obejmujgce
Spoétke dominujgcq oraz podmioty zalezne sporzqdzone zostato zgodnie z  Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi

na dziehn 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzqgdzone zostato zgodnie z zasadqg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartoéci godziwej.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutqg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute
polskg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21 w
nastepujacy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien

bilansowy,
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- odpowiednie pozycje rachunku zyskdéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich  kursow ustalonych przez NBP na ostatni  dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtki Grupy Kapitatowej PKM DUDA w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki wehodzgece w

sktad Grupy Kapitatowe; .

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tgcznie z rocznym jednostkowym

sprawozdaniem finansowym Spdtki PKM DUDA za okres zakohczony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdania te bedqg dostepne na stronie internetowej Jednostki dominujgcej pod adresem

http://www.pkmduda.pl w terminie zgodnym z raportem biezgcym dotyczgcym termindw przekazania raportu

rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2009.

2.4. OSWIADCIENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw wartosciowych, Zarzad PKM DUDA SA
o$wiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzqdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PKM DUDA zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Grupy, jego wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259) i obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 i okres

poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzgd PKM DUDA SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot tfen oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzgd PKM DUDA SA zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident

zostat wybrany przez Rade Nadzorczg 15.07.2009 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
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Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i

obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

2.5. IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

2.5.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE OD
2009 ROKU

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2009

roku:
«  MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
*  MSR 23 (zmiana) ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” , oraz MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdanh
finansowych” - zmiany dotyczg prezentacji niektérych instrumentdw finansowych dajgcych
posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia (fzw. ,instrument z opcjg
sprzedazy"),

=  MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9 (zmiana) ,,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” — uzupetnienie regulacji w zwigzku z obowigzujgcg
od 2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajgcq na reklasyfikacje aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg do stosowania od 1 stycznia
2009),

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe”, — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na MSSF w
zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w
przypadku reorganizacji grupy w postaci wydzielenia nowej jednostki dominujgce;j,

=  MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosci w formie akcji”, — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkdéw transakcji, od
ktérych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentéw kapitatowych,
e MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji finansowej" — rozszerzenie ujawnien

dotyczgcych wartoéci godziwej oraz ryzyka ptynnosci,
e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
e Imiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project
2008")

«  KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe”

« KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania” (inferpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania od
01 stycznia 2009).
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Lista standardéw i interpretacji obowigzujacych w wersji opublikowanej przez IASB od 2009 roku, lecz nie
zatwierdzonych przez Unie Europejskq, zamieszczona jest ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw

i interpretacii, ktére nie weszty w zycie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy znaczgcy wptyw majg znowelizowany MSR 1,
znowelizowany MSR 23 oraz MSSF 8. Grupa Kapitatowa wdrozyta réwniez zmiany MSSF 7 poszerzajgce
ujawnienia do instrumentdw finansowych i zaprezentowata wymagane ujawnienia w punkcie 12.7 i 12.8.
Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéw oraz interpretacji pozostaje bez wptywu

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowelizacje MSR 1 Grupa wdrozyta w sposdb retrospektywny. Standard nie wptynagt na sytuacije finansowqg
oraz wynik finansowy Grupy, lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania informaciji. Zasady
wyceny oraz uimowania aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw nie ulegty zmianie, za wyjgtkiem
pozyciji, ktére Grupa ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a ktére teraz sq ujmowane
w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” np. przeszacowanie Ssrodkdéw trwatych czy wynik na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

W efekcie wdrozenia MSR 1 wprowadzono nastepujgce zmiany prezentaciji gtéwnych elementéw

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- Grupa sporzgdza nowy element skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych  dochoddéw”. Grupa Kapitatowa prezentuje  odrebnie
wSkonsolidowany rachunek zyskdéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed

wSkonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw™.

- Grupa Kapitatowa zmienita uktad ,,.Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym’ —
w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany kapitatu wynikajgce z transakcji z wtascicielami,
a nastepnie wptyw catkowitych dochoddéw na kapitat witasny wynikajgey ze ,Skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw™.

- Ze wzgledu na retrospektywne wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw,

Grupa prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

- Grupa wykorzystata mozliwos¢ postugiwania  sie zmienionymi nazwami poszczegdlinych

elementéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci” i zostat zastosowany
przez Grupe w sposéb retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji o segmentach operacyjnych
na podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla pofrzeb zarzgdczych. Spojrzenie zarzgdcze
wyznacza sposéb wyodrebnienia segmentdw oraz pomiar wynikdw segmentdw. A zatem pomiar wynikéw

segmentdw operacyjnych moze rézni¢ sie od zasad rachunkowosci wynikajgcych z MSSF.

MSR 14 wymagat wyodrebnienia segmentdw w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych

naktaddw oraz pomiaru wynikéw segmentdw zgodnie z MSSF.

-25 -



W zwigzku z wdrozeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniecznosci wyodrebnienia innych segmentéw niz
dotychczas. Segmenty operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, wedtug analizy Grupy Kapitatowej, spdjne sq z segmentami operacyjnymi.
MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe zezwalajgce na ujmowanie kosztow
finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat i naktada wymadg ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywdw.
Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowqg Iub

dostosowaniem sktadnika aktywdw.

Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” ma ograniczony wptyw na zasady
rachunkowosci, poniewaz Spdétki Grupy Kapitatowej PKM DUDA stosowaty dotychczas podeijicie

alternatywne polegajgce na ujimowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego dla majgtku frwatego.

2.5.2. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa Kapitatowa PKM DUDA nie skorzystata z moizliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
standarddw i interpretacii, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskq, ale

wejdqg w zycie po dniu bilansowym.

2.53. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZIYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2009 ROKU I ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez |ASB obowigzujgce od 2009 roku lub

wczesniej, nie zostaty do 31 grudnia 2009 roku zatwierdzone przez Unie Europejskq:

=  KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” - interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejskg do stosowania dla sprawozdah za okresy rozpoczynajqce sie 31 marca 2009 lub pdzniej,

=  KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”,

=  KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicq”.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedqg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje,

obowigzujgce dla okresdw rocznych nastepujgcych po 2009 roku:

=  MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1
lipca 2009 lub pdiniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy
(tzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment
nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci
posiadanej przez przejmujgcego. Tracqg moc dotychczasowe zasady dotyczgce rozliczania
kikuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajq tez zmiany w wycenie kapitatu mniejszosci
oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg dominujgca, a mniejszosciq, ktére
nie skutkujg utratg konftroli (transakcje o charakterze kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskow i

strat). W ocenie Grupy wdrozenie zmian standarddw moze wptyngc istotnie na skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe, jednakze na moment opublikowania niniejszego sprawozdania nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie tego wptywu.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdZniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co moze by¢ uznane za
instrument zabezpieczajgcy i instrument zabezpieczany oraz wskazéwek do oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istothego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdiniej. Wprowadzono zmiany w organizaciji tekstu standardu.
Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (,,Annual improvements Project 2009"),
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 lub
1 stycznia 2010 lub pdzniej. Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejicia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 lub pdiniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia
dotyczgce wyceny aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych oraz oceny
charakteru umoéw leasingowych. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do klasyfikacji
instrumentéw rozliczanych we wtasnych instrumentach kapitatowych denominowanych w walutach
obcych. Zmian nie bedzie miata istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39.
Opublikowana pierwsza cze$¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczgce klasyfikacji i wyceny
aktywéw finansowych. Grupa jest w frakcie oceny wptywu ftej zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 14 (zmiana) ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okredlonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej.
Zmiana interpretaciji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie uimowania sktadek wptaconych przed
ferminem. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Zgodnie z interpretacjg dywidende niepieniezng
nalezy wyceni¢ w warto$ci godziwej przekazanych aktywdw, a réznice pomiedzy wartoécig godziwg a
bilansowqg nalezy ujgé w wyniku finansowym. Interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywdw przez klientdw” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Interpretacja dotyczy umdw, w ramach ktdrych klient przekazuje sktadnik
rzeczowych aktywoéw trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy elekirycznosci, gazu lub
wody. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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=  KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Interpretacja reguluje postepowanie w
przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyisze regulacje w terminach przewidzionych do zastosowania przez

standardy lub interpretacije.

Zarzgd Spoétki dominujgceej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacije i na biezgco analizuje ich

wptyw na sprawozdania finansowe.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadqg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentdéw finansowych oraz
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe,.
Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci

godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

3.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng,.

3.2. PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz rowniez punkt
2.5.1 powyzej). Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie ,,Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat”, ktory
zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow™.
»Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych” sporzgdzany jest metodq posredniq.
W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa

prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.
3.3. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spdtki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi i ustugami w danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na
specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobédw wymagajgcych odmiennych technologii,
zasobdw oraz podejscia do realizaciji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na konieczno$¢ wyodrebnienia innych segmentéw niz te
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (patrz réwniez

punkt 2.5.1 dotyczgcy zmian standarddw lub interpretacii).
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Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spotki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Grupa Kapitatowa PKM DUDA prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w
podziale na segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty z
dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji zaliczanej do
réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do poszczegdinych segmentdw
oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdéw zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i

kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

3.4. KONSOLIDACJA
Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej PKM DUDA SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujgcg Spotek
zaleznych sporzgdzone na dzieh 31grudnia 2009 roku. Przez kontrole, rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na
polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej

dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, sporzqdza sie na ten sam dzien bilansowy 1j. na 31 grudnia. W przypadkach

gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych Spdtek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na

celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe

Kapitatowq.

Spoéiki zalezne obejmowane sqg konsolidacjg metodg petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz Spdtek

zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowiqzan, kapitatu

wtasnego, przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby

stanowita ona pojedynczqg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:

= na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w Spdtke zalezng wytqczana jest z tq
czescig kapitatu witasnego Spdtki  zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spdtki dominujgcej
i uimowana jest wartod¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane sq i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,

= salda rozliczen miedzy Spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgcza sie w catosci,

= wytgczeniu podlegajq zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére
sq ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakciji
wewnaqtrz Grupy analizowane sq pod kgtem utraty wartodci aktywow z perspektywy Grupy,

* uUjmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejiciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw
i strat osiggnietych na fransakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozyciji kapitatdéw wtasnych i obejmujg te czesé¢ aktywdw

netto Spoétek zaleznych, ktdre przypadajg na podmioty inne niz Spdtki Grupy Kapitatowe).
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Nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszoéciowych ponad warto$¢ udziatéw mniejszosci,
obcigza Spdétke dominujgcqg. Zyski Spdtek zaleznych, osiggniete w okresach pdzniejszych, rozliczane sg
w pierwsze] kolejnosci na Spdtke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od

mniejszosci.

Transakcje z mniejszosciq, ktdére nie skutkujq utratg kontroli przez Spdtke dominujacq, Grupa traktuje jako
fransakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatdéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskéw i straf.
Réznica pomiedzy cenq sprzedazy a wartoscig bilansowqg aktywdw netto Spdiki zaleznej, przypadajgcych
na udziaty sprzedane mniejszosci, uimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.
Nabycie udziatdéw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia
a wartoscig bilansowq aktywdw netto nabytych od mniejszo$ci ujmowana jest bezposrednio w kapitale

w pozycji wynik z lat ubiegtych.

3.5. POLACIZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg
metodqg nabycia.
Na dzieh objecia konfroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sqg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.
Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$¢
firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przysze
korzyéci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujgc. Po
poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tqgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.
W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku

zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulaciji

wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodqg tqgczenia udziatdw w nastepujgcy sposdb:

= oktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowq
uznaije sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

* nie powstaje wartos¢ firmy - rdznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywdw
netto jednostki kontrolowanej uimowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapitat zapasowy,

= udziaty mniejszosci wyceniane sq w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej

jednostki,
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= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad
jednostkg jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane pordwnawcze prezentowane sg

od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

3.6. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje konftroli,

ale na ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie

wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu

ustalana jest warto$¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie

dotyczgcym potgczenia jednostek gospodarczych. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej

inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

» udziat Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spdéiki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiedniq pozycjq
»Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw”,

= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

= ofrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg warto$e
bilansowq inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz Spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym metodqg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na

31 grudnia.

3.7. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest
réwniez walutg funkcjonalng Spdétki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia fransakgcji (kurs spoft).

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdfki
Z pierwszego nofowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
insfrumenty pochodne, ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztdéw finansowych

w kwocie netto, za wyjgtkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywdw w przypadkach
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okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztdw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentdw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sq
w rachunku zyskdw i strat, o ile nie stanowiq zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa
i zobowigzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzieh
bilansowy 1j. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskdw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za
dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kursdw wymiany. W przypadku znacznych wahanh
kurséw, dla transakcji ujetych w rachunku zyskdw i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az
do momentu zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej rdznice kursowe
z przeliczenia zaokumulowane w kapitale wtasnym sqg reklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat i

ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;.

3.8. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajqg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.9. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy
potgczen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie
przeprowadzany jest test na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci

niefinansowych aktywdw trwatych).

3.10. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWEJ

3.10.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone

w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sq réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
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do uzytkowania (warto$ci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dziehn bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartoéci niematerialne
o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodqg liniowqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlinych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sq
poddawane testom na utrate wartosci. W Grupie Kapitatowe] nie wystepujg wartosci niematerialne

o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sq jako

koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg uimowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi uimowane sg jako wartosci niematerialne, tylko

wtedy gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:

= ukohczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Grupa zamierza ukohczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,

=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzyse
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sqg Grupie srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac rozwojowych w
celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

* naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzgdkowaé do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na

kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci

odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie

z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych

o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone

prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sqg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami

ze sprzedazy a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 3.10.4

Zaliczki przekazane na zakup warto$ci niematerialnych prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym

Spoétki w pozycji bilansu — wartosci niematerialne.
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3.10.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Spbdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktére bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w  przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

- ktérych warto$¢ mozna okresli¢c w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene

nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w tfrakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania
naktaddw na Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje
uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje
sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spoiki.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym Srodek tfrwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sq weryfikowane raz w roku, powodujgc

ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki frwate mogqg byé dzielone na czeici sktadowe bedqgce pozycjaomi o istotne] wartoéci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq rowniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkdw trwatych sq okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkdw trwatych i sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej PKM DUDA w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa frwate.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji

administracyjnej wprowadzane jest do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwqg prawa przyjmuje
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sie jedng z dwdch wartosci, warto$¢ rynkowqg tego prawa, jedli Spdtka dysponuje takimi informacjami lub

warto$¢ ustalong przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb warto$ci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie

w pasywach bilansu (,, zysk z lat ubiegtych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia

i nie podlega przeszacowaniu.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw frwatych prezentowane sqg w sprawozdaniu

finansowym Spotki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa frwate.

3.10.3. LEASING

3.10.3.1. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatowq
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,

w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich samych
zasad, jak stosowane do wtasnych caktywéw Grupy Kapitatowej. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa Kapitatowa uzyska tytut wtasnosci przed kohcem okresu leasingu,
wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania

srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq

liniowq przez okres trwania leasingu.

3.10.3.2. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sq w bilansie Grupy Kapitatowej jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto. Inwestycja netto, jest to suma minimalnych naleznych
leasingodawcy optat leasingowych wynikajgcych z umowy leasingu finansowego oraz ewentualnej
niegwarantowanej wartosci kohcowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowang o stope procentowqg
leasingu. Przychody finansowe powstate z tytutu oddania danego sktadnika aktywdw w leasing finansowy

sg ujmowane w sposdb odzwierciedlajgcy statq okresowq stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.
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Spoétki Grupy Kapitatowej, ktére sq producentami lub posrednikami ujmujq zyski lub straty ze sprzedazy
w danym okresie dotyczqce leasingu finansowego zgodnie z zasadami stosowanymi przez dang Spotke
w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg uzyskania zyskéw ze

sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane sq w pozycji ,,pozostate naleznosci”.

3.10.4. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywodw:
= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca okresu, w
ktérym miato miejsce potgczenie,
=  warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
= warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystqpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacji Swiadczgce o mozliwosci zaistnienia
utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego sktadnika
aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewadé w wyniku uptywu czasu zwyktego
uzytkowania czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie
wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym
w otoczeniu, w ktérym Spodtki Grupy prowadzqg dziatalnosé.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych Zrédet informacii, ktére powinny byé brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
festowane sq indywidualnie.
Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkédw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzyéci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osSrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywdw bqgdz osrodkdw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wdwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie

oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.
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Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowqg aktywdw wchodzgcych do oSrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskdw

i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.10.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszdw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartoéci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztdw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosé
inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okre$lonej przez niezaleznego rzeczoznawce
z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych lub
poddawane sg testom na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub frwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszto$ci zadnych korzysci ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sq

w sprawozdaniu finansowym Spdétki w pozyciji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

3.10.6. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub

przystosowywaniem tego aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencji (uzytkowanial)

ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby nafuralne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja liczona jest w sposéb naturalny.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$é

bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
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przeglgd tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacii lub
zaprzestania uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okredlane jako réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy, a warto$cig netto tych aktywow i sg uimowane w rachunku zyskéw i strat.

3.10.7.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych

U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane fransakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzanh

finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie
ich zrzekta.

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartoéci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych

ponize;j.

3.10.7.1. AKTYWA FINANSOWE

Dla celdbw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

=  pozyczkiinaleznosci,

= aoktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajq zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku

zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskdw i strat
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prezentowane sq jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisdw aktualizujgcych naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sq joko pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sq dla kazdej kategorii

aktywédw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci

wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na

nieznaczqce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= oktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznoéci dtugoterminowe” oraz ,,Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe™

= oktywa krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe”, ,Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” Odpisy na naleznosci wagtpliwe szacowane sg, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdéw zalegajgcych z zaptatq lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,
proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla
naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane sg w
ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpisdéw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas
oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci frendach dotyczgcych

trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny

w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.
Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instfrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
,Pozostate aktywa finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowosciq zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sqg
w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okredlone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
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wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej Spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany warto$ci bilansowej inwestycji, tgcznie

z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwadlifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje
Spoétek innych niz Spdéitki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sq w pozycii
»Pozostatych aktywdw finansowych™.

Akcje Spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartoéci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w warto$ci godziwej. Zyski i straty
z wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskow
i strat uimowane sqg réwniez odsetki, ktdre bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikdw aktywow
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartoéci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytqczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku

finansowego.

3.10.7.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg
w nastepujgcych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

= pochodne instrumenty finansowe.
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Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w dziatalnosci

finansowe.

3.10.8. ZAPASY

Do zapasdw zalicza sie:

- materiaty,

- pdtfabrykaty i produkcje w toku,
- wyroby gotowe,

- tfowary,

- zaliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatdow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

W przypadku dziatalno$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sq
w zapasach jako produkcja w toku.

Odpisy aktudlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci
lub wycena na dzieh bilansowy obciqgzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujgcego wartoé¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro

pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktuadlizujgcego warto$¢ zapasdw to

w szczegdlnosci:
- utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),

- stan zapasdéw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spdtke,
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- niska rotacja zapasdw,

- utrata warto$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej sporzadzajg analize wiekowq zapasdéw w podziale na
poszczegdine asortymenty i ustalajg wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych, ktdre trzeba utworzyé.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozyciji

bilansu — zapasy.

3.10.9.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

3.10.10. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sq klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcii

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch wartosci:
wartoéci bilansowej lub wartosci godziwe] pomniegjszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jok aktywa finansowe oraz aktywa z tyfutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

3.10.11. KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartoéci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujaca lub konsolidowane Spdtki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sq w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:

=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
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= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujagcych:

0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt
dotyczgcy rzeczowych aktywow trwatych),

o wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),

o wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz  podpunkt
dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen),

o rbéinice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt
dotyczqgcy transakcji w walutach obcych),

o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci (patrz

podpunkt dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,,Skonsolidowanym

zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

3.10.12. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Grupie redlizowane sq programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry

menedzerskiej przyznawane sg akcje Spotek Grupy Kapitatowe).

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa akcji
wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnieh (osiggniecie

zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akciji.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdédw co do liczby akcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnienh w danym
okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujg, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczgce liczby
przyznanych akcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okresdw.

Po zakonhczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akgiji

przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej o koszty emisji akcji.

3.10.13. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
* rezerwy na niewykorzystane urlopy
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz

odprawy emerytalne.
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3.10.13.1. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieocbecnosci, ktére bedzie musiata poniesc
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdédw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie w bilansie jako
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na
koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowqg i nie podlega

dyskontowaniu.

3.10.13.2. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spdtek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sq programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.

Warto$¢ biezqca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomocq prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztoSci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sqg bezzwtocznie

w rachunku zyskow i strat.

3.10.14. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze

by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

» udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,

= toczqgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

= restrukturyzacja, tylkko jezeli na podstawie odrebnych przepisdw Grupa jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
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Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako koszt

finansowy.

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq dziatalnosciq),

przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy na udzielone gwarancje sq tworzone w ciezar
kosztu wtasnego kontfraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia zaawansowania kosztow
bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie zwiekszajg podstawy
stopnia  zaawansowania redlizacji umowy. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania)
rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznosci od terminu, do kiedy sqg utrzymywane,

w bilansie prezentuje sie jako ,rezerwy dtugoterminowe” lub ,rezerwy krotkoterminowe™.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktdére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie S§rodkédw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczgcy potgczenh jednostek gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie nr 33. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych

zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajgcych z umdw leasingu operacyjnego (punkt nr 9).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia

jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie uimuje sie w bilansie.
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3.10.15. ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe™ optacone z goéry koszty
dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez wydatki
zwigzane z pozyskaniem umodw budowlanych (jezeli prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest

wysokie).

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody
przysztych okresdw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktdre
rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe". Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wykazywane sg
w ramach ,,Rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych lub krétkoterminowych™.

Dotacje ujmowane sq wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjq oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd
na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywéw. Grupa Kapitatowa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotaciji od
warto$ci bilansowej aktywoéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji

»Rozliczenia miedzyokresowe"”.

3.10.16. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sqg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska korzyéci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.10.16.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

=  Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzySci wynikajace z praw wtasnosci do ddbr. Warunek
uznaije sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéw do odbiorcy,

=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

= koszty poniesione oraz te, ktdére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic

w wiarygodny sposdb.
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3.10.16.2. ODSETKI | DYWIDENDY

Przychody z tytutu odsetek ujimowane sq sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodq efektywnej
stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow

do ich ofrzymania.

3.10.17. KOSITY

Grupa Kapitatowa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw oraz zasadg
ostroznosci.
Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.
Rachunek kosztdéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztdw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow

- koszt wytworzenia sprzedanych ustug

- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

- koszty ogdlnego zarzgdu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane

z dziatalnoscig operacyjnaq,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym

- odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym

dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.

3.10.18. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz

odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw

stanowigcych koszty uzyskania przychodédw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow
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i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sq wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszto$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymiim
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli rdéznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzah w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktdéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe

przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywodw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.10.19. SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki dominujgcej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowiqzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane ponize;j.

3.10.19.1. OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECINOSCI SRODKOW TRWALYCH

Zarzgd Spdétki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikaciji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych, podlegajgcych amortyzaciji. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Zarzqgd ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywdw przyjete przez Grupe dla celdéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztosci mogq réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywdw trwatych podlegajgcych amortyzacii prezentowana jest

w punkcie 7i 8.
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3.10.19.2. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sq
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 4 173 tys. PLN (2008: 1 801 tys. PLN,). Na

poziom rezerw wptyw majq zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

3.10.19.3. AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spdtki dominujgce;.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujq, ze Spdtki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania,

aktywa na podatek odroczony ujmowane sq w petnej wysokosci.

3.10.19.4. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane sq zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszq sie do przysztych zdarzeh
i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.

W 2009 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé firmy.

3.10.20. ZMIANY ZASAD, BLEDY LAT POPRZEDNICH
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuije sie w przypadku:

- zmiany przepisdw prawnych dotyczgcych rachunkowosci, gdy doprowadszi to do tego, iz zawarte
w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzeh i warunkdw na sytuacje

finansowq, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne, bedqg bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byty
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego — w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokonaé odpowiednich
zmian sprawozdan finansowych (danych porédwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby

sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikaciji w sytuaciji, gdy
zmienig sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych szacunkédw lub w wyniku pozyskania nowych

informaciji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych bteddw poprzednich okresdéw odnosi sie na kapitat wtasny —
w pozycji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzqadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjgé

zatozenie, ze btqgd zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota
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korekty odnoszgce] sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona

w rachunku zyskdw i strat tego okresu.

3.10.21. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR

wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
- MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

- zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzeh nie sq

istotne.
W Grupie Kapitatowej przyjmuje sie nastepujgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

o zyski i straty na sprzedazy aktywdw trwatych, tgcznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze

sprzedazy, a wartosciqg bilansowq danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty sprzedazy,

« wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sg refundowane przez strone trzecig (np.

gwarancija udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odno$ng kwotqg refundaciji,

* aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka

aktywa lub rezerwy,

« zdliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang kompensuje sie
z wartoécig naleznych przychoddw wynikajgcg z tych uméw pod warunkiem mozliwosci

kompensaty na podstawie zapisdw umowy,

e zyskiistraty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty
z tytutu rdéznic kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentdw finansowych
przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty

z tytutu dyskonta rozrachunkdw dtugoterminowych,

« naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego

przysztych okresdw rozliczeniowych.

3.10.22. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodqg poséredniq.

3.10.23. ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej akcji zwyktych przez Srednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych

w danym okresie.
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Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku nefto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang $redniq wazong liczbe akcji zwyktych.

3.10.24. ZARZIADIANIE KAPITALEM

Zarzgdzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych inwestycji tak, aby Grupa mogta generowaé zwrot dla

akcjonariuszy oraz przyrost korzysci pozostatym inwestorom.

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych

odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacii.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01

. DO 31.12.2009 ROKU

Segment Segment Segment Korekty dla

Wyszczegélnienie | produkcyjny handlowy rolny PKM Duda ZM Duda Makton Stot Polski Grupa grupy Grupa
Przychody ogdtem 79472 591 | 218 831 958 | 122 434 377 586 557 447 | 321 643 836 | 506 240 874 | 314 286 600 | 2 149 467 683 | -572 960 156 | 1576 507 527

miedzy
segmentami 14 755036 43 960 759 78 061 319 353 257 782 | 63989 812 4986 908 | 13948 541 572 960 156 | -572 960 156 0

zewnetrzna 64 717 555| 174 871 199 44 373 059 233 299 665 | 257 654 024 | 501 253 966 | 300 338 060 | 1 576 507 527 1576 507 527
Koszty ogdtem 82 296 899 | 219 807 697 | 123 109 229 587 765 143 | 322 167 547 | 494 716 138 | 303 357 858 | 2 133 220 511 | -578 357 046 | 1 554 863 466
Pozostate przychody 104 083 433 326 11 925 007 2 460 410 909 610 5831 136 2 524 831 24 188 404 -2 352 000 21 836 404
Pozostate koszty 2 763 668 1062 123 48 026 615 37 585 758 859 271 | 14 584 308 5250 101 110 131 845 82 403 527 192 535 372
Wynik
operacyjny
| segmentu -5483 893 | -1 604 536|-36 776 459 | -36 333 043 -473 373 | 2771564| 8 203471 -69 696 270| -79 358 637 | -149 054 907
Przychody
finansowe 4551064 24121370 23 855 213 4 307 069 233 680 20 924 51 824 57 141 144 -49 081 464 8 059 680
Koszty finansowe 18 049 750 | 25 544 471 45 147 095 88 881 969 778 752 1 550 754 1382 736 181 335 527 13 606 743 194 942 270

-142 046
Wynik brutto -18 982 579 -3 027 637 | -58 068 341 | -120907 944 | -1 018446 1241734| 6872559 -193 890 653 844 | -335 937 497
Podatek 462 820 1472 145 10 299 -16 445 038 -118 356 975 609 1 651 455 -11 991 066 -7 988 000 -19 979 066
-125931
Wynik netto -19 445 399 -4 499 781 | -58 078 640 | -104 462 906 -900 090 266 125| 5221104( -181 899 588 131| -307 830 719
Segment Segment Segment Korekty dla

Wyszczeg6lnienie | produkcyjny handlowy rolny PKM Duda ZM Duda Makton Stot Polski Grupa grupy Grupa
Suma bilansowa 29126 106| 36413 160| 196 878 303 588 751 890| 19829598 | 96914982| 46517967 1014 432 006
Amortyzacja 1318616 378 129 9 609 620 13 397 904 259 6 746 216 4121 834 35572 578
Naktady na AT 595 811 196 915 24 845 032 5192 055 170 098 2 398 701 2231 183 35 629 794
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5. PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

5.1. PRZEJECIA

W dniu 5 stycznia 2009 roku nastgpito potgczenie Spdétek CM Makton S.A., Fedrus S.A. i CM
Eurosmak Sp. z 0.0., gdzie Spdtka CM Makton S.A. byta spdtkg przejmujacqg. Potgczenie nastgpito w
trybie art. 492 § 1. oraz art. 516 § 6 kodeksu spdtek handlowych, 1j. przez przeniesienie catego majatku
Spoétek przejmowanych Fedrus S.A. i CM Eurosmak Sp. z 0.0. na Spdtke przejmujgcq (tgczenie sie przez
przejecie), przy czym jedynym wspdlnikiem (akcjonariuszem) obu Spdtek przejmowanych byta Spdtka
przejmujgca. Statut Spditki przejmujgcej, w zwigzku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 5 w zwigzku z § 6 ksh nie
ulegt zmianie. W wyniku potgczenia Spétek CM Makton S.A., Fedrus S.A. i CM Eurosmak Sp. z 0.0., gdzie
Spétka CM Makton S.A. byta Spdtkg przejmujacq, posiadane akcje Fedrus S.A. i udziaty CM Eurosmak
Sp. z 0.0. stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe o tqcznej warto$ci 30.394 tys. zt, zostaty
wyeliminowane. W wyniku potgczenia Spétek w kapitale wtasnym CM Makton S.A. powstat ujemny

kapitat z tytutu potgczenia o wartosci (29.844) tys. zt.

5.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- potqgczenia jednostek gospodarczych

- reklasyfikacja

- inne zwiekszenia

Imniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

-inne zmniejszenia

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu

6.  WARTOSC FIRMY

W 2009 roku gtéwny wptyw na prezentowang w skonsolidowanym bilansie kwote wartosci firmy miaty
dokonane odpisy. Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

od 01.01 do | od 01.01 do

inheZEg e 31.12.2009 | 31.12.2008




Warto$é brutto

Saldo na poczatek okresu 186 280 165 438
Potgczenie jednostek gospodarczych
Zakup jednostek zaleznych 14151
Zakup jednostek stowarzyszonych 6 689
Zakup jednostek wspdtzaleznych 2
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
RézZnice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty
Wartos¢ brutto na koniec okresu 186 280 186 280
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 32155
Odpisy ujete jako koszt w okresie 46 039 32155
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 78 194 32155
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec
okresu 108 086 154 125

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przejec nastepujgcych

Spoétek zaleznych:

e na dzien na dzien
AR 31.12.2009 31.12.2008

Hunter Wild 1044
Agrohop 2 801
Agro Net 2
Agroprof 2743
Bioenergia 7 081
Netbrokers 603
Makton 67 614
Rolpol 2 428
Stét Polski 18 208
Wizental 53
ZM Duda 2793
Rosan Agro 2716

Wartosé firmy (netto) 108 086

Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentdw przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie e cHEn
31.12.2009
Rolny 17 824
Produkcyjny 1044
Dystrybucyjny 603
Makton 67 614
Stét Polski 18 208
ZM Duda 2793
PKM DUDA 0
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Razem 108 084

Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzieh 31 grudnia 2009 roku, zostaty
przeprowadzone testy na utrate wartosci dla wszystkich w/w wartosci firm.
Warto$¢ odzyskiwalna osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartosé
firmy, zostata ustalona na podstawie ich wartoSci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W wyliczeniach przyjeto nastepujgce zatozenia:
« szczegdtowq prognozqg objeto okres od 1 roku do Slat,
« dla pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznodci Srodkéw dokonano ekstrapolacji
przeptywdw na okres do 5 roku nastepujacego po roku 2009
« stopy dyskonta wykorzystane w obliczeniach zostaty oszacowane indywidualnie dla kazdego
z testdbw w oparciu o srednio wazony koszt kapitatu (WACC), na ktdry sktada sie koszt kapitatu
obcego (ustalany w oparciu o umowy kredytowe/leasingu/pozyczek) oraz koszt kapitatu
witasnego. Szacujgc koszt kapitatu wtasnego, jako sktadowe modelu przyjeto rentownosé
rzgdowych obligacji 20-letnich, premie za ryzyko dla kraju, w ktérym znajduje sie siedziba
testowanego podmiotu oraz stope ryzyka dla branzy, w ktdrej dziata testowany podmiot (w
oparciu o tablice ryzyka A. Damodarana na rok 2010). W przypadkach zastosowania modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w cenach statych, sredniowazony koszt kapitatu
WACC zostat oczyszczony ze wskaznika Inflacji  (CPI), okre$lonego jaoko dtugoterminowy cel

inflacyjny Narodowego Banku Polskiego.

7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére
nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sq w pozycji ,Wartosci
niematerialnych w trakcie wytwarzania”. W te] pozycji bilansu Grupa prezentuje rowniez zaliczki

przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2009 2008

a) koszty zakohczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 303 3754
- oprogramowanie komputerowe 648 1127
d) inne wartosci niematerialne i prawne 739 902

e) zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 1

Wartosci niematerialne i prawne, razem 1042 4 657




-57 -



ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP koncesije, w tym inne razem wartosci
RODZAJOWYCH) patenty oprogramowanie niem. i prawne
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu 01.01.2009 6 568 3302 8 601 15 169
zwiekszenia ( z tytutu) 203 196 20 223
* zakup 203 196 20 223
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych 0
* inne zwiekszenia 0
zmniejszenia ( z tytutu) 3079 553 48 3127
* sprzedaz 3079 553 48 3127
* inne zmniejszenia zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych 0
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu

31.12.2009 3692 2 945 8573 12 265
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu

01.01.2009 2814 2175 7 696 10510
amortyzacja za okres 1083 650 186 1269
amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek zaleznych 0
amortyzacja zwigzana ze sprzedazg jednostek zaleznych 0
amortyzacja zwigzana ze sprzedazg wartosci niematerialnych i

prawnych 508 130 48

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 31.12.2009 3389 2 695 7 834 11223
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
zwiekszenie 0
zmniejszenie 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0
wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 303 250 739 1042
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP koncesije, w tym inne razem wartosci
RODZAJOWYCH) patenty oprogramowanie niem. i prawne
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu 01.01.2008 2 604 2392 8 755 11 359
zwiekszenia ( z tytutu) 3964 910 150 4114
* zakup 3964 910 150 4114
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych 0
* inne zwiekszenia 0
zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 304 304
* sprzedaz 285 285
* inne zmniejszenia zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych 19 19
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu

31.12.2008 6 568 3302 8 601 15 169
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

01.01.2008 1779 1568 7576 9 355
amortyzacja za okres 1035 607 139 1174
amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek zaleznych 0
amortyzacja zwigzana ze sprzedazg jednostek zaleznych 19 19
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 31.12.2008 2814 2175 7 696 10510
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
odpis z tytutu utraty wartosci 3 3
zwiekszenie 0
zmniejszenie 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0
wartosc¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 3754 1127 902 4 656

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) | 2009 2008

a) wiasne 1042 4657
b) uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 1042 4 657
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Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.

Na dzieh bilansowy nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci, wartoéci niematerialnych,

dlatego tez Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych.

Wartosci niematerialne nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowej, nie

zostaty tez podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

W 2009 roku Grupa nie zawarta umdw inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzata sie nabyé

w przysztosci sktadniki wartosci niematerialnych.

8. RIECZOWE AKTYWA TRWALE NA DZIEN 31.12.2009

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009 2008

a) srodki trwale, w tym: 366 298 384 066
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 75062 60400
- budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 176 575 182 430
- urzgdzenia techniczne i maszyny 75253 89 345
- srodki transportu 26 223 39 056
- inne srodki trwale 13185 12 835
b) srodki trwale w budowie 23 659 50 040
c) zaliczki na $rodki trwale w budowie 133 19
Rzeczowe aktywa trwate, razem 390 090 434 125




ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
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a) wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 01.01.2009 60 666 209 684 145994 80 760 23212 520316
b) zwiekszenia (z tytutu) 30 809 19538 12 803 2186 9334 74 670
* zakup 30 809 19538 12 403 1466 9334 73 550
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych 0
*inne 400 720 1120
) zmniejszenia 861 5417 6 539 6 298 5667 19 907
* sprzedaz 861 4983 4730 2 899 5260 18 733
* wykup z leasingu 1174 1174
*inne 434 1809 2225 407 4875
* zmniejszenia zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 31.12.2009 90614 223 805 152 258 76 648 26 879 570204
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 01.01.2009 153 24 538 53 682 41 498 10277 130 148
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 10 5870 14 335 11 116 2410 33741
g) wyksiegowanie amortyzacji zwigzane ze sprzedaza 205 1809 2722 206
h) amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek zaleznych 0
i) amortyzacja zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych
j) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 163 30203 66 208 49 892 12 481 158 947
k) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 15 389 17 027 10797 533 1213 44 959
1) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 01.01.2009 113 2716 2967 206 100 6 102
1) odpisy z tytutu utraty wartosci za okres 15 276 14 311 7 830 327 1113 38 857
m) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 75 062 176 575 75 253 26 223 13 185 366 298
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
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a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 01.01.2008 40314 141 049 116 202 72 329 21178 391072
b) zwiekszenia (z tytutu) 20494 69 010 32770 12 926 4681 139 881
* zakup 20494 69 010 32770 12 926 4681 139 881
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych 0
*inne 0
c) zmniejszenia 142 375 2978 4 495 2 647 9416
* sprzedaz 375 2814 3792 2 296 9277
* wykup z leasingu 139 139
*inne 142 25 703 351 1221
* zmniejszenia zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 31.12.2008 60 666 209 684 145994 80 760 23212 520 316
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 01.01.2008 182 20379 43 654 29 940 7 610 101 765
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 6 4244 11 682 14 637 2818 33 387
g) wyksiegowanie amortyzacji zwigzane ze sprzedaza 35 85 1654 3079 151
h) amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek zaleznych 0
i) amortyzacja zwigzane ze sprzedazg jednostek zaleznych
j) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 31.12.2008 153 24 538 53 682 41 498 10277 130 148
k) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 01.01.2008 0
- zwiekszenia 0
- Zmniejszenia 0
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
t) odpisy z tytutu utraty wartosci 113 2716 2967 206 100 6 102
m) warto$¢ netto sSrodkdw trwatych na koniec okresu 60 400 182 430 89 345 39 056 12 835 384 066
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spdtki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 16 oraz przyjetg politykg
rachunkowosci dokonaty weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywoéw
tfrwatych. Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych
bedgcych nadal w uzytkowaniu Spodtek z Grupy Kapitatowej PKM DUDA wynosita na 2009 rok 570 204
tys. PLN (na 2008 rok: 520 316 tys. PLN). Srodki frwate o wartosci zerowej, to gtéwnie takie rzeczowe
aktywa trwate, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spdtki sg jednorazowo umarzane ze wzgledu na

niskg warto$¢ jednostkowq.

W 2009 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci na kwote 6 102 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozyciji ,Pozostatych kosztéw

operacyjnych” .

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

W Inieni na dzien na dzien
szczegolnienie

YSECEES 31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, 2939 2 866
dzierzawy lub innej umowy, w fym umowy leasingu, w tym:

- dzierzawa nieruchomosci 2939 2 866
- umowy leasingu finansowego

$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 2939 2 866

Koszty korzystania z tych aktywdw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

9. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Grupa Kapitatowa PKM DUDA nie posiada nieodnawialnych zasobdw naturalnych.

10. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

10.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczkii naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone do obrotu
(AWG-0O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)
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4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6 - instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)



*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Poza

Wyszczegolnienie Punkt PiN AWG-O | AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39 Razem
Stan na 31.12.2009
Aktywa frwate:
Nalezno$ci dtugoterminowe 12.2 968 968
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 0
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 17 810 534 812 19 156
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 15 121 207 121 207
Pozyczki krotkoterminowe 12.2 363 363
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 133 1178 1311
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 27 150 27 150
Kategoria aktywdw finansowych razem 148 853 17 810 534 2958 170155
Stan na 31.12.2008
Aktywa frwate:
Naleznosci dtugoterminowe 12.2 1473 1473
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 3 953 3 953
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 103 829 103 829
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 15 220110 220110
Pozyczki krotkoterminowe 12.2 2 266 2 266
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 338 355 693
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 17 517 17 517
Kategoria aktywow finansowych razem 239 893 103 829 4291 1828| 349 841
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Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w  skonsolidowanym bilansie odnosi sie do

nastepujacych kategorii instrumentdw finansowych okreSlonych w MSR 39:

1 - zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone do obrotu
(ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartoéci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)



*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Poza
Wyszczegdlnienie Punkt IWG-O IWG-W 77K IPZ MSR39

Stan na 31.12.2009
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki 12.5 73274 73274
Inne instrumenty dtuzne 12.5 0
Leasing finansowy 12.5 3 065 3065
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Pozostate zobowigzania 25 17 201 17 201
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 25 110 873 110 873
Kredyty, pozyczki 12.5 243 341 243 341
Inne instrumenty dtuzne 12.5 0
Leasing finansowy 12.5 1287 1287
Pochodne instfrumenty finansowe 12.3 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 449 041 449 041
Stan na 31.12.2008
Zobowiqgzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki 12.5 131 417 131 417
Inne instrumenty dtuzne 12.5 0
Leasing finansowy 12.5 6 038 6 038
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 17 460 17 460
Pozostate zobowigzania 25 221 221
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 25 197 710 197 710
Kredyty, pozyczki 12.5 274 072 274 072
Inne instrumenty dtuzne 12.5 50 000 50 000
Leasing finansowy 12.5 0
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 676 918 676 918
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10.2. NALEZNOSCI FINANSOWE | POZYCIZKI
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci

i pozyczek (MSSF 7.6). W czeéci dtugoterminowej naleznosci prezentowane sg w pozycji bilansu
,naleznoéci dtugoterminowe”, a pozyczki w pozycji ,pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe™.
W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, prezentuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci oraz pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek

przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sq w punkcie nr 14,

Wyszczegdlnienie e cEEn e cEEn
31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 0 0
Pozyczki 0 0
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 107 571 188 551
Pozyczki 353 2266
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 107 924 190 817
Naleznosci i pozyczki, w tym:
Naleznosci finansowe (punkt 15) 0 0
Pozyczki (punkt 12.2) 353 2266

POZYCIZKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2009

POZYCZKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2008

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg

uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartos$ci godziwej.

Na dzieh 31 grudnia 2009 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 353 tys. PLN (2008 rok: 2 266
tys. PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR.  Grupa nie

udzielita pozyczek walutowych w EUR.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie

nastepujgco:



IMIANA STANU POZYCZEK

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 2266 4295
Zwiekszenie - wejscie nowych Spdtek do GK
Nabycie - udzielenie pozyczek 242
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) wycena
Zmiana stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej
Zbycie (-) sptata pozyczek -2 155 -2029
Inne zmiany -w tym: rozwigzanie odpisdw
Inne zmiany -w tym: zawigzanie odpisdw
Zmiana stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej
Stan na koniec okresu 353 2 266

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych” skonsolidowanego

rachunku zyskdw i strat (patrz punkt 29.2). Grupa objeta odpisem aktualizujgcym pozyczki od dtuznikdw,

ktérzy znajdujq sie w trudnej sytuaciji finansowe;.

10.3. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartoéciowe
komercyjne

Lokaty terminowe

Razem inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje Spotek notowanych 338
Udziaty, akcje Spétek nienotowanych 667

Dtuzne papiery wartoéciowe

Pozostate 2353

Razem aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 667

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Akcje Spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

Razem aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe razem 3020
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INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie

31.12.2009 31.12.2008
Obligacje
Bony
Lokaty terminowe 7 088 2531
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 7088 2531
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 7 088 2 531

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2009 31.12.2008
Akcje i udziaty 667 338
Dtuzne papiery wartosciowe
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 667
- dtugoterminowe 534
- krétkoterminowe 133 338
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 338 0
Zwiekszenie - wejscie nowych Spétek do Grupy
Nabycie 329 338
Wycena odniesiona na kapitat
Odpisy z tytutu utraty wartoéci odniesione na rachunek
zyskéw i strat ()
Odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na rachunek
zyskéw i strat (+)
Zmiana kategorii aktywa
Zbycie (-)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 667 338

Wsérdd aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy PKM DUDA SA nie posiada akcji spotek

publicznych.

Udziaty i akcje w Spdtkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty

wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartoéci godziwej. Grupa nie

zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

W portfelu Spdtek niepublicznych Grupa posiada m.in.:



AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do aktywdw lub zobowigzanh finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne,
o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie danych pochodzgcych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe). Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata aktywdw finansowych

wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

10.4. KREDYTY, POZYCIZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE
Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentdéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, LEASINGU FINANSOWEGO
ORAZ KREDYTY | POZYCIZKI

Wyszczegoinienie na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008

Kredyty 316 615 405 489
Pozyczki

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 4352 6038
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 50 000
Razem zobowiqgzania finansowe 320 967 461 527
- dtugoterminowe 74 561 131 417
- krétkoterminowe 246 406 330110

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie
kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych zaprezentowano w punkcie 12.1

Wiekszo$¢ kredytdw zaciggnietych przez Spoédtki Grupy Kapitatowej oprocentowane jest na bazie
zmiennych stép procentowych. Przewaza oprocentowanie oparte na stopie WIBOR. powiekszone

o marze kredytowq uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej finansowanie.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spdétki z Grupy

Kapitatowej PKM DUDA, ksztattowaty sie na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wskaznik % 31.12.2009 31.12.2008
WIBOR TM 3.76 5,61
WIBOR 3M 4,27 5,88
WIBOR 6M 4,39 5,95
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EURIBOR 1M 0,46 2,6
redyskonto weksli 3,75 5,25
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 233 302 274072
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 83313 131 417
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 41017 79 426
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 25577 35282
- ptatne powyzej 5 lat 16719 16709
Kredyty i pozyczki razem 316 615 405 489

STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW | POZYCZEK

na dzieh 31.12.2009 na dzieh 31.12.2008
Wyszczegdlnienie wwalugie po przeliczeniu wwaluie po przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) 301 247 301 247 231 926 231 926
b) euro (EUR) 1 406 5776 2 907 12129
c) korona stowacka (SK) 26 960 9 592 31176 11629
Kredyty i pozyczki razem 316 615 244 055

Informacije dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu

zaciggnietych kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz

réwniez punkt 34 dotyczqcy ryzyk):

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Wartosé kredytu na dzien bilansowy

Waluta kredytu refesrteonlzzc;jna czes$é diugoterminowa krétk:tze?:finowa
PLN Waluta PLN Waluta
EUR zmienna * 4 556 1109 1 220 297
UAH zmienna * 7102 19 960 2 491 7 000
PLN zmienna * 61616 61616 239 630 23 008
Karty kredytowe
Odsetki naliczone
Korekta wg efektywnej stopy procentowej
Razem 73 274 243 341

* Wiekszo$¢ kredytéw zaciggnietych przez Spotki z Grupy Kapitatowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stép
procentowych. W przypadku kredytdéw w ztotych przewaza oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR
IM powiekszone o marze kredytowq Banku, uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej




finansowanie. Oprocentowanie kredytéw wyrazonych w EUR przewaznie oparte jest na stopie referencyjnej
EURIBOR/BRIBOR powiekszonej o marze kredytowq Banku.
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Kwota kredytu
Nazwa (firma) Kwota kredytu / poiyczk)i,
i i iedzi ozyczki w i
DB Siedziba | / pozy 9 | pozostata do WLy Termin splaty Zabezpieczenia Nazwa Spolki
wskazaniem formy banku umowy w tys. splaty w ys oprocentowania
prawnej -
waluta waluta
Hipoteka zwykta na nieruchomosci
w Watbrzychu, ul. Wroctawska 83
KW SW1W/00020754/5,
SW1W/00074306/3 w kwocie 380
Raiffeisen Bank S. A. | Warszawa | 380 | EUR | 59 | EurR | SIOWKAEURIBOR oy g 5 5y | Tys. €UrO, hipoteka kaucyjna na HUNTER WILD
M + marza banku nieruchomosci w Watbrzychu do
kwoty 190 tys. euro., cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci, petnomocnictwo
do rachunku biezgcego
2013-05-31 Hipoteka zwykta na nieruchomosci
w Watbrzychu, ul. Wroctawska 83
KW SW1W/00020754/5,
SWI1W/00074306/3 w kwocie 2 000
Raiffeisen Bank S. A. | Warszawa | 2000 | PN | 896 | pLN | Sfawka WIBOR TM fys. zt, hipoteka kaucyjna na HUNTER WILD
+ marza banku nieruchomosci w Watbrzychu do
kwoty 500 tys. zt, cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci, petnomocnictwo
do rachunku biezgcego
Kredyt Bank S.A. Warszawa | 200 | PIN | 89 | pLN | STAWKAWIBOR+ 505, 6430 | HiPOteka zwykia + cesjaprawz BIOENERGIA
marza banku polisy ubezpieczenia
WARSZAW . HIPOTEKA ZWEYKLA + PORECZENIE
PKO SA A 13500| PLN | 11340 PLN WIBOR + MARZA 2016-06-30 PKM DUDA SA AGRO NET
WARSZAW 194 . 2014-02-28
KREDYT BANK SA A 790 PLN PLN WIBOR + MARZA PORECZENIE PKM DUDA SA ROLPOL
WARSZAW 800 1,2% STOPY 2011-12-18
KREDYT BANK SA A 800 PLN PLN REDYSKONTA PORECZENIE PKM DUDA SA ROLPOL
WARSZAW 456 1.2 % STOPY PORECZENIE PKM DUDA SA
KREDYT BANK SA A 456 PLN PLN REDYSKONTA 2011-12-18 AGROPROF
KREDYT BANK SA WARSZAW | 490 PLN 177 PLN WIBOR + MARZA 2014-02-28 | PORECZENIE PKM DUDA SA AGROPROF
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A
WARSZAW 570 PLN 1,2 STOPY PORECZENIE PKM DUDA SA
KREDYT BANK SA A 570 PLN REDYSKONTA 2011-12-21 AGROHOP
2 455 1.Hipoteka(zwykta, kaucyjna?2.
WARSZAW WIBOR + marza o$wiadczenie o poddaniu sie C.M.
MILLENNIUM S.A. A 6000 | PLN PLN banku 2013-09-30 egzekucji, 3.pethomocnictwo do MAKTON S.A.
rachunku 4. cesja praw z polisy
0 1. Oswiadczenie kredytobiorcy o
. podaniu sie egzekucji
MILLENNIUM S.A. WARSZAW 14 000 | PLN pin | WIBOR+mMarza | oh14.01.07 | 2. Petnomocnictwo kredytobiorcy CM.
A banku - MAKTON S.A.
do rach. 3. Poreczenie wg prawa
cywilnego C.M. Makton S.A.
MERCEDES BENZ WARSZAW PLN 2011-07-15 Zastaw rejesfrowy na pojeidzie C.M.
BANK POLSKA S.A. A 129 22 PLN 8.50% NA 360 DNI MAKTON S.A.
MERCEDES BENZ WARSZAW PLN Zastaw rejesfrowy na pOJeilee C.M.
BANK POLSKA S.A. A 129 - PLN 8,50% NA 360 DNI 2011-07-18 MAKTON S.A.
MERCEDES BENZ WARSZAW 137 PLN 2011-10-10 Zastaw rejesfrowy na pojeidzie C.M.
BANK POLSKA S.A. A 41 PLN 6.80% NA 360 DNI MAKTON S.A.
MERCEDES BENZ WARSZAW 126 PLN 2011-09-19 Zastaw rejesfrowy na pOJeilee C.M.
BANK POLSKA S.A. A 34 PLN 6.80% NA 360 DNI MAKTON S.A.
MERCEDES BENZ WARSZAW 126 PLN 2011-09-19 Zastaw rejesfrowy na pojeidzie C.M.
BANK POLSKA S.A. A 34 PLN 6.80% NA 360 DNI MAKTON S.A.
Poreczenie cywilne terminowe do
wysokosci 18.000.000 PLN PKN
DUDA S.A., Poreczenie cywilne
terminowe do wysokos$ci 18.000.000
) s:r?;;g t\:\giEuR; PLN Centrum Miesne Makton S.A, St6t Polski s
ING Bank Slgski S.A Warszawa | 15000 | PLN | 4 464 PLN 2012.05.31 Hipoteka tgczna kaucyjna do P-
punkty P Z0.0.
wysokosci 18.000.00 PLN na
procentowe . .
nieruchomosciach, zastaw
rejestrowy na maszynach i
urzgdzeniach o wartosci netto
2.880.763,12
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ING Bank Slgski S.A

Warszawa

4000

PLN

1840

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku 3
punkty
procentowe

2012.05.31

Poreczenie cywilne tferminowe do
wysokosci 4.800.000 PLN PKN DUDA
S.A., Poreczenie cywilne terminowe
do wysokosci 4.800.000 PLN
Centrum Miesne Makton S.A,
Hipoteka tgczna kaucyjna do
wysokosci 18.000.00 PLN na
nieruchomosciach, zastaw
rejestrowy na maszynach i
urzgdzeniach o wartosci netto
2.880.763,12

Stét Polski sp.
Z 0.0.

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

10 000

PLN

5980

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2014-06-03

Zastaw rejestrowy na wyposazeniu
fermy, weksel in blanco, hipoteka
umowna na nieruchomosci
potozonej w Nowym Swiecie

AGRO DUDA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

12 850

PLN

9 885

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2014-12-31

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na
nieruchomosci w Chréscinie,
zastaw rejestrowy na urzgdzeniach,
poreczenie PKM Duda SA,
petnomocnictwo do rachunku

AGRO DUDA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

20 000

PLN

14 800

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2016-02-28

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na
nieruchomosci we Wtodowicach,
zastaw rejestrowy na urzgdzeniach,
poreczenie PKM Duda SA,
petnomocnictwo do rachunku

AGRO DUDA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

7 500

PLN

6165

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2017-08-31

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na
nieruchomosci w Krzepicach,
zastaw rejestrowy na urzgdzeniach,
poreczenie PKM Duda SA,
petnomocnictwo do rachunku

AGRO DUDA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

560

PLN

422

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2012-12-31

Zastaw rejestrowy na srodkach
fransportu, petnomocnictwo do
rachunku, poreczenie PKM Duda
SA

AGRO DUDA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

8 960

PLN

7799

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2017-10-31

Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Wegrzynowie,
poreczenie PKM Duda SA

AGROFERM

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Poznan

8 800

PLN

8 800

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2016-12-31

Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Wegrzynowie,
poreczenie PKM Duda SA

AGROFERM
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Kredyt Bank SA

Rawicz

1679

PLN

233

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2010-05-31

Poreczenie PKM

WIZENTAL

Kredyt Bank S.A.

Warszawa

200

PLN

55

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku

2001-06-30

Hipoteka zwykta + cesja praw z
polisy ubezpieczenia

Pz
DYSTRYBUCJA

BZ WBK S.A.

8 000

PLN

1552

PLN

2011-01-13

1. Wptywy na rachunek biezqcy. 2.
Zastaw rejestrowy na
kredytowanych $rodkach
fransportu wraz z cesjg praw z ich
polis ubezpieczeniowych.

PKM DUDA
S.A.

KREDYT BANK S.A.

10 000

PLN

737

PLN

2011-03-30

1. Cesja na bank srodkdéw
otrzymanych przez Kredytobiorce z
Programu SAPARD za
posrednictwem ARIMR. 2. Weksel
wtasny in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy optacony do petnej
kwoty kredytu wraz z deklaracjq
wekslowq. 3. Klauzula obcigzania
wymagalnymi wierzytelno$ciami
banku rachunku prowadzonego w
banku.

PKM DUDA
S.A.

KREDYT BANK S.A.

3000

PLN

1765

PLN

2011-06-30

1.Hipoteka zwykta 2.390.000 zt i
kaucyjna 700.000 zt na
nieruchomosci KW 11149, 2. Cesja z
polisy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci. 3. Klauzula
obcigzania wymagalnymi
wierzytelno$ciami banku rachunku.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczeh wynikajgcych z
umowy do kwoty 3.900.000 zt
wystawionego przez bank do dnia
30.06.2014r.

PKM DUDA
S.A.

BZ WBK S.A.

519

EUR

111

EUR

EURIBOR 1M +
marza

2011-07-27

1. Hipoteka zwykta 360.502,63 EUR
na zabezpieczenie kredytu i
kaucyjna 72.100 EUR na
zabezpieczenie odsetek
kapitatowych na nieruchomosci

PKM DUDA
S.A.
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KW 31638, dziatki gruntu nr 384/8 i
384/9 wraz z posadowionymi na
nich budynkami oraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci. 2. Zastaw rejestrowy
na urzgdzeniach zlokalizowanych w
mrozni w Kobylinie Starym o tgcznej
wartosci ksiegowej netto 1.300.000
Zt wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia ww. urzgdzen. 3.
Zastaw rejestrowy na zapasach
(mieso mrozone) do kwoty
2.000.000 zt wraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
zapasdw. 4. Weksel wtasny in
blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowq. 5.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczeh wynikajgcych z
umowy do kwoty 1.390.000 EUR
wystawionego przez bank do dnia
27.07.2014r. oraz poprzez wydanie
przedmiotdw zastawu rejestrowego
opisanych powyzej. 6.
Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunku walutowym oraz innych
rachunkach prowadzonych w
banku.

BZ WBK S.A.

695

EUR

143

EUR

EURIBOR 1M +
marza

2011-07-27

1. Hipoteka zwykta 465.813,61 EUR
na zabezpieczenie kredytu i
kaucyjna 93.162,72 EUR na
zabezpieczenie odsetek
kapitatowych na nieruchomosci
KW 31638, dziatki gruntu nr 384/8 i
384/9 wraz z posadowionymi na
nich budynkami oraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.

PKM DUDA
S.A.
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nieruchomosci. 2. Zastaw rejestrowy
na urzgdzeniach zlokalizowanych w
mrozni w Kobylinie Starym o tgcznej
warto$ci ksiegowej netto 1.300.000
zt wraz z cesjq praw z umowy
ubezpieczenia ww. urzgdzen. 3.
Zastaw rejestrowy na zapasach
(mieso mrozone) do kwoty
2.000.000 zt wraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
zapasdw. 4. Weksel wtasny in
blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowq. 5.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczeh wynikajgcych z
umowy do kwoty 1.390.000 EUR
wystawionego przez bank do dnia
27.07.2014r. oraz poprzez wydanie
przedmiotdw zastawu rejestrowego
opisanych powyzej. 6.
Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunku walutowym oraz innych
rachunkach prowadzonych w
banku.

1.Hipoteka kaucyjna 3.500.000 zt na
nieruchomosci KW 11149, 2. Cesja

KREDYT BANK S.A. 4935 | PLN | 1908 | PLN 2012-05-31 | praw z umowy ubezpieczenia PK"’; iUDA
nieruchomosci obcigzonej o
hipotekq.

1. Hipoteka zwykta 10.000.000 zt,

hipoteka kaucyjna 1.000.000 zt na

nieruchomosci KW 11149. 2. PKM DUDA
KREDYT BANK S.A. 10000 | PLN 9 583 PLN 2015-05-25 Petnomochictwo do SA

dysponowania wszystkimi
rachunkami prowadzonymi w
banku. 3. O$wiadczenie o
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poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie roszczeh
wynikajgcych z umowy do kwoty
13.000.000 zt wystawionego przez
bank do dnia 25.06.2018r.

PSA PUMB

Donetsk

7 500

UAH

7000 | UAH

25,60%

2011-01-20

Hipoteka: kompleks we
Pidgoroddia, kompleks w Dyzcky +
poreka Rosan-Agro sp. z 0.0.

PF Rosana

Raiffeisen Bank S. A.

Warszawa

1200

EUR

452 EUR

Stawka EURIBOR
1M + marza banku

2013-05-31

Hipoteka zwykta na nieruchomosci
w Watbrzychu ul. Wroctawska 83
KW SW1W/00020754/5,
SW1W/00074306/3 w kwocie 1 200
tys. euro, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Watbrzychu do
kwoty 600 tys. euro, cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci z tym, ze suma
ubezp. nie moze by¢ nizsza niz 2
500 tys. zt, petnomocnictwo do
rachunku biezgcegoiiin.

DUDA
DISTRIBUTION

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Kwota kredytu

Kwota kredytu /

. X pozyczki
Nazwa (firma) . / pozyczki wg ozostata do Warunki . . . _
jednostki Siedziba umowy w tys. ':plcfv w by, oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Nazwa Spotki
waluta waluta
Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Watbrzychu, ul.
Stawka EURIBOR Wroctawska 83 KW
Raiffeisen Bank S. A. | Warszawa | 380 EUR 143 EUR 1M + marza banku 2013-05-31 SW1W/00020754/5, HUNTER WILD
SW1W/00074306/3 w kwocie 380
tys. euro, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Watbrzychu do
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kwoty 190 tys. euro., cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci, petnomocnictwo
do rachunku biezgcego

Raiffeisen Bank S. A.

Warszawa

2000

PLN

371

PLN

Stawka WIBOR TM

+ marza banku

2013-05-31

Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Watbrzychu, ul.
Wroctawska 83 KW
SW1W/00020754/5,
SW1W/00074306/3 w kwocie 2 000
tys. zt, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Watbrzychu do
kwoty 500 tys. zt, cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci, petnomocnictwo
do rachunku biezgcego

HUNTER WILD

ING Bank Slgski S. A.

Katowice

6 940

PLN

6714

PLN

Stawka WIBOR TM

+ marza banku

2010-05-31

Poreczenie cywilne udzielone
przez PKM DUDA S.A., poreczenie
cywilne udzielone przez PKM
DUDA Distribution GmbH,
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Watbrzychu ul.
Wroctawska 83 wraz z
urzgdzeniami KW
SW1W/00020754/5 oraz
SW1W/00074306/3 do kwoty 8 400
tys. zt, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Malerzowicach
Wielkich KW 68607 do kwoty 8 400
tys. zt, cesja wierzytelnosci od
PKM DUDA Distribution
GmbH,cesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci
potozonej w Malerzowicach
Wielkich, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego

HUNTER WILD

Kredyt Bank S.A.

Warszawa

300

PLN

276

PLN

WIBOR + marza
banku

2009-08-31

Hipoteka kaucyjna, cesja praw z
polisy ubezp.

bioenergia

PKO SA

Warszawa

13 500

PLN

1440

PLN

WIBOR + MARZA

2016-06-30

HIPOTEKA ZWYKLA+ PORECZENIE

AGRO NET

PKM DUDA SA
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WIBOR + marza

HIPOTEKA KAUCYJNA +

PKO SA Warszawa | 2 000 PLN 1944 PLN banku 2011-09-30 PORECZENIE PKM DUDA SA AGRO NET
WIBOR + marza
KREDYT BANK SA Warszawa 61 PLN 61 PLN banku 2010-12-31 PORECZENIE PKM DUDA SA AGROPROF
WIBOR + marza
KREDYT BANK SA Warszawa 300 PLN 251 PLN banku 2010-10-30 PORECZENIE PKM DUDA SA AGROPROF
WIBOR + marza
KREDYT BANK SA Warszawa | 1 000 PLN 939 PLN banku 2010-07-31 PORECZENIE PKM DUDA SA AGROHOP
KREDYTBANK SA | Warszawa | 61 PLN | 61 PLN W'B%E:krgcrm 2010-12-31 PORECZENIE PKM DUDA SA ROLPOL
WIBOR + marza
KREDYT BANK SA Warszawa 300 PLN 287 PLN banku 2010-07-30 PORECZENIE PKM DUDA SA ROLPOL
1. petnomocnictwo do rachunku
biezgcego 2. oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie
. egzekucji kredytobiorcy 3.
PEKAO S.A Warszawa [ 10000 | PLN | 3849 PLN WIBOR + marza 2010-09-30 o$wiadczenie o dobrowolnym C.M. MAKTON
banku A . S.A.
poddaniu sie egzekuciji
kredytobiorcy 4 dodatkowe
zabezpieczenie .Krakdéw
Cysterséw 22 10.min
1. Poreczenie wekslowe udzielone
przez PKM DUDA S.A.2. weksel in
blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowq 3. hipoteka
kaucyjna tgczna umowna do
kwoty 12500 zt na prawie
. uzytkowania wieczystego
PKO BP S.A. Warszawa | 9000 | PLN | 7509 | PLN W'B%E:krﬁorm 2010-09-20 nieruchomosci 4.przelew CM. g"/’:KTON

wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia od ogniaiinnych
zdarzeh losowych nieruchomosci
5.klauzula potrgcenia
wierzytelnosci z rachunku
biezgcego kredytobiorcy
prowadzonego w PKO BP S.A.
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1. poreczenie wekslowe
udzielone przez PKM DUDA S.A.2.
weksel in blanco kredytobiorcy
wraz z deklaracjg wekslowq 3.
hipoteka kaucyjna tgczna
umowna do kwoty 12500 zt na
prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci zabudowanej
WIBOR + marza o potozonej w Warszawie przy ul. | C.M. MAKTON
PKO BP S.A. Warszawa | 1 000 PLN 998 PLN banku 2010-09-20 Taémowej 3 nr dziatki 16/3 1 16/54. SA
4.przelew wierzytelnosci
pienieznej z umowy
ubezpieczenia od ogniaiinnych
zdarzeh losowych nieruchomosci
5.klauzula potrgcenia
wierzytelnosci z rachunku
biezgcego kredytobiorcy
prowadzonego w PKO BP S.A.
1.Hipoteka (zwykta, kaucyjna) 2.
MILLENNIUM S.A. | Warszawa | 6000 | PN | 1044 | pin | WIBOR*mMaza | 5504 453 Oswiadczenie o poddaniu sie | C.M. MAKTON
banku egzekucji 3.Pethomocnictwo do S.A.
rachunku 4. Cesja praw z polisy
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 125 PLN 35 PLN 8,95% NA 360 DNI 2010-12-20 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 125 PLN 35 PLN 8,95% NA 360 DNI 2010-12-20 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 125 PLN 30 PLN 8,95% NA 360 DNI 2010-10-11 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 125 PLN 29 PLN 8,95% NA 360 DNI 2010-10-01 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 129 PLN 35 PLN 8,50% NA 360 DNI 2010-12-15 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 129 PLN 35 PLN 8,50% NA 360 DNI 2010-12-16 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
MERCEDES BENZ . o C.M. MAKTON
BANK POLSKA S.A. Warszawa 116 PLN 32 PLN 8,00% NA 360 DNI 2010-09-15 Zastaw rejestrowy na pojezdzie SA
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MERCEDES BENZ
BANK POLSKA S.A.

Warszawa

116

PLN

32

PLN

8,00% NA 360 DNI

2010-09-15

Zastaw rejestrowy na pojezdzie

C.M. MAKTON
S.A.

MERCEDES BENZ
BANK POLSKA S.A.

Warszawa

137

PLN

46

PLN

6,80% NA 360 DNI

2010-12-08

Zastaw rejestrowy na pojezdzie

C.M. MAKTON
S.A.

MERCEDES BENZ
BANK POLSKA S.A.

Warszawa

126

PLN

43

PLN

6,80% NA 360 DNI

2010-12-20

Zastaw rejestrowy na pojezdzie

C.M. MAKTON
S.A.

MERCEDES BENZ
BANK POLSKA S.A.

Warszawa

126

PLN

43

PLN

6,80% NA 360 DNI

2010-12-20

Zastaw rejestrowy na pojezdzie

C.M. MAKTON
S.A.

ING Bank Slgski S.A

Warszawa

8 500

PLN

3623

PLN

WIBOR + marza
banku 2% p.a

2010.04.30

Poreczenie cywilne terminowe do
wysokosci 18.000.000 PLN PKN
DUDA S.A. Poreczenie cywilne

terminowe do wysokosci
12.000.000 PLN Centrum Miesne
Makton S.A, Hipoteka tgczna
kaucyjna do wysokosci 12.000.00
PLN na nieruchomosciach,

zastaw rejestrowy na maszynach i
urzgdzeniach o wartosci netto

2.880.763.,12

Stoét Polski

ING Bank Slgski S.A

Warszawa

15000

PLN

4186

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku 3
punkty
procentowe

2012.05.31

Poreczenie cywilne terminowe do
wysokosci 18.000.000 PLN PKN
DUDA S.A. Poreczenie cywilne

terminowe do wysokosci
18.000.000 PLN Centrum Miesne
Makton S.A, Hipoteka tgczna
kaucyjna do wysokosci 18.000.00
PLN na nieruchomosciach,

zastaw rejestrowy na maszynach i
urzgdzeniach o wartosci netto

2.880.763.,12

Stoét Polski

ING Bank Slgski S.A

Warszawa

4000

PLN

1296

PLN

Stawka WIBOR +
marza banku 3
punkty
procentowe

2012.05.31

Poreczenie cywilne terminowe do
wysokosci 4.800.000 PLN PKN
DUDA S.A. Poreczenie cywilne
terminowe do wysokosci
4.800.000 PLN Centrum Miesne
Makton S.A, Hipoteka tgczna
kaucyjna do wysokosci 18.000.00
PLN na nieruchomosciach,

Stoét Polski
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zastaw rejestrowy na maszynach i
urzgdzeniach o wartosci netto
2.880.763,12
Zabezpieczeniem sptaty kredytu
sQ:
- petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
PEKAO S.A, Poznan  |20000| PLN |18784| pLN | VIBOR*MAZa | 54100930 rachunkach bankowych AGRO DUDA
banku kredytobiorcy prowadzonych w
banku,
- o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego
PKO SA Warszawa | 4000 | PLN | 3986 | PN | WIBOR*MAZa 501009 30 Poreczenie PKM, AGROFERM
banku petnomocnictwo do rachunku
Kredyt Bank SA | Warszawa | 718 | PIN | 718 | PLN W'B%E:krggrm 2011-12-18 Poreczenie PKM WIZENTAL
Kredyt Bank SA | Warszawa | 1000 | PLN | 475 | PLN W'B%E:krgorm 2010-07-31 Poreczenie PKM WIZENTAL
WIBOR + marza e Hipoteka kaucyjna, cesja praw z PZZ
Kredyt Bank S.A. Warszawa 300 PLN 267 PLN banku 2010-07-31 polisy ubezp. DYSTRYBUCJA
WIBOR + marza 'y Hipoteka zwykta, cesja praw z P77
Kredyt Bank S.A. Warszawa 200 PLN 22 PLN banku 2011-06-30 polisy ubezp. DYSTRYBUCJA
BRE BANK S.A. 29869| PN |14935 PLN Stawka ~WIBOR ™ 2009-03-26 1. Weksel W’rosr)y in blanco wraz z PKM DUDA
+ marza banku deklaracjg wekslowq. S.A.
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ING S.A.

28000 | PLN

14 572

PLN + marza banku

Stawka WIBOR TM

1. OSwiadczenie o poddaniu sie

2009-04-30

egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczenh wynikajgcych z umowy
do kwoty 33.600.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 30.10.2009r. 2. Klauzula
potrgcenia wierzytelnosci z
wszystkich rachunkdw
prowadzonych w banku.

1. Weksel wtasny in blanco z
wystawienia PKM DUDA S.A. wraz
z deklaracjg wekslowa. 2.

PKM DUDA

S.A.

KREDYT BANK S.A.

10000 | PLN

4994

PLN Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-07-31

Petnomocnictwo do wszystkich
rachunkdw Krerdytobiorcy
miedzy innymi rachunku nr 71
1500 1517 1215 1002 1100 0000
prowadzonych przez Kredyt Bank
S.A z siedzibg w Warszawie. 3.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczeh wynikajgcych z umowy
do kwoty 24.800.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 31.07.2012r.
1. Weksel wtasny in blanco z
wystawienia PKM DUDA S.A. 2.

PKM DUDA
S.A.

KREDYT BANK S.A.

20 000

PLN

10 000

PLN Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-07-31

Petnomocnictwo do wszystkich
rachunkdw prowadzonych dla
kredytobiorcy przez Kredyt Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie. 3.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie

roszczen wynikajgcych z umowy

PKM DUDA
S.A.

do kwoty 25.800.000 zt
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wystawionego przez bank do
dnia 31.07.2012r.

PKO BP S.A.

25000

PLN

11000

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-10-11

1.Weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowq. 2. Klauzula
potrgcenia wierzytelnosci z
rachunku biezgcego
prowadzonego w banku. 3.
O$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczen wynikajgcych z umowy
do kwoty 60.000.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 11.10.2010r.

PKM DUDA
S.A.

PKO BP S.A.

25000

PLN

12 499

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-10-11

1.Weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowq. 2. Klauzula
potrgcenia wierzytelnosci z
rachunku biezgcego
prowadzonego w banku. 3.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczeh wynikajgcych z umowy
do kwoty 60.000.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 11.10.2010r.

PKM DUDA
S.A.

PeKaO S.A.

20 000

PLN

19 956

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-10-31

1. Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunkach bankowych
prowadzonych w banku. 2.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczeh wynikajgcych z umowy
do kwoty 30.000.000 zt
wystawionego przez bank nie

PKM DUDA
S.A.
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pozniej niz w terminie 3 lat od
dnia rozwigzanie lub wygasniecia
umowy.

PeKaO S.A.

30000

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

1. Petnomocnictwo do rachunku

biezgcego prowadzonego w
banku. 2. Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji na

podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie

roszczenh wynikajgcych z umowy

do kwoty 45.000.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 30.09.2012r.

PKM DUDA
S.A.

PeKaO S.A.

10000

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

1. Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunkach bankowych
prowadzonych w banku. 2.
O$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczenh wynikajgcych z umowy
do kwoty 16.600.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 09 listopada 2012.

PKM DUDA
S.A.

BZ WBK S.A.

4000

PLN | 30 000
PLN | 8 241
PLN 187

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2009-10-31
2009-11-09
2010-07-27

1. Hipoteka zwykta 1.332.410,66 zt
na zabezpieczenie kredytu i
kaucyjna 266.482,13 zt na
zabezpieczenie odsetek
kapitatowych na nieruchomosci
KW 31638, dziatki gruntu nr 384/8 i
384/9 wraz z posadowionymi na
nich budynkami oraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci. 2. Zastaw
rejestrowy na urzgdzeniach
zlokalizowanych w mrozni w
Kobylinie Starym o tgcznej

wartosci ksiegowej netto

PKM DUDA
S.A.
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1.300.000 zt wraz z cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
urzgdzen. 3. Zastaw rejestrowy na
zapasach (mieso mrozone) do
kwoty 2.000.000 zt wraz cesjq
praw z umowy ubezpieczenia
ww. zapaséw. 4. Weksel wtasny in
blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowq.

BZ WBK S.A.

7 200

PLN

703

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2010-07-27

1. Hipoteka zwykta 5.023.000 zt na
zabezpieczenie kredytu i
kaucyjna 1.004.605,60 zt na
zabezpieczenie odsetek
kapitatowych na nieruchomosci
KW 31638, dziatki gruntu nr 384/8 i
384/9 wraz z posadowionymi na
nich budynkami oraz cesjg praw z
umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci. 2. Zastaw
rejestrowy na urzgdzeniach
zlokalizowanych w mrozni w
Kobylinie Starym o tgcznej
wartosci ksiegowej netto
1.300.000 zt wraz z cesjq praw z
umowy ubezpieczenia ww.
urzgdzen. 3. Zastaw rejestrowy na
zapasach (mieso mrozone) do
kwoty 2.000.000 zt wraz cesjq
praw z umowy ubezpieczenia
ww. zapaséw. 4. Weksel wtasny in
blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowq. 5.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczenh wynikajgcych z umowy
do kwoty 1.390.000 EUR
wystawionego przez bank do
dnia 27.07.2014r. oraz poprzez

PKM DUDA
S.A.
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wydanie przedmiotéw zastawu
rejestrowego opisanych powyzej.
6. Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunku walutowym oraz innych
rachunkach prowadzonych w
banku.

BZ WBK S.A.

3000

PLN

1498

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2010-09-30

1. Weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowq. 2.
Oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczeh wynikajgcych z umowy
do kwoty 4.500.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 30 wrzeénia 2012. 3.
Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
pienieznymi zgromadzonymi na
rachunku kredytobiorcy oraz
innych rachunkach
prowadzonych w banku.

PKM DUDA
S.A.

BZ WBK S.A.

12000

PLN

12000

PLN

Stawka WIBOR 1M
+ marza banku

2010-09-30

1. Hipoteka zwykta 12.000.000 zt
na zabezpieczenie kredytu i
kaucyjna 2.400.000 zt na
zabezpieczenie odsetek
kapitatowych na nieruchomosci
KW 31638, dziatki gruntu nr 384/8 i
384/9 wraz z posadowionymi na
nich budynkami oraz cesjg praw z

umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci. 2. Cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej ww.

PKM DUDA
S.A.

nieruchomosci.
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KREDYT BANK S.A.

5000

PLN

1910

PLN

1,16 stopy
redyskonta

2010-12-30

1. Hipoteka zwykta 5.000.000 zt na
nieruchomosci KW 11149. 2. Cesja
praw z umowy ubezpieczenia,
obcigzonej hipoteka. 3. Weksel
wtasny in blanco wystawiony
przez Kredytobiorce. 4.
Petnomocnictwo do obcigzania i
pobierania srodkdw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach
w przypadku wystgpienia
zobowigzan z tytutu umowy. 5.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie
bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie
roszczeh wynikajgcych z umowy
do kwoty 6.500.000 zt
wystawionego przez bank do
dnia 30.12.2013r.

PKM DUDA
S.A.

PSA PUMB
(overdraft)

Donetsk

1 600

UAH

160

UAH

26,0-320%

18.03.2010

Zastaw srodkdw transportu,
zastaw mienia ruchomego

PF Rosana

PSA Universal Bank

Kyiv

11 000

UAH

10700

UAH

3 month Kievmid +
9,075 %

08.07.2010

Hipoteka, zastaw praw
majgtkowych, poreka

Pieprzyk-
Rogatyh Sp. z
0.0.

VTB

5 400

UAH

5 400

UAH

zoria

UNIVERSAL BANK

5400

UAH

3700

UAH

rosan agro

Sparkasse Passau

Passau

1 500

EUR

312

EUR

Stawka EURIBOR
1M + marza banku

2010-03-31

Hipoteka na nieruchomosci w
Passau w kwocie 1 500 tys. euro,
poreczenie przez PKM Duda SA

do kwoty 1,5 min euro plus
odseftki i koszty kredytu,
poreczenie Hunter Wild do kwoty
1 500 tys. euro plus odsetki i koszty
kredytu, poreczenie Hunter Wild
w postaci prawa do

niesprzedanego przez Duda
Distribution towaru do wysokosci

salda zaciggnietego kredytu,
pozyczka udzielona przez Hunter

DUDA
DISTRIBUTION
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Wild spétce PKM Duda
Distribution do wysokosci 200 tys.
euro

Raiffeisen Bank S. A.

Warszawa

1200

EUR

187

EUR

Stawka EURIBOR
IM + marza banku

2013-05-31

Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Watbrzychu ul.
Wroctawska 83 KW
SW1W/00020754/5,
SW1W/00074306/3 w kwocie 1 200
tys. euro, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Watbrzychu do
kwoty 600 tys. euro, cesja praw z
umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci z tym, ze suma
ubezp. nie moze by¢ nizsza niz 2
500 tys. zt, petnomocnictwo do
rachunku biezgcegoiiin.

DUDA
DISTRIBUTION
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10.5. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowq zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw

dtuznych zostaty przedstawione w tabeli opisujgcej kredyty.

12.7  POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WARTOSC GODZIWA

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzah finansowych z ich warto$cig godziwg

przedstawia sie nastepujgco:
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31.12.2009 31.12.2008
Klasa instrumentu finansowego punkt Wartos¢ Wartos¢ Wartos$é Wartos$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 12.2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 122 175 122 175 221 583 221 583
Pochodne instrumenty finansowe 12.3
Papiery dtuzne 12.4
Akcje Spdtek notowanych 12.4
Udziaty, akcje Spdtek nienotowanych * 12.4 390 090 390 090 434 125 434 125
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 12.4 224 937 224 937 425718 425718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 27 150 27 150 17 517 17 517
Zobowigzania:
Kredyty 12.5 316 615 316 615 405 489 405 489
Pozyczki 12.2
Dtuzne papiery warto$ciowe 12.5
Leasing finansowy 12.5 4352 4352 56 038 56 038
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 17 460
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 443 385 443 385 619 956 619 956

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji, dla ktérych nie byto mozliwe okredlenie warto$ci godziwej
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Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégtby zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego
rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe
modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy
walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy
vjeto w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz
poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w punkcie 12.8.

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzah finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek,
ustalono na potrzeby sporzqgdzenia noty jako warto$¢ biezgcq przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych rynkowq stopq procentowq.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

10.8. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH W
SKONSOLIDOWANYM BILANSIE W WARTOSCI GODZIWE)

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od

1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczgce ujawnienia informacji

o instrumentach finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w warto$ci godziwej. W pierwszym roku

zastosowania nowych regulacji Grupa nie jest zobligowana do prezentowania danych za okresy

poréwnywalne. Dlatego tez informacja o poziomach wartosci godziwej instrumentdw finansowych

prezentowana jest tylko wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci

godziwej, zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw
oraz zobowigzan,

= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkow.

Wartosci godziwe sq rowne wartosciom ksiegowym wykazanym w nocie 12.7
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*Pozycja nie obejmuje udziatdw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci

wiarygodnego okreslenia wartosci godziwe;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentdw.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwdalifikowania sktadnikdw aktywdw  finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartosciq godziwg a ceng nabycia lub

metodqg zamortyzowanego kosztu.

12.9 PRZEKWALIFIKOWANIE

Na dzien 31.12.2009 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw  aktywdw
finansowych, ktére spowodowatyby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartosciqg godziwg a

ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

12.10 WYLACZENIA Z BILANSU

Na dzien 31.12.2009 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie

kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.

11. ODROCIONY PODATEK DOCHODOWY
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Nadwyzka aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu
obrotowego, z tego: 9 682 2 598
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu
obrotowego 19 703 2 848
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu
obrotowego 10 021 250
Imiany w ciggu roku: 15916 7 423
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego -26 377 1179
Zwiekszenie / pomniejszenie kapitatu wtasnego 42 293 6 244
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh nabycia
jednostki zaleznej
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Nadwyzka aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego nad

rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

obrotowego, z tego: 25 598 10021
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

obrotowego 28 125 19703
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

obrotowego 2527 10 021

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegdlnienie

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczgtek okresu 1.01.2009 19 703
Zmniejszenia -19 703
Zwiekszenia 28 125
- zobowigzania na przyszte Swiadczenia

pracownicze 2 352
- rezerwda na koszty restrukturyzacii 714
- rezerwd na niedobory srodkdw trwatych 137
- niewyptacone wynagrodzenia z

narzutami w okresie sprawozdawczym 104
- odsetki od kredytéw 1162
- odsetki od zobowigzah

- zobowigzania wekslowe 420
- wycena stanu magazynowego 613
- opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 452
- ujemne réznice kursowe

- koszty audytu

- odpis srodkéw trwatych 502
- strata podatkowa 20766
- pozostate 903
Stan na koniec okresu 31.12.2009 28 125

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegdlnienie

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczgtek okresu 1.01.2009 10 021
Zmniejszenia 10 021
Zwiekszenia 2 527
- odsetki od pozyczek 2 352
- odpis na naleznosci

- wycena Srodkéw pienieznych 714
- odpis na udzielone pozyczki 137
- przychody bilansowe okresu biezgcego

- podatkowo nastepnego

- roznica pomiedzy wartoscig netto

bilansowq a podatkowq srodkéw

frwatych wtasnych 104
- roznica pomiedzy wartoscig netto

bilansowq a podatkowq srodkéw 1162
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frwatych w leasingu operacyjnym

- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w
warto$ci godziwej (przeprowadzona
przez kapitat)

- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych , ktére wykazuje sie w
warto$ci godziwej (przeprowadzona
przez RZiS) 420
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw
wycenianych wg skorygowanej ceny
nabycia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej)

- dodatnie réznice kursowe

- dyskonto rozrachunkéw
dtugoterminowych

- pozostate 613
Stan na poczgtek okresu 1.01.2009 2 527

Spoétki Grupy Kapitatowej, osiggajgce straty podatkowe, utworzyty aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, ktérych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego.

12. ZAPASY
STRUKTURA ZAPASOW
L na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Materiaty 15 360 12 530 8 307
Produkcja w toku 6093 17 013 10 826
Wyroby gotowe 29295 50936 52151
Towary 16 036 56 006 19 210
Zaliczki na dostawy 70 7 944
Zapasy ogbtem, w tym 66 854 136 492 91438
- warto$¢ bilansowa zapasdw wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowiqgzan Spdtek Grupy Kapitatowej PKN DUDA, nie zostaty
tez podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

Grupa Kapitatowa PKN DUDA tworzy odpisy aktuadlizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione
przypuszczenie, ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdéw mogg nie zostaé odzyskane, lub jezeli
zZnaczgco spadty ceny ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktdre zostaty
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojq przydatnosé.

Spoétki Grupy Kapitatowej na kazdy dzien bilansowy dokonujg indywidualnej oceny zapaséw. Przy
szacowaniu wartosci netto zapasdéw mozliwej do odzyskania, bierze sie przede wszystkim pod uwage ich
przeznaczenie i przydatnos¢ w procesach produkgii i Swiadczenia ustug.

Na dzieh bilansowy nie wystqpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci zapasdw, diatego tez Spoiki

Grupy Kapitatowej nie robity odpisdéw aktualizujgcych.
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13. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

e na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)
- naleznosci od odbiorcéw krajowych
- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych
Pozostate naleznosci (brutto)
- z tytutu umédw leasingu
- inne (rozliczenia miedzyokresowe) 968 1473
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Razem naleznosci dlugoterminowe (netto) w tym: 968 1473
- naleznosci finansowe
- naleznosci niefinansowe 968 1473
Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu rozliczeh miedzyokresowych 3?.0; 2d 3889 3?.0; g 28(?8
- SAPARD
- rozliczenie kosztéw doradztwa
- koszty organizacji oddziatu 90
*-rozliczenie leasingu (ubezpieczenia, odsetki) 709 745
-inne 259 89
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 968 1390

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci gruntowe;,

potozonej w Szczecinie oraz prawo witasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegdlnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) 968 1473
b) euro (EUR)
c) dolar kanadyjski (CAD)
968 1473
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE:
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG
. na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 135718 181 622
- naleznosci od odbiorcdw krajowych 82 683 96781
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- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych 53035 84 841
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 40 900 10 230
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogdétem (netto) 94 818 171 392
- naleznosci finansowe
- naleznosci niefinansowe
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie na dzen na azen
31.12.2009 31.12.2008
Pozostate naleznosci (brutto) 26 389 48 718
- z tytutu podatku od towardw i ustug 13 636 31 559
- z tytutu podatkdw, dotacii, cet , ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczeh
- rozrachunki z pracownikami 0 6 983
- dochodzone na drodze sgdowej
- z tytutu sprzedazy udziatéw
- 7 tytutu przelewu wierzytelnosci 12753 10176
-inne
Odpisy aktualizujace wartosé¢ pozostatych naleznosci (-) 26 389 48 718
Pozostate naleznosci ogétem (netto)
- naleznosci finansowe
- naleznosci niefinansowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dziehn 31.12.2008
Wyszczegolnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
Q) ztoty polski (PLN) 109 072 109 072 145 499 145 499
b) euro (EUR) 9415 38 679 9134 38111
c) dolar amerykanski (USD) 935 2 665 1783 5281
e) hrywna ukrainska (UAH) 32 858 11691 109 277 40 760
e) jen japonski (JPY) 0 0 210 689
Razem 162 107 230 340

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krétkoterminowych naleznosci  (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci):
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01. do
31.12.2009

za okres

od 01.01. do
31.12.2008

Stan na poczatek okresu

10 230

9712

Odpisy aktualizujgce - wejscie nowych Spdtek do GK

Odpisy aktualizacyjne - zmniejszenia z tytutu sprzedazy Spdtek

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym

35530

2235

Odpisy aktualizujgce odwrdécone w okresie sprawozdawczym (-)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-)

4860

1717

Inne zmiany

2035

Stan na koniec okresu

40 900

10 230

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.12.2009

na dzieh
31.12.2008

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug

65 325

59 902

- do 1 miesigca

7 050

31768

- powyzej 1 miesigca do é miesiecy

16 870

16977

- powyzej 6 miesiecy do roku

9871

216

- powyzej roku

31534

10 241

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-)

40 900

10230

Pozostate przeterminowane naleznosci krétkoterminowe

- do 1 miesigca

- powyzej 1 miesigca do é miesiecy

- powyzej 6 miesiecy do roku

- powyzej roku

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-)

Naleznosci przeterminowane brutto

Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci przeterminowanych

Naleznosci przeterminowane netto

24 425

49 672

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.12.2009

na dzien
31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:

6983

- warto$¢ brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej

6983

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-)

0

Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym:

- warto$¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sqgdowej

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-)

Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej brutto

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych

Wartosé netto naleznosci dochodzonych na drodze sqdowej

6983

Przyjety okres regulowania naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.
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W ocenie Zarzaddw Spdtek Grupy Kapitatowej ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci watpliwe.

14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

o na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 27150 17517
- Srodki pieniezne 2613 1312
- Ssrodki pieniezne na rachunkach bankowych 17449 13674
- Srodki pieniezne - lokaty 7088 2531
b) w walutach obcych ( po przeliczeniv na PLN)
Razem 27150 17517

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
wartosci godziwej.

Z uwagi na wspdtprace Grupy Kapitatowej gtdwnie z renomowanymi bankami ryzyko zwigzane

z lokowaniem $rodkdw pienieznych jest znaczgco ograniczone.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY — STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniv w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) 19 748 19 748 8739 8 739
b) euro (EUR) 1 064 4371 839 3 501
c) dolar amerykanski (USD) 146 416 135 400
d) hrywna ukrainska (UAH) 7 350 2615 13078 4878
e) inne waluty
Razem 27 150 17 517
15. KAPITAL WLASNY
15.1. KAPITAL PODSTAWOWY
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej).
S 0d 01.01 do od 01.01 do
VAR 31.12.2009 31.12.2008
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 97 300 000 96 400 000
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji (konwersja czesci wierzytelnosci na akcje)* 129 122 590 900 000
Umorzenie akcji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 226 422 590 97 300 000
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(*) - W zwigzku z zatwierdzeniem w dniu 15 wrze$nia 2009 roku przez Sgd Rejonowy w Lesznie, Vv

Wydziat Gospodarczy, uktadu Spdtki z wierzycielami, przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 24

lipca 2009 roku oraz stwierdzeniem z dniem 23 wrzes$nia 2009 roku przez tozsamy Sgd prawomocnosci

postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, zaktadajgcego konwersje czesci wierzytelnosci ww.

podmiotdw na papiery warto$ciowe Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. oraz postanowieniem z dnia

05 listopada 2009 r. Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego w przedmiocie wpisu do Rejestru Przedsiebiorcdw podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spobtki (zaswiadczenie o dokonaniu wpisu z dnia 06 listopada 2009 r.) o akcje serii |.

Struktura kapitatu podstawowego na dzierh 31 grudnia 2009 roku przedstawiata sie nastepujgco:

(1) 23.000.000 akcji na okaziciela serii A,
(2) 10.142.000 akcji na okaziciela serii B,
(3) 10.000.000 akcji na okaziciela serii C,
(4) 4.558.000 akcji na okaziciela serii D,
(5) 500.000 akcji na okaziciela serii E,
(6) 200.000 akcji na okarziciela serii F,
(7) 48.200.000 akcji na okaziciela serii G,
(8) 129.122.590 akcji na okaziciela serii I.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCINEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

tgczna Udziat w
Akcjonariusz liczba akeji wor’roéé kapitale Udziat w ogélnej liczbie
nominalna zaktadowym gtosow (%)
(PLN) (%)

ING Bank Slgski S.A. 36 199 232 36 199 232 15,98 15,98
Kredyt Bank S.A. 35505179 35505179 15,68 15,68
PKO BP S.A 22 109 061 22 109 061 9,76 9,76
Bank Handlowy 20369 538| 20369 538 8,99 8,99
w Warszawie S.A.
BRE Bank S.A. 13 576 864 13576 864 5,99 5,99
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16. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegdlnienie

na dzien

31.12.2009

na dzien

31.12.2008

Rezerwy na odprawy emerytalne

2 909

1801

- rezerwy dtugoterminowe

1594

293

- rezerwy krétkoterminowe

1315

1 508

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

- rezerwy dtugoterminowe

- rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

1264

- rezerwy dtugoterminowe

- rezerwy krétkoterminowe

1264

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, razem, w tym:

4173

1801

- rezerwy dtugoterminowe

1594

293

- rezerwy krétkoterminowe

2579

1508

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegdlnienie

Rezerwa na
odprawy
emerytalne

Rezerwa na Rezerwa na

nagrody niewykorzystane Razem

jubileuszowe urlopy

za okres od 01.01 do 31.12.2009

Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku

1801

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone)

1335

1264 2 599

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw

Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK

Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spoétek zaleznych

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

-227

Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku:

2 909

1264 4173

za okres od 01.01 do 31.12.2008

Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku

1852

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone)

258

Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw

Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

-309

-309

Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw

Pozostate zmiany stanu rezerw (rdznice kursowe netto
z przeliczenia)

Stan rezerw na dzieh 31.12.2008 roku, w tym:

1801

1801

Ogdlny opis programu Swiadczeh pracowniczych znajduje sie w punkcie 3.3.22.

17. POZOSTALE REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlinych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Rezerwy diugoterminowe 1064
Koszty doradztwa 660
Rezerwa na pozostate koszty 404 449
Rezerwy krotkoterminowe 26 333
Rezerwa na koszty doradziwa 660
Rezerwa na pozostate koszty 404
Rezerwa na koszty restrukturyzacii 2 489
Rezerwa na sprawy sqgdowe 6 928
Rezerwa na kary administracyjne 2619
Rezerwa na straty w srodkach trwatych 731
Rezerwa na nalezny VAT (Ukraina) 2 544
Rezerwa na straty w produkcii roslinnej 1414
Rezerwa na pozostate koszty 8 545 2 565
Pozostate rezerwy, razem, w tym: 27 397
- rezerwy dtugoferminowe 1064 449
- rezerwy krétkoterminowe 26 333 2 565
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
Wyszczegdlnienie Rezervyy . Rezewy Razem
dtugoterminowe | krotkoterminowe
za okres od 01.01. do 31.12.2009 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 449 2 565 3014
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy nowoutworzone) 660 26 333 26 993
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0
Iwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK 0
Imniejszenie rezerw - sprzedaz Spoétek zaleznych 0
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -2 565 -2 565
Wykorzystanie rezerw (-) -45 -45
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizaciji szacunkoéw 0
Pozostate zmiany stanu rezerw (rdznice kursowe netto z przeliczenia) 0
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 1 064 26 333 27 397
za okres od 01.01. do 31.12.2008 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 449 1419 1 868
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy nowoutworzone) 2 565 2 565
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spédtek do GK 0
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -1 419 -1 419
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacii szacunkdw 0
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z przeliczenia) 0
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku 449 2 565 3014

18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajqg sie nastepujgco:
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
- zobowiqgzania wobec dostawcdw krajowych
- zobowigzania wobec dostawcdw zagranicznych
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
-zobowigzanie z tytutu zakupu nieruchomosci
- z tytutu ustug ubezpieczeniowych
Wyszczegdlnienie c.d. na dzen na dzen
31.12.2009 31.12.2008
- zobowigzania z tytutu nabycia licenciji
- inne zobowigzania finansowe
-inne 17 201 17 681
Zobowiqzania diugoterminowe ogétem, w tym: 17 201 17 681
- zobowiqgzania finansowe 10 412 17 681
- zobowigzania niefinansowe 6789

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA

na dziehn 31.12.2009 na dziehn 31.12.2008
Wyszczegdlnienie : B : B
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) 17 201 17 201 17 681 17 681
b) euro (EUR)
c) inne waluty
17 201 17 681
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG
T na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania wobec dostawcdw krajowych 78 230 113020
Zobowigzania wobec dostawcdw zagranicznych 2 891 3736
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogétem, w tym: 81121 116 756
- zobowigzania finansowe
- zobowigzania niefinansowe 81 121 116 756
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie na azen na dzen
31.12.2009 31.12.2008
z tytutu podatku od towardw i ustug
z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczenh spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 7 662 8 543
rozrachunki z pracownikami
z tytutu zakupu nieruchomosci

- 106 -




zakup wierzytelnosci

zobowigzanie z tytutu zakupdw inwestycyjnych

inne zobowigzania finansowe 4 493 64755

inne 17 597 7 656

Pozostate zobowigzania ogdtem w tym: 29 752 80 954
- zobowigzania finansowe 4 493 64755
- zobowiqgzania niefinansowe 25259 16 199

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE (BRUTTO)- STRUKTURA WALUTOWA

na dzieh 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie w walucie
na PLN na PLN

a) ztoty polski (PLN) 104 974 104 974 164 923 164 923
b) euro (EUR) 73 300 1117 4 589
h) hrywna ukrainska (UAH) 15737 5 599 79 253 28 198
i) inne waluty
Razem 110 873 197 710

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

warto$ci godziwe.

19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 6 147 638
dtugoterminowe 4710

krotkoterminowe 1 437 638

* optaty marketingowe 258

* czynsz agencyjny 326 340

*inne 1111 40

b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 16 679 24 995

dtugoterminowe, w tym: 10915 20017

* rozliczenia z tytutu dotacji SAPARD i SPO 9578 18 368
* przychody z tyt. obrotu wierzytelnoéciami 1259

*inne rozliczenia dtugoterminowe 1337 1 649

krotkoterminowe 5764 4978

* rozliczenia z tytutu dotacji SAPARD i SPO 4043 4 626

* inne rozliczenia krétkoterminowe 1721 352

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 22 826 25633

Grupa Kapitatowa PKM DUDA w pozyciji rozliczeh miedzyokresowych prezentuje .............
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20. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

20.1. PRIYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
- przychody ze sprzedazy produktdw spozywczych 779 120 731 706
- przychody ze sprzedazy ustug 31 035 57 347
- przychody ze sprzedazy towardw 764 027 672 329
- przychody ze sprzedazy materiatdow 2 326 1709
Przychody ze sprzedazy ogétem 1576 508 1463 091
PRZYCHODY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
- odbiorcy krajowi 1 407 560 1277 265
- odbiorcy zagraniczni 168 948 185 826
Przychody ze sprzedazy ogdtem 1576 508 1463 091
20.2. KOSITY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacija 32258 34 561
Zuzycie materiatow i energii 772 857 739 090
Ustugi obce 75 807 79 902
Podatki i optaty 6766 47 798
Wynagrodzenia 79 923 94 961
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15414 18 030
Pozostate koszty rodzaojowe 10 256 11042
Koszty wedtug rodzaju 993 281 1025384
Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczeh miedzyokresowych -33 020 4972
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki 3519 9 695
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby grupy 141 699 160017
Koszty sprzedazy 96 878 88 882
Koszty ogdinego zarzgdu 56 284 56 662
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 727 921 705 156
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20.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie

od 01.01 do | od 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 4154 1907
Wycena nieruchomoéci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 49 306
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 2024 220
Otrzymane kary i odszkodowania 1734 2 635
Dotacje ofrzymane 6376 6 672
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy
rozliczenie kosztow telefondw stuzbowych 30
umorzone zobowigzania 235
refaktura kosztéw ustug obcych 157 299
refaktury kosztéw produkcii 276
odpady 603 434
nalezny VAT (Ukraina) 1667
odpisane zobowigzania 296
korekty kosztéw z lat ubiegtych
zwrot kosztdw sgdowych 21 36
dotacje PFRON 15 12
likwidacja srodkéw trwatych w leasingu 194
nadwyzki inwentaryzacyjne podlegajgce rozliczeniu z niedoborami 642 806
zwrot podatku akcyzowego
sprzedaz ztomu 14 343
korekty kosztéw lat ubiegtych 80 70
likwidacja srodkéw trwatych w leasingu 88
nadptata sktadek zus za lata ubiegte
zwrot podatku akcyzowego 232 111
doptata do materiatu siewnego 27
nagrody 26
inne 3 635 1363
Inne przychody
Pozostate przychody operacyjne razem 21836 64 904

20.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 63 295 2622
wycena nieruchomosci 88 076
szkody w hodowli zwierzecej 556 4688
koszty ustug refakturowanych 466 299
premie 4108
naprawy objete odszkodowaniem 1 057 522
niedobory inwentaryzacyjne podlegajgce rozliczeniu z nadwyzkami 468 1379
likwidacja Srodkéw trwatych 524 140
szkody komunikacyjne 372 153
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sprzedaz ztomu 342
szkody pozostate (w tym straty towardw i materiatdw) 1 459
koszty z lat ubiegtych 70 109
ubytki w transporcie 113 228
straty w produkciji rodlinnej 1897 33
koszty potgczenia spdtek 25
koszt kapitatu wtasnego (Ukraina) 3209
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci niefinansowych 120 394
Utworzenie rezerw 8 093 15
Zaptacone kary i odszkodowania 9 104
Przekazane darowizny 691 713
Inne koszty 5264 4221
Pozostate koszty operacyjne razem 183 400 17 425
21. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
21.1. PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres
od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
a) Odsetki
- 7 tytutu udzielonych pozyczek 15 507
*w tym nie zaptacone 0 0
-inne 674 564
*w tym nie zaptacone 105 0
b) Pozostate
- dodatnie roznice kursowe 15 660 11 559
*zrealizowane 15575 8 060
*niezrealizowane 85 3 499
- dywidendy i udziaty w zyskach 4
- premie za transakcije 302 1310
- przychody fransakcji rynku finansowego
- dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych)
- aktualizacja wartosci inwestycii 4 350
- 7 tytutu dywidend i udziatdw w zyskach
- wycena instrumentdw pochodnych 29 506
- prowizje za poreczenia
- sprzedaz wierzytelnosci 372
- rezerwa na odsetki
-inne 526 290
Przychody finansowe ogétem 51 405 14 234

Grupa nie posiada aktywdw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym
ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny

oraz redlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

odnoszqg sie w catoéci do instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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21.2. KOSZITY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
a) Odsetki, prowizje bankowe
- odsetki i prowizje z tytutu kredytdw bankowych i pozyczek 21 310 18 629
- 7 tytutu obligacji 939 3 039
-inne 6 339 1285
b) Pozostate koszty finansowe
- Ulemne réznice kursowe 26 314 9 502
*zrealizowane 21 069 9114
*niezrealizowane 5245 388
- koszty emisji 79
- warto$¢ sprzedanych wierzytelno$ci 905
- prowizje bankowe 584 162
- koszty leasingu 239 201
- gwarancje bankowe, poreczenia 8 269
.- wycena instrumentéw finansowych 10 727 34210
.- koszt z tyt. transakgji (forward, opcje, itp.) 94 824 2232
- odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 69 848 47 042
- koszty podwyzszenia kapitatu
-inne 47 100
Koszty finansowe ogélem 240 424 116 402

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnodci operacyjnej ujmowane sq przez Grupe

Kapitatowq jako pozostate koszty operacyjne (patrz punkt 28.4).

Wycena oraz redlizacja instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wptywa przede wszystkim na

przychody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, co zostato zaprezentowane w punkcie 12.3, w

podpunkcie odnoszgcym sie do instrumentdw zabezpieczajgcych.

21.3. ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2009

za okres

od 01.01 do
31.12.2008

a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane

- sprzedaz Spoéiki zaleznegj ...............

- sprzedaz Spoétki zaleznej .......o.un.......

- sprzedaz Spotki zalezngj ...................

Zyski / straty z inwestyciji
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22. PODATEK DOCHODOWY

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.01. do
31.12.2009

za okres
od 01.01. do
31.12.2008

Podatek biezgcy

Podatek odroczony

Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy

Razem:

R&znica pomiedzy kwotg podatku wykazywanego w rachunku zyskdw i strat, a kwotqg obliczang wedtug

stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujgcych pozycii:

23. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

Wyszczegdinienie bt s
Korekty o pozycje: 386 251 10738
Zyski mniejszosci 258 251
Amortyzacja 35010 34 561
Koszty z tytutu ptatno$ci w formie akcji wtasnych
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych -296 -2 739
(Zysk)/ strata na dziatalnosdci inwestycyjnej 318 59 432
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 60 138 -75184
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw 64776 -43 853
Iwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytdw i pozyczek -48 888 84 432
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek 23 104 19 901
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -8 523 -12755
Zmiana stanu rezerw 31998 11 065
Podatek dochodowy zaptacony 5860 4 498
Pozostate 222 496 -68 871
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78 420 -5 848

Grupa Kapitatowa dla celdéw sporzgdzenia skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

klasyfikuje Srodki pieniezne w sposdb przyjety do prezentacji w bilansie .Wptyw na rdéznice w wartosci

srodkdw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywdw maijqg:

Wyszczegdlnienie ol (18 GEIEE
yszczeg 31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 27 150 17 517
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Korekty:

RoZnice kursowe z wyceny bilansowej srodkdw pienieznych w 3 141
walucie
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 27 153 17 376

24. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Grupa kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy kapitatowej w podziale na kategorie zaprezentowano w punkcie 12.
Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sq:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

*  ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowe] koordynowane jest przez Spdtke dominujgca, w

bliskiej wspotpracy z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi Spdtek zaleznych. W procesie zarzgdzania

ryzykiem najwazniejszg wage majq nastepujgce cele:

*  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera fransakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony

ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponadto Grupa kapitatowa wyznaczyta formalnie cze$¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie

przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne

zabezpieczajgce). Wptyw stosowane] rachunkowosci zabezpieczeh na pozycje skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat oraz innych dochoddw catkowitych przedstawiono w punkcie 9.3.

24.1. RYZYKO RYNKOWE

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tgcznie, a ich realizacja jest

zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Grupa kapitatowa stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym.

Grupa kapitatowa  zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdw w oparciu o
strategie zarzadzania ryzykiem finansowym. Strategia okredla zasady zarzqdzania kazdg z  ekspozycji
poprzez zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji, parametrdw zabezpieczania danego ryzyka,
instrumentéw stosowanych dia celdw zabezpieczen, jak réwniez obowigzujgcego dla zabezpieczeh

danego zrédta ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg realizowane
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poprzez wskazane do tego komoérki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka, Zarzgdu i Rady

Nadzorczej Grupy Kapitatowe.

Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gtoéwng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg strategie na rynku instrumentéw pochodnych jak i
hedging naturalny. Wszystkie strategie na rynku instrumentéw pochodnych uwzgledniajg nastepujgce
czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Grupy kapitatowej, wtasciwe
insfrumenty pochodne. Grupa kapitatowa stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wycenié
wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujgc
wycene rynkowq danych instrumentdw, Grupa kapitatowa polega na informacjach uzyskanych z
wiodgcych bankéw oraz serwisdw informacyjnych.

Dopuszcza sie stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:

- fransakcje forward,

- fransakcje IRS;

- fransakcje swap;

Rachunkowo$é zabezpieczen- wymogq skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Grupa kapitatowa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczeh przeptywdw pienieznych w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem zmian kursu walutowego i stopy procentowe;.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajqcej jak i w frakcie jej zycia Grupa kapitatowa potwierdza i
dokumentuje, ze miedzy zmianami warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, a zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podega
ciggtej ocenie i monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych przewidujg odnoszenie na kapitat wtasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w
kapitale wtasnym przenoszone sq nastepnie do rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji

zabezpieczanej fransakciji.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze:
- jako podmiot aktywnie uczestniczgcy w rynku ochrony srodowiska i hydrotechniki realizuje zlecenia
wspodtfinansowane przez Fundusze Unii Europeijskiej, ktdre w wiekszosci przypadkdw zakontraktowane i

rozliczane sg w walucie EUR;
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- w ramach strategii rozwoju planuje szerszg ekspansje na rynki zagraniczne. Juz dzisiaj Grupa kapitatowa
moze poszczycic sie realizacjq kilku kontraktéw poza granicami kraju;

- w przypadku redlizacji duzych kontraktdw dokonuje importu materiatdéw ( wystepuje réwniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kursdéw innych walut, np. USD/PLN; CAD/PLN)

- Grupa kapitatowa  stosujgc zaawansowane technologie zaopatruje sie w sprzet specjalistyczny czesto

poza granicami kraju.
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25. ZIDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu 31.12.2009 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2009 rok:

26. POZOSTALE INFORMACIE

26.1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W  okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porédwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze  sprzedazy  produktdéw,  towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2009 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j. 1 4,3406 PLN.

b) przychody netto ze sprzedazy  produktéw, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2008 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
tj. 13,5321 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzienh 1j. 31 grudnia 2009 roku, tj. : 4,1082 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2008 roku, 1. : 4,1724 PLN.

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 roku 31.12.2008 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,1082 4,1724
Kurs Sredni w okresie, obliczony joko S$rednia
arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni 4,3406 3,5321
dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,8999 z dn. 18.02.2009r. 4,1848 z dn. 29.12.2008r.
Najnizszy kurs w okresie 3,2170 z dn. 07.01.2009r. 3,2026 z dn. 31.07.2008r.
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26.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ | ROTACJA KADR

ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ W ETATACH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Pracownicy umystowi 628 699
Pracownicy fizyczni 1655 1732
Razem 2271 2431

27. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2009 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu 30.04.2010 roku.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkdéw Zarzadu

30.04.2010 Maciej Duda Prezes Zarzadu = i
30.04.2010 Bogna Duda - Jankowiak Wiceprezes Zarzadu —  ..oooiiiiiiiii
30.04.2010 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu —  ...coiiiiii e
30.04.2010 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu ..o.coeviiiiiiiiiii e
30.04.2010 Dariusz Formela Cronek Zarzadu e
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