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INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Za rok zakaiczony Za rok zakaiczony
dnia 31 grudnia 2009 dnia 31 grudnia 2008

roku roku
Noty

Dziatalnosc kontynuowana
Przychody ze sprzedipustug 8574 7 266
Przychody ze sprzeday 8574 7 266
Amortyzacja (61) (48)
Zuzycie materiatow i energii (489) (358)
Ustugi obce (4 846) (4 490)
Podatki i optaty (7 (66)
Wynagrodzenia i innéwiadczenia 15 (2 919) (2 226)
Pozostale koszty rodzajowe (24) (286)
Wartas¢ sprzedanych towaréw 3) -
Zyskl/(strata) brutto ze sprzeday 226 (208)
Pozostate przychody operacyjne 12 42 127
Pozostate koszty operacyjne 13 (1 404) (71)
Strata z dziatalndéci operacyjnej (1 136) (152)
Przychody finansowe 14 19 767 5 868
Koszty finansowe 14 (283 085) (11 169)
Strata brutto (264 454) (5 453)
Podatek dochodowy 16 (1 073) 1882
Strata netto z dziatalndgci kontynuowanej (265 527) (3571)
Catkowita strata za okres (265 527) (3571)
Catkowita strata na jedrakcg: 18

— podstawowy i rozwodniony ze straty za okres (8,09) (0.11)

(nie w tysicach)

Dodatkowe noty objaniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanewyego

integralng czgs¢



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

BILANS
na dziea 31 grudnia 2009 roku

Noty

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 21
Wartdsci niematerialne 22

Naleznosci diugoterminowe 23
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych 33
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25
Inwestycje krétkoterminowe 26
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 27

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny ogétem

Kapitat podstawowy 28.1
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci
nominalnej

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe izyozki 30
Zobowigzania z tytutu obligacji

Rezerwy

Pozostate zobowrzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 31
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i pgczek 30
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 29
Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow 32
Przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

31 grudnia
2009

118 374
105

23

2 800
105 386
10 061

10 609

7 758
2782
44
22

128 984

8 253
39 371

223 720
(254 838)

120 731

73

73

120 658
20 384

78 880
19 026
1 858
510

128 984

31 grudnia
2008

379 575
206

27
375091
3401
850

7091
14
5767
585
706
19

386 666

272 146
39 307

222 150
10 689

114 520

78 300
58 173
18 888
74
1165

36 220
24 082
10 425

322
1391

386 666

Dodatkowe noty objaniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanewyego

integralng czgs¢



INTERNET GROUP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Noty
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
operacyjnej
Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Strata na dziatalrioi inwestycyjnej
Zmiana stanu nakaosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowian z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych i
przychodow przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy otrzymany

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wastd
niematerialnych

Nabycie udziatéw i akcji jednostek zatg/ch
Nabycie udziatéw i akcji jednostek
niepowgzanych

Sprzeda udziatéw i akcji jednostek powzanych
Dywidendy otrzymane

Obijecie obligacii

Wykup obligacji

Przegcie obligacji 24
Udzielenie payczek

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

grudnia 2009 roku

(264 454)

61
(9 798)
267 641

6 402

(4 551

3322

1346
(21)

3

42
(5 915)
(75)

2 000
12 288
558

(7 800)
(4 300)
(3 199)

Za rok zakaéczony
Zarok zakaczony 31 31 grudnia 2008

10

roku

(5 453)

48
5795
(488)
2 461

(10)

1630

621

4 604

(80)
(12 621)

13 779
(1 060)
5 868
(239)
5647

Dodatkowe noty objaniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanewyego

integralng czgs¢



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci

finansowej

Emisja akcji 64 -
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 19 000
Whplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 12 094 68 998
Sptata payczek/kredytow (2 444) (90 000)
Odsetki zaptacone (6 491) (8 746)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci 3223 (10 748)
finansowej

Zmniejszenie netto stanwrodkow pienigznych 3 (497)
i ich ekwiwalentéw

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty na pogiek 19 516
okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 29 19
okresu

Dodatkowe noty objaniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanewyego
integralng czgs¢



INTERNET GROUP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Kapitat podstawowy

Na 1 stycznia 2009
Dochéd za okres
Emisja akgcji

Zwrot podatku od kosztow emisji akcji

Na 31 grudnia 2009

Kapitat podstawowy

Na 1 stycznia 2008

Usunkcie elementu kapitatowego
obligacji

Dochdéd za okres

Na 31 grudnia 2008

Nadwyzka ze sprzeday

akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
39 307 222 150
64 -
- 1570
39371 223720

Nadwyzka ze sprzeday

akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
39 307 222 150
39 307 222 150

Inne
sktadniki
kapitatow
wiasnych

Inne
sktadniki
kapitatow
wiasnych

3014

(3 014)

Zyski
zatrzymane/niepokryte
straty

10 689

(265 527)

(254 838)
Zyski

zatrzymane/niepokryte
straty

14 260

(3571)

10 689

Kapitat wiasny
ogo6tem

272 146
(265 527)
64

1570

(8 253)

Kapitat wiasny
ogotem

278 731

(3 014)
(3571)

272 146

Dodatkowe noty objaniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanewyego integralng czesé



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogoine

Internet Group S.A. (,Emitent”, ,Spoétka”) jest sfatakcyjm z siedzila w Warszawie przy ul. Fabryczna 5,
ktorej akcje znajduj sic w publicznym obrocie. Sprawozdanie finansowe Spaliejmuje rok zakaczony
dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane poréwra za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircéw Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesadowego, pod numerem KRS 0000045531.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 670121093.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dhmk¢ holdingowa.
Podmiotem wywierajcym znaczcy wptyw na dziataln@ Spétki jest ClearRange Media Consulting B.V. z

siedzila w Amsterdamie.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanssego

Spoitka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazadkiczony 31 grudnia 2009 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwiatB010 roku. Sprawozdanie finansowglbe dostpne

na stronie www.igroup.pl
3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spéiki na dzie 31 grudnia 2009 roku wchodzili;
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdrg
Rafat Radostaw Rzey — Wiceprezes Zasidu

Zarzad Spotki w dniu 30 grudnia 2009 roku otrzymat och&#®iotra Gawla rezygnack petnienia funkgciji |
Wiceprezesa Spotki z dniem 29 grudnia 2009 roku.

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dZ3d grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzyelirzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zgpta Przewodnieggego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzejrc

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jézef Jerzgrdejczyk ziayt rezygnacg z petnienia funkcji
Przewodniczcego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Augdzenie Spoétki uchwainr 9 odwotato ze skladu
Rady Nadzorczej Pana Janusza Wéjcika. Ponadto digmvd 0 odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana
Jacka Pogonowskiego, natomiast kadejuchwahj nr 11 powotalo Pana Jacka Pogonowskiego na
Przewodnicacego Rady Nadzorczej. Uchwair 12 powotano do Rady Nadzorczej Pana Jacka Krgac
Uchwah nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana GrzegomaaMa. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze
skladu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jan éfmcia na jego miejsce powotano Pana Marka
Tarnowskiego.

Na dzier 30 kwietnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej prizgi® st nastpujaco:
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Jacek Pogonowski
Jacek P. Krawczyk
Grzegorz Nowak
Marek Tarnowski

Eryk Karski

- Przewodnijcy Rady Nadzorczej

- Zagica Przewodnicgego Rady Nadzorczej
- Czlonek Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzdo publikacji przez Zagd w dniu 30 kwietnia 2010

roku.

5. Inwestycje spotki

Jednostki zaleine

CR Media
Consulting S.A. w
upadicci z
mozliwoscia
zawarcia uktadu
(LCRMC")

AD.NET S.A.
(“Ad.net”) *

Ad.net SIA?

Ad.net UAB?

Ad.net Network Ou
2

Ad.Net Sp. z 0.0°

Ad.Net SVK s.r.o?

UAB Textads®

X.P. Sp. z 0.0

Segment

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedsg

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedsg

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedg

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedsg

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedsg

Platforma
Marketingowego

Siedziba

Warszawa

Warszawa

totwa

Litwa

Estonia

Ukraina

Slowacja

Litwa

Chorwacja

Zakres
dziatalnosci

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Efektywny udziat
Emitenta w kapitale
31 grudnia 31 grudnia

2009

100%

100%

51%

51%

51%

61%

100%

26%

55%

2008

100%

99,8%

51%

51%

51%

61%

99,8%

26%

55%
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Wsparcia Sprzeds
Sabela Media Platforma
Polska Sp. z 0.0.  Marketingowego
(,Sabela”)! Wsparcia Sprzeds
Ad Meritum Sp. Platforma
Z0.0 Marketingowego
(,Ad.meritum”)*  Wsparcia Sprzeads
Interactive
Marketing Partner Platforma
Marketingowego
Polska Sp. z 0.0. Wsparcia Sprzeds
(IMP”) 1 P P
Webtel Sp. z 0.0. Platforr_na
(.Webtel’) Marketmgowego
" Wsparcia Sprzedsg
PRV.PL Sp. z o.0. : .
(LPRV") Media On-Line
SIA Pino LV* Media On-Line
UAB Pino LT* Media On-Line
OU.Pino.EE Media On-Line
ABC Market O0  Media On-Line

Call Center Poland
S.A. (“CCP") Call Center

ContactPoint Sp. z
0.0. ("CP") Call Center
Call Connect Sp. z
0.0. (“CC’) Call Center
Call Center Poland

Spotka Akcyjna Sp. Call Center
jawng

ZigZag Sp. z o.0.

(.22") Call Center

Communication
One Consulting Sp. Call Center
z o0.0. (,COC")

Jednostki
wspoéizalene

Online Media Platforma
Group Poland Sp. z Marketingowego

Warszawa Reklama 100%
Warszawa Reklama 100%
Warszawa Reklama 100%
Informatyka i
Warszawa nowe technolog 100%
ie
Warszawa Internet 100%
totwa Internet 51%
Litwa Internet 51%
Estonia Internet 51%
Estonia Internet 51%
Warszawa Call center 100%
Warszawa Call center 100%
Warszawa Call center 100%
Warszawa Call center 100%
Telekomunikacj
Warszawa ainowe 100%
technologie
Warszawa Doradztvx_/o 100%
i szkolenia
Warszawa Reklama 50%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

51%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%
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0.0. (,OMG”")? Wsparcia Sprzeds
! Spétki parednio zaléne poprzez CRMC.

2 Spotki parednio zalene i wspéizalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie pakiab1%
udziatéw w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.ne¢tWork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
Z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net S¥/Ko. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

% Spotka perednio zaléna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udwmiaw kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka pérednio zalena poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0.qu@s51% udziatow w
kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OUrfi.EE.

®> Spotka pérednio zalena poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atfizi w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

® Spotka pérednio zalena poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactfSgnz o,0.

Pod koniec 2009 roku zostata utworzona spétka Cahter Poland Spoétka Akcyjna Spétka jawna.
Wspdélnikami tej spotki s Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z &tiire wniosty w aporcie do tej
spotki niektére z posiadanych znakéw towarowych.

W styczniu 2010 roku w zwiku z brakiem splaty obligacji przez sp$itkelogic Poland Sp. z o.0. Internet
Group S.A. stala siwtascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udgiatostaly przejte w ramach
realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedat jazwz momentem sptaty obligacji. Na dzipublikacji
sprawozdania Emitent nie jest wdecielemzadnych udziatéw w spétce Telogic Poland Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego zostat podwszony kapitat Ad.net S.A. W efekcie tego podeaenia udziat Emitenta w
kapitale wlasnych Ad.net S.A. wzrést do 89%. W efekAd.net S.A. stat sispotlq bezpdrednio zalena
od Emitenta, a udziat geedni poprzez CRMC spadt do poziomu 11%.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku oraz na dzigl grudnia 2008 roku udziat w ogéinej liczbie ghasjest réwny
udziatowi Spoitki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych porej, najwiksze
znaczenie, oprdcz szacunkéweggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja zmiany warunkéw umow finansowych

W momencie zmiany warunkéw umoéw finansowych Spdtkayduje czy dana zmiana klasyfikuje gko
modyfikacja czy jako wygaiecie pierwotnego zobowkania i ugcie nowego zobowkzania w oparciu o
ocerg, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianigrézne od siebie. Ocena ta, poza weryfigacj
wartasci zdyskontowanych przeptywow pieanych przed i po zmianie opieragsiakze na ocenie
jakosciowych elementéw umow.

6.2. Niepewndé szacunkow

Ponizej] omdéwiono podstawowe zadenia dotycice przysziéci i inne kluczowe zrodla niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znagcej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowzan w nastpnym roku finansowym.
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Akcje i udziatébw w spotkach zatg/ch

Spotka posiada znagze wartdci akcji i udzialtdw w spétkach zataych. Z uwagi na pojawienie ¢si
potencjalnych przestanek utraty wdidb (m.in. pogarszaga st sytuacja makroekonomiczna w Polsce)
zgodnie z wymogiem MSR 38trata wartasci aktywowSpotka przeprowadzita testy na ugratartasici akcji

i udziatow w spotkach zalmych, ktorych zatgenia zostaty przedstawione w nocie 33.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznawata sktadnik aktywéw z tytutu pédatodroczonego bazig na zataéeniu, ze

w przyszigci zostanie oagniety zysk podatkowy pozwalaly na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych spowodowate,zataenie to stato ginieuzasadnione i w 2009 roku
Spotka nie rozpoznata sktadnika aktywow z tytuhdatu odroczonego. Poprawa wynikow podatkowych w
przyszitéci moze doprowadd do maliwosci powrotnego rozpoznania wast dla tych aktywow.

Warta¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartcs¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniegktywny rynek wycenia ei
wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i zalzen Spoétka kieruje
sig profesjonalnym aglem, bazujc na danych rynkowych. Sposo6b ustalenia véartogodziwej
poszczegoblnych instrumentéw finansowych zostalgstaviony w nocie 38.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu zyteczngci
sktadnikow rzeczowego muku trwatego oraz wartai niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje
weryfikacji stawek amortyzacyjnych bigr pod uwag okresy ich ekonomicznepyteczndci.

7. Podstawa sporadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgrane zgodnie z zasa#losztu historycznego, z wagkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wadiogodziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstasvierztotych (,PLN"), a wszystkie warfoi, o ile nie
wskazano inaczej, podangs tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiwane przy zateeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spéikv dapcej st przewidzié przyszigei. Zarad Spotki dostrzega okoliczgao
wskazugce na zagrienie kontynuowania dziataléa przez niektore spotki stanoyge inwestycje
Emitenta, wynikajce z ich pogorszonej sytuacji plyrseowej i trudndci w biezacym regulowaniu
zobowhzan, w szczegélnéci spotki CR Media Consulting S.A., ktéra zida wniosek o upadkd z
mozliwoscia zawarcia ukladu (nota 41), dlatego opracowano n,Riestrukturyzacji Grupy Kapitatowej
Internet Group S.A. w roku 20107, celem oddaleegot zagraenia.

Zarzad Spotki prowadzi dziatania zmieraag do ustabilizowania sytuacji ptyriwaowej, w szczegoélnai
poprzez pozyskanie inwestora, ktéry — oprécz zaisil&rupy wsrodki finansowe — &dzie uczestniczyt w
budowie wartéci najwazniejszych podmiotéw natacych do Grupy Kapitatowej. W tym celu w dniu 7
kwietnia 2010 r. zostat podpisany list intencyjnymedzy Internet Group S.A., MCI.PrivateVentures FIZ
oraz BRE Bank S.A., ktérego igl¢est realizacja planu restrukturyzacji Grupy Kafzitvej majcej na celu
powr6t spétek nasciezke rentowndci, restrukturyzacja zadhenia finansowego oraz wydzielenie i
usamodzielnienie aktywow w ramach transakcji sgfr(rmta 41).

Rezultatem powsszych dziath maze by doprowadzenie do sprzega catkowitej lub czsciowej
niektdrych spétek nalgcych do Grupy Kapitalowej, co me wiazat sie ze zmianami w zakresie
dziatalngci Grupy Kapitatlowej. Poniewa na dzié publikacji sprawozdania nieasznane rezultaty
negocjacji z potencjalnymi inwestorami i ksztaltemtualnych transakcji, nie zostaty spetnione pergstz
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné¢ zaniechana” dla wkszaici akcji i
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udziatéw i sprawozdanie nie zawiera, ani ujavinini wycen wymaganych przez ten standard.. Jedynie
wzgledu na zaawansowanie transakcji udziaty w ZigZagzSmo. zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF

Z uwagi na wysipienie przypadkéw naruszenia umowy kredytowej i wpnanwestycyjnej z BRE Bank
S.A. (,BRE”", ,Bank”) na dzié@ publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, daje Bankowi
mozliwos¢ postawienia kredytu i obligacji w stan wymagailcip Zarad zaklasyfikowatl zobowzania
finansowe wobec BRE jako krétkoterminowe.. Koniem#nnatychmiastowej splaty tych zobawan
finansowych spowodowatabye kontynuacja dziataldoi przez Spotk bytaby zagraona Bionc jednak
pod uwag opracowany plan restrukturyzacji, zaktagsj obnizenie zadtuenia — w perspektywie 1,5 roku —
do poziomu ok. 30000 oraz stan zaawansowania pat pozyskaniem nowego inwestora, a w
szczegolnéci podpisanie przez Bank listu intencyjnego, o ydrmowa powyej, niniejsze sprawozdanie
finansowe zostatlo spaydzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalniei.

Zakumulowana strata Emitenta z lat ubiegtych wykemya w sprawozdaniu jednostkowym przekracza
wysokaici sumy kapitatléw zapasowego oraz rezerwowych e trzech, kapitatu zakladowego. Zgodnie

z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych ZatzEmitenta jest zobowzany do niezwlocznego zwotania
walnego zgromadzenia celem pgaip decyzji o dalszym istnieniu Spofki.

7.1. Oswiadczenie o zgodngi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej (,MSSF”") oraz MSSF zatwierdzonymi gzzZUE. Na dzig zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, horpod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadaqorzez Spotk dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Spdtlasad
rachunkowéci nie ma rénicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly acie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE, z wgtkiem KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, §zkerzej opisano
w nocie 9.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
(,KIMSF).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spétki i walut sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest ztotgkpo

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&i

Zasady (polityki) rachunkowigi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegospoéjne z tymi,
ktére zastosowano przy spadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok gekony 31 grudnia 2008
roku, z wyptkiem zastosowania naglijacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczya@jch sé w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku.
L] MSSF 8 Segmenty operacyjnektéry z chwih wejscia w zycie zasipit MSR 14
Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalgic. W standardzie tym do identyfikaciji
i pomiaru wynikow segmentow operacyjnych podlaggath sprawozdawcZoi przyjeto
podejcie spodjne z pod&iem kierownictwa.
L] MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych(zmieniony we wrzéniu 2007) - standard ten
wprowadza rozrinienie megdzy takimi zmianami w kapitale wlkasnym, ktore wyagik
z transakcji z wigcicielami i takimi, ktére wynikaj z innych transakcji. W zwrku z tym
zestawienie zmian w kapitale wilasnym zawiera jeglyrdizczegOlty transakcji z
wihascicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w tapiwlasnym s prezentowane w
jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza spraveotd z catkowitych dochodéw, ktére
obejmuje wszystkie pozycje przychoddéw i kosztow ajvanych w zysku lub stracie oraz
wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodow i t@8z przy czym maliwe jest
prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednysprawozdaniu lub #e
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prezentowanie dwéch poazianych ze sap sprawozda. Spétka wybrata prezentacjv
jednym sprawozdaniu.

MSR 23 Koszty finansowania zewtnznego (zmieniony w marcu 2007} zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania z¢@nego zwizane z nabyciem, budaw
lub wytworzeniem dostosowywanego skladnika aktywdmowane byty jako element
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Zmiana ta miata istothego wptywu na wyniki
Spoiki.

MSSF 2Pfatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawriié anulowanie zmiana ta
precyzuje definigj warunku nabywania uprawmieoraz odnosi gi do ugcia anulowania
praw do nagrod. Zastosowanie tej interpretacjimigto wptywu na sytuagjfinansova ani
na wyniki dziatalnéci Spoétki, poniewa nie miaty miejscazadne zdarzenia, na ktére ta
zmiana miataby wptyw.

Zmiany do MSR 32nstrumenty finansowe: prezentadjMSR 1Prezentacja sprawozda
finansowych: instrumenty finansowe z apgprzeday oraz obowjzki wynikajce z
likwidacji spo6tki wprowadzaj ograniczony, co do zakresu wigk, dotycacy
instrumentéw z opajsprzeday, ktére mog by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod
warunkiem spetnienia szeregu afomych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie
miato wplywu na sytuagjfinansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki, poniewa Spétka
nie wyemitowatla takich instrumentow.

Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalncéciowe ujmowane byly jako oddzielny element trang§akprzeday, w ramach
ktérej zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowejizaie mialo wplywu na sytuagj
finansova ani na wyniki dziatalnéci Spoétki, poniewa Spoétka nie prowadzi na wiasne
potrzeby programu lojaldoiowego.

Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — nie mage istotnego wplywu na
wyniki Spotki.

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizo
Finansowej po raz pierwszyi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Koszt inwestycji w jednostkzaleng, wspoétkontrolowan i stowarzyszap -
zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stesuMSSF po raz pierwszytizie mogta
w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym ékée koszt” inwestycji w jednostki
zalezne, wspoétkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z N23Rub w oparciu o zaktadany
koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dgwity otrzymywane od jednostki
zalenej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowabgly w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki domiagj w zysku i stracie. Zmiana do MSR 27
jest stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej lioaofi nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowane interpretacjia ma
zastosowanie do koncesjobiorcéw uméw na ustugi &sjonowane i wyjmia, jak naley
ujmowa zobowizania i prawa wynikage z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Spétki, gdgpoétka nie jest koncesjobiarc

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawniaini®rmacji — zmieniony standard
naktada obowizek ujawniania dodatkowych informacji na temat wycedo wartgci
godziwej i ryzyka ptynnéci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych
wedlug wartéci godziwej naley ujawnic informacje na temat wyceny postuguljsi
hierarchi wartdgsci godziwej, ktéra uwzghnia istotné¢ danych wejciowych do wyceny.
Ponadto dla wycen waia godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii tosci
godziwej] naley przedstawd uzgodnienie pomedzy bilansem otwarcia a bilansem
zamkngcia. Naley réwniez przedstawd wszelkie istotne przeswtia midzy Poziomem

1 i Poziomem 2 hierarchii wado godziwej. Zmiany precyzuaj réwniez wymogi
dotyczice ujawniania informacji na temat ryzyka plydcio Spotka nie posiada
zobowizan finansowych wycenianych w wasd godziwej poza pierwszym ¢giem .
Zmiany dotyczce ujawniania informacji na temat ryzyka ptysoonie wplyrgly w
Znacacy sposoOb na informacje w tym zakresie prezentowdatygchczas przez Spétk
Interpretacja KIMSF 18Jmowy dotyczce budowy nieruchondoi - ustala, jak i kiedy
nalezy ujmowa przychody ze sprzedsp nieruchoméci i zwiazane z nimi koszty, jeli
umowa pongdzy deweloperem i kupagym zawierana jest przed zakazeniem budowy
nieruchomdci. Interpretacja zawiera taé& wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
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9.

objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanld3d 15 nie wptynie na
sprawozdanie finansowe, poniem@potka nie prowadzi tego rodzaju dziataiio

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow wyadach netto jednostki dziatajej
za granig - interpretacja zawiera wytyczne dotyce ujmowania zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, azezegdéinéci dostarcza wskazéwek w
zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych kwalifijgcych sg¢ do rachunkowsi
zabezpieczie w ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejsenia instrumentéw
zabezpieczapych w strukturze grupy kapitatowej, a tak okrélania przez jednostk
kwoty dodatniej lub ujemnej #diicy kursowej, dotyczeej zardwno inwestycji netto jak i
instrumentu zabezpieczapgo, ktéra powinna zostaprzeklasyfikowana z kapitatow
whlasnych do zysku i straty w momencie zbycia jetkiogzagranicznej. Zastosowanie
KIMSF 16 nie wptynie na sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 18Przekazanie aktywéw przez klientéwinterpretacja zawiera
wytyczne dotyczce ujmowania aktywdw otrzymanych od klienta izgttych swiadczeniu
jemu ustug. Interpretacja ma zastosowanie do tkajis&tére miaty miejsce 1 lipca 2009
roku lub péniej. Zastosowanie KIMSF 18 nie wplynie na spravargd finansowe Spokki,
poniewa Spotka nie otrzymywata aktywow od klientéw, ani t#odkéw piengznych
przeznaczonych na wybudowanie tego typu aktywéw

Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena whuaoych instrumentow
pochodnych i MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowani wycena: Wbudowane
instrumenty pochodne — zmiana wprowadza wymoég oaayy wbudowany instrument
pochodny musi by ujety oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybryggo
instrumentu finansowego z kategorii aktywow finamgoh wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje sia podstawie warunkéw, jakie
istnialy na péniejszy z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy statastiors kontraktu i
kiedy dokonano zmian kontraktu skutkeych znacgcymi zmianami przeplywow
pienieznych wynikajcych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby wajtuw ktérej
wbudowany instrument pochodny nie imoby wyceniony w sposob wiarygodny, caly
instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany dadgorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie aminie
wplynie na sprawozdanie finansowe, ponigwaSpotka nie dokonywata
przekwalifikowania z kategorii aktywéw finansowyebycenianych w wart&i godziwej
przez wynik finansowy, ani zenie posiada hybrydowych instrumentéw finansowydia,
ktérych nie bytaby mdiwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pdolego.

Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaly opubkowane, a nie weszly jeszcze #ycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére Zgstaydane, ale jeszcze nie obawija i nie zostaly
wczesniej zastosowane:

MSSF 3 Paiczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008hajacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2009 roku lub paiej,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdaman§owe (zmieniony w styczniu
2008) — majcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocagyah s¢ 1 lipca 2009
roku lub pé&niej,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanienicena: Spetniage kryteria
pozycje zabezpieczane (zmiany opublikowane w lip608) — majce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaaych sk 1 lipca 2009 roku lub piej,

Przeksztalcony MSSF 1 Zastosowaniefifiynarodowych Standardéw Sprawozdawczo
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w lisidgia 2008) — mapy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1 lipca 2009 roku lub piej

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywOw niegdtdwych wiacicielom — majca
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczgyah st 1 lipca 2009 roku lub paiej

Zmiany wynikaace z przegldu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) —e&z
zmian ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpmgmych s¢ 1 lipca 2009 roku, a
czes¢ dla okresdw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2010 roku

Zmiany do MSSF 2 Piatdoi w formie akcji: grupowe transakcje ptafisow formie akcji
rozliczane wsrodkach pieniznych (zmieniony w czerwcu 2009) — raey zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub podiej
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= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienasibsujcych MSSF po raz pierwszy
— majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaygyah s¢ 1 stycznia 2010 roku

lub p&niej

L] Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentagj@syfikacja praw poboru —
majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah s¢ 1 lutego 2010 roku lub
pozniej

L] MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow pazanych (znowelizowany w

listopadzie 2009) — magy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé
1 stycznia 2011 roku lub poiej

L] MSSF 9 Instrumenty finansowe - rpgy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2013 roku lub poiej,
= Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywowtytutu okrelonych swiadcze,

minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemnesza@dsci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — m@je zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh
sig 1 stycznia 2011 roku lub

L] KIMSF 19 Konwersja zobowzan finansowych na instrumenty kapitalowe — ucaj
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgeyah st 1 lipa 2010 roku lub paniej
= Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie geélzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo

Finansowe] po raz pierwszy: ograniczone zwolnien@bowhzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stgyuoh MSSF po raz pierwszy —
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ 1 lipca 2010 roku lub
pozniej

L] Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowa- majca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych st 1 stycznia 2008 roku lub pdiej — interpretacja ta
zostata zatwierdzona przez UE do stosowania, jed@nagjodnie z regulagjUE jednostki
maja obowhzek f zastosowa& najp&niej od pocztku pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajcego s¢ po marcu 2009 roku

Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wplywow tych zmiansprawozdania finansowe Spotki.

10. istotne zasady (polityka) rachunkowdci
10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski ztoty @ przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania piergzne wyraone w walutach innych aipolski ztoty a
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu wdganio obowizujacego na koniec okresu
sprawozdawczegéredniego kursu ustalonego dla danej waluty przem&tavy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rénice kursowe ujmowane ®dpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finangeh lub,

w przypadkach okgtonych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow.
Aktywa i zobowazania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego vugreego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transalditywa i zobowiazania niepierizne ujmowane
wedtug wartdci godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartcsci godziwe;.

Nastpujace kursy zostaty przgfe dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
uUsD 2,8503 2,9618
EUR 4,1082 4,1724
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10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbno
umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei. Wartgi¢ pocatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich ceg nabycia powjkszory o wszystkie koszty bezpm@dnio zwizane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#§u do stanu zdatnego daywania. W skfad kosztu wchodzi réwanikoszt
wymiany czsci skladowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia, §Je spetnione g kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddsmoidka trwalego dozywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcizaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgjodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporadkowa: odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czs$cia sktadovy
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyikowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzCY:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i uradzenia techniczne 5% — 30%
Urzadzenia biurowe 20% — 33%
Srodki transportu 10% —33%
Komputery 20% —33%
Inwestycje w obcyclirodkach trwatych 9% — 33%

Wartcs¢ koncowa, okres uytkowania oraz metad amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje ¢si
corocznie, i w razie konieczia — koryguje z efektem od pagtku wiasnie zak@éczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@ostéa usunita z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nieasspodziewaneadne ekonomiczne korai wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wyrjidk@e z usuricia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rénica pomgdzy ewentualnymi wplywami ze sprzegianetto a wartécia bilansove danej
pozycji) s ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktérym alwkno takiego usuegia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i &1 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomaimych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wécio
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakczenia budowy i przekazanimodka
trwalego do wywania.

10.3. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji ljtworzone (jeeli spetniaj rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniagirzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wadtd niematerialnych nabytych w transakcji gmenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich waxtd godziwej na dzig polaczenia. Po wciu pocatkowym, wartgci
niematerialne $ wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzemiemniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei. Nakfady poniesione na wast niematerialne wytworzone we
whasnym zakresie, z wykiem aktywowanych nakladéw poniesionych na praocewojowe, nie &
aktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psioiee.

Spoéika ustala, czy okregytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niecgkvay. Wartdci
niematerialne o ograniczonym okresigytkowania § amortyzowane przez okreszytkowania oraz
poddawane testom na utravartasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utratich wartGci.
Okres i metoda amortyzacji wasth niematerialnych o ograniczonym okresig/thkowania g weryfikowane
przynajmniej na koniec kaego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okrestgtkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kéczygkonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow
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sa ujmowane poprzez zmiamdpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakédne jak zmiany warfci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wantoniematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje s w pozycji utrata wartci w sprawozdaniu z catkowitych dochodow..

Wartcsci niematerialne o nieokénym okresie gytkowania oraz te, ktore nig sizytkowane, § corocznie
poddawane weryfikacji podatem ewentualnej utraty wadm, w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania g poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzelorygowane z efektem od
poczitku wiasnie zakaczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddodsamiematerialnych Spotki przedstawiag si
nastpujaco:

Oprogramowanie komputerowe,
zakupione licencje

Okresy uytkowania 3-5 lat

Wykorzystana metoda metoda liniowa

amortyzacji

Wewretrznie wytworzone lub  Nabyte

nabyte

Weryfikacja pod ktem utraty Coroczna ocena czy wyglity
wartcsci przestankiwiadczce o

wystapieniu utraty wartéci.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wartdci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skfadnika aktywow a sjmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich uggid z bilansu.

10.4. Leasing
Spoika jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenpsa Spotk zasadniczo cate ryzyko i korgy wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingua, simowane w bilansie na dfie@ozpoczcia leasingu wedlug nézej z
nastpujacych dwdéch wartéci: wartasici godziwej srodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgosy rozdzielane pomidzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobamdnia z tytutu leasingu, w sposob utliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zohmaviia. Koszty finansowe sijmowane bezpwoednio w cgzar
zyskow i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy uméw leasingu finansowegamsiortyzowane przez krétszy z dwoch
okresow: szacowany okresyikowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodaweghowuje zasadniczo cale ryzyko iwszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczangosuméw leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraznjgjsze raty leasingowe ujmowang jgko koszty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metdidiowa przez okres trwania leasingu.

Spoika jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spoétka zach@wvmpsadniczo cate ryzyko i wszystkiezpiki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczan€os umOw leasingu operacyjnego. Pgkawe
koszty bezpérednie poniesione w toku negocjowania uméw leasiogeracyjnego dodajeesdo wartdci
bilansowejsrodka stanowicego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres traadeasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkovpdaty leasingoweasujmowane jako przychod w
okresie, w ktorym stansic nalezne.

19



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

Umowy leasingowe, w wyniku, ktérych Spotka przeljgzaasadniczo cate ryzyko i wszystkiezptki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczaned® uméw leasingu finansowego. Wéwczas
aktywa oddane w leasing ujmowangevsbilansie jako nalnosci w kwocie réwnej inwestycji netto (wako
biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwaveiatry wartcicia koncowa leasingodawcy).
Nalezne optlaty traktuje si jako spta¢ nalenosci oraz przychody finansowe, ktorea gwrotem z
zainwestowanycKBrodkéw i wynagrodzeniem za uskug

10.5. Utrata wartoéci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazge na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. Wzie stwierdzeniase
przestanki takie zachodzlub w razie konieczrimi przeprowadzenia corocznego testu spravadegjo, czy
nashpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wddoodzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw
lub csrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywow nale

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldego sktadnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowujgcegosrodki pienizne, lub jego wart@&i uzytkowej, zalenie od tego, ktora z nich jest usza.
Wartcs¢ t¢ ustala si dla poszczegdlnych aktywdéw, chyba dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow piesinych, ktdre w wikszaici sa niezalene od tych, ktéreasgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. dlewartos¢ bilansowa sktadnika aktywOw jest wsza nk jego wart@é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wado i dokonuje si wlwczas odpisu do ustalonej warb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane przeptywy pieane s dyskontowane
do ich wartéci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed ugdrgeniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hiee rynkowe oszacowanie waitd pienadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy akimugdce z tytutu utraty wartei sktadnikéw
majatkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje s&i w pozycji utrata wartei w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw..

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na toze odpis aktualizagy

z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&tgaeika aktywow
jest zlzdny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Spotka szacuje wagé
odzyskiwaln, tego sktadnika aktywow. Poprzednigtyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czaswaig ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W
takim przypadku, podwysza st wartas¢ bilansowa skfadnika aktywOw do wysokoi jego wartdci
odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie mie przekrocz§ wartcci bilansowej skladnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po @dju umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogolee nigto odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warksi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwideeodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warkoi skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychdd w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwrocemipisu aktualizujcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyegy danego skladnika jest korygowany w sposob, kpimgwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego skfadnika aktywow dokonytvaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartdsci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.6. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego g kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzeniagrodkéw trwatych,

nieruchomeéci inwestycyjnych i wartéci niematerialnych.. Na koszty finansowania zetnmnego skladaj

sie¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektgwstopy procentowej, ohbgienia finansowe z
tytubu uméw leasingu finansowego orazmite kursowe powstaje w zgzku z finansowaniem zewtiznym

do wysokdci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

10.7. Udzialy i akcje w jednostkach zalénych, wspoizalénych i stowarzyszonych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspolnych przeslsicciach wykazywaneas
wedtug kosztu historycznego po pomniejszeniu o ®dgtualizucy.
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10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nas{pujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

— Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy,
Pazyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdtiaa to aktywa finansowe niebace instrumentami
pochodnymi, o okrdonych Ilub madaliwych do okrélenia ptatngciach oraz ustalonym terminie
wymagalndci, ktére Spétka zamierza i ma aliovo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng: ni

e wyznaczone przy pogtkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

* wyznaczone jako dogine do sprzeds,

» spelniajce definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandhsowe utrzymywane do terminu

wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe,jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy
od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wéciagodziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spetniajcy jeden z ponszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotua@hiki aktywdw finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotugliesa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

e czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobifsstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnycédhcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kgtéi w momencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w waktm godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgtdniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang \8 zyskach i stratach jako
przychody lub koszty finansowe.z#di kontrakt zawiera jeden lub gdej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caly kontrakt me zostéa zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy teppadkdéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywienezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest vigia zakazane. Aktywa finansowe moly¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vedd godziwej przez wynik
finansowy, jeeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zzmco obnia
niespdjnd¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rappwania strat lub zyskow podlegaj
innym regulacjom; lub (ii) aktywaasczescia grupy aktywow finansowych, ktérea szarazdzane i
oceniane w oparciu o wagibgodzivwg, zgodnie z udokumentowastratega zaradzania ryzykiem; lub
(i) aktywa finansowe zawierajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgdzielnie
ujmowane. Na dzie 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 rokadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wadbgodziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub
maozliwych do ustalenia ptatrdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza jg do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesijcy od dnia bilansowego
zalicza s¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s to aktywa finansowe niebace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako eimsé do sprzedy lub nienaleéace dozadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktyw@nansowe dospne do sprzedy s
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ujmowane wedtug warfgi godziwej, bez po#cania kosztéw transakcji, z uwzdhieniem wartéci
rynkowej na dzié bilansowy. W przypadku braku notoivgietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dogpne do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytra
wartaici. Dodatni i ujemm réznicg pomiedzy wartécia godzivwg aktywow dosgpnych do sprzeds
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymi&gulowanym albo ktérych wagd godziwa
moze by ustalona winny wiarygodny sposob) a ich gemabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje si w innych catkowitych dochodach. Spadek wéstoaktywéw dosgpnych do
sprzeday spowodowany utratwartasci ujmuje sg jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawangrsa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywéw finansowych wycenig sv wartdci godziwej, powgkszonej, w
przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jakgceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustipi z bilansu, gdy Spéitka traci konteolnad prawami
umownymi skiadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptyépdkow piengznych przypisane danemu instrumentowi
przechodz na niezaleéna strore trzech

10.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dziew bilansowy Spétka ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wastm sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartpozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totawodpisu aktualizagego z
tytutu utraty wartéci rowna s¢ réznicy pomidzy wartdcia bilansove sktadnika aktywow finansowych a
wartcicia biezaca oszacowanych przyszitych przeplywow pigniych (z wyhczeniem przysziych strat z
tytutu niesciagnigcia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ufciu) efektywnej stopy procentowej. Waigéo bilansovs
sktadnika aktywow obna sk bezpdrednio lub poprzez rezeew Kwote straty ujmuje & w zyskach i
stratach.

Spétka ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waéto poszczegolnych skfadnikéw
aktywow finansowych, ktoére indywidualniea znacace, a take przestanki utraty wartoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie ni@ gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej
obiektywne przestanki utraty wakm indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Spotka wicza ten skfadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podadkem utraty wartéci.
Aktywa, ktére indywidualnie soceniane poddtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizuicy z
tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nibrane pod uwagprzy
tacznej ocenie grupy aktywow podtkem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutlu utraty wadtd zmniejszyt st, a zmniejszenie to nmoa w
obiektywny sposob powiaé ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca si. P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje s¢ w zyskach i
stratach w zakresie, w jakim na dziedwrdcenia wart@ bilansowa sktadnika aktywow nie przeisyga
jego zamortyzowanego kosztu.

10.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu

kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéet godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie ména
wiarygodnie ustali, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony poprzez
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dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowegdwote odpisu z tytutu utraty warfoi ustala sj
jako r&nice pomidzy wartgcia bilansows skladnika aktywow finansowych oraz wasta biezaca
oszacowanych przysztych przeptywédw pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigeej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

10.9.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jeeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych
dostpnego do sprzedw, to kwota stanowica ré&nice pomigdzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie spiaty kapitalu i — w pagku aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody yatekj stopy procentowej — amortyzekiji jego
biezaca wartdicia godziwa, pomniejszon o wszelkie odpisy z tytulu utraty wafth tego skladnika
uprzednio ujte w zyskach i stratach, zostaje wydggiwana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zyskow
strat. Nie mana ujmowa& w zyskach i stratach odwrdcenia odpisu z tytultatyt wart@ci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dogine do sprzeds. Jereli w nasgpnym okresie wart@ godziwa
instrumentu dtanego dosfpnego do sprzedy wzrasnie, a wzrost ten nie by obiektywnie 4czony ze
zdarzeniem nagbujacym po ugciu odpisu z tytulu utraty warioi w zyskach i stratach, to kwot
odwracanego odpisu ujmuje:siv zyskach i stratach.

10.9.4 Udzialy i akcje w jednostkach zgieych

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki wskazge na toze mogta nagpi¢ utrata wartéci udziatow i akcji
w jednostkach zalmych, Spoétka wykonyp testy na utrat wartdsici stosuje wymogi MSR 3@Jtrata
wartasci aktywdw co zostato szerzej opisane w nocie 33.

10.10.zapasy

Zapasy 8 wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i aiavej do
uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jeiimalnego miejsca i stana sjmowane w cenie
nabycia ustalonej metad,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywana w toku zwyklej
dzialalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedhe do
doprowadzenia sprzedado skutku.

10.11.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafa&wanych, z
uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalmosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagniecie petnej kwoty natenosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyw@ienikznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadlg aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwiazku

z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody fioares

Pozostate naimosci nie obejmuy zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupbpeczowych aktywow
trwatych, wartdci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczkipsezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich st odnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.daktywa niepierizne zaliczki nie
podlegaj dyskontowaniu.
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10.12.8rodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienigznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki pienkzne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym akeezapadaln@i nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldosrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przegiyw pienktznych skilada siz
okreslonych powyej srodkdw pienéznych i ich ekwiwalentow.

10.13.Instrumenty kapitatowe

Spoika zalicza w momencie patizowego ugcia dany instrumentu finansowy lub jege@zdo zobowizan
finansowych, aktywow finansowych lub do instrumemt&apitatowych, zgodnie z tfeia ekonomicza
ustaléa umownych. Instrument kapitatowy wyaghnia st z zobowizania finansowego wtedy i tylko wtedy

gdy:
 instrument nie obejmuje umownego obgxku:
- wydaniasrodkéw pienéznych lub
- innego skladnika aktywéw finansowych innej jedkosib wymiany aktywow finansowych
lub zobowizan finansowych z ing jednostly na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla

emitenta;

 instrument hdzie rozliczony lub mgze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
i jest:
- instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynikeowny obowizek dostarczenia przez

jednostk zmiennej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowych

- jest instrumentem pochodnym, ktérgdaie rozliczony przez emitenta vigknie przez
wymiareg ustalonej kwotyrodkéw piengznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych za
ustalon liczbe wtasnych instrumentéw finansowych

10.14.0procentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie poctkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pa@zki i papiery dhine s ujmowane
wedtug wartdci godziwe;j.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhliane s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwagla st koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubzyozki
oraz dyskonta lub premie uzyskane wazkiu z zobowizaniem.

Przychody i kosztysujmowane w zyskach i stratach z chwilsunecia zobowézania z bilansu, a tag w
wyniku rozliczenia metagefektywnej stopy procentowe;j.

10.15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
Zobowiyzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmugobowihzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zohzaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zoboygiania finansoweasklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotuz@di zostaly nabyte dla celéw sprzeégav niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, vdczapc wydzielone instrumenty wbudowane, ®wniez klasyfikowane jako przeznaczone do
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obrotu, chybaze @ uznane za efektywne instrumenty zabezpieceajZobowizania finansowe maghy¢
przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik
finansowy, jeeli ponizsze kryteria § spetlnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zmco obnia
niespojnd¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rampwania strat lub zyskow podlegapnym
regulacjom; lub (ii) zobowazania § czgsécia grupy zobowizan finansowych, ktéresszarzdzanie i oceniane
w oparciu o wart& godziwa, zgodnie a udokumentowanstratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
zobowhzania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny logldzielnie
ujmowane. Na dzie31 grudnia 2009 oraz na dai81 grudnia 2008 rokzadne zobowizania finansowe nie
zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartaci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiyzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w warkei
godziwej, uwzgidniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgbnienia kosztéw transakcji.
Zmiany w wartdci godziwej tych instrumentéwasujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, g wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciw metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spoétka wyhcza ze swojego bilansu zobaw@nie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygagastpienie dotychczasowego
instrumentu dianego przez instrument o zasadniczang@ch warunkach dokonywane pamuizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygeacie pierwotnego zobowdania finansowego i ujecie
nowego zobowizania finansowego. Podobnie znamz modyfikacje warunkdw umowy dotyre)
istniejacego zobowizania finansowego Spétka ujmuje jako w$mjacie pierwotnego i ujecie nowego
zobowizania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany tdice odnénych wartgci bilansowych wykazuje
sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowrania niefinansowe obejmujv szczegoélnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobaeménia z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredh rozliczone
poprzez dostagtowarow, ustug ludrodkéw trwatych. Pozostale zobawania niefinansowe ujmowane s
w kwocie wymagajcej zaptaty.

10.16.Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Spoéiceagy istniepcy obowhnzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesztych, i gdy prawdopodobne jes, wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrio wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowizania. Jeeli Spotka spodziewa i ze koszty objte rezerny zostam zwrocone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zweot jest ujmowany jako oglony skfadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecpraktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty
dotyczice danej rezerwyasvykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniszoeliie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyw@ieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadlj aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzeinego z danym zoboazianiem. Jeeli zastosowana zostata metoda
polegajica na dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

10.17.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysoloi, w jakiej jest prawdopodobnege Spdtka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z daptransake oraz gdy kwat przychodéw ména wycent w wiarygodny sposob.
Przychody 8 rozpoznawane w waroi godziwej zapfaty otrzymanej lub naieej po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Pugmowaniu przychodéw obowzuja rowniez kryteria
przedstawione pongj.
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10.17.1 Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrici do towaréw i
produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwatychodéw ména wycent w wiarygodny sposob.

10.17.2 Swiadczenie ustug
Przychody zéwiadczonych ustug ujmujecsiv okresie, w ktérym$wiadczono ustug
10.17.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanaeogj stog dyskontujca przyszte wpltywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wanitbilansowej netto danego skfadnika aktywow
finansowych.

10.17.4 Dywidendy
Dywidendy @ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudziatowcow do ich otrzymania.
10.17.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

10.18.Podatki
10.18.1 Podatek biggcy

Zobowiyzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia siv
wysokaci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organéw pkolaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek poudsiiio i przepiséw podatkowych, ktdre prawnie lub
faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawc@o finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do ndic przefciowych wystpujacych na dzigé bilansowy mgdzy wartGcia
podatkowy aktywdw i zobowizan a ich wartdcia bilansova wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oi@miesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych

» 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonwgtaje w wyniku pocgkowego
ujecia wartdci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywoéw dulz zobownzania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaauga nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactidd do opodatkowania czy strat
podatkow oraz

» w przypadku dodatnich #fic przefciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zalenych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspolnyclzepisgwzieciach — z wygtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsioznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jestz iw dapcej st przewidzi€ przyszidci réznice przejciowe nie ulega
odwrdéceniu.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowang W& odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggnigty
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystav. réznice, aktywa i straty
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» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego g@ikd dotyczace ujemnych rénic
przegciowych powstai w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywowztnjz zobowhzania
przy transakcn nie stanomej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaeunta
nie maj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo opodatkowania czy steat
podatkow oraz

« w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspélnych przgdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglywi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne,zi w dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegm
odwréceniu i osigniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwwli potacenie
ujemnych ranic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonegmlgtku jest weryfikowana na kdy dzier
bilansowy i ulega stosownemu obeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajego do czsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego Niguj sktadnik aktywéw z tytu%u odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadyadzuen bilansowy i jest ujmowany do wysoi@
odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osagnigcia w przysziéci dochodéw do opodatkowania, ktdre
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoz arzerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlmpwidywar beda obowhzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezeremwiazana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe

(i przepisy podatkowe) obowdujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszici
jest pewne na dzbebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirgst ujmowany poza zyskiem
lub straf: w innych catkowitych dochodach dotyex pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wikasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieglly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nradéci ze zobowizaniami z tytulu bigacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organenaganivym.

10.18.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wait@odatku od towaréw i
ustug, z wyjtkiem:

» gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anowyany odpowiednio jako e& ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako@# pozycji kosztowej oraz

» naleznosci | zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gta w bilansie jako ez¢ naleznosci lub zobowizan.

10.19.zysk netto na akcie

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysitto za dany okres przez
sredni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Menaderowie Spotki otrzymuj nagrody w formie akcji wikasnych, w zygku z czymséwiadcz ustugi w
zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcjdicaane w instrumentach kapitatowych”).
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10.19.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w iostentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warfgi godziwej na dzié przyznania praw. Wargé godziwa ustalana jest przez
niezalenego rzeczoznawcw oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie tramfiakozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzghiane § rynkowe warunki nabycia uprawrigzwiazane z ces akcji
Spoiki) oraz warunki inne niwarunki nabycia uprawnie

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kalpivych jest ujmowany wraz z odpowiagiagim mu
wzrostem wartéci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetniomestaty warunki dotycxe
efektywndci/wynikéw, kaiczacym sk w dniu, w ktérym okréeni pracownicy zdodda petne uprawnienia
do swiadczeé (,dzien nabycia praw”). Skumulowany kosztety z tytutu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych nady dziex bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla sopiptywu
okresu nabywania praw oraz liezhagréd, do ktérych prawa — w opinii Zadz jednostki dominacej na
ten dzié, opartej na mdiwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéwpitedowych — zostan
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nieasujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nigtamsostatecznie nabyte, z vaykiem
nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zgled warunkéw rynkowych, ktérey sraktowane jako nabyte
bez wzgédu na fakt spetnienia uwarunkofivaynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkichyicn
warunkow dotycgcych efektywnéci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrézliczanych w instrumentach kapitatowych, w
ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje &oszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ujegt
zmianie. Ponadto, ujmowane koszty z tytutu kadego wzrostu wartgi transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dziezmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instemtach kapitalowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dmul@vania, a wszelkie jeszcze nighej koszty z tytutu
nagrody § niezwtocznie ujmowane. Jedriakw przypadku zagpienia anulowanej nagrody nawmagrod —
okreslona jako nagroda zagbcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana ianmagroda straktowane
tak, jakby stanowity modyfikagjpierwotnej nagrody, tj. w sposGb opisany w parégm@owyze].

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Spoéika nie wyodibnia segmentéw w ramach prowadzonej dziakalnboldingowej.

12. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Rok zakeéczony
31 grudnia 200¢

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

Rozwigzanie rezerw 8 32
Odpisy na nalinosci 20 8
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow

trwatych - 17
Zwrot odsetek dotyeych aportu 6 -
Pozostate 8 71
Razem 42 127

13. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne Rok zakéczony Rok zakéczony

Koszty emisji akcji

31 grudnia 2009

(1 080)

31 grudnia 2008
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Odpisy aktualizujce nalenosci

Koszty sdowe, odszkodowania, kary
Likwidacja srodkow trwatych
Rezerwa na urlopy

Pozostate

Razem

(52)
(75)

(16)
(181)
(1 404)

(8)
(63)
(71)

Na spisane koszty emisji skladaty gitdwnie koszty spoetizenia prospektu emisyjnego z uwipiieniem
doradztwa.

14.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu sprzedsg udziatéw IMP
do CRMC

Przychody z tytutu odsetek bankowych i
odsetek od lokat

Przychody z tytutu odsetek od ebjch
obligacji wycenianych zgodnie z metpd
zamortyzowanego kosztu

Usunkcie opcji i warranta

Dywidendy i udziaty w zyskach

Inne

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od obligacji i
kredytow, w tym:

- biezacy koszt odsetkowy

- koszty uzyskania kredytu rozliczane
zgodnie z metagzamortyzowanego kosztu
Koszty z tytutu odsetek od linii kredytowych
(overdraft)

Koszty z tytutu odsetek od pgczek i
pozostatych zobowzan

Koszt z tytutu aktualizacji wartai akcji
CRMC

Wycena udziatow ZZ w cenie sprzegia
pomniejszonej o koszty zw#ane z ich
zbyciem

Koszt z tytutu aktualizacji warfgi udziatéw
Webtel

Koszty z tytutu aktualizacji warfgi udziatow
CP

Koszty z tytutu aktualizacji warfgi akcji
CCP

Koszt z tytutu aktualizacji wartai akcji
Ad.net

Koszt z tytutu aktualizacji warfgi udziatéw
cocC

Spisanie udziatow Uppfylla

Rok zakéczony
31 grudnia 200¢
3062

23

85

16 597

19 767

Rok zakéczony
31 grudnia 200¢

(6 782)
(1 268)

(85)
(35)

(194 426)
(7 015)

(12 513)
(9 750)
(36 250)
(3 000)

(6 350)
(1 280)

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

33

162
488
5178

5 868

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

(7 776)
(2 312)
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Koszt otrzymanego peczenia na rzecz BRE

od spétek zalimych (1600) (683)
Wycena warranta (2 371) -
Ujemne r@nice kursowe 3) -
Odsetki karne (161) -
Koszty zwihzane ze zmianzobowihzan (1 106) i
finansowych

Dyskonto rozpoznane na zobaz@niu Net ) (378)
Internet

Inne (90) (20)
Razem (283 085) (11 169)

W dniu 31 grudnia 2009 roku Spétka podpisata aneksymowy inwestycyjnej i kredytowej BRE. Spotka
zakwalifikowata § zmiare jako wygdniecie pierwotnego zobowkania i ugcie nowego zobowkzania.
Mimo zblizonych warunkéw dotyexych terminéw zapadaldoi i oprocentowania (suma waétd nowych
zdyskontowanych przeptywow piesanych nie réni sig o ponad 10% od waroi sumy pierwotnych
zdyskontowanych strumieni pieanych), ze wzgidu na zmiany dotyeze emisji warrantéw (nota 26, nota
27), Spotka zdecydowatagsna kwalifikacje zmian jako wygaiecie i rozpoznanie nowego zobawania
finansowego. W zwizku z powyszym czé&¢ kosztéw zwizanych ze zmianumow oraz wszystkie koszty
zZwiagzane z pozyskaniem poprzedniego finansowania, aroEpoznane jeszcze jako koszty odsetkowe
zgodnie z metod zamortyzowanego kosztu zostaly jednorazowo rozmueznw zyskach i stratach i
wykazane w pozycji modyfikacje zobawa finansowych.

MSR 39 nakazuje ujmowanie instrumentéw finansowyckch wartgci godziwej. Zarad Spotki dokonat
szacunkéw warti godziwej nowego zobowzania wobec BRE Banku i aljje w wartdci godziwej.
Wartcs¢ godziwa nowego zadienia zostata oszacowana na poziomiezeblym do wartéci ksiggowej
poprzedniego dtugu (patrz rowniaota 29 i 30).

Sposo6b ustalenia wysod@ kosztéw z tytutu aktualizacji wyceny udziatovakcji zostat opisany w punkcie
33.

15. Koszty swiadczei pracowniczych

Rok zakéczony Rok zakeczony

31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
Wynagrodzenia (2 740) (2 106)
Pozostalgwiadczenia na rzecz pracownikoy (179) (120)
Razem (2 919) (2 226)

16. Podatek dochodowy

Glowne skiladniki obeizenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych ddoého przedstawiaj sie
nastpujaco:
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16.1. Obciagzenie podatkowe

Rok zakaéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdcenieng sbznic
przegciowych (1 073) 1882

Ohbciazenie podatkowe ugte w zysku i stracie (1 073) 1 882
16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggwebrutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowirmonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Spoiki za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 208l&irprzedstawia sinas¢pujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Strata brutto przed opodatkowaniem (264 454) (5 453)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce,

wynoszcej 19% (2008: 19%) 50 246 1036
Nierozpoznany sktadnik aktywéw z tytutu podatkuacitonego (4 287)

Koszty warranta (260)

Odpisy akcji i udziatéw (49 616)

Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw (309) (87)
Dywidendy 3153 984
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wyrnosy 0% (2008: 35%) (1 073) 1882
Podatek dochodowy (okazienie) ugte w zysku i stracie (1 073) 1882

16.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Bilans Ujete w zysku lub stracie
za rok zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 2008 2009 2008
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rdznice w amortyzacjirodkow trwatych 10 14 4 @)
Naliczone a nie otrzymane odsetki od aatsci 29 22 @) 30
Wycena nalenosci zagranicznych 1 1 - (2)
Koszty emisji akcji - 110 110 (110)
Przychody rozpoznawane w czasie 1 1 - -
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Dodatnie rénie kursowe 13 12 Q) (12)
Pazyczki 1 1 - -
Wycena instrumentu finansowego - - - 72
Wynik na aporcie Call Connect - 1551 1551 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 55 1712 1657 (28)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznice w amortyzacjtrodkéw trwatych - - - (52)
Naliczone a nie zaptacone odsetki od zohai 773 264 509 -
Ujemne ré@nice kursowe - - - 202
Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztéw -

rezerwy na koszty bezpednie 213 62 151 (20)
Koszty emisji (2008 - 2009) 211 - 211 (45)
Odpis udziatéw w jednostkach niepaa@anych 266 - 266 1744
Straty maliwe do odliczenia od przysztych

dochodéw do opodatkowania 2791 2148 420 -
Zobowigzania leasingowe - 1 Q) -
Dyskonto 72 72 - -
Kaucja 14 14 - (2)
Wycena zobowizan 2 2 - 1
pozostate - - - 72
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 342 2563 1555 1910

Nierozpoznane aktywa z tyt. podatku
odroczonego (4 287) - (4 287) 1882

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (1 073)

Aktywa/(Rezerwa) netto z tytulu podatku
odroczonego - 850

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Spotka dokonata szacunku sldesanej wartéci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i zdecydowataeshie rozpozn& nadwyki aktywa z tytutu podatku odroczonego ponad
pasywami z tytutu podatku odroczonego. Zmiana s#acuealizowalnéci aktywa w przypadku Emitenta
wynika ze spadku rynkowej wak udziatbw i akcji posiadanych przez Emitenta inidbnia
prawdopodobigstwa zrealizowania transakcji genanyjch zysk podatkowy. Na dzie31 grudnia 2008 roku
Spotka rozpoznata aktywa z tytutu podatku odrocgondla wszystkich strat podatkowych. Rozpoznanie
aktywow z tytutu podatku odroczonego na dzi®l grudnia 2008 roku w petnej wysdko wynikato z
zalazenia,ze w przysziéci zostanie oggnigty zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie.

17. Majatek socjalny oraz zobowgzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszadczeé socjalnych z piniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy FunduszSwiadczér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudnigy powyzej

20 pracownikéw na peine etaty. Spoétka tworzy takidusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysiko
przewidzianych przepisami. Celem Funduszu jestslibwanie dziatalnéci socjalnej Spotki, poyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych koszsdcjalnych. We wszystkich spétkach Grupy Fundusz
zostat zawieszony pogwszy od 2009 roku tak wt nie wysg¢powaty koszty z tytutu odpiséw funduszu..

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimivzkzaniami wobec Funduszu poniewaktywa te
nie stanowd oddzielnych aktywow Spétki. W zazku z powyszym, saldo netto na d#ie1 grudnia 2009
roku wynosi 18 (na dzie31 grudnia 2008 roku 18).

Tabele poniej przedstawiaj analityke aktywow, zobowdzan Funduszu.
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Srodki pienkzne 22 22
Zobowiyzania z tytutu Funduszu 4 4
Saldo po skompensowaniu 18 18

18. strata przypadajaca na jedm akcje

Strat podstawow przypadajca na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadaicego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przézdnb wazoma liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w ciagu okresu. Ponej przedstawione zostaly dane dowaz straty oraz akcji,
ktore postayly do wyliczenia zysku na jedrakcg:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Strata netto (265 527) (3517)
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku dm je

akcje (nie w tysicach) 32 808 955 32 756 000

Podstawowa i rozwodniona catkowita strata na jeds
akcje (nie w tysicach) (8,09) (0,12)

19. Dywidendy otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wypldiywidend z zysku za rok 2008. Emitent nie wyptacat
dywidend w okresie obfym sprawozdaniem finansowym.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenigp@ikéw Call Connect Sp. z 0. 0. zadeklarowato
wyptat; dywidendy w wysokéci 1 294.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzengpdihikéw Communication One Consulting Sp. z o.
0. zadeklarowato wyptatdywidendy w wysokéci 388.

W dniu 31 marca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzeni@®fskéw ContactPoint Sp. z 0. 0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokéci 1 400.

W dniu 17 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzeflejonariuszy w CR Media Consulting S.A. w
upadidci z mazliwoscia zawarcia uktadu zadeklarowato wypgtalywidendy w wysokéci 7 914.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenikcjonariuszy w Call Center Poland S.A.
zadeklarowato wyptatdywidendy w wysokeéci 1 821.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadz&tepdlnikow w Webtel Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptat; dywidendy w wysokéci 1 855.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzehliejonariuszy w Ad.Net S.A. zadeklarowalo
wyptate dywidendy w wysokéci 1 926 dla Internet Group S.A..W sprawozdaniungikowym Emitenta,
dywidendy w #cznej kwocie 16 598 zostaly rozpoznane jako pragicfinansowy z tytutu dywidend. Na
dzien 31 grudnia 2009 kwota 12 288 zostata wptaconaomaokSpotki.
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20. Leasing
20.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakkeasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Spotka zawarta umozvPHZ VIPOL Sp. z o0.0. z siedaibv Warszawie,
dotyczca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ulyiarskiej, obejmujcych 1.978,06 m?2
powierzchni biurowej, 24,87 m2 powierzchni magaayapi 23 miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 3
lat tj. do dnia 28 lutego 2010 r. Wagu okresu ilé¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulegata
nieznacznym zmianom. Wysad czynszu byla indeksowana rocznie o wskla CPl. Ponadto Spétka
wptacita wynajmujcemu kaugj gwarancyjm o rownowartéci w ztotych kwoty 113 tyscy EURO,
oprocentowa# stopm procentowy LIBOR. Powyzsza kaucja zostata wykazana w nocie 24.

Na dziéi 31 grudnia 2009 roku oraz na dzigl grudnia 2008 roku przyszte minimalne optatytaiti umow
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawsigjnastpujaco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

W okresie 1 roku 318 1860
W okresie od 1 do 5 lat - 310
Powyzej 5 lat - -
Razem 318 2170

20.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako lesingodawca

Réwnolegle do zawartej umowy najmu powierzchni zZP¥ipol Spoétka zawiera umowy podnajmu ze
spétkami powizanymi. Umowy zawieraneasna okoto 57% powierzchni w wynajmowanym budynku.
Ponadto Spotka otrzymata od podnajemcéw kawggyarancyjm o rownowartéci w ztotych kwoty 113
tysiecy EURO, ktora jest oprocentowana st@pocentow LIBOR.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku oraz na dzil grudnia 2008 roku przyszte naiesci z tytutu minimalnych
optat leasingowych wynikagych z umow podnajmu zawieranych ze spétkami ppanymi przedstawiaj
sie nastpujaco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

W okresie 1 roku 143 995
W okresie od 1 do 5 lat - 165
Powyzej 5 lat - -
Razem 143 1160

21. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty i  Maszyny i . . Inne_ Srodki .
Rok 2009 b . . Srodki srodki trwate w  Ogotem
udynki urzqdzenia .
transportu  trwafte budowie

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia

2009 roku 26 77 - 102 71 276
Nabycia 3 5 - 16 18 42
Sprzeda - 3) - - - 3)
Likiwdacja - 2 - - (89) (91)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia

2009 roku 29 77 - 118 - 224
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Amortyzacja i odpisy aktualizage

na dzié 1 stycznia 2009 roku (10) (42) - (19)
Odpis amortyzacyjny za okres (16) (20) - (23)
Amortyzacja i odpisy aktualizage
na dzié 31 grudnia 2009 roku (26) (51) - (42)
Warto ¢ netto na dzie 1 stycznia
2009 roku 16 37 - 83
Warto §¢ netto na dziew 31 grudnia
2009 roku 3 26 - 76
Inne
Gruntyi Maszynyi  Srodki srodki

Rok 2008 budynki urzgdzenia transportu trwale
Wartai¢ brutto na dzig 1 stycznia
2008 roku - 35 42 77
Nabycia 24 32
Sprzeda - (29) (42) -
Likwidacja 3)
Transfer z&érodkow trwatych w
budowie 26 - - 53
Transfer inny - 50 - (61)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia
2008 roku 26 77 - 102
Amortyzacja i odpisy aktualizgge
na dzié 1 stycznia 2008 roku - (26) (42) (27)
Odpis amortyzacyjny za okres (10) (12) - (15)
Sprzeda - 17 42
Transfer inny - (22) - 23
Amortyzacja i odpisy aktualizage
na dzié 31 grudnia 2008 roku (20) (41) - (29)
Warto ¢ netto na dzie 1 stycznia
2008 roku - 9 1 50
Warto ¢ netto na dzie 31
grudnia 2008 roku 16 37 - 83

22. Wartosci niematerialne

Inne wartosci
Rok 2009 niematerialne  Ogotem
i prawne

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2009 roku 72 72
Nabycia 8 8
Sprzeda - -
Likwidacja - -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2009 roku 80 80
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 1 stycznia
2009 roku (45) (45)
Odpis amortyzacyjny za okres (12) (12)

- (70)
- (50)
- (120)
71 206
- 105
Srodki
trwate w

budowie Ogoétem

23 178
134 191
- (71
®3)

(79) -
(n (18
71 276
- (99

- (36)
58

- 2

- (70
23 83
71 206

35



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

Odpis aktualizujcy

Sprzeda

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 31 grudnia

2009 roku (57)
Warto$é netto na dzier 1 stycznia 2009 roku 27
Warto$¢é netto na dzie 31 grudnia 2009 roku 23
Inne
wartosci

niematerial
Rok 2008 ne i prawne
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008 roku 56
Sprzeda (2)
Transfer inny 18
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2008 roku 72
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia
2008 roku (34)
Odpis amortyzacyjny za okres (12)
Sprzeda 1
Transfer inny (1)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 31 grudnia
2008 roku (45)
Warto ¢ netto na dzie 1 stycznia 2008 roku 22
Warto §¢ netto na dziei 31 grudnia 2008 roku 27

23. Naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu
pozyczek
Rok zakeczony

31 grudnia 2009

Naleznosci od podmiotéw powizanych z
tytutu pazyczek

Razem

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek

2 8(

2 8(

Rok zakeczony
31 grudnia 2009

(57)

27
23

Ogétem

56

(2)
18
72

(34)
(12)

(1)
(45)

22
27

Rok zakozony
31 grudnia 2008

Rok zakozony
31 grudnia 2008
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Naleznosci od podmiotéw powizanych z
tytutu pazyczek 1 5( i,

Razem 1 5( -

Dnia 31 grudnia 2009 roku Spotka udzielita mpsfacych payczek spétkom z Grupy:

e Spodice Call Center Poland S.A. udzielitazpezki na kwot 1 500. Termin sptaty zostat oklteny
na dzié 31 grudnia 2010 z nitiwoscia jej przedtzenia na pisemny wniosek Bazkobiorcy do
dnia 31 grudnia 2012. Pyczka jest oprocentowana stopmienra WIBOR 1M + 4%,

» Spoitce Webtel Sp. z 0.0. 500. Termin sptaty zasitedilony na dzié 31 grudnia 2012. Rgczka
jest oprocentowana stggmieny WIBOR 1M + 4%.

*  Spoice Ad.Net S.A. 1500. Termin sptaty zostat éleney na dzié 31 grudnia 2012. Rgczka jest
oprocentowana stgmien, WIBOR 1M + 4%.

e Spodice Call Connect Sp. z 0.0. 800. Termin sptastat okrélony na dzié 31 grudnia 2012.
Pazyczka jest oprocentowana kwatmienry WIBOR 1M + 49%.

24. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Obligacje payczkowe 9 758 1100
Inwestycja Uppfylla - 1236
Kaucje - 581
Pazyczka udzielona 303 297
Inne - 186
Razem 10 061 3400

1 wrzeénia Spotka udzielita peczenia spotce zateej PRV.pl sp. z 0.0. splaty wszystkich zobgweh
wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400. Po#gze pogczenie zostato zrealizowane w grudniu 2009
roku i Spotka sptacita CR Media Consulting S.A. wadidci z maliwoscia zawarcia ukladu 7 800 w
ramach tego p@czenia. Pozostata kwota, tj. 1 958 prezentowarnggks pozostate zobowdania wzgtdem
CR Media Consulting S.A. w upadin z maliwoscia zawarcia uktadu. Naheos¢ z tytutu obligacji od
PRV.pl zostala zaprezentowana w pozostatych aktgwattugoterminowych. Emitent zamierza
skonwertowad ta kwote na kapitat.

Na dziéa 31 grudnia 2009 roku Emitent posiadal ppejace obligacje o wart@i nominalnej 8 400
powigkszonej o naliczone odsetki w wysgkol 358:

- 10 obligacji PRV.PL Sp. z 0.0. o waftd nominalnej 200 kada - hcznie 2 000, termin wykupu tych
obligacji to 11 listopada 2010 roku, a ich oprocevénie wynosi WIBOR+ 4 p.p.,

- 10 obligacji PRV.PL Sp. z 0.0. 0o waftd nominalnej 200 kala - hcznie 2 000, termin wykupu tych
obligacji to 5 marca 2011 roku, a ich oprocentowamynosi WIBOR+ 4 p.p.

- 10 obligacji PRV.PL Sp. z 0.0. o waftd nominalnej 200 kada - hcznie 2 000, termin wykupu tych
obligacji to 5 czerwca 2011 roku, a ich oprocentoi@avynosi WIBOR+ 4 p.p.
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- 12 obligacji PRV.PL Sp. z 0.0. o wasth nominalnej 200 kala - hcznie 2 400, termin wykupu tych
obligacji to 27 kwietnia 2008 roku, a ich oprocemémie wynosi WIBOR + 4 p.p.

Na dzie bilansowy Zarzd Spotki nie stwierdzit utraty warfoi obligacji obgtych od PRV.pl Sp. z 0.0. w
zwiazku z planowasm konwersjy obligacji na kapitat wtasny. Po konwersji obligaop kapitat warté¢
udziatow nie hkdzie przekraczala ceny sprzega(patrz punkt 33). W skutek powszego spoika
zaprezentowala povigze aktywa jako diugoterminowe.

W dniu 6 marca 2008 roku zostata podpisana umowaamvach ktorej zostaty zakupione udziaty w
amerykaiskiej spoéice technologicznej Uppfylla Inc, za €600 000 USD (nie w tystach). Zakupione
udzialy stanowd mniej niz 20% w kapitale spotki i w zwku z powyszym zostaty zakwalifikowane jako
aktywa dostpne do sprzeds. Jak opisano to w nocie 14, w zwku z rosaca hiepewndcia zwiazarn z
odzyskiwalndcia inwestycji zdecydowano gina catkowite okgcie jej odpisem aktualizagym. Odpis w
wysokaici 1 280 jest ujty w pozycji aktualizacja warfai aktywow finansowych.

W pozycji obligacje pgyczkowe w 2008 roku prezentowane byly obligacje migewane przez Telogic
Poland Sp. z 0.0. o wa#id nominalnej 1 060. Na dziebilansowy obligacje zostaty zakwalifikowane jako
krotkoterminowe i opisane w nocie 26. Na saldaypaek udzielonych w 2008 i 2009 roku Zzyozka
udzielona spotce zataej XP Sp. 0.0. 0 nominale 70 tys. EUR.

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci od podmiotow

niepowhzanych 785 813
Naleznosci od podmiotéw powszanych 6 851 4 805
Naleznosci budzetowe 122 107
Inne 42
Naleznosci og6tem (netto) 7 758 5767
Odpis aktualizujcy naleznosci (329) (297)
Naleznodci brutto 8 087 6 064

Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia
Zwigkszenie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozzanie
odpisu)

Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia

Rok zakaczony
31 grudnia 2009

(297)
(32)

(329)

Rok zakfczony
31 grudnia 2008

(304)
0

7

(297)
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Naleznosci od jednostek powkzanych
Przeterminowane, legziggalne
30-60 60 — 90 90 - 180
Razem  Nieprzeterminowane< 30 dni dni dni dni >180 dni

31 grudnia 2009 6 856 4682 482 193 -5 593 911

Naleznosci od jednostek niepoazanych
Przeterminowane, legziggalne
30-60 60-90 90 - 180

Razem  Nieprzeterminowane< 30 dni dni dni dni >180 dni
31 grudnia 2009 873 567 3 2 2 5 294
26. Inwestycje krétkoterminowe
Rok zaka@czony Rok zakaczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pazyczki udzielone podmiotom
powiazanym (nota 23) 5aD -
Obligacje podmiotéw niepowzanych
(Telogic) 1182 585
Inne 100 -
Razem 2782 855

Na dziex 31 grudnia 2009 roku (oraz na dzigl grudnia 2008 jako inwestycje dtugoterminowe}skiad
salda objtych obligacji wchodzity obligacje wyemitowane przdelogic Poland Sp. z 0.0. 0 waitd
nominalnej 1 060, powkszone o 123 (2008: 45) z tytutu naliczonych odsetészystkie obligacje zostaty

sptacone po dniu bilansowym.

Wartasé Data Termin
Obligacje Oprocentowanie  emis;ji emisji wykupu 31 grudnia 2009
| emisja (4 obligacje po 250) - TELOGIC WIBOR 1m $.4. 1 000 2009-07-03 2010-07-03 1060
Il emisja (1 obligacje po 60) — TELOGIC WIBOR 1m $4. 1000 2009-12-04 2010-12-04 123

Razem 1183

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeplyweniznych, srodki pienktzne i ich ekwiwalenty
sktadaj sie z nas¢pujacych pozyciji:
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Na dzie
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Srodki pienkzne w banku i w kasie 22 19
Razem 22 19
28. Kapitatowe papiery wartosciowe

28.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Internet Group S.A. 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
C{I;gz zwykte serii A o wartéci nominalnej 1,20 ztotych 120 120
ﬁ\:itgz zwykte serii B o wartéci nominalnej 1,20 ztotych 240 240
ﬁ;ﬂz zwykte serii C o warti nominalnej 1,20 ztotych 1 440 1440
ﬁ;ﬂz zwykte serii D o wartgci nominalnej 1,20 ztotych 1200 1200
ngﬂz zwykte serii E 0 wartiei nominalnej 1,20 ztotych 4 860 4 860
C{I;gz zwykle serii F o wart@i nominalnej 1,20 ziotych 31 447 31 447
Akcje zwykle serii G o wartai nominalnej 1,20 ztotych 64 )
kazda

Razem kapitat podstawowy 39371 39 307

Zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego DepoBapierow Wartéciowych S.A., w dniu 28 sierpnia

2009 roku zarejestrowanych zostato 52 955 praw Kgji serii G Internet Group S.A. pod kodem
PLARIELO0129. Cena emisyjna akcji wyniosta 1,80e(ai tysiacach), a ich wart@ nominalna 1,20 (nie w

tysiacach).

Dnia 3 wrzénia 2009 roku zakixzyta sk subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii @o&ki, ktorych
emisja zostata przeprowadzona na podstawie uchwwa@yNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet
Group S.A. z dnia 29 listopada 2007 roku w sprayadwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 30 padziernika 2009 roku,asl zarejestrowat podwigzenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii G.

W zwiazku z powyszym kapitat zakladowy Internet Group S.A. wynoS8i 371 i dzieli s na akcje o
wartasci nominalnej 1,20 (nie w tystach) kada z nich. faczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki wynosi 32 808 955.

Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Walne Zgromadzékieionariuszy uchwalito podniesienie kapitatdw
wlasnych w ramach emisji warunkowej oraz kapitadgelowego, co zostato doktadniej opisane w nocie 41
zdarzenia po dniu bilansowym.
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28.1.1  Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglayartai¢ nominalm wynosaca 1,2 ztotych (nie w tyacach) i
zostaly w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendyzazwrotu z kapitatu.
28.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dzier 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku w pdaniu akcjonariuszy posiadeych ponad 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdio sk:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Jozef Jerzyelirzejczyk (Prezes Zaxdu do 24 kwietnia 2007

roku, Przewodniczy Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2007

roku) oraz podmioty powrane

ilos¢ akcji/udziatow 1634 297 2 128 267
udziat w kapitale i glosach 4,98% 6,50%

ClearRange Media Consulting B.V. z siedgit
Amsterdamie, Holandia*

ilog¢ akcji/udziatow 8 624 160 9 751 950
udziat w kapitale i glosach 26,29% 29,77%
BCEF Investments VI Ltd. z siedzilw Nikozji, Cypr**

ilog¢ akcji/udziatow 4874 025 4874 025
udziat w kapitale i glosach 14,86% 14,88%
AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z skedwi

Warszawie

ilos¢ akcji/udziatow b.d. 1970 000
udziat w kapitale i glosach b.d. 6,01%

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dajat
w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego***

ilog¢ akcji/udziatow 1739 339 1739339
udziat w kapitale i glosach 5,30% 5,31%
Deutsche Bank AG — DWS Polska TFI S.A. z sieqzib

Warszawie**** b.d. 1743510
ilog¢ akcji/udziatow

udziatl w kapitale i glosach b.d. 5,32%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V.iedzila w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znacacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszagjcl&chowski, Prezes Zaidu Emitenta. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Jan Ryszard Wojciechopagiada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.

** posrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale Sglerzily w Paryu, Francja, ktory jest
podmiotem dominujcym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgib Nikozji, Cypr;

*** 7godnie z informacjami podanymi w raporcie bigym Emitenta z dnia 26 listopada 2008 roku, RB nr
62/2008, ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnycl.Sdziatapc w imieniu ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego posiada 3.000.000 akajisivacych 9,16% w kapitale zakladowym Emitenta.

***x no $rednio widcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG »sik we Frankfurcie, Niemcy.

41



INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

28.2. Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nackiywartosci emisyjnej nad nominadnw kwocie 223 720.

28.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitentgpizygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidendazedy
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony wdrjestkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielgeginostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
réwniez kwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie magost& wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sadést obowizana utworz§ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatlu przelew& co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopéki kapitat tee osignie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O ayciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzygarnéd/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitatu zapasowego w wysakd jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatowi na inne cele.

Zakumulowana strata Emitenta z lat ubiegtych praeka wysokéci sumy kapitalow zapasowego oraz
rezerwowych oraz jedntrzech kapitatu zakladowego to zgodnie z art. 397 Kode®pdtek Handlowych
Zarzad Emitenta jest zobowzany do niezwlocznego zwotania walnego zgromadzeeiam podicia
decyzji 0 dalszym istnieniu Spoiki.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna naktadz Emitenta restrykcje dotyge wyptat dywidendy
tak, ze wyptata dywidendy niezgodna z umplwredytova lub umowva podporadkowania stanowi przypadek
naruszenia. Na dzie31 grudnia 2009 roku nie istnigjzadne inne ograniczenia dotyce wyptaty
dywidendy.

28.4. Zwrot podatku

W 2007 roku Spétka pomniejszyta waddo kapitatdw wilasnych o wysoké poniesionych kosztow
zwiagzanych z emigjtraktujac te koszty jako koszty podatkowo niestargmeikosztow uzyskania przychodu.
W zwiazku z ugruntowaniem gistanowiska organdw skarbowych w sprawie uznagia tgpu kosztoéw jako
koszty podatkowe, w roku 2009 Emitent vyt do Urzdu Skarbowego i otrzymat zwrot podatku CIT od
poniesionych kosztow emisji akcji w wysakod 1 346 (po pomniejszeniu o koszt poniesiony, abyska

ten zwrot) oraz zwekszyt mazliwos¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w ramach rozliGagmowikszonej
straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz uznanie p#ezonej straty zostato rozpoznane w roku 2009 jako
zwiekszenie nadwaki ze sprzeday akcji powyzej ich wartgci nominalne;.

28.5. Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgroremdz podgto uchwak nr 6 w sprawie:
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.Avylczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznanapdo obgcia akcji serii | posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spéiki poprzez duelaart. 8a, dotyerego warunkowego kapitatu
zaktadowego, dematerializacji akcji serii | i ichpmwadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzentartet Group S.A. z siedzitw Warszawie z dnia
11 marca 2008 r. w sprawie: emisji przez Internetup S.A. warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powsszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypeyjSerii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony déage tyskcy), uprawniagce do obgcia akcji zwyktych na
okaziciela serii | Emitenta o wadt nominalnej 1,20 (nie w tysgtach). Wszystkie Warranty zostaobjete
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik'Yprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantéw lgda wskazane przez RadNadzorcz Emitenta osoby natgce do kluczowej kadry
menederskiej Emitenta i jej spotek zadeych, niezalenie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkéw na powyszych stanowiskach, z zastieeiem,ze uprawnionych do nabycia Warrantéwadhie
nie wiecej niz 50 oséb. Cena emisyjna jednej Akcji serii | wyn@s64 zt (nie w tysicach). Termin
wykonania prawa do odgia akcji serii | przez posiadaczy Warrantéw upty@@ czerwca 2013 roku.
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Wszystkie akcje serii | zostarobjete wylacznie w zamian za wklady piegne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do ofgicia jednej Akciji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regirl Programu Motywacyjnego Internet Group S.A.
(,Regulamin”) okrglajac szczegbtowe zasady Programu Motywacyjnego. Naunkach okrélonych w
Regulaminie Emitent stworzyt wybranym przedstawane kadry zarzdzapcej Emitenta i spétek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow uczestnictwarogramie, mgliwos¢ nabycia Warrantow.
Rada Nadzorcza okldla listg os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programigyiacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantéw, ktére mpogost& skierowane do tych os6b w odniesieniu dadego z lat
2009 — 2010. Prawo do nabycia Warrantéw przez oscbgstniczce w Programie Motywacyjnym powstaje
z chwila spetnienia i nastpujacych warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku pyamy na podstawie, ktérego osoba uczesto@av

Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitelta jego spétek zaimych prae lub swiadczyta
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Wsndo dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantow aalech za rok 2008,
30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw aalech za rok 2009,
30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow aalech za rok 2010,

dla przydzialu 50% Warrantow z transzy wymagané jesalizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odaiggido danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagang sy zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byta w
okresie roku podlegagego ocenie réwna lub vrigza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stwoiez dodatkowych bddoéw dla wyszej kadry
zaradzapcej Emitenta i spotek od niego zahych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrosiiog
Emitenta oraz zwzanie ich intereséw z interesem Emitenta i interegg akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznata opgjiakcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotygzego programu pracowniczego. Catkowity koszt prograopcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pagmoodeli Monte Carlo oraz drzewa trojmianowego w kigo
158 i jest odnoszony w koszty w okresie trwaniagpamu.

29. Diuzne papiery wartociowe

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne WalneoAwdzenie Internet Group S.A. peldj Uchwak w
sprawie wyraenia zgody na emisj przez SpOl obligacji. Zgodnie z powssz uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgqdna emis; przez Spotg obligacji o wartéci nominalnej nieprzekraczgajej
kwoty 19 000.

Na mocy wyej opisanej uchwaty oraz na skutek spetnienia p&etenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 28dpada 2008, Bank uruchomit finansowanie w postaci
objecia obligacji wyemitowanych przez Spétko tcznej wartéci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniepodpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowgdgtowej, o ktorej
mowa pontej, bylo m.in. refinansowanie istnigego finansowania mezzanine oraz splata zedia z
tytutu istniepcej umowy kredytowej. W zwiku z powyszym wygasty umowy midzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega naechj przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 ksztu
obligacji mezzanine o warioi nominalnej 1 000 kada oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okigone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3iesicznych powgkszonej

0 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). #egledu na naruszenie jednego ze wskkow
finansowych za | kwartat 2009 roku marodsetkowa zostata podniesiona o 100 punktéw bgdowa
okres od pierwszego kwietnia 2009 roku dada kwartatu, w ktérym nasgbi przywrdcenie wskaikéw do
poziomoéw wynikajcych z umowy inwestycyjnej. Jednorazowa prowizjaygotowawcza wyniosta 1%
kwoty finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat anekgeniapcy umowe inwestycyjr. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatém odsetek od obligacji w roku 2010. Termin ptairicodsetek za rok 2010 zostat
ustalony na dziewykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.
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Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obdigasza) 19 sztuk obligacji przystuguje mu prawo do
nabycia 494 warrantéw subskrypcyjnych, imiennygtrawem do okicia akcji, z czego na jedrobligacg
przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych, nagmgicych zasadach:

1)

2)
3)

4)

5)
6)
7

8)

9)

warranty subskrypcyjne zostawyemitowanie w dwdch seriach: seria B wsdb152 warrantow i seria
C w ilosci 342 warrantow,

nabycie warrantow niecbzie miato charakteru oferty publicznej,

warranty emitowanedala nieodptatnie wskutek wykonaniwiadczenia niepierinego przez Emitenta
z obligaciji i nie lgda miaty formy dokumentu,

wydanie warrantdw Obligatariuszowi ngsitw ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przeg svtasciwy dla
siedziby Emitenta warunkowego podisygenia kapitatu zakladowego Emitenta,

Emitent prowadzi bedzie rejestr warrantéw,

warranty serii B bda uprawnig& Obligatariusza do obgia 16 770 312 akcji Emitenta, z czega:dya
warrant lgdzie uprawniat do okgia 110 331 akcji,

warranty serii C &da uprawni@ Obligatariusza do okgia 37 797 156 akcji Emitenta, z czegadg
warrant kdzie uprawniat do obgia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu seriiv danym roku
okresu wykonania nigiwe jest obgcie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji z warraséuii C ;

Wykonanie praw z warrantéw serii B i konwersja haja Internet Group S.A. nagi w catdci lub
czesci wedtug wyboru obligatariusza:

0 w razie wysipienia przypadku naruszenia warunkéw emisji objigpo cenie emisyjnej
rownej wartdci nominalnej akciji (tj. 1,20 nie w tygiach), lub

o w okresie na 6 miesty przed dat zapadalnéci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie

rynkowej rozumianej jako asza z dwédch wartgi: sredniej arytmetycznej z kurséw akcji
Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowdiczonych do dnia przypadajego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie ejiniz nominalna wart& jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej eimi)stanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze patenia z okréona czescia lub caldcia kwoty zobowizaniz
tytutu wyemitowanych obligaciji.

Warrant subskrypcyjny serii B traci waos¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania

prawa do ohjcia akcji z warrantu w zamian za warranty subskyype serii B albo w dniu

wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleosci od tego, ktory termin nasgii wczeniej.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja kej@ Internet Group S.A. nagt:

0 W razie wysipienia przypadku naruszenia umowyzpceki po cenie emisyjnej rownej wasto
nominalnej akcji tj. 1,20 (nie w tygiach), lub

0 w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego rokezpoapc od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wtej niz 1/6 kcznej liczby akcji z warrantu przypadeych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czymzgdi w danym roku obligatariusz nie obejmie w calaocznej
puli akcji z warrantu serii C prawo do @bja akcji z warrantu w liczbie stanaeij rdnice
wygasa i nie przechodzi na rok rgmsty, po cenie emisyjnej réwnej cenie rynkowej romms;j
jako nizsza z dwoch wartai: sredniej arytmetycznej z kurséw akcji Spotki z ostalh 90 lub 30
notowa liczonych do dnia przypadgego na dwa dni robocze przed planowanym dniem
konwersji, przy czym nie mniej hinominalna wart& jednej akcji Internet Group S.A. Cena
emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona piank w drodze pajcenia z okréona kwoty
zobowhzania z tytutu udzielonej ggczki.

11) Warrant subskrypcyjny serii C traci was¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania

prawa do okjcia akcji z warrantu w zamian za warranty subskyjme serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnienia z Transzy A, w zataosci od tego, ktory z tych dni nagl wczeniej.

Ponadto ustalono,,e BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przeebie warrantéw
subskrypcyjnych z prawem do @bja akcji Call Center Poland S.A. o waitokonwersji 1 800 na warranty
subskrypcyjne z prawem do @bja akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantow inkersja na akcje
Emitenta naspi po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumejajako nisza z dwoch wartei:
sredniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z ostett 90 lub 30 notowa liczonych do dnia
przypadajcego na dwa dni robocze przed planowanym dniem kosjiv Poniewa wczeniejsza wycena
zobowgzania finansowego do emisji tych warrantéw wyniog&28 to ré@nica pomgdzy wart@cia wczeniej
rozpoznan, a wartdcia ustalo w aneksie w kwocie 1 371 zostata odniesiona wtgdazansowe.
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Obligacje mezzanine®bligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustaw®ldigacjach. Wierzytelnwi z
obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone w dradatawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i rpste oraz
zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stangwih wlasné¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanawych wilasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedzibv
Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedzilw Warszawie, stanowaiych wtasné¢ CR Media Consulting S.A. w
upadiaci z mazliwoscia zawarcia uktadu i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z sieguitWWarszawie stanoatych wtasné¢ Emitenta,

- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedaibWarszawie, stanoatych wtasné¢ Emitenta.

Jak zostalo to opisane w nocie 7 i w nocie 14 Spakwalifikowata zmiag umowy finansowej jako
wygaéniecie pierwotnego zobowzania i rozpoznanie nowego zobagania.

30. Oprocentowane kredyty bankowe

Rok zakéczony Rok zak@zony
Termin sptaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dlugoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p.
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany

wg WIBOR 1M +1,5p.p. 12.04.2010 - 39
Razem - 58 212

20.10.2015 - 58 173

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p.
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — 20.10.2015 42 470

Transza A

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — 20.10.2015 31517

Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,

oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — 20.10.2015 4 893

kredyt w rachunku biacym

Kredyt w rachunku bieacym 3 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + 1,4 p.p. 30.12.2009 - 2999
Razem 78 880 10 425

20.10.2015 - 7426

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BBk S.A. z siedzibw Warszawie umowkredytows,

w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji ksgdw kwocie 66 000 z przeznaczeniem na sgptat
aktualnego zadhkenia Emitenta z tytutu istnigjej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czesciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine, ptahprowizji ararzacyjnej wynikajcej

Z umowy.

Ostatecza dat sptaty kredytu w wysokmi 66 000 byt 20 padziernika 2015 roku, a raty kapitatlowe
byty ptatne w 27 rownych kwartalnych ratachz#ta rata w wysok&ei 1/27 kwoty zadtzenia, pocawszy od

20 kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje #iiwos¢ wezeniejszej sptaty kredytu. Stopa oprocentowania
ciagnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym dotengnienia kydzie stop w stosunku rocznym
stanowica sung WIBOR(3M) oraz maty BRE Bank S.A. w wysokei 2,4 punktu procentowego.
Pocawszy od 20 kwietnia 2009 roku, zeli zostatyby spetnione warunki w odniesieniu ddkazsika
Skonsolidowane Zadhgnie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliego przez Emitenta za
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kazdy okres, mara Banku bylaby obnona do wysokéci 1.9 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Warunek ten nie zostat spetniony i w 2009 roku zaawynosita 2,4 punktu procentowego. Odsetki byty
ptatne w okresach kwartalnych. Emitent zaptacitzexz BRE Bank S.A. prowizjarartacyjmn w wysokaci
0,50% kwoty zaang@wania oraz prowizjprzygotowawca w wysokdaci 0,20% kwoty zaangawania.

W dniu 31 grudnia 2009 Grupa zawarta aneks zmiggyaja umowe oraz umowy 0 kredyty w rachunku
biezacym. Zgodnie z aneksem zaglmie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokéci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokéci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biacym w wysokdci 4 900.

Zwigkszenie wysoki transzy A i B i wysokéci kredytu w rachunku bigcym w efekcie podpisania
aneksu wizato sé z rGwnoczesnym zmniejszeniem kredytow w rachurikizabym innych spétek z Grupy
Kapitatowej i powstaniem nataoici od tych spétek oraz zmniejszeniem zobgah wobec tych spoétek
przez Emitenta.

Transza A kredytu sptacanadzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitahdsetek do kica 2010
roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizosvamlodana do kwoty kapitatu) po ktérym odsetkdld
ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu jest zgedrz terminem pierwotnym, tj. do 20 fulziernika 2015
roku. Szczeg6towy harmonogram zostanie &krey przez strony w odbnym porozumieniu, w terminie
pézniejszym.

Spiata Transzy B kredytu napt w 58 miestcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitahep jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem splaiwniez do 20 padziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaty ofte karencj i sa sptacane miestznie.

Kredyt Transz A i B bdzie oprocentowany w wysokti WIBOR 3M powikszony o matre 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredytashunku bigacym w wysokdéci WIBOR ON
powigckszony o mate 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym.

Kredyt w rachunku biscym ma zosta sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chylgado dnia 30 wrzmia
2010 roku Spotka wyspi z wnioskiem o jego przedianie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat dacko2015 roku, tak wt czs¢ kredytu w
kwocie 75 092 powinna Iyklasyfikowana jako diugoterminowa, na dzi@l grudnia 2009 r. cala kwota
kredytu zostata zaklasyfikowana jako zobsmeinia krotkoterminowe z uwagi na wygienie przypadkow
naruszenia umowy kredytowej.

Zgodnie z trécia anekséw Emitent mie, sktadajc Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, spéasiczeniej caté¢ lub dowolr czgs¢ kredytow. Prowizja za
wczesniejsz sptat waha st od 0,3% do 0,5% sptacanej kwoty.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami Emitertitie zobowizany spfaci zadtwenie w catéci, wraz z
odsetkami i innymi nalmosciami wynikapcymi z Umowy, jeeli wystpi chatby jedna z poriiszych
okolicznaici:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consultind\.Swv upadidci z mazliwoscia zawarcia uktadu
przestanie by podmiotem zalinym Spokki, lub

- Pan Jan Ryszard Wojciechowski utraci kortrohd ClearRange Media Consulting B.V. wykonywan
bezpdrednio lub pérednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadadniu zawarcia umowy akcje Spotki, lub

- bedzie miala miejsce sprzedgakichkolwiek aktywéw, a w szczegélfm akcji lub udziatow w
ktorejkolwiek ze spotek Grupy podmiotowi spoza Grup zastrzgeniem dozwolonych rozpadzen, lub

- Bank w wykonaniu prawa do afgja akcji z warranta, zdefiniowanych w WarunkachigimObligaciji,
zazada od Spéiki przydzielenia Bankowi takich akcji. Miizas z chwi skierowania do Spéiki takiego
zadania przez Bank taka € lub cala¢ zadtwenia z kredytu staje siwymagalna i ptatna przez Spétk
poprzez poticenie z cememisyjry akcji z warranta serii C,

- w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku Spotkgo(inie z obowizkiem zawartym w umowie
inwestycyjnej) doprowadzi do nowej emisji akcji $pé& z tym, ze wéwczas Spotkachzie zobowizana
sptact zadhzenie do kwoty 20 000,

- akcje Spoiki przestarby¢ notowane na Gietdzie Papierow Wdadiowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczeniem kredytu bankowego s

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgtwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finaas@

Obligacje na akcjach w kapitale zaktadowym Kredigoty stanowicych wiasné¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wigetgcsci pienigznych wynikapcych z praw
majatkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvglkonywania praw z akcji);
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- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgwvie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finzas@
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktagm nasgpujacych spétek: CR Media Consulting S.A.,
Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., Contact P&pt z 0. 0., PRV.PL sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. a.o
(wraz z warunkowym przelewem wierzytefeopieniznych wynikagcych z praw majtkowych zwazanych

z akcjami hdz udziatami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykeania praw z akcji 4z
udziatéw);

- zastaw rejestrowy 0 pierwsrdwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Fingas@ Obligacje na
prawach do znakéw towarowych najeych do spotek zakmych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
“Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwsmtwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finaas@ Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw mtjowych stanowjcych sktadniki mienia wybranych spétek Grupy, {j.
CR Media Consulting S.A. w upadti z mazliwoscia zawarcia ukladu, Webtel Sp. z 0. 0. i PRV.PL Sp. z
0.

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobyooraz kadej Istotnej Spoétki Grupy, tj. CR Media
Consulting S.A. w upadkgi z mazliwoscia uktadu, Call Center Poland S.A., Ad.net S.A., Vé&Sp. z 0.0. i
Prv,pl Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkéw;

- porczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. padicci z mazliwoscia uktadu i Call Center
Poland S.A. wraz zswiadczeniem paczyciela o poddaniu siegzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97
Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniwesgzekuciji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakbavego.

Jak zostalo to opisane w nocie 7 i w nocie 14 Spakwalifikowata zmiag umowy finansowej jako
wygasniecie pierwotnego zobowzania i rozpoznanie nowego zobagania.

31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#ania (krétkoterminowe)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 432 7 693
Wobec jednostek poazanych 4 049 5511
Wobec jednostek pozostatych 2383 2182

Zobowiyzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpietze

spotecznych i innych, w tym: 83 42
Podatek VAT 28 -
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 13 16
Podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 42 -
Pozostate - 26

Pozostale zobowkania, w tym: 13 869 16 347
Zobowigzania wobec podmiotow poazanych 11 996 12 258
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0 3860
Inne zobowazania 1873 229

Razem 20 384 24 082
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Na pozycg pozostate zobowkania sktadaj sie przede wszystkim zobow#ania wobec CRMC(11 080 w
2009 i 12 258 w 2008). Zoboyzania wzgtdem CRMC na dzie 31 grudnia 2008 roku to zoboaania
wynikajace z otrzymanej zaliczki na zakup Ad.net S.A. Neel31 grudnia 2009 roku na saldo zobgmeh

z CRMC skladaj sie zobowhzania wynikajce z w.w. zaliczki , zobowkania spétki Ad.net S.A. wzgllem
CRMC, ktére zostaty przee przez Spokkza wynagrodzeniem, zobazania z tytutu pagczenia obligacii
PRV, zobowizania wynikajce z odpfatnéci za udzielon gwaranc i inne.

32. Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Rok zak@czony Rok zakaczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Bierne rozliczenie ngdzokresowe z tytutu:
- niewykorzystanych urlopéw 16 7
- naliczone koszty ustug obcych 1842 315
Razem 1858 322

33. Udzialy i akcje w jednostkach zalénych

Z uwagi na faktze cena zaptacona za akcje i udzialy spétek Caltedpoland S.A., ContactPoint Sp. z
0.0., a pérednio Communication One Consulting Sp. z 0.0. Wabtel Sp. z 0.0. byla negocjowaneaznie,
aby odzwierciedti rzeczywiss cery nabycia poszczegolnych spotek Spotka dokonataaajokej ceny na
podstawie prognozowanej EBITDA poszczegdlnych dpdta rok 2007, gdy EBITDA ta stanowita
podstaw dla okrdlenia ceny nabycia. Korekta alokacji wadbudziatéw i akcji nie ma wptywu na wakim
przedstawione w bilansie i sprawozdaniu z caikoetitydochodéw za poprzednie okresy, a tylko na
ujawnienia zawarte w tej nocie.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2008

Przed alokacj Alokacja Po alokacji
ZigZag Sp. z o.0. 5015 5015
Communication One Consulting Sp. z o.0. 1094 7 667 8 761
CR. l\_/led,|a. Consultujg S.A. w upadio z 194 426 194 426
mozliwoscia zawarcia uktadu
AD.NET S.A. 10174 10 174
PRV.PL Sp. z 0.0. 6 308 6 308
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0. 2416 2416
Webtel Sp. z o.0. 2 653 15538 18 191
Call Center Poland S.A. 131 720 (55 292) 76 428
Call Connect Sp. z 0. 0. 10 198 10 198
ContactPoint Sp. z 0.0. 11 087 32 087 43 174
Razem 375 091 - 375 091

Zmiany dotycace udziatow i akcji w jedn. zataych w cagu roku 2009 przedstawiong & nocie poniej:

Na 31 grudnia 2008 375091
Sprzeda udziatéw Interactive Marketing Partner Polska Zp.o. do CR 2 416)
Media Consulting S.A. w upadiol z mazliwoscia zawarcia ukladu
Podwyzszenie kapitatu ZigZag Sp. z o0.0. 2 000
Wycena znaku towarowego zwana z nabyciem Call Center Poland S.A. 15
Spisanie udzialtéw CR Media Consulting S.A. w upécita mazliwoscig

. (194 426)
zawarcia uktadu
Wycena udziatow ZigZag sp. z 0.0. w cenie sprzgg@mniejszonej o koszty (7 015)
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sprzeday

Spisanie udzialdw Communication One ConsultingzSp.o. (6 350)
Spisanie udziatow WEBTEL Sp. z o.0. (12 513)
Spisanie udziatow Ad.net S.A. (3 000)
Spisanie akcji Call Center Poland S.A. (36 250)
Spisanie akcji ContactPoint Sp. z o.0. (9 750)
Na 31 grudnia 2009 105 386

Wartcs¢ akeji i udziatdw w jednostkach zaleych (po alokacji) i zmianach wagju roku 2009 przedstawia
sie nastpujaco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Po alokacji Po alokaciji

ZigZag Sp. z o.0. - 5015
Communication One Consulting Sp. z o.0. 1960 8761

CR Media Consulting S.A. w upadin z mazliwoscia

zawarcia uktadu - 194 426
AD.NET S.A. 7173 10174
PRV.PL Sp. z o.0. 6 308 6 308
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0. - 2 416
Webtel Sp. z 0.0. 5678 18 191
Call Center Poland S.A. 40 345 76 428
Call Connect Sp. z 0. 0. 10 198 10 198
ContactPoint Sp. z 0.0. 33724 43 174
Razem 105 386 375091

Testy na utrate wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zalenych

Testy na utrat wartcci inwestycji w jednostkach zaleych s przez Spot przeprowadzane jeli
zachodz przestanki utraty warteci. W zwiazku ze zgtoszeniem wniosku o upadispodtki CR Media
Consulting S.A.w upadtéci z madiwoscia zawarcia uktadu na d#ie31 grudnia 2009 odpisem elp
catkowita wartas¢ tych akcji w kwocie 194 426.

Dnia 17 kwietnia 2009 podwgzono kapitat zakladowy Spoiki ZigZag Sp. z o.&woty 5 000 na 7 000, to
jest o kwot 2 000. Podwyszony kapitat zaktadowy zostat w c&do objety przez Internet Group S.A. W
zwiazku z planowas sprzedaa spotki ZigZag Sp. z 0.0. na daie31 grudnia 2009 roku wyceniono
posiadane udziaty w kwocie 0, gd$potka spodziewa size osagnieta cena sprzedg nie kedzie znacaco
przewysza kosztow poniesionych w zwiku ze sprzeda. Kwota. 7 015 zostala rozpoznana jako koszy
finansowy zwizany z 4 wycern.

W wypadku spétki Ad.net warfé godziwa akcji zostatla oszacowana w oparciu o pfsprzeday
opiewapce na cgsciowy pakiet udziatéw, ktére spodtka otrzymata. Wigzku z szacowancery sprzeday
nizsza 0 3 000 od ceny ksjowej udziatdéw i akcji dokonano odpisu waxto

Dla spotki Prv.pl Sp. z 0.0. oszacowano w&rtgodzivwg udziatdw na podstawie danych dotycych cen
rzeczywistych na rynku internetowym w odniesieni litzby posiadanych aytkownikéw lub zasigu.
Wyniki tego testu wskazajna wyzszy wartas¢ rynkowa tej spotki ni wartas¢ bilansowa udziatow.

Na dziex bilansowy Spoétka zweryfikowata ta& pozostate akcje i udzialy podtém utraty wartéci. Dla
spoétek z grupy Call Center test zostat przygotowangparciu o prognazzdyskontowanych przeptywow
odpowiednio skorygowano diug spétek. Ze wzegllu na synergi i powiazania wystpujace pomedzy
spétkami oraz mdiwo$¢ decydowania o kierowaniu strumienia przychodéw jddnej spoiki zostat
przygotowany test dla wszystkich spétek razem, stcpaie otrzymane wartgi zostaly przypisane do
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kazdej ze spotek na bazie kluczasibo stanowisk bdacych sktadnikami matku okreslonych spotek. Na tej
podstawie w przypadku spétek Call Center Poland $QontactPoint Sp. z 0.0. rozpoznano gtraartaci
w wysokdaci odpowiednio 36 100 oraz 9 450.

Na podstawie prognozy przyszitych przeptywdéw pienych zostata tate zbadana wargé godziwa spotek
Webtel i COM i dokonane zostaty odpisy w wysétiaodpowiednio 12 513 i 6 800.

Kluczowe zal@enia wykorzystywane przy testach na wtnaartcci:

» Call Center — dla 2010 roku przyp dane zgodne z biaetami zaakceptowanymi przez Zady spotek
wchodacych w sklad segmentu. Dla kolejnych okreséw etylgh prognoz zalazono wzrost
przychodéw na poziomie 4-8%.4 30 wartdci nizsze od oczekiwanego wzrostu perspektywicznego
rynku ustug call center, szacowanego na poziomi& I(@atamonitor 2009). Dla calego okresu
prognozy zaleono wykorzystanie posiadanych stanowisk i ekszenie poziomu ich utylizacji z
poziomu aktualnego wykorzystania w wysé&o61% w lutym 2010 do 65% w 2015 roku. Ponadto
zalozono wzrost efektywriwi kosztowej, gtownie dzki zoptymalizowaniu kosztéw technologii,
zwiekszonemu zaangawaniu pracownikéw dziatu szkaleoraz lideréw operacyjnych prowamz/ch
do zwkkszenia czasu efektywnego rozmowy na projektachhegzcych. Zat@ono take zmiar
modelu zarzdzania lokalizacjami i przenoszenie lokalizacji @oxVarszaw po zakaczeniu
terminowych umoéw najmu. W efekcie wsj opisanych dziatawartas¢ EBITDA bedzie rosta szybciej
niz przychody, aby w 2015 roku powréao poziomu rentowrigi z roku 2008. Stopa wzrostu zatma
po okresie prognozy to 3%. Stopa dyskontowgaiw tecie to 12,43%.

Dla dziatalndci telekomunikacyjnej Call Center Poland S.A. zalwo wzrost przychodow i may w
wysokaci 10% rocznie. Przy takim samym zzdmiu co do wzrostu kosztow grednich rentownét
EBITDA pozostaje na niezmienionym poziomie przezresk prognozy. Poza akwizycjnowych
klientow zatadono,ze w zwiazku ze wzrostem przychodow dziatadobCall Center wgksza czs¢ ruchu
bedzie take generowana do dziatakud telekomunikacyjnej.

Przy powyiszych parametrach wakto spotki Call Center Poland S.A. przy obecnym pozéom
zadlwenia zostata ustalona na 40 210, a spotki ContawtFsp. z 0.0. na poziomie 33 434 i do tej
wartasci dokonano odpiséw aktualizigych.

* Webtel — w zwizku z powizaniem dziatalnéci tej spotki z Platformp Marketingowego Wsparcia
Sprzeday obnizone zostaty prognozy dla tej spétki. Mima,spétka Webtel Sp. z 0.0. dziala na rynku
wzrostowym i posiada niewykorzystany potencjat wizity w jej wynikach w poprzednich latach, w
prognozach nie zostato to odzwierciedlone. Dla 20dku przygto dane zgodne z zaakceptowanymi
przez kierownictwo spotki Webtel Sp. z o.0. planarskorygowane o wpltyw przychodéw nie
generugcych gotdéwki oraz o wyniki dwdch pierwszych migsi 2010 roku. Dla dzialalroi zwiazanej
Z rozwojem oprogramowania zatmo znaczny spadek przychodow w 2011 roku i powglomrot do
poziomu przychodéw z 2010 roku, gnicty w 2015 roku. Dla dziatalrégi zwigzanej z wysyllk sms-
Ow oraz wsparciem technologicznym i IT innych sg&@eatazono od 2011 roku wzrost przychoddéw na
poziomie 20% rocznie przy stabilnym poziomie rento§ei. Po okresie prognoz zaiono 2% wzrost.
Stopa dyskontowazyta do testéw wyniosta 12,88%. W rezultacie odpsamarta¢ firmy w kwocie
12 000.

e CommunicationOne Consulting Sp. z 0.0. — na prziloroku spotki Call Center Poland S.A.,
ContactPoint Sp. z o.0. i Call Connect Sp. o.0.jgpddecyzg 0 zaprzestaniu outsourcingu ustug
rekrutacyjnych i szkoleniowych w Communication GDensulting Sp. z o.0.. W zw#ku z { decyzj
spotka zacga generowé& mniejsze przychody i ohigniu ulegta warté spotki. Dane dla roku 2010
zostaly zataone na podstawie bietu spotki. W kolejnych okresach zaémo réwnomierny wzrost
wszystkich parametréw o 10%-12%, co jest zgodnelangmi rozwojowymi spotki. W efekcie
dokonano odpisu wartoi udziatéw o 6 350.

Klasyfikacja jako aktywa przeznaczone do sprzeday

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziaty w ZigZag Sp. z o.ostaty zaklasyfikowane jako aktywa
przeznaczone do sprzega gdyz Zarzd Spotki byt zdecydowany do sprzeglatych udziatow i podj
aktywne dziatania w celu znalezienia nabywcéw. Roxiec 2009 roku rozpoaksic proces pozyskiwania
inwestora i rozpoagdy sie przeghdy due dilligance. Spodziewany termin sprzgdapotki to pierwsza
potowa 2010 roku. Poniewaszacowana cena sprzegago poniesieniu kosztéw tej sprzegigest zblzona
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do zera to Zamgd zdecydowat si wycent te udziaty w kwocie 0. Koszty w wysoéw 7 015 zostaty
wykazane w pozycji koszty finansowe.

Zakupy inwestycyjne

Zgodnie z porozumieniem z dnia 25 marca 2009 Emiekonat zaptaty za akcje w kapitale zaktadowym
spotki Ad.net S.A. z siedzibw Warszawie od Net Internet S.A. wcknej kwocie 3 900. Po dniu
bilansowych zostat podniesiony kapitat zaktadowynfd S.A. co zostato szerzej opisane w nocie 41.

34. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Porczenia otrzymane przez Spétkostaly omoéwione w nocie 30 o kredytach bankowyarityczkach i
obligacjach, dotycz one pogczen otrzymanych od CR Media Consulting S.A. w upadit@ mazliwoscia
zawarcia ukladu oraz Call Center Poland S.A.

1 wrzénia Spoditka udzielita odptatnego porenia spoéice zateej PRV.pl sp. z 0.0. splaty wszystkich
zobowhzan wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400. Poggze pogczenie zostato zrealizowane w
grudniu 2009 roku i Spotka sptacita CR Media CotisglS.A. w upadiéci z mazliwoscia zawarcia uktadu
7 800 w ramach tego pgmizenia. Pozostata kwota, tj. 1 958 prezentowariggke pozostate zobowzania
wzgledem CR Media Consulting S.A. w upato z mazliwoscia zawarcia uktadu. Naklos¢ z tytutu
obligacji od PRV.pl jest prezentowana w pozycji pstate aktywa dtugoterminowe na dzi8l grudnia
2009 roku.

W trakcie 2009 roku Spéitka udzielita gorzen sptaty zobowdqzan swojej spotki zalenej CR Media
Consulting S.A. . w upadéai z mazliwoscia zawarcia uktadu. G&¢ zobowhzan zostata sptacona przez CR
Media Consulting S.A. w upadioi z mazliwoscia zawarcia uktadu, jednak na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania kwota 3 771 nie zostadkcepa. Z powyszej kwoty 3 124 zostato rozliczone w
dniu 31 marca 2010 roku w formie wydania warrant@nakcje wtasne przez Internet Group S.A. Warranty
zostaly obgte przez Eurozet, co zostato opisane w nocie 41.

34.1. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spétka nie zoberata s¢ do poniesienia istotnych nakladéw na rzeczowe
aktywa trwate.

34.2. Sprawy sidowe

Przeciwko Spdéice nie togsig istotne sprawyaslowe.

34.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakdinpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychgriet uprawnioneasdo nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwafoh regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowizujacych przepisach niejasém iniespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow gtdwych zaréwno wewvatrz organéw pastwowych, jak

i pomiedzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduyj powstawanie obszaréw niepevinbi
konfliktow. Zjawiska te powoddj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniepce
zwykle w krajach o bardziej rozwigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, poczwszy od kaca roku, w

ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spoiki magzost& powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezemaryozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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35. Transakcje z podmiotami powizanymi

Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pganymi za okres
zakaiczony 31 grudnia 2009 i 2008 roku:

Za okres zakéczony Na dziei
31 grudnia 31 grudnia
Nalenasci Zobowgzania
Sprzeda Zakupy od od wobec
podmiotom  podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw
Podmiot powiazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka powkana
personalnie
CR Media S.A. 2009 635 707 682 2142
2008 566 578 338 1332
Jednostki zalne:
ZigZag Sp. z 0.0. 2009 813 - 615 680
2008 1164 - 2289 1797
CR Media Consulting
S.A. w upadtéci z
mozliwoscia zawarcia
uktadu 2009 1404 57 6 11 144
2008 1341 66 93 646
Ad.net S.A. 2009 640 - 4119
2008 760 4 137 6
Sabela Sp. z o.0. 2009 210 - 33 -
2008 176 - 73 -
Ad.meritum Sp. zo.0. 2009 305 - 31 -
2008 257 - 51 88
PRV.PL Sp. z 0.0. 2009 337 3 52 -
2008 255 10 166 -
Interactive Marketing 2009 715 61 5 142
Partner Polska Sp. z0.0. 2008 480 20 219 51
Call Center Poland S.A. 2009 1450 27 258 900
2008 707 - 657 -
Contact Point Sp. z 0.0. 2009 844 - 243 -
2008 372 - 436 -
Call Connect Sp. z o.0. 2009 3 - 709 871
2008 457 - 192 1662
Communication One 2009 148 - 72 -
Consulting
Sp. zo.0. 2008 80 2 58 46
Webtel Sp. z o.0. 2009 876 - 0 166
2008 498 13 30 15
Gléwna kadra
kierownicza Grupy: 2009 - - - -
2008 - - - -

Poreczenia zostaty opisane w nocie 30, 24 i 34.

Zobowizania wobeCR Media Consulting S.A. w upadti z mazliwoécia zawarcia uktadu zostaly szczegotowo
opisane w nocie 31 oraz nocie 24 i 34.
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35.1. Jednostka dominujca catej Grupy

Podmiotem catej wywieragym znaczcy wptyw na Grup Internet Group S.A. jest ClearRange Media
Consulting B.V. z siedzibw Amsterdamie.

W roku finansowym zakmczonym 31 grudnia 2009 roku nie wysity transakcje pomgdzy Spéik, a
ClearRange Media Consulting B.V.

35.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje pomdzy podmiotami powszanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

35.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zaradu

Nie wystpity.

35.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu.
Nie wystpity.

35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
35.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nélee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub irsdeod Emitenta cztonkom Zadu oraz czionkom Rady
Nadzorczej Internet Group S.A.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes 488 68
Piotr Andrzej Gawet — Pierwszy Wice-Prezes 690 399
Rafat Radostaw RZay - Wice-Prezes 105 96
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes - 12
Razem Zarad 1283 575
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzyeltirzejczyk - Przewodniezy 14 14
Waldemar Pactawski - Zagica Przewodnicrego 3 12
Jan Macieja — Czionek 12 12
Janusz Ryszard Wojcik — Czionek 12 12
Eryk Karski - Cztonek 34 10
Razem Rada Nadzorcza 75 60
Razem Zarzd i Rada Nadzorcza 1358 635
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Powyzsze wynagrodzenia zawiegakrotkoterminoweswiadczenia pracownicze. W okresie 12 nyegi
zakaczonych 31 grudnia 2009 i 2008 roku Zatz Rada Nadzorcza nie uzyskiwaaiadczeér w formie
nagrod jubileuszowychiwiadczer po okresie zatrudnienidwiadczeé z tytutu rozwizania stosunku pracy
aniswiadcze pracowniczych w formie akcji wkasnych.

35.5.2

W ramach programu opcji pracowniczych, epsfacy Cztonkowie Zargdu Emitenta mogli by uprawnieni
do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A:

Udzialy cztonkéw Zargdu i Rady Nadzorczej w programie akcji pracowniclzyc

Liczba warrantéw Imi ¢ i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p Ogoétem Rok 2009 | Rok 2010, Rok 2011
1. 100.000 Piotr Gawel 33.400 33.000 34.000
2. 90.000 Rafat Rzay 29.700 29.7Q0 30.600

Pan Piotr Gawet utracit prawa do warrantow wazkil z rezygnaajz zajmowanej pozycji.

36.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie Ernst & Yolmdit Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdafinansowych wyptacone lub nalee za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2009 roku i
dnia 31 grudnia 2008 roku w podziale na rodzajagist

Rodzaj ustugi Rok zakaczony

31 grudnia 2009

Rok zakgéczony
31 grudnia 2008

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowedodgtkowego 120 135

i skonsolidowanego)

Obowiazkowy przegid pétrocznego sprawozdania finansowego 114 170

(jednostkowego i skonsolidowanego)

Pozostate ustugi (analizaggja kskgowego obligacii) - 28

Razem 234 333
37. cCelei zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych Zgsta Spotka, nakg kredyty bankowe, obligacje oraz
srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tychtmsnentdéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatal&b inwestycyjr Spotki. Spotka posiadazenne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstagzpdrednio w toku prowadzonej
przez ni dziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres ghj przeghdem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Spéiki obejmujyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwzane z plynnécia oraz ryzyko zwizane z wartécia godziwg posiadanych
udziatéw i akcji oraz ryzyko kredytowe dotyez obgtych obligacji. Zarad weryfikuje i uzgadnia zasady
zaradzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly vésie omdwione pougj.
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37.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop preeemch dotyczy przede wszystkim zobawman z
tytutu zaciagnietych kredytéw oraz wyemitowanych i @bjch obligacji. Ze wzgldu na finansowanie
zewrgtrzne ktérego oprocentowanie ustalane jest w o@miezsdo zmiennych procentowych stép bazowych
oraz zabezpieczenie wplywow odsetkowych w rynkomejtasci Spotka stosuje zmienne oprocentowanie dla
obejmowanych obligacji od jednostek paranych.

Ponizsza tabela przedstawia utismosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zadeniu niezmiennéci innych czynnikbw (w zwizku z zobowizaniami z tytutu
obligacji, zobowizaniami kredytowymi o zmiennej stopie procentowaizanwestycjami w olgje obligacje).
Wplyw na kapitat wkasny Spotki bytby identyczny plywem na wynik finansowy.

Rok zakéczony Rok zalé@zony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zwigkszenie/ Zwgkszenie/
zmniejszenie o punkty wplyw na wynik zmniejszenie o wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto punkty procentowe finansowy brutto
PLN 1% -550 1% -575
PLN -1% 550 -1% 575

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest w niewielkim stopniu nax@na na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych tracgaiSpotka nie
przeprowadza istotnych transakcji w walucie inngj polski ztoty. Zgodnie z praktykrynkowa umowy
najmu w ktérych Spoétka jest strprsa odnoszone do kursu euro. W wypadku tych uméw rgzgiiany
ceny w efekcie zmiany kursu euro przenoszone jasbabiore z ktérym Spotka ma podpisane umowy
podnajmu (spotki zalae).

37.3. Ryzyko cen towaréw

Ze wzgkdu na charakterystygkdziatalngci Spétki, ktéra koncentruje shaswiadczeniu ustug dla jednostek
powiazanych narzenie Spotki na ryzyko cen towar6w jest znikome.

37.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje sprzeglagtownie ze swoimi podmiotami zaieymi. Spdétka posiada petne
informacje o zdolngi kredytowej podmiotéw zakmych oraz procedury stace do planowania przeplywow
pieniznych na poziomie calej Grupy Kapitatowej.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotkich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Spoiki powstaje w wyniku niedgmmsci dokonania zaptaty przez deugtrorg umowy, kton sa
renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzykjest znikome.

37.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaegrzdzia okresowego planowania plyrod
Narzdzie to uwzgldnia terminy wymagalnei zobowizay kredytowych i obligacyjnych oraz terminy
zapadalnéci zardwno inwestycji (np. wptaty dywidend) jakrizeptywy z innych aktywéw finansowych (np.
konta nalenosci) oraz prognozowanych przeptywow z hjeej dziatalndci operacyjnej. Spétka odniosta si
réwniez do ryzyka zwazanego z plynnicia w nocie 36.5, gdzie opisana jest podstawa splaenia
rocznego sprawozdania finansowego.
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Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi p@OEy ciagtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitychrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezhcym, kredyty bankowe,

obligacje.

Na Pontej
31 grudnia 2009 . .
zqdanie . ~.
miesgcy
Zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych i
pozyczek - 582
Zobowizania z tytutu emisji
obligacji - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania w tym: - 20301
Kaucje 485
Razem - 21368
Ponkej
31 grudnia 2008 , Na
zqdanie . ~.
miesgcy
Zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych i
pozyczek - 929
Zobowizania z tytutu emisji
obligacji - 521
Zobowizania z tytutu kaucji - -
Zobowiyzania z tytutu
zaliczek na zakup akcji
- zobowinzanie z tytutu
zakupu kapitatow
mniejszdéci Ad.net S.A. - 3900
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania - 7693
Razem - 13043
38. Instrumenty finansowe

mieskecy

1779

1779

mieskcy

11 366

1594

12 400

25 360

5 lat

93 829

26 348

120 177

5 lat

52 755

31522
581

84 858

38.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanggych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitobilansowych i

warteci

0Od 3do 12 Od1rokudo Powyej5

lat

Od 3do 12 Od1rokudo Powyej5

lat

21 414

21414

Razem

96 190

26 348

20 301

485
143 324

Razem

86 464

33 637
581

12 400

3900

7693

144 675

godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spotki (z vagkiem akcji i udziatdw w spétkach zadeych), w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zolezah.

Aktywa finansowe

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

31 grudnia

Wartéé bilansowa

2009

31 grudnia
2008

Warté godziwa
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
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Pazyczki dla jednostek

powigzanych Pin 4 300 - 4 300 -
Kaucje i pozostate aktywa

finansowe Pin - 767 - 767
Pazyczka XP Pin 304 297 304 297
Inwestycje krotkoterminowe Pin 219 27 219 27
Obligacje payczkowe Pin 10 821 1658 10 821 1658
Udzialy w Uppfylla DdS - 1236 - 1 236*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate natecsci w tym:  Pin 7635 5767 7635 5767
Kaucje Pin 585 - - -
Srodki piengzne i ich

ekwiwalenty Pin 22 19 22 19

Zobowpgzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe

i pozyczki PZFwgzZK 78 880 49 406 78 880 49 406
Zobowiyzania z tytutu emisji

obligacji, 19 obligacji o cenie

emisyjnej 19 000, oprocentowane

wg stopy WIBOR 3M + 5% PZFwgzZK 19 026 18 888 19 026 18 888
Inne zobowizania

(dtugoterminowe), w tym: PZFwgZK - 1164 - 1164
- Zobowhnzania z tytutu kaucji PZFwgzK - 481 - 481
- Zobowhnzania z tytutu

otrzymanych gwarancji PZFwgzK - 683 - 683

Zobowizania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobawania

w tym: PZFwgzZK 20 301 24 089 20 301 24 089
- Zobowizania z tytutu kaucji PZFwgzK 485 - 485 -
- Zobowizania z tytutu zaptaty za

otrzymane gwarancje PZFwgzK 2283 - 2283 -

Uzyte skroty:

Pin — Payczki udzielone i nalenosci,
PZFwgZK — Pozostale zobamania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkio
DdS — Dogpne do sprzedy

* - wartos¢ godziwa nie jest mdiwa do okrélenia z uwagi na brak aktywnego rynku. Inwestygjatata
ujeta wg kosztu nabycia.

38.2. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéftbilansowa instrumentéw finansowych Spétki ramaych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

Na dziéh 31 grudnia 2009 roku i na dzie31 grudnia 2008 roku Spotka nie posiadata istdinyc
instrumentéw finansowych oprocentowanychastabpm procentowy.

Oprocentowanie zmienne
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31 grudnia 2009 <1lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat P?;\gd 4 Ogoétem
Aktywa finansowe
Udzielone payczki dla
jednostek powizanych 4 300 - - - - 4 300
Inwestycje krétkoterminowe 219 - - - - 219
Obligacje payczkowe 10 821 - - - 10 821
Naleznosci z tytutu kauciji 585 - - - - 585
Udzielona payczka 304 - - - 304
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 22 - - - - 22

Zobowgzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 41 978, oprocentowany

wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.

— Transza A 42 470 - - - - 42470
Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 31 778, oprocentowany

wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.

— Transza B 31517 - - - - 31517
Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 4 900, oprocentowany

wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

— kredyt w rachunku bigcym 4893 - - - - 4893
19 obligacji w cenie emisyjnej

19 000, oprocentowane wg

stopy WIBOR 3M + 3,3% 19 026 - - - - 19026

Zobowigzania z tytutu

otrzymanych gwarancji 2 283 - - - - 2 283

Zobowiazania z tytutu kaucji 485 - - - - 485

31 grudnia 2008 <lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4lat Ponad 4 Ogoétem
lata

Aktywa finansowe

Obligacje payczkowe - 1658 - - - 1658
Naleznosci z tytutu kaucii i
pozostate nalaosci

diugoterminowe - - 767 - - 767
Udzielona payczka 149 148 - 297
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 19 - - - - 19

Zobowpgzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 66 000, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M+1,8% 7333 9778 9778 9778 29333 66000
19 obligacji o cenie emisyjnej

19 000, oprocentowane wg

stopy WIBOR 3M + 3,3% 39 465 - - - - 19 000
Zobowigzania z tytutu

otrzymanych gwarancji 683 - - - - 683
Zobowiazania z tytutu kaucji - 481 - - - 461
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennypnocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostale instrumenty finansowéligpktore nie zostaly gie w powyszych
tabelach, niesgsoprocentowane i w zwzku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowej.

39. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zaggdzania kapitatem Spéiki jest utrzymanie dobregmgat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziataktoinwestycyjrn Grupy i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzdza struktug kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz plaaoych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 rokuwip wyemitowata obligacje serii A o waétm 40 000
oraz zacigreta kredyt dilugoterminowy w wysokoi 50 000 na nabycie spotek skupionych wokét Call
Center Poland S.A. Jak zostalo to opisane w no?&h30 w 2008 roku kredyt i obligacje zagnicte w
2007 roku zostaty sptacone, a w ich miejsce zostglgmitowane obligacje nowej serii 0 waito19 000
oraz zacignigty nowy kredyt diugoterminowy w kwocie 66 000. Zmyastruktury zadizenia doprowadzity
do wydtwenia okresu kredytowania oraz zmniejszyly udziabzezych instrumentow, tj. obligacji w
strukturze dtugu. Zmiany te mialy na celu optymadig kosztu kapitatlu a tym samym wzrost wacio
Spoikki dla akcjonariuszy. Jak opisano to w nociewdzwiazku z pogorszeniem sytuacji ptyriotowej
Spotki w grudniu 2009 roku zadtenie wobec BRE zostalo zrestrukturyzowane. Celestrukturyzaciji
zadhwenia Spoétki byto oparcie harmonogramu sptat o zaktawary ostrazna prognoz wplywow Spétki,
uwzgkdniajaca obecne realia rynkowe i spodziewany rozwdj rynkuotresie prognozy. W ramach
restrukturyzacji cgs¢ zadtzenia mae zosta przekonwertowana na kapitat Internet Group S.A.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kajpiteej, Spotka mee zacigna¢ kredyty, wyemitowa
obligacje, zdecydowa o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwiHdiapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa nowe akcje lub obligacije.

40. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spétce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudni@820
roku ksztattowato sinastpujaco:

Rok zakéczony Rok zak@zony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Pracownicy umystowi 22 16

Razem 22 16

41. Zzdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Podniesienie kapitaltbw Emitenta

W dniu 8 stycznia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromagz@odgto uchwak w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki w drodze enailsfiji serii H i warrantdw subskrypcyjnych serii
B z wylczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spéiki.rte¥@ nominalm warunkowego
podwyzszenia okréono na kwog nie wyzsz niz 19 200.

Warunkowe podwgszenie kapitatu zakladowego ma mapst w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii H o wartdci nominalnej 1,20 (nie w tystach) kada. Celem warunkowego pod#szenia kapitatu jest
przyznanie praw do ofjia Akcji Serii H posiadaczom warrantéw subskrypggh serii B.

Akcje Serii H leda wydawane wycznie w zamian za wktady pieine posiadaczom Warrantow, ktorzy
zloza pisemne éwiadczenie o olgciu Akcji Serii H i zaptag cerg emisyjra Akcji Serii H. Cena emisyjna
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Akciji Serii H wynosi 1,20 kada (nie w tysicach). Obgcie Akcji Serii H nasipi nie p&niej niz w terminie
do dnia 31 marca 2010 roku. Akcje Serii kdip uczestnicz§ w dywidendzie pocgvszy od zysku za rok
obrotowy 2009. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie gmastia o0 ubieganiu sido dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu na rynku regubnym na Gietdzie Papierow Wadtiowych w
Warszawie S.A. (dalej ,GPW?") oraz postanawia,Akcje Serii H kda miaty forny zdematerializowag

Warunkowe podwjiszenie kapitatu zakladowego rgst w drodze emisji 160 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B (dalej ,Warranty”). Warrgnizostan wyemitowane nieodptatnie w formie
dokumentu i mog by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrarawpiat bgdzie do objcia 100
tysiecy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjnes sniezbywalne. Zargd Spéiki zostal upowaniony do
wydawania Warrantéw uprawnigjych do obgcia Akcji Serii H w terminie wczmiejszym nk 31 marca
2010. Warranty, z ktérych prawo do etip Akcji Serii H nie zostato zrealizowane w termimlo dnia 31
marca 2010 roku wygasty. Warranty zogtamaoferowane do olgjia, w drodze oferty prywatnej,
podmiotom wybranym przez Zad i spetniagcym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofemmiblicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu egmotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowmito Zarad Spotki, do podjcia wszelkich dziaka w zwiazku z emisj i
wydaniem Warrantow tym do oldenia tréci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantéw, zaoferowania mniejszej liczby Warrantéwg liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgrreaie Internet Group S.A. pety uchwat w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upmwegacej Zarad do podwyszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatlu docelowego. Zédrspotki zostat upowaniony, w okresie do dnia 8
stycznia 2013 roku, do podwszenia kapitatu zakladowego o kwatie wicksz niz 29 520. Niniejsze
upowanienie nie obejmuje uprawnienia do podwgenia kapitalu zakltadowego Zeodkéw wiasnych
Spoiki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zatzmaze wykonyw& upowanienie, o ktbrym mowa wagj,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podsegn kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej wyrzonej w formie uchwaly. Zand Spoétki mae wydawa akcje zaréwno w zamian za
wkiady pienezne, jak i w zamian za wklady niepieane. Zarad Spoiki nie mae wydawé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaakcjonariuszowi osobistych uprawnjeo ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spoétek Handlowych. Zadz Spétki mae, za zgod Rady Nadzorczej, wykzy¢ lub ograniczy
prawo pierwszastwa obgcia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonanugzrawo poboru), dotyeze
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach udzielonegaadawi upowanienia do podwygszenia
kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda yRa&&dzorczej powinna ldywyrazona wikszacia
gtosow, w formie uchwaly poeliej przy obecnéci co najmniej trzech czlonkéw Rady Nadzorczej.zZdr
jest uprawniony do okékenia ceny emisyjnej nowych akcji, oklenia wielkaci emisji oraz do okrdenia
uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicablowiazujacego prawa Zard decyduje o wszystkich
pozostatych sprawach zygianych z podwsszeniem kapitatu zaktadowego.

Zarzd Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 r. iykie zwyklym do obrotu gietldowego na rynku
podstawowym 2 832 882 (nie w tysach) akcji zwyktych na okaziciela serii H spOIMTERNET GROUP
S.A. 0 wartdci nominalnej 1,20 (nie w tygtach) kada, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartfciowych S.A. w dniu 28 kwietnia 2010 r. rejestragjch akcji i oznaczenia ich kodem
.PLAREILO0046".

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata zawiaienie na podstawie art. 69 ustawy o ofercie,
zgodnie z ktérym Eurozet Sp. z 0. 0. z siedzibWarszawie poinformowata; posiada akcje spotki Internet
Group S.A. w iléci pozwalajgcej lacznie na wykonywanie ponad 5% ogolnej liczby glos@awWalnym

Zgromadzeniu Spotki.

Dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z 0. 0. z #digdw Warszawie, jako posiadacz 29 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii B, git 832 882 akcji serii H (7,95% w kapitale zaktagmon Internet
Group S.A.), dajcych prawo do 2 832 882 gtoséw na Walnym Zgromaidz8potki (7,95% w ogolnej

liczbie glosow).
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Przed ww. ohjciem akcji Eurozet Sp. z 0. 0. nie posiadat, zawnsposéb bezgoedni, jak i péredni,
zadnych akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na deh opublikowania raportu kwartalnego oraz
zmiany w strukturze wiasndci w okresie pocawszy od dnia przekazania poprzedniego finansowego
raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale
akcyjnym i liczbie

Liczba akcji gtosow na WZA (%)
()] o ()] (@}
S o = g 2 =
N 2 @ N N N
— < N < — <
- N o3 o - o
.. . (92} wn o ™ o
Imie¢ i nazwisko — ™ — ™
Jozef Jerzyelirzejczyk (Przewodniezy Rady
Nadzorczej bezpoednio oraz pé&rednio tj.
poprzez Tytan Sp. z 0.0.) 1480 267 - 147005 1333262 4,51% 3,74%
Marzena ddrzejczyk gona Przewodniexego
Rady Nadzorczej) 154 030 - - 154 030 0,47% 0,43%
Janusz Wdjcik, cztonek Rady Nadzorczej, 3051 - - 3051 0,01% 0,01%
Rafat Radostaw Rzay (Wiceprezes Zaszlu) 115 000 - - 115 000 0,35% 0,32%
ClearRange Media Consulting B.V. z siedzit
Amsterdamie, Holandia* 8 624 160 - - 8624160 26,29% 24,20%
BCEF Investments VI Ltd. z siedailiv Nikozji,
Cypr** 4 874 025 - - 4874025 14,86% 13,68%
Eurozet Sp. z 0. o. - 2832882 - 7,95%
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatagc w imieniu ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartedd*** 1739 339 20 089 - 1759428 5,30% 4,94%
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.AF** 1698 357 - 185357 1513000 5,18% 4,25%
Akcjonariat publiczny 14120726 332362 20089 14432999 43,03% 40,49%
Razem 32808955 352451 352451 35641837 100,00% 100,00%

W tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniamiyotenymi od akcjonariuszy Spoétki na podstawie a@t. 6
ustawy o ofercie.

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V.iedzila w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Zngym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard \Wolmwski, Prezes Zaydu Emitenta. Na dziezatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Jan Ryszard Wojciechope$iada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.

** posrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SAiedzily w Paryu, Francja, ktory jest
podmiotem dominujcym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgib Nikozji, Cypr.

** KBC TFI S.A. dziata w imieniu KBC Parasol FIGKBC Akcji Matych i Srednich Spétek FIO, KBC Portfel
VIP SFIO, KBC BETA SFIO, KBC Akcji Matych Spotek $B

****Dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z o. o. iedzilha w Warszawie, jako posiadacz 29 warrantéw
subskrypcyjnych na okaziciela serii B, gh®? 832 882 akcji serii H (7,95% w kapitale zaklagmon Internet Group
S.A)), dajcych prawo do 2.832.882 gloséw na Walnym Zgromaidz8pétki (7,95% w ogdlnej liczbie gtosow).
*xxkk W odniu 30 kwietnia 2010 roku ING Towarzystwé&unduszy Inwestycyjnych S.A., dziadajw mieniu ING
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spadiizpprprogu 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Internet Group S.A. Przycgyzmiany udzialu ww. akcjonariusza byta rejestragkeji serii H
Spotki. Wedlug stanu na dzie28 kwietnia 2010 roku akcjeellace w posiadaniu ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w #oi 1 759 428 stanowity 4,94% w kapitale zaktadowgrnaz w ogdlnej liczbie
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Wszystkie akcjegakcjami zwyklymi na okaziciela
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisakcji serii J, K, L it

W dniu 26 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgroneame pod¢to uchwak w sprawie warunkowego
serii L i akcji serii £ oraz emisji warrantow sulsggcyjnych serii B, emisji warrantéw subskrypcyjiyserii
C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D orazighwarrantow subskrypcyjnych serii E, z wgkeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. W&rtaominalr, warunkowego podwiszenia okrdono na
kwote nie wyzsz niz 72 681.

Warunkowe podwjiszenie kapitatu zakladowego peonasipi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii J, K, L oraz £ o wartei nominalnej 1,20 zlotych (nie w tysiach) kada. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do eolg Akcji Serii J posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw doegia Akcji Serii K posiadaczom warrantéw subskrypgyh
serii C, przyznania praw do @gja Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrymygh serii D oraz
przyznanie praw do ofgjia Akcji Serii £ posiadaczom warrantow subskrypggh serii E.

Akcje Serii J lsda mogly by wydawane wycznie w zamian za wklady pieine posiadaczom Warrantow
serii B, ktorzy ztaa pisemne éwiadczenie o olgciu Akcji Serii J i zaptag cere emisyjra Akcji Serii J.

Akcje Serii K keda mogly by wydawane wycznie w zamian za wktady pieine posiadaczom Warrantow
serii C, ktérzy ztaa pisemne éwiadczenie o olgriu Akcji Serii K i zaptag cere emisyjm Akcji Serii K.

Akcje Serii L lzda mogly byt wydawane wyicznie w zamian za wklady pierne posiadaczom Warrantow
serii D, ktorzy zlaa pisemne éwiadczenie o olciu Akcji Serii L i zaptag cerg emisyjr Akcji Serii L.

Akcje Serii £ lzda mogly byt wydawane wyicznie w zamian za wklady pierine posiadaczom Warrantow
serii E, ktorzy zlaa pisemne éwiadczenie o oleciu Akcji Serii L i zaptag cere emisyjra Akcji Serii L.

Cere emisyjry akcji serii J, K, L oraz t ok&i Zarzad na podstawie upownienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J mae nasipi¢ najp&niej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii ptEniej do dnia
31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpiej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji seriidjptzniej do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L it leda uczestnicz§ w dywidendzie na nagiujacych zasadach:

- akcje wydane najgdiej w przypadajcym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uclevdlalnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnwz zysku pocawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowegipmedzajcego bezpgrednio rok, w ktérym akcje
zostaly wydane,

- akcje wydane po przypadaym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uclevalValnego
Zgromadzenia w sprawie podziatlu zysku, uczestniwzzysku pocawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1At tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o wriagse o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii
J, K, L oraz £ do obrotu na rynku regulowanym nai@iie Papierow Warfgiowych w Warszawie S.A.
(dalej ,GPW?") oraz postanowitae Akcje Serii J, K, L oraz tdula miaty formg zdematerializowan

Warunkowe podwiszenie kapitalu zakladowego ngst w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantovbskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéubskrypcyjnych serii E (dalej ,Warranty”).
Warranty zostan wyemitowane nieodptatnie. Jeden Warrant serii Bawpia® bedzie do obgcia 110 331
Akcji Serii J. Jeden Warrant serii C uprawinl®dzie do obgcia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii
D uprawni& bedzie do objcia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E apniat bedzie do obgcia
10 000 Akcji Serii t.

Warranty Subskrypcyjneasmiezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do euig Akcji Serii J, K, L oraz £
nie zostalo zrealizowane w terminie wygasayVarranty zostanzaoferowane do ofgia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do odgia Warrantow serii B, C oraz Q:tly posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. na podstawie uchwaly Wanego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008,roku
spetniajcy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumiemitzepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemidw finansowych do zorganizowanego systemu
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obrotu oraz o spétkach publicznych. Uprawnionymiatjecia Warrantow serii E dgla podmioty wybrane
przez Zarzd.

Walne Zgromadzenie upowmito Zarzd Spotki, do podjcia wszelkich dziaka w zwiazku z emisj i
wydaniem Warrantéw, w tym do oldenia tréci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantéw, zaoferowania mniejszej liczby Warrantéaliczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgadaenie Internet Group S.A. pefdj uchwaé w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upmowegacej Zarad do podwyszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu warunkowego, ktérymesy nie wecej niz 72 681 zt (nie w tygcach) i
dzieli sk na nie wgcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii Wartasci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiach) kada,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii Knartagsci nominalnej 1,20 ziotych (nie w tysiach)
kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii lartasci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tygiach) kada,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii tvartasci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tygiach) kada,
Zarzmd Spotki zostat upowaniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, pmwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwet nie wieksz niz 29 520. Niniejsze upoviaienie nie obejmowato uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zakltadowego zedkéw wtasnych Spéiki. Po rozpatrzeniu potrzeb tdp&arzad
moze wykonywa upowanienie, o ktérym mowa wagj, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszeh kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nexd&) wyraonej w formie uchwaty.
Zarzd Spotki mae wydawé akcje zaréwno w zamian za wklady pigme, jak i w zamian za wklady
niepiengzne. Zarad Spotki nie mae wydawa akcji uprzywilejowanych lub przyznawaakcjonariuszowi
osobistych uprawnie o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spoétek HandlchwyZarad Spotki mae, za
zgodh Rady Nadzorczej, wytzy¢ lub ograniczy prawo pierwszéstwa obgcia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dofye podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach
udzielonego Zardowi upowanienia do podwyszenia kapitatlu w granicach kapitatu docelowegoodég
Rady Nadzorczej powinna byvyrazona wikszdicia gtoséw, w formie uchwaly poeliej przy obecnéci co
najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzest uprawniony do okékenia ceny emisyjnej nowych
akcji, okralenia wielkdci emisji oraz do okrdenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W gecach
obowiazujacego prawa Zarg decydowat o wszystkich pozostatych sprawachzanych z podwiszeniem
kapitatu zakladowego.

Podniesienie kapitatéw — Ad.net

Uchwah nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walgeomadzenie Ad.net S.A. podingzyto
kapitat zaktadowy Ad.net S.A. o sgn7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, pearemis; 586
imiennych akcji serii C, o nominalnej watd 12 (nie w tysicach) kada. Wszystkie akcje zostaly etg
przez Emitenta. W zwkku z tym podniesieniem udziat Emitenta w kapitatenet S.A. wyniost 88%.

Upadtos¢ CRMC

W dniu 19 lutego 2010 roku spoétka zale od Emitenta - CR Media Consulting S.A. w upécita
mozliwoscia zawarcia uktadu z siedzilw Warszawie zigyta do Sdu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upaditciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upsadi@ mazliwoscia zawarcia
uktadu, dajcego wierzycielom mdiwos¢ petnego zaspokojenia ich wierzytednbw wyniku przygcia i
realizacji uktadu w okresie 3 lat.

Poniewa wniosek zaradu CR Media Consulting S.A. w upadéd z mazliwoscia zawarcia uktadu stanowi
przypadek naruszenia Umowy Kredytowej i Umowy Iniyeginej zawartej przez Emitenta z Bankiem
finansupcym, Zarad Internet Group S.A. wygbit wczesniej do BRE Bank S.A z informagjna ten temat
oraz uzasadnieniem koniecZob ogtoszenia upadéoi uktadowej przez spdk zaleena CR Media
Consulting S.A. w upadéai z mazliwoscia zawarcia uktadu.

List intencyjny z MCI

W dniu 7 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata z BBEnkiem S.A. z siedzipw Warszawie oraz
MCI.PrivateVentures Funduszem Inwestycyjnym Zargiym dziatajpcym na rzecz subfunduszéw: MCI
Euroventures 1.0 oraz MCI Techventures 1.0 ligrinyjny, ktdrego przedmiotem jest wzajemna wsp@hpra
na rzecz opracowania i wdmnia planu restrukturyzacji spétki Internet Grouf.S(wraz z jej spotkami
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zaleenymi i powiazanymi), zapewniapego Spoéice i spotkom z jej grupy kapitalowej Anwosé
uzyskiwania przychodéw na poziomie pozwatgm na regulowanie jej wymagalnych zobeza, w tym
zobownzan wobec BRE Banku S.A..

Przedmiotem tréjstronnych negocjacji i dziagtktére kzda prowadzone na podstawie podpisanego Listu
intencyjnego, w dobrej wierze i przy wigmkj roli Banku, jest szybkie ustalenie programu
restrukturyzacyjnego magego zapewwi przede wszystkim wzrost rentowsod Spotki i jej spélek
zaleznych, restrukturyzaej zadhzenia finansowego wraz z konwersgzesci zadiwenia na kapitat
zaktadowy, zbudowanie strategicznego partnerstwaowym inwestorem oraz ustalenie nowych zasad
wspoipracy z wierzycielami. Wynikiem padych dziatsh bedzie zapewnienie stabiléa finansowej i
operacyjnej Spofki.

W liscie intencyjnym strony ustality harmonogram prac,tym: due dilligence Spéiki, przygotowanie i
podpisanie kluczowych warunkow transakcji niggtych do zawarcia umowy z MCI.PrivateVentures
Funduszem Inwestycyjnym Zamktym, zawarcia uméw restrukturyzacji zazdmia Spotki wobec BRE
Banku S.A. oraz przeprowadzenia programu restrykagji Spotki. Szczegéltowe warunki realizacji
powyzszych czynnéci beda przedmiotem negocjacji i zostamawarte w odibnych porozumieniach.

Zarzad Spoiki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafat Radostaw Rzény
Prezes Zaradu Wiceprezes Zaradu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie kgj rachunkowych Spotki:

Magdalena McLean
Kontroler Finansowy Grupy

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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