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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O
CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI I
OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM)

1.1 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

W 2009 roku Internet Group S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 8 574 tys. zl, ktére w poréwnaniu do roku 2008 byty wyzsze o 18 %, tj. o 1 308
tys. zt. Koszty dzialalno$ci operacyjnej wynosity 9 710 tys. zt tak wigc w pordéwnaniu do
analogicznego okresu za 2008 rok wzrosty o 2 292 tys. zt, czyli 0 31%. W 2009 roku Spotka
zanotowala strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1 136 tys. zt, w 2008 roku stratg¢ w
wysokosci 152 tys. zt.

W 2009 roku Emitent odnotowat strat¢ brutto. Wyniosta ona 264 454 tys. zt. W 2008 roku
byta to strata brutto w kwocie 5 453 tys. zi. Widoczny w 2009 roku wzrost kosztow
finansowych wynika w gltoéwnej mierze z tytulu aktualizacji warto$ci udzialow/akcji dla
spotek z grupy. W zwiazku ze zgloszeniem wniosku o upadtos¢ spotki CR Media Consulting
S.A. wupadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu na dzien 31 grudnia 2009 odpisem objg¢to
catkowita warto$¢ tych akcji w kwocie 194 426 tys. zt. W przypadku spotki Ad.net wartos¢
godziwa akcji zostala oszacowana w oparciu o oferty sprzedazy opiewajace na czgSciowy
pakiet udziatéw, ktore spotka otrzymata. W zwiazku z szacowana cena sprzedazy nizsza o
3000 tys. zt. od ceny ksiggowej udzialow i akcji dokonano odpisu wartosci. Na dzien
bilansowy Spotka zweryfikowata takze pozostate akcje 1 udziaty pod katem utraty wartosci.
Dla spotek z grupy Call Center test zostal przygotowany w oparciu o prognoze
zdyskontowanych przeplywow odpowiednio skorygowana o dlug spotek. Ze wzgledu na
synergi¢ 1 powiazania wystepujace pomigdzy spotkami oraz mozliwos¢ decydowania o
kierowaniu strumienia przychodow do jednej spotki zostat przygotowany test dla wszystkich
spotek razem, a nastepnie otrzymane wartosci zostaly przypisane do kazdej ze spodtek na bazie
klucza ilo$ci stanowisk bedacych sktadnikami majatku okre§lonych spotek. Na tej podstawie
w przypadku spotek Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z 0.0. rozpoznano utratg
wartosci w wysokosci odpowiednio 36 250 tys. zt oraz 9 750 tys. z. Na podstawie prognozy
przysztych przeptywow pienigznych zostala takze zbadana warto§¢ godziwa spolek
Webtel Sp. z 0.0. i Communication One Consulting Sp. z 0.0. i dokonane zostaty odpisy w
wysokosci odpowiednio 12 513 tys. zt 1 6 350 tys. zt.

Przychody finansowe realizowane przez Emitenta to gtownie przychody z tytulu dywidend.
W 2009 roku Emitent rozpoznat przychody w kwocie 16 597 tys. zt z tytulu dywidend i
udziatow w zyskach.

Koszty finansowe w 2009 roku wyniosty 283 085 tys. zt. Sa to glownie koszty zwiazane z
aktualizacja wartosci akcji 1 udzialéw, co zostato opisane powyze;j.

Wartos$¢ aktywow trwatych na koniec 2009 roku wyniosta 118 374 tys. zl, w porownaniu z
379 575 tys. zt na koniec 2008 roku. Spadek ten wynika z opisanej powyzej aktualizacji

wartosci udziatow/akeji.

Kapitat wtasny Internet Group S.A. na koniec 2009 roku wyniost 8 253 tys. zt, w poréwnaniu
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do 272 146 tys. zt wg stanu na koniec 2008 roku. Zmniejszenie kapitalu wilasnego
spowodowane jest ujemnym wynikiem finansowych netto.

Zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o kwotg¢ 110 049 tys. zt., z
czego 97 906 tys. zt stanowi zadluzenie spotek Grupy Kapitatowej wobec BRE Banku S.A. z
tytutu: siedmioletniego kredytu w kwocie 73 987 tys. zi, pigcioletnich obligacji w kwocie
19 026 tys. zt oraz krotkoterminowego kredytu w rachunku biezacym w kwocie 4 893. Mimo,
iz siedmioletni oraz pigcioletnie obligacje zgodnie z warunkami umow z Bankiem maja
charakter dlugoterminowy, na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty zaklasyfikowane jako
zobowiazania krétkoterminowe z uwagi na wystapienie przypadkdéw naruszenia okreslonych
w umowie kredytowej i umowie inwestycyjnej z BRE Bankiem S.A.

Zarzad Emitenta przygotowat ,,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Internet Group SA w
roku 20107, zaktadajacy:

- sprzedaz jednego z aktywow inwestorowi strategicznemu badz funduszowi i wykorzystanie
pozyskanych srodkow na oddtuzenie Spotki;

- znaczace ograniczenie dzialalnos$ci brokerskiej wskutek ztozenia wniosku o upadios¢ z
mozliwo$cia uktadu przez spotke CR Media Consulting S.A. w upadlos$ci z mozliwoscia
zawarcia uktadu (,,CRMC”);

- sprzedaz spotki ZigZag Sp. z o .o., ktorej dzialalno$¢ nie jest spojna ze strategia Grupy
Kapitalowej;  alternatywnie = rozwazana jest sprzedaz zorganizowanych  czgsci
przedsigbiorstwa;

- konwersj¢ czgsci zadluzenia wobec BRE Bank S.A. na kapitat Spoltki, a w konsekwencji
dalsze zmniejszenie zadluzenia,

- pozyskanie inwestora mniejszosciowego w segmentach Call Center oraz Media On-Line po
zamknigciu 2010 roku, celem pozyskania S$rodkéw na konsolidacj¢ na rynku call
center/business processes outsourcing oraz dalszego zmniejszenia zadluzenia wobec Banku.
Po uzgodnieniu powyzszego planu z Bankiem i przeprowadzeniu poszczegdlnych krokow
restrukturyzacji, zadtuzenie Emitenta powinno zosta¢ zmniejszone do poziomu ok. 30 000
tys. zt.

Jednoczesnie Zarzad Grupy Kapitalowej prowadzi dziatania zmierzajace do ustabilizowania
sytuacji ptynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktoéry — oprocz
zasilenia Grupy w S$rodki finansowe — bedzie uczestniczyt w budowie warto$ci
najwazniejszych podmiotow nalezacych do Grupy Kapitalowej. W tym celu w dniu
7 kwietnia 2010 r. zostal podpisany list intencyjny pomigdzy Internet Group S.A.,
MClI.PrivateVentures FIZ oraz BRE Bank S.A., ktorego idea jest realizacja planu
restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej majacej na celu powrot spotek na $ciezke wzrostu,
poprawy rentownoS$ci, restrukturyzacji zadluzenia finansowego oraz wydzielenie i
usamodzielnienie aktywow w ramach transakcji spin-0ff.

Wynik netto zaraportowany w sprawozdaniu za 4 kwartal 2009 roku odbiega istotnie od
danych prezentowanych w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Na rdznice
w wysokosci 71 594 tys. zt wplyw mialy przede wszystkim dwa czynniki zwiazane z
wycenami bilansowymi:

- w zwiazku z uptywem czasu od publikacji sprawozdania za 4 kwartat 2009 roku 1 wigkszym
Zaawansowaniem procesu inwestycyjnego, Zarzad pozyskat nowe informacje, ktore wptynely
na wczesniej przyjete szacunki dotyczace realizowalnej wartosci aktywow. Zmianie ulegt
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takze sposob alokacji wartosci udziatéw 1 akcji pomigdzy poszczegdlnymi aktywami. W
efekcie zostal rozpoznana zostala dodatkowa utrata wartosci akcji i udzialow w wysokosci
67 982 tys. zI. Zmiana jest wycena bilansowa i nie ma wplywu na przeptywy pienigzne, ani
sytuacje spoiki.

- zmiana szacunkow Zarzadu dotyczaca ujgcia zobowiazania finansowego z tytutu kredytow i
obligacji w efekcie podpisania aneksu z BRE, ktora wplyngta na obnizenie wyniku o 3 364
tys. zt. W pierwotnej prezentacji Zarzad uznal, ze zmiana warunkéw powinna by¢
rozpoznawana jako modyfikacja zobowiazania i zmiana szacunkéw co do terminu splaty
obligacji zgodnie z MSR 39 AG 8. W efekcie na dzien 31 grudnia 2009 roku obligacje
prezentowane byly w warto$ci 14 985 tys. zt mimo, ze ich warto§¢ nominalna wynosita
19 000 tys. zt. W wyniku dalszej analizy, wynikajacej m. in. z podpisania aneksu do umowy
kredytowej 1 umowy inwestycyjnej w lutym 2010 roku, doprecyzujacego warunki umow,
Zarzad zdecydowat, ze prezentacja jako wygasniecie, a nie modyfikacja zobowiazania w
bardziej czytelny sposob przedstawia sytuacje Spotki. Zmiana jest wycena bilansowa i nie ma
wplywu na przeplywy pienigzne ani sytuacj¢ spotki.

1.2. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC SPOLKI 1 OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM

Dzialalno$¢ inwestycyjna:
Nabycie udzialow mniejszosci Ad.net S.A.

W dniu 12 lipca 2007 roku Internet Group S.A. podpisata porozumienie z Net Internet S.A., z
siedziba w Warszawie, oraz ze swoja spotka zalezna CR Media Consulting S.A., z siedziba w
Warszawie. Przedmiotem ww. porozumienia bylo okreslenie zasad, warunkow i trybu
realizacji przez Internet Group S.A. transakcji zakupu, od Net Internet S.A., 37 725 akcji w
Spotce Ad.net S.A., a w przypadku niezrealizowania transakcji kupna, okre$lenie zasad,
warunkow 1 trybu realizacji przez Net Internet S.A. opcji sprzedazy. W wyniku realizacji ww.
porozumienia Internet Group S.A. posiadataby bezposrednio 37 725 akcji Ad.net S.A. oraz
posrednio, poprzez spotke zalezna CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu, 79 391 akcji Ad.net S.A. Nastgpnie, w dniu 29 listopada 2007 roku,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto uchwate nr 8 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Internet Group S.A. w drodze prywatnej emisji akcji
serii H, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz dematerializacji akcji serii H 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwala Spotka zamierzala podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki o kwotg 1 493 tys. zt, w drodze emisji 1244 925 akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda. Akcje serii H miaty zosta¢
objete przez Net Internet S.A. — 1 244 925 akcji serii H w zamian za wktad niepienigzny w
postaci 37 725 akcji spotki Ad.net S.A., z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 12,00
ztotych kazda. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do zaoferowania Net
Internet S.A. akcji serii H. Umowa objecia akcji serii H miata zosta¢ zawarta do dnia 28 maja
2008 roku. Cena emisyjna jednej akcji serii H miata wynie$¢ 12,43 zlotych. Nastgpnie, w dniu
25 marca 2008 roku, Internet Group S.A. zawarta porozumienie z CR Media Consulting S.A.,
z siedziba w Warszawie, oraz Net Internet S.A., z siedziba w Warszawie, ktorego
przedmiotem bylto okreslenie sposobu i terminu nabycia przez Internet Group S.A. 37 725
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akcji Ad.net S.A., tj. 4 900 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 32 825 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B, uprawniajacych do 75 450 glosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki. Zawarcie porozumienia nastapito w zwiazku z odrzuceniem w dniu 18
marca 2008 roku oferty objecia akcji Internet Group S.A. w zamian za akcje Ad.net S A. W
zawartym porozumieniu strony o$wiadczyty, ze umowa z dnia 12 lipca 2007 roku wygasta
automatycznie. W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 wrzesnia 2008 roku, Internet
Group S.A. zawarla z Net Internet S.A. umowg, zgodnie z ktora nabyta 37 725 akcji spotki
Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, o warto$ci nominalnej 12,00 zlotych kazda,
reprezentujacych 32,3% kapitatu zaktadowego Ad.net i uprawniajacych do wykonywania 75
450 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, za taczna ceng sprzedazy w wysokosci 10 400 tys. zt.
W wyniku zawarcia wyzej wymienionej umowy Internet Group S.A. posiada bezposrednio 37
725 akcji Ad.net S.A. oraz posrednio poprzez spotke¢ zalezng CR Media Consulting S.A.
W upadto$ci z mozliwoscia zawarcia ukladu 79 391 akcji Ad.net S.A. Lacznie wyzej
wymienione akcje stanowia 99,83% kapitatu zakladowego oraz daja 99,83% glosow na
Walnym Zgromadzeniu spotki Ad.net S.A.

Cena sprzedazy w wysokosci 10 400 tys. ztotych, pomniejszona o zadatek w wysokosci 2 000
tys. zt. Wszystkie raty zostaly zaptacone przez Internet Group S.A., z czego 3 900 tys. zt w
2009 roku.

Zbycie udzialow Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting
S.A. w upadtosci 7 moZliwosciq zawarcia uktadu

Dnia 17 kwietnia 2009 Internet Group S.A. sprzedata 3 037 udziatow, tj. 100%, w Interactive
Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu za ceng 5 478 tys. zl.

Nabycie i zbycie udzialow spotki Telogic Poland Sp. 7 o.o.

W dniu 6 stycznia 2010 roku Internet Group S.A. w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez
spotke Telogic Poland Sp. z o.0. Internet Group S.A. stata si¢ wlascicielem 52% udziatow w
kapitale tej spotki. Udzialy zostaly przejgte w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent
odsprzedat je wraz z momentem sptaty obligacji. Na dzien publikacji sprawozdania Emitent
nie jest wlascicielem zadnych udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o0.0..

Dzialalno$¢ finansowa:
Podwyiszenie kapitalu zakltadowego w drodze emisji akcji serii G

W dniu 29 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A. w drodze publicznej emisji
akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu spotki oraz dematerializacji akcji serii G 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwata Spotka zamierzata podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy z kwoty 39 307 tys. zt o kwotg nie wyzsza niz 13 102 tys. zl, to jest do kwoty nie
wyzszej niz 52 410 tys. zi. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ustgpie
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poprzedzajacym, mialo nastapi¢ w wyniku emisji nie wigcej niz 10 918 666 akcji zwyktych
na okaziciela serii G.

Dnia 3 wrze$nia 2009 roku zakonczylta si¢ subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii G
Spotki, ktoérych emisja zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Internet Group S.A. z dnia 29 listopada 2007 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku, sad zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii G.

W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital zaktadowy Internet Group
S.A. wynosit 39 371 tys. zt i dzielit si¢ na 32 808 955 akcji o warto$ci nominalnej 1,20
zlotych kazda z nich. Laczna liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 32
808 955.

Podwyiszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii H

W dniu 8 stycznia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H i
warrantow subskrypcyjnych serii B z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoiki.
Warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia okreslono na kwot¢ nie wyzsza niz 19 200
tys. zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego miato nastapi¢ w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu bylo przyznanie praw do objgcia Akcji Serii H posiadaczom
warrantoOw subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H mogty by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantow, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H 1 zaptaca ceng
emisyjna Akcji Serii H. Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi 1,20 ztotych kazda. Objgcie
Akcji Serii H mogto nastapi¢ nie pozniej niz w terminie do dnia 31 marca 2010 roku. Akcje
Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy 2009.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie AKcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) oraz postanowito, ze Akcje Serii H beda
miaty forme¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji 160 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostaly wyemitowane
nieodptatnie w formie dokumentu 1 byty wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant
uprawnial do objgcia 100 tysigcy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne.
Zarzad Spotki zostal upowazniony do wydawania Warrantow uprawniajacych do objgcia
Akcji Serii H w terminie wczesniejszym niz 31 marca 2010. Warranty, z ktorych prawo do
objecia Akcji Serii H nie zostalo zrealizowane w terminie do dnia 31 marca 2010 roku
wygasaja. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatnej, podmiotom
wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoéiki, do podjecia wszelkich dziatah w zwiazku z
emisja i wydaniem Warrantéw, w tym do okreslenia tre$ci dokumentu Warrantu i odcinka
zbiorowego Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna
wskazana w uchwale.

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podj¢to
uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spoltki zostat
upowazniony, w okresie do dnia 8 stycznia 2013 roku, do podwyzszenia kapitalu
zaktadowego o kwotg nie wigksza niz 29 520 tys. zt. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato
uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze s$rodkow wilasnych Spotki. Po
rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad mogt wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spotki mogt
wydawaé akcje zarbwno w zamian za wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wklady
niepienigzne. Zarzad Spoiki nie mégt wydawac akeji uprzywilejowanych lub przyznawac
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek
Handlowych. Zarzad Spotki moégl, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢
prawo pierwszenstwa objgcia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach udzielonego Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady
Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszo$cia glosow, w formie uchwaty podjetej przy
obecnosci co najmniej trzech czlonkow Rady Nadzorczej. Zarzad byl uprawniony do
okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji oraz do okreslenia
uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad
decydowal o wszystkich pozostaltych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego.

Subskrypcja akcji serii H odbyta si¢ w dniu 31 marca 2010 roku. Zarzad przydzielit 2 832 882
akcje zwykle na okaziciela serii H w dniu 31 marca 2010 roku. Cena emisyjna wyniosta 1,20
ztotych za jedna akcjg. Laczna warto$¢ emisji wyniosta 3 400.

Dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie, jako posiadacz 29
warrantOw subskrypcyjnych na okaziciela serii B, objal 2 832 882 akcji serii H (7,95% w
kapitale zaktadowym Internet Group S.A.), dajacych prawo do 2 832 882 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (7,95% w ogdlnej liczbie glosow).

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy o
ofercie, zgodnie z ktérym Eurozet Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie poinformowata, iz
posiada akcje spoétki Internet Group S.A. w ilosci pozwalajacej tacznie na wykonywanie
ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 2 832 882 akcji zwyktych na okaziciela seriit H spotki
INTERNET GROUP S.A. o warto$ci nominalnej 1,20 kazda, pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) w dniu 28 kwietnia 2010
r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLAREIL00046”. W dniu 27 kwietnia 2010
roku, zgodnie z komunikatem Dzialu Operacyjnego KDPW w dniu 28 kwietnia 2010 roku
akcje serii H zostaly zarejestrowane w depozycie i1 od tego dnia pod kodem
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,PLARIEL00046” zarejestrowanych jest lacznie 35 641 837 akcji zwyklych na okaziciela
Emitenta.

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii J, K, L i L

W dniu 26 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J,
emisji akcji serii K, emisji akeji serii L 1 akcji serii L oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii B, emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D
oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany
Statutu Spotki. Warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia okreslono na kwotg nie
wyzsza niz 72 681 tys. zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii J, K, L oraz L. o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objgcia Akcji Serii J
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objgcia Akcji Serii L
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do obj¢cia Akcji Serii
L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J bgda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienig¢zne
posiadaczom Warrantow serii B, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii J i
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K bgda mogly by¢ wydawane wyltacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantoéw serii C, ktorzy zloza pisemne o$§wiadczenie o objgciu Akcji Serii K 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantdéw serii D, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii £ beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantow serii E, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objgciu Akcji Serii £ 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastgpi¢ najpdzniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K
najpozniej do dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najp6zniej do dnia 30 czerwca 2010
roku i akcji serii £ najp6zniej do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje zostaly wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii J, K, L oraz L. do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) oraz postanowito, ze Akcje Serii
J, K, L oraz L. beda miaty form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze emisji 152 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”). Warranty zostana wyemitowane nieodplatnie.
Jeden Warrant serii B uprawnia¢ bedzie do objecia 110 331 Akcji Serii J. Jeden Warrant serii
C uprawnia¢ bedzie do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serit D uprawniaé
bedzie do objecia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia¢ bedzie do objgcia
10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii J,
K, L oraz L nie zostalo zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostang zaoferowane do
objecia, w drodze oferty prywatnej. Uprawnionym do objgcia Warrantow serii B, C oraz D
beda posiadacze obligacji wyemitowanych przez Internet Group S.A. na podstawie uchwaty
nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy kryteria inwestora
kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantow serii E
beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoiki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z
emisja 1 wydaniem Warrantow, w tym do okreslenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka
zbiorowego Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantdw niz liczba maksymalna
wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto
uchwal¢ w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacej Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu warunkowego, ktéry wynosi nie
wigcej niz 72 680 961,60 zt (nie w tysiacach) i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w
tysiacach) kazda,
- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych (nie w
tysiacach) kazda,
- 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w
tysiacach) kazda,
- 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii £ o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych (nie w
tysiacach) kazda,

Zarzad Spotki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wigksza niz 29 520 tys. zl. Niniejsze
upowaznienie nie obejmowalo uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze
srodkéw wlasnych Spotki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spoiki, Zarzad moze wykonywac
upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
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formie uchwaty. Zarzad Spétki moze wydawaé akcje zarOwno w zamian za wklady
pienigzne, jak i1 w zamian za wktady niepieni¢zne. Zarzad Spotki nie moze wydawacé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorcze;,
wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu
docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszoscia gtosow, w formie
uchwaty podjetej przy obecnosci co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad jest
uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkos$ci emisji oraz do
okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa
Zarzad decydowal o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

Umowa kredytowa pomiedzy Emitentem a BRE Bank S.A. 7 dnia 25 listopada 2008 roku.

W dniu 25 listopada 2008 roku, Emitent zawarl z BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie,
Umowg kredytowa, w wyniku, ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66
000 tys. zt. z przeznaczeniem na:

- splatg aktualnego zadluzenia Emitenta z tytulu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22
listopada 2007 roku;

- czgSciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine;

- ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej z Umowy.

Emitent sptaci kredyt w 27 rownych kwartalnych ratach, kazda rata w wysokosci 1/27 kwoty
zadluzenia, poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku. Ostateczna data sptaty kredytu jest 20
pazdziernika 2015 roku.

Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej splaty kredytu. Prowizja od wczes$niejsze]
sptaty wynosi:

- 0,50% sptacanej kwoty, jezeli sptata przypada w ciagu pierwszych dwodch lat okresu
kredytowania,

- 0,40% sptacanej kwoty, jezeli splata przypada w ciagu trzeciego lub czwartego roku okresu
kredytowania,

- 0,30% sptacanej kwoty, jezeli sptata przypada w ciagu piatego, szostego lub siodmego roku
okresu kredytowania.

Emitent nie jest zobowiazany do zaplaty prowizji za wczesniejsza sptat¢ w przypadku, gdy
wczesniejsza sptata kredytu jest dokonywana ze srodkow uzyskanych w wyniku uzgodnione;j
migdzy stronami umowy rozporzadzen, ktore pozostaly w dyspozycji Emitenta po calkowitej
sptacie finansowania mezzanine.

Umowa przewiduje obowiazek wczesniejszej sptaty w przypadku, gdy:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consulting S.A. przestana by¢ podmiotami
zaleznymi Emitenta, lub

- Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrol¢ nad ClearRange Media Consulting B.V.
wykonywana bezposrednio lub posrednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadane w dniu zawarcia umowy akcje
Internet Group S.A., chyba Ze sprzedaz akcji nastapi w wykonaniu umowy opcji z dnia 18
sierpnia 2008 roku (ze zmianami), lub

- bedzie miata miejsce sprzedaz akcji lub udziatoéw w ktoérejkolwiek z istotnych spotek Grupy
podmiotowi spoza Grupy, z zastrzezeniem dozwolonych rozporzadzen,
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- akcje Internet Group S.A. przestana by¢ notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR(3M) powigkszony o marz¢ BRE Bank S.A. w
wysokosci 2,4 punktéw procentowych. Poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku, jezeli zostana
spetnione warunki w odniesieniu do wskaznika Skonsolidowane Zadtluzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliczanego przez Emitenta za kazdy okres, marza Banku
bedzie obnizona do wysokosci 1,9 punktéw procentowych w stosunku rocznym. Odsetki sa
ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowizj¢ aranzacyjna w wysokosci 0,50% kwoty
zaangazowania, platnag w dacie wyplaty ciagnienia (ze srodkow z tego ciagnienia).

Emitent zaptacit na rzecz Banku jednorazowo prowizj¢ przygotowawcza w wysokosci 0,20%
kwoty zaangazowania, ptatna w dacie wyptaty ciagnienia (ze §rodkow z tego ciagnienia).

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

- zastaw finansowy 1 rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia na akcjach w kapitale
zaktadowym Emitenta stanowiacych wtasno$¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z
warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw majatkowych
zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy na 504 000 sztuk akcji CR Media Consulting S.A,. z siedzibg w
Warszawie, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spotki CR Media Consulting S.A., o
warto$§ci nominalnej 10 PLN kazda. Warto$¢ ewidencyjna ww. akcji w ksiggach
rachunkowych Emitenta wynosi 194 425 tys. zt,

- zastaw finansowy na 2 842 623 sztukach akcji na okaziciela, niezdematerializowanych,
stanowiacych 100% kapitalu zaktadowego spotki Call Center Poland S.A., z siedziba w
Warszawie, o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Warto$¢ ewidencyjna ww. akcji w ksiggach
rachunkowych Emitenta wynosi 131 722 tys. zl.

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta oraz kazdej istotnej spotki Grupy;

- porgczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. wraz z o$wiadczeniem porgczyciela
o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- poreczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. wraz z o§wiadczeniem porgczyciela o
poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego.

W dniu 31 grudnia 2009 Grupa zawarla aneks zmieniajacy t¢ umowg oraz umowy o kredyty
w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 tys. zt (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 tys. zt (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900 tys. zt.

Transza A kredytu sptacana bgdzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i odsetek do
konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana 1 dodana do kwoty
kapitatu) po ktérym odsetki begda ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitalu jest zgodnym z
terminem pierwotnym, tj. do 20 pazdziernika 2015 roku. Szczegétowy harmonogram zostanie
okreslony przez strony w odrgbnym porozumieniu, w terminie pdzniejszym.

Splata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu
przez jeden rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem splaty rowniez do 20
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pazdziernika 2015 roku. Odsetki od Transzy B nie zostaly objete karencja i1 sa splacane
miesiecznie.

Kredyt Transz A i B bedzie oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marz¢
2,8 punktu procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marzg 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia
30 wrze$nia 2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Zgodnie z trescia aneksow Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym
przedmiocie z co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢c wczesniej catos¢ lub
dowolna czegs$¢ kredytow. Prowizja za wczesniejsza sptatg waha si¢ od 0,30 do 0,50 sptacanej
kwoty.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami Emitent bedzie zobowiazany splaci¢ zadtuzenie w
calo$ci, wraz z odsetkami i innymi nalezno$ciami wynikajacymi z Umowy, jezeli wystapi
chocby jedna z ponizszych okolicznosci:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu przestanie by¢ podmiotem zaleznym Spotki, lub

- Pan Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrol¢ nad ClearRange Media Consulting B.V.
wykonywana bezposrednio lub posrednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadane w dniu zawarcia umowy akcje
Spotki, lub

- bedzie miala miejsce sprzedaz jakichkolwiek aktywoéw, a w szczegdlnosci akcji lub
udzialow w ktorejkolwiek ze spotek Grupy podmiotowi spoza Grupy, z zastrzezeniem
dozwolonych rozporzadzen, lub

- Bank w wykonaniu prawa do objgcia akcji z warranta, zdefiniowanych w Warunkach Emisji
Obligacji, zazada od Spoéiki przydzielenia Bankowi takich akcji. Wowczas z chwila
skierowania do Spolki takiego zadania przez Bank taka czg$¢ lub calo$¢ zadtuzenia z kredytu
staje si¢ wymagalna i platna przez Spolke poprzez potracenie z cena emisyjng akcji z
warranta serii C,

- w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku Spotka (zgodnie z obowiazkiem zawartym w
umowie inwestycyjnej) doprowadzi do nowej emisji akcji Spotki - z tym, ze wowczas Spotka
bedzie zobowiazana sptaci¢ zadluzenie do kwoty 20 000 tys. zi,

- akcje Spolki przestana by¢ notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy 1 rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem
Finansowania Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych
wlasno§¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem
wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw majatkowych zwigzanych z akcjami oraz
warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy 1 rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rOwnym z Zabezpieczeniem
Finansowania Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nastepujacych spotek:
CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, Call Center Poland
S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z 0. 0., PRV.PL sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z
warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw majatkowych
zwiazanych z akcjami badZ udziatami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania
praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na prawach do znakoéw towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center
Poland", "ContactPoint" i "Finance Direct";
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- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacji na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia
wybranych spotek Grupy, tj. CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwos$cia zawarcia
uktadu, Webtel Sp. z 0. 0. 1 PRV.PL Sp. z 0. 0.;

- petnomocnictwo do rachunkow bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki
Grupy z prawem do blokowania rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu 1 Call Center Poland S.A. wraz z os$wiadczeniem porgczyciela o poddaniu si¢
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego.

Umowa inwestycyjna pomiedzy Emitentem a BRE Bank S.A. 7 dnia 26 listopada 2008 roku.

Przedmiotem Umowy jest udostgpnienie przez BRE Bank S.A. Emitentowi finansowania
podrzednego w kwocie 19 000 tys. zt z przeznaczeniem na czg$ciowy wykup obligacji
wyemitowanych przez Emitenta w dniu 30 listopada 2007 roku. Finansowanie polega na
objeciu przez BRE Bank S.A. wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk obligacji mezzanine o
wartosci nominalnej 1.000 tys. zt kazda. Obligacje mezzanine zostaly wyemitowane na
podstawie Ustawy o Obligacjach, jako papiery warto$ciowe na okaziciela nie majace formy
dokumentu.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelno$ci z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone:

- zastawem cywilnym na 550 udzialach w spolce ContactPoint sp. z 0.0., z siedziba w
Warszawie, o warto$ci 500 zl kazdy, ktore stanowia 100% w kapitale zakltadowym 1 glosach
na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatow w ksiggach
rachunkowych Emitenta wynosi 11 087 tys. zt,

- zastawem cywilnym na 62 400 udzialach w spotce PRV.PL sp. z o.0., z siedziba w
Warszawie, o warto$ci 50 zt kazdy, ktore stanowia 100% w kapitale zakladowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki. Warto§¢ ewidencyjna ww. udzialow w ksiggach
rachunkowych Emitenta wynosi 6 308 tys. zt,

- zastawem cywilnym na 2 842 623 sztukach akcji na okaziciela, niezdematerializowanych,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki Call Center Poland S.A., z siedziba w
Warszawie, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Warto§¢ ewidencyjna ww. akcji w ksiggach
rachunkowych Emitenta wynosi 131 722 tys. zt,

- zastawem cywilnym na 37 725 sztukach akcji imiennych, niezdematerializowanych,
stanowiacych 32,16% kapitatu zaktadowego spotki Ad.net S.A., z siedziba w Warszawie, o
warto$ci nominalnej 12,00 zt kazda. Dodatkowo podmiot zalezny od Emitenta, CR Media
Consulting S.A., z siedziba w Warszawie, ustanowila zastaw na 79.391 sztukach akcji
imiennych, niezdematerializowanych, stanowiacych 67,67 % kapitalu zakladowego spotki
Ad.net S.A., o warto$ci nominalnej 12,00 zt kazda. Warto$¢ ewidencyjna ww. akcji bedacych
wlasno$cia Emitenta oraz CR Media Consulting S.A. jest ujawniona w ksiggach
rachunkowych CR Media Consulting S.A. i wynosi 11 212 tys. zl.

- zastawem na akcjach Emitenta stanowiacych wlasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V .,
z siedziba w Amsterdamie.

Z tytulu obligacji mezzanine Emitent zobowiazany jest do speilnienia na rzecz kazdego

Obligatariusza $wiadczen pienigznych w postaci kwoty gtownej i zaptaty odsetek, zgodnie z
warunkami emisji obligacji oraz $wiadczenie niepienig¢zne, o ktérym mowa ponizej. Odsetki z
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tego tytulu zostaly w umowie okreslone w wysokosci WIBOR (3M) powigkszony o 5
punktow procentowych.

Ponadto z tytutu nabycia obligacji kazdemu obligatariuszowi przystuguje prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych na okaziciela wystawionych przez Call Center Poland S.A. z
prawem do objecia akcji z tytutu posiadania warrantoéw subskrypcyjnych. Liczba i1 seria
wydanych warrantow subskrypcyjnych bedzie uzalezniona od:

- dnia, w ktorym nastapi wykup obligacji przez Emitenta,

- liczby obligacji pozostatych do wykupu.

Strony uzgodnity warunki wcze$niejszej sptaty obligacji, ktore sa zawarte w warunkach
emisji obligacji.

Emitent zaptacit na rzecz Banku prowizj¢ przygotowawcza w wysokosci 1% kwoty
finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umoweg inwestycyjna. Na
mocy ancksu zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji w roku 2010. Termin

ptatnosci odsetek za rok 2010 zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada
2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystuguje
mu prawo do nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objgcia
akcji, z czego na jedna obligacje przypada 26 warrantow subskrypcyjnych, na nastepujacych
zasadach:

1. warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilosci 152
warrantow 1 seria C w ilosci 342 warrantow,

2. nabycie warrantéw nie bgdzie miato charakteru oferty publiczne;j,

3. warranty emitowane beda nieodptatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepieni¢znego
przez Emitenta z obligacji i nie bgda miaty formy dokumentu,

4. wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad
wlasciwy dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta,
5. Emitent prowadzi¢ bgdzie rejestr warrantow,

6. warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, z
czego kazdy warrant bedzie uprawnial do objgcia 110 331 akcji,

7. warranty serii C beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, z
czego kazdy warrant bedzie uprawniat do objgcia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii
C w danym roku okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji
z warrantu serii C ;

8. Wykonanie praw z warrantoOw serii B 1 konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi w
calosci lub czgsci wedtug wyboru Obligatariusza:

0 w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji po cenie emisyjnej
réwnej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesi¢cy przed data zapadalno$ci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartodci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spoiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czgsécia lub catoscia kwoty zobowigzan z
tytutu wyemitowanych obligacji.
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9. Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu
wykonania prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B
albo w dniu wcze$niejszego wykupu obligacji, w zalezno$ci od tego, ktory termin nastapi
wczesniej.

10. Wykonanie praw z warrantow serii C 1 konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi:

0 w razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej roéwnej
warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015)
w odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na
warranty subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku Obligatariusz nie obejmie w
catosci rocznej puli akcji z warrantu serii C prawo do objecia akcji z warrantu w liczbie
stanowiacej réznicg¢ wygasa i nie przechodzi na rok nast¢pny, po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch warto$ci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spoiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w
drodze potracenia z okre§long kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11. Warrant subskrypcyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu
wykonania prawa do obj¢cia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C,
albo catkowitej sptaty ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi
wczesniej.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objgcia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwers;ji
1 800 tys. zt na warranty subskrypcyjne z prawem do objgcia akcji Emitenta. Wykonanie
praw z warrantow i1 konwersja na akcje Emitenta nastapi po cenie emisyjnej rOwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch warto$ci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnos$ci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w
trybie art. 327 k.c. 1 nastgpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowiacych wiasnos¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wtasno$¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba
w  Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, stanowiacych witasnos¢ CR Media
Consulting S.A. w upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu 1 Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych wtasnosé
Emitenta,

- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wlasno$¢ Emitenta.

1.3. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM

W efekcie prowadzonych w 2007 roku, a wspomnianych powyzej, dziatan — organizacyjnych
I akwizycyjnych — Grupa Kapitatlowa Internet Group SA zmienita swoja skalg, oblicze i rynki,
na ktérych prowadzi dziatalno§¢. Od kwietnia 2007 roku Grupa miata wigksza i
efektywniejsza skale dziatania. W roku 2008 proces przeksztatcania Grupy byt
kontynuowany. W efekcie, Internet Group S.A. uksztaltowata si¢ jako holding spotek
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dziatajacych w obszarze nowych mediow i nowych technologii. Jako jedyny na rynku,
posiada tak szerokie i wyspecjalizowane kompetencje - narzedzia, technologie i odpowiednie
ustugi pozwalajace obja¢ swoim zakresem proces wsparcia sprzedazy. Strategi¢ kreowania
wartosci biznesowej zbudowano w oparciu o platformy grupujace spotki specjalizujace si¢ we
wdrazaniu 1 prowadzeniu marketingowych procesOw wspierajacych sprzedaz w
nowoczesnych kanatach dotarcia do klienta (Internet, telemarketing, mobile). Strategia ta
jest odpowiedzia na rewolucyjna zmiang, dokonujaca si¢ na Swiecie, w obszarze marketingu.
W 2008 roku Spotki Grupy Kapitatowej prowadzily aktywnos$¢ biznesowa w pigciu filarach
strategicznych — Platforma Mediowa, Platforma Biznesowa, Call Center, Media On-line oraz
E/M Marketing. W 2009 roku, w oparciu o doswiadczenia poprzedniego roku, polaczono
dwie platformy — mediowa i e, m-marketingowa. W ten sposob powstata platforma
marketingowego wsparcia sprzedazy. Ponadto, rozpoczeto tworzenie nowej - platformy
technologiczne;j.

Oferta Internet Group SA zaktada efektywne i skuteczne dotarcie do konsumenta z przekazem
marketingowym, zwigkszenie sprzedazy produktow i ustug klienta oraz wzmocnienie
postrzegania jego marki. Grupa tworzy i realizuje kompleksowe kampanie marketingowe,
Swiadczy uslugi planowania i zakupu powierzchni reklamowej, wspiera w pozyskiwaniu
odbiorcéw ustug i1 produktow, w utrzymywaniu z nimi kontaktu, w ich obstudze, w badaniu
opinii. Jest doradca w tworzeniu strategii sprzedazowych oraz ich realizacji. Dostarcza
narzedzia, ktére w tancuchu sprzedazy — w catym badz na wybranym etapie — odgrywaja
istotng rolg: pozwalaja mierzy¢ 1 raportowaé efekty, automatyzuja proces 1 wymuszaja
interakcje.

W roku 2009, z powodu kryzysu na rynku reklamy, segment - Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy utracit blisko potowe przychodow z roku 2008 (CR Media Consulting
SA ponad 54%), co zachwialo ptynnoscia CR Media Consulting SA w upadlosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu, najwazniejszej Spotki w tej Platformie. Drastyczne
zmniejszenie kapitatu obrotowego CR Media Consulting SA w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu, jak rowniez wczesniejsze wydrenowanie gotowki ze Spotki (obligacje) na
finansowanie start up-o6w, realizowanych w Grupie, spowodowato, iz niemozliwym stato si¢
obstugiwanie przez Spotke zobowiazan. Zarzad CR Media Consulting SA ztozyl wniosek o
upadios$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu 1 przygotowat plan uktadu, zaktadajac dalsze relacje
biznesowe ze swoimi dostawcami-wierzycielami, a w konsekwencji - sptatg wierzytelnosci w
okresie trzech lat. Sad przychylil si¢ do wniosku 1 w tej chwili CR Media Consulting SA jest
spotka w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Problemy CR Media Consulting SA w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu maja bardzo
istotny wptyw na kondycj¢ innych spotek Platformy — Ad.net SA i Ad.Meritum Sp. z 0.0.,
ktore dostarczaly powierzchnie reklamowa dla CR Media Consulting SA, w chwili obecnej, z
powodu braku za nia zaptaty, maja powazne ktopoty. Innego rodzaju trudnosci maja pozostate
spotki z Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Ich powiazanie z CR Media
Consulting SA w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu, ktora — w powszechnym odbiorze
rynkowym — jest winna swoim dostawcom i klientom gotowke, nie ulatwia im
funkcjonowania — sa narazone na restrykcje.

Pod koniec 2008 roku gotowy byt plan przeksztalcania CR Media Consulting SA w upadtosci

z mozliwo$cia zawarcia uktadu w firme¢ projektowo-consultingowa, specjalizujaca si¢ w
tworzeniu kampanii marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii, rozliczanych za
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efekt. Wowczas ta dziatalno$¢ nie zostala podjgta — w 2010 roku zalozono realizacjg tej
koncepcji w innej spotce Grupy.

W roku 2009, na tle innych sektorow gospodarki, wigkszos¢ firm z branzy BPO (Business
Process Outsourcing) zanotowala dobre wyniki. Spotki z segmentu Platforma Call Center —
niesatysfakcjonujace (spadek przychodéw w stosunku do roku 2008 blisko 24%). Zmiany
strukturalne (procesowe) i kadrowe zapoczatkowane w koncu 2009 roku maja zapewnic
powrdt spotek call centerowych na $ciezke wzrostu juz w 2010 roku. Jest to wysoce
prawdopodobne, bo spowolnienie gospodarcze sprzyja rozwojowi branzy outsoursingowej —
inspiruje przedsigbiorcow do mys$lenia w kategorii wigkszej efektywnos$ci i optymalizacji
kosztéw, a restrukturyzacja w segmencie Platforma Call Center i zorientowanie na
zwigkszenie rentownosci dzialan, przyniosa efekty, ktore wespra ten proces.

Oprocz wcezesniej opisanych segmentow, zmiany restrukturyzacyjne obejmuja takze dwa
kolejne - Platforma Media On-line oraz Platforma Technologiczna: PRV.pl Sp. z 0.0. (Grupa
Pino) oraz Webtel Sp. z o.0., ktore sa $wiadectwem innowacyjnosci Grupy Kapitatowe;.
Dostarczaja rozwiazania, ktore dodaja wartosci pozostatym spotkom, a ich produkty czy
ustugi niejednokrotnie decyduja o przewadze konkurencyjnej calej Grupy, jak 1
poszczeg6lnych jej segmentow.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKA JEST NA NIE NARAZONA

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | JEGO BRANZA
Ryzyko zwigzane z nowymi uslugami i nowymi technologiami

Rynek teleinformatyczny charakteryzuje dynamiczny rozwoj technologiczny. W zwiazku z
powyzszym, istnieje prawdopodobienstwo pojawienia si¢ rozwigzan generacyjnie nowszych,
ktore beda skutkowaé¢ wdrozeniem nowych 1 atrakcyjnych produktow. Istnieje ryzyko, iz
spotki zalezne Emitenta nie beda w stanie w krotkim czasie zareagowa¢ na pojawiajace sig
nowe rozwiazania 1 oferowa¢ ustugi oparte o najnowsze technologie, co moze skutkowac
spadkiem atrakcyjnosci oferowanych produktow i ustug.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

W sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodza spotki ustugowe, ktorych istotnym aktywem
sa zasoby ludzkie. Spoétki te dziataja w oparciu o wiedzg 1 do$§wiadczenie pracownikow,
ktorym najpierw t¢ wiedzg przekazuja, ktorych przez dlugie miesiace szkola i daja szansg
zdobycia doswiadczenia. Niekontrolowana utrata kluczowych pracownikow moglaby
negatywnie wplynaé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwoj ustug
swiadczonych przez Grupe Kapitalowa. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow, w
przypadku zakonczenia wspotpracy z dotychczasowymi pracownikami, wigzatoby sig¢ z
dhugotrwatym procesem rekrutacji, a nastgpnie nowozatrudnione osoby musialyby zapoznaé
si¢ z dziatalnoscia spotek, co mogltoby op6zni¢ termin osiagnigcia oczekiwane] wydajnosci
pracy.

Ryzyko zwigzane z jakoScia kadry zarzadzajacej

Podstawowym czynnikiem decydujacym o powodzeniu podejmowanych przez Grupeg
przedsigwzig¢ jest poziom kwalifikacji, doswiadczenia oraz zaangazowania kadry
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zarzadzajacej. Wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitalowa wymagaja sprawnej i
kreatywnej kadry zarzadzajacej, zorientowanej na odniesienie sukcesu. Jakos$¢ ich pracy jest
glownym elementem tworzacym wartos¢ dodana. Dziatania podejmowane przez Zarzad
Spotki maja na celu wykreowanie jak najwigkszych pozytywnych wigzi emocjonalnych
pomigdzy Grupa Kapitalowa 1 jej menedzerami, przy jednoczesnym stworzeniu im
mozliwosci systematycznego rozwoju oraz awansu zawodowego 1 finansowego, poprzez
prowadzenie dziatan integracyjnych, kreowanie odpowiedniej atmosfery pracy oraz
wdrazanie skutecznych systemow motywacyjnych. Moze si¢ jednak zdarzy¢, iz mimo
wysitku jakos$¢ pracy zarzadzajacych moze nie by¢ zadawalajaca, co zmusi Zarzad Spotki do
wymiany kadry. Przejgcie obowiazkéw przez nowych zarzadzajacych moze powodowaé
przesunigcia czasowe w wykonaniu zatozonych planow.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem taryf

Z uwagi na przystapienie Polski do Unii Europejskiej nastapito otwarcie rynku
telekomunikacyjnego na zasadach obowiazujacych w pozostatych krajach cztonkowskich.
Skutkiem tego otwarcia moze by¢ spadek cen w branzy telekomunikacyjnej. Nowym
elementem sa dziatania podejmowane przez Urzad Komunikacji Elektronicznej zmierzajace
do obnizenia cen za ustugi telekomunikacyjne, w szczegdlno$ci ustugi stalego dostgpu do
Internetu. W ich wyniku nastapil pewien ruch cen w dot, jednak wptyw Urzedu na
ksztattowanie si¢ poziomu cen bgdzie ograniczony, gdyz podstawowym czynnikiem jest
relacja popytu i podazy na wolnym rynku ustug. Spadek taryf bedzie niewatpliwie potaczony
ze wzrostem zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne, co powinno ograniczy¢
negatywny wptyw spadku taryf na wyniki uzyskiwane przez firmy dziatajace w sektorze.

Ryzyko utraty kluczowych partneréw handlowych Call Center Poland S.A.
ContactPoint Sp. z 0. 0. oraz Ad.net S.A.

Dynamiczna dziatalno§¢ Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z 0. 0. 1 Ad.net SA
mozliwa jest dzigki kluczowym klientom. Utrata jednego lub wielu klientéw moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej 1 wyniki osiagane w przysztosci. W
strukturze organizacyjnej tych spolek dzialaja departamenty odpowiedzialne za obstuge
kluczowych klientow. W departamentach tych zatrudnieni sa do$wiadczeni pracownicy,
ktorych zadaniem jest pozyskiwanie partnerow handlowych oraz biezaca wspotpraca z
dotychczasowymi kluczowymi partnerami, a takze monitorowanie trendow i zmian rynku.
Spotki weiaz doskonala swoja ofertg i $wiadczony serwis. Jednakze zawsze istnieje ryzyko
utraty klienta wskutek dziatan podmiotéw konkurencyjnych.

Ryzyko zwigzane z wysokim zadluzeniem i wdrozeniem planu restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej

Zobowiazania oprocentowane stanowia istotny sktadnik finansowania Emitenta. Zasadnicza
czg¢$¢ zadtuzenia Spolki stanowi dlugoterminowy kredyt w kwocie 73 987 tys. zt oraz
dhlugoterminowe obligacje w kwocie 19 026 tys. zt. Poziom zadluzenia Spotki 1 Grupy moze
ogranicza¢ zdolno$¢ do zaciagania nowego dtugu, a elastyczno$¢ dziatan operacyjnych Grupy
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jest ograniczona zobowigzaniami wynikajacymi z umowy kredytowej oraz warunkéw emisji
obligacji. Ponadto Grupa jest zobowiazana do utrzymania okreslonych wskaznikoéw
finansowych, wynikajacych z powyzszych umow. W zwiazku z pogorszeniem sytuacji
ptynnosciowej i trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiazan, w szczeg6élnosci spotki
CRMC, ktora ztozyta wniosek o upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu, niektore wskazniki
wymagane umowami z BRE zostaly ztamane, co umozliwia Bankowi postawienie kredytu i
obligacji w stan wymagalnosci. Celem oddalenia tego zagrozenia opracowano ,Plan
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Internet Group S.A. w roku 2010”. Jednocze$nie Zarzad
Grupy Kapitalowej prowadzi dziatania zmierzajace do ustabilizowania sytuacji
ptynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktéry — oprocz zasilenia
Grupy w $rodki finansowe — begdzie uczestniczyl w budowie wartosci najwazniejszych
podmiotow nalezacych do Grupy Kapitalowej. W tym celu w dniu 7 kwietnia 2010 r. zostat
podpisany list intencyjny pomigdzy Internet Group S.A., MCI.PrivateVentures FIZ oraz BRE
Bank S.A., ktorego idea jest realizacja planu restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej majacej na
celu powrodt spotek na Sciezke wzrostu, poprawy rentownosci, restrukturyzacji zadluzenia
finansowego oraz wydzielenie i usamodzielnienie aktywow w ramach transakcji spin-off. W
zwiazku z tym, ze negocjacje z Bankiem i MCI.PrivateVentures FIZ wciaz trwaja, istnieje
ryzyko, ze w razie gdyby nie zakonczyly si¢ pomyS$lnie lub gdyby Spotka nie pozyskata
alternatywnych inwestorow lub zrédet finansowania, powodzenie planu restrukturyzacji moze
by¢ zagrozone, co moze mie¢ wpltyw na mozliwos¢ kontynuacji dzialalnosci przez Grupeg
Kapitatowa.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowiazan z tytutu zaciagnig¢tych kredytow oraz wyemitowanych 1 objetych
obligaciji.

Ryzyko cen towarow i ustug

Ze wzgledu na charakterystyke dzialalno$ci brokerskiej, ktdra koncentruje si¢ na
posrednictwie, zmiany cen ustug przez dostawcow sa przenoszone na odbiorce ostatecznego i
moga wplyna¢ na wahania popytu na dane medium. Grupa zabezpiecza si¢ przed tymi
zmianami poprzez dywersyfikacj¢ zarowno dostawcow jak 1 rodzajow mediow. W
dziatalnosci telekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane poprzez biezace S$ledzenie cen
rynkowych 1 wybor dostawcow oferujacych najlepsze ceny potaczen jakkolwiek na rynku
polaczen telekomunikacyjnych wystgpuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatalnos$ci
Call Center zarowno przychody jak i koszty nie ulegaja dynamicznym zmianom, a kontrakty
zawierane sa na krotkie okresy co pozwala na elastyczne dopasowywanie przychodow do
kosztéw 1 zachowanie w miarg statych marz.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci zardwno inwestycji
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jak 1 aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjne;.

Celem Spotki i Grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja
zakupu.

Spotka aktywne reaguje na okresowe pogorszenie sytuacji ptynnosciowej na rynku
spowodowane kryzysem w gospodarce. Wprowadza bardziej rygorystyczne zasady
monitoringu i windykacji naleznosci od klientéw, bardziej oszczgdnie gospodaruje zasobami
gotowkowymi, positkujac si¢ nie tylko kredytami w rachunku biezacym, ale réwniez
wprowadzajac nowe instrumenty, jak np. factoring.

W zwiazku z pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej 1 trudno$ci w biezacym regulowaniu
zobowiazan, w szczeg6lnosci spotki CRMC, ktora ztozyla wniosek o upadto$¢ z mozliwoscia
zawarcia ukfadu, niektére wskazniki wymagane umowami z BRE zostaly ztamane, co
umozliwia Bankowi postawienie kredytu i obligacji w stan wymagalno$ci. Konieczno$é
natychmiastowej splaty tych zobowiazan finansowych spowodowataby, ze kontynuacja
dziatalnos$ci przez Spotke bylaby zagrozona. Celem oddalenia tego zagrozenia opracowano
,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej Internet Group S.A. w roku 2010

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM [ ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY SPOLKI
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2009 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ holdingowa, to jest Swiadczyla ustugi
zarzadzania, marketingu, obstugi w zakresie zarzadzania zasobami ludzkimi, obstugi prawne;j,
obstugi biurowej i podnajmu dla spotek z Grupy Kapitalowej. Spotka jest zorganizowana w
trzy departamenty, jeden z departamentéw jest dedykowany do obstugi biurowo-recepcyjnej
oraz $wiadczenia uslug podnajmu, drugi departament zajmuje si¢ szeroko rozumianymi
ushlugami zarzadzania, trzeci natomiast dziatalno$cia marketingowa na rzecz Spotek z Grupy.
Niemalze 100% przychodow realizowanych jest od spotek powiazanych.

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI,
W TOWARY I USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY,
JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA

Spotka prowadzi dzialalno$¢ tylko na rynku krajowym. Niemalze 100% przychodow
realizowanych jest od spdtek z Grupy Kapitalowej. Dla nastgpujacych spotek udzial w
przychodach Emitenta przekracza 10%:

Spotka Udzial w przychodach

CALL CENTER POLAND S.A. 17%

CR MEDIA CONSULTING SA w upadto$ci z mozliwos$cia | 16%
zawarcia uktadu
ContactPoint Sp. z o.0. 10%
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Webtel Sp. z o.0. 10%
ZigZag Sp. z o.0. 10%

Istotna czg$cia dziatalnosci Spotki w 2009 roku byl podnajem powierzchni biurowej w
budynku przy ulicy Mtynarskiej 42 w Warszawie. Dostawca powierzchni biurowej byta
niepowigzana z Emitentem firma PHZ Vipol Sp. z 0.0. W 2009 koszty najmu stanowity 23%
procent kosztéw Spotki. W 2009 roku 21% kosztéw Spotki zostalo poniesione w zwiazku z
uslugami doradztwa i outsourcingu $wiadczonymi przez spotke HRO Sp. z o.0., ktéra jest
niepowigzana z Emitentem.

5. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do glownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Emitent naleza kredyty
bankowe, obligacje oraz $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Emitent wykorzystuje te
instrumenty finansowe w celu pozyskanie §rodkow finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjna,
tj. w gtownej mierze na akwizycje spolek oraz na biezace zrzadzanie ptynnoscia w Grupie
Kapitalowej. Emitent posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktoére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
niego dziatalno$ci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia oraz ryzyko zwiazane z warto$cia godziwa
posiadanych udzialéw 1 akcji oraz ryzyko kredytowe dotyczace objetych obligacji. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w sprawozdaniu finansowym w notach od 37 do 39.

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI, W TYM
ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY I KOOPERACJI

Istotne umowy zawarte lub zmienione w 2009 roku to podpisane aneksy dotyczace zmiany
umowy kredytowej pomigedzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 25 listopada 2008 roku
oraz zmiany umowy inwestycyjnej pomigdzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 26
listopada 2008 roku, ktore zostaly opisane w punkcie 1.

7. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH,
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Ponizsza tabela zawiera wykaz spotek zaleznych posrednio i bezposrednio od Emitenta na
dzien 31 grudnia 2009 1 2008 roku.
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Jednostki zalezne

CR Media
Consulting S.A. w
upadtosci z
mozliwos$cia
zawarcia uktadu

AD.NET S.A.
(“Ad.net”) *

Ad.net SIA 2

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou
2

Ad.Net Sp. z 0.0. ?

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads °

X.P.Sp.z0.0.2

Sabela Media
Polska Sp. z o.0.
(,.Sabela™) *

Ad Meritum Sp.
Z0.0
(,,Ad.meritum”)1

Interactive
Marketing  Partner
Polska Sp. z o.0.
(.,IMP”) *

Webtel Sp. z o.0.
(,,Webtel”)

Segment

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma
Marketingowego

Siedziba

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Estonia

Ukraina

Stowacja

Litwa

Chorwacja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Zakres
dzialalnoSci

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Informatyka i
nowe technolog

Efektywny

udzial

Emitenta w kapitale
31 grudnia 31 grudnia

2009

100%

100%

51%

51%

51%

61%

100%

26%

55%

100%

100%

100%

100%

2008

100%

99,8%

51%

51%

51%

61%

99,8%

26%

55%

100%

100%

100%

100%
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Wsparcia Sprzedazy ie
(PTD\IQSL) Sp. z o0.. Media On-Line Warszawa Internet 100% 100%
SIA Pino LV* Media On-Line Lotwa Internet 51% 51%
- 4 - - -

UAB Pino LT Media On-Line Litwa Internet 51% 51%
OU.Pino.EE* Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
ABC Market OU® Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
(S:éil (Sérét;r”)Poland Call Center Warszawa Call center 100% 100%
(C):(())nt(:ic(tggl)nt Sp. Call Center Warszawa Call center 100% 100%
(C):’Z” (Eggﬂf"t Sp. Call Center Warszawa Call center 100% 100%
Call Center Poland
Spotka Akcyjna Sp. Call Center Warszawa Call center 100% 100%
jawna®
ZiaZad Sp. Z 0.0 Telekomunikacj
(gZ”g P. " Call Center Warszawa a i nowe 100% 100%
” technologie
Communication Doradztwo
One Consulting Sp. Call Center Warszawa . . 100% 100%

» i szkolenia
z 0.0. (,COC”)
Jednostki
wspoélzalezne
Online Media Platforma
Group Poland Sp. z Marketingowego Warszawa Reklama 50% 50%
0.0. (,,OMG”) 2 Wsparcia Sprzedazy

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC.

2 Spolki posrednio zalezne i wspolzalezne poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie posiada 51%
udziatow w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
2 0.0.,55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.0. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

s Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéw w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spolka posrednio zalezna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

® Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0,0.
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Pod koniec 2009 roku zostata utworzona spotka Call Center Poland Spotka Akcyjna spotka
jawna. Wspolnikami tej spotki sa Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o.0., ktore
whniosty w aporcie do tej spotki niektore z posiadanych znakéw towarowych.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z
0.0. Internet Group S.A. stala si¢ wilascicielem 52% udziatéw w kapitale tej spotki. Udziaty
zostaty przejete w ramach realizacji zabezpieczenia 1 Emitent odsprzedat je wraz z momentem
splaty obligacji. Na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wilascicielem zadnych
udziatléw w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego zostat podwyzszony kapitat Ad.net S.A. W efekcie tego podwyzszenia
udziatl Emitenta w kapitale wlasnych Ad.net S.A. wzrést do 89%. W efekcie Ad.net S.A. stat
si¢ spotka bezposrednio zalezna od Emitenta, a udzial posredni poprzez CRMC spadt do
poziomu 11%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat w og6lnej liczbie
gtosow jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB LACZNA
WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC 500
000 EURO

Poza transakcjami omowionymi w nocie 31 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2009 oraz w punkcie 1 i 10 niniejszego sprawozdania Spotka nie zawierala nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powiazanymi o tacznej warto$ci przekraczajacej 500
tys. euro. Transakcje emisji i obejmowania obligacji przez spotki z Grupy Kapitatowej
traktowane sa jako transakcje rutynowe gdyz stanowia czg$¢ procesu zarzadzania ptynnoscia
Grupy Kapitatowe;.

9. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie
Umowg kredytowa, ktdrej warunki zostaty opisane w p. 1.2 niniejszego sprawozdania z
dziatalno$ci Zarzadu.

Spotka posiada takze umowg kredytu w rachunku biezacym w wysokos$ci 4 900 tys. zt z BRE
Bank S.A. Kredyt zostat udzielony na okres do 20 pazdziernika 2010 roku. Oprocentowanie
kredytu wynosi stopy WIBOR ON+2,5 p.p..

1 wrzesnia Spotka udzielita odptatnego porgczenia spotce zaleznej PRV.pl sp. z o.0. splaty
wszystkich zobowiazan wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400 tys. zt . Powyzsze
porgczenie zostato zrealizowane w grudniu 2009 roku 1 Spotka sptacita CR Media Consulting
S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu 7 800 tys. zI w ramach tego porgczenia.
Pozostata kwota, tj. 1 958 tys. zl prezentowana jest jako pozostale zobowigzania wzgledem
CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu. Naleznos¢ z tytulu
obligacji od PRV.pl jest prezentowana w pozycji pozostale aktywa dtugoterminowe na dzien
31 grudnia 2009 roku.

W trakcie 2009 roku Spoétka udzielita porgczen sptaty zobowiazan swojej spotki zaleznej CR
Media Consulting S.A. w upadlo$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Czg$¢ zobowiazan
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zostala sptacona przez CR Media Consulting S.A. w upadlo$ci z mozliwoscia zawarcia
uktadu, jednakze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania kwota 3 771 tys. zt nie
zostata sptacona. Z powyzszej kwoty 3 124 tys. zt zostato rozliczone w dniu 31 marca 2010
roku w formie wydania warrantow na akcje wilasne przez Internet Group S.A. Warranty
zostaly objete przez Eurozet, co zostato opisane w punkcie 1.2.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI

Dnia 31 grudnia 2009 roku Spoétka udzielita nastepujacych pozyczek spotkom z Grupy:

e Spolce Call Center Poland S.A. udzielita pozyczki na kwotg 1 500 tys. zi. Termin
splaty zostal okreslony na dzien 31 grudnia 2010 z mozliwoscia jej przedluzenia na
pisemny wniosek Pozyczkobiorcy do dnia 31 grudnia 2012. Pozyczka jest
oprocentowana stopa zmienng WIBOR 1M + 4%.

e Spoélce Webtel Sp. z o0.0. 500 tys. zI. Termin sptaty zostal okreslony na dzien 31
grudnia 2012. Pozyczka jest oprocentowana stopa zmienng WIBOR 1M + 4%.

e Spoélce Ad.Net S.A. 1500 tys. zt. Termin sptaty zostal okreslony na dzien 31 grudnia
2012. Pozyczka jest oprocentowana stopa zmienng WIBOR 1M + 4%.

e Spolce Call Connect Sp. z 0.0. 800 tys. zt. Termin sptaty zostal okreslony na dzien 31
grudnia 2012. Pozyczka jest oprocentowana kwota zmienng WIBOR 1M + 4%.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

Wplywy z emisji akcji w 2009 roku wyniosty 95 tys. zt i zostaty w cato$ci przeznaczone na
pokrycie kosztow emisji.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Spotki Internet Group S.A. nie publikowal prognozy wynikéw finansowych Spotki
Internet Group S.A., jako samodzielnego podmiotu.

13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE SPOLKA
PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

W minionym roku sytuacja finansowa Emitenta pogorszyta si¢ w efekcie kryzysu na rynku
mediowym, ktory w znaczacy sposob dotknat spotki Grupy dziatajace w ramach Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Ich przychody zostaty znacznie ograniczone wskutek
pogarszajacej si¢ ptynnosci i problemow w rozliczeniu zobowiazan, ktore doprowadzity do
tego, 1z czg$¢ dostawcow zdecydowata si¢ na ograniczenie wspOtpracy. To z kolei
spowodowato dalszy spadek przychodow spotek. Podejmowane proby porozumien z
dostawcami odraczajace ptatnosci, w wigkszosci przypadkoéw konczyty si¢ niepowodzeniem.
Spotki mogly wigc realizowaé zakup powierzchni mediowych jedynie w oparciu o przedptaty.
Te, na wigksza skalg nie byly jednak mozliwe, bo spotki nie dysponowaly gotowka. W
rezultacie najwigksza spotka Platformy - CRMC - ztozyta wniosek o upadtos¢ z mozliwoscia
zawarcia uktadu, ktory zostat zaakceptowany przez sad w dniu 17 marca 2010 roku.
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Na poczatku 2009 roku, po roku zmagan z Komisja Nadzoru Finansowego, Internet Group
S.A. miata ustawowa mozliwos¢ przeprowadzenia emisji akcji serii G — dzigki zatwierdzeniu
Prospektu Emisyjnego Spoiki przez Komisjg. Niestety, nie byt to juz czas dla powodzenia
oferty. Po kilku miesiacach cata operacja zakonczyla si¢ niepowodzeniem — Kkapitat
zaktadowy zostat podniesiony zaledwie o 63,5 tys. zt.

Od ostatniego kwartatu 2008 roku trwaty rozmowy z potencjalnym inwestorem strategicznym
o inwestycji tego podmiotu w Grupe Kapitalowa Internet Group SA. Inwestor wykazywat
zainteresowanie wszystkimi segmentami dziatalno$ci Grupy Kapitalowej, w tym takze
CRMC i jej spotkami zaleznymi. Rozmowy zakonczyty si¢ w grudniu 2009 roku - bez efektu.

Jednoczesnie w II kwartale 2009 roku, wobec narastajacych zjawisk kryzysowych na rynku,
w spotkach Grupy Kapitatowej (takze w CRMC) zostal wdrozony program oszczg¢dnosciowy,
ktory objat w glownej mierze Platform¢ Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Koszty
posrednie 2009 roku w tej Platformie wyniosty odpowiednio 6 700 tys. zt w pierwszym
kwartale, 6 272 tys. zt w drugim kwartale, 5 312 tys. zt w trzecim kwartale, 4 968 tys. zt w
czwartym kwartale (bez uwzglgdniana kosztéw odpiséw naleznosci) — co stanowi redukcje o
26% pomigdzy kwartatem pierwszym a czwartym.

W sierpniu 2009 roku, kiedy okazalo sig, ze niedobor w kapitale obrotowym CRMC,
spowolnit proces regulowania naleznosci, ze nie bedzie zasilenia kapitalu Emitenta z emisji
akcji serii G, Zarzad Internet Group S.A. skoncentrowal si¢ na poszukiwaniu inwestora
strategicznego. Szczegdlnie konkretne byly rozmowy ze SKOK Media Sp. z o.0. Zarys
transakcji zostal uzgodniony juz we wrzesniu 2009 roku — wskutek zasilenia Emitenta w
srodki finansowe spotka CRMC mogla liczy¢ na zasilenie kapitalu kwota 15-16 min zi.
Ostatecznie jednak - wobec przeciagajacego si¢ braku porozumienia z BRE w sprawie
restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta - SKOK Media Sp. z 0.0. wycofata si¢ z transakcji 25
listopada 2009 roku.

Dhtugotrwaty proces restrukturyzacji zadluzenia bankowego, rozpoczgty w czerwcu 2009
roku, majacy na celu ustabilizowanie sytuacji plynnosciowej Grupy Kapitatlowej, dzigki
zawieszeniu splat rat kapitalowych i znacznej czgsci odsetek do konca 2010 roku, zakonczyt
si¢ sukcesem w dniu 31 grudnia 2009 roku. Sytuacja Platformy Marketingowego Wsparcia
Sprzedazy byta juz jednak na tyle zta, Ze nie zatrzymalo to decyzji o upadtosci spoétki CRMC.
Spowodowalo to naruszenie warunkoéw umowy kredytowej 1 umowy inwestycyjnej z BRE 1
dato Bankowi mozliwos$¢ postawienia kredytu i1 obligacji w stan wymagalnosci. Koniecznos¢
natychmiastowej sptaty tych zobowiazan finansowych spowodowatlaby, ze kontynuacja
dziatalnosci przez Spotke bylaby zagrozona. Celem oddalenia tego zagrozenia opracowano
,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej Internet Group S.A. w roku 2010”.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii H 1
warrantoOw subskrypcyjnych serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoétki.
Warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia okreslono na kwotg nie wyzsza niz 19 200
tys. zt. Emisja akcji miata na celu pozyskanie kapitatu od inwestorow instytucjonalnych,
przede wszystkim funduszy inwestycyjnych, co pozwoliloby na znaczace obnizenie
zadluzenia wobec BRE oraz zasilenie Grupy Kapitalowej w kapital obrotowy. Emisja ta
zakonczyta si¢ niepowodzeniem ze wzgledu na ryzyko inwestycji zidentyfikowane przez
potencjalnych inwestorow, wiazace si¢ z wysokim zadluzeniem bankowym 1 obawami co do
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bezpieczenstwa inwestycji na poziomie Grupy Kapitatowej w sytuacji, kiedy udziaty i akcje
kluczowych spétek Grupy sa zastawione na rzecz BRE.

Zarzad Grupy Kapitatlowej kontynuowat wigc dziatania zmierzajace do ustabilizowania
sytuacji ptynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktory — oprocz
zasilenia Grupy w s$rodki finansowe - bedzie uczestniczyt w budowie wartoSci
najwazniejszych podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitalowej. W tym celu w dniu 7
kwietnia 2010 r. zostal podpisany list intencyjny pomigdzy Internet Group S.A.,
MCI.PrivateVentures FIZ oraz BRE Bank S.A., ktorego idea — w obliczu ryzyka wiazacego
si¢ z inwestycja na poziomie holdingu — jest realizacja planu restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej majacej na celu powrdt spotek portfelowych na $ciezke wzrostu, poprawy
rentownosci, restrukturyzacji zadluzenia finansowego oraz wydzielenie i usamodzielnienie
aktywow w ramach transakcji spin-0ff.

14. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWOSCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Poza kontynuowaniem projektéw platformy biznesowej (businessconnect) oraz platformy
mediowej (media247), w znacznej czgéci finansowanych z Funduszy UE Spoétka oraz Grupa
Kapitatowa nie planuje zadnych inwestycji.

15. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2009 r. poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie, a w szczegélnosci
skwantyfikowanymi w nocie 1, brak bylo innych istotnych zdarzen o charakterze
nietypowym.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU INTERNET GROUP SA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z
UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Najwazniejsze instytucje zajmujace si¢ prognozami gospodarczymi zgadzaja si¢ co do tego, iz
perspektywy rozwoju gospodarczego w roku 2010 1 2011 sa dla Polski pozytywne. Wzrost
PKB powinien wynie$¢ w roku biezacym 2,7-3,2% a w roku nastgpnym jeszcze nieco
przyspieszy¢. Jednak, po pozytywnie wyrdzniajacym si¢ pod wzgledem wzrostu PKB na tle
panstw Europy 1 $wiata roku 2009, w najblizszych latach polska gospodarka wréci do srodka
stawki najszybciej rozwijajacych si¢ panstw.

Polski rynek reklamy zostat dotknigty w ubiegtym roku najbardziej dynamicznym kryzysem
od momentu jego powstania. Przychody reklamowe mediow spadly o 15% wzgledem roku
poprzedniego a spadek dotknat wszystkie gldéwne media. W roku 2010 przewiduje sig
nieznaczny wzrost przychodéw reklamowych — w granicach 1% wzgledem roku ubiegtego.
Rzeczywistych wzrostéw mozna jednak spodziewac si¢ dopiero w ostatnim kwartale roku a
caty rok wzrostem zamknie najprawdopodobniej tylko Internet i telewizja, podczas gdy prase
i radio czekaja dalsze spadki przychodow.
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Destabilizujaco na sytuacj¢ gospodarcza Polski moze wptywaé kryzys grecki. W chwili
obecnej trudno jednak przewidzie¢ skalg tego wpltywu 1 konsekwencje jakie moze on mie¢ dla
rynku reklamy.

17. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI 1 JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W Grupie Kapitalowej obowiazuja korporacyjne zasady zarzadzania. Sa one wspomagane
narzgdziami i procedurami. Wprowadzony zostat elektroniczny obieg dokumentow, w tym —
finansowych. Wprowadzono regulacje w zakresic opisywania dokumentow finansowych,
przygotowywania 1 zatwierdzania dokumentéw prawnych. Wprowadzono system
budzetowania - comiesigcznego rozliczania si¢ z odchylen od budzetow, zasade akceptowania
wydatkow  przekraczajacych okre§lony limit kwotowy — komitet inwestycyjny.
Zreorganizowano obstuge kadrowa, ptacowa, ksiegowa, finansowa i biurowa oraz IT,
centralizujac ja. Powotano wspdlna dla Grupy obstuge rekrutacji, szkolen a takze dziatan
marketingowych i PR.

Zarzad Spotki odbywa regularne posiedzenia. Uczestnicza w nich petnomocnicy
odpowiedzialni za dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentow/filarow/platform.

18. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH SPOLKA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w dniu 30 grudnia 2009 roku otrzymat od Pana Piotra Gawla rezygnacje z
petnienia funkcji I Wiceprezesa Spotki z dniem 29 grudnia 2009 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzief 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk zlozyt rezygnacj¢ z pelnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spédiki uchwala nr 9
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Wojcika. Ponadto uchwala nr 10 odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwata nr 11
powotalo Pana Jacka Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwalg nr 12
powotano do Rady Nadzorczej Pana Jacka Krawczyka. Uchwata nr 13 powotano do Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Nowaka. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze skladu Rady
Nadzorczej zostat odwotany Pan Jan Macieja, a na jego miejsce powotano Pana Marka
Tarnowskiego.

Od dnia 26 kwietnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawia sig¢ nastgpujaco:
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Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek P. Krawczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystgpuja umowy zawarte pomiedzy spotka a osobami zarzadzajacymi, ktore
przewidywalyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI
WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH SPOLEK
GRUPY KAPITALOWEJ

20.1 WYNAGRODZENIA WYPLACONE LUB NALEZNE OD EMITENTA

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes 488 68
Piotr Andrzej Gawet — Pierwszy Wice-Prezes 690 399
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes 105 96
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes - 12
Razem Zarzad 1283 575
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk — Przewodniczacy 14 14
Waldemar Pactawski - Zastgpca Przewodniczacego 3 12
Jan Macieja — Cztonek 12 12
Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek 12 12
Eryk Karski - Cztonek 34 10
Razem Rada Nadzorcza 75 60
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 1358 635
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Powyzsze wynagrodzenia zawieraja krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. W okresie
12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 1 2008 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie
uzyskiwata §wiadczen w formie nagréd jubileuszowych, §wiadczen po okresie zatrudnienia,
$wiadczen z tytulu rozwiagzania stosunku pracy ani $wiadczen pracowniczych w formie akcji
wlasnych.

21. OKRESLENIE ELACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ Z OSOB ODDZIELNIE)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpujace akcje byly w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych:

Imig i | Liczba akcji Udziat w | Liczba gloséw | Udziat w og6lnej
nazwisko/Nazwa kapitale na Walnym | liczbie glosow na
zaktadowym Zgromadzeniu | Walnym

Zgromadzeniu
Spotki

Rafat Rze$ny —

Wiceprezes 115 000 0,32% 115 000 0,32%

Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2008 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie, iz Jan Ryszard
Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta jest znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A i1
posiada 2 336 z 5 307 akcji CR Media S.A.. Do spotki tej zostato wniesione aportem 100%
udziatow spoltki ClearRange Media Consulting B.V., posiadajacej 29,77% akcji Emitenta.

Na mocy postanowien statutu CR Media S.A., Jan Ryszard Wojciechowski jest uprawniony
do powolywania trzech z pieciu cztonkow rady nadzorczej CR Media S.A. 1 moze odwotaé
tych cztonkow w kazdym czasie. Decyzje w ramach rady nadzorczej CR Media S.A.
dotyczace rozporzadzania udzialami ClearRange Media Consulting B.V., w tym w
szczegdlnosci nabywania, zbywania, obciazania udziatow w ClearRange Media Consulting
B.V., zbywania akcji spotek publicznych nalezacych do ClearRange Media Consulting B.V.
oraz wykonywania praw glosu z udzialow w ClearRange Media Consulting B.V. moga zostaé
podjete pomimo braku zgody czlonkéw Rady Nadzorczej nie powolanych przez Pana Jana
Ryszarda Wojciechowskiego. Pan Jan Ryszard Wojciechowski jest, na podstawie udzielonego
mu pelnomocnictwa, uprawniony do jednoosobowego reprezentowania Spotki w sprawach
zwigzanych z rozporzadzaniem udzialami w ClearRange Media Consulting B.V., w tym
W szczegblnosci nabywania, zbywania, obciazania udzialow w ClearRange Media Consulting
B.V., zbywania akcji spotek publicznych nalezacych do ClearRange Media Consulting B.V.
oraz wykonywania praw glosu z udziatow w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba
w Amsterdamie.

Ponadto, w zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, opisanym w p. 1.2 niniejszego
sprawozdania Zarzadu, nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu Emitenta mogli by¢ uprawnieni do
nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantéw  [Imi¢ i Nazwisko Liczba Warrantéw
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L.p Ogoélem Rok 2008 Rok 2009  |Rok 2010
1. 100 000 Piotr Gawet 33 000 33 000 34 000
2. 90 000 Rafal Rzesny 29 700 29 700 30 600

Prawo do nabycia warrantow przez osoby uczestniczace w programie motywacyjnym, w tym
Czlonkéw Zarzadu, powstaje z chwila spelnienia si¢ warunkow okreslonych w regulaminie
programu motywacyjnego oraz umowach uczestnictwa zawieranych pomig¢dzy Emitentem a
osoba uczestniczaca w Programie. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia
jednej Akcji serii I. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 PLN. W zwiazku z
rezygnacja z pelnienia funkcji Prezes Piotr Gawel utracit prawo do warrantow.

22. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpujace osoby posiadaty powyzej 5%
ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Imig¢ i nazwisko/Nazwa Liczba akcji Udzial w | Liczba glosow | Udzial w  ogélnej
kapitale na Walnym | liczbie  gloséw  na
zakladowym Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu Spolki

ClearRange Media | 9 751 950 24,20% 9751 950 29,77%

Consulting B.V. z siedziba w
Amsterdamie*

BCEF Investment VI Limited | 4 874 025 13,68% 4 874 025 14,88%
z siedziba w Nikozji, Cypr **

Eurozet Sp. z 0. 0. 2 832 882 7,95% 2832882 7,95%

KBC Towarzystwo Funduszy | 1 513 000 4,25% 1513000 4,25%
Inwestycyjnych S.A.***

ING Towarzystwa Funduszy | 1 739 339 4,88% 1739339 4,88%
Inwestycyjnych S.A,
dziatajac w imieniu ING
Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR
Media S.A. Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski,
Prezes Zarzadu Emitenta. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Jan Ryszard Wojciechowski
posiada 2 336 z 5 307 akcji CR Media S.A. (zob. p. 21)

**Posrednio wiascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale z siedziba w Paryzu, Francja,
ktory jest podmiotem dominujacym wobec BCEF Investment VI Limited z siedziba w
Nikozji, Cypr

*#* Posrednio witascicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG z siedziba we Frankfurcie,
Niemcy
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23. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM) W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Poza umowami kredytowa i inwestycyjna oraz zwigzanym z ww. umowami warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, K, L 1 L,
opisanymi w pkt. 1.2., Spotce nie sa znane umowy na podstawie ktorych w przysztosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

24. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie dotyczy.
25. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale nr 6
w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Internet Group S.A., z
wylaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw
do objecia akcji serii I posiadaczom warrantoéw subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spotki
poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu zaktadowego, dematerializacji
akcji serii I 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet Group S.A. z siedziba w Warszawie z dnia
11 marca 2008 r. w sprawie: emisji przez Internet Group S.A. warrantow subskrypcyjnych
serii A.

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A,
("Warranty") w liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwieScie tysigcy), uprawniajace
do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii I Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 PLN
(jeden ztoty 20/1000). Wszystkie Warranty zostana objete przez Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantow beda
wskazane przez Radg Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry menedzerskiej
Emitenta 1 jej spotek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkow na powyzszych stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia
Warrantéw bedzie nie wigcej niz 50 osob. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64
PLN. Termin wykonania prawa do objgcia akcji serii | przez posiadaczy Warrantow uptywa
30 czerwca 2013 roku. Wszystkie akcje serii I zostana objgte wylacznie w zamian za wktady
pienigzne. Jeden Warrant serii A uprawnia do objecia jednej Akcji serii 1.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego
Internet Group S.A. (,,Regulamin”) okre§lajac szczegdotowe zasady Programu
Motywacyjnego. Na warunkach okres§lonych w Regulaminie Emitent stworzy wybranym
przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta 1 spotek od niego zaleznych, po zawarciu z
tymi osobami umow uczestnictwa w programie, mozliwo$¢ nabycia Warrantow. Rada
Nadzorcza okresla list¢ osob uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym
wraz ze wskazaniem liczby Warrantow, ktore moga zosta¢ skierowane do tych oséb w
odniesieniu do kazdego zlat 2008 — 2010. Prawo do nabycia Warrantow przez osoby
uczestniczace w Programie Motywacyjnym powstaje z chwila spelnienia si¢ nast¢pujacych
warunkow:

a. pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktorego osoba
uczestniczaca w Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego
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spotek zaleznych pracg lub $wiadczyla ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia
Umowy do dnia:

- 30 czerwca 2010 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2008,
- 30 czerwca 2011 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2009,
- 30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2010,

b. dla przydzialu 50% Warrantow z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow
indywidualnych i innych warunkéw zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu
do danej osoby,

c. dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta
na GPW byta w okresie roku podlegajacego ocenie rowna lub wyzsza od zmian poziomu
WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcow dla

wyzszej kadry zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego zaleznych do utrzymania dalszego

dynamicznego wzrostu wartosci Emitenta oraz zwiazanie ich intereséw z interesem Emitenta

I interesem jej akcjonariuszy.

Prognozowane koszty, ktére zostana poniesione przez spotki grupy kapitatlowej Internet
Group w zwiazku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego W czasie trwania tego
programu, tj. w okresie od 2008 do 2012 roku, wyniosa 158 tys. ztotych.

26. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

ClearRange Media Consulting BV ustanowita zastaw na wszystkich posiadanych akcjach
Internet Group SA, jako zabezpieczenie kredytu i instrumentu mezzanine, jakich udzielit
Spéice BRE Bank SA.

27. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY, OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTALA ZAWARTA, LACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ LACZNEJ WYSOKOSCI
WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY)

Badanie sprawozdania zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 03.08.2009 r.
zawartej pomigdzy Internet Group S.A., a Spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. mieszczaca
si¢ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Powyzsza umowe zawarto na podstawie
Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23.07.2009 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta .
Spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr130. Spotka Internet Group S.A. za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych
za 2009 r. ww. podmiotowi wyptacita lub wyptaci w sumie 120 tys. zl., za przeprowadzenie
przegladu sprawozdan finansowych za 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 r
wyptacila lub wyptaci w sumie 114 tys. zt.

Badanie sprawozdania za rok 2008 zostatlo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
16.07.2008 r. zawartej pomiedzy Internet Group S.A., a Spotka Ernst & Young Audit Sp. z
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0.0. mieszczaca si¢ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Powyzsza umowe
zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 08.05.2008 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta. Spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na
prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr130. Spotka Internet Group S.A. za przeprowadzenie
badania sprawozdan finansowych za 2008 r. ww. podmiotowi wyptacita lub wyptaci w sumie
135 tys. zl, za przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych za 6 miesigcy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2008 r wyptacita lub wyptaci w sumie 170 tys. zi., a za
przeprowadzenie analizy ujgcia ksiggowego finansowania Mezzanine rownowartosci w PLN
kwoty 7,2 tys. EUR.

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ, KTORYCH
POJEDYNCZA BADZ LACZNA WARTOSC WYNOSI PONAD 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W dniu 4 wrze$nia 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata Spoétke o
wszezgeiu w dniu 3 wrzesnia 2009 roku postgpowania administracyjnego w sprawie
prawdziwosci, rzetelno$ci i kompletnosci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym
Spotki przygotowanym w zwiazku z emisja akcji serii G Spotki oraz ich wprowadzeniem do
obrotu na rynku regulowanym i zatwierdzonym przez KNF w dniu 27 stycznia 2009 roku. W
wyniku przeprowadzonego postgpowania w dniu 21 grudnia 2009 roku Komisja Nadzoru
Finansowego postanowita:

1) opublikowaé na koszt Spoiki informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz praw do
akcji serii G na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego decyzja KNF z dnia 27
stycznia 2009 roku, polegajacym na naruszeniu przez Spotke art. 51 ust. 1 ustawy poprzez
nieprzekazanie w formie aneksu do prospektu emisyjnego informacji, zwiazanych z sytuacja
finansowa 1 realnym zagrozeniem niewywiazania si¢ z umowy inwestycyjnej i kredytowe;j
podpisane] w listopadzie 2008 roku z BRE Bankiem S.A., ktére to informacje zostaty
szczegdtowo okreslone w tresci komunikatu Dyrektora zarzadzajacego pionem nadzoru rynku
kapitatlowego, opublikowanym w dniu 21 grudnia 2009 r. na stronie internetowej KNF, w
sekcji ,,Komunikaty Urzedu KNF”;

2) umorzy¢ postgpowanie w zakresie ustalenia istnienia przestanek do nakazania Spotce
wstrzymania z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu akcji serii G 1
praw do akcji serii G na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub zakazania ubiegania si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu akcji serii G i praw do akcji serii G, na podstawie
art. 17 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz, 1439). Jednoczesnie Komisja
Nadzoru Finansowego nadata ww. decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

29. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Internet Group S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy cztonkow Zarzadu roczne
sprawozdanie finansowe za 2009 rok oraz dane pordéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Spoéiki oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i1 osiagnig¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Ponadto Zarzad Internet Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2009
rok, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania spetniali warunki co do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej przegladu
opinii o0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

30. ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

W dniu 17 lutego 2009 roku Zarzad Internet Group S.A. wydal o$wiadczenie w sprawie
dobrych praktyk spotek notowanych na GPW i ich stosowania w Internet Group S.A. Zgodnie
z ww. oswiadczeniem Spoétka stosowaé bedzie od 2009 roku wszystkie zasady dobrych
praktyk spolek notowanych na GPW. Omoéwienie stosowanych praktyk zawarte jest w
oswiadczeniu Zarzadu stanowiacym zatacznik do raportu biezacego nr 7/2009 z dnia 17
lutego 2009 roku.

Zarzad Internet Group S.A. informuje, ze Walne Zgromadzenie dziata w Spotce, zgodnie ze
Statutem Spoétki oraz Kodeksem Spodtek Handlowych. W Spotce nie zostal uchwalony
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki wymaga w szczegdlnosci:

- rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

- powzigcie uchwaty o podziale zyskéw lub sposobie pokrycia strat,

- udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow,

- wybieranie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

- zmiana Statutu Spotki, a w szczeg6lnosci zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki,

- podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- potaczenie, podzial lub przeksztatcenie Spotki,

- rozwiazanie 1 likwidacja Spotki,

- emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 ksh,

- Zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgs$ci oraz ustawienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wszelkie postanowienia dotyczace roszczenh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

- nabycie wlasnych akcji oraz upowaznienie do ich nabywania, w przypadkach
przewidzianych przez kodeks spotek handlowych,

- umorzenie akcji,

- decyzja o uzyciu kapitatu zapasowego 1 rezerwowego,

- zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 ksh,

- inne sprawy przewidziane dla Walnego Zgromadzenia przepisami prawa.

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego Spotki.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w przypadkach okreslonych w kodeksie
spotek handlowych lub w Statucie Spoéiki, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w Statucie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli
zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie po6zniej niz na 21
(dwadzieécia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowiazany niezwlocznie, jednak nie poOzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposéb wiasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/2 (potowe) kapitatu zaktadowego lub co najmniej
172 (potowg) ogotu gloséw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza projekty uchwal na stronie
internetowej Spotki.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spoéditki lub innym miejscu na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez w miejscowosci bedacej siedziba gietdy, na ktorej sa
dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly podj¢te przez Walne Zgromadzenie sa wazne bez wzgledu na liczbe obecnych na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i reprezentowanych przez nich akcji.

Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
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Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnikdéw. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu 1 wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym  weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, czlonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organow lub pracownik spoiki zaleznej
od tej Spotki, pelnomocnictwo moze upowazniaé t¢ osobg do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci
wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow. Udzielenie
dalszego pelmomocnictwa jest wytaczone. Petnomocnik glosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gltoséw, chyba ze
przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu przewiduja warunki surowsze.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdétki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia w tym przedmiocie powzigta zostanie wigkszoscia 2/3
(dwoch trzecich) gloséw, w obecno$ci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate¢ przewyzszajaca sumg kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) czgs¢ kapitatu zakladowego, Zarzad
obowiazany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem podjgcia uchwatly
dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Do powzigcia uchwaly o rozwiazaniu Spotki wymagana jest wigkszo$¢ 2/3 (dwie trzecie)
gloséw oddanych.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo
Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Nastegpnie Zgromadzenie wybiera, sposrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, Przewodniczacego Zgromadzenia, ktory przejmuje kierownictwo obrad i
podpisuje liste obecnosci zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia, z
wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia i shuzacych im glosow.

Lista, podpisana przez Przewodniczacego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona
niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego 1 wytozona podczas obrad tego Zgromadzenia.

Zarzad prowadzi biezace sprawy Spotki i1 reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spolki, nie zastrzezone

przepisami prawa albo Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia, naleza do zakresu dzialania Zarzadu.
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Szczegotowa procedure dzialania Zarzadu Spotki okresla Regulamin Zarzadu, uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Zarzad sktada si¢ z jednego do pigciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz jednego do
dwoch Wiceprezesow Zarzadu, z ktérych jeden moze by¢ Pierwszym Wiceprezesem Zarzadu.

Rada Nadzorcza powotuje cztonkéw Zarzadu i okresla ich liczbe.
Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i wynosi trzy lata.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rad¢ Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:
a) w przypadku Zarzadu jedno Ilub dwuosobowego — kazdy czlonek Zarzadu
samodzielnie,
b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego powyzej dwoch osob — dwoch cztonkow
Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, wszyscy jego czlonkowie sa obowiazani i uprawnieni do
wspolnego prowadzenia spraw Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia
glosow, przy obecnos$ci co najmniej potowy skladu Zarzadu, przy czym w przypadku
réwnosci gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkow Zarzadu. Odwotaé
prokurg moze kazdy z cztonkow Zarzadu.

Do zawierania w imieniu Spotki uméw z czlonkami Zarzadu upowazniona jest
Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu Rady Nadzorczej podpisuje
jej Przewodniczacy.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza poza sprawami zastrzezonymi przepisami kodeksu
spotek handlowych oraz postanowieniami niniejszego Statutu:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych w
zakresie ich zgodno$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak i stanem faktycznym, oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatlu zysku albo pokrycia straty, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
tej oceny,

b) raz w roku sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwigztej oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem systemu kontroli wewnegtrznej 1
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki oraz oceny swojej pracy,

C) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich programéw dziatania Spoétki opracowanych
przez Zarzad,

d) powotanie i odwotanie cztonkdow Zarzadu oraz okreslenie ich liczby,

e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci
cztonkow Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
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f) zawieszanie z waznych powodow w czynnos$ciach poszczegdlnych Iub wszystkich
czlonkow Zarzadu,

g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

h) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,

1) ustalanie wysoko$ci wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do
czasowego wykonywania czynnos$ci cztonka Zarzadu,

J) zatwierdzanie wnioskow Zarzadu w sprawach przystapienia do innych spoétek lub
przedsigbiorcow,

k) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

I) wybor biegltego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoftki,

m) opiniowanie wnioskow Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego,

n) opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

0) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spolke istotnej umowy (transakcji) z podmiotem
powiazanym w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

Szczegbdtowa procedurg dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez nia Regulamin
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu do siedmiu cztonkdéw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie wybiera cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i okresla ich liczbg.

Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego grona Wiceprzewodniczacego Rady.

Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi pigé lat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ przynajmniej cztery razy w roku obrotowym.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej 1 im przewodniczy.
Przewodniczacy zwotuje ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej, z proponowanym przez nich porzadkiem obrad. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania
wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia w tym terminie,

Whioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac datg, miejsce 1 proponowany porzadek
obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W razie rownosci
glosow przewaza glos Przewodniczacego.

Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj
glos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gltosu na pismie
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nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 1 ust. 4 nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Czlonka Zarzadu
oraz odwolania i zawieszenia w czynnos$ci tych osob.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem
art. 22 ust. 3 niniejszego Statutu.

Zarzad Internet Group S.A. informuje, ze w Spotce nie funkcjonuja zadne komitety.

Zarzad Internet Group S.A. informuje, ze w ramach kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, w Grupie
Kapitatowej Internet Group S.A. wprowadzono nastgpujace procedury:

- Regulamin Organizacyjny,

- Regulaminu Obiegu Informacji Poufnych, oraz

- Procedury zamknigcia miesigca w grupie.

Powyzsze regulacje wewngtrzne systematyzuja proces zamykania ksiag rachunkowych w
poszczegblnych miesiacach, proces wykonywania raportdéw wewnetrznych o stanie
wykonania budzetu oraz proces dostarczania informacji niezb¢dnych do wykonania
powyzszych prac. Ponadto okreslaja zakres zadan poszczegdlnych oséb/komorek
organizacyjnych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych na koniec kazdego miesiaca,
sporzadzania poszczegdlnych czgs$ci raportdow okresowych oraz przekazywanie ich do
publicznej wiadomosci, a takze procedury dostgpu do informacji.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafal Radostaw Rze$ny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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