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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

1. Przeprowadzilidmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Internet Group (..Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Internet Group S.A.
(..Spolka™) z siedziba w Warszawie, ul. Fabryczna 5, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywédw pieni¢znych za okres od dnia
I stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanic finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnosc zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spélki oraz czlonkowic Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy
spelnialv wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — _ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii 0 tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
Jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku bvlo przedmiotem naszego badania 1 z data 11 marca 2009 roku
wydalisSmy opini¢ z zastrzezeniem 1 objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zastrzezenie dotyczylo nieprawidlowego ujecia instrumentu kapitalowego
odzwierciedlajacego wartos¢ warrantow subskrypeyjnych objetych przez BRE Bank S.A.
dotyczacych akcji Spolki. Objasnienie dotyczylo niepewnosci co do realizacji przyjgtych
zalozen w testach na utrate wartosci firm powstalvch na nabyciu spoélek zaleznych, a w
konsekwencji wartosci odzyskiwalnej wartosci firm.
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5.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymalismy niezaleznych potwierdzen dla czedci
naleznosci 1 zobowigzan z tvtulu dostaw i ushug spolek zaleznych od Internet Group S.A. na
dzien 31 grudnia 2009 roku. Nie bylisSmy rowniez w stanie wvkona¢ alternatywnych procedur
badania, ktore potwierdzilyby prawidlowos¢ ujecia w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym pozycji naleznosci 1 zobowigzan z tytulu dostaw i ustug dla czesci
spolek zaleznych. W zwiazku z powviszym nie jesteSmy w stanie wypowiedzieé sie o
kompletnosci 1 prawidlowosci powyzszych pozycji w  zalaczonym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki sporzadzil zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci 1 przedstawil w nocie 6 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pewne informacje dotyczace zagrozen mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
przez Spolke 1 Grupe.

W biezacym roku obrotowym Grupa poniosla stratg netto w wysokosci 189 538 tysiecy zlotych
a na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania krétkoterminowe Grupy przekraczaly jej aktywa
obrotowe o kwotg 130 437 tysigcy zlotych. Grupa wykazala zobowigzania z tytulu kredytow i
obligacji wobec BRE Banku S.A. (,.Bank™) w kwocie 101 720 tysigcy zlotvch.

W zwigzku z wystapieniem przypadkéw naruszenia umowy kredytowej oraz umowy o emisje
obligacji po dacie bilansowej, istnieje mozliwos¢ wypowiedzenia przez Bank ww. umow. W
rezultacie zobowigzania wobec Banku zostaly zakwalifikowane na dzien 31 grudnia 2009 roku
jako krétkoterminowe.

Brak osiggnigcia porozumienia z Bankiem powoduje, ze Grupa nie bedzie w stanie regulowaé
swoich zobowigzan w terminic ich wymagalnosci 1 w zwiazku z tym istnieje powazne
zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuacji dzialalnosci przez Spolke i Grupg. Zarzad
Spolki prowadzi rozmowy z Bankiem o dalszej restrukturyzacji zadluzenia a w dniu 7 kwietnia
2010 roku podpisal z potencjalnvm inwestorem list intencyjny, co zostalo szerzej opisane w
nocic 42 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednakze na dzien
wydania niniejszego stanowiska nie zostaly podjete przez Bank zadne znane nam formalne
decyzje odnosnie restrukturyzacji zadluzenia Grupy. Ponadto, Spélka nie posiada obecnie
zadnych potwierdzonych alternatywnych Zrédel finansowania.

Dodatkowo, jedna z istotnych spdlek zaleznych CR Media Consulting S.A. utracila zdolnoéé do
terminowe] splaty swojego zadluzenia czego skutkiem bylo ogloszenie przez sad w dniu
17 marca 2010 roku upadlosci z mozliwoscig zawarcia ukladu.

W 2009 roku nastapilo réwniez pogorszenie sytuacji plynnosciowej Grupy wynikajace m.in. ze
znacznego pogorszenia si¢ wynikow spolek zaleznych w stosunku do pierwotnych projekceji
finansowych przygotowanych przez Zarzad Spolki:

Biorgc pod uwage powyzsze fakty nie byliSmy w stanie oceni¢ czy zalozZenic kontynuacji
dzialalnosci Spoélki 1 Grupy jest zasadne przy przygotowaniu zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwzgledniajac wage problemow omoéwionych wyzej i ich wplyw na wynik dzialalnosci
gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz
sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku nie mozemy wyrazié
opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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W przedstawione] sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania
Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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