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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z udzialéw w jednostce wspotkontrolowane;j
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Utrata wartosci

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
za okres obrotowy

Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk / (strata) netto

Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Inne calkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Calkowity dochodd za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna

akcjg - podstawowa i rozwodniona z z zysku za okres

(nie w tysiacach)
Zysk/(strata) na jedna akcjg - podstawowa
rozwodniona z z zysku za okres (nie w tysiacach)

Noty

13.5

13.1
13.2

13.6

13.3
13.4

14

41

16

Za rok zakonczony
31 grudnia 2009

174 735
30
174 765

(5 641)
(2 554)
(119 775)
(506)

(48 694)
(1172)
(44)

(3 621)
325

(3 088)
(192)
(6576)
(128 911)

114
(15222)
(150 595)

(5 564)

(156 159)

(33379)
(189 538)

(189 182)
(356)

75

75
(189 463)

(189 107)
(356)

(4,75)

(5,77)

Za rok zakonczony
31 grudnia 2008

(przeksztatcone)

306 727
92
306 819

(4 735)
(3 642)
(217 727)
(863)

(57 732)
(2 684)
(227)

19 209

403
(652)

92)
18 868

753
(11 960)
7 661

(1925)

5736

(2 146)
3590

2935
655

113

113
3703

3048
655

0,16

0,09

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 grudnia 2009 roku
31 grudnia 31 grudnia

Noty 2009 2008

AKTYWA

Aktywa trwale 127 141 291 682
Rzeczowe aktywa trwale 18 14 818 19 575
Wartosci niematerialne 20 110917 262352
Inwestycje dlugoterminowe 21 - 1 540
Naleznosci dtugoterminowe 22 425 1761
Podatek odroczony 14.3 981 6 454
Aktywa obrotowe 48 343 98 486
Zapasy 23 57 631
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 38 586 87 629
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1612 -
Inwestycje krotkoterminowe 25 1288 473
Rozliczenia migdzyokresowe 26 4752 6 561
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 2048 3192
Aktywa trwale i grupy do zbycia 41 4 864 -
SUMA AKTYWOW 180 348 390 168
PASYWA

Kapital wlasny ogélem (13 885) 173 962
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 28 (14 524) 172 789
Kapital podstawowy 39371 39 307
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 93 331 91 761
Inne elementy kapitatu wtasnego 23 865 23 705
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (171 212) 17970
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 121 46
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 639 1173
Zobowigzania 194 233 216 206
Zobowiazania dlugoterminowe 10 589 85 981
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 29 R 58212
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 31 - 18 888
Inne zobowiazania dlugoterminowe 30 7 669 8 809
Rezerwy 32 72 72
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 2 848 -
Zobowiazania krotkoterminowe 178 780 130 225
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 29 82 694 16 046
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 31 19 026 -
Rezerwy 32 - 48
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 33 58292 81220
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 350 2229
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 34 16 668 29 676
Przychody przysztych okresow 34 1750 1 006
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi i grupami 41

do zbycia 4 864 -
SUMA PASYWOW 180 348 390 168

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Za rok zakonczony — Za rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Noty (przeksztatcone)
Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto / (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (150 595) 7 661
Zysk brutto / (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (34 507) (3093)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6 258 5161
Odsetki i dywidendy, netto 7938 12 352
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjne;j 1 667 (488)
Utrata warto$ci aktywow 132375 -
Utrata warto$ci dziatalno$ci zaniechanej pomniejszona o saldo
. PR 41 26 750 -
$rodkow pienigznych
Zmniejszenie stanu naleznosci 45 537 4711
Zmniejszenie stanu zapasow 152 (393)
Zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i (16 102) 6101
pozyczek
Zmiana stanu roz}iczer’l migdzyokresowych i przychodow (11 292) 1122
przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw (48) (178)
Podatek dochodowy zaptacony (958) (4 905)
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej 7175 28 051
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie 'rzeczowych aktywow trwatych i1 wartosci (2394) (10 029)
niematerialnych
Nabycie inwestycji'w jedngstkach zaleznych, stowarzyszonych (51) (1013)
1 wspolnych przedsigwzigciach
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (1320)
Odsetki otrzymane - 166
Objecie obligacji - (1 060)
Dotacje otrzymane 1182 -
Wyplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej (1263) (13 256)
Przeplywy $§rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Emisja akcji 64 -
Wykup obligacji - (40 000)
Sptata pozyczek/kredytow (2 444) (50 000)
Emisja obligacji - 19 000
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 8436 72 619
Nabycie kapitatu mniejszosci (3 700) (6 599)
Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego (1714) (3302)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (289) (425)
Odsetki zaptacone (7 409) (7 966)
Wyplywy §’rodk6w pieni¢znych netto z dzialalnoSci (7 056) (16 673)
finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pien?ginych i(ich ekiviwale)nt(')w (1149 (1878)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3192 5070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 2 048 3192

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.4
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Calkowity dochod za okres

Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej
Zwrot podatku z emisji akcji

Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2009 (niebadane)

Na 1 stycznia 2008

Calkowity dochdd za okres

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Usunigcie elementu kapitatowego
obligacji

Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej
Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2008

Kapitat
podstawowy
Nota
39 307
28 64
28 -
28 -
28 -
39371
Kapitat
podstawowy
Nota
39 307
28 -
39 307

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

91 761

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

23 705

23 865

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

26 558

161

(3014)

23 705

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

46

75

121

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

(67)

113

46

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

17 970

(189 182)

(171 212)
Zyski
zatrzymane /

niepokryte
straty

15035

2935

17 970

Kapital wlasny
(przypadajqcy

Kapitaly
akcjonariuszy

akcjonariuszom  mniejszosciowych

Jjednostki
dominujqcej)

172789

(189 107)
64
160

1570

(14 524)

Kapital wlasny
(przypadajqcy

1173

(356)

111

(289)

639

Kapitaly
akcjonariuszy

akcjonariuszom  mniejszosciowych

Jjednostki
dominujqcej)

172 594

3048
161

(3014)

172789

628

655

315
(425)
1173

Kapital wlasny
ogotem

173 962

(189 463)
64

160

11

1570
(289)

(13 885)

Kapital wlasny
ogotem

173 222

3703
161

(3 014)
315
(425)
173 962

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitalowa”) sktada si¢ z Internet Group
S.A. (,,Emitent”, ,,.Spotka™) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane
poréownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000045531.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 670821904,

Siedziba Emitenta: 00-446 Warszawa, ul. Fabryczna 5.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w mediach (radio, prasa i
internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media Raport).

Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikacyjnych.

3. Integracja serwisOw i narzedzi internetowych.
Ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewngtrznych.

5. Opracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedzibg w Amsterdamie.




GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

2.

Sklad Grupy

W sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodza nastgpujace spotki zalezne:

Jednostki zalezne

CR Media Consulting
S.A. w upadtosci z
mozliwoscia zawarcia
uktadu (,,CRMC”)

AD.NET S.A.
(“Ad.net”) !

Ad.net SIA 2

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou >

Ad.Net Sp. z 0.0. 2

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads >

X.P. Sp. zo.0. 2

Sabela Media Polska
Sp. z 0.0. (,,Sabela™) !

Ad.meritum Sp.z
0.0(,,Ad.meritum”)1

Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z
o.0. (,IMP”) !

Webtel Sp. z o.0.
(,, Webtel”)

PRV.PL Sp. z o.0.
(,PRV”)

SIA Pino LV*

UAB Pino LT*

Segment

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Siedziba

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Estonia

Ukraina

Stowacja

Litwa

Chorwacja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Zakres
dzialalnoS$ci

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Informatyka i
nowe technologie

Internet

Internet

Internet

Efektywny udzial
Emitenta w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
100% 100%
100% 99,8%
51% 51%
51% 51%
51% 51%
61% 61%
100% 99,8%
26% 26%
55% 55%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
51% 51%
51% 51%




GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

OU.Pino.EE* Media On-Line Estonia Internet 51%
ABC Market OU® Media On-Line Estonia Internet 51%
Call Center Poland .
S.A. (“CCP") Call Center Warszawa Call center 100%
Conta}‘c tPE)’mt Sp. z Call Center Warszawa Call center 100%
0.0. (“CP”)
Call g"m},e“ Sp. z Call Center Warszawa Call center 100%
0.0. (“CC”)
Call Center Poland
Spotka Akcyjna Sp. Call Center Warszawa Call center 100%
jawna
ZioZa Sp. 7 0.0 Telekomunikacja

£238 5p. 20.0. Call Center Warszawa i nowe 100%

(-227) technologie

Communication One Doradztwo
Consulting Sp. zo.0.  Call Center Warszawa { szkolenia 100%
(,,COC”)

Jednostki
wspolzalezne

Online Media Group
Poland Sp. z o.0.
(-LOMG")*

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC, patrz tez nizej.

Platforma Marketingowego

0,
Wsparcia Sprzedazy Warszawa Reklama 50%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

? Spotki posrednio zalezne i wspotzalezne poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie posiada 51%
udziatow w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z

0.0.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale

zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z o0.0. posiada 51% udzialow w

kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

’ Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale

zaktadowym ABC Market OU.

% Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0,0.

Pod koniec 2009 roku zostala utworzona spoétka Call Center Poland Spoétka Akcyjna Spoétka jawna.
Wspolnikami tej spotki sa Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o.0., ktore wniosty w
aporcie do tej spotki niektore z posiadanych znakow towarowych.

W styczniu 2010 roku w zwigzku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z o.o.
Internet Group S.A. stata si¢ wlascicielem 51% udziatéw w kapitale tej spotki. Udziaty zostaty
przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedal je wraz z momentem splaty
obligacji. Na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wiascicielem zadnych udziatow w
spotce Telogic Poland Sp. z o.0..
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W dniu 17 lutego zostal podwyzszony kapitat Ad.net S.A. W efekcie tego podwyzszenia udziat
Emitenta w kapitale witasnych Ad.net S.A. wzrost do 89%. W efekcie Ad.net S.A. stat si¢ spotka
bezposrednio zalezna od Emitenta, a udziat posredni poprzez CRMC spadt do poziomu 11%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosow
jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w dniu 30 grudnia 2009 roku otrzymat od Pana Piotra Gawla rezygnacje¢ z petnienia
funkcji I Wiceprezesa Spotki z dniem 29 grudnia 2009 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk ztozyt rezygnacjg¢ z petienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Wojcika. Ponadto uchwata nr 10 odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwata nr 11 powolalo Pana Jacka
Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwata nr 12 powotano do Rady
Nadzorczej Pana Jacka Krawczyka. Uchwala nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana Grzegorza
Nowaka. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jan
Macieja, a na jego miejsce powolano Pana Marka Tarnowskiego.

Na dzien 31 kwietnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek P. Krawczyk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
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S.

5.1.

5.2.

Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Klasyfikacja leasingu jako operacyjny bqdz finansowy

Grupa klasyfikuje umowy leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny w zaleznosci od tego,
ktora strona przejmuje wszystkie istotne ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
aktywow bedacych przedmiotem leasingu.

Klasyfikacja zmiany warunkow umow finansowych

W momencie zmiany warunkow uméw finansowych Spotka decyduje czy dana zmiana klasyfikuje
si¢ jako modyfikacja czy jako wygasnigcie pierwotnego zobowiazania i ujgcie nowego zobowiazania
W oparciu o oceng, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianie sa rozne od siebie. Ocena ta,
poza weryfikacja wartosci zdyskontowanych przeptywdw pienigznych przed i po zmianie opiera si¢
takze na ocenie jakosciowych elementow umow.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci wartosci firm oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Grupa przeprowadza testy na utrat¢ wartosci firm oraz na utrat¢ wartoSci wartosci niematerialnych o
niecokreSlonym okresie uzytkowania. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej lub wartoSci
godziwej oSrodkdéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, do ktorych zostaly przypisane wartosci firm
i warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysziych przeplywoéw pienigznych generowanych przez osrodki
wypracowujace $rodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrat¢ wartoSci $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Wymagato to oszacowania ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania lub wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego naleza te $rodki trwate. Oszacowanie wartoSci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena naleznosci

Wycena wartosci odzyskiwanej naleznosci wymaga dokonania szacunkéw mozliwych przysztych
przeptywow pienigznych zwiazanych z dana nalezno$cia. Przeptywy te zaleza od sytuacji
finansowej dhuznika, wartosci zabezpieczen oraz prawnych mozliwosci egzekucji i wymaga uzycia
szacunkow Zarzadu przy ustalaniu tych przeptywow.

Rezerwy i zobowiqzania warunkowe

Spolki z Grupy sa strong réznych postgpowan sadowych, ktorych wynik jest niepewny. Zarzad
Grupy, w oparciu o otrzymane opinie prawne, analizuje mozliwe rozwiazania i dokonuje szacunku
rezerwy w najbardziej prawdopodobnej wysoko$ci z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje si¢ profesjonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych. Sposob ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zostatl przedstawiony w Nocie 38.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz = wartoSci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN™), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Zarzad Grupy Kapitalowej dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci przez niektore spotki nalezace do Grupy, wynikajace z ich pogorszonej sytuacji
ptynnosciowej i trudnos$ci w biezacym regulowaniu zobowiazan, w szczegolnosci spotki CRMC,
ktéra ztozyta wniosek o upadito$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu (Nota 42), dlatego opracowano
,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Internet Group S.A. w roku 2010”, celem oddalenia tego
zagrozenia.

Jednoczesnie Zarzad Grupy Kapitalowej prowadzi dziatania zmierzajace do ustabilizowania sytuacji
ptynnosciowej, w szczegolnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktory — oprocz zasilenia Grupy w
srodki finansowe — bedzie uczestniczyt w budowie wartosci najwazniejszych podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitatowej. W tym celu w dniu 7 kwietnia 2010 r. zostal podpisany list intencyjny
pomigdzy Internet Group S.A., MCI.PrivateVentures FIZ oraz BRE Bank S.A., ktorego idea jest
realizacja planu restrukturyzacji Grupy Kapitalowej majacej na celu powrdt spotek na $ciezke
wzrostu, poprawy rentownoS$ci, restrukturyzacji zadluzenia finansowego oraz wydzielenie i
usamodzielnienie aktywow w ramach transakcji spin-off (Nota 42).

Rezultatem powyzszych dzialan moze by¢ doprowadzenie do sprzedazy niektorych spotek
nalezacych do Grupy Kapitatowej, co moze wiazac¢ si¢ ze zmianami w zakresie dzialalnosci Grupy
Kapitalowej. Poniewaz na dzien publikacji sprawozdania nie sa znane rezultaty negocjacji z
potencjalnymi inwestorami i ksztalt ewentualnych transakcji, nie zostaty spetnione przestanki z
MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana” dla wigkszosci
podmiotow zaleznych i sprawozdanie nie zawiera, ani ujawnien, ani wycen wymaganych przez ten
standard. Jedynie ze wzgledu na zaawansowanie transakcji udziaty w ZigZag Sp. z o.0. zostaly
zaprezentowane zgodnie z MSSF 5.

Z uwagi na wystapienie przypadkow naruszenia umowy kredytowej i umowy inwestycyjnej z BRE
Bank S.A. (,BRE”, ,Bank”) na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
wynikajacych przede wszystkim z ogloszenia upadloéci z mozliwoscia zawarcia ukladu spotki
CRMC, co daje Bankowi mozliwo$¢ postawienia kredytu i obligacji w stan wymagalnosci, Zarzad
zaklasyfikowal zobowiazania finansowe wobec BRE jako krotkoterminowe. Koniecznosé
natychmiastowej splaty tych zobowiazan finansowych spowodowataby, ze kontynuacja dziatalno$ci
przez Spoétke bytaby zagrozona. Biorac jednak pod uwage opracowany plan restrukturyzacji,
zakladajacy obnizenie zadluzenia — w perspektywie 1,5 roku — do poziomu ok. 30 000 oraz stan
zaawansowania prac nad pozyskaniem nowego inwestora, a w szczegdlnosci podpisanie przez Bank
listu intencyjnego, o ktérym mowa powyzej, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zakumulowana strata Emitenta z lat ubieglych wykazywana w sprawozdaniu jednostkowym
przekracza wysokosci sumy kapitaldow zapasowego oraz rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu
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6.1.

6.2.

zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Emitenta jest zobowiazany
do niezwlocznego zwolania walnego zgromadzenia celem podjgcia decyzji o dalszym istnieniu
Spotki.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy
migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE, z
wyjatkiem KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, jak szerzej opisano w Nocie 8.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek majacych siedzibe w Polsce i
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluta
pomiaru Ad.net SIA oraz SIA Pino LV jest fat totewski (LVL), Ad. net UAB, UAB Textads oraz
UAB Pino LT jest lit litewski (LTL), Ad. net Network Ou, ABC Market OU oraz OU.Pino.EE jest
korona estonska (EEK), Ad.Net Sp. z o.0. jest hrywna ukrainska, Ad.net SVK s.r.o. jest korona
stowacka, a X.P. Sp. z 0.0. jest kuna chorwacka (HRK).

Dane porownawcze

W zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z o0.0. Grupa zakwalifikowata ta dziatalnosé¢
jako grupe przeznaczona do zbycia. Wyniki zrealizowane w 2009 roku przez ten podmiot oraz
odpisy wartosci firmy i aktywow zwiazane z wycena do warto$¢ ceny sprzedazy pomniejszonej o
koszty zwiazane z ta sprzedaza zostaty w 2009 roku zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w jednej linii — strata na dziatalno$ci zaniechanej. W zwiazku z tym przeksztatceniu
ulegly takze dane za 2008 rok.

Skutki powyzszego przeksztatcenia miaty nastgpujacy wpltyw na dane poréwnawcze sprawozdania
z catkowitych dochodow za 2008 rok:
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Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(zatwierdzone) (przeksztatcone) zmiana
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 324 205 306 727 (17 478)
Przychody ze sprzedazy towardéw 1382 92 (1290)
Przychody ze sprzedazy 325587 306 819 (18 768)
Amortyzacja (5 161) (4 735) 426
Zuzycie materiatléw i energii (3737 (3 642) 95
Ustugi obce (235 447) (217 727) 17 720
Podatki i optaty (943) (863) 80
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia* (59 858) (57 732) 2126
Pozostate koszty rodzajowe (2 704) (2 684) 20
Warto$¢ sprzedanych towarow (1437) (227) 1210
Zysk brutto ze sprzedazy 16 300 19 209 2909
Pozostate przychody operacyjne 659 403 (256)
Pozostate koszty operacyjne (1426) (652) 774
Wynik z udzialow w jednostkach
stowarzyszonych 91) (92) (1
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 15 442 18 868 3426
Utrata wartoSci - - -
Przychody finansowe 1151 753 (398)
Koszty finansowe (12 025) (11 960) 65
Zysk brutto 4 568 7 661 3093
Podatek dochodowy (978) (1925) (947)
Zysk netto z dzialalnoSci kontynuowanej za
okres obrotowy 3590 5736 2 146
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechane;j - (2 146) (2 146)
Zysk netto 3590 3590 -
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2935 2935 -
Akcjonariuszom mniejszosciowym 655 655 -
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna
akcje - podstawowy i rozwodniony z zysku za
okres (nie w tysiacach) 0,11 0,16

Dodatkowo w sprawozdaniu z przeplywdéw pieni¢znych zmieniono prezentacje zakupow kapitatu
mniejszosci. Poprzednio zakupy kapitalu mniejszosci prezentowane byly w dziatalnos$ci inwestycyjnej,
obecnie prezentowane sa w dziatalnosci finansowe;j.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem
zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2009 roku.

MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwila wejscia w zycie zastapil MSR 14
Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji
i pomiaru wynikow segmentéw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczo$ci przyjeto
podejécie spojne z podejsciem kierownictwa. W Nocie 12 przedstawiono opis nowego
podziatu na segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie migdzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktore wynikaja
z transakcji z wlascicielami i takimi, ktore wynikaja z innych transakcji. W zwiazku z tym
zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera jedynie szczegély transakcji z
wiascicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wlasnym sg prezentowane w
jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodow, ktére
obejmuje wszystkie pozycje przychoddow i kosztow ujmowanych w zysku lub stracie oraz
wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochoddéw i kosztow, przy czym mozliwe jest
prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub tez
prezentowanie dwoch powiazanych ze soba sprawozdan. Grupe Kapitalowa wybrata
prezentacje w jednym sprawozdaniu.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa
Iub wytworzeniem dostosowywanego skladnika aktywéw ujmowane byly jako element
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu na wyniki
Grupy.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicj¢ warunku nabywania uprawnien oraz odnosi si¢ do ujecia anulowania
praw do nagrod. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej, poniewaz nie mialy miejsca zadne zdarzenia, na
ktére ta zmiana miataby wptyw.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych. instrumenty finansowe z opcja sprzedazZy oraz obowiqzki wynikajqce z
likwidacji spotki — wprowadzaja ograniczony, co do zakresu wyjatek, dotyczacy
instrumentow z opcja sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod
warunkiem spehienia szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie
miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa
nie wyemitowala takich instrumentow.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalno$ciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach
ktérej zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, poniewaz Grupa Kapitatowa nie
prowadzi na wlasne potrzeby programu lojalno$ciowego.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — nie majace istotnego wpltywu na
wyniki Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zaleznq, wspotkontrolowanq i stowarzyszonq -
zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta
w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,,koszt” inwestycji w jednostki
zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany
koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki
zaleznej, wspoétkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej w zyskach i stratach. Zmiana do MSR 27
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jest stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma
zastosowanie do koncesjobiorcow umow na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy
ujmowaé zobowiazania i prawa wynikajace z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, gdyz Grupa nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard
naklada obowiazek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartoSci
godziwej 1 ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentow finansowych wycenianych
wedlug warto$ci godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac si¢
hierarchia warto$ci godziwej, ktoéra uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny.
Ponadto dla wycen wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem
zamknigcia. Nalezy rowniez przedstawi¢ wszelkie istotne przesunigcia migdzy Poziomem
1 i Poziomem 2 hierarchii wartoSci godziwej. Zmiany precyzuja rowniez wymogi
dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy Grupa nie
posiada zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej poza pierwszym
ujeciem. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wptynety
W znaczacy sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas przez Grupe.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy
nalezy ujmowac¢ przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwiazane z nimi koszty, jezeli
umowa pomigdzy deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy
nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowaniec KIMSF 15 nie wptynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za
granicq - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostkach zagranicznych, a w szczego6lnosci dostarcza wskazowek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych si¢ do rachunkowosci zabezpieczen w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajacych
w strukturze grupy kapitatowej, a takze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub
ujemnej roznicy kursowej, dotyczacej zaré6wno inwestycji netto jak 1 instrumentu
zabezpieczajacego, ktora powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatow wiasnych do
zyskow 1 strat w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie
wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie zabezpiecza
udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientdw - interpretacja zawiera
wytyczne dotyczace ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i stuzacych $wiadczeniu
jemu ustug. Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktore miaty miejsce 1 lipca 2009
roku lub pézniej. Zastosowanie KIMSF 18 nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz Grupa nie otrzymywala aktywow od klientéw, ani tez $rodkéw pienigznych
przeznaczonych na wybudowanie tego typu aktywow

Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych i MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane
instrumenty pochodne — zmiana wprowadza wymog oceny czy wbudowany instrument
pochodny musi by¢ ujety oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybrydowego
instrumentu finansowego z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartoS$ci
godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje si¢ na podstawie warunkow, jakie
istnialy na pozniejsza z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy stata si¢ strona kontraktu i
kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi zmianami przepltywow
pieni¢znych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuacji, w ktorej
wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposdb wiarygodny, caty
instrument hybrydowy pozostal zakwalifikowany do kategorii instrumentow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie
wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie dokonywata przekwalifikowania
z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartoSci godziwej] przez wynik
finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych instrumentéw finansowych, dla ktorych nie
bytaby mozliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pochodnego.
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9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie
zostaty wczesniej zastosowane:

. MSSF 3 Potlaczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu
2008) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009
roku lub pozniej,

. Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spehliajace kryteria
pozycje zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pozniej,

. Przeksztatlcony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdzniej

. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdowkowych wilascicielom — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pozniej

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — czgs¢
zmian ma zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku, a
czg$¢ dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku

. Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $§rodkach pieni¢znych (zmieniony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku lub pozniej

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku
lub p6zniej

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja praw poboru —
majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub
pozniej

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych (znowelizowany w

listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2011 roku lub pozniej

. MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy =zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2011 roku lub

. KIMSF 19 Konwersja zobowiazan finansowych na instrumenty kapitalowe — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipa 2010 roku lub pdzniej

. Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majaca zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub
pozniej

. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2008 roku lub pézniej — interpretacja ta
zostata zatwierdzona przez UE do stosowania, jednakze zgodnie z regulacja UE jednostki
maja obowiazek ja zastosowa¢ najpdzniej od poczatku pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego si¢ po marcu 2009 roku
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10.

11.

11.3.

Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywow tych zmian na sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej.

Korekty bledow i zmiany szacunkow

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata korekt btedow. W okresie roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2009 roku Emitent zmienit szacunek dotyczacy daty wykupu wyemitowanych obligacji.
Poniewaz zmiana szacunku dotyczyla przesunigcia daty w ramach jednego roku sprawozdawczego
to nie miata ona wplywu na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz dane finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku. Dane finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sa eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna danej
jednostki.

Udzial we wspdélnym przedsi¢wzig¢ciu

Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sa ujmowane
metoda praw wlasno$ci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspolnego przedsigwzigcia
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Ocena inwestycji w spolki wspolzalezne pod katem utraty wartoSci ma miejsce, kiedy istnieja
przestanki wskazujace na to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany
w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Nabycie udzialow mniejszoSci

Udzialy mniejszoSci sa prezentowane w kapitale wtasnym jako dodatkowa pozycja obok kapitatow
wlasnych akcjonariuszy jednostki dominujacej. Réznica pomigdzy zaptacona cena za dodatkowe
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktorych jednostka dominujaca posiada juz kontrolg, a
wartoscia ksiggowa nabywanych aktywoéw netto jest wykazywana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dacie nabycia jako warto$¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto
jednostki zaleznej, w ktorej nabyto dodatkowe udziaty lub akcje, nie sa przeceniane do wartosci
godziwej w takiej sytuacji.

Nabycie udziatbw mniejszosci w rezultacie zawarcia umow zawierajacych opcje zakupu lub
sprzedazy tych udziatéw, ktore nastgpuje w terminie poézniejszym niz objgcie kontroli jest
rozpoznawane jako nabycie mniejszosci od momentu obowigzywania umowy opcyjnej.
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Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na walutg
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sa przeliczane na walutg¢ funkcjonalng przy =zastosowaniu odpowiednio
obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty.
Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
uUsD 2,8503 2,9618
EURO 4,1082 4,1724
LTL 1,1898 1,2084
LVL 5,7919 5,8907
EEK 0,2626 0,2667
UAH 0,3558 0,3730
SVK n.d. 0,1385
HRK 0,5632 0,5664

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych, tj. Ad.net SIA oraz SIA Pino LV jest lat
totewski (LVL), Ad. net UAB, UAB Textads oraz UAB Pino LT jest lit litewski (LTL), Ad. net
Network Ou, ABC Market OU oraz OU.Pino.EE jest korona estonska (EEK), Ad.Net Sp. z 0.0. jest
hrywna ukrainska, Ad.net SVK s.r.o. jest korona stowacka, a X.P. Sp. z o0.0. kuna chorwacka
(HRK).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane
na walute prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich zyski i straty sa
przeliczane oddzielnie dla kazdego miesiaca po kursie obowiazujacym na koniec danego miesiaca.
Tak obliczone S$rednie kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaly sig
nastgpujaco:

Za rok zakonczony 31 rok zakonczony 31 grudnia
grudnia 2009 roku 2008 roku
EURO 4,3406 3,5321
LTL 1,2571 1,0230
LVL 6,1449 5,0218
EEK 0,2775 0,2257
UAH 0,3897 0,4525
SVK n.d. 0,1376
HRK 0,5910 0,4891

Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace danego
podmiotu zagranicznego, sa uymowane w zyskach i stratach.
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11.5.

11.6.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia,
jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja dochody w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
CzgScia sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —30%
Urzadzenia biurowe 20% —33%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery 20% -33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% —33%

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig¢
corocznie, i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wihasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzySci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku i stracie w okresie, w
ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sq ujmowane w
kosztach okresu, w ktoérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrat¢ ich wartoSci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane
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poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w kosztach pozycji amortyzacja.

Wartosci niematerialne o nicokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoSci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z
efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na
prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty
ujmowane wedtug cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi sig przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastegpujaco:

Koszty prac rozwojowych | Oprogramowanie Znaki towarowe
komputerowe
Okresy uzytkowania 10 lat 2-8 lat Nieokreslony
Wykorzystana metoda Metoda liniowa Metoda liniowa n.d.
amortyzacji
Wewngtrznie wytworzone | Wewngtrznie wytworzone Nabyte Nabyte
lub nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna (w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna weryfikacja pod
utraty wartosci sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki katem utraty wartosci.
jeszcze do uzytkowania) $wiadczace o wystapieniu
oraz w przypadku istnienia utraty wartosci.
przestanki wskazujacej na
utrate warto$ci.

11.6.1

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug
roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i
sa uymowane w zyskach i stratach w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdow, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtlug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test
na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ przed koncem okresu rocznego lub czgsciej, jesli wystapia ku
temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne, ktoére moga skorzystac¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, Iub zespot osrodkow,
do ktorego zostata przypisana warto$¢ firmy:
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11.7.

11.8.

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutlu utraty wartoSci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoéci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ oSrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz
warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W
takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dzialalnoS$ci 1 wartosci zachowanej czgséci osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nast¢pujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe
ujmowane sa jako koszty w zyskach i stratach metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego
dodaje si¢ do wartosci bilansowej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe sa ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang si¢ nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku ktérych Grupa przekazuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu finansowego.
Wowczas aktywa oddane w leasing ujmowane sa w bilansie jako nalezno$ci w kwocie rownej
inwestycji netto (warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwarantowana
wartoscia koncowa leasingodawcy). Nalezne optaty traktuje si¢ jako splate naleznosci oraz
przychody finansowe, ktdore sa zwrotem z zainwestowanych §rodkéw 1 wynagrodzeniem za ustugg.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogla nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do
ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto§¢ odzyskiwalna skladnika aktywoéw Iub osrodka wypracowujacego S$rodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba
ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdow pienigznych, ktore w wigkszosci sa
niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$é
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bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkoéw opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ jako pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skladnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartoSci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow (z wyjatkiem warto$ci
firmy). W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci
jego wartoSci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogoble nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢
niezwlocznie jako przychéd w zyskach i stratach. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob,
ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoSci bilansowej pomniejszonej o wartos¢
koncowa.

Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych, nieruchomos$ci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania
zewngetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace

instrumentami pochodnymi, o okreslonych Iub mozliwych do okreSlenia ptatnosciach oraz

ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do

tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego

kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnos$ci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé¢

przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest

sktadnik spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
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e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
a) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy sa wyceniane w
warto$ci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w
zyskach 1 stratach jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany
do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéow pochodnych jest
wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa
spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) aktywa sa czescia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe]j przez
wynik finansowy.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do
zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji
sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreSlenia ich
wartosci  godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnia i ujemna
roznicg pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, uyymuje si¢ w
innych catkowitych dochodach. Spadek wartoSci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg warto$ci uymuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoSci
godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole¢ nad
prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu Ilub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienigznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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11.11.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika
aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z
wylaczeniem przysztych strat z tytulu niedciagnigcia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
warto$ci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, Ze nie istnicja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujgto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgty
odpis odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢
w zyskach i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako roznice pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoScia biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

11.11.3 Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

11.12.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomigdzy cena nabycia tego
sktadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoScia
godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w
zyskach i stratach, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do zyskow i strat. Nie
mozna ujmowaé w zyskach i stratach odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢
godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w
zyskach i stratach, to kwot¢ odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli spelnione sa nastgpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ciSle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spehiatby definicj¢ instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
warto$ci godziwej nie sa odnoszone do zyskow i strat.
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11.13.

11.14.

11.15.

11.16.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta
umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu Iub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentow wbudowanych nabytych w transakcji
polaczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych
na dzien potaczenia, ktory to dzien jest dniem ich poczatkowego ujgcia przez Grupe.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartos$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towarow i materiatdw do ich aktualnego miejsca i stanu sa
ujmowane w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”. Cena sprzedazy
netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywéw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwalych, wartoSci niematerialnych oraz zapasoéw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z
charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako
aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym
trzech miesigcy.
Saldo s$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych 1 ich
ekwiwalentow.

Instrumenty kapitalowe

Grupa zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego czgs¢ do
zobowiazan finansowych, aktywoéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z
trescia ekonomiczna ustalen umownych. Instrument kapitalowy wyodrebnia si¢ z zobowiazania
finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

e instrument nie obejmuje umownego obowiazku:
- wydania $rodkow pienigznych lub

- innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostki lub wymiany aktywow finansowych
lub zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla
emitenta;

¢ instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
ijest:
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- instrumentem niepochopnym, z ktérego nie wynika umowny obowiazek dostarczenia przez
jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub

- jest instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony przez emitenta wylacznie przez
wymiang ustalonej kwoty srodkdéw pienigznych Iub innego sktadnika aktywow finansowych za
ustalong liczbg wiasnych instrumentéw finansowych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedlug wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zyskach i stratach z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a
takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty w rachunku biezacym prezentowane sa jako zobowiazania z tytulu oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustlug wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysztoéci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa roéwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegaja i innym regulaqom lub (11) zobowigzania sg czgscia grupy zobowiazan finansowych, ktore
sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnle z udokumentowana strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008
roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w
warto$ci godziwej, uwzgledniajac ich warto$§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w
zyskach i stratach jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetlniony, umorzony lub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dluZnego przez instrument o zasadniczo r()Znych warunkach
dokonywane pomigdzy tymi samyml podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowiazania finansowego 1 ujeciec nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujeciec nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zyskach i stratach.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegoélnosci zobowiazania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktore beda rozliczone poprzez dostawg towardéw, ustug lub Srodkow trwatych. Pozostale
zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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11.19.

11.20.

11.20.1

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte
rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odregbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w zyskach 1 stratach
po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Platnosci w formie akcji wlasnych

Menadzerowie Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza
ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych™).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakceji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartoéci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawceg w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z
ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartos$ci kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda pelne
uprawnienia do $§wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbg nagréd, do ktorych prawa — w
opinii Zarzadu jednostki dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagrod, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych, ktore sa
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnoscei.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatlowych, jest ona traktowana w
taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte
koszty z tytutu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej
nagrody nowa nagroda — okre$lona jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, t;.
W sposoOb opisany w paragrafie powyzej.
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11.21.

11.21.1

11.21.2

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub
naleznej po pomnigjszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodow obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wilasnosci do
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg¢ przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody ze S$wiadczonych ushlug ujmuje sig w okresie, w ktorym $wiadczono ustuge,
w szczegolnoscei:

- dla posrednictwa reklamowego za okres w ktorym $wiadczono ustuge uznaje si¢ okres w ktorym
miata miejsce emisja kampanii reklamowej. Wplyw rabatow i prowizji, takze tych przyznawanych
po zakonczeniu okresu rozliczeniowego jest na biezaco szacowany i ujmowany w zyskach 1 stratach
w momencie w ktorym miata miejsce emisja, jako zmniejszenie przychoddéw. Grupa rozpoznaje w
przychodach pelne wplywy z tytutu organizacji kampanii reklamowych, natomiast w kosztach ustug
obcych — koszt zakupu powierzchni reklamowej w radiu, prasie i Internecie z uwagi na to, ze
jednostki Grupy ponosza znaczaco wigcej ryzyk w stosunku do swoich zleceniodawcow jak i
dostawcow niz zwyktly posrednik,

- dla ustug telekomunikacyjnych za okres w ktorym $wiadczono ustuge uznaje si¢ okres w ktorym
potaczenie telekomunikacyjne zostato zrealizowane. Przedptaty za potaczenia telekomunikacyjne sa
odraczane i rozpoznawane jako przychody w momencie wykonania polaczenia na podstawie danych
z systemow bilingowych. Jezeli umowy przewiduja minimalne gwarantowane transfery ruchu to
przychody rozpoznawane sa na podstawie zapisow umownych, jezeli osiagnigcie przychodu jest
niemalze pewne,

- dla uméw wiazanych (ang. revenue arrangement with multiple deliverables), tj. uméw
zawierajacych wiele zrodet przychodow rozpatrywane sa komponenty tych umow, i jezeli istnieja
obiektywne i rzetelne mierniki wartoéci godziwej tych komponentéw, to przychod rozpoznawany
jest w oparciu o wzgledna warto$¢ godziwa kazdego z komponentu przychodow,

- dla uméw z tytulu $wiadczenia ustug call center, przychody rozpoznaje si¢ w momencie
wyswiadczenia ushugi, z wyjatkiem rozpoznania przychoddéw ze sprzedazy telefonicznej ustug
finansowych typu polisy ubezpieczeniowe. Przychody w ostatnim przypadku rozpoznaje si¢ w
momencie rozpoczecia okresu polisy ubezpieczeniowe;.

- dle umoéw z tytutu $§wiadczenia ustug barterowych — przychody dotyczace Swiadczenia ushug
reklamowych ujmowane sa, jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sa podobne i ich kwotg
mozna oszacowaé w wiarygodny sposob.

- dla uméw z tytutu $§wiadczenia ushug informatycznych — jesli wynik danej transakcji mozna
oszacowa¢ w wiarygodny sposob, przychody wyceniane sa na podstawie stopnia zaawansowania
realizacji transakcji na dzien bilansowy (metoda procentowego zaawansowania)

11.21.3 Przychody z tytutu sprzedazy towarow

11.21.4

Grupa rozpoznaje odrebnie przychody i koszty z tytutu sprzedazy towardw, jesli kupuje towary na
wlasne ryzyko. W przypadku zakupu towaréow na zlecenie klienta w ramach organizowania
programoéw lojalno$ciowych, przychody i koszty wykazuje si¢ w szyku zwartym.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne
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11.21.5

11.21.6

11.22.

11.22.1

11.22.2

przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

Przychody 7 tytultu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

Podatki

Podatek biezqcy

Zobowiqzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajqcych
zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow
podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy
warto$cia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoScia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci roznice przejsciowe nie
ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i1 niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiagnicty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i

straty:

. z Wy]qtklem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow quz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
Iub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. réznice przejsciowe
ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochoéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego Ilub catkowitego
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zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy 1 jest uyjmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w
przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujgtych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym. Tym samym aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa kompensowane z rezerwami z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poziomie konsolidowanych spétek zaleznych, ale nie na poziomie konsolidacji catej Grupy.

11.22.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od

towarow i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow 1 ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organdw podatkowych jest ujgta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazona liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.24. Prezentacja kapitalow

12.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego wszystkie pozycje inne niz nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, innych elementéw kapitalu wiasnego powstatych w wyniku
potaczenia odwrotnego lub ptatnosci w formie akcji, ktore nie zostaty jeszcze wydane oraz roéznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych sa przenoszone do pozycji zyski zatrzymane /
niepokryte straty.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu o $wiadczone ustugi. W
Grupie istnieja, zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazywane dalej segmentami
branzowymi). Aby stworzy¢ sprawozdawcze segmenty operacyjne Zarzad zidentyfikowal mniejsze
segmenty operacyjne, na poziomie ktorych zostaty przeprowadzone testy na utrat¢ wartosci firmy
opisane w Nocie 20, a ktére zostaly potaczone ze soba w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentow operacyjnych.

Od poczatku 2009 roku Grupa Kapitalowa dziata w nowej strukturze, w ktorej dotychczasowych
pie¢ segmentow dziatalnosci zostato zintegrowanych w ramach trzech segmentéw. W zwiazku z
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identyfikacja synergii operacyjnych pomigdzy segmentami Platformy Mediowej oraz E- i M-
Marketingu, zostaly one potaczone tworzac Platformg¢ Marketingowego Wsparcia Sprzedazy,
koncentrujac si¢ na oferowaniu zintegrowanych rozwiazan, ustug i narzedzi wspierajacych
sprzedaz. Narzedzia stworzone w ramach Platformy Biznesowej (BusinessConnect.pl, Imapa),
zostaly przeniesione do nowopowstatej Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. W
zwiazku z rozbieznos$cia poziomu marz i réoznicami w dziatalno$ci operacyjnej pomiedzy spotkami
dziatajacymi bezposrednio na rynku mediow i spotka Webtel dane tej ostatniej zaprezentowane
zostaty oddzielne (nie spelnily kryterium agregacji) mimo iz w ciagu 2009 roku Zarzad postrzegat ta
spotke jako cze$¢ Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Pozostaly w Platformie
Biznesowej biznes telekomunikacyjny zostal zintegrowany z dziatalnoscia telekomunikacyjna
prowadzona w ramach Call Center, a tym samym Platforma Biznesowa przestata istnie¢. W zwiazku
z decyzja o sprzedazy spolki ZigZag Sp. z o.0., prowadzacej dziatalno$¢ telekomunikacyjna, ktora
nie jest spojna ze strategia Grupy Kapitatowej, jej wyniki zostaty wydzielone i zaprezentowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2009 jako dziatalno$¢ zaniechana. Dla zachowania
porownywalnoéci danych w rozbiciu na segmenty, wyniki segmentéow rok 2008 zostaly
przeksztatcone. W ciagu 2009 roku Grupa Kapitalowa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych
segmentach branzowych (sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy to segment, ktory oferuje zintegrowane
rozwigzania, ustugi i narzedzia wspierajace sprzedaz, konsulting marketingowy oraz analizy rynku
reklamowego (Ad.media Raport). Segment ten specjalizuje si¢ takze w opracowywaniu i wdrazaniu
strategi e-marketingowych obejmujacych migdzy innymi tworzenie Kkreacji 1 serwisow
internetowych, oraz reklame¢. W sktad segmentu wchodza nastgpujace segmenty operacyjne:

- Segment Agencja marketingowa, w ktorego sktad wchodza spétki: CR Media Consulting S.A. w
upadtos$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu, AdMeritum Sp. z o.0., Interactive Marketing Partner
Polska Sp. z 0.0.,

- Segment Krajowa sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodzi spotka Ad.net S.A. i Sabela Sp. z
0.0.,

- Segment Zagraniczna sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodza spotki: Ad.net SIA, Ad.net
UAB, Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0., Ad.net SVK s.r.0., UAB Textads, X.P. Sp. z 0.0. oraz
Online Media Group Poland Sp. z o.o.

Wsparcie technologiczne, w ktérego sktad wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0.

Call Center to segment §wiadczacy ustugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sa to ustugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i
windykacji przez telefon i inne kanaty komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne):

- Segment Call Center, w ktorej sktad wchodza spotki: Call Center Poland S.A. z wytaczeniem
dziatalno$ci telekomunikacyjnej, ContactPoint Sp. z o.0., Call Connect Sp. z o.0., Call Center
Spotka Akcyjna Spétka jawna oraz Communication One Consulting Sp. z 0.0.

- Segment Telekomunikacyjny, w ktérego sktad wchodzi spotka ZigZag Sp. z o.0. oraz czgsé
dziatalnos$ci spotki Call Center Poland S.A. (w zwiazku z decyzja o sprzedazy spotki ZigZag Sp. z
0.0. wyniki tej spotki zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana, podczas gdy dziatalnosé¢
telekomunikacyjna spétki Call Center Poland S.A. zostata przylaczona do segmentu Call Center)

Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narze¢dzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz
telewizjg interaktywna. Segment ten obejmuje spotkg PRV.PL Sp. z o.0., SIA Pino LV, UAB Pino
LT, OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa
oceny wynikow dziatalno$ci jest marza, EBITDA oraz zysk Iub strata na dziatalnosci operacyjne;j,
przy czym EBITDA jest najbardziej istotna z tych miar. Zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne
oraz EBITDA w zakresie alokowanych kosztow ogolnych jest mierzona inaczej niz zysk lub strata
na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDA jest
definiowana, jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej powigkszona o koszty amortyzacji oraz
o koszty i przychody jednorazowe, niemajace miejsca w toku zwyklej dzialalnosci. Marza jest
definiowana jako przychody pomniejszone o bezposrednie koszty zmienne zwiazane z
generowaniem tych przychodéw. W Platformie Marketingowego Wsparcia Sprzedazy do
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bezposrednich kosztow zmiennych zaliczane sa koszty zakupu mediéw, koszty zakupu technologii
oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych od zrealizowanego obrotu. W wypadku spotek, w
ktorych czas pracownikow jest alokowany na poszczegdlne projekty za pomoca systemow
rejestrujacych czas pracy, koszty wynagrodzen alokowane do projektow sa réwniez wykazywane
jako koszty bezposrednie. Dla Platformy Call Center do bezposrednich kosztow zmiennych naleza
koszty wynagrodzen konsultantow, koszty potaczen telekomunikacyjnych 1 koszty licencji
zwigzanych z oprogramowaniem systeméw Call Center oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych
zaleznych od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-Line w marzy zawarte sa koszty
wysylki mailingdw i inne koszty, ktére mozna bezposrednio powiaza¢ z przychodem. Finansowanie
Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomig¢dzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i zyski poszczegolnych segmentow
branzowych Grupy Kapitalowej za 2009 rok oraz dane poréwnywalne dla 2008 roku.
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Dziatalnosé ogotem
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-
Wsparcia Sprzedazy Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 113 395 6167 51 791 1 769 1643 - 174 765
Sprzedaz migdzy segmentami 1779 - 589 1 865 6931 - 11 164
Przychody ogotem 115 174 6167 52380 3634 8 574 - 185929
Marza 17 832 1296 24 612 3124 8216 (3 186) 51894
Marza procentowa 15% 21% 47% 86% 96% 28%
Wynik
Wynik segmentu (3 266) (764) 1714 146 (4 417) 11 (6 576)
Alokowane koszty ogolne (1394) (267) (1205) (320) 3186 - -
Wynik segmentu po alokacji (4 660) (1031) 509 (174) (1231) 11 (6 576)
Amortyzacja 889 122 3277 1292 61 - 5641
EBITDA (2377) (642) 4991 1438 (3232) 11 189
Alokowane koszty ogolne (1394) (267) (1205) (320) 3186
EBITDA segmentu po alokacji (3771) (909) 3786 1118 (46) 11 189
odpisane koszty emisji akcji (1124) (1124)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje (935)
Aktywa segmentu (bez wartoSci firmy) 82 187 7 884 52 586 8500 23 598 (78 163) 96 592
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - - - -
Naktady inwestycyjne 784 367 2383 605 - - 4139
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Dziatalnosé ogotem
Rok zakonczony 31 grudnia 2008 Platforma
Marketingowego Platforma Media On-
Wsparcia Sprzedazy Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 226 408 10 322 64 353 3119 2617 306 819
Sprzedaz migdzy segmentami 3293 - 710 337 4 649 8989
Przychody ogotem 229701 10 322 65 063 3456 7266 315 808
Marza 35040 5286 35494 2 960 6 851 (3 104) 82 527
Marza procentowa 15% 51% 55% 86% 94% 26%
Wynik
Wynik segmentu 13 245 2 586 8871 (2071) (3 256) (507) 18 868
w tym: udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych (92) - - - - - -
Alokowane koszty ogolne (907) (299) (1325) (573) 3104 -
Wynik segmentu po alokacji 12 338 2287 7 546 (2 644) (152) (507) 18 868
Amortyzacja 508 112 3156 931 50 (22) 4735
EBITDA 13753 2 698 12 027 (1 140) (3 206) (529) 23 603
Alokowane koszty ogolne (907) (299) (1325) (573) 3104 - -
EBITDA segmentu po alokacji 12 846 2399 10 702 (1713) (102) (529) 23 603
Aktywa segmentu (bez wartoSci firmy) 120 655 5636 78 044 13192 11 806 (70 314) 159019
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Naktady inwestycyjne 658 26 6 358 3410 191 (407) 10 236
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Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewngtrznych:

Polska — sprzedaz do klientow polskich
Polska — sprzedaz do klientow zagranicznych
Zagranica — sprzedaz do klientéw zewngtrznych

Razem

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

152 853
8697
13215

174 765

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

283 235
6197
17 387

306 819

Wigkszos¢ aktywow trwatych Grupy znajduje sig¢ Polsce. Na dzien 31 grudnia 2009 roku 394 (2009: 704) srodkow
trwatych i warto$ci niematerialnych znajdowato si¢ poza granicami Polski na Litwie, Lotwie, Estonii, Stowacji,

Chorwacji 1 Ukrainie.

13.  Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerwy

Rozwiazanie odpisu na naleznosci

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne

Razem

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy

Utworzenie odpisu na naleznosci

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Spisanie kosztow emisjii

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

80
78

159

325

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(18)
(1517)
27
(1124)
(402)

(3 088)

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

199
71

82
51

403

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

(55)
(538)

(13)
(46)

(652)
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13.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetek od lokat 56 166
Przychody z tytutu odsetek od objgtych obligacji wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu 58 25
Dodatnie réznice kursowe - 42
Usunigcie opcji 1 warranta - 488
Inne 32
Razem 114 753

13.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(przeksztatcone)
Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow, w tym: (10 387) (10278)
- biezacy koszt odsetkowy (7 942) (7 966)
- koszty zwiazane z pozyskaniem finansowania rozliczane zgodnie z metoda
zamortyzowanego kosztu (1339) (2312)
- koszty wynikajace ze zmiany warunkow kredytu i obligacji (11006) -
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i pozostatych zobowigzan (92) (432)
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego (682) (920)
Ujemne roznice kursowe (675) (13)
Wycena warranta do wartosci godziwej (1371) -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (1402) -
Inne (614) (317)
Razem (15223) (11 960)

Jak zostato to opisane w Nocie 29 i 31, w dniu 31 grudnia 2009 roku Spotka podpisata aneksy do umowy
inwestycyjnej i kredytowej. Spotka zakwalifikowata ta zmiang jako wygasnigcie pierwotnego zobowiazania i
ujecie nowego zobowiazania. Mimo zblizonych warunkow dotyczacych termindéw zapadalno$ci i
oprocentowania (suma warto$ci nowych zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych nie rozni si¢ o ponad
10% od wartosci sumy pierwotnych zdyskontowanych strumieni pienigznych), ze wzgledu na zmiany
dotyczace emisji warrantow (Nota 31), Spotka zdecydowala si¢ na kwalifikacje zmian jako wygasniecie i
rozpoznanie nowego zobowiazania finansowego. W zwiazku z powyzszym cze$¢ kosztow zwigzanych ze
zmiang umoéw oraz wszystkie koszty zwigzane z pozyskaniem poprzedniego finansowania, a nie rozpoznane
jeszcze jako koszty odsetkowe zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu zostaty jednorazowo rozpoznane
w zyskach i stratach i wykazane w pozycji zmiana warunkéw umow finansowych. MSR 39 nakazuje
ujmowanie instrumentdéw finansowych w ich wartosci godziwej. Zarzad Spotki dokonat szacunkow wartosci
godziwej nowego zobowiazania wobec BRE Banku i ujat je w wartoéci godziwej. Warto$¢ godziwa nowego
zadluzenia zostala oszacowana na poziomie zblizonym do wartosci ksiggowej poprzedniego dtugu (patrz
rowniez Noty 29 1 31.

W zwiazku ze zmianami umowy inwestycyjnej ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych
przez siebie warrantow subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci
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konwersji 1 800 na warranty subskrypcyjne z prawem do objgcia akcji Emitenta. Poniewaz wczesniejsza
wycena zobowiazania finansowego do emisji tych warrantow wyniosta 429 to réznica pomigdzy wartoScia
wczesniej rozpoznana, a wartoscia ustalona warto$cig w aneksie w kwocie 1 371 zostata odniesiona w koszty
finansowe.

W zwiazku z rosnaca niepewno$cia zwiazana z odzyskiwalno$cia inwestycji w spolke niepowiazana
Uppfylla zdecydowano si¢ na catkowite objecie jej odpisem aktualizujacym. Odpis w wysokosci 1 158 jest
ujety w pozycji aktualizacja wartosci aktywow finansowych. Pozostata kwota odpisu dotyczy innych
nakladéw poniesionych na inwestycje w udziaty i akcje.

13.5. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spolecznych
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Razem

13.6. Utrata wartosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(45 683)
(1169)
(1842)

(48 694)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

(54 665)
(882)
(2 185)

(57732)

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(przeksztatcone)
Wartos¢ firmy (patrz Nota 20) (126 188)
Produkcja telewizyjna (1461)
Studio telewizyjne (730)
Business Connect (532)
Razem (128 911)

Projekty objete odpisem w spotce ZigZag (dzialalno$¢ zaniechana)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

(przeksztatcone)
Halonet-Komunikator (2811)
iMapa (2386)
Razem (5197)

Grupa dokonala analizy warto$ci inwestycji w produkcje telewizyjna oraz prace rozwojowe i zdecydowata
si¢ na objecie catkowitym odpisem produkcji telewizyjnej, ktéra byta wykazywana jako rozliczenia
migdzyokresowe kosztow oraz projektu Business Connect stanowigcego czgS¢ prac rozwojowych
wykazywanych jako warto$ci niematerialne w zwiazku z czasowym zawieszeniem tych projektow.

Dodatkowo czg$ciowymi odpisami zostaly objgte projekty Halonet-komunikator i iMapa. Oba projekty
zostaly zweryfikowane pod katem mozliwosci ich sprzedazy do innych podmiotow. W efekcie tego
przegladu ich warto$¢ bilansowa zostata odpisana do wysokosci 1 000 kazdy, gdyz zdaniem Zarzadu jest to
cena za ktora sprzedaz tych projektow jest bardzo prawdopodobna nawet w niesprzyjajacych warunkach i w
sytuacji wymuszonej sprzedazy.
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008

roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

(1 109)

(4 455)

(5564)

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

(3 490)

1565

(1925)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢

nastgpujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej
19% (2008: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Roznica w stawkach podatkowych jednostek zagranicznych
Wylaczenia zwiazane z dzial. Zaniechana

Wycena metoda praw wlasnosci

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow
Nierozpoznany sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

Nie utworzone aktywa od roznic na warto$ci udziatow w jedn. Powiazanych

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
Stawka efektywna

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(150 595)

28 613

(44)
(259)
(36)
(635)

(8 634)
(23 976)

(593)

(5 564)
4%

(5 564)

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

7 661

(1 456)

45

(342)

(17)
(155)

(1925)
-25%

(1925)
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycena znaku towarowego

Roznice w amortyzacji aktywow trwatych
Dodatnie réznice kursowe

Naliczone a nie zaptacone odsetki od obligacji
Amortyzacja podatkowa wartosci firmy
Pozostate

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego

Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego

Roéznice w amortyzacji aktywow trwatych
Aktywowana podatkowo wartos¢ firmy
Naliczone a nie zaptacone odsetki od zobowigzan
Ujemne roznice kursowe

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ innych aktywow
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bilans

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009

2998
2812

61
1225

348

7 444

578

1245
96
441
829
4213

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow

do opodatkowania

Naliczone odsetki od pozyczek
Zobowiazania leasingowe
Wycena zobowiazan

Pozostate

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego

4770

1713

323

14 210

Nierozpoznany skladnik aktywéw z tytulu podatku

odroczonego

(8 634)

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany ujete w kapitale wlasnym (Nota 28.4)

Zmiany wynikajace z reklasyfikacji do dzialalnosci zaniechanej

Aktywa/(Rezerwa) netto z tytulu podatku
odroczonego, w tym:

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

(1868)
981
(2 848)

2998 -
2763 (177)
53 (44)
507 (739)
227 227
354 (922)
6902 (1655)
24 558
1 969 (74)
714 1034
18 78
340 572
1348
4218 65
3856 2526
1797 (84)
101 (99)
319 1)
13 356 5833
(8 634)
(4 456)
224
(4 091)
6454
6454

Rok
zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

(441)
(12)
(364)
(80)
(156)

(1053)

(16)
(336)
341
(6)
101

105

2 407
(67)
(49)

(151)
289

2618

1565

Na dzien bilansowy Grupa dokonala szacunku odzyskiwanej wartoéci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i zdecydowata si¢ rozpoznaé¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z
tytutu podatku odroczonego w spotkach w ktorych pogorszyta si¢ sytuacja operacyjna oraz w spétce Internet
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Group S.A. Zmiana szacunku realizowalnosci aktywa w przypadku Emitenta wynika ze spadku rynkowej
warto$ci udziatdéw 1 akcji posiadanych przez Emitenta i obnizenia prawdopodobienstwa zrealizowania
transakcji generujacych zysk podatkowy.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokos$ci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostalych kosztow socjalnych. We wszystkich spotkach Grupy Fundusz zostat
zawieszony poczawszy od 2009 roku.

Spotki Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywoéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31
grudnia 2009 roku jest saldem pasywow i wynosi 29 (na dzien 31 grudnia 2008 roku jest saldem aktywow i
wynosi 14).
Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Srodki pienigzne 134 235
Zobowiazania z tytutu Funduszu (163) (221)
Saldo po skompensowaniu (29) 14
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(przeksztatcone)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym - (172)

16. Zysk/ (strata) przypadajace na jedna akcje

Zysk / (strata) podstawowe przypadajace na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk / (strata) rozwodnione przypadajace na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez s$rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku / (straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcjg:
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Zysk / (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej

Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom
mniejszosciowym

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcjg
(nie w tysiacach)

Zysk/(strata) z dzialalnoSci kontynuowanej na jedng akcje -
podstawowa i rozwodniona z z zysku za okres (nie w
tysiacach)

Zysk/(strata) na jedng akcje¢ - podstawowa rozwodniona z z
zysku za okres (nie w tysiacach)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(156 159)
356

(155 803)

(189 107)

32773 652

4,75)

5,77

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(przeksztatcone)

5736
(655)

5081

3048

32 756 000

0,16

0,09

W Grupie nie wystgpuja instrumenty rozwadniajace. Opcje pracownicze nie maja wptywu rozwadniajacego
gdyz ich cena emisyjna jest wyzsza od ceny rynkowej jednej akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacal dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

18. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i Maszyny i
Rok 2009 budyr?;ci urzqdieiia
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
2009 roku 10 135 16 730
Nabycia 3 16
Sprzedaz - (195)
Likwidacja - (87)
Transfer ze srodkow trwatych w
budowie 131 1173
Przeklasyfikowanie do
dziatalnoéci zaniechanej 3) (1076)
Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2009 roku 10 266 16 561
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1 stycznia
2009 roku (1367) (9 225)
Odpis amortyzacyjny za okres (454) (2632)
Odpis aktualizujacy - (723)
Sprzedaz - 37

Srodki  Inne $rodki

transportu trwale

777 2 426

31 41

(284) %)

(81) (17)

4 155

(M (3%

432 2562

@11) (1 096)
(137) (517)

145 2

Srodki
trwate w Ogdtem
budowie
1 406 31474
1289 1380
(42) (526)
89) (274)
(2215) (760)
42 (1082)
391 30212
- (11 899)
- (3 740)
- (723)
- 184
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Likwidacja

Przeklasyfikowanie do
dziatalnoéci zaniechanej

Roznice kursowe z przeliczenia
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 31 grudnia
2009 roku

Warto$¢ netto na dzien 1
stycznia 2009 roku
Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2009 roku

Rok 2008

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
2008 roku

Nabycia jednostek zaleznych
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w
budowie

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2008 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2008 roku

Nabycia jednostek zaleznych

Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2008 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2008 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia
2008 roku

(1821)

8768

8 445

Grunty i
budynki

10 079

94

(229)
191

10 135

(1024)
(572)

229

(1367)

9 055

8768

104
570
2

(11 867)

7505

4 694

Maszyny i
urzqdzenia

14 754
159
2905
(33)
(1716)

661

16 730

(7 664)
(2911)
17
1610
(277)

(9 225)

7090

7505

49

(145)

566

287

Srodki
tra nsport u

362

457

(42)

777

(214)
94

211)

148

566

30

20

(1561)

1330

1001

Inne
srodki
trwale

2359

(105)
3)
(12)

187

2426
(1186)
(70)

2

7
151

(1 096)

1173

1330

1 406

391

Srodki
trwale w
budowie

1409

1036

(1039)

1 406

1402

1 406

183

599

(15 396)

19 575

14 818

Ogolem

28 963
159
4387
(78)
(1957)

31474

(10 095)
(3 647)
61

1 846
(66)

2

(11 899)

18 868

19 575

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 9 305 (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 9 479).
Jako zabezpieczenie umow leasingowych zostaly wystawione weksle wilasne korzystajacego wraz z

deklaracja wekslowa.
19. Leasing
19.1.

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Grupa zawarta umowe¢ z PHZ VIPOL Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Mtynarskiej, obejmujacych 1.978,06 m?
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powierzchni biurowej, 24,87 m? powierzchni magazynowej oraz miejsca parkingowe, przez czas oznaczony
3 lat tj. do dnia 28 lutego 2010 r. W ciagu okresu ilo$¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega
nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spoétka
wplacita wynajmujacemu kaucje gwarancyjna o rownowartosci w ztotych kwoty 113 tysigcy EURO, ktora
jest oprocentowana stopa procentowa LIBOR. Umowa zostala przedtuzona do 31 marca 2010 roku, a
nastegpnie zakonczona.

W dniu 29 sierpnia 2003 roku spotka przejeta pozniej przez Grupg zawarta umowe z ECI Obrzezna Sp. z o.o.
(obecnym leasingodawca jest Vistula Holdings Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, dotyczaca uzywania
powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Marynarskiej 11, obejmujaca 1.116,95 m? powierzchni
biurowej i 6 miejsc parkingowych, przez czas oznaczony 10 lat od dnia odebrania lokalu, tj. do dnia 30
wrzesnia 2013 r.

W dniu 8 sierpnia 2005 roku spotka przejgta pozniej przez Grupg zawarta umowe z Sensors PR Sp. z o.0.
(obecnym leasingodawca jest Euro RSCG Sensors Sp. z 0.0.) z siedzibag w Warszawie, dotyczaca uzywania
powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Marynarskiej 11, obejmujaca 62,86 m? powierzchni biurowe;j,
przez czas oznaczony do dnia 20 wrzes$nia 2009 r.

W dniu 29 sierpnia 2003 roku spdtka przejgta pozniej przez Grupe zawarta umowe z ECI Obrzezna Sp. z
0.0. (obecnym leasingodawca jest Vistula Holdings Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, dotyczaca uzywania
powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Marynarskiej 11, obejmujaca 781 m? powierzchni biurowej i
2 miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 10 lat od dnia odebrania lokalu, tj. do dnia 1 grudnia 2013 r.

W dniu 1 wrze$nia 2005 roku spotka przejeta pozniej przez Grupeg zawarta umowe z GTC Mars Sp. z o.o.
(obecnym leasingodawca jest MBP I Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, dotyczaca uzywania powierzchni w
budynku w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 41 (obecnie ul. Woloska 7), obejmujaca 632 m? powierzchni
biurowej oraz linie miedziane (lacze telekomunikacyjne), przez czas oznaczony do dnia 31 sierpnia 2009.
Umowa zostata zakonczona w 2009 roku.

W dniu 30 czerwca 2006 roku spétka przejeta pozniej przez Grupe zawarla umowe z Erwico Sp.j. z
siedziba w Rzeszowie (obecnym leasingodawcy jest Erwico Sp. z 0.0.), dotyczaca uzywania powierzchni w
budynku w Rzeszowie przy ul. Hanasiewicza 10, obejmujaca 808 m? powierzchni biurowej oraz 10 miejsc
parkingowych, przez czas oznaczony 5 lat od dnia odebrania lokalu, tj. do dnia 18 wrzes$nia 2011 r. Aneksem
nr. 7 z dnia 28.pazdziernika.2009r do umowy najmu lokalu uzytkowego z dnia 30.czerwca.2006r,
powierzchnia uzytkowa obejmuje 1616 m2. przez czas oznaczony 5 lat tj. do dnia 30 listopada 2013r.

W dniu 24 pazdziernika 2008 roku Grupa zawarta umowg z osoba fizyczna dotyczaca uzywania powierzchni
w budynku przy Goplanskiej obejmujaca 460 m? powierzchni biurowej oraz 3 miejsca parkingowe. Umowa
zostata wypowiedziana w 2010 roku.

W dniu 23 marca 2009 roku Call Center Poland SA zawarta umow¢ z PORION Sp. z o.0. z siedziba w
Dziekanowie Nowym dotyczaca uzywania powierzchni lokalu usytuowanego w obiekcie ,,B” CUH LAND
przy ul. Walbrzyskiej 11, obejmujacego 679,06 mkw. powierzchni oraz 5 miejsc parkingowych, przez czas
oznaczony 3 lat, tj. od dnia 01 kwietnia 2009 r. do dnia 31 marca 2011 r.

W dniu 14 kwietnia 2009 roku Call Center Poland SA zawarta umowg z POLISH REAL PROPERTY Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie dotyczaca uzywania powierzchni w budynku ALMA przy ul. Marynarskiej 13,
obejmujacego 676,50 mkw. powierzchni oraz 10 miejsc parkingowych, przez czas oznaczony 5 lat, tj. od
dnia 01 maja 2009 r. do dnia 30 kwietnia 2013 r.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Grupa zawarta umoweg z Seb Investement GmbH z siedziba we Frakfurcie
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Fabrycznej, obejmujacych 991,7 m
powierzchni biurowej, miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 42 miesigce . W ciagu okresu ilo$¢
najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest
indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spétka wptlacita wynajmujacemu kaucj¢ gwarancyjna w
wysokosci trzykrotnego czynszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umow
niecodwotywalnego leasingu operacyjnego, ktore byly zawate i obowiazujace na dzien 31 grudnia 2009 i
odpowiednio 2008 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

W okresie 1 roku 3524 6 596
W okresie od 1 do 5 lat 7 042 10 230
Powyzej 5 lat

Razem 10 566 16 826

19.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Spotki z Grupy podnajmujg czgs¢ wynajmowanej powierzchni przy ulicy Marynarskiej 11 innym
podmiotom.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku przyszte naleznosci z tytutu minimalnych

optat leasingowych oraz dla 2008 wynikajacych takze z nierozwiazywalnych uméw z gwarancja
minimalnego ruchu (tj. ze statlymi miesigcznymi optatami) przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
W okresie 1 roku 193 1 959
W okresie od 1 do 5 lat 352 4528
Powyzej 5 lat - 500
Razem 545 6 987

19.3. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowiazywaly nast¢pujace istotne umowy leasingowe o wartosci powyzej
100:

- umowa leasingu wyposazenia systemu call center z 18 grudnia 2008 roku, zawarta z ING Lease Sp. z o.o.
Wartos$¢ przedmiotow umowy wynosita 348. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesigcy.

- umowa leasingu systemu teleinformatycznego call center z 18 grudnia 2008 roku, zawarta z ING Lease Sp.
z 0.0. Warto$¢ przedmiotéw umowy wynosita 1 568. Umowa zostala zawarta na okres 36 miesiccy.

- umowa leasingu urzadzenia telekomunikacyjnego z 29 kwietnia 2009 roku, zawarta z BPH Leasing SA.
Wartos$¢ przedmiotow umowy wynosita 302. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesigcy.

- umowa leasingu sprzetu IT z 23 kwietnia 2008 roku, zawarta z BPH Leasing SA. Warto$¢ przedmiotow
umowy wynosita 204. Umowa zostata zawarta na okres 48 miesigcy.

- umowa leasingu sprzetu IT z 23 kwietnia 2008 roku, zawarta z BPH Leasing SA. Warto$¢ przedmiotow
umowy wynosita 119. Umowa zostata zawarta na okres 48 miesigcy.

- umowa leasingu sprzetu IT z 19 kwietnia 2008 roku, zawarta z BPH Leasing SA. Warto$¢ przedmiotow
umowy wynosita 640. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesigcy.

- umowa leasingu wyposazenia studia TV (Mobilne Studia Video Data) z 31 stycznia 2008 roku, zawarta z
BPH Leasing SA. Warto§¢ przedmiotdow umowy wynosita 355. Umowa zostata zawarta na okres 36
miesigcy.

- umowa leasingu gruntu oraz budynku z 31 lipca 2006 roku, zawarta z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A.. Przedmiotem umowy jest nieruchomos$¢ sktadajaca si¢ z gruntu (o powierzchni 5.928
m2) i budynku (o powierzchni uzytkowej 1.413,06 m2) w Gorze Kalwarii przeznaczonego na centrum
telefoniczne. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, odpowiednio do lipca 2016 r. oraz sierpnia 2016 r.
Warto$¢ przedmiotow umowy wynosita dla gruntu: 487 oraz dla budynku 7 516;

- umowa z 18 pazdziernika 2005 roku dotyczaca centrali telekomunikacyjnej Alcatel o wartosci 639.
Umowa obowiazuje do listopada 2010 roku ;

- umowa z pazdziernika 2005 roku dotyczaca sprzgtu komputerowego i sieciowego o tacznej wartosci 412.
Umowa obowiazuje do listopada 2009 roku;
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- umowa z 5 pazdziernika 2007 roku na leasing sprz¢tu komputerowego w wartosci 676. Umowa zostata
zawarta na okres 36 miesigcy;

- trzy umowy z lutego 2007 roku na wyposazenie biurowe o tacznej wartosci 522. Umowy zostaly zawarta na
okres 48 miesigcy ;

- umowa z pazdziernika 2005 roku dotyczaca sprzgtu komputerowego i sieciowego o tacznej wartosci 412.
Umowa obowiazuje do listopada 2009 roku;

- umowa z sierpnia 2006 roku dotyczaca systemu telekomunikacyjnego Alcatel o wartosci 269. Umowa
obowiazuje do sierpnia 2011 roku;

- umowa z 10 sierpnia 2006 roku dotyczaca sprzg¢tu komputerowego o tacznej wartosci 228. Umowa
obowiazuje do wrzesnia 2011 roku;

- umowa z 2006 roku na leasingu sprzetu komputerowego o wartosci 120. Umowa zostata zawarta na okres
36 miesigcy

- umowa z listopada 2008 roku dotyczaca serwera telekomunikacyjnego Alcatel OmniPCX Enterprise o
wartosci 113. Umowa obowiazuje do listopada 2010 roku;

Jako zabezpieczenie uméw leasingowych zostaly wystawione weksle wilasne korzystajacego wraz z
deklaracjami wekslowymi.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sig¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Wartos¢ Wartos¢
Oplaty biezqca Oplaty biezqca
minimalne oplat minimalne oplat
W okresie 1 roku 2 458 2315 2 446 2337
W okresie od 1 do 5 lat 4730 4088 4 888 4 146
Powyzej 5 lat 4 740 3370 6 034 4014
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 11928 9773 13 368 10 497
Minus koszty finansowe 2155 2871
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 9773 10 497
Krotkoterminowe 2104 1 688
Dlugoterminowe 7 669 8 809
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20. Wartosci niematerialne
Rok 2009 Koszty prac
rozwojowych?
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku 8965
Nabycia 135
Wytworzenie 610
Sprzedaz (88)
Likwidacja -
Przeklasyfikowanie do dziatalno$ci zaniechanej (5207)
Transfer (1882)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2533
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2009 roku (209)
Odpis amortyzacyjny za okres -
Odpis aktualizujacy (532)
Sprzedaz -
Likwidacja (1
Przeklasyfikowanie do dzialalno$ci zaniechanej -
Transfery 209
Roéznice kursowe z przeliczenia -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2009 roku (533)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 8756
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2 000
! Zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych
2 Wytworzone we wlasnym zakresie
Rok 2008 Koszty prac
rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 roku 4191
Nabycia jednostk zaleznych 4774
Nabycia -
Sprzedaz -
Likwidacja -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 roku 8 965
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2008 roku -
Odpis amortyzacyjny za okres (209)
Sprzedaz -
Likwidacja -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2008 roku (209)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku 4191
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku 8 756

! Zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych

2 .
Wytworzone we wlasnym zakresie

Warto$é firmy'

231 149
502

(21 708)

209943

(126 188)

(126 188)

231149
83 755

Warto$é firmy'

232 544
(1395)

231 149

232 544
231149

Inne wartosci

niematerialne i

prawne

29 261
2464
245
(98)
(74)
(700)
2643
33741

(6 814)
(2518)
(6)

113

55

810
(209)
(10)

(8 579)

22 447
25162

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

26 819
2470
(€)
(25)

29261

(5 540)
(1305)
19
12

(6 814)

21279
22 447

Ogotem

269 375
3101
855
(186)
(74)

(27 615)
761
246217

(7023)
(2518)
(126 726)
113

54

810

(10)
(135 300)

262 352
110917

Ogodtem

263 554
5849
(€)

(25)

269 375

(5 540)
(1514)
19
12

(7023)

258 014
262 352
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Koszty prac rozwojowych w wysokosci 2 000 w 2009 roku i 8 756 w 2008 rok to wydatki na projekt
Halonet-Komunikator(tworzenie nowego komunikatora VOIiP),, iMapg, Business Connect oraz rozwoj
projektu spotecznosciowego PINO. Jak zostato to opisane w nocie 13.6 niektore z tych wartosci te zostaly
objete odpisem w 2010 roku.

20.1.

Wartos¢ firmy

W zwiazku z wprowadzeniem MSSF 8 Segmenty operacyjne Grupa dokonata identyfikacji i pomiaru
wynikow segmentow operacyjnych. W efekcie zidentyfikowano 7 segmentow operacyjnych, ktére zostaty
zgrupowane w segmenty sprawozdawcze i dziatalno$¢ holdingowa. Dla kazdego z segmentow operacyjnych
przeprowadzono testy na utrat¢ wartosci na dzien 1 stycznia 2008 roku (tj. na dzien wydzielenia segmentow)
oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku (dzien rocznego testu na utratg wartosci).

Wartos¢ bilansowa
wartosci firmy

Na 1 stycznia 2008

Zmiana segmentow
sprawozdawczych

Na 1 stycznia 2008
po zamianie

Podzial na segmenty
operacyjne

Na 1 stycznia 2008
po zamianie

Korekty ceny nabycia
Nabycie X.P. Sp. z
0.0.

Na 31 grudnia 2008
Na 1 stycznia 2009

Korekty
tymczasowego
rozpoznania wartosci
firmy dla XP Sp. z
0.0.

Przeniesienie
dzialalnosci
telekomunikacyjnej w
zwiazku z planowana
sprzedaza ZigZag Sp.
Z0.0.

Reklasyfikacja do
dzialalnosci
zaniechanej

Odpisy wartosci firmy

Na 31 grudnia 2009

Platforma
mediowa

57 360

E-Marketing

19 023

Platforma Marektingowego Wsparcia

Krajowa
sie¢
interneto
wa

11 277

(2 268)

9 009

9 009

9 009

Sprzedazy
76 383
Zagra
niczha  Agencja
sie¢  marketing
intern owa
etowa
- 47714
848 -
848 47714
848 47714
487 -
- (47 714)
1335 -

Wsparcie
technologicz
ne

17 392

17 392

17 392

(12 000)

5392

Platforma Call
biznesowa Center
30 411 122 510
Call Center
152 921
Telekomunik Call
acja Center
30954 121967
- 25
30 954 121 992
30 954 121 992
- 15
(9 246) 9246
(21 708) -
(66 474)
- 64 779

3240

Media
On-line

3240

Media
On-line

3240

3240

3240

3240

232 544

232 544

Razem

232 544

(2 243)
848

231149

231149

502

(21 708)
(126 188)

83 755
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Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia warto$ci odzyskiwanej:

Krajowa sie¢ internetowa — dla tego segmentu test na utrate wartosci zostat oparty na otrzymanym
niewiazacym liscie intencyjnym. Poniewaz zawarta cena byta wyzsza niz warto$¢ bilansowa wartosci
firmy oraz innych aktywow i zobowiazan alokowanych do tych segmentu to nie stwierdzono przestanek
utraty wartosci. Poniewaz oferowana cena byla czgsciowo zalezna od wynikéw, ktore w przysztosci
maja by¢ osiagnigte przez spotke, to przy jej ustaleniu przyjeto pewne zalozenia, do ktorych ustalenia
wykorzystano wynik EBIT budzetowany na 2010 rok, ktory wartosciowo jest zblizony do wyniku 2009
roku.

Zagraniczna sie¢ internetowa — dla tego segmentu test na utrate wartoSci zostal oparty na podpisanym
niewiazacym liscie intencyjnym. Poniewaz zawarta cena bytla wyzsza niz warto$¢ bilansowa wartosci
firmy oraz innych aktywow i zobowiazan alokowanych do tych segmentu to nie stwierdzono przestanek
utraty wartosci. Poniewaz oferowana cena byla czgsciowo zalezna od wynikéw, ktore w przysztosci
maja by¢ osiagnigte przez spotki, to przy jej ustaleniu przyjeto pewne zatozenia, do ktorych ustalenia
wykorzystano wynik EBIT prognozowany w kolejnych latach.

Agencja marketingowa — w zwiazku z niepewna sytuacja zwiazana z prowadzeniem dziatalnosci w
ramach tego segmentu dokonano catkowitego odpisu wartosci firmy segmentu w kwocie 47 714.
Dodatkowo w tym segmencie odpisano aktywa o warto$ci 532 zwiazane z rozpocze¢tym projektem
dofinansowanym ze §rodkéw unijnych (Nota 13.6).

Wsparcie technologiczne — w zwiazku z powiazaniem dzialalno$ci tego segmentu z Platforma
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy obnizone zostaty prognozy dla tego segmentu. Mimo, iz spotka
Webtel Sp. z o0.0. dziata na rynku wzrostowym i posiada niewykorzystany potencjal widoczny w jej
wynikach w poprzednich latach, w prognozach nie zostalo to odzwierciedlone. Dla 2010 roku przyjgto
dane zgodne z zaakceptowanymi przez kierownictwo spotki Webtel Sp. z 0.0. planami, skorygowane o
wplyw przychodow nie generujacych gotowki oraz o wyniki dwoch pierwszych miesigcy 2010 roku. Dla
dziatalno$ci zwiazanej z rozwojem oprogramowania zatozono znaczny spadek przychodéw w 2011 roku
i powolny powr6t do poziomu przychodéw z 2010 roku, osiagnigty w 2015 roku. Dla dziatalnosci
zwiagzanej z wysytka sms-6w oraz wsparciem technologicznym i IT innych spotek zatozono od 2011
roku wzrost przychodow na poziomie 20% rocznie przy stabilnym poziomie rentownosci. Po okresie
prognoz zatozono 2% wzrost. Stopa dyskontowa przed podatkiem uzyta do testow wyniosta 12,88%. W
rezultacie odpisano warto$¢ firmy w kwocie 12 000.

Telekomunikacja — w zwiazku z planowana sprzedaza spolki ZigZag Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009
roku warto$¢ firmy zostata przeklasyfikowana do pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, a
nastgpnie odpisana w catosci (Nota 41). Poniewaz planowana jest sprzedaz tylko spotki ZigZag Sp. z
0.0., a pozostawienie w strukturach Grupy Kapitatowej dzialalnosci telekomunikacyjnej Call Center
Poland S.A. to ze wzgledu na niewielki obrét generowany przez ta dziatalno$¢ zdecydowano si¢ na
wspolna klasyfikacje tej czesci dziatalnosSci z dziatalnoscia Call Center.

Call Center — dla 2010 roku przyjgto dane zgodne z budzetami zaakceptowanymi przez Zarzady spotek
wchodzacych w sktad segmentu. Dla kolejnych okreséw objetych prognoza zatozono wzrost
przychodéw na poziomie 4-8%. Sa to wartoéci nizsze od oczekiwanego wzrostu perspektywicznego
rynku ustug call center, szacowanego na poziomie 10% (Datamonitor 2009). Dla catego okresu
prognozy zatozono wykorzystanie posiadanych stanowisk i zwigkszenie poziomu ich utylizacji z
poziomu aktualnego wykorzystania w wysokosci 61% w lutym 2010 do 65% w 2015 roku. Ponadto
zatozono wzrost efektywnosci kosztowej, glownie dzigki zoptymalizowaniu kosztéw technologii,
naciskowi na jako$¢ szkolen konsultantow wynikajaca insourcingu treneréw do spoétek call center,
zwigkszonemu zaangazowaniu lideréw operacyjnych prowadzacych do zwigkszenia czasu efektywnego
rozmowy na projektach out. Zatozono takze zmiang modelu zarzadzania lokalizacjami i przenoszenie
lokalizacji poza Warszawg po zakonczeniu terminowych umoéow najmu. W efekcie wyzej opisanych
dziatan wartos¢ EBITDA bedzie rosta szybciej niz przychody, aby w 2015 roku powroci¢ do poziomu
rentownosci z roku 2008. Stopa wzrostu zatozona po okresie prognozy to 3%. Stopa dyskontowa uzyta
w tescie to 12,43%.

Dla dziatalnosci telekomunikacyjnej zwiazanej z tym segmentem zatozono wzrost przychodow i marzy
w wysokosci 10% rocznie. Przy takim samym zatozeniu co do wzrostu kosztow posrednich rentowno$¢
EBITDA pozostaje na niezmienionym poziomie przez okres prognozy. Poza akwizycja nowych
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klientow zatozono, ze w zwiazku ze wzrostem przychodow dziatalnosci Call Center wigksza czg$¢ ruchu
bedzie takze generowana do dziatalnosci telekomunikacyjne;j.

Przy powyzszych zalozeniach warto$¢ uzytkowa segmentu Call Center jest nizsza niz warto$¢ bilansowa
tego osSrodka, w zwiazku z czym dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy w tym segmencie w
wysokosci 66 474.

e Segment Media On-Line - na podstawie danych dotyczacych cen rzeczywistych na rynku internetowym
w odniesieniu do liczby posiadanych uzytkownikéw lub zasiggu, dokonano testu na utrat¢ wartosci.
Wyniki tego testu wskazuja na wyzsza warto$¢ rynkowa segmentu Media On-Line niz warto$¢
bilansowa wartosci firmy oraz innych aktywow i zobowiazan alokowanych do tego segmentu.

Wrazliwos¢ na zmiany zalozen

W zwiazku z catkowitym odpisaniem wartoSci firmy dla segmentéw Agencja Marketingowa i
Telekomunikacja nie przeprowadzono analizy wrazliwosci dla tych segmentow.

W przypadku oszacowania ceny sprzedazy dla segmentu Media On-Line ze wzgledu na znaczna nadwyzke
warto$ci rynkowej segmentu niz warto$¢ bilansowa kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie
mozliwa zmiana zalozen dotyczacych ilosci uzytkownikéw oraz odston na podstawie ktorej oszacowano
warto$¢ sprzedazy nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego estymowana ceng
sprzedazy pomniejszona o koszty zwigzane ze sprzedaza. Zmiana klimatu na rynku inwestycyjnym i
obnizenie wycen spoétek internetowych moze prowadzi¢ do obnizenia warto$ci Media On-Line w cenach
sprzedazy przy czym wartos¢ ta nie powinna by¢ nizsza od wartosci bilansowej tego osrodka.

Cena sprzedazy segmentu Zagranicznej Sieci Sprzedazy jest tak znaczaco wyzsza od wartosci bilansowej
tego segmentu, ze zdaniem Zarzadu Zadna racjonalna zamiana zatozen nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa
tego osrodka przekroczy jego estymowana ceng sprzedazy pomniejszong o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Cena sprzedazy segmentu Krajowej Sieci Sprzedazy jest na tyle zblizona od warto$ci bilansowej tego
segmentu, ze pogarszajaca si¢ sytuacja ptynnosci spotki Ad.net moze wptynac na obnizenie jej wartosci, tak
ze warto$¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego estymowana ceng sprzedazy pomniejszong o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Poniewaz dla segmentéw Call Center i Wsparcie Technologiczne dokonano odpisow to kazda negatywna
zmiana zatozen doprowadzi do zwigkszania odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy.

Ponizej zaprezentowano wpltyw zmiany poszczegdlnego parametru na wielkos¢ odpiséw przy zatozeniu, ze
pozostate parametry nie ulegng zmianie:

Wplyw na wynik finansowy

Wsparcie
Call Center Techn(r))logiczne
Spadek stopy wzrostu po okresie prognozy o 1 p.p. (7 326) (621)
Wozrost stopy wzrostu po okresie prognozy o 1 p.p. 9 506 771
Wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p. (12 081) (967)
Spadek stopy dyskontowej o 1 p.p. 15715 1218
Brak wzrostu poziomu utylizacji stanowisk (30 946) n.d.

21.  Pozostale aktywa dlugoterminowe, zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej

Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci R 118
Aktywa dostgpne do sprzedazy - 1158
Inne - 264
Razem - 1540
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W dniu 6 marca 2008 roku zostala podpisana umowa w ramach ktorej zostaty zakupione udzialy w
amerykanskiej spotce technologicznej Uppfylla Inc, za ceng 500 000 USD (nie w tysiacach). Zakupione
udziaty stanowia mniej niz 20% w kapitale spotki i w zwiazku z powyzszym zostaty zakwalifikowane jako
aktywa dostgpne do sprzedazy. Jak opisano to w nocie 13.4, w zwiazku z rosnaca niepewnoS$cia zwiazana z
odzyskiwalnoscia inwestycji zdecydowano si¢ na catkowite objecie jej odpisem aktualizujacym. Odpis w
wysokosci 1 158 jest ujety w pozycji aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

W dniu 18 czerwca 2008 roku Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie podpisata akt zawiazania spotki Online
Media Group Poland Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie i objgta 500 udzialow o wartosci nominalnej 50,00
zt (nie w tysiacach) za kazdy udzial. Z tej liczby 499 udziatow zostato objetych za wktad gotdowkowy w
wysokosci 25, natomiast 1 udzial w zamian za aport o tacznej wartosci 100. Spotka ta stanowi wspolna
inwestycje 1 zostala wyceniona metoda praw wilasnosci. Ze wzgledu na ujemne wyniki realizowane przez
spotke w 2009 roku na dzien bilansowy wycena spotki wyniosta 0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej
Zbycie 49% akcji SIA Ad.net przez Ad.net S.A.

W dniach od 4 do 6 marca 2009 roku spotka Ad.net S.A. w Warszawie zbyla osobom fizycznym akcje SIA
Ad.net stanowiace 49% kapitatu w tej spotce za kwotg 7. Po ww. transakcjach sprzedazy Grupa posiada 1
020 akcji SIA Ad.net, ktore stanowia 51% w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Transakcja nie wptywa na strukturg¢ Grupy prezentowana w Nocie 2 niniejszego
sprawozdania, poniewaz efektywny udziat Emitenta w kapitale spotki na dzien 31 grudnia 2008 uwzgledniat
ww. transakcje.

Zbycie udzialow Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A. w
upadlos$ci z mozliwos$cia zawarcia ukladu

Dnia 17 kwietnia 2009 Internet Group S.A. sprzedata 3 037 (nie w tysiacach) udziatow, tj. 100%, w
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwo$cia
zawarcia uktadu za ceng 5 478. Transakcja ta nie miata wptywu na dane skonsolidowane.

Nabycie udzialéw mniejszosci Ad.net S.A.

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. zawarta porozumienie z CR Media Consulting S.A. w
upadtosci z mozliwosécia zawarcia uktadu z siedziba w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedziba w
Warszawie, ktorego przedmiotem byto okreslenie sposobu i terminu nabycia przez Internet Group S.A. 37
725 akcji Ad.net S.A., tj. 4 900 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 32 825 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, uprawniajacych do 75 450 gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 wrzesnia 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Net Internet
S.A. umowg, zgodnie z ktdra nabyt 37 725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, o wartosci
nominalnej 12,00 kazda (nie w tysiacach), reprezentujacych 32,3% kapitatu zaktadowego Ad.net i
uprawniajacych do wykonywania 75 450 gloséw na Walnym Zgromadzeniu za taczna ceng sprzedazy w
wysokosci 10 400. Cena sprzedazy w wysokosci 10 400, pomniejszona o zadatek w wysokosci 2 000, miata
zosta¢ zaptacona w dwoch ratach, tj.: pierwsza rata w kwocie 2 000 - do dnia 30 wrze$nia 2008 r., natomiast
druga rata, w kwocie 6 400 miata zosta¢ zaptacona do dnia 30 listopada 2008 r. W wyniku zawarcia wyzej
wymienionej umowy Internet Group S.A. posiadal bezposrednio 37 725 akcji Ad.net S.A. oraz poSrednio
poprzez spotke zalezna CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu 79 391 akcji
Ad.net S.A. Lacznie wyzej wymienione akcje stanowity 99,83 % kapitalu zaktadowego oraz daty 99,83%
glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Ad.net S.A.
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W dniach 28 pazdziernika 2008 roku, 16 grudnia 2008 roku, 27 lutego 2009 roku oraz 31 sierpnia 2009 roku
Internet Group S.A. zawarfa aneksy do umowy z Net Internet S.A., na mocy ktérych ulegly zmianie
okreslone w umowie terminy i sposob ptatnosci ceny sprzedazy, pomniejszonej o zadatek, na nastgpujace:

(a) I rata w kwocie 2 000 do dnia 30 wrzesnia 2008 r.;

(b) II rata w kwocie 2 000 do dnia 30 pazdziernika 2008 r.;
(c) I rata w kwocie 500 do dnia 23 grudnia 2008 r.;

(d) IV rata w kwocie 1 500 do dnia 15 stycznia 2009 r;

(e) V rata w kwocie 1 000 do dnia 28 lutego 2009 r.;

(f) VIrata w kwocie 1 000 do dnia 31 marca 2009 r.;

(g) VI rata w kwocie 100 do dnia 1 wrze$nia 2009 r.;

(h) VIII rata w kwocie 100 do dnia 30 wrzesnia 2009 r.;

(I) IX rata w kwocie 200 do dnia 31 pazdziernika 2009 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie kwoty zostaly zaptacone.

Dnia 29 maja 2009 zostata zawarta umowa pomiedzy CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu, a Domem Maklerskim PENETRATOR na zakup 200 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A za kwote 30.

W wyniku realizacji powyzszych uméw CR Media Consulting S.A. w upadiosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu i Internet Group S.A. posiadaja 100% udziatéw w Ad.net S.A.

Po dniu bilansowym zostal podniesiony kapitat spotki Ad.net S.A. co zostalo opisane w Nocie 42. W wyniki
podniesienia kapitalu Internet Group S.A. stal si¢ akcjonariuszem wigkszosciowym spotki. Zmiana to nie
wplywa na dane skonsolidowane.

22.  Naleznosci (dlugoterminowe)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Pozyczki 52 -
Kaucja 373 656
Obligacje (patrz Nota 25) - 1105
Razem 425 1761

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku na naleznosci z tytutu kaucji sktadaty sig
kaucje z tytutu umow najmu. Oprocentowanie najwigkszej z kaucji rowne jest LIBOR 3m. Dla pozostatych
kaucji oprocentowania zblizone jest do oprocentowania depozytow ztotowkowych.

23.  Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zapasy w Grupie stanowit gtownie sprzet IT i telekomunikacyjny, ktory jest
odsprzedawany klientom jako towary. Na dzien 31 grudnia 2008 roku zapasy byly glownie w spolce ZigZag,
ktora zostala zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechanej. Na ten dzien odpis aktualizujacy wartosé
zapasow wynosit 156. Na dzien 31 grudnia 2009 roku zapasy stanowily gléwnie towary otrzymane w
barterze, ktore nie byly objete odpisem aktualizujacym wartosc.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek na dzien 31 grudnia 2009
roku oraz na dzien 31 grudnia 2008.
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24.  Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 143 79 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych 2272 638
Naleznosci budzetowe 1470 6270
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 2388 1110
Pozostate naleznosci od podmiotéw powiazanych 310 94
Nalezno$ci ogolem (netto) 38 586 87 629
Odpis aktualizujacy naleznosci 3905 3047
Naleznosci brutto 42 491 90 676

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w Nocie 36.
Na saldo naleznosci budzetowych w gtéwnej mierze sktadaja si¢ naleznosci z tytutu VAT.

Na saldo pozostatych naleznosci sktadaja si¢ rozrachunki z pracownikami oraz inne nalezno$ci. Ponadto
pozycja zawiera naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-30 dniowy
termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 905 (na dzien 31 grudnia 2008
roku: 3 047) zostaly uznane za nieéciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3047 2097
Zwigkszenie 3490 1267
Wykorzystanie - 27
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) (78) (344)
Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej (2554) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 3905 3047

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore na dzien
31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne:

Nie- przetermi- Przeterminowane, lecz sciqgalne

Razem nowane 30— 60 dni 60 — 90 dni 90 — 120 dni >120 dni
31 grudnia 2009 34415 23288 2709 1542 893 5983
31 grudnia 2008 80 155 60 464 9554 2720 1580 5837
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25. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Obligacje 1182 _
Pozyczki udzielone - 452
Inne 106 21
Razem 1288 473

Na dzien 31 grudnia 2009 roku (oraz na dzien 31 grudnia 2008 jako inwestycje dlugoterminowe) w sktad
salda objetych obligacji wchodzity si¢ obligacje wyemitowane przez Telogic Poland Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1 060, powigkszone o 122 (2008: 45) z tytutu naliczonych odsetek. Wszystkie obligacje zostaty
sptacone po dniu bilansowym.

Warto$¢ Data Termin
Obligacje Oprocentowanie emisji emisji wykupu 31 grudnia 2009
I emisja (4 obligacje po 250) —- TELOGIC WIBOR Im + 4 p.p. 1000 2009-07-03 2010-07-03 1 060
IT emisja (1 obligacje po 60) - TELOGIC WIBOR Im + 4 p.p. 1000 2009-12-04 2010-12-04 122
Razem 1182

26. Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow

Na saldo rozliczen migdzyokresowych kosztow sktadaja si¢ glownie ubezpieczenia i prenumeraty rozliczane
w czasie oraz przedplaty zwiazane z kampaniami reklamowymi.

27.  SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Na dzien 31 grudnia
2009 roku Grupa posiadata niewykorzystane linie kredytowe w wysokos$ci 7 (2008: 7 946).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 048 3192
Razem 2048 3192
28.

55



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny Internet Group S.A. 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1440 1 440
Akcje zwykte serii D o wartos$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 4 360 4 860
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda 31 447 31 447
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 64 -
Razem kapital podstawowy 39 371 39 307

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Internet Group S.A. w drodze publicznej emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu spotki oraz dematerializacji
akcji serii G 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwata Spoétka
zamierzata podwyzszy¢ kapital zaktadowy z kwoty 39.307 kwotg nie wyzsza niz 13.102, to jest do kwoty nie
wyzszej niz 52.410. Podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ustegpie poprzedzajacym, miato
nastapi¢ w wyniku emisji nie wigcej niz 10.918.666 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci Zgodnie
z Komunikatem Dzialu Operacyjnego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., w dniu 28 sierpnia 2009
roku zarejestrowanych zostato 52 955 praw do akcji serii G Internet Group S.A. pod kodem PLARIEL00129.
Cena emisyjna akcji wyniosta 1,80 (nie w tysigcach), a ich warto$¢ nominalna 1,20 (nie w tysiacach).

Dnia 3 wrzes$nia 2009 roku zakonczyta si¢ subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii G Spolki, ktérych
emisja zostala przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet
Group S.A. z dnia 29 listopada 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku, sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii G.

W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zakladowy Internet Group S.A. wynosit
39 371 i dzieli si¢ na akcje o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosi 32 808 955.

W ramach programu opcji pracowniczych w dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A., z
wylaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akeji
serii | posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, dematerializacji akcji serii I 1 ich wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwalg Spotka zamierza warunkowo podwyzszy¢ kapitat
zakladowy o kwote nie wyzsza niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 2 200 000 akcji (,,Akcje serii I”°).

Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podniesienie kapitatow
wlasnych w ramach emisji warunkowej oraz kapitatu docelowego, co zostato doktadniej opisane w Nocie 42
zdarzenia po dniu bilansowym.
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29.1.1  Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1,20 (nie w tysiacach) i zostaty w
pelni optacone.

29.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa to akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje
wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

29.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowalo sig:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Jozef Jerzy Jedrzejczyk (Prezes Zarzadu do 24 kwietnia 2007 roku,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2007 roku) oraz
podmioty powiazane
ilo$¢ akcji/udziatow 1634297 2128 267
udzial w kapitale i glosach 4,98% 6,50%
ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie,
Holandia*
ilos¢ akcji/udziatlow 8624 160 9 751950
udzial w kapitale i glosach 26,29% 29,77%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr**
ilos¢ akcji/udziatlow 4 874 025 4 874 025
udzial w kapitale i glosach 14,86% 14,88%
AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w
Warszawie
ilos¢ akcji/udziatlow b.d. 1 970 000
udzial w kapitale i glosach b.d. 6,01%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac w
imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego™**
ilos¢ akcji/udziatlow 1739 339 1739339
udzial w kapitale i glosach 5,30% 5,31%
Deutsche Bank AG — DWS Polska TFI S.A. z siedzibg w
Warszawie**** b.d. 1743510
ilos¢ akcji/udziatlow
udzial w kapitale i glosach b.d. 5,32%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Znaczacym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Jan Ryszard Wojciechowski posiada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.;

** posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SA z siedziba w Paryzu, Francja, ktory jest podmiotem
dominujacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr;

*#* Zgodnie z informacjami podanymi w raporcie biezacym Emitenta z dnia 26 listopada 2008 roku, RB nr 62/2008,
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego posiada 3.000.000 akcji stanowiacych 9,16% w kapitale zaktadowym Emitenta;

**%%* posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG z siedziba we Frankfurcie, Niemcy.
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29.1.4  Nadwyika ze sprzedaZy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Saldo nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zostato ustalone jako iloczyn ilosci
wyemitowanych akcji serii F w emisji publicznej oraz roéznicy pomigdzy cena emisyjng a cena nominalna
jednej akcji tej emisji pomniejszong o koszty emisji akcji.

29.1.5 Inne skladniki kapitatu wlasnego

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kapitat powstaly w rezultacie rozliczenia polaczenia odwrotnego 23705 23 382
Platno$¢ w formie akcji whasnych 160 323
Sktadnik kapitatowy obligacji - -
Razem 23 865 23705

Platnos$ci w formie akcji wlasnych

W 2009 i 2008 roku Grupa rozpoznata odpowiednio 160 i 161 w pozycji inne sktadniki kapitatéw wiasnych.
Kwota rozpoznawana rocznie zostata ustalona jako 1/5 wartosci godziwej, estymowanej na dzien podpisania
umowy, zaplaty za projekt w formie wydania akcji wlasnych spotki zaleznej, ktoéra moze nastapi¢ za 5 lat
jezeli projekt osiagnie odpowiednie parametry.

Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 6 w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A., z wylaczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akeji serii I posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spolki poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu
zakladowego, dematerializacji akcji serii I i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet Group S.A. z siedziba w Warszawie z dnia
11 marca 2009 r. w sprawie: emisji przez Internet Group S.A. warrantow subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysigcy), uprawniajace do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii I Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach). Wszystkie Warranty zostana objgte
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantow beda wskazane przez Rade¢ Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry
menedzerskiej Emitenta i jej spolek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkéw na powyzszych stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow bedzie
nie wigcej niz 50 osdb. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 zt (nie w tysiacach). Termin
wykonania prawa do objecia akcji serii I przez posiadaczy Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku.
Wszystkie akcje serii I zostana objete wylacznie w zamian za wklady pienigzne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do objgcia jednej Akciji serii 1.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Internet Group S.A.
(,,Regulamin™) okreslajac szczegodlowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych w
Regulaminie Emitent stworzyl wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow uczestnictwa w programie, mozliwo$¢ nabycia Warrantow.
Rada Nadzorcza okresla listg 0os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktore moga zosta¢ skierowane do tych osob w odniesieniu do kazdego z lat
2009 —2010. Prawo do nabycia Warrantow przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym powstaje
z chwila spelnienia si¢ nast¢pujacych warunkow:
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pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktérego osoba uczestniczaca w
Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego spotek zaleznych pracg lub §wiadczyla
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Umowy do dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2008,
30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2009,
30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2010,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byta w
okresie roku podlegajacego ocenie rowna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcow dla wyzszej kadry
zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego zaleznych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwiazanie ich intereséw z interesem Emitenta i1 interesem jej akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznala opcji na akcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotyczacego programu pracowniczego. Catkowity koszt programu opcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pomoca modeli Monte Carlo oraz drzewa trojmianowego w kwocie
158 i jest odnoszony w koszty w okresie trwania programu.

29.1.6  Kapital rezerwowy z tytutu roznic kursowych

Saldo kapitalu rezerwowego z tytulu réznic kursowych jest korygowane o roznice kursowe wynikajace
z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych.

29.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sa przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta na dzien 31
grudnia 2009 roku obejmuje roéwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czedei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zakumulowana strata Emitenta z lat ubieglych przekracza wysokosci sumy kapitatdéw zapasowego oraz
rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego to zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych
Zarzad Emitenta jest zobowiazany do niezwlocznego zwolania walnego zgromadzenia celem podjgcia
decyzji o dalszym istnieniu Spoiki.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna naktadaja na Emitenta restrykcje dotyczace wyptat dywidendy
tak, ze wyplata dywidendy niezgodna z umowa kredytowa lub umowa podporzadkowania stanowi przypadek
naruszenia. Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istnieja zadne inne ograniczenia dotyczace wyplaty
dywidendy.
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29.3. dzialy mniejszosci

Na poczatek okresu

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne
Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j
Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

294. Zwrot podatku

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

1173
(289)

111
(356)

639

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

628
(425)
315
655

1173

W 2007 roku Grupa pomniejszyta warto$¢ kapitalow wilasnych o wysoko$¢é poniesionych kosztow
zwigzanych z emisja traktujac te koszty jako koszty podatkowo niestanowiace kosztow uzyskania przychodu.
W zwiazku z ugruntowaniem sig stanowiska organdw skarbowych w sprawie uznania tego typu kosztow jako
koszty podatkowe, w roku 2009 Emitent wystapit do Urzadu Skarbowego i otrzymal zwrot podatku CIT od
poniesionych kosztow emisji akcji w wysokosci 1 346 (po pomniejszeniu o koszt poniesiony, aby uzyskaé
ten zwrot) oraz zwigkszyl mozliwos¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w ramach rozliczania powigkszonej
straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz uznanie powigkszonej straty zostato rozpoznane w roku 2009 jako
zwigkszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin 31 grudnia 31 grudnia

Dlugoterminowe splaty 2009 2008

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000, oprocentowany wg stopy 5 102015 B 58 173

WIBOR 3M+2.4 p.p.

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR 1 M + 1,5 p.p. 12.04.2010 - 39

Razem - 58 212
Termin

Kroétkoterminowe splaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Umowa ze spotka Tytan wg stopy 8 p.p. - - 151

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000, oprocentowany wg 20.10.2015 7 426

stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. -

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978, oprocentowany wg 20.10.2015

stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza A o 42 470

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778, oprocentowany wg 20.10.2015

stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza B o 31517

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900, oprocentowany wg 20.10.2015

stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt w rachunku biezacym 4 893

Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg WIBOR 1 M +3

p.p. 31.12.2010 3785

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M + 1,5 p.p. 12.04.2010 29 115

Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 500, oprocentowany

wg stopy WIBOR O/N + 2 p.p. 29.01.2010 - 1330

Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 200, oprocentowany

wg stopy WIBOR O/N + 1,5 p.p. 15.07.2009 - 1 066

Kredyt w rachunku biezacym 3 000, oprocentowany wg stopy

WIBOR I M + 1,4 p.p. 30.12.2009 - 2999

Kredyt w rachunku biezacym 7 800, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N +2 p.p. 28.01.2010 - 960

Kredyt w rachunku biezacym 1 500, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N +2,8 p.p. 28.01.2010 - 1173

Kredyt w rachunku biezacym 500, oprocentowany wg stopy WIBOR

O/N +2,0 p.p. 29.01.2010 - 189

Kredyt w rachunku biezacym 800, oprocentowany wg stopy WIBOR

O/N +2,8 pp 28.01.2010 - 637

Razem 82 694 16 046

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg kredytowa,
w wyniku ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na splate
aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czgsciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej
Z UMOWYy.

Ostateczna data splaty kredytu w wysokosci 66 000 byt 20 pazdziernika 2015 roku, a raty kapitatowe
byty ptatne w 27 rownych kwartalnych ratach, kazda rata w wysokos$ci 1/27 kwoty zadluzenia, poczawszy od

61



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

20 kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty kredytu. Stopa oprocentowania
ciagnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym dla tego ciagnienia bgdzie stopa w stosunku rocznym
stanowiaca sum¢ WIBOR(3M) oraz marzy BRE Bank S.A. w wysokosci 2,4 punktu procentowego.
Poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku, jezeli zostalyby spelnione warunki w odniesieniu do wskaznika
Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliczanego przez Emitenta za
kazdy okres, marza Banku bytaby obnizona do wysokosci 1,9 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Warunek ten nie zostal spetniony i w 2009 roku marza wynosita 2,4 punktu procentowego. Odsetki byly
ptatne w okresach kwartalnych. Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowizj¢ aranzacyjna w wysokosci
0,50% kwoty zaangazowania oraz prowizj¢ przygotowawcza w wysokosci 0,20% kwoty zaangazowania.

W dniu 31 grudnia 2009 Grupa zawarta aneks zmieniajacy ta umoweg oraz umowy o kredyty w rachunku
biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Transza A kredytu splacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i odsetek do konca 2010
roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktorym odsetki beda
ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitalu jest zgodnym z terminem pierwotnym, tj. do 20 pazdziernika 2015
roku. Szczegdétowy harmonogram zostanie okreSlony przez strony w odrgbnym porozumieniu, w terminie
poézniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaly objete karencja i sa sptacane miesig¢cznie.

Kredyt Transz A i B bedzie oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marz¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym w wysokosci WIBOR ON
powigkszony o marze¢ 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzesénia
2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku, tak wigc czg$¢ kredytu w
kwocie 75 092 powinna by¢ klasyfikowana jako dlugoterminowa, na dzien 31 grudnia 2009 r. cata kwota
kredytu zostata zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe z uwagi na wystapienie przypadkow
naruszenia umowy kredytowej — Nota 6.

Zgodnie z treécia anekséw Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesniej calos¢ lub dowolna czgé¢ kredytow. Prowizja za
wczesniejsza splatg waha sig od 0,30 do 0,50 sptacanej kwoty.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami Emitent bgdzie zobowiazany sptaci¢ zadluzenie w calosci, wraz z
odsetkami i innymi nalezno$ciami wynikajacymi z Umowy, jezeli wystapi chocby jedna z ponizszych
okolicznosci:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu
przestanie by¢ podmiotem zaleznym Spotki, lub

- Pan Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrol¢ nad ClearRange Media Consulting B.V. wykonywana
bezposrednio lub posrednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadane w dniu zawarcia umowy akcje Spotki, lub

- bedzie miala miejsce sprzedaz jakichkolwiek aktywow, a w szczegélnosci akcji Iub udziatow w
ktorejkolwiek ze spotek Grupy podmiotowi spoza Grupy, z zastrzezeniem dozwolonych rozporzadzen, lub

- Bank w wykonaniu prawa do objecia akcji z warranta, zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligacji,
zazada od Spoétki przydzielenia Bankowi takich akcji. Wowczas z chwila skierowania do Spoétki takiego
zadania przez Bank taka czg$¢ lub catos¢ zadluzenia z kredytu staje si¢ wymagalna i platna przez Spotke
poprzez potracenie z cena emisyjna akcji z warranta serii C,

- w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku Spoétka (zgodnie z obowiazkiem zawartym w umowie
inwestycyjnej) doprowadzi do nowej emisji akcji Spotki - z tym, ze wowczas Spotka bedzie zobowiazana
splaci¢ zadtuzenie do kwoty 20 000,

- akcje Spotki przestang by¢ notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych wiasno$¢ ClearRange Media
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Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zakladowym nastepujacych spotek: CR Media Consulting S.A. w
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z o. o.,
PRV.PL sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z o. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych
wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badZz udzialami oraz warunkowym
pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji badz udzialow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spotek Grupy, tj.
CR Media Consulting S.A. w upadto$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu, Webtel Sp. z o. 0. i PRV.PL Sp. z o.
0.;

- pelnomocnictwo do rachunkow bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CR Media
Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia uktadu, Call Center Poland S.A., Ad.net S.A., Webtel Sp. z o.0. i
Prv,pl Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkow;

- porgczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadioséci z mozliwoscig zawarcia uktadu i Call
Center Poland S.A. wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie
art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.
Na dzien 31 grudnia Grupa posiadata takze zadluzenie wynikajace z nast¢pujacych umow:

W dniu 30 stycznia 2009 Spotka CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
zawarla z BRE Bank S.A. umoweg o kredyt inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostal udzielony na taczna
kwote 12 895 z przeznaczeniem narealizacj¢ projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia
$wiadczenia ustug wspierajacych dziatalno$¢ przedsigbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na
realizacj¢ tego projektu Spoétka otrzymata dotacje ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach programu
operacyjnego: ,,Innowacyjna gospodarka”, dzial ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o
czym Emitent poinformowal raportem biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. taczna kwota
projektu wynosi 18 500, a warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwie cze¢sci:

- pomostowy zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 11 042 przeznaczony na sfinansowanie catosci
kosztow kwalifikowanych Projektu,

- ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostatej czgsci kosztow
kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu wyzej wymienionych czgséci kredytu ustalono w oparciu o zmienna stope¢ WIBOR
IM powigkszonej o marz¢ w wysokosci 3 punktéw procentowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy splata kredytu pomostowego nastapi ze srodkéw z dotacji, najpdzniej do
dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptywu $rodkéw z dotacji lub wplywie $rodkéw w kwocie
niepokrywajacej zobowigzania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny termin splaty tej czesci kredytu
ustala si¢ na dzien 31 grudnia 2010. Cze$¢ inwestycyjna kredytu zgodnie z Umowa bedzie sptacona przez
Spotke w dwoch ratach:

- I rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,

- [T rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.

Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanowia:

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsigbiorczosSci w kwocie
11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy z tytulu umoéw z kluczowymi kontrahentami
na taczng kwot¢ nie mniejsza niz 35 000.
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W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka przejeta pozniej przez Grupe zawarla z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokosci 264 przeznaczony na rozbudowg call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13 kwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, powigkszone
o marzg¢ banku w wysokosci 1,5 p.p. Kredyt ten zostat sptacony 22 lutego 2010 r, a jego zabezpieczeniem
byla cesja wierzytelnosci przystugujacych kredytobiorcy od kontrahentow handlowych.

W ciagu 2009 roku Grupa posiadala takze zadtuzenie wynikajace z uméw o kredyty w rachunku biezacym.
Wszystkie te kredyty zostaly sptacone do dnia 31 grudnia 2009 roku w zwiazku z podpisaniem aneksu do
umowy kredytowe;.

31. Inne zobowigzania

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy

z opcja zakupu (Nota 19.3) 2104 1 688
Zobowiazanie z tytulu wykupu udzialu mniejszosci Ad.net - 3900
Wycena kontraktow do wartosci godziwej - 500
Warrant 1 800 236
Razem 3904 6324

Zobowiazanie do emisji warranta zostato bardziej szczegdétowo opisane w Nocie 31.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy

z opcja zakupu (Nota 19.3) 7 669 8 809
Razem 7 669 8 809

32. Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto Uchwale
w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spdtke obligacji. Zgodnie z powyzsza uchwata Walne
Zgromadzenie wyrazito zgodg na emisjg przez Spolke obligacji o wartosci nominalnej nieprzekraczajacej
kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwaty oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkow umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spoétke o lacznej wartoSci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak rowniez podpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowy kredytowej, o ktorej
mowa ponizej, bylo m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz splata zadluzenia z
tytutu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasly umowy mig¢dzy Emitentem a
BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega na objgciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedlug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych
powigkszonej o 5 punktéow procentowych w skali roku (360 dni). Ze wzgledu na naruszenie jednego ze
wskaznikow finansowych za I kwartat 2009 roku marza odsetkowa zostata podniesiona o 100 punktow
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bazowych na okres od pierwszego kwietnia 2009 roku do konca kwartatu, w ktéorym nastapi przywrdocenie
wskaznikow do poziomdéw wynikajacych z umowy inwestycyjnej. Jednorazowa prowizja przygotowawcza
wyniosta 1% kwoty finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisal aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaty ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin platnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystuguje mu prawo do
nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objgcia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantow subskrypcyjnych, na nast¢pujacych zasadach:

1))

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)

warranty subskrypcyjne zostang wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilodci 152 warrantow i
seria C w ilo$ci 342 warrantow,

nabycie warrantéw nie bedzie miato charakteru oferty publicznej,

warranty emitowane begda nieodptatnie wskutek wykonania $wiadczenia niepieni¢znego przez
Emitenta z obligacji i nie beda mialy formy dokumentu,

wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wlasciwy
dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

warranty serii B bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objgcia 16 770 312 akcji Emitenta, z czego
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akcji,

warranty serii C beda uprawniaé Obligatariusza do objgcia 37 797 156 akcji Emitenta, z czego kazdy
warrant bedzie uprawnial do objgcia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji z warrantu serii C ;

Wykonanie praw z warrantow serii B i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi w catosci lub
czeséci wedlug wyboru obligatariusza:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub
o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch warto$ci: Sredniej arytmetycznej z kurséw akcji
Spoiki z ostatnich 90 Iub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaplacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czgscia lub cato$cia kwoty zobowiazania
tytulu wyemitowanych obligacji.
Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesniej.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej roéwnej wartosci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w calosci
roczne] puli akC_]l z warrantu serii C prawo do objecia akC_]l z warrantu w liczbie stanow1qcej
rozmcq wygasa i nie przechodzi na rok nastgpny, po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej
rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z
ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajqcego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwersp przy czym nie mmeJ niz nominalna wartos$¢ jednej akcji Internet
Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaplacona przez Bank w drodze
potracenia z okre§lona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11) Warrant subskrypcyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania

prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo calkowitej
splaty ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesnie;.
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Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objgcia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw i konwersja na
akcje Emitenta nastapi po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwodch
warto$ci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z ostatnich 90 Iub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz wczesniejsza wycena
zobowiazania finansowego do emisji tych warrantéw wyniosta 429 to rdéznica pomigdzy warto$cia
wczesniej rozpoznang, a wartoscia ustalong warto$cia w aneksie w kwocie 1 371 zostala odniesiona w
koszty finansowe.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. 1 nastgpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowiacych wtasno§¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wilasno$¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w
Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wlasno$¢ CR Media Consulting S.A. w
upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych wtasno$¢ Emitenta,
- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wiasno§¢ Emitenta.

Jak zostalo to opisane w Nocie 5 i w Nocie 13.4 Spotka zakwalifikowata zmiang umowy finansowej jako
wygasnigcie pierwotnego zobowigzania i rozpoznanie nowego zobowiazania.

Termin splaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Dlugoterminowe
19 obligacji serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. 28.11.2013 - 18 888
Razem - 18 888

Jak opisano w Nocie 31 BRE Bank S.A. ("Bank") objal obligacje Grupy o warto$ci nominalnej 19 000.
Umowa inwestycyjna zawiera pewne wskazniki finansowe oraz narzuca inne warunki, ktore Spotka powinna
spetniaé. Jeden z tych wskaznikéw lub warunkow nie zostat spelniony na 31 grudnia 2008 roku. Zarzad
Spotki otrzymat w grudniu 2008 roku od Banku zgodg na niespetnienie wskaznikow finansowych lub innych
pewnych warunkow, co zostato potwierdzone przez Bank pismami otrzymanymi przez Spotke. Na tej
podstawie zaklasyfikowano zobowiazania z tytulu obligacji oraz czg$¢ zobowiazan z tytutu kredytow jako
dlugoterminowe.

Termin splaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Krétkoterminowe
19 obligacji serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. 28.11.2013 19 026 -
Razem 19 026 -

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem maja charakter dlugoterminowy, zostaty
zaklasyfikowane jako zobowiazania kréotkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskaznikow
finansowych wymaganych przez Bank na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego co
zostato szerzej omowione w Nocie 6.
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33.  Rezerwy
Kontrakt ze stratq Sprawy sporne Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 48 72 120
Wykorzystane (48) - (48)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku - 72 72
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku - - -
Dtlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku - 72 72
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 48 72 120
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku 48 - 48
Dtlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku - 72 72

34. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania (krotkoterminowe)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 50 394 72 061
Wobec jednostek powiazanych 3994 5 870
Wobec jednostek pozostatych 46 400 66 191
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i
innych 1 848 1435
Pozostate zobowiazania, w tym: 6 050 7 724
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 708 457
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 32 42
Inne zobowiazania finansowe (Nota 30) 3 904 6 324
Inne zobowiazania 1 406 901
Razem 58 292 81 220

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w Nocie 36 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-
dniowych.

Na saldo pozostatych zobowiazan od osob trzecich skladaja si¢ salda zobowiazan inwestycyjnych,
zobowiazan wobec pracownikéw, zobowiazan z tytutlu kaucji oraz innych zobowiazan. Pozostate
zobowiazania sa albo nieoprocentowane albo w przypadku Kkaucji oprocentowane na poziomie
oprocentowania bazowego tj, np. LIBOR, WIBOR bez doliczonej marzy.

Na saldo zobowiazan podatkowych w gltownej mierze sktadaja si¢ zobowiazania z tytulu podatku VAT.
Kwota wynikajaca z r6znicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug
jest ptacona whasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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35.  Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow i przychody przyszlych
okresow

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 436 570
Premii i wynagrodzen 412 823
Niezafakturowanych kosztow (znaczaca czg$¢ dotyczy kampanii
reklamowych) 15419 28 283
Razem 16 267 29 676

Na saldo przychodow przysztych okresow sktada si¢ dotacja otrzymana z PARP w zwiazku z projektem
opisanym w Nocie 35.2 w wysokosci 1 182 oraz przychody rozliczane w czasie, a zwiazane z dziatalno$cia
telekomunikacyjng segmentu Call Center.

36. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe spolek z Grupy Kapitatowej dotyczy¢ moga czgsci z prowadzonych sporow
sadowych omoéwionych w Nocie 35.2.

36.1. Zobowiazania inwestycyjne

W 2009 roku, Spétka CR Media Consulting S.A. w upadiosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu kontynuowata
realizacj¢ projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia Swiadczenia ustug wspierajacych dzialalnosé
przedsiebiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na realizacj¢ tego projektu Spoétka otrzymata w 2008
roku dotacje¢ ze srodkow Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna gospodarka”,
dzial ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. Laczna warto$¢ nadktadow inwestycyjnych dla tego
projektu wynosi 18 500 netto, a taczna warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku, w ramach projektu CRMC poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 4 966
netto oraz przedstawila Regionalnej Instytucji Finansujacej rozliczenie czgsci poniesionych wydatkow i
otrzymata dofinansowanie w kwocie 1 182. Po uwzglednieniu wylaczen wewnatrzgrupowych i odpisu
warto$¢ inwestycji (patrz Nota 13.6) wykazywana w sprawozdaniu skonsolidowanym wyniosta 1 000.

W zwiazku ze ztozeniem przez CRMC w dniu 19 lutego 2010 roku wniosku o ogloszenie upadtosci z
mozliwos$cia zawarcia uktadu, co zostato opisane w Nocie 42 dalsza realizacja projektu przez CRMC jest
niepewna z uwagi na zalozenie przyjete w uktadzie, Ze projekt zostanie przez spotke sprzedany.

36.2. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Grupy dokonat oceny ryzyk zwiazanych z innymi toczacymi sig i
potencjalnymi postgpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa utworzyla odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z prowadzonymi postgpowaniami, ktore zdaniem Grupy stanowia
najlepszy szacunek kwot, ktorych zaplata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar,
ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przyszltych zdarzen, ktorych wynik jest rowniez niepewny, zatem w
konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych. Nie ujawniono informacji o
wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Grupy mogloby to wplyna¢ na rozstrzygnigcie toczacych sig
spraw.
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Najistotniejsze sprawy sadowe to:

Przeciwko spotce CRMC, podmiotowi zaleznemu od Emitenta, toczy si¢ postgpowanie, ktorego strong jest
Wirtualna Polska S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sprawa toczy si¢ w pierwszej instancji
przed Sadem Okregowym w Gdansku z powodztwa Wirtualnej Polski S.A. o zaplate odszkodowania
w wysokosci 2 545 z odsetkami z tytutu rzekomo nienalezytego wykonania umowy o wspolpracy w 2008
roku.

Przeciwko spolce Ad.net S.A., podmiotowi zaleznemu od Emitenta, tocza si¢ postgpowanie, ktorego strona
jest Money.pl Sp. z 0. 0. o zaplate gwarancji z umowy o wspotpracy na 2009 roku — w sprawie zostat
wydany w dniu 25 sierpnia 2009 roku nakaz zaplaty 4 193 w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit
moc na skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A. oraz sprawa o zaptat¢ za ushugi §wiadczone na
podstawie umowy o wspolpracy na 2009 roku — w sprawie zostal wydany w dniu 9 pazdziernika 2009 roku
nakaz zaptaty 199 w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit moc na skutek sprzeciwu wniesionego
przez Ad.Net S.A.

W zwiazku z powyzszymi roszczeniami zostata utworzona odpowiednia rezerwa w sprawozdaniach Grupy w
pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne na rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z tymi
postgpowaniami, ktére zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych =zaptata jest
prawdopodobna. Pozostata kwota roszczen stanowi zobowigzanie warunkowe.

36.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2009 roku ryzyko zwiazane z rozliczeniami podatkowymi zostato prawidtowo rozpoznane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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37. Informacje o podmiotach powigzanych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi
na 31 grudnia 2009 roku.

Podmiot powiqzany Sprzedaina  Zakupy od  Naleinosci w tym Zobowigzania w tym
rzecz podmiotow od przetermino- wobec zalegle,
podmiotéw  powiqzanych podmiotéw wane podmiotow po
powiqzanych powiqzanych powiqzanych  uplywie
terminu
platnosci

Podmiot o znaczqcym
wplywie na Grupe:

CR Media S.A. 2009 4879 8 169 2419 1784 3946 3738
2008 1733 7 569 552 462 5 837 4958

ClearRange Media

Consulting B.V. 2009 - - 94 94 - -
2008 - - 94 94 - -

Spéitki

w ktorych Grupa

sprawuje wspotkontrole:

Online Media Group S.A. 2009 232 742 72 42 80 66
2008 - - 86 50 75 62

Glowna kadra

kierownicza Grupy:

2009 - - - - - -
2008 - - - - - -
Razem 2009 5111 8911 2585 1920 4026 3804
2008 1733 7569 732 606 5912 5020

a) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa Kapitatlowa podpisata z CR Media S.A. (,,Agent”) umowg o
wspotpracy w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu HaloNet Motion (,,Komunikator”). Jednorazowe
wynagrodzenie za udzielenie prawa wylacznosci na komercyjna eksploatacje HaloNet Motion wyniosto
2 000. Powyzsza optata jest niezwracalna. Z tytulu niniejszej umowy Agent otrzymuje wynagrodzenie
prowizyjne, rozliczane miesigcznie i bedace rownowartoscia 100% wolumenu sprzedazy, a takze ma prawo
do dalszego rozwoju technologicznego Komunikatora, zachowujac petnig praw do nowych funkcjonalnosci,
ktore rozwinie.

W okresie obowigzywania niniejszej umowy CR Media S.A. zobowiazata si¢ do zakupu posiadanych przez
Grupe Kapitatowa licencji Eyeball Networks Inc. za taczng kwotg nie wyzsza niz 4 000. Warunkiem tej
transakcji jest udzielenie Grupie Kapitalowej zgody na przedmiotowa transakcj¢ przez Eyeball Networks
Inc., ktory zostal spetniony.

Umowa zostata zawarta na czas nieokre§lony, z zachowaniem trzymiesi¢gcznego okresu wypowiedzenia,
jednak Grupa Kapitatowa nie moze rozwiaza¢ umowy w zaden sposob przed uptywem 60 miesigcy od jej
zawarcia.

W wyniku powyzszego w okresie obowiazywania umowy Grupa Kapitalowa nie bedzie ponosi¢ kosztow
zwigzanych z HaloNet Motion, lecz tym samym nie bedzie uprawniona do otrzymywania przychodow.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku prace rozwojowe zwiazane z Halonet Motion (Komunikator) zostaty objgte
odpisem do wysokosci 1 000 (Nota 13.6).

b) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa podpisata z CR Media S.A. umoweg licencji w zakresie
oprogramowania Imapa oraz umowg w zakresie dystrybucji i wdrazania Imapa.

Zgodnie z pierwsza z wyzej wymienionych uméw Grupa Kapitalowa udzielita nabywcy odptatne;j,
bezterminowej, niewylacznej licencj¢ na Korzystanie ze zintegrowanego systemu lokalizujacego,
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dzialajacego w formie serwisu internetowego (www.imapa.pl) oraz aplikacji Imapa mobile, a takze
niewylacznej licencji na korzystanie ze znaku towarowego Imapa. Jednorazowe wynagrodzenie z tytutu
udzielenia powyzszych licencji wyniosto 500. Powyzsza opflata jest niezwracalna.

Zgodnie z umowa w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu Imapa Grupa Kapitatowa nawiazala ze spotka
CR Media S.A. (,,Agent”) wspdtprace w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu Imapa na rynku polskim
na rzecz podmiotow trzecich. Z tytulu tej umowy Agent otrzymuje comiesigczne wynagrodzenie prowizyjne
rozliczane jako 95% wolumenu sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku prace rozwojowe zwiazane z Halonet Motion (Komunikator) zostaty
catkowicie objete odpisem (Nota 13.6).

¢) W 2008 roku spotka PRV.pl Sp. z 0.0. zawarta ze spotka CR Media S.A. umoweg o zarzadzanie majatkiem
powierzajac jej zarzadzanie przedsigbiorstwem spotki, w powigzaniu z budzetowaniem i kontrolingiem jej
wynikow finansowych oraz nadzorem nad wszelkimi ustugami doradczymi, z ktérych korzysta spotka, celem
maksymalizacji wartosci majatku spotki. W zamian za ustugi $wiadczone przez CR Media S.A.,
otrzymywata ona wynagrodzenie uzaleznione od zysku PRV.pl Sp. z 0.0. (od 25% do 50%), jednakze w
przypadku osiagania przez PRV.pl sp. z o.0. strat, zobowiazala si¢ ona do ich pokrywania. Umowa zostala
rozwiazana w grudniu 2009 roku.

37.1.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

37.2. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu
Nie wystapity.

37.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

W 2009 roku nie wystapity transakcje z cztonkami Zarzadu. W ciagu 2008 roku nie zostaly zawarte nowe
transakcje z Czlonkami Zarzadu, natomiast kontynuowana byla umowa z dnia 19 sierpnia 2005 r z VBO
Vladimir Bogdanov na oddanie przedmiotu leasingu (samochodu osobowego BMW 320 d) w uzytkowanie.
Zgode na taka umowe wyrazil leasingodawca BPH Leasing S.A. , warto$¢ przedmiotu leasingu wynosita
141. Umowa zakonczyta si¢ w sierpniu 2008 roku.

37.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

37.41 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta i spotki z Grupy Kapitatowej lub nalezne od Emitenta i spotek z
Grupy Kapitatowej cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes 497 510
Piotr Andrzej Gawet — Pierwszy Wice-Prezes 690 399
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes 490 465
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes - 155
Razem Zarzad 1677 1529
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy 14 14
Waldemar Pactawski - Zastgpca Przewodniczacego 3 12
Jan Macieja — Cztonek 12 12
Janusz Ryszard Wojcik — Czlonek 12 12
Eryk Karski - Czlonek 34 10
Razem Rada Nadzorcza 75 60
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 1752 1589
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37.4.2 Udzialy cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej w programie akcji pracowniczych

W ramach programu opcji pracowniczych, nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu Emitenta mogli by¢ uprawnieni
do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantow Imie¢ i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p Ogolem Rok 2009 | Rok 2010 | Rok 2011
1. 100.000 Piotr Gawet 33.000 33.000 34.000
2. 90.000 Rafat Rzesny 29.700 29.700 30.600

Pan Piotr Gawel utracit prawa do warrantéw w zwiazku z rezygnacja z zajmowanej pozycji.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosc
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupg obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoScia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zmiany
warto$ci godziwej. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w
Nocie 37 1 38.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan z
tytutu zaciagnigtych kredytow, wyemitowanych i objetych obligacji oraz leasingu finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$s¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami z tytutu
obligacji, zobowiazaniami kredytowymi, zobowiazaniami leasingowymi o zmiennej stopie procentowej oraz
inwestycjami w obj¢te obligacje). Wplyw na kapitalt wlasny Grupy bytby identyczny z wptywem na wynik
finansowy.

Okres 12 miesigey zakonczony Okres 12 miesigey zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zwiekszenie/ Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy
procentowe finansowy brutto procentowe brutto*
PLN +1% 1115 +1% 1149
PLN -1% (1115) -1% (1149)

38.2. Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz
jej waluta funkcjonalna spétek z Grupy. Okoto 13% zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy w sektorze
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Call Center oraz okoto 1% transakcji sprzedazy i zakupu w innych segmentach wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta funkcjonalna spétki dokonujacej sprzedazy lub zakupdéw. W ramach dziatalnosci
operacyjnej eksport ustug lub towaré6w ma miejsce czgSciej niz ich import. Ponadto umowy na najem
powierzchni z ktérych korzysta Grupa sa odnoszone do ceny euro lub dolara oraz czg$¢ zobowigzan
leasingowych jest denominowana w euro co czgSciowo roéwnowazy ryzyko walutowe zwiazane z
przychodami realizowanymi w euro. Grupa stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko walutowe poprzez zawieranie
uméw w innych walutach niz waluta funkcjonalna z krétkimi terminami dostawy i ptatnosci lub umoéw
ramowych, ktére nie rodza zobowiazan dtugoterminowych do nabycia badz sprzedazy okreslonej ilosci ustug
za dang cene.

38.3. Ryzyko cen towarow i ushug

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci brokerskiej, ktora koncentruje si¢ na posrednictwie, zmiany cen
ustug przez dostawcoOw sa przenoszone na odbiorceg ostatecznego i moga wplynaé na wahania popytu na dane
medium. Grupa zabezpiecza si¢ przed tymi zmianami poprzez dywersyfikacje zarowno dostawcow jak i
rodzajow mediow. W dziatalnos$ci telekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane poprzez biezace §ledzenie cen
rynkowych i wyboér dostawcoéw oferujacych najlepsze ceny polaczen jakkolwiek na rynku potaczen
telekomunikacyjnych wystgpuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatalnosci Call Center zarowno
przychody jak i koszty nie ulegaja dynamicznym zmianom, a kontrakty zawierane sa na krotkie okresy co
pozwala na elastyczne dopasowywanie przychodow do kosztow i zachowanie w miar¢ statych marz.

384. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania si¢ kontrahenta firmy ze zobowiazan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetienia
przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo
ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszaja zobowiazania Grupy.

Grupa stosuje zasadg zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z klientami podmiotami
charakteryzujacymi si¢ wysoka zdolnoscia kredytowa. Klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji zdolnosci ptatniczej. W ramach dziatalnosci brokerskiej
Grupa stosuje zasadg platnosci dostawcom mediow dopiero po otrzymaniu srodkéw pieni¢znych od klienta.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, ekspozycja Grupy na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczna.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
udzielone pozyczki i objgte obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej
tych instrumentdéw. Obligacje i pozyczki sa wykorzystywane takze w celu zapewnienia finansowania nowo
tworzonym spétkom oraz przy ekspansji zagranicznej. W przypadkach nowych projektow zatozenia, stopy
zwrotow i zabezpieczenia sa starannie weryfikowane.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania pltynnosci.
Narzegdzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, obligacje, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa aktywne reaguje na okresowe pogorszenie sytuacji ptynnosciowej na rynku spowodowane kryzysem w
gospodarce. Wprowadza bardziej rygorystyczne zasady monitoringu i windykacji naleznosci od klientow,
bardziej oszczednie gospodaruje zasobami gotowkowymi, positkujac si¢ nie tylko kredytami w rachunku
biezacym, ale réwniez wprowadzajac nowe instrumenty, jak np. factoring.
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Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31
grudnia 2008 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci (rata + odsetki).
Inaczej niz w nocie ponizej, w bilansie zobowiazania z tytutu kredytow i obligacji zostaty pokazane w
pozycji zobowiazania krotkoterminowe ze wzgledu na przypadki naruszenia warunkéw umow. Do tej
kwestii oraz do kwestii ryzyka pltynnosci Zarzad odniost si¢ takze w Nocie 6.

31 grudnia 2009

Zobowigzania 7 tytutu kredytow
Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 73 756, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A i Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 4 900, oprocentowany wg
stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt
w rachunku biezacym

Kredyt inwestycyjny 12 895,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
3p.p.

Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
1,5 p.p.

Zobowigzania 7 tytutu emisji
obligacji

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 19
000, oprocentowane wg stopy
WIBOR 3M + 5%

Zobowigzania 7 tytutu leasingu
finansowego i umow dzieriawy z
opcjq zakupu

- zobowiazania leasingowe

Zobowigzania 7 tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiqzania
- zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

- zobowigzania do emisji warranta
- pozostale zobowigzania

Razem

Na zZqdanie

Ponizej 3
miesiecy

582

29

581

50 402

1842

53 436

Od3dol12 Od 1 roku

miesiecy

1779

4893

3785

1877

1 800

14 134

do 5 lat

93 829

26 348

4730

124 907

Powyzej 5
lat

4740

4740

Razem

96 190

4893

3785

29

26 348

11928

50 402
1 800
1842

197 217
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31 grudnia 2008

Zobowigzania 7 tytutu kredytow
Umowa ze spotka Tytan wg stopy

p-p.
Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 66 000, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2.4 p.p.

Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
1,5 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym w
kwocie 1 500, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 1 200,
WIBOR 1 M + 1,5 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 3 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1
M +0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 7 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1
M +0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 1 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1
M +0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1
M +0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1
M +0,95 p.p.

Zobowigzania 7 tytutu emisji
obligacji

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 19
000, oprocentowane wg stopy
WIBOR 3M + 5%

Zobowigzania 7 tytutu leasingu
finansowego i umow dzieriawy z
opcjq zakupu

- zobowiazania leasingowe

Zobowigzania 7 tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiqzania
- zobowiazanie z tytutu zakupu
kapitalow mniejszosci Ad.net S.A.
- zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

- pozostale zobowigzania

Razem

Na zqdanie

Ponizej 3
miesiecy

929

31

521

581

3900

72 061
2136

80 159

Od3dol12 Od I roku

miesiecy

151

11 366

120

1355

1111

3167

978

1217

196

661

1594

2 446

24 362

do 5 lat

52755

41

31522

4 888

89 206

Powyzej 5
lat

21414

6 034

27 448

Razem

151

86 464

192

1355

1111

3167

978

1217

196

661

33 637

13 949

3900

72 061
2136

221175
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39. Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych, ze wzglgedu na zmienne oprocentowanie dla obligacji i lokat
krétkoterminowych oraz wysoka wiarygodno$¢ finansowa kontrahentow dla naleznos$ci i bankéw dla
srodkow pienigznych i lokat, nie odbiegaja istotnie od ich warto$ci bilansowych. Zobowiazania handlowe i
pozostate zobowiazania krotkoterminowe charakteryzuja si¢ krotkim okresem platnosci a zobowiazania
dhugoterminowe albo zmiennym oprocentowaniem jak w wypadku zobowiazan leasingowych, albo niskim
saldem wynikajacym z niskiego poziomu finansowania zewngtrznego. Tym samym wartos¢ godziwa
zobowiazan nie odbiega od ich wartoSci ksiggowych.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2009 2008 2009 2008
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w tym: DDS/PiN 425 3301 425 3301
- kaucje PiN 373 656 373 656
- naleznosci handlowe PiN 52 - 52 -
- udziaty i akcje DDS - 1 540 - 1 540
- obligacje PiN - 1105 - 1105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, w tym: PiN 38 404 81 832 38 404 81 832
- obligacje pozyczkowe PiN 1182 - 1182 -
- naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug PiN 34 415 80 155 34 415 80 155
- pozostale naleznosci PiN 2 807 1225 2 807 1225
- pozyczki udzielone PiN - 452 - 452
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 2048 3192 2048 3192

76



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66
000, oprocentowany wg stopy WIBOR
3M+2,4 p.p.

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 73
756, oprocentowany wg stopy WIBOR
3M+2,8 p.p. — Transza A i Transza B
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4
900, oprocentowany wg stopy WIBOR
ON+2,5 p.p. — kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt inwestycyjny 12 895,
oprocentowany wg WIBOR 1 M + 3 p.p.
Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg WIBOR 1 M + 1,5
p-p.

Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1
500, oprocentowany wg stopy WIBOR
IM+ 0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 1 200,
WIBOR I M + 1,5 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 3 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 7 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 1 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

Kredyt w rachunku biezacym 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

Umowa ze spotka Tytan wg stopy p.p.
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, w
tym:

19 obligacji serii B o cenie emisyjnej 19
000 oprocentowane wg stopy WIBOR
3M + 5%

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 40 000,
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M +
3,3%

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowiazania, w tym:

- zobowiazanie z tytulu emisja warranta

- zobowiazanie z tytutu zakupu kapitalow
mniejszosci Ad.net S.A.

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

- pozostale zobowigzania

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK
PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK
ZwWGpWF

PZFwgZK
PZFwgZK
PZFwgZK

82 694

73 987

4893

3785

29

19 026

19 026

54 044
1 800

50 402
1 842

74 258

65 599

154

1330

1 066

2999

960

1173

189

637

151

18 888

18 888

78 097
236

3900
72 061
1 900

82 694

73 987

4893

3785

29

19 026

19 026

54 044
1 800

50 402
1 842

74 258

65 599

154

1330

1 066

2999

960

18 888

18 888

78 097
236

3900
72 061
1 900
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39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentdéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

31 grudnia 2009 <Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat <4 lat Ogolem
Aktywa finansowe

Kaucje - 373 - - - 373
Obligacje udzielone 1182 - - - 1182
Pozyczki udzielone - 52 - - - 52
Aktywa gotowkowe 2048 - - - - 2 048

Zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 73 756, oprocentowany wg

stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —

Transza A i Transza B - 12 482 12 482 12 482 36 540 73 986
Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 4 900, oprocentowany wg

stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt

w rachunku biezacym 4 893 - - - - 4 893
Kredyt inwestycyjny 12 895,

oprocentowany wg WIBOR 1 M +

3 pp. 3785 - - - - 3785
Kredyt inwestycyjny 264,

oprocentowany wg WIBOR 1 M +

L5 p.p. 29 - - - - 29
19 obligacji serii B o cenie

emisyjnej 19 000 oprocentowane

wg stopy WIBOR 3M + 5% - - - - 19 000 19 000
- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 1 umow dzierzawy z

opcja zakupu 2315 1437 1118 887 4016 9773
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31 grudnia 2008 <Irok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5 lat Ogotem
Aktywa finansowe

Kaucje - 656 - - - 656
Obligacje udzielone - 1105 - - 1105
Pozyczki udzielone - 226 226 - - 452
Aktywa gotowkowe 3192 - - - - 3192

Zobowigzania finansowe

- Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 66 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 7 426 9626 9654 9 681 9710 65 599
- Kredyt inwestycyjny 264,

oprocentowany wg stopy

WIBOR 1 M + 1,5 p.p. 115 39 - - - 154
- Kredyt w rachunku biezacym w
kwocie 1 500, oprocentowany wg
stopy WBIOR 1M + 1,0 p.p. 1330 - - - - 1330

- Kredyt w rachunku biezacym 1

200, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1 M + 1,5 p.p. 1 066 - - - - 1 066
- Kredyt w rachunku biezacym 1

500, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1 M +0,95 p.p. 2999 - - - - 2999
- Kredyt w rachunku biezacym 7

800, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1 M +0,95 p.p. 960 - - - - 960
- Kredyt w rachunku biezacym 1

500, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1 M +0,95 p.p. 1173 - - - - 1173
- Kredyt w rachunku biezacym 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. 189 - - - - 189
- Kredyt w rachunku biezacym 800,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. 637 - - - - 637
- Umowa ze spotka Tytan wg. stopy
8% 151 - - - - 151

- 19 obligacji serii B o cenie

emisyjnej 19 000 oprocentowane

wg stopy WIBOR 3M + 5% - - - - 18 888 18 888
- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 1 umow dzierzawy z

opcja zakupu 1 688 1739 919 524 508 10 497

40. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy i1 zwigkszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych oraz planowanych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 roku Grupa wyemitowala obligacje serii A o wartosci
40 000 oraz zaciagnela kredyt dlugoterminowy w wysokosci 50 000 na nabycie spotek skupionych wokot
Call Center Poland S.A. Jak zostalo to opisane w Notach 29 i 31 w 2008 roku kredyt i obligacje
zaciagnicte w 2007 roku zostaty splacone, a w ich miejsce zostaly wyemitowane obligacje nowej serii o
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wartosci 19 000 oraz zaciagnigty nowy kredyt dlugoterminowy w kwocie 66 000. Zmiany struktury
zadluzenia doprowadzily do wydluzenia okresu kredytowania oraz zmniejszyly udzial drozszych
instrumentow, tj. obligacji w strukturze dtugu. Zmiany te miaty na celu optymalizacj¢ kosztu kapitatu a
tym samym wzrost wartosci Grupy dla akcjonariuszy. Jak opisano to w Nocie 4, w zwiazku z
pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej Grupy w grudniu 2009 roku zadtuzenie wobec BRE zostato
zrestrukturyzowane. Celem restrukturyzacji zadluzenia Grupy byto oparcie harmonogramu sptat o
zaktualizowana ostrozna prognoze wptywow Grupy, uwzgledniajaca obecne realia rynkowe i spodziewany
rozwdj rynku w okresie prognozy. W ramach restrukturyzacji czg$¢ zadluzenia moze zostaé
przekonwertowana na kapital Internet Group S.A. W Notach 6, 29 i 31 zostaly szerzej omowione kwestie
zwigzane z naruszeniem wskaznikéw zawartych w umowie kredytowej i inwestycyjne;.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zaciagna¢ kredyty, wyemitowaé
obligacje, zdecydowa¢ o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa¢ nowe akcje lub obligacje.

41. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztaltowato si¢ nastgpujaco:

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pracownicy — umowy o pracq1 364 393
Razem 364 393

'Nie zawiera zatrudnienia konsultantow telefonicznych i innych form zatrudnienia niz umowy o prace.

42. Aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania przeznaczone do zbycia
oraz dzialalnos¢ zaniechana

W zwiazku z planowang sprzedaza spolki ZigZag Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa i
zobowiazania tej spolki stanowiacej grupg do zbycia i zostaly zaprezentowane oddzielnie w bilansie.
Dodatkowo wyniki tej spotki za zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Z uwzglednieniem
zasady ostroznosci za ceng sprzedazy spotki przyjeto 0 i odpisano warto$¢é aktywow do wysokosci wartosci
zobowiazan spoiki.

Gtowne klasy aktywow i zobowiazan ZigZag Sp. z 0.0. wycenione wedlug wartosci nizszej sposrod:
warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomnigjszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2009 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2009

przed klasyfikcjq po klasyfikacji
Odpis

Rzeczowe aktywa trwale 293 (159) 134
Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne 21959 (21 959) -
Podatek odroczony 4270 (4 270) -
Rozliczenia migdzyokresowe 643 (407) 236
Zapasy 422 - 422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
’ 4027 (1) 4026
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 _ 46
AKTYWA 31 660 (26 796) 4864
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 3 876 3 876
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody
przysztych okresow 988 988
PASYWA 4 864 - 4 864

Wyniki finansowe ZigZag Sp. z 0.0. przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:

Sprawozdanie z dochodéw

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakoficzony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

przed po Klasyfikacji  po klasyfikacji
klasyfikcjaq

Przychody ze sprzedazy ustug 16 921 16 921 17 478
Przychody ze sprzedazy towaréw 1284 1284 1290
Przychody ze sprzedazy 18 205 18 205 18 768
Amortyzacja (617) (617) (426)
Zuzycie materiatow i energii (89) (89) (95)
Ustugi obce (15 005) (15 005) (17 720)
Podatki i optaty (123) (123) (80)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (1615) (1615) (2 126)
Pozostate koszty rodzajowe 4) 4) (20)
Wartos¢ sprzedanych towarow (1173) (1173) (1210)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (421) (421) (2909
Pozostate przychody operacyjne 492 492 256
Pozostate koszty operacyjne (7 578) (7 578) (774)
Wynik z udzialéow w jednostkach

stowarzyszonych - - 1
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (7507) (7507) (3 426)
Utrata wartosci (patrz wyzej) - (26 796) (26 796) -
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Przychody finansowe - - 398
Koszty finansowe (204) (204) (65)
Strata brutto (7711) (34507) (3093)
Podatek dochodowy 1128 1128 947

Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres
obrotowy (6 583) (33379 (2 146)

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto ZigZag-a przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nalezno$ci z tytutlu dostaw i uslug w kwocie 2 554 zostaty uznane za
niesciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem.
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoSci byty nastepujace:

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 1071
Zwigkszenie 1973
Wykorzystanie -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (490)
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 2 554

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2009 roku byty
przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne

Naleznosci handlowe od podmiotow Przeterminowane, lecz Sciqgalne
niepowiazanych Nie- 90 —
przetermi- 60 — 120 >120

Razem nowane <30dni 30-60dni 90 dni dni dni

31 grudnia 2009 4027 393 307 645 297 177 2208

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od]Iroku Powyzej
31 grudnia 2009 Na zqdanie  miesigcy miesiecy do 5 lat 5lat  Razem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania - 3876 - - - _
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43.  Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Podniesienie kapitalow Emitenta

W dniu 8 stycznia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H 1 warrantow subskrypcyjnych serii
B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego ma nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii H o wartoéci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H beda wydawane wylacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantdéw, ktorzy
ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H i1 zaptaca ceng emisyjng Akcji Serii H. Cena emisyjna
Akcji Serii H wynosi 1,20 ztotych kazda (nie w tysigcach). Objecie Akcji Serii H nastapi nie pdzniej niz w
terminie do dnia 31 marca 2010 roku. Akcje Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku
za rok obrotowy 2009. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu si¢ do dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,,GPW?”) oraz postanawia, ze Akcje Serii H beda mialy formg zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze emisji 160 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostang wyemitowane nicodptatnie w formie
dokumentu i moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 100
tysiecy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Zarzad Spotki zostal upowazniony do
wydawania Warrantéw uprawniajacych do objecia Akcji Serii H w terminie wczesniejszym niz 31 marca
2010. Warranty, z ktérych prawo do objgcia Akcji Serii H nie zostato zrealizowane w terminie do dnia 31
marca 2010 roku wygasty. Warranty zostana zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatne;j,
podmiotom wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow tym do okre$lenia treSci dokumentu Warrantu 1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podj¢to uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki zostal upowazniony, w okresie do dnia 8
stycznia 2013 roku, do podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwotg nie wigksza niz 29 520. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow wiasnych
Spotki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spolki, Zarzad moze wykonywa¢ upowaznienie, o ktorym mowa wyzej,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spoétki moze wydawaé akcje zarowno w zamian za
wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wkiady niepieni¢zne. Zarzad Spolki nie moze wydawaé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczyé lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszoScia
glosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co najmniej trzech cztonkow Rady Nadzorczej. Zarzad
jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkoSci emisji oraz do okreSlenia
uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad decyduje o wszystkich
pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.
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Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 2 832 882 (nie w tysiacach) akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki INTERNET GROUP
S.A. o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 28 kwietnia 2010 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
»PLAREIL00046”.

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy o ofercie,
zgodnie z ktérym Eurozet Sp. z 0. o. z siedziba w Warszawie poinformowala, iz posiada akcje spotki Internet
Group S.A. w iloéci pozwalajacej tacznie na wykonywanie ponad 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spoiki.

Dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z 0. o. z siedziba w Warszawie, jako posiadacz 29 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii B, objat 2 832 882 akcji serii H (7,95% w kapitale zakladowym Internet
Group S.A.), dajacych prawo do 2 832 882 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (7,95% w ogolnej

liczbie glosow).

Przed ww. objeciem akcji Eurozet Sp. z o. o. nie posiadal, zaréwno w sposdb bezposredni, jak i posredni,
zadnych akcji Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K, emisji akcji
serii L 1 akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow subskrypcyjnych serii
C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, z wytaczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spolki. Wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia okreslono na
kwotg nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii J, K, L oraz L o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
serii C, przyznania praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz
przyznanie praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii ] beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii B, ktérzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii J i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii K 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii D, ktorzy ztoza pisemne oSwiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii E, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akeji serii K najpézniej do dnia
31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpozniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji serii L najpdzniej do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaly wydane,
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- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii
J, K, L oraz L do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej ,,GPW?) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L beda mialy form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”).
Warranty zostana wyemitowane nieodplatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia¢ bedzie do objecia 110 331
Akcji Serii J. Jeden Warrant serii C uprawnia¢ bedzie do objgcia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii
D uprawnia¢ bedzie do objgcia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawniaé¢ bedzie do objgcia
10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktoérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L
nie zostato zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostana zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D begda posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku,
spehniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantdéw serii E bgda podmioty wybrane
przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia treSci dokumentu Warrantu i1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu warunkowego, ktoéry wynosi nie wigcej niz 72 681 zt (nie w tysiacach) i
dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda,
- 37797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach)
kazda,

- 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda,

Zarzad Spotki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwotg nie wigksza niz 29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkéw wiasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spoétki, Zarzad
moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakltadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwatly.
Zarzad Spolki moze wydawac akcje zar6wno w zamian za wklady pienigzne, jak i w zamian za wkiady
niepieni¢zne. Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za
zgoda Rady Nadzorczej, wylaczyé lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda
Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszo$cia gtosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co
najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreSlenia ceny emisyjnej nowych
akcji, okreslenia wielko$ci emisji oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach
obowiazujacego prawa Zarzad decydowal o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego.

Podniesienie kapitalow — Ad.net

Uchwata nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net S.A. podwyzszyto
kapitat zaktadowy Ad.net S.A. o sumg 7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, poprzez emisj¢ 586 000
imiennych akcji serii C, o nominalnej wartosci 12 zlotych kazda. Wszystkie akcje zostaly objgte przez
Emitenta.
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Upadtlos¢ CRMC

W dniu 19 lutego 2010 roku spoétka zalezna od Emitenta - CR Media Consulting S.A. w upadtosci z
mozliwos$cia zawarcia ukladu z siedziba w Warszawie ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upadiosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu, dajacego wierzycielom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnoSci w wyniku przyjecia i
realizacji uktadu w okresie 3 lat.

Poniewaz wniosek zarzadu CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu stanowi
przypadek naruszenia Umowy Kredytowej i Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Bankiem
finansujacym, Zarzad Internet Group S.A. wystapil wezesniej do BRE Bank S.A z informacja na ten temat
oraz uzasadnieniem koniecznos$ci ogloszenia upadlosci ukladowej przez spotke zaleznag CR Media
Consulting S.A. w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

List intencyjny z MCI

W dniu 7 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata z BRE Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie oraz
MCI.PrivateVentures Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym dziatajacym na rzecz subfunduszéw: MCI
Euroventures 1.0 oraz MCI Techventures 1.0 list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wzajemna wspotpraca
na rzecz opracowania i wdrozenia planu restrukturyzacji spotki Internet Group S.A. (wraz z jej spotkami
zaleznymi 1 powiazanymi), zapewniajacego Spétce i1 spotkom z jej grupy kapitalowej mozliwosé
uzyskiwania przychodéw na poziomie pozwalajacym na regulowanie jej wymagalnych zobowiazan, w tym
zobowiazan wobec BRE Banku S.A..

Przedmiotem trojstronnych negocjacji i dziatan, ktoére beda prowadzone na podstawie podpisanego Listu
intencyjnego, w dobrej wierze 1 przy wiodacej roli Banku, jest szybkie wustalenie programu
restrukturyzacyjnego majacego zapewni¢ przede wszystkim wzrost rentownosci Spotki i jej spotek
zaleznych, restrukturyzacje zadluzenia finansowego wraz z konwersja czeSci zadtluzenia na kapitat
zakladowy, zbudowanie strategicznego partnerstwa z nowym inwestorem oraz ustalenie nowych zasad
wspolpracy z wierzycielami. Wynikiem podjetych dzialan bedzie zapewnienie stabilnoéci finansowej i
operacyjnej Spoiki.

W liscie intencyjnym strony ustality harmonogram prac, w tym: due dilligence Spotki, przygotowanie i
podpisanie kluczowych warunkéw transakcji niezbednych do zawarcia umowy z MCI.PrivateVentures
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, zawarcia umow restrukturyzacji zadluzenia Spotki wobec BRE
Banku S.A. oraz przeprowadzenia programu restrukturyzacji Spolki. Szczegdtowe warunki realizacji
powyzszych czynnosci beda przedmiotem negocjacji i zostang zawarte w odrebnych porozumieniach.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafal Radostaw Rzesny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy:

Magdalena McLean
Kontroler Finansowy Grupy

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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