Do Akcjonariuszy Farmacol S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Farmacol SA. mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu Sprawozdanie
Finansowe Spétki za rok 2009.

Miniony rok byt kolejnym okresem, w ktérym Farmacol odnotowat rekordowg w swojej
historii sprzedaz uzyskujac dynamike na poziomie prawie dwukrotnie wyzszym od dynamiki rynku
dystrybucji farmaceutycznej. Przychody zwiekszyly sie o blisko 21 % podczas gdy rynek wzrost w
tym czasie ok. 11%. Znaczaco zwiekszone zostaty udzialy w podstawowym dla Spoétki segmencie
aptecznym. Spétka zamierza zwiekszac¢ udziaty rynkowe réwniez w 2010 r.

Farmacol zrealizowat w 2009 r. inwestycje w automatyzacje bazy logistycznej. Realizowane
byty inwestycje w informatyke. Rozpoczeto budowe nowych magazynéw w Rogoznicy k/Rzeszowa
oraz Poznaniu. Ich oddanie do uzytku przewidziane jest w 2010 r.

Oprdcz inwestycji w $rodki trwate i informatyke Spdétka zakonczyta skup akcji wiasnych wydajac na
ten cel tgcznie w ciggu dwoch lat ponad 8 min PLN.

Wsrdéd najistotniejszych wydarzen w 2009 r. nalezy wymieni¢ nabycie od Skarbu Panstwa
za kwote przeszto 71 min PLN pakietu 85 % akcji Cefarmu Biatystok S.A. Jest to kolejny krok
realizowanej strategii polegajacej na umacnianiu pozycji rynkowej oraz doskonaleniu struktury
logistycznej.

Spotka od lat jest postrzegana przez klientéw jako solidny dostawca lekéw oferujgcy dobry
serwis i dobre warunki handlowe. Producenci widzg w Farmacol SA jednego z liderdw rynku i
dobrego ptatnika, z ktérym warto podejmowac wspodtprace.

Banki postrzegajg Spoétke jako bezpiecznego partnera, ktéremu bez ryzyka mozna udzielaé
finansowania na dogodnych warunkach.

Rok 2009 r. byt rokiem ostrej konkurencji rynkowej. Banki wykazywaty duzg ostroznos¢ w
udzielaniu finansowania. Trudne warunki rynkowe nie przeszkodzity Spotce w poprawie wynikow i
W umocnieniu pozycji rynkowej. Stato sie tak dzieki solidnym podstawom finansowym oraz
logistyce dostosowanej do potrzeb rynku.

Rok 2010 postrzegany jest jako rok wychodzenia z okresu spowolnienia gospodarczego. Nie
wiadomo jak przetozy sie to na popyt rynkowy cho¢ branza farmaceutyczna uznawana jest jako
branza w mniejszym stopniu podlegajaca skutkom zmian w cyklu koniunkturalnym.

Jestem przekonany, ze Farmacol S.A. bedzie w dalszym ciggu aktywnym uczestnikiem

rosngcego rynku dystrybucji farmaceutycznej, wptywajacym na jego dalszy rozwdj i umacniajgcym
Swojq pozycje, co w sposob istotny odczujg zardwno nasi klienci jak i akcjonariusze..
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