FARMACOL S.A.
40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spoftki

w okresie 01.01.2009 - 31.12.2009 r.

Katowice, kwiecien 2010 r.

Sprawozdanie Zarzadu Farmacol S.A. za rok 2009

strona 1



Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do rejestru
przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach,
VIII Wydzial Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol SA wg Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutdow farmaceutycznych (5146). Dziatalno$¢ ta
prowadzona jest na terenie catego kraju.

Przedstawiony raport obejmuje okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. oraz poréwnywalny
okres roku ubiegtego.

INFORMACIA O OSIAGNIETYCH WYNIKACH FINANSOWYCH:

W okresie sprawozdawczym Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
4.613,4 min PLN co stanowi wzrost o 20,8 % w stosunku do poprzedniego roku. Jest to dynamika
znaczne przekraczajgca dynamike rynku aptecznego - ok. 11% w 2009 r. Dynamike na poziomie
ponad rynkowym odnotowano we wszystkich obstugiwanych segmentach rynku, w tym zwiaszcza w
segmencie aptecznym na poziomie przeszio 24 %.

Poza sprzedazg towarow Spotka uzyskuje przychody z dziatalnosci hotelarsko-gastronomicznej.
Wiasnoscig Spotki jest wysokiej klasy hotel w Ustroniu.

- Wartosc¢ Udziat
Struktura przychodow
przy [tys. zt.] [%]
Sprzedaz towarow i ustug powigzanych z towarami 4 613 434 99,86%)
Sprzedaz ustug hotelarskich i gastronomicznych 6 310 0,14%
RAZEM 4 619 744 100,00%0|

Zysk netto Spoétki wynidst 53.722 tys. PLN co oznacza wzrost 0 4,5 % w stosunku do roku 2008.

Suma bilansowa na koniec 2009 roku wynosi 1.541.569 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowig kwote
1.122.819 tys. PLN., w tym najwiekszy udziat majg naleznosci - 552.642 tys. PLN oraz zapasy -
505.456 tys. PLN. Majatek ten finansowany jest przez kapitat wtasny w kwocie 549.658 tys. PLN

oraz zobowigzania w kwocie 991.911 tys. PLN. Kapitaly wilasne stanowig 35,7% zrddet
finansowania majatku Spoéfki.
Podstawowe parametry Rachunku zyskow i strat:
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2009 2008 D‘éga/'“(;'éa

1. Przychody netto ze sprzed. prod., towaroéw i mat. 4 619 744 3823 103] 120,8%|

II. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 4 413 870 3 637 126| 121,4%)

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 205 874 185 977 110,7%|

1V. Koszty sprzedazy 120 376 110 861 108,6%

V. Koszty ogdlnego zarzadu 12 449 10 476} 118,8%

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 73 049 64 640| 113,0%0)

VII. Pozostate przychody operacyjne 20 555 22 985 89,4%)

VIII. Pozostate koszty operacyjne 28 119 25 085 112,1%

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 485 62 540] 104,7%|

X. Przychody finansowe 11 105 14 971 74,2%

XI. Koszty finansowe 5 592 14 343 39,0%

XIV. Zysk (strata) brutto 70 998 63 168 112,4%|

XV. Podatek dochodowy 17 27g_| 11 757 146,9%

XVIII. Zysk (strata) netto 5372 51 411 104,5%
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Marzy uzyskiwana na dziatalnosci podstawowej jest pochodng trzech tendencji rynkowych w
zakresie proceséw handlowych:

e Pogarszajacych sie warunkéw rabatowania oferowanych przez dostawcow
e Ostrej konkurencji na rynku dystrybucji farmaceutycznej wymuszajacej utrzymywanie lub
podnoszenie warunkow rabatowania dla odbiorcéw,

e Polityki panstwa w zakresie ksztattowania i regulowania cen i marz — polityka zmierzajaca
do obnizania doptat do lekéw refundowanych.

Farmacol w 2009 r. realizowal strategie szybkiego zwiekszania udziatow rynkowych oraz

restrukturyzacji i obnizania kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Procesom tym towarzyszyta Scista
kontrola uzyskiwanych marz handlowych zmierzajace do utrzymania efektywnosci ekonomicznej.

Osiggniete wskazniki rentownosci:

Lo L - Zmiana

Wskazniki rentownosci 2009 2008 09 / 08
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 4,46% 4,86% 91,6%
Rentownos$¢ na sprzedazy 1,58% 1,69%) 93,5%
Rentownos$¢ operacyjna 1,42% 1,64%) 86,7%
Rentownos¢ brutto 1,54% 1,65%) 93,0%
Rentownos¢ netto 1,16% 1,34% 86,5%

Analiza powyzszych wskaznikdw pozwala na wyciggniecie nastepujacych wnioskow:

e Poprawa efektywnosci kosztéw wiasnych - dynamika rentownosci na sprzedazy wyzsza od
dynamiki rentownosci brutto na sprzedazy. Jest to efekt szeregu dziatan podejmowanych w
celu restrukturyzacji i urealnienia kosztéw oraz generowania korzysci wynikajacych ze
zjawiska skali

e Obnizenie rentownosci brutto na sprzedazy jako efekt pogorszenia warunkéw dostawy
towarow oraz zaostrzenia konkurencji na rynku odbiorcow

e Dobra kondycja ekonomiczna Spotki odzwierciedlona poprawg rentownosci brutto w
stosunku do rentownosci operacyjnej. Spétka w nieznacznym stopniu korzysta kredytow
bankowych

Kapitaty i wskazniki rotacji:

WSKAZNIKI 2009 2008
Kapitat pracujacy (tys. zt) 149 849 190 730
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,15 1,21
Rotacja naleznosci (w dniach) 43,1 50,7
Rotacja zapasoéw (w dniach) 39,4 46,6}
Rotacja zobowigzan (w dniach) 77,0 86,2

Spotka ma tradycyjnie bardzo dobre wskazniki ptynnosci, stosunkowo duzo kapitatu obrotowego i
na koniec 2009 r. znikome - w stosunku do realizowanych obrotéw - krdétkoterminowe zadtuzenie
bankowe. Obnizenie poziomu kapitatu obrotowego jest efektem nabycia w trakcie roku Cefarmu
Biatystok a sfinansowanie tej transakcji odbyto sie kosztem kapitatow wiasnych oraz redukgji
wskaznikow rotacji zapasdw i naleznosci - ktdre znacznie sie zmniejszyty w stosunku do stanu na
koniec 2008 r.

Spotka nie ma problemdéw z kontrola naleznosci. Stosujac te same zasady tworzenia rezerw w
stosunku do stanu na koniec 2008 r. rezerwy nieznacznie sie zwiekszyly w zwigzku z dynamika
przychodow (dynamika rezerw 9,1 % ; dynamika przychoddéw 20,8%).
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[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 009 2008 Zmiana
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH - 09 / 08
Stan na poczatek okresu 8 743 10 982 79,6%
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 186 10 455 68,7%
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 387 12 694 50,3%
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 9 542 8 743 109,1%

Spoétka zanotowata w 2009 r. dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej ktére sfinansowaty
wydatki na aktywa finansowe (akcje Cefarmu Biatystok) i inwestycje w rzeczowe aktywa trwate. W
matym stopniu ponoszone wydatki finansowane byty wzrostem zadtuzenia bankowego.

CASH FLOW 2009 2008
I. Zysk (strata) brutto 70 998 63 168
II. Korekty razem 40 915 -80 433
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial.
operacyjnej 111913 -17 265
1. Wplywy 17 351 12 893
I1. Wydatki 119 902 90919
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -102 551 -78 026
1. Wptywy 14 039 62 947
II. Wydatki 11 838 8 664
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 2201 54 283
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 11563 -41 008
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 11 563 -41 008
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4001 45 009
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 15 564 4001

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podziat dziatalnosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych.

Podstawowa branza, w ktdérej umiejscowiona jest dziatalno$¢ Grupy jest dystrybucja lekow
(dziatalno$¢ handlowa) - segment I

Drugim segmentem dziatalno$ci Grupy jest dziatalnoé¢ w zakresie ustug hotelowo -
gastronomicznych - segment II

Ustugi promocji i marketingu sg wtgczone do segmentu Sprzedaz hurtowa i detaliczna lekdw.
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Wyniki w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
za okres 1.01.2009 - 31.12.2009

2009 Sprzedaz do Sprzedaz do ?:’i:::rol \':v?)éf: RAZEM
hurtowni aptek i szpitali .
gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 1392 574 3220859 6 310 4619 744
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 1392574 3 220 859 6 310 4619 744
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 1331994 3 080 745 1131 4 413 870
Koszty zwigzane ze sprzedazy miedzy
segmentami
Koszty rodzajowe 38 678 89 457 4 690 132 825
Koszty ogotem 1370671 3170 202 5821 4 546 695
Wynik na sprzedazy 21902 50 657 489 73 049
Dzialalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne 20 555
Pozostate koszty operacyjne 28 119
Wynik operacyjny 65 485
Przychody finansowe 11 105
Koszty finansowe 5592
Podatek dochodowy 17 276
Wynik netto 53722
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 1524 951 23 601 1 548 552
Zobowigzania segmentu 998 675 219 998 894
Nakfady inwestycyjne na $rodki trwate 13371 0 13371
Amortyzacja 4 096 842 4 938

INFORMACIA DODATKOWA:

1)

Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Podstawowg dziatalno$¢ Spotki stanowi hurtowa sprzedaz artykutdw farmaceutycznych,
artykutow  medycznych, kosmetykéw i artykutdw toaletowych, sprzedaz ustug
gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo - promocyjnych $cisle
zwigzanych z hurtowg sprzedaza lekdéw.

W sprzedazy towaréw dominujace znaczenie posiada sprzedaz do aptek obcych - ponad 59
% przychoddw ze sprzedazy towardw. Sprzedaz do szpitali stanowi ok. 8% przychoddw.

W sumie przychodéw towarowych maleje udziat sprzedazy do innych hurtowni a gtéwnymi
odbiorcami hurtowymi sg Spétki powigzane - 22% udziat w strukturze sprzedazy.

Taka struktura sprzedazy jest korzystna dla Spotki gdyz wolumen sprzedazy oparty jest na
koncowym kliencie aptecznym lub szpitalnym, bezposrednio lub poprzez Spétki Zalezne.
Przychody 2z tytulu $wiadczenia ustug zwigzane sg w zdecydowanej wiekszosci z
podstawowym przedmiotem dziatania Spotki - sprzedazg towardw. Marginalna czesc
przychoddw ustugowych zwigzana jest z wynajmem pomieszczen.

Spotka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcow ani odbiorcow a relacje miedzy
kontrahentami ksztattujg warunki rynkowe oraz zasady konkurencji. Promocja sprzedazy a co
za tym idzie kreowanie popytu na okreslone produkty spoczywa na producentach lub/i
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2)

3)

4)

dostawcach.

W okresie objetym raportem nie zaszty istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci Spotki.

Rynki zbytu

Sprzedaz towardéw realizowana jest przez Spoétke w catosci na rynku krajowym. Sprzedaz
odbywa sie z gtdwnych magazynow w Katowicach i Morach k. Warszawy oraz z magazynow
regionalnych w Rogoznicy k. Rzeszowa, Poznaniu i Gdansku. W magazynach regionalnych
obstugiwana jest gtdwnie regionalna sprzedaz do aptek obcych. Sprzedaz realizowana jest
takze w oparciu o rozbudowang sie¢ komoér przetadunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych przez
Spotke. Zmienita sie natomiast forma logistycznej obstugi sprzedazy Spétki oraz catej Grupy
Spoétek zwigzanych z Farmacol S.A. Powotany zostat do zycia operator logistyczny AZO Serwis
sp. z 0.0. koordynujacy procesy logistyczne na terenie catej Polski w zakresie struktury
magazynowej. Dzieki temu Spdtka oraz Grupa uzyskata wiekszg elastycznos¢ w zakresie
wykorzystywania powierzchni magazynowych oraz uzyskata mozliwos¢ swiadczenia ustugi
dystrybucji bezposredniej dla producentéow. Poprawity sie takze warunki logistyczne -
poprzez implementowanie nowych technologii w magazynach Spoétki.

Spétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy. Udziat zadnego z nich nie przekracza 5%
facznej kwoty dostaw towardw.

Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

W dniu 23 lipca 2009 roku zawarta zostata umowa pomiedzy Farmacol S.A. a Skarbem
Panstwa w wyniku ktorej Farmacol nabyt 1.589.500 akcji zwyktych imiennych spotki CEFARM
BIALYSTOK SA z siedzibg w Biatymstoku, stanowigcych 85% akcji tejze Spotki oraz dajacych
prawo do 85% gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena zakupu 1 akcji
wyniosta 45,00 PLN . Catkowita cena za wszystkie nabyte akcje wyniosta 71.527.500 PLN.

Poza wymieniong powyzej w okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta innych znaczacych
uméw. Byty zawierane umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia
dziatalnosci Spétki, ale nie wypetniaty one kryterium ,znaczacej umowy”.

W kwietniu 2009 r. Spétka zawarta umowe ubezpieczenia typu ,all risk” na okres od kwietnia
2009 do kwietnia 2010. Umowa ta obejmuje ubezpieczeniem wszystkie sktadniki majatku
bedacego wiasnoscig Spotki i Spotek Grupy Kapitatowej.

Spétka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akcjonariuszami.
Umowy kredytowe z bankami byty przediuzone na kolejny rok.

W dniu 2 lutego 2010 r. Farmacol SA otrzymat informacje z ING Banku Slaskiego , iz dnia 2
lutego 2010 r. podpisany zostat przez Banku aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym.

Na mocy aneksu ustalono warunki korzystania z kredytu obrotowego do kwoty 130 min PLN
w okresie rocznym od dnia 2 lutego 2010 r. Kredyt ten udzielony jest przez Bank ING dla
Grupy Kapitatowej Farmacol SA.

Poprzednio umowa kredytowa z ING Bankiem Slaskim okresdlata limit kredytowy dla GK
Farmacol na 100 min PLN

Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposob od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Zasady oprocentowania kredytu nie ulegty zmianie i wynoszg WIBOR 1M + marza
banku.

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Farmacol SA petni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej.
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Na dzien 31.12.2009 r. w skfad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spétka posiada udzialy/akcje na dzien 31 grudnia 2009

% Wartos¢

. % .y Korekty Wartos¢
. . I Metoda . posiada- posiada- udzelow/ aktualizu- bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrow nych akcji w . i r:
J qad rej y y Jl Wg
wyceny udziatéw nyc!‘l ceny jace udzmlgwl
I akgji glosow nabycia wartos¢ akcji
Cena Sad Rejonowy w
1. Farmacol Il Gdansk nabycia Gdansk Pétnoc 100,0 100,0 300 0 300
Cena Sad Rejonowy dla
2. Opti Invest Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 2107 0 2107
Cena Sad Rejonowy w
3. Cefarm S.A. Wroctaw nabycia Wroctaw Fabr. 93,6 93,6 68 473 0 68 473
Cena Sad Rejonowy w
4. Cefarm S.A. Kielce nabycia Kielcach 99,8 99,8 23 375 0 23 375
Farmacol Tarnéw Sp. z 0.0. Cena Sad Rejonowy w
5. w likwidacji Tarnéw nabycia Krakéw-Srédm. 100,0 100,0 2337 0 2337
Cena Sad Rejonowy dla
6. Cefarm S.A. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 101 258 0 101 258
Cena Sad Rejonowy w
7. Cefarm S.A. Szczecin nabycia Szczecin-Centrum 100,0 100,0 11293 0 11293
Cena Sad Rejonowy dla
8. Azo Serwis Sp.z.0.0 Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 51 0 51
Cena Sad Rejonowy w
9. Cefarm S.A. Biatystok nabycia Biatymstoku 85,0 85,0 72 243 0 72 243
Cena Sad Rejonowy dla
10. Pertner Development Sp. 0.0. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 51 0 51
281 486 281 486

5)

6)

W Grupie prowadzone sa tez prace zmierzajace do zamkniecia procesow likwidacyjnych w
Farmacol Tarndéw sp. z o.0.

Spotki AZO Serwis i Vestfarma to podmioty logistyczne $wiadczace ustugi dla innych
podmiotow Grupy Kapitatowej.

Pertner Development w 2009 r. oraz w 2010 r. (do dnia sporzadzenia niniejszego raportu) nie
prowadzit dziatalnosci.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej zajmuja sie sprzedazg lekdw (w tym: Cefarm
Warszawa - tylko detaliczng sprzedazg lekow).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zalezne z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W 2009 r. pomiedzy Spdtkg a podmiotami zaleznymi byty zawierane typowe i rutynowe
transakcje handlowe. Spoétka korzystata z pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne.
Charakter i warunki tych transakcji wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej i zawierane
byty na warunkach rynkowych.

Wartos¢ transakcji pomiedzy Farmacol SA a podmiotami Grupy Kapitatowej zostata opisana w
notach dodatkowych do sprawozdan finansowych.

Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. W stosunku do stanu
poprzedzajacego ww. aneks tgczny limit zostat zwiekszony o kwote 30 min PLN. Stronami
umowy sg Farmacol SA oraz pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej Farmacol SA.

Farmacol SA oraz podmioty z GK Farmacol bedgace stronami umowy odpowiadajq solidarnie
za wszelkie zobowigzania wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy
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7)

8)

Farmacol SA i inne podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN.

Dysponentem kredytu ustalajgcym limity dla podmiotow Grupy Kapitatowej jest Farmacol.

Poza tym Farmacol SA jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe
Generale - limit kredytu do kwoty 50 min PLN. Aneks do umowy kredytowej zwiekszajacy
limit finansowania z 35 na 50 min PLN zostat podpisany w dniu 30.11.2009 r. Kredyt zostat
poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej.

Spotka korzysta z pozyczek udzielonych jej przez podmioty zalezne. taczna wartos¢ tych
pozyczek wynosi 23,4 min PLN. Pozyczki oprocentowane s na zasadach rynkowych -
WIBOR 1 M + marza. Pozyczki majq zostac¢ sptacone do konca 2010 r.

Wszystkie kredyty i pozyczki denominowane sq w PLN.

W 2009 r. w Spdice funkcjonowat system kompensaty sald — umowa dotyczy Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. W ocenie Spdtki poprawia to znacznie zarzadzanie Srodkami
finansowymi w Grupie Kapitatowe]j i zmniejsza koszty tego finansowania.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

Farmacol SA udziela swoim klientom (odbiorcom aptecznym) pozyczek krotko- i
dtugoterminowych na okres nie dtuzszy niz 3 lata. taczna wartos¢ tych pozyczek wg stanu na
koniec 2009 r. wynosita 19,9 min PLN wobec 17,2 min PLN na koniec 2008 r. Pozyczki
oprocentowane sg na zasadach rynkowych — WIBOR + marza. Kazda z udzielonych pozyczek
jest zabezpieczona - jakos$¢ zabezpieczen zalezy od wartosci udzielonej pozyczki.

Pozyczki sptacane sg przez klientéw terminowo. W sumie w 2009 r. warto$¢ odpiséw na
niesptacone w terminie pozyczki wzrosta o 172 tys. PLN. Kwota ta jest windykowana w
postepowaniu sgdowym.

taczna wartos$¢ odpisdw na pozyczki wynosi 669 tys. PLN.

Warunki udzielanych pozyczek:

pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe)
kwoty pozyczek wynoszg od 10 tys. PLN. do 1.000 tys. PLN.,
oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza
sptata pozyczki odbywa sie w statych lub malejacych ratach.

an oo

Udzielone i otrzymane w roku obrotowym poreczenia i gwarancje.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. W stosunku do stanu
poprzedzajacego ww. aneks taczny limit zostat zwiekszony o kwote 30 min PLN. Stronami
umowy sg Farmacol SA oraz pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej Farmacol SA.

W ramach umowy spotki zalezne Farmacol SA mogg korzystaé¢ z limitow kredytowych do
kwoty 24 min PLN.

Farmacol SA oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajq solidarnie
za wszelkie zobowigzania wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol
SA i inne podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaty o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 156 min PLN.

Poza tym Farmacol SA jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe
Generale - limit kredytu do kwoty 50 min PLN. Aneks do umowy kredytowej zwigekszajacy
limit finansowania z 35 na 50 min PLN zostat podpisany w dniu 30.11.2009 r. Kredyt zostat
poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej.

Farmacol SA posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na taczng kwote
11.336 tys. PLN. Ww. gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekow
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do szpitali, w ktorych uczestniczyt Farmacol SA. Gwarancje te sgq réznej wartosci (od kilku
tysiecy do ponad 100 tys. PLN) i z réznymi terminami waznosci (do 1 roku). Jedna
gwarancja - na kwote 2,5 mIin PLN - z terminem waznosci do maja 2010 r. dotyczy
zabezpieczenia ptatnosci handlowych do klienta.

Poza tym Farmacol SA poreczyt limit na gwarancje bankowe dla jednej ze spdtek zaleznych -
do kwoty 2 min PLN.

9) W przypadku emisji papierow wartosciowych - opis wykorzystania przez emitenta
wplywow z emisji.

Farmacol SA nie przeprowadzat w 2009 r. emisji akcji.

10) Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Farmacol SA nie publikowat prognoz na rok 2009

11) Ocena dotyczacy zarzadzania zasobami finansowymi.

Spdtka terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z utrzymaniem
ptynnosci finansowej. Nie wystepuja zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci finansowej i
regulowania przez Spotke zobowigzan.

Na koniec 2009 r. Spétka wykorzystywata kredyty w rachunku biezacym w kwocie ok. 46,4
min PLN oraz pozyczki ze spoétek zaleznych w kwocie 23,4 min PLN. Stan gotéwki na
rachunkach bankowych na koniec 2009 r. wynosit 15,6 min PLN.

W 2009 r. Spotka nie zwierata transakcji opcyjnych rodzacych ryzyko walutowe. Zawierane
byty jednostkowe transakcje zakupu walut pod pfatnosci za zobowigzania handlowe - z
terminem wykonania do siedmiu dni.

Ryzyko walutowe wynikato z przesuniecia terminu ptatnosci zobowigzan, w stosunku do daty
zakupu, czesci towaréw handlowych (ok. 5% tacznej wartosci zakupdéw wyceniana jest w
walutach, przede wszystkim w EUR). Sredni termin rotacji zobowigzan w Farmacol SA wynosi
ok. 77 dni.

12) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W 2009 r. Spoétka zrealizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktérego celem
byta rozbudowa wiasnych obiektéw magazynowych, automatyzacja procesow logistycznych i
dalsza informatyzacja Spotki.

Realizowano budowe nowego magazyndw w Rogoznicy k. Rzeszowa. Zakupiono dziatke
przeznaczong do budowy nowego magazynu w okolicach Poznania. Zgodnie z planami
magazyn w Rogoznicy zostanie oddany do uzytku w I potowie 2010 r. a dla magazyn w
Poznaniu - w II potowie 2010 r.

Ogodtem na realizacje inwestycji w rzeczowe Srodki trwate i wartosci niematerialne Farmacol
SA wydatkowat w 2009 r. kwote 24,9 min PLN.

Farmacol SA posiada korzystng - na tle innych spétek z branzy - strukture zrodet
finansowania. Blisko 36% kapitatow Spoétki stanowig kapitaty wtasne. Zadtuzenie bankowe
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Spoétki na koniec 2009 r. wynosito 46,4 min PLN. Rownoczeénie Spoétka na koniec roku
posiadata na rachunkach bankowych kwote 15,6 min PLN.

Spoétka w 2009 r. poprawiata wskazniki rotacji naleznosci i zapaséw co pozwolito sfinansowac
wydatki inwestycyjne w aktywa trwate i aktywa finansowe bez wzrostu zadiuzenia
bankowego. Réwnoczesnie Spodtka jest rentowna i generuje $rodki z biezacych zyskow.

Zamierzenia inwestycyjne na 2010 r. obejmuje wydatki na kwote ok. 40 min PLN. Zdaniem
Zarzadu Spétki srodki te bedg wygenerowane z biezacych zyskdéw Spoéiki.

13) Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy.

W 2009 roku nie wystepowaty w Spotce nietypowe zdarzenia wptywajace na wynik finansowy.
Do istotnych czynnikéw wptywajacych na wynik finansowy w 2009 r. zaliczy¢ nalezy:

. wzrost udziatu rabatéw na fakturze jako metody rozliczen premiowych z
kontrahentami - powoduje to zmniejszenie wartosci zrealizowanej sprzedazy;
znaczna cze$¢ z tych rabatéw dotyczy akcji promocyjnych realizowanych przez
producentow - sa one nastepnie refundowane przez producentéw (refundacje
ujmowane sg na poziomie kosztu wtasnego sprzedazy towardw),

. kontynuacja strategii handlowej polegajaca na utrzymywaniu i rozwijaniu
wspotpracy z wyptacalnymi podmiotami kosztem ograniczania badz zaniechania
wspédtpracy z podmiotami o niepewnej sytuacji finansowej;

14) Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta.

Dla przysztych wynikéw Grupy decydujace znaczenie mie¢ beda zmiany w wielkosci rynku
uzaleznione w pierwszym rzedzie od czynnikéw popytowych. W okresie do korica 2009 r. nie
zaobserwowano spadku popytu na leki. Narastajagco w stosunku do 2009 r w segmencie
sprzedazy do aptek obcych wzrést ok. 11%.

Wg szacunkdw ekspertdw monitorujacej rynek apteczny warto$¢ rynku aptecznego na
poziomie hurtowym wyniosta w 2009 r. 21,4 mld PLN. W 2008 r. wartos$¢ rynku aptecznego
liczonego analogicznie w cenach hurtowych wynosita 19,3 mid PLN. Rynek szpitalny w 2009
r. miat warto$¢ 2,8 mid PLN a w 2008 r. — 2,2 mid PLN.

Rynek sprzedazy lekéw jako jeden z niewielu w 2009 r. nie odczuwat skutkéw spowolnienia
gospodarczego. Sprzedaz detaliczna ogdtem liczona w cenach statych rosnie w 2009 r.
$rednio o 2-3 pp. Rynek sprzedazy lekdw wzrastat wyraznie szybciej.

Rynkowa pozycja Farmacolu jest stabilna a przyrost udziatow rynkowych w rynku aptecznym
do prawie 22% S$wiadczy o jej umacnianiu. W IV kwartale 2009 r. do Grupy Kapitatowej
zostat wigczony Cefarm Biatystok co dodatkowo wzmocnito pozycje rynkowa Grupy
Kapitatowej Farmacol. Po przejeciu Cefarmu Biatystok struktura logistyczna Grupy (alokacja
magazynow) jest uksztattowana.

Na obraz rynku wplyw tez mie¢ moze rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji
bezposredniej. W systemie tym hurtownia lekéw staje sie firmg logistyczng s$wiadczaca
jedynie ustuge dostawy lekdw do ostatecznego odbiorcy (apteki). Hurtownia nie jest
wilascicielem lekéw a jedynie za prowizje dostarcza leki do aptek. Realizacji takich umow
mogg sie podjac jedynie firmy dziatajace w skali ogdlnopolskiej, mogace szybko dostarczyd
zamowione leki do kazdej apteki w Polsce. Farmacol jest w petni przygotowany do takich
zmian na rynku.

Farmacol SA postrzegany jest przez inwestorédw jako podmiot posiadajagcy zdrowe
fundamenty finansowe, dziatajace w branzy odpornej na kryzys, potrafigcy szybko umacniac
swoja pozycje rynkowa zardwno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez akwizycje
przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje finansowe.
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Na wyniki Farmacol SA w 2010 r. wptyw beda miaty:

e zmiany w parametrach makroekonomicznych (przyrost przecietnych wynagrodzen w
relacji do inflacji CPI, rewaloryzacja emerytur i rent od 1.03.2010 o ok. 4,6%, zmiany
w poziomie bezrobocia - czynniki tworzace baze popytowq)

e czynniki wewnetrzne - praca organiczna z klientami; racjonalizacja kosztéw Grupy

Zamiarem Spoétki w 2010 r. jest poprawa rentownosci wykazywanej w raporcie
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Farmacol SA.

15) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania zaréwno w Spoéice jak i w Grupie Kapitatowej.

16) Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Spoétka nie zawierata odrebnych uméw z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

17) Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,

taczna wartos¢ przychodow wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym w 2009
roku w Farmacol SA wyniosta:

- osobom zarzadzajacym 282,2 tys. PLN.
- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 321,0 tys. PLN.
w tym: za udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej 152,5 tys. PLN.
Przychody oséb nadzorujgcych i zarzadzajacych:
. . Przychody w tym: posiedzenia Zarzadu i Kwota
Imie i nazwisko Okres ogotem [PLN] Rady Nadzorczej Farmacol SA [PLN]
Osoby zarzadzajace
Aleksander 1.01.09 - za udziat w posiedzeniach
Chomiakow 31.12.2009 130 326 Zarzadu 37 500
1.01.09 - za udziat w posiedzeniach
Barbara Kaszowicz 31.12.2009 114 000 Zarzadu
1.01.09 - za udziat w posiedzeniach
Krzysztof Sitko 31.12.2009 37 855 Zarzadu 18 000
Osoby nadzorujace
1.01.09 - - za udziat w posiedzeniach RN
Andrzej Olszewski 31.12.2009 118 250 FCL 70 000
1.01.09 - - za udziat w posiedzeniach RN
Zyta Olszewska 31.12.2009 114 250 FCL 66 000
1.01.09 - - za udziat w posiedzeniach RN
Jan Kowalewski 31.12.2009 5500 FCL 5500
1.01.09 - - za udziat w posiedzeniach RN
Anna Rutkowska 31.12.2009 5500 FCL 5500
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Maciej Olszewski

1.01.09 -

31.12.2009

77 500

- za udziat w posiedzeniach RN

FCL

5500

Poza przychodami w Farmacol SA ww. osoby uzyskujg przychody w podmiotach zaleznych.
Informacja o tych przychodach jest opublikowana w raporcie skonsolidowanym

18) Okreslenie tacznej

liczby i

wartosci

nominalnej wszystkich akcji

(udziatow)

emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w

posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spétka na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

- osoby nadzorujace:

Imie i Nazwisko Liczba posif':_ldanych
akcji

Andrzej Olszewski 6 290 312

Zyta Olszewska 5 508 000

Anna Rutkowska 270 000

Maciej Olszewski 273 000

- osoby zarzadzajace (stan na 31.12.2009r.) :

Liczba posiadanych
akcji

Imie i Nazwisko

Krzysztof Sitko 3 000

W dniu 22 marca 2010 r. Pan Krzysztof Sitko przekazat Spoétce informacje, iz w dniu 16
marca 2010 r. dokonat sprzedazy 3.000 akcji Farmacol SA po $redniej cenie 40,95 PLN za

akcje. Transakcji dokonano w czasie sesji na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w
Warszawie.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki wg stanu na dzien 31.12.2009
r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Udziat %
Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w Liczba gtosow w ogdlnej
(Nazwa posiadanych kapitale wynikajaca z liczbie
podmiotu) akgciji zaktadowym  posiadanych akcji  gtosow na
WZA
Andrzej
Olszewski 6290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
ING OFE 2 086 836 8,92% 2 086 836 6,65%
Pozostali 9514 852 40,66% 9517 452 30,31%
23400 000 100,00% 31400000 100,00%

W okresie od 31.12.2009r. do dnia przekazania niniejszego raportu Spdtka nie uzyskata
informacji o transakcjach wplywajacych na zmiany stanu posiadania oséb i podmiotéw
posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA Spoiki.

19) Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
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20)

21)

22)

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spoétce nie wystepuja programy akcji pracowniczych

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
emitenta.

W dniu 26.05.2009 r. zostata zawarta umowa z firmg Mazars & Gerard Audyt Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych dla Spotki za lata 2009-2011.

W ww. umowie ustalono wynagrodzenie za badanie sprawozdania rocznego za 2009 r. w
tacznej kwocie PLN 72.000 PLN.

Poza ww. umowg o badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie wystepujg inne tytuty do
wypfaty wynagrodzenia firmie Mazars & Gerard Audyt Sp. z o.0.

Badanie ksiag za rok obrotowy 2008 r. przeprowadzata firma Strategia Horwath Sp. z o.o.
Umowa zawarta w dniu 4 sierpnia 2006 r. dotyczyta badania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych dla Grupy Kapitatowej Farmacol SA za lata 2006-
2008. Ww. podmiot uzyskat za badanie ksigqg z 2008 r., wynagrodzenie w kwocie 92.900 PLN

Postepowania toczace sie przed sadem

Na koniec 2009 r. toczyto sie 71 sprawy w grupie wierzytelnosci (fgczna wartos¢ przedmiotu
sporow wynosita 4.653,6 tys. PLN).

W grupie zobowigzan toczyly sie 3 postepowania o tgcznej wartosci 287,1 tys. PLN.

Wartos$¢ zadnego z ww. postepowan nie przekraczata 10% kapitatow wiasnych Spéiki.

] OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowq
Farmacol S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
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prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Stosowanie do wymogow § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U. 2009 nr 33, poz. 259) Zarzad Spotki
os$wiadcza:

1.

Farmacol SA podlega pod zbiér zasad tadu korporacyjnego przyjetemu przez Rade Gietdy pod
nazwg ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW” - zbiér przedmiotowych zasad stanowi
zatqcznik do Uchwaly Rady Gieldy nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku, a jego tekst
dostepny jest na stronie internetowej GPW poswieconej zasadom fadu korporacyjnego
WWW.COrp-gov.gpw.pl

Oceniajac stosowanie w Farmacol S.A. Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW w 2009
roku Zarzad Spotki o$wiadcza, ze w Spdtce nie byty implementowane:

a. Zasada nr 2 z grupy II - Dobrych praktyk realizowanych przez zarzady spétek gietdowych
tj. Spotka nie zapewnita funkcjonowania swojej strony internetowej w jezyku angielskim -
przedmiotowa zasada nie jest stosowana w Spoéice do chwili obecnej, lecz prowadzone sg
czynnosci majace na celu jej implementacje w mozliwie najkrétszym terminie.

b. Zasada nr 6 z grupy III — Dobrych praktyk stosowanych przez cztonkéw rad nadzorczych tj.
Spotka nie posiada dwoch cztonkéw rady nadzorczej, ktérzy spetnialiby kryteria
niezaleznosci od Spoétki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka -
podstawg nie stosowania przedmiotowej zasady byt fakt dokonania w dniu 25 czerwca 2007
roku wyboru przez Walne Zgromadzenie na cztonkéw Rady Nadzorczej - na kolejng 3 letnig
kadencje - osdéb nie spetniajacych kryteridéw niezaleznosci tj. powigzanych ze sobg osoéb
bedacych akcjonariuszami Spétki dysponujacych tacznie prawem do wykonywania 64,8%
ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Jednoczes$nie, w zwigzku z koniecznoscig
przeprowadzenia w roku biezacym wyborédw cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng 3 -
letnig kadencje, istnieje mozliwos¢ implementacji przedmiotowej zasady w Spotce lecz
ocena w tym zakresie mozliwa bedzie dopiero po przeprowadzeniu przedmiotowych
wyboréw na najblizszym Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Farmacol S.A.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoéitce i jego skutecznosé
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzér merytoryczny nad
procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Spétki sprawuje
Dyrektor ds. Finansowych. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i
$rodrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Gléwny Ksiegowy Spotki. Spotka na
biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczosci gietdowej. Spétki Grupy Kapitatowej Farmacol SA stosuja jednolite
zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad Farmacol SA oraz Zarzady spotek zaleznych.
Co miesigc po zamknieciu ksigg wsrod cztonkdw Zarzadu Spotki oraz Dyrektorow Oddziatow
Spoétki dystrybuowane sg raporty z informacjq zarzadczg analizujace kluczowe dane finansowe.
W trybie miesiecznym organizowane telekonferencje z Zarzadami Spoétek Zaleznych i
Dyrektorami Oddziatdw w celu omdwienia wynikédw w podziale na poszczegoélne Spétki oraz
Oddziaty Farmacol SA. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych pochodza z systemu ksiegowo-finansowego SAP, w ktérym rejestrowane sg
transakcje zgodnie z politykg rachunkowg Spétki opartg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci. Raporty zarzadcze przygotowuje dziat controllingu w oparciu o dane z systemu
SAP. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane Dyrektorowi ds. Finansowych do
wstepnej weryfikacji a nastepnie Zarzadowi do ostatecznej weryfikacji i zatwierdzenia. Roczne i
potroczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez audytora Spoétki. Wyniki badania
prezentowane sg przez audytora kierownictwu pionu finansowego Spétki oraz Zarzadowi na
spotkaniach podsumowujacych. Audytor sporzadza raport z badania.
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4. Wskazanie akcjonariuszy:

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariatu Farmacol SA jest
nastepujaca:

Udziat % w

. . Liczba Udziat % w Liczba gtosow ogolnej

(lllrglz?/vlaNe:)ZdV\r,figﬁj) posiadanych kapitale wynikajgca z liczbie

P akgji zaktadowym posiadanych akciji gtosow na

WZA
Andrzej Olszewski 6290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9250 600 29,46%
ING OFE 2 086 836 8,92% 2 086 836 6,65%
Pozostali 9514 852 40,66% 9517 452 30,31%
23 400 000 100,00% 31400 000 100,00%

Stan posiadania ING OFE wykazano zgodnie z iloécig akcji zgtoszong na NWZA Farmacol SA
przeprowadzone w dniu 14.12.2009 r.

Nie wystepuja akcje, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spatki.

Farmacol SA skupit w okresie do 30.10.2009 r. 320.408 akcji wtasnych w celu umorzenia
(mozliwe jest réwniez wykorzystanie tych akcji jako inwestycji kapitatowej). Zgodnie z KSH
Farmacol nie moze wykonywaé prawa gtosu z tych akcji akciji.

Cztonkowie Zarzadu sgq powotywani i odwotywani uchwatami Rady Nadzorczej
Farmacol S.A. na trzyletnig kadencje. Do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkow
Zarzadu naleza:

a. opracowywanie strategii i gtdwnych celéw dziatania Spédtki i przedstawianie ich do
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg,

b. dbanie o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spétka oraz prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrymi praktykami Zarzadu,

c. wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacjqg zalecen pokontrolnych Rady
Nadzorczej,

d. udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujacych wyjasnien wraz
z przedstawieniem wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych Spétki,

e. zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy z wtasnej inicjatywy
i na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co
najmniej 1/10 kapitatu akcyjnego,

f. udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej - na warunkach
okreslonych w ich regulaminach.

Decyzja w sprawie emisji lub wykupu akcji nalezy do WZA.

Dokonywanie zmian w Statucie Spoétki zastrzezone jest do postanowien Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Farmacol S.A. Szczegétowe zasady zwotywania zgromadzenia oraz
podejmowania na nim ich uchwat uregulowane zostaty w Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie
Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zakres, sposOb oraz mechanizmy dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol

S.A. uregulowane zostaty w Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie

Walnego Zgromadzenia Farmacol S.A. (aktualne teksty dwodch ostatnich z ww. dokumentéw

dostepne sg na stronie internetowej Spotki). Zasadniczy zakres uprawnien Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy ujety zostat w Statucie Spodtki, ktory jest w tym zakresie

dozwolong modyfikacjq badz uszczegdtowieniem zapisow Kodeksu Spotek Handlowych. Kwestie

uprawnien WZA reguluje szczegétowo § 11 Statutu stanowiac, ze ,(...) do kompetencji walnego

zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku lub sposobie pokrycia straty,

c) udzielanie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw rady nadzorczej Spotki oraz ustalanie dla nich
wynagrodzenia,
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e) podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

f) dokonywanie zmian w Statucie Spétki,

g) podejmowanie uchwat w zakresie potaczenia spotek oraz rozwigzania i likwidacji Spotki,

h) podejmowanie uchwat w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spoétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

i) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

j) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

k) podejmowanie uchwat o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych,

) podejmowanie innych uchwat wniesionych do porzadku obrad przez zarzad, rade nadzorczg
lub akcjonariuszy w zakresie i trybie przewidzianym przepisami kodeksu spotek
handlowych.

Zasady proceduralne odbywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, w szczegdlnosci zasady
ich zwoltywania i odwotywania, a takze zasady prowadzenia jego obrad oraz mechanizmy
umozliwiajace poszczegdlnym akcjonariuszom uczestnictwo w takich obradach sprecyzowane
zostaty w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Farmacol S.A.

8. W ciqgu ostatniego roku obrotowego tj. roku 2009 oraz do chwili sporzadzenia niniejszego
os$wiadczenia, w skfadzie Rady Nadzorczej Farmacol S.A. nie zaszly zadne zmiany. W kwietniu
2010 r. zmianie ulegt sktad Zarzadu.

Aktualny sktad tych organéw przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza:

a. Andrzej Olszewski — Przewodniczacy RN
b. Zyta Olszewska - Wiceprzewodniczaca RN
c. Jan Kowalewski — Cztonek RN

d. Anna Rutkowska - Cztonek RN

e. Maciej Olszewski — Cztonek RN

Zarzad:

a. Aleksander Chomiakow — Prezes Zarzadu

b. Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

c. Aleksandra Szadkowska-Widera — Wiceprezes Zarzadu

d. Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu

Pani Aleksandra Szadkowska-Widera powotana zostata do Zarzadu Farmacol SA uchwatg Rady
Nadzorczej w dniu 6 kwietnia 2010 r.

Szczegotowe zasady dziatania oraz uprawnienia Rady Nadzorczej ujete zostaty w uchwalonym
przez nig Regulaminie. Rada Nadzorcza dziata kolegialnie podejmujac uchwaty, przy czym moze
ona oddelegowac ze swego grona czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych. W celu wykonywania swoich uprawnien Rada moze przegladac kazdy
dziat czynnosci Spétki, zadaé¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki sprawozdan i wyjasnien,
dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Rada zbiera sie co najmniej trzy razy w roku na zaproszenie jej Przewodniczacego i obraduje
na posiedzeniach. Ponadto posiedzenia Rady moga odbywac sie réwniez za posrednictwem
$rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ przy zachowaniu warunkéw
szczego6towych okreslonych w Regulaminie.

W okresie miedzy posiedzeniami Rade wobec Zarzadu reprezentuje Przewodniczacy Rady lub w
przypadku jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy.

Do podstawowych kompetencji Rady zgodnie z Regulaminem nalezg miedzy innymi:

a. rozpatrywanie bilanséw miesiecznych z prawem czynienia uwag i zadania wyjasnien od
Zarzadu, sprawdzanie ksigg handlowych i stanu finanséw Spotki w kazdym czasie wedtug
swojego uznania,

b. badanie z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego zaréwno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

c. badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia
strat oraz skfadanie walnemu zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z
wynikéw powyzszego badania,

d. zatwierdzanie wieloletnich plandéw rozwoju Spotki oraz wieloletnich plandw finansowych,
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podejmowanie uchwat co do zakiadania nowych jednostek organizacyjnych, tworzenia
spotek i przystepowania do nich,

podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na nabywanie lub zbywanie przez spoétke
nieruchomosci,

zatwierdzanie preliminarza wydatkow zarzadu,

rozpatrywanie wszelkich wnioskow i spraw, podlegajgcych uchwale walnego zgromadzenia,
powotywanie i odwotywanie czionkéw zarzadu Spoétki oraz ustalanie dla nich
wynagrodzenia,

okreslanie polityki oraz przygotowywanie, jak réwniez zatwierdzanie przedstawionych przez
Zarzad, procedur Spétki w zakresie jej dziatalnosci, finanséw, rachunkowosci, ,zasad tadu
korporacyjnego” i innych spraw,

wykonywanie innych czynnosci przewidzianych do kompetencji Rady w Statucie i innych
przepisach prawa.

Szczegbtowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu, ktéry
uchwalany jest przez Rade Nadzorcza Spétki. Do najwazniejszych zasad dziatania Zarzadu
Spotki naleza:

a.

b.

C.
d.

zasada kolegialnosci podejmowania najwazniejszych decyzji w Spoétce, w szczegdlnosci w
drodze odpowiednio protokotowanych uchwat;

zasada podziatu zadan, obowigzkow oraz zakresow odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu,
zwigzanych z prowadzeniem spraw Spétki,

zasada dwuosobowej reprezentacji Spofki;

zasada przewodnictwa Prezesa w Zarzadzie Spéiki,

Natomiast do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkéw Zarzadu naleza:

a.

b.

C.

opracowywanie strategii i gtownych celdw dziatania Spoétki i przedstawianie ich do
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza,

dbanie o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spétka oraz prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrymi praktykami Zarzadu,

wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacja zalecen pokontrolnych Rady
Nadzorczej,

udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujacych wyjasnien wraz
z przedstawieniem wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych Spétki,
zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy z wiasnej inicjatywy
i na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co
najmniej 1/10 kapitatu akcyjnego,

udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej - na warunkach
okreslonych w ich regulaminach.

Zarzad Farmacol S.A.:

Aleksander Chomiakow - Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko — Czlonek Zarzadu

Katowice, kwiecien 2010 r.
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