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I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogolne

Farmacol S.A. (Spotka) z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostala utworzona
aktem notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A-9890/1996 i zarejestrowana
dnia 23 sierpnia 2001 roku w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000038158.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP  634-00-23-629 REGON 273352747

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego.

Kapitat akcyjny Farmacol S.A na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 23 400 tys. ztotych i
dzieli sie na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda. W badanym roku
obrotowym kapital akcyjny nie ulegt zmianie.

Akcje Spolki notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego,
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajaca 23,54% kapitatu akcyjnego,
- ING OFE - posiadajacy 8,92% kapitatu akcyjnego.

Procent udziatu w kapitale akcyjnym ING OFE wykazano zgodnie z liczba akcji zgtoszong na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki odbytym w dniu 14 grudnia
2009 roku.

Na dzief 31 grudnia 2009 roku kapital wiasny Spotki wynosit 549 658 tys. ztotych.

W badanym okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu nie ulegl zmianie. W dniu 16 marca
2009 roku uchwala Rady Nadzorczej dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, Panu
Aleksandrowi Chomiakow, powierzono funkcj¢ Prezesa Zarzadu.
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Na dziefi 31 grudnia 2009 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
Spotki wehodzity nastgpujace osoby:

- Pan Aleksander CHOMIAKOW - Prezes Zarzadu,
- Pani Barbara KASZOWICZ - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Krzysztof SITKO - Czlonek Zarzadu.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Pani Aleksandra Szadkowska -Widera zostala powotana przez
Rade Nadzorcza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

W 2009 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Na dzief 31 grudnia 2009 roku, Rada
Nadzorcza Spolki byta reprezentowana przez nastepujace osoby:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pani Zyta OLSZEWSKA - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Pan Jan KOWALEWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej.

Przecietne zatrudnienie w 2009 roku wyniosto 211 0s6b.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku
wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 1541569 tys. zlotych, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku wykazuje
dochod catkowity w kwocie 53 722 tys. zlotych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazuje zwigkszenie kapitatu wlasnego o
kwote 48 104 tys. zlotych, a sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazuje zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢gznych o kwote
11 563 tys. zlotych.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udostgpnila wymagane
przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone
oéwiadczeniem Zarzadu Spélki o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15
czerwca 2009 roku. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku w kwocie
51 411 tys. zlotych na kapitat zapasowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie  finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Strategia Horwath Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 pazdziernika 2009 roku i opublikowane w
Monitorze Polskim ,,B” Nr 354 w dniu 17 lutego 2010 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. (obecnie Mazars Audyt Sp. z 0.0.) zostala wybrana przez
Rade Nadzorcza Spotki w dniu 25 maja 2009 roku na Bieglego Rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2009 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul.
Pieckna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 26 maja 2009 roku. Bad anie zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki w marcu 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. é
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Sprawozdanie z calkowitych dochodow (;11(;1222(::::;- (;11(11222(:;:;- 031 10112220(?077-
Przychody ze sprzedazy 4619 744 3823103 3305 685
Wynik na sprzedazy 205 874 185977 159 754
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 65 485 62 540 55737
Zysk/strata brutto 70 998 63 168 64 352
Catkowite dochody ogdtem 53722 51411 51758
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Aktywa trwate 418 750 328 348 258 367
Aktywa obrotowe, w tym: 1122 819 1090 794 865 304
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 552 721 538 589 443 048
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 542 278 531766 442 219
Zapasy 505 456 495 292 351202
Kapitat wiasny 549 658 501 554 455 529
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 972 970 900 064 649 971
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 882 569 817298 630 066
Suma bilansowa 1 541 569 1419 142 1123671

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazni ki efektywnosci dziatania
2009 2008 2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji nalezno$ci = * 365 43 dni 51 dni 49 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 | 70 dni 78 dni 70 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = *365 40 dni 47 dii 39 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazni ki ptynnosci
Wielkosci
2009 2008 2007 G
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1.2 12 1.3 >1.5
Zobowiazania krétkoterminowe ’ ’ ’ ’
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci I = 0.6 0.7 0.8 >1.0
Zobowiazania krétkoterminowe ’ ’ ’ ’
4. Wskazni ki rentownosci
2009 2008 2007
Zysk brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto = *100% 1.5% 1.7% 1.9%
Przychody ze sprzedazy ' ’ i
Catkowity dochdd
Rentowno$¢ aktywow ogoltem = *100% 3.5% 3.6% 4.6%
Aktywa ogétem ’ ’ ’
Zysk operacyjny
Rentowno$¢ aktywdw operacyjna = *100% 4.2% 4.4% 5.0%
Aktywa ogélem ’ ’ ’
Catkowity dochéd
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego = * 100% 9.8% 10.3% 11.4%

Kapital wiasny

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2009 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciagu dwunastu miesigcy
od daty, na ktdra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a)

b)

przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1 223 z p6zniejszymi zmianami),

przepisy Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

Kodeks Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1 037 z p6Zniejszymi zmianami),

postanowienia Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentow w Polsce,

postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zaplanowali$my i zastosowaliémy odpowiedni poziom istotno$ci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spotki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposoéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa technika komputerowa przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w art. 13 ust. 4 1 5 Ustawy.

Podstawg otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego bilansu za 2008 rok.

Spotka zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przeprowadzita inwentaryzacje¢ aktywow i
pasywoOw oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach roku obrotowego ich wynikow.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnit wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowiacym integralng cz¢$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale obejmuja przede wszystkim budynki w kwocie
netto 66 910 tys. ztotych, inwestycje w budowie w wysokosci 22 614 tys. ztotych, maszyny i
urzadzenia w kwocie 23 623 tys. ztotych oraz grunty i prawo wieczystego uzytkowania w
wysokosci 7 080 tys. zlotych.

Wzrost warto$ci brutto srodkow trwatych w badanym okresie wynika gléwnie z poniesionych
naktadow na rozbudowe hali w Rogoznicy oraz z nabycia gruntow.

2.1.2. Pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe wykazane na dzien bilansowy w kwocie 286 961 tys. zlotych
obejmuja przede wszystkim akcje i udziatly w jednostkach zaleznych oraz diugoterminowa
czes$¢ udzielonych pozyczek.

Wazrost warto$ci pozostatych aktywoéw finansowych w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2008
roku wynika gtéwnie z nabycia akcji Cefarm Biatystok.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Saldo zapaséw w kwocie 505 456 tys. ztotych obejmuje glownie towary. Na dzien 31 grudnia
2009 roku warto$¢ odpisow aktualizujacych towary wyniosta 1091 tys. zlotych. Odpisem
objete zostaly zapasy, ktorych okres magazynowania przekracza 180 dni oraz towary
uszkodzone.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wykazane na dzief 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci obejmuja przede wszystkim naleznosci handlowe w kwocie 542 278 tys. zlotych i
dotyczg gldwnie naleznosci od jednostek pozostalych. Na dzien bilansowy wielkos¢ odpisu
aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosila 9 542 tys. zlotych.

Zwracamy uwage, ze Spotka nie wywiazala si¢ z terminow i czgstotliwosci inwentaryzacji
naleznosci z tytulu dostaw i ustug okreslonych w art. 26 pkt 3 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Wykazane na dzien bilansowy saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato rozliczone w
86% platnosciami zrealizowanymi do dnia 25 marca 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Saldo naleznosci z jednostkami powigzanymi w kwocie 121 747 tys. zlotych potwierdzono
pisemnie w 100%.

2.2.3. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Na saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktadajq si¢ $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych. Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazanych na
dzien bilansowy zostalo pisemnie potwierdzone przez banki oraz protokotami z
inwentaryzacji kas.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital akcyjny Spotki wynosi 23 400 tys. ziotych i jest
zgodny ze statutem Spolki oraz odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Wzrost wielkosci kapitalu wilasnego o kwot¢ 48 114 tys. zlotych wynika z zysku
wypracowanego za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009 roku oraz z wykupu
akcji wlasnych.

2.3.2 Zobowigzania kréotkoterminowe

Saldo wykazanych na dzien bilansowy zobowiazan krétkoterminowych obejmuje w glowne;
mierze zobowiazania z tytutu dostaw i ushug wobec pozostatych jednostek w kwocie 867 023
tys. ztotych oraz krétkoterminows czes¢ pozyczek i kredytow w wysokosci 69 696 tys.
zlotych.

Saldo zobowigzan wobec jednostek powiazanych zostato potwierdzone pisemnie w 100%.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalacznikach stanowiacych integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalno$ci. Jednostka
sporzadzita sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie funkcjonalnym.

Przychody ze sprzedazy zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja sprzedaz towaréw i ushug w wysokosci 4 619 744 tys.
zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100% przychodéw ze sprzedazy.

Koszty ustug obcych w wysokosci 99 601 tys. ztotych odnosza si¢ przede wszystkim do
kosztow transportu i ustug pomocniczych.

Pozostate przychody operacyjne dotycza glownie nadwyzek magazynowych w wysokosci
13 226 tys. ztotych oraz rozwiazania rezerw oraz odpisow na naleznosci w wysokosci 3 987

tys. ztotych.

Pozostale koszty operacyjne dotycza gtéwnie niedoborow magazynowych w wysokosci
13 774 tys. zlotych oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w kwocie 5 150 tys.
zlotych.

Przychody finansowe odnosza si¢ giownie do odsetek od naleznosci oraz udzielonych
pozyczek.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ przede wszystkim odsetki oraz nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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2.5. Dodatkowe noty objasniajgce

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego, obejmujace wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone zostaly we
wszystkich  istotnych  aspektach  zgodnie ~z  Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje s we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przyptywdw pieni¢znych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywdw pienig¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259).

%
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron. Integralna jego cze$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
przygotowane przez Spotke¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18 - MAZARS
Jarostaw BOCHENEK Michel KIVIATKOWSKI

i ¢t

-

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90 086

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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